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RESUMEN

La presente investigacion tiene como propdsito analizar la situacion financiera de las
empresas del sector azucarero que cotizan en la Bolsa de Valores, periodo 2018-
2021, para conseguir los objetivos se utilizé la metodologia de tipo descriptivo-
comparativo, en el marco de un disefio no experimental, con corte transversal, dicha
técnica empleada es el analisis documental; la poblacion estuvo constituido por 64
estados de situacion financiera referente a 4 empresas del sector azucarero, la
muestra fue constituida por 16 estados, sobre este origen se evaluaron los
indicadores financieros para proceder con la comparacion de estos. Los resultados
evidenciaron que solo una de las empresas del sector azucarero disfruta un favorable
indicador de liquidez, mientras que las otras padecen de peligro de liquidez, porque no
gozan la capacidad para cubrir sus responsabilidades a corto plazo. En otros términos
el endeudamiento de las empresas debe tener un buen indicador. Se llegé a la
conclusiéon que la liquidez es esencial para la continuidad de las operaciones y que el

endeudamiento se use y aplique correctamente, y asi no presentara ningun riesgo.

Palabras Clave: Andlisis financiero, liquidez, gestion, solvencia, rentabilidad.
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Abstract

The purpose of this research is to analyze the financial situation of the companies of
the sugar sector companies listed on the Stock Exchange, period 2018-2021, to
achieve the objectives the descriptive-comparative type methodology was used, in the
framework of a non-experimental design, with cross-sectional cut, said technique used
is the documentary analysis; the population was constituted by 64 statements of
financial situation referring to 4 companies of the sugar sector, the sample was
constituted by 16 statements, on this origin the financial indicators were evaluated to
proceed with the comparison of these. The results showed that only one of the
companies in the sugar sector has a favorable liquidity indicator, while the others suffer
from a liquidity risk, because they do not have the capacity to cover their short-term
liabilities. In other words, the companies' indebtedness should have a good indicator.
It was concluded that liquidity is essential for the continuity of operations and that

indebtedness is used and applied correctly, and thus will not present any risk.

Keywords: Financial analysis, liquidity, management, solvency, profitability.



. INTRODUCCION

En la realidad las empresas azucareras forman una parte importante en la economia de
un pais, como también los productos que elaboran que se consumen en el hogar de cada
ciudadano. A medida que han pasado los afios cada pais ha potenciado este sector a
través de la mano de obra u otras herramientas que ha permitido obtener una mayor
produccién tanto para la exportacién como la importacién, que es lo que mas se genera.
Por otra parte, Brasil es el gran fabricante de cafia de azlUcar del mundo con una
capacidad de fabricacion de 768,678,382 toneladas por afio, ademéas produce 3,6
millones de puestos de labor. A lo largo de la historia, la fabricacion de azucar ha sido
motivada constantemente con el fin de afirmar el abastecimiento interno y prescindir de
las importaciones. (Ministerio de Agricultura y Riego, 2022)

A nivel mundial, el azucar se sitia como commodity primordial en la dieta
fundamental de los individuos; por lo que unos 120 paises lo fabrican y aproximadamente
69% de la fabricacion mundial de azucar cruda se distribuye en los mercados internos,
entretanto que el 31% remanente se distribuye internacionalmente. Angulo et al. (2017)
sefala que en distintas naciones, en el caso particular de Peru y a pesar de la pandemia
de la COVID 19, el terrerno agroindustrial representa una gran contribucion a la economia
nacional, con una produccion aproximada de 311,332.219 toneladas entre el mes de
enero a abril del 2022; manifestandose una disminucion en su fabricacion
especificamente, sin embargo, con relacion al afio pasado la elaboracion del azucar se
acrecento elaborando 327,075.042 toneladas. (Ministerio de Agricultura y Riego, 2022).
Es asi que la actividad agroexportadora nacional se vio incrementada en estas Ultimas
dos décadas (2001 al 2020), con ascendentes de 634 millones a 7 500 millones de
ddlares (Instituto Peruano de Economia, 2021).

En el entorno local, la actividad productora de azucar es percibida como una
dificultad alta en su cultivo, correspondientes a los insistentes reclamos para obtener los
privilegios salariales, el sostenimiento econémico, por la declinacién de los montos, por
los paros incesante es por esta razon que se analizara el aspecto financiero de las

sucesivas empresas azucareras entre ellas, La Libertad Agroindustrial Laredo SAA,



Barranca, Lima Agroindustrial Paramonga SAA, Cocachacra, Arequipa Central Azucarera

Chucarapi Pampa Blanca SA., Huaura, Empresa Agroindustrial Pomalca SAA..

El azucar es considerado como un commodity de extraordinario requerimiento a
grado internacional, por ende, las compafiias que se entregan a este rubro deben de
tener presente la cuantiosa necesidad de compra a nivel mundial y a su vez que, su
fabricacion se pueda ver perjudicada por diversas causas. En ese sentido, observando
que la industrializacion del azicar ha pasado por distintos inconvenientes, es Uutil
considerar como se ha logrado proseguir con sus funciones financieras sin declinar, es
decir como ha conseguido tolerar las dificultades de endeudamiento imprevisto y cuales
han sido la dimension de sus duefios para la continuidad de produccion; esta busqueda
muestra la transcendencia de los origenes de financiamiento para las corporaciones de
esta relevancia; por lo que se hace elemental la elaboracion de un estudio sobre las
decisiones financieras tomadas a partir del analisis financiero, para resistir cualquier
posicion que alcanzaria perjudicar la comercializacion del producto en cualquiera de sus
ambitos.

La envergadura de la actual investigacion reside en el aspecto social, debido a que
el resultado de un buen analisis financiero de las diferentes corporaciones del sector
azucarero implicara tener informacion de calidad; se identificaran los beneficios reales
gue genera la empresa y se tomaran mejores decisiones; ello permitird que las
organizaciones generen utilidades, crezca y se desarrolle sosteniblemente, generando
empleo y pagando impuestos para el provecho de las familias, el estado y la sociedad en
un grupo. Por otro lado, se tiene una justificacion practica debido a que los resultados de
la investigacion permitirAn conocer con mayores detalles el estado financiero y plantear
soluciones pragmaticas en cuanto al estado de cada empresa en la actualidad. Por otra
parte, la justificacion tedrica brindard mayor conocimiento del analisis financiero, puesto
gue a través de ello las empresas del sector, obtendran un mejor indice en su rentabilidad
y liquidez. Por ultimo, la finalidad de este estudio es analizar la liquidez, la solvencia, la
gestion y la rentabilidad de las empresas del sector azucarero que cotizan en la bolsa de

valores, porque se busca verificar si las empresas se encuentran estables y como se han



desarrollado en afios anteriores. Del mismo modo, esta investigacion es muy Util, para
empresas con problemas de liquidez, gestion, solvencia y rentabilidad, también sera
utilizado como modelo para los estudiantes que tienen los mismos objetivos, porque
analizaran los hechos en el futuro y que cambios surgieron; Ademas, sera util y oportuno
para aquellos que quieran invertir en este sector.

Debido a esto fue imprescindible comenzar con andlisis financiero de estas
corporaciones y, por todo, lo revelado se procura argumentar el siguiente problema: ¢En
gué consiste el andlisis financiero, de las corporaciones del sector azucarero que cotizan
en la Bolsa de valores de Lima, periodo 2018-2021? De este modo, se desencadena los
sucesivos inconvenientes especificos: (1)¢,Cual es el estado de los indicadores de
liquidez, de las empresas del sector azucarero que cotizan en la Bolsa de valores de
Lima, periodo 2018-20217?, (2)¢,Cual es el estado de los indicadores de gestion, de las
empresas del sector azucarero que cotizan en la Bolsa de valores de Lima, periodo 2018-
20217, (3) ¢ Cual es el estado de los indicadores de solvencia, de las empresas del sector
azucarero que cotizan en la Bolsa de valores de Lima, periodo 2018-20217? Y (4) ¢ Cual
es el estado de los indicadores de la rentabilidad, de las empresas del sector azucarero
gue cotizan en la Bolsa de valores de Lima, periodo 2018-20217

Por otra parte, esta investigacion fue admisible, porque se poseyo el alcance a los
datos; se obtuvo los procedimientos imprescindibles para guiarla a cabo. En ese sentido
se plantea el siguiente objetivo general: Analizar la situacion financiera de las empresas
del sector azucarero que cotizan en la Bolsa de Valores, periodo 2018-2021. Del mismo
modo, se desprenden los siguientes problemas especificos: (1) Analizar el estado de los
indicadores de liquidez, de las empresas del sector azucarero que cotizan en la Bolsa de
Valores, periodo 2018-2021, (2) Analizar el estado de los indicadores de gestion, de las
empresas del sector azucarero que cotizan en la Bolsa de Valores, periodo 2018-2021,
(3) Analizar el estado de los indicadores de solvencia, de las empresas del sector
azucarero que cotizan en la Bolsa de Valores, periodo 2018-2021, y (4) Analizar es el
estado de los indicadores de rentabilidad, de las empresas del sector azucarero que

cotizan en la Bolsa de Valores, periodo 2018-2021.



. MARCO TEORICO

El actual analisis se sustenta en estudios previos, elaborados y publicados por
investigadores de diferentes latitudes a nivel internacional; asimismo, en un conjunto de
teorias, que son el cimulo de conocimientos generados a través de los afos en relacién
al fenédmeno de estudio; culminando con un glosario de las expresiones mas empleadas
en la investigacion.

Dentro de los antecedentes internacionales, se mencionan a Echevarria et al.
(2015), los cuales describen las tendencias de la organizacion de capital de las
corporaciones del sector azucarero colombiano, observando de manera inicial una
problematica en la difusion de la indagacion contable de estas entidades, originando asi
un obstaculo en el compendio de la informacion necesaria para desarrollar el actual
estudio. Se utilizO una metodologia cualitativa y cuantitativa instrumento guia
documental, método descriptivo, de planeamiento no experimental de tipo no longitudinal,
los principales y resultados son los siguientes: Es posible para las empresas del sector
azucarero incorporar al mercado de capitales a través de las herramientas de renta fija,
mientras que la viabilidad de incorporar a través de renta variable es nula, ya que los
ingenios no cumplen con la condicion primordial implantado por la BVC, el cual es la
peticion de un patrimonio sobresaliente a los siete mil millones de pesos. Conclusion uno
se refiere a la caracterizacion del sector, conclusion dos correspondiente a la evaluacion
financiera de las empresas y finalmente, conclusién tres compete a los resultados
definidos en las matrices elaboradas en la actual investigacion.

Catuto (2015) propone una muestra de gestion financiera analizando la
produccion, estructura de costos y comercializacion de una empresa, como respuesta a
la solucion del déficit econémico financiero. El disefio del marco metodologico, método
explorativo, descriptivo, explicativo, instrumentos que se documentos, guias, los
principales y resultados son los siguientes: El prototipo de gestion investiga conseguir los
recursos al problema de baja productividad y rentabilidad por medio de la administracion
financiera de un eficaz manejo de la inversién vigilando el peligro que se pueda suscitar,
por lo tanto, la técnica empleada es el andlisis documental y el instrumento de
recoleccion de datos. Con el estudio de estos efectos se llega a la conclusiéon que la

inversion se



debe concentrar en el soporte vertebral del comercio que es la fabricacion, para alcanzar
los resultados aguardados y producir rentabilidad.

Echevarria et &l. (2016) analizan el estado financiero del sector azucarero
colombiano, por medio de una investigacion de andlisis descriptivo, de planeamiento no
experimental de tipo no longitudinal. Los primordiales resultados son los siguientes: Los
ingenios no muestran niveles de endeudamiento superiores, ya que éstos en su
generalidad se apalancan con sus propios medios, es decir a través de sus aportes
sociales, siendo estos la fuente de financiacion mas onerosa. Concluimos con respecto
a la evaluacion financiera de las compafiias azucareras se demostrd que el 73% de los
ingenios azucareros cuentan con una liquidez considerable para responder a sus
responsabilidades de corto plazo.

De Oliveira y Galvez (2020), Se trata de una investigacion descriptiva, en cuanto
a los objetivos, con enfoque cuantitativo. Para ello, se utilizd un método de investigacion
ex-post facto, es decir, se estudid el evento entre las variables dependientes e
independientes que tuvieron oscilaciones ocurridas en eventos pasados. Una forma que
tienen las empresas del sector azucarero y energético de buscar recursos financieros es
a través del financiamiento en el mercado de capitales y, en Brasil, el indicador mide el
desempeiio de las empresas con mayor volumen negociado en la B3 es el Ibovespa. Una
vez que el precio de las acciones sea una variable decisiva para la inversion en empresas
con capital abierto, es decir, que pretenden aumentar el patrimonio y los beneficios (entre
otras razones), se vuelve fundamental para los agentes involucrados en este sector el
analisis sobre dicha variable, contribuyendo al proceso de planificacion y toma de
decisiones financieras. Los principales resultados son los siguientes: Entre las tres
empresas en estudio, la Unica que presentd precios con una tendencia alcista mas
acentuada en el periodo considerado fue CSAN3, siguiendo la tendencia del Ibovespa.
Por lo tanto, Cosan fue la empresa del sector mas viable para inversiones a largo plazo
y, en este sentido, la mas viable para inversiones a largo plazo.

La manera en que las empresas del sector azucarero obtienen mas recursos, es a
través de los medios financieros, que proceden invertir en los mercados capitales. Por

otra parte, el valor de las acciones es una variable decisiva para las inversiones de las



empresas que cotizan en bolsa de valores Lima, es a través de ello que aumentan su
capital propio y los beneficios que brinda esta clase de inversion.

Quintana et al (2023). La siguiente investigacion pretende evaluar las practicas de
sostenibilidad de una asociacion de productores de azucar en Guatemala a partir de las
iniciativas de divulgacion corporativa relacionadas con sus actividades operativas y su
relacién con los ODS. Apoyado en un andlisis documental de dieciocho informes
corporativos, este estudio intenta comprender lo que el sector azucarero ha estado
haciendo y divulgando a través de acciones encaminado al logro de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible. Los resultados muestran que estos ingenios, al delegar actividades
en sus agencias, contribuyen con 99 macro actividades o acciones y 46 programas a la
consecucion de los ODS. Como se poder observar en los resultados, que hay una
tendencia hacia contribuciones mas orientadas a las actividades de la dimension social,
con una representacion del 40%, seguida del 27% para la categoria economica y el 18%
para la biosfera Este estudio también pone de relieve varios retos a los que afronta el
sector para contribuir a la Agenda 2030 y al logro de los ODS. Los principales resultados
son los siguientes: El enfoque en cuanto a su técnica el estudio es de caracter mixto, es
decir, cualitativo-cuantitativo, ya que en la fase del analisis de contenido de los
documentos se cuenta con datos de caracter cualitativo en la etapa de andlisis de
contenido de los documentos, y en su representacion, dados los resultados obtenidos
denotan una interpretacion cuantitativa en su representacion.

Lo que desea comprender lo que le sector azucarero ha estado haciendo y
divulgando a través de acciones encaminadas. Por esta razdn se observa los resulta en
la dimension social con una representacion de favorable de 40% y para la
categoria econémica 18%.

Bergiu y Bendezu (2016) Hoy en dia, las empresas no solo estan valoradas por
sus activos también por sus marcas, en el desarrollo de las nuevas tecnologias, cuota de
mercado y la creatividad. Conceptos de activos intangibles que la contabilidad no
considera al registrar movimientos econdémicos para determinar de los estados

financieros anules. La preocupacién por como valorar verdaderamente la empresa, es a



través del Valor Econémico Afadido (EVA). El efecto es medir los resultados de la gestidn
empresarial.

Este estudio nos brinda un analisis general del valor economico agregado (EVA),
esto permite mejorar e identificar factores que permitan mejorar y mantener el valor de la
empresa de manera eficiente y econdmica, maximizar el valor de la inversion de
las accionistas.

Dentro de los antecedentes nacionales, se mencionan a Chipana (2020), el cual
analiza la estructura de financiamiento de las empresas azucareras, por medio de un
estudio de enfoque cualitativo y de corte aplicativo, de disefio tipo deductivo e inductivo,
los principales resultados son los siguientes: La magnitud de la investigacion procura
reconocer cual fue el sistema de financiamiento por la que escogieron estas
corporaciones, para colaborar de manera positiva con su gestion financiera, asi como la
alternativa precisa de las resoluciones de financiamiento que aportaron con la
prolongacion del comercio.

Véliz (2019) determina el poder del analisis financiero en la toma de decisiones en
una corporacion azucarera que cotiza en la bolsa de valores Lima, por medio de un
método sintético, disefio de investigacion descriptiva, se usara el analisis documental,
tabulacion de cuadros con cantidades y porcentajes, formulacion de graficos y revision
de bibliografias. Los principales y resultados son los siguientes: El estudio de estados
financieros incurre mucho en la conquista de decisiones, en este estudio se definio ello
al comprobar que con dicho estudio se reveld un incremento del 30% de las transaccion
en mencion del afio 2015, asi como el giro de activos totales que igualmente aumento en
21.11% en el afio 2016, lo que concedi6 producir inversiones para implementar la cartera
de comercio de articulos y sub articulos de importe adquirido, fabricados a partir de
fuentes reformables como la vinaza.

Burga (2020) propone un sistema de optimizacion de la liquidez mediante un
desarrollo de gestion financiera en la corporacién azucarera en la ciudad de Chiclayo, por
medio de una metodologia de tipo descriptivo de disefio no experimental, los principales
y resultados son los siguientes: Esta probleméatica genera que las compaiiias dispongan

de sus bienes inherentes para ejecutar sus operaciones pues los adelantos de los



usuarios por los servicios o productos no se puede acondicionar en las empresas por el
recelo ante el nivel de escaza liquidez que se interpone. Esta defectuosa gestidon
financiera ha originado una reduccion de la liquidez y, por lo tanto, no produce resultados
provechosos para las funciones corporativas de la empresa.

Chambilla (2020) menciona que la finalidad primordial del actual estudio es definir
la liquidez y rentabilidad de las corporaciones del sector agrario que cotizan en la bolsa
de valores, periodos del 2016 al 2019. Es una investigacion de tipo correlacional,
transversal no experimental, los principales resultados son los siguientes: los resultados
se lograran en base a informacion sobre la similitud y el proceder entre la liquidez y la
rentabilidad de las corporaciones del sector agrario que coticen en la bolsa de valores de
Lima, segun los estados financieros anuales del periodo 2016 al 2019.

Loaiza y Mamani (2021) determina que, la investigacion de los autores explora
examinar a una corporacion concerniente a la funcibn econdmica agropecuaria,
esencialmente a articulos de azucar. Se empleo guias de origen secundaria, de entrada
libre en el portal de la SMV y BVL. De esta forma, el enfoque es cuantitativo, tipo aplicado,
disefio no experimental, correlacional, longitudinal. los principales resultados son los
siguientes: El alcance de la investigacion esta relacionando la rotacion del activo y la
liquidez y su beneficio en el sector azucarero.

Aroni (2019) propone evaluar el endeudamiento debido a la disminucién en el
azucar a través del aumento del endeudamiento que esta influenciada por una
disminucién en los precios del azlcar, por lo que serd de medida cuantitativa a diferencia
de otras investigaciones, utilizara el nivel correlacional y empleara el disefio no empirico,
los principales resultados son los siguientes: La hipotesis es una suposicidn que debe
divulgarse en proyectos de investigacion a través de particulas positivas.

En relacion a las bases tedricas, se despliega el marco teérico fundamental que
proporciona el modelo para el estudio de las conclusiones, asi como las nociones
elementales para el crecimiento del actual estudio. Por lo tanto, inicialmente se
conceptualizara la teoria sobre el sistema de financiamiento dentro de las corporaciones,
donde veran temas vinculados a la informacion financiera, andlisis financiero y analisis

de indicadores.



Con referencia al analisis financiero, Bogdanski et al. (2016) sefialan que
contribuye a analizar todos y cada uno de las conclusiones de la corporacion
independiente en sus fragmentos para luego poder elaborar una evaluacion integral del
ejercicio financiero de la misma. Con esta investigacion se podra diferenciar cuales
formaron el origen del problema, y asi poder tomar acciones disciplinarias; por su parte,
Baena (2014) menciona que el andlisis financiero es un suceso de compendios, andlisis
y semejanza de informacién cualitativos y cuantitativos, y de hechos comprobados y
presentes de una compafiia. La finalidad es conseguir una evaluacién sobre el aspecto
auténtico de la empresa, autorizando con ello una apropiada conquista de decision.

Chipana (2020) agrega que es primordial destacar que el estudio financiero es
considerado beneficioso en el universo econémico, pero también poseen restricciones,
por lo tanto, este método ha sido incesantemente puesta en materia de dictamen, ya que
se debe tener en cuenta que el estudio financiero no solo debe ser cifras, sino incluso
debera ser explicativo y analitico, mediante la adquisicion de las discernimiento
financieras y poder descifrarlas exactamente, y también incorpora el estudio situacional
politico, econdmico y climatico, para examinar la internacion de impresion en la situacion
financiera.

Determinando a la liquidez, Chambilla (2020) aclara que la liquidez tiene la
capacidad de empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo en funcién a los
activos corrientes.

Huaman (2022) dice que la, primordial medicion de liquidez, puesto que la prueba
gué relacion de déficit de corto plazo son cobertura dadas por el componente del activo,
cuya transformacion en efectivo compete casi al plazo del déficit.

Bajo el desarrollo de este analisis, la liquidez viene a ser la comodidad de la
compafia para hacer frente a sus responsabilidades de retribucién en el instante de su
prescripcion. Por tanto, no es suficiente con administrar el dinero indispensable en cada
instante de periodo. Para resolver este dilema la compafiia debera acondicionar de un
sistema de activos apropiada para que el capital se produzca en el instante imprescindible
Melquiades (2017).



Burga y Rodrigo (2019) declaran que los indicadores de liquidez no solo declaran
el uso de las finanzas integras de la compafiia, sino la capacidad para trasformar en
liquido determinados activos y pasivos corrientes; para Choquehuanca y Diego (2020),
este indicativo define de forma muy universal la liquidez, y capacidad de una compafiia

para ir enfrentando sus déficits minimos a un afio de forma estructurada.

Liquidez Corriente =Activo Corriente

Pasivo Corriente

Los activos corrientes son esenciales, porque una empresa puede actuar; porque
no se pueden enfrentar dificultades de liquidez, perjudicando asi su vinculo con los
solicitantes y proveedores; Cualquiera que sea accesible y utilizable se considera activos
corrientes. (Choquehuanca y Diego, 2020).

La prueba acida es un indicativo mas clara, porque el activo corriente separa las
disposiciones, en la opinidén de que este activo esta ordenado para la transacciones; Esta
es también la menor salida liquida (Tanaka, 2015); por lo tanto, se puede decir que esta
figura es demasiado necesario que el previo, porque se examina las provisiones, porque

uno de los activos corrientes es menos liquido.

Prueba Acida= Activo Corriente — Inventario

Pasivo Corriente
El capital de trabajo es la proporcidn de bien que permite que la corporacion realice
sus actividades con normalidad, de modo que se considera como la diferencia entre el
activo corriente y pasivo corriente; cabe enunciar que el recurso desmesurado

permanece una vez realizado los deberes que se tiene a corto plazo.

Por ello, Gutiérrez et al. (2016) indican que es facil para las entidades trabajar con
sus activos a corto plazo, como el efectivo, las cuentas por cobrar, inventarios y pasivos
a corto plazo. Por esta razén, Herrera Freire (2016) mencionan que el capital de trabajo

cuantifica varia entre activo corriente y pasivo corriente, sefiala también que los
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requerimientos remanentes permaneceran una vez que se hayan cumplido con los

compromisos a corto plazo de la corporacion. La formula es la siguiente:

Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Gonzales y Rodriguez (2016) refieren que propiamente dicha compromete que las
decisiones se lleven a cabo para lograr los resultados deseados, para este fin deben
tenerse en cuenta ciertas pautas y métodos efectivos de operacién. La gestion, entonces,
asocian componentes cientificos con valores o creencias, transformandose en un nexo
entre lo técnico y lo ideoldgico, con una funcion principal que se dirige a poner en marcha
dispositivos para solucionar problemas; por lo cual, la gestion viene a constituirse como
el cumulo de la transformacién orientadas para la adopcion de decisiones que precisa la
actividad de una compafiia, mediante un desempefio eficaz y eficiente para la realizacion
de metas y objetivos.

Referente a ello Huaman (2022) detalla, los ratios de gestion o funcion sirven para
determinar la efectividad de la gestion de la corporacion. Es decir, como desempefiaron
las legalidades de gestion de la corporacion en relacion con las ventas computadas, las
ventas integradas, los cobros y la gestion de acciones.

Monroy y Simbaqueba (2017) mencionan que a falta de una definicibn no se
pueden realizar mediciones, por lo tanto, no se pueden realizar mejoras y tiende a la
degradacion. Se puede concluir que la evaluacion a través de indicadores de gestion en
las corporaciones son un instrumento poderoso para el desarrollo de las corporaciones.
En cuanto a la rotacion de activos fijos, el RAF simboliza la efectividad de la corporacion
en producir ganancias empleando los activos fijos (construcciones, montaje,
mecanismos, equipamiento, etcétera.); por lo que, segun Ollague et &l. (2017), ofrece una
iniciativa de cuantas veces la corporacién transforma sus activos fijos en un afio,
entretanto mas elevado manifieste el indicador, conjetura un uso mas eficaz de los activos
fijos. Una disminucién de la rotacién de activos fijos representa que la corporacion

prolonga una capacidad instalada ociosa.
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Rotacion del Activos Fijo = Ventas Netas

Activos Fijo Neto

Sobre la rotacién de ventas, Nieto y Quispe (2020) mencionan que las ventas estan
constituidas por todas las ventas de productos o bienes que se ofertan al mercado, asi
como la prestacién de servicios que se encuentran enlazadas al giro del mercado, ambas
funciones simbolizan la fuente principal de ingresos que produce la compaiiia, ademas

de otros ingresos que no son acciones habituales en la entidad.

Rotacion de Ventas = Ventas Netas
Activo Total

Cutipa (2020) sefala que se comprende por solvencia el volumen financiero de la
corporacion para realizar con las deudas de vencimiento a corto plazo (volumen de pago)
y los requerimientos indispensables para ejecutar con dichas deudas, es decir, el vinculo
entre los activos de la corporacion y los activos que goza. La nocion de solvencia se debe
diferenciarse de la nocion de liquidez, porque la liquidez tiene el efectivo indispensable
en el instante adecuado, lo que nos concede amortizar obligaciones anticipadamente
firmados.

Huaman (2022) menciona que el ratio de endeudamiento, se calcula con la
capacidad de la corporacion para producir capital y cubrir un déficits: los intereses
financieros, costo de préstamos, etc., en el corto o largo plazo. Estas reflexiones ensefian
la intervencion de los acreedores y los accionistas interesados para atender las
necesidades de la corporacion.

Gutierrez y Zefia (2019) menciona que la solvencia es la técnica de una
organizacion para cumplir sus pagos y saldar sus deudas financieras, por ello es
sumamente importante tener suficientes recursos para cumplir con sus compromisos de

la organizacion.

Dentro de esta dimension se encuentra el Apalancamiento financiero, segun Duran

(2019), este indicador brinda capacidades, las cuales se deben ser utilizadas por los
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inversionistas y empresarios, dandole valor a este instrumento financiera que colisiona

positivamente en la rentabilidad financiera.

Utilidad antes de impuestos

Apalancamiento Financiero = Patrimonio

Utilidad antes de impuestos e Intereses

Activo Total
Mesa et &l. (2021) mencionan que los indicadores de endeudamiento son
instrumentos empleados para calcular el nivel de responsabilidades que tienen las
corporaciones sobre el valor del patrimonio y los activos, el estudio de estos indices
permite a una corporacion saber si esta administrando su comercio de forma sostenible

o0 si tiende a tener problemas financieros en un futuro préximo.

Tello (2022) refiere que el endeudamiento se obtiene por un faltante de liquidez,
por tanto, las corporaciones recurren al financiamiento con entidades externas con el
proposito de cubrir las necesidades que muestran para poder elaborar, producir
beneficios y cubrir sus obligaciones. Implementar el financiamiento es un instrumento de
desarrollo que se adopta en los ultimos tiempos en todo tipo de corporacion. Por lo tanto,
la capacidad de endeudamiento deriva de un faltante de liquidez, por el cual, las
corporaciones recurren al financiamiento, mismo que tiene una limitacion.

El endeudamiento patrimonial viene a ser un indice que establece un vinculo de
obligacion que sustenta con mediadores, entre la obligacion a los accionistas, relacionado
en el pasivo frente al patrimonio; de la misma manera , Ricra (2014) describe que
considerable parte de las corporaciones prefiere mantener el efecto minimo a uno, ya que
eso declara que el capital perteneciente de la corporacién supera el valor comprometido
con los solicitantes, es decir, si el efecto es elevado a uno, las obligaciones aventajan al

patrimonio, y la corporacién no calcularia probabilidades de obtener un crédito.

Endeudamiento Patrimonial = Pasivo Total

Patrimonio
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Larraga (2021) menciona sobre el endeudamiento del activo se sabe que para
comprometerse a una deuda es imprescindible considerar sostener un nivel adecuado de
endeudamiento, por lo tanto, es primordial concretar o repartir en partes proporcionales
las principales fuentes de financiamiento: Diferenciando las responsabilidades de corto
plazo y largo plazo. Asi también, el dinero procedente de los accionistas de la
corporacion. El nivel de endeudamiento en gran escala dependerd del margen de
rentabilidad que esperan los inversionistas y la tasa de interés sobre la que se obtenga
el préstamo.

Endeudamiento del Activo= Pasivo Total

Activo Total
Chusin y Guaman (2019) mencionan referente al endeudamiento del activo fijo, el
factor proveniente del vinculo sefialando el volumen de cifras econdmicas que tiene el
patrimonio por cada cifra invertida en activos fijos. Si el calculo del indicador requiere un
factor igual o mayor a 1, encuentra que la todos los activos fijos podrian haberse
subsidiado con el patrimonio de la corporacion, sin obligacién de financiacion de terceros.

Endeudamiento del Activo Fijo= Patrimonio
Activo fijo neto

Valdivia (2020) mostro que era necesario distinguir entre rentabilidad economica,
financiera y para los accionistas porque la rentabilidad calcula el vinculo entre los
resultados del desarrollo y los recursos para alcanzarlos. La rentabilidad econdémica tiene
en cuenta los activos utilizados en los negocios para producir rentabilidad, es decir, todas
las inversiones ejecutadas. La rentabilidad financiera tiene en cuenta la cantidad de sus
recursos propios para obtener ese lucro de cada accionista en relacion con la inversion.
La rentabilidad de los accionistas esta creada por el vinculo reciprocamente proporcional
a la variabilidad que ocurren en la capitalizacion de la corporacion, por lo que algunas
compafiias familiares asignan casi todos sus beneficios para hacer su propio

financiamiento.

Huaman (2022) menciona, son reflexiones que valoran la amplitud de la

corporacion para producir intereses, a través de los medios que utiliza, sean estos
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personales o extrafios, y, por el otro, la eficacia de su relacion en una definida fase. Estas
guias son importantes porque admite valorar el producto de la eficiencia en la gestion y

direccion de los requerimientos econdémicos y financieros de la corporacion.

Zambrano (2021) menciona que calcula la eficiencia de la inversion realizada por
la empresa dentro de un periodo, entre estas se encuentra la Rentabilidad de las Ventas
Netas, se obtiene de las utilidades en vinculo a las ventas realizadas y los resultados
alcanzados que se muestran en porcentajes y asi la situacion de la empresa sera

beneficiosa.

Céspedes (2019) dice que es un indice muy esencial para la toma de decisiones
a corto y largo plazo, se enlaza la ganancia que consigue la corporacion con la

negociacion.

ROA = Utilidad Neta

Activo Total
Para Gitman y Zutter (2016) indica que la rentabilidad del patrimonio ROE es la medicién
del rendimiento que se gand en relacion con lo que invirtié los socios frecuentes en la

organizacion, va ser mucho mejor ganancia que el propietario.

ROE = Utilidad Netas
Patrimonio

La rentabilidad operativa se mide dividiendo la utilidad antes de impuestos e intereses
(Utilidad antes de Impuesto e Intereses) entre las ventas totales, ademas nos evidencia
la eficiencia con que el que se dirigieron sus bienes operativos. Andrade (2017); es decir
cuanta se obtiene de Utilidad antes de Impuestos e Intereses por las ventas ejecutadas
durante la duracién. Este margen permite calcular la rentabilidad de la corporacion
dejando de lado otro modelo de gastos, los cuales son los intereses de sus inversiones y

sus gastos por el Impuesto a la Renta. Avalos (2011).

Rentabilidad Operativa = Utilidad Operacional

Ventas Netas
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Barrios al ét (2016) menciona que la rentabilidad neta sobre ventas enlaza la utilidad final,
es decir, el beneficio luego de la aportacion e impuestos de las ventas. sefiala qué

magnitud de las ventas se queda por ultimo como utilidad neta.

Rentabilidad Neta Sobre Ventas = Utilidad neta
netas
Pariona al ét (2022) expresa que la rentabilidad bruta muestra proporciones que se logra
de la utilidad por cada UM de ventas, posteriormente a que dicha entidad haya

conseguido cubrir los costos de cada uno de tales articulos que fabrica o vende.

Rentabilidad Bruta = Ventas Netas — Costo de Ventas

Ventas Netas

Rentabilidad operacional del patrimonio brinda a los socios el capital que se ha

invertido en la corporacion.

Rentabilidad Operacional del Patrimonio = Utilidad Operacional

Patrimonio
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. METODOLOGIA

3.1 Tipo y Disefio de Investigacion

3.1.1 Tipo de Investigacion

Segun Muntané (2010), indica que la investigacion tipo basica, pura, tedrico o dogmético
es lo correcto. Tiene la caracteristica de porque se origina en un marco tedrico y continua
en él. El propdsito es aumentar conocimientos cientificos, sin comparar con ningun

aspecto practico.

El estudio es descriptivo comparativo, puesto que se busca relacionar los efectos de las
distintas corporaciones que corresponde a un mismo grupo. Sanchez y Reyes (2015),
indica que se desea definir muestras de comparacion, tal como ocurre en las
investigaciones descriptivo-comparativas y en los disefios experimentales. El
investigador tiene que igualar o aparear las muestras. Es una forma de control que se

establece para equilibrar el efecto de las variables extranas.

Por otra parte, mencionan también que una investigacion descriptiva comparativo no
sondea la adulteracion de las variables; entonces, su intencion es introducir un conjunto
de inspeccion; en esencia, examinar otras variables que puedan perjudicar a otra. En
este estudio, se valoré este modelo de estudio, debido a que su finalidad fue relacionar

datos entre compafias del parecido rubro.

3.1.2 Disefio de Investigacion
El andlisis aplicé un planteamiento no experimental cuantitativo, de estudio de corte
transversal descriptivo. Segun Hernandez y Mendoza (2017), las investigaciones
descriptivas procuran precisar las posesiones, particularidades y perfiles de individuos,
asociaciones, agrupaciones, evoluciones, elementos o cualquier otro prodigio que se
doblegue a un andlisis. Es decir, calculan o acopian informacion y producen asesoria

sobre diferentes ideas, variables, apariencia, magnitudes o integrantes del prodigio o
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dificultad a explorar. En una aplicacion descriptiva el examinador escoge una sucesion
de controversias (que, mencionemos, nombramos variables) y luego consigue datos
sobre cada una de ellas, para asi protagonizar lo que se explora (delinearlo o
personificarlo).

Hernandez y Mendoza (2017) explican que el estudio no experimental es contemplar o
calcular prodigios y variables tal como se dan en su entorno congénito, para examinarlas.
En cambio, en una aplicacion no experimental, no se origina ninguna posicion, por lo que
se contemplan circunstancias ya auténticas, no inducidas apropésito en el estudio que se
ejecuta. En la investigacién no experimental las variables responsables acontecen y no
es probable adulterarlas, no se tiene dominio evidente sobre dichas variables no se puede
actuar en ellas, ya que se acontecieron, al igual que sus consecuencias. Y el estudio no
experimental puede o no adquirir una importancia explicativa: mas bien se trata de un
parteaguas de diversos analisis cuantitativos, como los sondeos de opinion, las

investigaciones ex post facto retrospectivos y prospectivos, etcétera.

Hernandez y Mendoza (2017) sefialan que en la totalidad de los estudios cuantitativos se
procuran universalizar los desenlaces y hallazgos hallados en los sucesos (prototipo) a
un cosmo superior (poblamiento). Igualmente, en circunstancias es apetecible que los
analisis realizados puedan objetar. Los andlisis cuantitativos procuran detallar, aclarar y
conjeturar los fendmenos explorados, indagar uniformidad y vinculos originados entre
componentes (variables). Esto representa el objetivo primordial es el ensayo de conjetura
y la enunciacion y manifestacion de conjeturas. En la via cuantitativa, si se prosigue
vigorosamente el curso y, de acuerdo con algunas pautas razonables, las informaciones
producidas poseen los patrones de autenticidad y confiabilidad anhelados, y los términos

derivados cooperarian a la concepcion de entendimiento.
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3.2 Variable y Operacionalizacion

El estudio considerdé una sola variable denominada Variable 1: Andlisis Financiero,
caracterizada como cuantitativa y cuyas dimensiones consideradas en el presente

estudio son los ratios de Liquidez, Gestion, Solvencia y Rentabilidad (Ver Anexo 1).

3.3 Poblacion, Muestra'y Muestreo

3.3.1 Poblacion

Majid (2018) explica que la poblacion, o en conclusiones mas exactas poblacion objetivo,
es un conglomerado limitado o ilimitado de componentes con propiedades usuales para
los cuales seran extensivas del desenlace del estudio. Esta queda demarcada por la
dificultad y por los objetivos. En este estudio, se tomo en cuenta la valoracion de eleccion
de exclusion, ya que se desechd a aquellas corporaciones que no satisface las
condiciones requeridas, y uno de esas condiciones era numerar con los datos
actualizados, por lo cual la estadistica esta constituida por 64 estados de situacion
financiera, de 4 compafiias del sector azucarero que evaltuan en la Bolsa de Valores, en
donde la compafia Agro Industrial Paramonga S.A.A. presento 16 estados de situacion
financiera comenzando desde los afios 2018 al 2021, seguido de Central Azucarera
Chucarapi Pampa Blanca S.A. se descargo 16 estados de situacion financiera desde los
afios 2018 al 2021, correlativo de la Empresa Agroindustrial Pomalca S.A.A. que se
obtuvo 16 estados de situacion financiera, comenzando desde el afio 2018 al 2021,
continu6 de la Empresa Agroindustrial Laredo S.A.A., que obtuvo 16 estados de situacion
financiera del afio 2018 al 2021.

3.3.2 Muestra
Es un conjunto de documentos a utilizar brindados por la empresa; al respecto,
Hernandez y Mendoza (2018) sefialan que se trata de un subgrupo del espacio o
poblacién del cual se recaudan la informacién y que debe ser figurativa de esta, si se

desean universalizar los productos. El modelo estuvo constituido por 64 estados de
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situacion financiera referente a 4 compafiias del sector azucarero: Agro Industrial
Paramonga S.A.A., Central Azucarera Chucarapi Pampa Blanca S.A., Empresa
Agroindustrial Pomalca S.A.A. y Agroindustrial Laredo S.A.A.

3.3.3 Muestreo
Se utilizé el muestreo no probabilistico, por conveniencia, por lo que, las empresas del
estudio son de facil acceso. Manterola y Otzen (2013) menciona que el muestreo
probabilistico le permite conocer la probabilidad de que cada evaluador sea incluido en
la muestra mediante la eleccion al azar. Por otro lado, la técnica de muestreo de tipo no
pirobalisticas, la eleccion del estudio dependerd de las determinadas caracteristicas,

criterios, etc.

3.3.4 Unidad de Analisis
Hernandez y Mendoza (2018) menciona de cémo se trata una unidad de la cual se
extraeran los datos o informacién final, repetidamente son las mismas, pero no siempre,
en este caso se trata de los estados financieros; sobre esto, Carlos et al. (2017) agrega
gue los estados financieros es la manifestacion de la gestion funcionaria y financiera de
una corporacion; en los cuales se exhiben los resultados de los datos financieros y
economicos. Por lo tanto, la investigacion que se esta realizando a la empresa del

sector azucarero comprende el periodo 2018 — 2021.

3.4 Técnicas e Instrumentos de Recolecciéon de Datos

3.4.1 Técnicas de Recoleccion de Datos
La utilizacibn de la técnica de recoleccion mas apropiada, obedece al analisis
documental; para ello se examinaron los estados de situacién financiera publicados en la
pagina web de la Bolsa de Valores, los mismos que fueron revisados en los aspectos de
interés de dicho estudio. Hernandez y Mendoza (2018) explican que recolectar la
informacion representa adaptar uno o diversas herramientas de evaluacion para
conseguir los datos concernientes de las variables del analisis en la muestra o casos

elegidos (personas, grupos, organizaciones, procesos, eventos, etcétera.). Los datos
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adquiridos se vaciaron en una base estadistica para su posterior andlisis. Sin informacién
no hay investigacion. La recopilacién de los datos compromete producir un proyecto

minucioso de técnicas que te guie a unir informacion con una finalidad determinado.

3.4.2 Instrumento de Recoleccion de Datos

Para el siguiente andlisis se emple6 unas fichas de analisis documental. En este estudio
no es necesario el uso de los cuestionarios ya que la técnica a usarse no es la encuesta
sino el fichaje. Hernandez y Mendoza (2018) sefialan que para recopilar datos
establecemos de una enorme diversidad de herramientas o procedimientos, tanto
cuantitativas como cualitativas; y en una misma investigacién podemos emplear ambos
tipos.

3.5 Procedimientos

Los procedimientos son las fases que se tienen en cuenta en el momento del desarrollo
de la investigacion; Manterola y Otzen (2013) indica que el procedimiento consta en tres
etapas; el primero es la eleccion del instrumento, porque es una herramienta de
recopilacion de investigacion; el segundo es la adaptacion de instrumento; la tercera es
la codificacion y procesamiento de datos recibidos. Para realizar la investigacion, se toma
en cuenta una serie de acciones; en primer lugar, se consiguio la informacion financiera
de las empresas del sector azucarero que cotizan en la Bolsa de valores Lima del
periodo 2018 al 2021; como se sabe, estos estados financieros han sido auditados
anticipadamente y han adquirido la certificacion de acciones, ademas de satisfacer todos
los requisitos de las NIC y NIFF. En segundo lugar, luego de obtener los datos necesarios
procedemos a exportar los datos a Excel, para calcular y encontrar los indicadores
financieros y continuar con las figuras de resultados. En tercer lugar, se analizé los
resultados adquiridos para las conclusiones. La realidad problematica consiste en el
analisis financiero, por consiguiente, un buen andlisis financiero de las diferentes
corporaciones del sector azucarero implicard tener informacién de calidad; se
identificaran los beneficios reales que genera la empresa y se tomaran mejores

decisiones; ello permitira que las organizaciones generen utilidades, crezca y se
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desarrolle sosteniblemente, generando empleo y pagando impuestos para el provecho

de las familias, el estado y la sociedad en un grupo.

3.6 Procedimiento de Analisis de Datos

Herndndez y Mendoza (2014) explican que el andlisis de los datos se actia segun la
matriz de datos empleando un sistema informatico. Hay variados esquemas para
examinar informacién. Por su naturaleza, su actividad es muy similar e incluye las dos
partes o secciones que se dicen en el episodio anterior: parte de las descripciones de las
variables, que, a su vez, aclaran los datos (los componentes de la compilacion item por
item o indicador por indicador), y la otra parte, la matriz de datos. La parte principal es
para que se entienda la segunda. Las explicaciones, por supuesto, son organizadas por
el estudiador. Después de recopilar informacion, es concretar los parametros de la matriz
de datos en el planteamiento (el nombre de cada variable en la matriz, que corresponde
a un item, reactivo, indicador, categoria o subcategoria de capacidad u contemplacion,

tipo de variable o item, ancho en nimeros, etcétera.)

3.7 Aspectos Eticos

Este estudio se guio con el codigo de ética de investigacion de la Universidad César
Vallejo, por otra parte, en el articulo 6 que todo aquel que participe en el despliegue de
una investigacion acorde a lo instaurado en el articulo 2° del presente, debe delatar la
ocurrencia de un mal proceder cientifico ante el Vicerrectorado de Investigacion, para
adoptar las acciones que compete. Asi mismo, todo aquel que participe en la elaboracion
de unainvestigacion acorde a lo instaurado en el articulo 2° del presente, debe colaborar
con la investigacién de probables ocurrencias de mala conducta cientifica efectuada por
los investigadores y/o las instituciones involucradas en el caso.

Se actud con honestidad durante toda la investigacion, el estudio honrd y estimo la
legalidad de pertenencia de otros cientificos; es decir, no se apropié de ninguna
propiedad intelectual; otro tema que se requiere destacar es el articulo 18 que se dice de

la seriedad que deben tener los examinadores, quienes a su vez hayan cumplido con
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todos los requerimientos éticos, legales y de seguridad. De igual forma, se valoro
considerablemente la Guia de elaboracion de tesis de la Universidad César Vallejo,
porque este concertado todo lo imprescindible para elaborar la tarea; asimismo se tuvo
en cuenta las Normas de Estilo APA 72 Edicion.

Es imprescindible que se explique de manera clara una postura de consideracion a los
aspectos éticos comprometidos en el estudio (por ejemplo, confidencialidad, incognito y
todos los que se tratan en el capitulo 2 del Centro de recursos en linea). En algunos
sucesos se debe solicitar mostrar el permiso de algun jurado de ética y la aprobacion de
cierta asociacion o fundacion (por ejemplo, asociacion de padres de familia de una
escuela, areas de salud municipal, sindicato, comisiébn médica, etcétera). En principio se

puede decir que, el estudio acaté lo imprescindible y solicitado para su desarrollo.
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IV.  RESULTADOS

4.1 Andlisis de la liquidez de las empresas del sector industrial azucarero.

El andlisis financiero efectuado a los estados financieros de las corporaciones
azucareras que cotizan en la Bolsa de Valores, se realiz6 a través de los ratios de
liquidez, de tal sector dentro del periodo 2018 al 2021; en ese sentido, se presentaron
figuras con el andlisis efectuado a cada ratio en funcion a las empresas incluidas al
andlisis.

El andlisis comparativo de la liqguidez de la empresa del sector azucarero que publican en

la SMV, que comprende el periodo 2018 al 2021.

LIQUIDEZ CORRIENTE
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Figura 1. Comportamiento de la liquidez corriente.

En la figura 1, se puede observar los ratios de liquidez de las corporaciones del
sector azucarero para el periodo 2018 al 2021, teniendo en claro que la liquidez corriente
es la relacion del activo frente al pasivo de una empresa, va a indicar la capacidad de
afrontar las obligaciones a corto plazo; en ese sentido y de acuerdo a los resultados

detallaremos a través de las figuras.
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En la figura 1, se muestra el comportamiento del ratio a través del periodo,
observandose que la empresa con mayores indices de liquidez corriente es la empresa
Azucarera Laredo SAA, seguido a la empresa Agroindustrial Paramonga SAA; ambas
empresas presentan un indice positivo del indicador en el afio 2018, con un ascenso, la
empresa Laredo SAA en el 2018, significd el afio con mayor indice con 1. ; es decir,
puede cubrir sus pasivos corrientes por sus activos corrientes en el corto plazo; pero
lastimosamente este indice no se mantiene en los siguientes afios del periodo, debido a
factores externos como se efectud en la coyuntura nacional, el cambio repentino de la
presidencia afectd la estabilidad economica, asi también como las marchas constantes
para la obtencion de nuevos beneficios que fueron reflejados en la segunda reforma
agraria por lo que se efectud la normalizacion de las actividades agricolas, en cambio,
para Paramonga SAA se tiene que en el 2018 su indice fue Optimo dentro del periodo
con 1.16; sin embargo, se visualiza que sus indices no mejoraron en el 2019. Por otro
lado, se visualiza una recuperacion en el 2021, debido a que presentd un resultado de
1.80, es decir, la empresa pudo cubrir sus pasivos a corto plazo. Por otro lado, la empresa
Agroindustrial Pomalca presento en el afio 2021 un indice menor de 0.25, seguido a ello
la empresa Azucarera Chucarapi en el afio 2019 muestra un indice mucho menor de 0.12
refiriéndonos a la liquidez corriente, por lo que se puede interpretar que dichas empresas
se encuentran en riesgo. Las demas empresas investigadas se encuentran por debajo

del ratio del sector manufacturero segun el INEI que es 1.32.
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PRUEBA ACIDA
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Figura 2. Comportamiento de la prueba acida

Figura 2, en cuanto a la prueba acida, se observan valores positivos. Los valores
cercanos a la unidad (1) son los mas optimos, por ello loa analizaremos a través de la

figura. Al igual que en el ratio anterior,

En la figura 2, se observa la misma tendencia sobre los indices de prueba acida,
teniendo a Empresa Azucarera Laredo SAA y Paramonga SAA como las empresas con
mayor indice y de comportamiento fluctuantes en el afio 2018 con 1.62 y 1.16 de manera
respectiva, debido a que dentro de dicho empresas existe dinero ocioso; es decir, no
existe inversiones considerables de retorno de capital, por otra parte la empresa
Paramonga SAA se verifica que en los afios 2019 y 2021 tuvieron indices mayores,
refiiéndonos al 2021 con un indice de 1.72; debido a los altos indices de activo corriente
gue no son invertidos considerando los niveles de inventario. Sin embargo, el afio 2020
se refleja resultados no 6ptimos en cuando a los indices de las empresas agroindustriales
de Pomalca SAA y Chucarapi SAA se mantienen homogéneas en un intervalo menor a
0.50, debido a que dichas empresas no pueden cubrir sus pasivos corrientes en el corto

plazo ya que supera a sus activo corriente e inventarios.
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LIQUIDEZ ABSOLUTA

0.6
0.5
0.4
0.3
0.2
0.1
0 ||
Agroindustrial Paramonga Chucixigtzagféuzaéfgsca S Agroindustrial Pomalca Agroindustrial Laredo

SAA P A P ' SAA SAA

m 2018 0.06 0.00 0.02 0.12

2019 0.06 0.00 0.00 0.01

2020 0.05 0.00 0.00 0.15

2021 0.48 0.00 0.00 0.08

H 2018 2019 2020 2021

Figura 3. Comportamiento de la liquidez absoluta

En la figura 3, se observa que la empresa con mayor indice de liquidez absoluta
es la empresa Paramonga SAA con un valor maximo de 0.48 para el 2021, lo cual
demuestra que la empresa es la que mejor denota independencia financiera, entonces
como el efectivo o su equivalente se encuentra inmerso, puede responder de manera
eficiente sus obligaciones sin contar con su inventario, por otra parte los afios anteriores
2018, 2019 y 2020 tuvieron una caida progresiva hasta 0.05 refiriendonos al afio 2020,
la recuperacion mayor lo obtuvo en el 2021 en este sector, por lo que sumado al
comportamiento homogéneo de las demas empresas con valores por debajo de 0.20,
estds empresas dependen de la rotacion o de la buena cosecha de sus inventarios

biolégicos.
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CAPITALDE TRABAIO
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Figura 4. Comportamiento del capital de trabajo
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S/7,279.00

En la figura 4, en relacion al capital de trabajo, se observa que la empresa

Agroindustrial Laredo SAA muestra en el 2018 un resultado de S/39,684.00 en los afios

posteriores hubo una disminucion estrepitosa en cuanto a su capital de trabajo, por otra

parte la empresa Agroindustrial Paramonga mostré0 su resultado en el 2018 de

S/20,962.00 siendo posible para operar el afio siguiente, por lo tanto en el afio 2019 hubo

un incrementd de produccion y el afio 2021 reflejo un capital de trabajo de S/150,832.00,

esto puede significar un riego para la empresa, pues cuando el capital es demasiado alto,

no es deseable porque indica demasiado inventario y poca inversion, por ultimo en el afio

2020 tuvo una disminucién de -S/11,357.00 afio en el cual fue afectado los sectores

econdmicos del pais por un factor externo que es la crisis sanitaria y econdémica a nivel

mundial por la covid-19.
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4.2 Analisis de la gestion de las empresas del sector industrial azucarero.

El andlisis financiero efectuado a los estados financieros de las corporaciones
azucareras que cotizan en la Bolsa de Valores, se realizara a través de los ratios de
gestion, de tal sector dentro del periodo 2018 al 2021; en ese sentido, se presentaron
figuras con el andlisis efectuado a cada ratio en funcion a las empresas incluidas al
andlisis.

Andlisis comparativo de la gestion de las empresas del sector azucarero que publican

en la SMV, que comprende el periodo 2018 al 2021.

ROTACION DEL ACTIVO FlJO
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Figura 5. Comportamiento de la rotacion del activo fijo

En figura 5, se muestra el comportamiento del ratio a través del periodo,
observandose que la empresa con mayores indices de Rotacion del activo fijo es la
empresa Azucarera Laredo SAA, en el afio 2021 presenta un indice de 0.50, seguido se
encuentra la empresa Agroindustrial Paramonga S.A.A gue presenté un indice de 0.31,
y en el afio 2020 presentd un indice de 0.40, que junto a la empresa Agroindustrial

presentaron grandes indices de rotacion de mercaderia en tiempos de confinamiento. Por

29



otra parte la empresa Azucarera Chucarapi en el periodo muestra un indice menor de
0.06 y la empresa Agroindustrial Pomalca S.A.A con un indice de 0.10 refiriéndose a la
rotacion del activo fijo, debido a que presentan mayores cantidades de activo fijo neto

gue su cantidad de ventas netas.

ROTACION DE VENTAS
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Figura 6. Comportamiento de la rotacién de ventas

En la figura 6, se muestra el comportamiento del ratio a través del periodo,
observandose que la empresa con mayores indices de rotacion de ventas es la empresa
Laredo SAA en el 2021 significo el afio con mayor indice 0.40,es decir, por cada unidad
invertida se ha vendido 0.40, debido a que existe un nivel considerable de ventas por el
activo total con la que cuenta la empresa, en cambio para Paramonga SAA se tiene que
en el 2018 un indice 6ptimo dentro del periodo con 0.31, esto en comparaciéon con el afio
2021, es debido a que la empresa azucarera presenta menor cantidad de activo total. Por
otra parte, la empresa Pomalca SAA presenta en el afio 2019 un indice menor de 0.07
debido a que existe niveles de activo fijo neto considerablemente superiores a las ventas
netas, seguido a ello la empresa Azucarera Chucarapi en el afio 2021 muestra un mucho

de menor de 0.05 refiriéndonos a la rotacidon de ventas.
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Las demas empresas investigadas se encuentran por debajo del ratio del sector
manufacturero segun el INEI que es 24.5.

4.3 Analisis de la solvencia de las empresas del sector industrial azucarero.
El andlisis financiero efectuado a los estados financieros de las corporaciones azucareras
gue cotizan en la Bolsa de Valores, se realizara a través de los ratios de solvencia, de tal
sector dentro del periodo 2018 al 2021; en ese sentido, se presentaron figuras con el
analisis efectuado a cada ratio en funcion a las empresas incluidas al andlisis; asimismo,

las figuras corresponden al comportamiento de los ratios por parte del todo el sector.

Andlisis comparativo de solvencia de las empresas del sector azucarero que publican

en la SMV, que comprende el periodo 2018 al 2021.
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Figura 7. Comportamiento del apalancamiento financiero

En la figura 7, en cuanto al apalancamiento financiero, se observa que todas las
empresas, con excepcion de Laredo SAA, presentan indices que demuestran que el

endeudamiento con terceros aporta a la rentabilidad de la corporacion, debido a que los
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indices son superiores a 1; del grupo de empresas, Pomalca SAA es la que méas

demuestra esta ventaja.
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Figura 8. Comportamiento del endeudamiento patrimonial
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En la figura 8, en el caso del Endeudamiento patrimonial, Pomalca es la empresa

gue supera la unidad con un indice de 1.02, lo que quiere decir que presenta un

endeudamiento con acreedores con el mismo valor de sus fondos propios, segun el

parametro referencial (1) del ratio; lo que quiere decir que por cada sol de la empresa se

endeuda por 1.02 soles en soles. En términos de optimidad la empresa Laredo es la mas

Optima con un indice de 0.52.
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ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO
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Figura 9. Comportamiento del endeudamiento del activo

En la figura 9, se muestra el comportamiento del ratio de solvencia permiten medir
la manera en que los acreedores participan en el financiamiento de la corporacion; en
ese sentido, el endeudamiento del activo permite definir la autonomia financiera y de ser
su ratio muy alto sefala que depende de sus acreedores, por lo tanto su volumen de
endeudamiento es limitado. De acuerdo a lo proporcionado por las figuras, se observa
gue todas las empresas presentan un buen promedio del Endeudamiento del activo; sin
embargo, Pomalca SAA y Paramonga SAA fueron las empresas con mejor indice, ya que
registraron un 0.50 y 0.43 respectivamente, lo cual es aceptable para el tipo de negocio

gue manejan y considerando el parametro referencial 6ptimo del ratio (1).
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ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO FlJO
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Figura 10. Comportamiento del endeudamiento del activo fijo

En la figura 10, Sobre el endeudamiento del activo fijo, este indicador sefala la
relacion que existe entre el patrimonio por la unidad de activo fijo, entonces Paramonga
SAA 'y Pomalca SAA con el indice de 0.80 y 0.87 son las empresas del sector que mejor
optimidad presentan del ratio, debido a que el activo fijo fue adquirido con recursos
propios sin la intervencién de terceros, es decir que con sus propios recursos financian
con sus activos; en este caso, segun al criterio del parametro referencial de la unidad,
Chucarapi SAA y Laredo SAA evidencian endeudamiento.

Las demas empresas investigadas se encuentran por debajo del ratio del sector

manufacturero segun el INEI que es 49.6

4.4 Andlisis de la rentabilidad de las empresas del sector industrial azucarero.

El andlisis financiero efectuado a los estados financieros de las corporaciones
azucareras que cotizan en la Bolsa de Valores, se realizara a través de los ratios de
rentabilidad, de tal sector dentro del periodo 2018 al 2021 en ese sentido, se presentaron
figuras con el andlisis efectuado a cada ratio en funciéon a las empresas incluidas al

analisis.
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El andlisis comparativo de la rentabilidad de las empresas del sector azucarero que
publican en la SMV, que comprende el periodo 2018 al 2021.
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Figura 11. Comportamiento del ROA

En la figura 11, se muestra el comportamiento del ROA se encuentra en el 2% y
1% respectivamente, demostrando que dentro del periodo estas empresas generaron, en
funcidn a la inversion de sus activos, un ROA poco atractivo para la inversion. Todas las
empresas investigadas se encuentran por debajo del ratio del sector manufacturero
segun el INEI que es 12.1. El ROA (indicador de rentabilidad econdémica) se encuentra
entre 3% y 1%, demostrando que dentro del periodo estas empresas generaron, en
funcién a lainversién de sus activos, un ROA poco atractivo para los inversionistas. Todas
las empresas investigadas se encuentran por debajo del ratio del sector manufacturero
segun el INEI que es 12.1. Esto es importante subrayar, pues este indicador debe ser
comparado con otras empresas que pertenezcan al mismo rubro o industria. De ello se
puede colegir que, estas empresas no tienen potencial para garantizar la recuperacion
de los recursos invertidos en los activos totales, por consiguiente, el dinero que se haya

invertido en estas empresas no ha generado nuevos beneficios con rapidez. En ese
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sentido, para que un inversionista haya podido conseguir beneficios, ha tenido que invertir
una cantidad considerable de recursos. En suma, un inversionista que haya destinado
recursos a alguna de estas empresas dentro del periodo de estudio, ha obtenido un
rendimiento entre 1%y 3%, lo cual no es tan atractiva cuando se evalUa el ratio del sector
manufacturero. Entonces, en lineas generales, se puede colegir que, los activos totales
de las empresas analizadas no han sido muy productivos y han sido gestionados

deficientemente.
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Figura 12. Comportamiento del ROE

En la figura 12, se muestra el comportamiento del ROE, pues el ROA lo que
expresa es los beneficios que obtiene una empresa por las inversiones realizadas, ya sea
por activos financiados por recursos propios o ajenos. En cambio, el ROE se refiere a los
beneficios que genera una empresa para sus accionistas o inversores. En cuanto al ROE
(indicador de rentabilidad financiera) se encuentra entre 1% y 4%, ello indica que, los
recursos propios invertidos en la empresa generaron un rendimiento entre 1% y 4%. Es
menester mencionar que, los resultados obtenidos por este ratio han dependido en gran

manera del capital del afio bajo andlisis de la empresa. En los afios donde el resultado
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obtenido es bajisimo o inclusive negativo, evidencia que la gestion econdmica de la firma,
en términos generales es deficiente. Pudiéndose deducir del andlisis que, las
posibilidades de crecimiento son escasas. Asimismo, refleja una muy baja capacidad de
generar valor a los accionistas, lo cual pudo haber ocasionado que ellos destinen su

capital de inversion a otra empresa con una mejor gestion de los recursos de los

accionistas.
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Figura 13. Comportamiento de la rentabilidad bruta

En la figura 13, muestra el comportamiento de la rentabilidad bruta, en las 4
empresas del sector azucarero presenta indices menores a 1 en el periodo del 2018 al
2021, se verifica que la estrategia de precios es ineficiente en otros términos se esta
administrando inadecuadamente los costos de ventas. Por otra parte este indicador mide
la rentabilidad de la produccion de una empresa, por ende es un factor clave para

determinar un punto de equilibrio de una empresa.
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RENTABILIDAD OPERATIVA
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Figura 14. Comportamiento de la rentabilidad operativa

En la figura 14, muestra el comportamiento de la rentabilidad operativa, en la
empresa Azucarera Chucarapi presenta porcentajes mayores de 15% en el periodo 2018
al 2021, las empresas Agroindustrial Paramonga, Agroindustrial Pomalca muestra un
porcentaje mayor de 15% en los afios de 2020 al 2021, asimismo la empresa
Agroindustrial Laredo presenta un porcentaje de 15% en el afio 2021. Por ello las
empresas por cada S/100 en ventas queda S/15 después de restar los costos y gastos
operacionales. El objetivo es que las empresas del sector azucarero crezcan en la
rentabilidad operativa, siendo lo mas eficiente posible en términos de costos y gastos sin

afectar la continuidad y el manejo de largo plazo del negocio.
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RENTABILIDAD SOBRE VENTAS
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Figura 15. Comportamiento de la rentabilidad sobre ventas

En la figura 15, muestra el comportamiento de la rentabilidad sobre ventas, en la
empresa Agroindustrial Paramonga presenta en los afios 2020 y 2021 porcentaje mayor
a 5%, seqguido a ello la empresa Agroindustrial Laredo presenta en el afio 2021 un
porcentaje de 7%, sin embargo, las empresas Azucarera Chucarapi y Agroindustrial
Pomalca presenta desde el 2018 al 2021 un porcentaje negativos, en este punto se refleja
la estrategia poco favorable para el aumento en las ventas, se deberan conseguir que los
ingresos sean mayores que los gastos para que la empresa proceda a genera beneficios
y por ende rentabilidad. Este indicador brinda al sector azucarero el calculo y la
planificacion del precio de producto y de esa manera determinar cuanta ganancia existe

en la operacién del producto.
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Figura 16. Comportamiento de la rentabilidad operacional del patrimonio

En la figura 16, se muestra el comportamiento de la rentabilidad operacional, en el

cual también Paramonga SAA y Laredo SAA con 16% y 9% de manera respectiva, fueron

las empresas con mejores porcentajes de rentabilidad, habiendo sido estas las menos

perjudicadas o con mejor maniobra durante el periodo. Esta misma tendencia se

mantiene también con la rentabilidad neta de las ventas y la rentabilidad del patrimonio,

debido a que se va restando costos, gastos financieros y participaciones; bajo lo anterior,

Paramonga SAA y Laredo SAA se siguen manteniendo como mejor alternativa de

inversion, en términos de rentabilidad. En el caso de la rentabilidad financiera, se tiene

gue Paramonga SAA presenta una mejor independencia con un 0.03% de ROE.
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V. DISCUSION

Los resultados expuestos en el capitulo IV, respondieron al desarrollo de
los objetivos de estudio establecidos; en ese sentido, se procede a discutir tales
resultados en funcion a los antecedentes. En cuanto al objetivo general, el cual
busco analizar los ratios, del andlisis de la situacion financiera de las empresas del
sector azucarero que cotizan en la Bolsa de Valores dentro del periodo 2018 al
2021, se efectué mediante el cumplimiento de los objetivos especificos, los cuales
establecieron el analisis de los grupos de ratios de la liquidez, gestién, solvencia y
rentabilidad. En este sentido, la empresa Laredo SAA tuvo un mayor indice (1.85)
en el afio 2018, lo cual evidencia su capacidad para liquidar sus deudas a corto
plazo utilizando sus recursos disponibles, sin embargo, factores externos
(inestabilidad econdmica, marchas constantes, entre otras) ocasionaron que este
resultado obtenido no se mantenga en los afos posteriores. Lo anterior se
relaciona en el caso de la empresa Paramonga SAA puesto que el indice que
obtuvo en el 2018 fue 6ptimo, no obstante, esto no ocasiond que dicho resultado
se generalice para el afio siguiente: a pesar de este panorama desalentador, la
empresa presentd una recuperacion dos afios después en el que puso en
evidencia su capacidad para cubrir sus pasivos a corto plazo.

El objetivo especifico 1, el cual busco analizar el estado de los indicadores
de liquidez, de las empresas del sector azucarero dentro del periodo 2018 al 2021,
se encontro que la empresa Laredo SAA es la empresa con mejores indices de
liquidez para el afio 2018, con valores de 1.85 para la liquidez corriente, 1.62 para
la prueba acida, 0.12 para la liquidez absoluta; asimismo la empresa Paramonga
SAA en el afio 2021, presentd en la liquidez corriente, 1.80 para la prueba acida,
1.72 y enlaliquidez absoluta, 0.48, por otra parte obtuvo la mayor cifra en el capital
de trabajo con S/150,832.00; estos resultados siguen la tendencia de lo analizado
por Choquehuanca y Diego (2020), en una investigacion similar que se efectué
para el periodo 2016 al 2019; entre sus resultados demostraron que la empresa
Paramonga SAA era la empresa del sector con mejores indicadores de liquidez

corriente (1.76), liquidez severa (1.59), liquidez absoluta (0.21), al igual que en el
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capital de trabajo; sostienen que esta estabilidad y optimidad en sus ratios se debe
a la ejecucion de buenas politicas de créditos para el financiamiento, asi como
para el cobro de cuentas. El analisis evidencia que la empresa hace uso de un

buen manejo de sus operaciones y tiene cobertura para sus obligaciones.

Algunos estudios efectuados en empresas azucareras, dan cuenta sobre el
comportamiento de este ratio, ya que al tratarse de un producto de gran demanda
en el mercado, las empresas tienden a tener una buena liquidez (Echevarria et &l.,
2016); respecto a la optimidad de los ratios de liquidez como garantia de la
continuidad operativa de una empresa, Burga (2020) asevera que la causal de la
reduccion de este indicador es la mala gestion financiera, dentro de ellas la falta o
el deficiente uso de buenas politicas de cobranza y control de los créditos que
ocasionan alteraciones negativas sobre este ratio. En el caso de las empresas
agroindustriales Pomalca SAA y Chucarapi SAA, se evidencia que sus indices de
liquidez se mantienen similares en un intervalo que se encuentra por debajo de
0.50: como resultado de ello, las compaiiias en cuestion se enfrentan a dificultades
para cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo puesto que sus pasivos

corrientes exceden tanto sus activos corrientes como sus inventarios.

En el objetivo especifico 2, el cual buscé analizar el estado de los
indicadores de gestion, de las empresas del sector azucarero dentro del afio 2021,
se encontro que la empresa Agroindustrial Laredo SAA es la empresa del sector
con mejores ratios de gestion teniendo como indicadores, la rotacién del activo fijo
y la rotacién de ventas, valores de 0.50 y 0.40,por otra parte la empresa
Agroindustrial Paramonga en el afio 2018 presente valores favorables en la
rotacion del activo fijo con 0.40 y la rotacién de ventas con 0.31 con lo que
demuestran de manera justificada la inversion en activos fijos y que ademas la
gestion de sus recursos es eficientes para la producciéon de sus ventas. Por otra
parte, la empresa Chucarapi SA muestra los valores de 0.05 reflejando un indice

menor. Estos resultados siguen la tendencia de lo analizado por Loaiza & Mamani
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(2021) en un estudio similar que se realizé para el periodo 2016 — 2020 entre sus
resultados demostraron que la empresa Paramonga SAA era la empresa del
sector con mejores indicadores donde refleja la rotacion de activos con el valor de
0.30 lareduccién de la variable rotacion de activos, se debi6 a que las ventas netas

y el activo total disminuyeron en este periodo.

Se observé un incremento de estos ratios en el 2020, debido a la
emergencia sanitaria de la COVID 19, la cual origin6 una demanda mayor de la
produccién; se debe recordar que el sector alimentario no detuvo sus operaciones,
sino por el contrario se vio incrementado en su produccion por el mercado interno,
entonces al aumentar las ventas, estos ratios también se vieron incrementados.
En el objetivo especifico 3, el cual buscé analizar el estado de los indicadores de
solvencia, de las empresas del sector azucarero dentro del periodo 2018 al 2021,
se encontrd que ademas que la empresa Paramonga SAA, la empresa Pomalca
SAA presentan buenos indicadores de solvencia con 0.88 y 1.01 del
endeudamiento del activo fijo, se encuentra a Azucarera Paramonga SAA y
Agroindustrial Pomalca SAA , 0.50 y 0.52 para el endeudamiento del activo, asi
también tenemos Azucarera Chucarapi con 1.94 y Agroindustrial Pomalca SAA
con 11.99 de apalancamiento financiero y en el endeudamiento patrimonial
tenemos a Chucarapi SA con 0.79 y Agroindustrial Pomalca SAA con 1.08 . El
estudio de Choquehuanca y Diego (2020) encuentra que la corporacion Pomalca
para el periodo 2016 al 2019 mostro el mejor indice de endeudamiento patrimonial
y endeudamiento a largo plazo. También Echevarria et al. (2016) encuentran que
las azucareras presentan niveles de endeudamiento superiores, ya que éstos en
su generalidad se apalancan con sus propios medios. Asimismo, la investigacion
realizada por Aroni (2019) menciona que las empresas azucareras en el periodo
2016 al 2018, tenemos los datos del endeudamiento patrimonial, siendo el minimo
0.49 y el maximo 1.08; ademas, se observa una tendencia creciente demostrada
por la pendiente positiva 0.0017, lo que representa que en los 3 afios evaluados

el endeudamiento patrimonial del sector azucarero viene aumentando. Del estudio
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de tendencia, se observd un increment6 de estos ratios en el 2020, debido a la
emergencia sanitaria de la COVID 19, la cual origin6 una demanda mayor de la
produccién; se debe recordar que el sector alimentario no detuvo sus operaciones,
sino por el contrario se vio incrementado en su produccién por el mercado interno,

entonces al aumentar las ventas, estos ratios también se vieron incrementados.

En el objetivo especifico 4, para explicar el indicador de la rentabilidad, el
cual buscé analizar el estado de los indicadores de rentabilidad, de las empresas
del sector azucarero dentro del periodo 2018 al 2021, se debe tener presente que
el sector azucarero durante el periodo 2018 al 2021 enfrentd una crisis sanitaria,
ademas de una reduccion del precio del producto, cuya estimacion fue del 8.8%;
a pesar de estas complicaciones, se encontré que Paramonga SAA 'y Laredo SAA
tuvieron mejores indices de rentabilidad debido a que los porcentajes fueron los
mas altos y positivos. Se encontré un ROA de 0.03% y 0.00% y rentabilidad bruta
de 2.22% solo para Chucarapi SA, este ultimo demuestra que fue la empresa que
pudo asumir sus gastos operativos de manera holgada. Los otros ratios que
derivan de los descuentos propios de la actividad como es el Margen operacional,
rentabilidad neta de las ventas, rentabilidad del patrimonio y hasta la rentabilidad
econdmica, siguen la tendencia proporcional de situar segun los porcentajes a las
empresas Paramonga SAA y Laredo SAA como las mejores del sector, si es que
se analiza en términos de inversion. Por otra parte, analizando a la empresa
Agroindustrial Chucarapi se encontrd que, en la rentabilidad sobre venta, el valor
de -0.33% siendo un porcentaje menor. El estudio de Chambilla (2020) encuentra
de la empresa Chucarapi en el periodo 2016-2019 muestra un porcentaje mas bajo
del ratio de rentabilidad sobre ventas en el afio 2019 con 116.01%. Por otra parte,
cabe destacar que las empresas de la investigacion presentan un ratio por debajo
del sector manufacturero que sefala el INEI (12.1). Lo anterior es importante
tenerlo en cuenta y compararlo con otras empresas pertenecientes al mismo rubro:
a partir de esta informacion, se puede deducir que estas empresas carecen de la

capacidad para asegurar la rentabilidad de los recursos invertidos en sus activos
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totales. Como resultado, el capital invertido en estas compafiias no ha generado
beneficios adicionales de manera oportuna. En relacion al ROE, se encuentra
entre 1% y 4%, lo cual evidencia que los recursos de la empresa que han sido
invertidos causaron un rendimiento expresado en los porcentajes mencionados,
asimismo, es importante sefialar que los resultados obtenidos a través de este
indicador han estado estrechamente ligados al capital correspondiente al afo
especifico en el andlisis de la empresa, es decir, en afios en los que el resultado
es muy bajo o incluso negativo, queda en evidencia que la gestion econdémica de
la empresa de manera general es deficiente. De lo expuesto, se culmina
resaltando las maniobras de buena gestion financiera que la empresa Paramonga
SAA evidencia a traves de sus ratios, sin duda dentro del sector es un referente

de equilibrio y eficiente manejo de sus recursos.
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VI. CONCLUSIONES

El estudio permitio llegar a las siguientes conclusiones:

Primera. Los indicadores de liquidez mas 6ptimos dentro del sector azucarero fueron los
presentados por la empresa Agroindustrial Paramonga SAA, con ratios que van de 1.80
de liquidez corriente, 1.72 de prueba &cida y 0.48 de liquidez absoluta, asi como un capital
de trabajo de S/. 150,832.00, asimismo la empresa Agroinsdustrial Laredo SAA, con
ratios que van de 1.85 de liquidez corriente, 1.62 de prueba &cida y 0.15 de liquidez
absoluta, asi como un capital de trabajo de S/. 39.684.00, debe haber una buena politica
de créditos que administre, tanto en términos financieros como de cuentas por cobrar;
tiene un saldo positivo, lo que significa que administra bien sus acciones, mientras que
las empresas que alcanzaron resultados por debajo de lo requerido son Central
Azucarera Chucarapi Pampa Blanca SA y la Empresa Agroindustrial Pomalca SAA;
estas empresas no poseen la estabilidad requerida para cubrir sus deudas menores a
un afo.

Segunda. Los indicadores de gestion no presentan un indice 6ptimo, sin embargo, la
empresa Agroindustrial Paramonga se acercaron con 0.40 y 0.31 corresponden a la
rotacion del activo y de las ventas y Agroindustrial Laredo presento 0.50 y 0.40 referente
a la rotacion del activo y de las ventas de forma respectiva. Ademas, se puede decir que
la liquidez y eficiencia de los activos de ambas empresas utilizados para apoyar sus
ventas, tales como las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, inventarios, sin
embargo, las empresas no cuentan con una buena produccion, reflejando que los
activos no tienen facilidad para producir ventas, porque su rentabilidad cuenta con un
resultado menor.

Tercera. Del grupo de empresas del sector, la empresa Agroindustrial Pomalca es la que
presentd mejores indices de solvencia, 0.52 de Endeudamiento del activo, 1.08 de
Endeudamiento del patrimonio, 1.01 de Endeudamiento del activo fijo y 11.99 del
apalancamiento financiero; sin embargo, se puede evidenciar que el activo fijo se financio
con préstamos a terceros, por esta razén se verifica una tension financiera en cuanto a

Su pasivo circulante para hacer frente a sus obligaciones a largo plazo.
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Cuarta. Los bajos porcentajes de rentabilidad econdémica y financiera, establecen que no
es viable ni recomendable las inversiones en dicho sector, debido a que no superan el
5% minimo de rentabilidad que se espera conseguir como retorno, por lo que se deberia
examinar si los eventos de tipo sanitario y modificacion de mercado han tenido un impacto
significativo en el sector. Después de descontar los costos y gastos operativos queda el
Margen operacional, en el cual también Paramonga SAA y Laredo SAA con 16% y 9%
de manera respectiva, fueron las empresas con mejores porcentajes de rentabilidad,
habiendo sido estas las menos perjudicadas o con mejor maniobra durante el periodo.
Esta misma tendencia se mantiene también con la rentabilidad neta de las ventas y la
rentabilidad del patrimonio, debido a que se va restando costos, gastos financieros y
participaciones; bajo lo anterior, Paramonga SAA y Laredo SAA se siguen manteniendo
como mejor alternativa de inversion, en términos de rentabilidad. En el caso de la
rentabilidad financiera, se tiene que Paramonga SAA presenta una mejor independencia
con un 0.03% de ROE.
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VIl.  RECOMENDACIONES

Las recomendaciones van dirigidas de manera especifica a las empresas que

deseen mejorar sus indicadores financieros, estas acciones son:

Primero. Mejorar el control de inventarios o Stock, debido a que este particular
interviene de manera directa sobre la prueba &cida; del mismo modo, se sugiere
mejorar el manejo del flujo de efectivo y la gestién del financiamiento bancario, ya que
son agentes relevantes de la liquidez.

Segundo. Buscar estrategias que permitan invertir en activos que generen utilidad de
forma pasiva, con lo que se podrian impulsar las ventas, simplificar los procesos por
medio de la adquisicion de tecnologia, etcétera.

Tercero. Destinar al ahorro de la empresa, el 10% de todos los ingresos netos del
negocio, lo cual servira de fondo de contingencia ante cualquier eventualidad, por lo
gue no se buscara recurrir a terceros para cubrir con los compromisos y sumarse los
intereses que corresponden.

Cuarto. Aplicar la estrategia del factoring para reducir la cobranza de activos, lo cual
garantiza mejores indicadores financieros.

Quinto. Identificar las fuentes que generan mayor rentabilidad y las que no lo generan,
con esto se podra establecer un plan de accion sobre el tratamiento; asi, por ejemplo,
se podrian analizar los ingresos de tipos de productos o subproductos, con lo que se
puede reducir los costos productivos.

Sexto. Proyectar una investigacion futura sobre los componentes externos que aclaran
la rentabilidad del sector, lo cual podria resolver la observacion de las bajas

rentabilidades que presentan.
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ANEXOS

Anexo 1. Matriz de operacionalizacion

Variable Definicién Conceptual Definicién Operacional Dimensiones Indicadores Escalade Técnica
Medicién
Andlisis El andlisis financiero es | Se  medirdan de acuerdo los | Liquidez Liquidez corriente Razon Andlisis
un proceso de | indices de cada uno de los ratios Documental
Financiero Prueba acida
evaluaciéon sobre la | que lo comprenden.
situacion financiera de Liquidez absoluta
una compaiiia, la cual
Capital de Trabajo
se delimita de manera
temporal, con la Gestidn Rotacion de
finalidad de conseguir Activo Fijo
informacién que facilite
. Rotacién de
la toma de decisiones,
) Ventas
mediante la
identificacion y la Solvencia Apalancamiento
prevencién de riesgos financiero
financieros  (Agudelo,
Endeudamiento
2021).
patrimonial
Endeudamiento
del activo
Endeudamiento
del activo fijo
Rentabilidad ROA
ROE
Rentabilidad
bruta
Rentabilidad

operativa




Rentabilidad

sobre ventas

Rentabilidad
operacional  del

patrimonio




Anexo 2. Matriz de consistencia

“Andlisis financiero de las Empresas del sector Azucarero que cotizan en la BVL afios 2018

al 2021”.
PROBLEMAS OBJETIVOS VARIBLE Y METODOLOGIA
DIMENSIONES
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL V1: Analisis TIPO: Basica
Financiero (reglamento de
¢En qué consiste el andlisis | Analizar la  situacion Muntané)
financiero, de las empresas | financiera de las g
D1: Liquidez
del sector azucarero que | empresas del sector g DISENO: No
cotizan en la Bolsa de | azucarero que cotizan en | D2: Gestion experimental,
. transversal
Valores, periodo 2018-|la Bolsa de Valores, D3: Solvencia
20217 periodo 2018-2021
D4: Rentabilidad | \vEL:
OBJETIVOS descriptivo-
PROBLEMAS ESPECIFICOS comparativo.
ESPECIFICOS 1) Analizar el estado de
i ENFOQUE:
¢Cual es el estado de los I.os. indicadores de Cuantitativo.
indicadores de liquidez, de liquidez, de las empresas
las empresas del sector del sector azucarero que EONICA
azucarero que cotizan en la cotizan en l? Bolsa de Anélisis
Bolsa de Valores, periodo Valores,  periodo  2018- Documental
2021.
2018-20217
.Cuél es el estado de los 2) Analizar el estado de INSTRUMENT
L O: Ficha de
indicadores de gestion, de los 5 indicadores de analisis
las empresas del sector gestion, de las empresas documental.
. del sector azucarero que
azucarero que cotizan en la .
cotizan en la Bolsa de POBLACION:
64 Estados de

Situacion




Bolsa de Valores, periodo
2018-20217

¢,Cual es el estado de los
indicadores de solvencia, de
las empresas del sector
azucarero que cotizan en la
Bolsa de Valores, periodo
2018-20217

¢, Cual es el estado de los
indicadores de Rentabilidad,
de las empresas del sector
azucarero que cotizan en la
Bolsa de Valores, periodo
2018-20217

Valores, periodo 2018-
2021.

3) Analizar el estado de
los indicadores de
solvencia, de las
empresas del sector
azucarero que cotizan en
la Bolsa de Valores,
periodo 2018-2021.

4) Analizar el estado de
los indicadores de
rentabilidad, de las
empresas del sector
azucarero que cotizan en
la Bolsa de Valores,
periodo 2018-2021.

Financierade 4
empresas del
sector
azucarero que
cotizan en la
BVL.

MUESTRA: 16
Estados de
Situacion
Financiera de
4 empresas del
sector
azucarero que

cotizan en la
BVL.

MUESTREQO:
No
probabilistico
por

conveniencia.




Anexo 3. Matriz instrumental

Analisis financiero de las Empresas del sector Azucarero que cotizan en la BVL, afios 2018 al 2021

del activo fijo

neto

Variable | Dimensiones Indicadores Definicion Instrumental Escala de Fuente Técnica/
Medicién
Instrumento
Liquidez Activo corriente/Pasivo
corriente corriente
Prueba acida Activo corriente- .
. . . Ratios de
inventarios/Pasivo o
o : Liquidez
Liquidez corriente
Liquidez Caja y banco/pasivo Fuente
e absoluta corriente Secundaria. L
Analisis Técnica:
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ANEXO 5. Ratios de Anélisis Financiero

- ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO UTILIDAD COSTO DE
EMPRESA ANO INVENTARIO | CAJAY BANCO UAI UAII ACTIVO TOTAL PATRIMONIO VENTAS NETAS
CORRIENTE CORRIENTE FIJO NETO TOTAL NETA VENTAS
AGRO Industrial Paramonga S.A.A 2018 149,598 128,636 - 7,301 561,124 4,091 13,587 733,843 264,364 469,479 1,811 225,979|- 175,043
AGRO Industrial Paramonga S.A.A 2019 155,829 104,866 - 6,545 564,150 12,137 15,826 790,586 337,425 453,161 8,789 209,779 |- 154,439
AGRO Industrial Paramonga S.A.A 2020 165,469 176,826 11,876 8,412 594,504 27,745 41,396 826,900 409,420 417,480 18,557 238,002 |- 141,698
AGRO Industrial Paramonga S.A.A 2021 339,866 189,034 14,430 91,209 935,710 72,340 93,125 1,334,342 628,088 706,254 48,330 293,657 |- 156,583
Central Azucarera Chucarapi Pampa Blanca S.A. 2018 7,864 45,265 1,053 115 93,117 (- 5,374 4,980 102,972 45,463 57,5009 |- 5,374 8,226 |- 7,600
Central Azucarera Chucarapi Pampa Blanca S.A. 2019 6,058 51,833 588 73 145,298 |- 7,461 7,321 152,973 51,894 101,079 |- 7,461 7,468 |- 9,124
Central Azucarera Chucarapi Pampa Blanca S.A. 2020 6,826 57,424 755 10 145,444 |- 3,302 2,835 155,177 57,667 97,510 |- 3,302 9,946 |- 8,655
Central Azucarera Chucarapi Pampa Blanca S.A. 2021 8,011 64,783 681 59 145,501 |- 4,874 4,285 157,829 65,112 92,717 |- 4,874 8,365 |- 8,034
Agroindustrial Pomalca S.A.A 2018 80,830 176,199 7,450 3,371 718,075 |- 16,748 5,456 878,329 442,447 435,882 |- 16,642 86,770 |- 85,152
Agroindustrial Pomalca S.A.A 2019 76,368 230,730 6,979 850 730,425 |- 16,627 2,691 1,231,418 596,929 634,489 |- 16,608 94,240 |- 110,810
Agroindustrial Pomalca S.A.A 2020 74,990 274,715 7,768 594 424,458 |- 37,993 21,857 1,218,189 618,874 599,315 |- 37,783 80,279 |- 86,430
Agroindustrial Pomalca S.A.A 2021 79,886 315,550 7,564 1,266 424,458 |- 11,386 5,651 1,224,499 636,583 587,916 |- 10,798 96,872 |- 89,170
Agroindustrial Laredo SAA 2018 86,170 46,486 10,773 5,403 686,302 2,830 15,759 823,806 283,592 540,214 2,308 264,263 |- 229,203
Agroindustrial Laredo SAA 2019 78,963 73,839 11,189 806 681,585 7,159 15,082 814,907 273,906 541,001 7,347 250,676 |- 219,493
Agroindustrial Laredo SAA 2020 91,160 77,565 12,404 11,738 672,178 15,333 32,930 822,744 271,333 551,411 10,410 292,932 - 244,703
Agroindustrial Laredo SAA 2021 103,073 95,794 17,011 7,223 682,814 33,885 49,680 850,994 307,404 543,590 23,632 340,382 |- 271,149
SOLVENCIA GESTION RENTABILIDAD

LIQUIDEZ PI’tUEBA LIQUIDEZ | CAPITALDE |APALANCAPIENTO [ ENDEUDAMIENTO | ENDEUDAMIENTO |ENDEUDAMIENTO ROTACION DEL | ROTACION ROA ROE RENTABILIDAD | RENTABILIDAD | RENTABILIDAD | RENTABILIDAD
CORRIENTE ACIDA ABSOLUTA TRABAJO FINANCIERO PATRIMONIAL DELACTIVO DEL ACTIVO FUUO ACTIVO FJO DE VENTAS BRUTA OPERATIVA |SOBRE VENTAS| OPERACIONAL
DEL PATRIMONIO

1.16 1.16 0.06 20,962.00 0.47 0.56 0.36 0.84 0.40 0.31 0.00 0.00 0.23 0.06 0.01 0.03

1.49 1.49 0.06 50,963.00 1.34 0.74 0.43 0.80 0.37 0.27 0.01 0.02 0.26 0.08 0.04 0.03

0.94 0.87 0.05 |- 11,357.00 1.33 0.98 0.50 0.70 0.40 0.29 0.02 0.04 0.40 0.17 0.08 0.10

1.80 1.72 0.48 | 150,832.00 1.47 0.89 0.47 0.75 0.31 0.22 0.04 0.07 0.47 0.32 0.16 0.13

0.17 0.15 0.00 |- 37,401.00 1.93 0.79 0.44 0.62 0.09 0.08 |- 0.05 |- 0.09 0.08 |- 0.61 |- 0.65 |- 0.09

0.12 0.11 0.00 |- 45,775.00 1.54 0.51 0.34 0.70 0.05 0.05 |- 0.05 |- 0.07 |- 0.22 |- 0.98 |- 1.00 |- 0.07

0.12 0.11 0.00 |- 50,598.00 1.85 0.59 0.37 0.67 0.07 0.06 |- 0.02 |- 0.03 0.13 |- 0.29 |- 0.33 |- 0.03

0.12 0.11 0.00 |- 56,772.00 1.94 0.70 0.41 0.64 0.06 0.05 |- 0.03 |- 0.05 0.04 |- 0.51 |- 0.58 |- 0.05

0.46 0.42 0.02 |- 95,369.00 6.19 1.02 0.50 0.61 0.12 0.10 |- 0.02 |- 0.04 0.02 |- 0.06 |- 0.19 |- 0.01

0.33 0.30 0.00 |- 154,362.00 11.99 0.94 0.48 0.87 0.13 0.08 |- 0.01 |- 0.03 |- 0.18 |- 0.03 |- 0.18 |- 0.00

0.27 0.24 0.00 |- 199,725.00 3.53 1.03 0.51 1.41 0.19 0.07 |- 0.03 |- 0.06 |- 0.08 |- 0.27 |- 0.47 |- 0.04

0.25 0.23 0.00 |- 235,664.00 [- 4.20 1.08 0.52 1.39 0.23 0.08 |- 0.01 |- 0.02 0.08 0.06 |- 0.11 0.01

1.85 1.62 0.12 39,684.00 0.27 0.52 0.34 0.79 0.39 0.32 0.00 0.00 0.13 0.06 0.01 0.03

1.07 0.92 0.01 5,124.00 0.71 0.51 0.34 0.79 0.37 0.31 0.01 0.01 0.12 0.06 0.03 0.03

1.18 1.02 0.15 13,595.00 0.69 0.49 0.33 0.82 0.44 0.36 0.01 0.02 0.16 0.11 0.04 0.06

1.08 0.90 0.08 7,279.00 1.07 0.57 0.36 0.80 0.50 0.40 0.03 0.04 0.20 0.15 0.07 0.09




CARTA DE PRESENTACION

Sefior(a): Dr.: Horna Rubio Abraham
Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE
EXPERTOS.

Me es muy grato comunicarme con usted para expresarle mis saludos v,
asimismo, hacer de su conocimiento que siendo estudiante de la escuela
contabilidad de la UCV, en la sede de Ate, Taller de Tesis Aula C1tl, 2021-2,
requiero validar los instrumentos con los cuales recogeré la informacién necesaria
para poder desarrollar la investigacion para optar el titulo profesional de Contador.

El titulo del proyecto de investigacion es: “Analisis financiero de las Empresas del
sector Azucarero que cotizan en la BVL afos, 2018 al 2021

y siendo imprescindible contar con la aprobacion de docentes especializados
para poder aplicar los instrumentos en mencion, he considerado conveniente
recurrir a usted, ante su connotada experiencia en tema Finanzas y/o investigacion.

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene lo siguiente:

- Carta de presentacion.

- Matriz instrumental

- El Instrumento

- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.
- Protocolo de evaluacién del instrumento

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracion, me despido de usted,
no sin antes agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

e W

Jiménez Quispe, Maria D. Llaullipoma Capcha,
DNI N° 41728866 Winy.
DNI N° 70036377




Instrumento de recoleccion de datos

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

PERIODOS

COMPANIAS

V1: ANALISIS FINANCIERO

LIQUIDEZ

GESTION

SOLVENCIA

ENDEUDAMIENTO

2018

Agroindustrial
Laredo
S.AA

0.85

0.068

1.55

0.35

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.35

0.36

1.48

0.32

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.07

0.013

1.69

0.41

Empresa
Agroindustrial
Pomalca
S.AA.

0.04

0.025

1.93

0.48

2019

Agroindustrial
Laredo
S.AA.

0.13

0.046

1.58

0.36

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.32

0.32

1.63

0.38

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.08

0.015

1.85

0.46

Empresa
Agroindustrial
Pomalca
S.AA.

0.10

0.027

2.08

0.52

2020

Agroindustrial
Laredo
S.AA.

0.13

0.055

155

0.35

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.34

0.34

1.88

0.46

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.04

0.005

154

0.35

Empresa
Agroindustrial

0.06

0.014

1.99

0.49




Pomalca
S.AA.

2021

Agroindustrial
Laredo
S.AA.

0.13

0.060

154

0.35

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.23

0.26

1.77

0.43

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.05

0.003

1.63

0.38

Empresa
Agroindustrial
Pomalca
S.AA.

0.06

0.018

2.04

0.51

Observaciones:

Opiniodn de aplicabilidad:

[]

Aplicable [X]

Aplicable después de corregir [ ]

No aplicable

Apellidos y nombres del juez validador Dr.: Horna Rubio Abraham DNI: 06117267

Especialidad del validador: Gestion Econémica y Financiera de Empresas

N° de afios de Experiencia profesional: 32

1Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.

Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es

conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son
suficientes para medir la dimension Instrumento de recoleccion de

datos

12 de Julio del 2022

~ 4 o
B i »
conlE L

Firma del Experto Informante.

Gestion Econdmica y Financiera
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HORNA RUBIO, ABRAHAM
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Fecha de diploma: 11/10/21

UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO
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Fecha matricula: 04/08/2018
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j&'ﬁg\ RUBIO, ABRAHAM | e cha de diploma: 09/08/17 UNIVERSIDAD SAN PEDRO
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DNI 06117267 Modalidad de estudios: PRESENCIAL PERU

Fecha matricula: 21/03/2015
Fecha egreso: 02/04/2016

HORNA RUBIO, ABRAHAM
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DNI 06117267

ECONOMISTA

Fecha de diploma: 21/06/1996
Modalidad de estudios: -

UNIVERSIDAD RICARDO PALMA
PERU

HORNA RUBIO, ABRAHAM
JOSUE
DNI 06117267

BACHILLER EN ECONOMIA

Fecha de diploma: 02/11/1995
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UNIVERSIDAD RICARDO PALMA
PERU




CARTA DE PRESENTACION

Sefior(a): Dr.: Nufiez Soto Henry Paul
Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE
EXPERTOS.

Me es muy grato comunicarme con usted para expresarle mis saludos v,
asimismo, hacer de su conocimiento que siendo estudiante de la escuela
contabilidad de la UCV, en la sede de Ate, Taller de Tesis Aula C1tl, 2021-2,
requiero validar los instrumentos con los cuales recogeré la informacién necesaria
para poder desarrollar la investigacion para optar el titulo profesional de Contador.

El titulo del proyecto de investigacion es: “Analisis financiero de las Empresas del
sector Azucarero que cotizan en la BVL afos, 2018 al 2021

y siendo imprescindible contar con la aprobacion de docentes especializados
para poder aplicar los instrumentos en mencion, he considerado conveniente
recurrir a usted, ante su connotada experiencia en tema Finanzas y/o investigacion.

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene lo siguiente:

- Carta de presentacion.

- Matriz instrumental

- El Instrumento

- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.
- Protocolo de evaluacién del instrumento

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracion, me despido de usted,
no sin antes agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.
Jiménez Quispe, Maria D. Llaullipoma Capcha,
DNI N° 41728866 Winy.

DNI N° 70036377



Instrumento de recoleccion de datos

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

PERIODOS

COMPANIAS

V1: ANALISIS FINANCIERO

LIQUIDEZ

GESTION

SOLVENCIA

ENDEUDAMIENTO

2018

Agroindustrial
Laredo
S.AA

0.85

0.068

1.55

0.35

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.35

0.36

1.48

0.32

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.07

0.013

1.69

0.41

Empresa
Agroindustrial
Pomalca
S.AA.

0.04

0.025

1.93

0.48

2019

Agroindustrial
Laredo
S.AA.

0.13

0.046

1.58

0.36

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.32

0.32

1.63

0.38

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.08

0.015

1.85

0.46

Empresa
Agroindustrial
Pomalca
S.AA.

0.10

0.027

2.08

0.52

2020

Agroindustrial
Laredo
S.AA.

0.13

0.055

155

0.35

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.34

0.34

1.88

0.46

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.04

0.005

154

0.35

Empresa
Agroindustrial

0.06

0.014

1.99

0.49




Pomalca
S.AA.

2021

Agroindustrial
Laredo
S.AA.

0.13

0.060

154

0.35

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.23

0.26

1.77

0.43

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.05

0.003

1.63

0.38

Empresa
Agroindustrial
Pomalca
S.AA.

0.06

0.018

2.04

0.51

Observaciones:

Opinion de aplicabilidad:

[]

Aplicable [ X]

Aplicable después de corregir [ ]

No aplicable

Apellidos y nombres del juez validador Dr./ Mg: NUNEZ SOTO HENRY PAUL
DNI: 40412220

Especialidad del validador: CONTABILIDAD

N° de afios de Experiencia profesional: 20

1Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.

ZRelevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son
suficientes para medir la dimension

13 de JULIO del 2022

Firma del Experto Informante.

Especialidad
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CGraduado
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PAUL
DNI 40412220

MAESTRO EN ADMINISTRACION DE NEGOCIOS -
MBA

Fecha de diploma: 17/05/19
Modalidad de estudios: PRESENCIAL
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Fecha egreso. 20001/2019

UNIVERSIDAD CESAR VALLEJOSAC
PERU

NUNEZ SOTO, HENRY
PAUL
DNI 40412220

BACHILLER EN EDUCACION

Fecha de diploma: 26/06/2003
Modalidad de estudios: -

Fecha matricula: Sin infoemacion (***)
Fecha egreso: Sin informacion (***)

UNIVERSIDAD NACIONAL FEDERICO
VILLARREAL
PERU

NUNEZ SOTO, HENRY
PAUL
DNI 40412220

LICENCIADO EN EDUCACION SECUNDARIA
ESPECIALIDAD EN EDUCACION COMERCIAL
Fecha de diploma: 21/10/2004

Modalidad de estudios: -

UNIVERSIDAD NACIONAL FEDERICO
VILLARREAL
PERU




CARTA DE PRESENTACION

Sefior(a): Dr.: Bernales Aranda Eduardo
Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE
EXPERTOS.

Me es muy grato comunicarme con usted para expresarle mis saludos v,
asimismo, hacer de su conocimiento que siendo estudiante de la escuela
contabilidad de la UCV, en la sede de Ate, Taller de Tesis Aula C1tl, 2021-2,
requiero validar los instrumentos con los cuales recogeré la informacién necesaria
para poder desarrollar la investigacion para optar el titulo profesional de Contador.

El titulo del proyecto de investigacion es: “Analisis financiero de las Empresas del
sector Azucarero que cotizan en la BVL afos, 2018 al 2021

y siendo imprescindible contar con la aprobacion de docentes especializados
para poder aplicar los instrumentos en mencion, he considerado conveniente
recurrir a usted, ante su connotada experiencia en tema Finanzas y/o investigacion.

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene lo siguiente:

- Carta de presentacion.

- Matriz instrumental

- El Instrumento

- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.
- Protocolo de evaluacién del instrumento

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracion, me despido de usted,
no sin antes agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

Tl W

Jiménez Quispe, Maria D. Llaullipoma Capcha,
DNI N° 41728866 Winy.
DNI N° 70036377




Instrumento de recoleccion de datos

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

PERIODOS

COMPANIAS

V1: ANALISIS FINANCIERO

LIQUIDEZ

GESTION

SOLVENCIA

ENDEUDAMIENTO

2018

Agroindustrial
Laredo
S.AA

0.85

0.068

1.55

0.35

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.35

0.36

1.48

0.32

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.07

0.013

1.69

0.41

Empresa
Agroindustrial
Pomalca
S.AA.

0.04

0.025

1.93

0.48

2019

Agroindustrial
Laredo
S.AA.

0.13

0.046

1.58

0.36

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.32

0.32

1.63

0.38

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.08

0.015

1.85

0.46

Empresa
Agroindustrial
Pomalca
S.AA.

0.10

0.027

2.08

0.52

2020

Agroindustrial
Laredo
S.AA.

0.13

0.055

155

0.35

Agroindustrial
Paramonga
S.AA.

0.34

0.34

1.88

0.46

Central
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

0.04

0.005

154

0.35

Empresa
Agroindustrial

0.06

0.014

1.99

0.49




Pomalca
S.AA.

2021 Agroindustrial | 0.13 0.060 154 0.35
Laredo
S.AA.

Agroindustrial | 0.23 0.26 1.77 0.43
Paramonga
S.AA.

Central 0.05 0.003 1.63 0.38
Azucarera
Chucarapi
Pampa
Blanca S.A.

Empresa 0.06 0.018 2.04 0.51
Agroindustrial
Pomalca
S.AA.

Observaciones:

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [
1

Apellidos y nombres del juez validador Dr. / Mg: BERNALES ARANDA ADUARDO.
DNI: ...09523405

Especialidad del validador: ...AUDITORIA
N° de afos de Experiencia profesional: 29

13 de 07 del 2022

Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.

2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o

dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es

conciso, exacto y directo / {

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son
suficientes para medir la dimensidn

Firma del Experto Informante.
Especialidad
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Educacion Superior Universitaria Registro de Grados y Titulos

REGISTRO NACIONAL DE GRADOS ACADEMICOS Y TITULOS PROFESIONALES

Graduado Grado o Titulo Institucion

BACHILLER EN CONTABILIDAD

BERNALES ARANDA, Fecha de diploma: 06/11/95 UNIVERSIDAD INCA GARCILASO DE LA
EDUARDO ALFREDO Modalidad de estudios: - VEGA ASOCIACION CIVIL
DNI 09523405 PERU

Fecha matricula: Sin informacion (**#)
Fecha cgreso: Sin informacion (**#)

CONTADOR PUBLICO

BERNALES ARANDA, UNIVERSIDAD INCA GARCILASO DE LA
;[;:Jﬁ:bo A;I_PREDO Fecha de diploma: 22/06/00 xz;;? ASOCIACION CIVIL
N N Modalidad de estudios: -

DOCTOR EN ADMINISTRACION

BERNALES ARANDA, Fecha de diploma: 30/03/15 - s o
EDUARDO ALFREDO Modalidad de estudios: - R R
DNI 09523405

Fecha matricula: Sin informacion (**#)

Fecha cgreso: Sin informacion (**¥)

MAESTRO EN ADMINISTRACION Y

DIRECCION DE EMPRESAS
BERNATES ARANDA, Fecha de diploma: 17/07/2013 UNIVERSIDAD ALAS PERUANAS S A.
FDUARDO ALEREDO Modalidad dc cstudios: - PERU
DNI 09523405 :

Fecha matricula: Sin informacian (**#)
Fecha egreso: Sin informacion (**%)
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