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RESUMEN

El objetivo general es evaluar el factoring como una alternativa de financiamiento en
la empresa Autopartes Chinos Abel S.A.C. Se ha observado que la organizacion no
aplica factoring y sus cuentas por cobrar van incrementando dia a dia, conduciendo
a una inestable disponibilidad de efectivo. La presente investigacion es de tipo
aplicada, con un enfoque cuantitativo, y de disefio no experimental descriptivo.
Posteriormente para la recolecciéon de datos se utilizé la entrevista y el analisis
documental. Se obtuvo como resultado que aplicando el factoring mejora
favorablemente tanto el nivel de disponibilidad de efectivo, como la disminucion de
Sus cuentas por cobrar y es capaz de cubrir todas sus obligaciones a corto plazo.
Finalmente, se concluyd que, para la organizacion, aplicando todas las ventajas que
le ofrece el factoring, conlleva a resultados positivos, y representa una herramienta
eficiente de financiamiento, como una mejora en sus cuentas por cobrar,
disponibilidad de efectivo y capital de trabajo 6ptimo, asimismo demuestra que los
costos financieros son bastante moderados en comparacion con otras alternativas,
siendo el factoring la mejor opcion econdmica dentro de éstas, de igual manera
sucede con el aspecto del trdmite y contrato que implica un procedimiento directo, agil

y sencillo.

Palabras clave: Factoring, financiamiento, disponibilidad de efectivo, cuentas por

cobrar.



ABSTRACT

The general objective is to evaluate factoring as a financing alternative in the company
Autopartes Chinos Abel S.A.C. It has been observed that the organization does not
apply factoring and its accounts receivable are increasing day by day, leading to
unstable cash availability. The present research is of an applied type, with a
guantitative approach, and a descriptive non-experimental design. Subsequently,
interviews and documentary analysis were used to collect data. The result was that
applying factoring favorably improves both the level of cash availability and the
reduction of its accounts receivable and is able to cover all its short-term obligations.
Finally, it was concluded that, for the organization, applying all the advantages that
factoring offers, it leads to positive results, and represents an efficient financing tool,
such as an improvement in its accounts receivable, cash availability and optimal
working capital. , also shows that the financial costs are quite moderate compared to
other alternatives, factoring being the best economic option within these, the same
happens with the aspect of the procedure and contract that implies a direct, agile and

simple procedure.

Keywords: Factoring, financing, available, accounts receivable.



l. INTRODUCCION

Cada dia las pequefias y medianas empresas se abren paso al mercado
competitivo mundial, en el cual siempre es dificil mantenerse, y més aun, cuando
los tasas de intereses de los créditos bancarios y financiamientos estan en
constante alza; esto hace que para las pymes les sea casi imposible acceder a
créditos que coadyuven a inyectar inversion financiera en sus empresas, a raiz de
este problema surge el factoring como una alternativa de herramienta financiera,
brindando soluciones de disponibilidad de efectivo, mediante el cobro adelantado

de sus facturas, a cambio de un porcentaje minimo de las mismas.

Segun un informe del Research Reports World, se muestra que el tamafio
del mercado mundial del factoring se valor6é en 3,317,849.39 millones de ddlares
registrado en el 2022, estimando que aumente a un CAGR del 5,99% alcanzando
los 4,702,927.33 millones de USD entre el 2023 y 2028, (Hernandez, 2023).

Durante el afio 2022, se realizaron negociaciones que superaron el millon
147 mil facturas, por el monto de S/ 30 458 millones. Estas transacciones
permitieron brindar financiamiento a nivel nacional a un total de 17 843 empresas,
15 019 eran medianas y pequefas organizaciones, representando el 80% del total.
Intervinieron alrededor de 100 empresas de factoraje, de los cuales 11 estan
fiscalizadas por la SBS, en su mayoria entidades bancarias, y concertaron 881 602
titulos valores, por un valor de S/ 22 309 millones. Ademas, se registraron 90
operadores de factoring no supervisados, que ofrecen servicios diferenciados de
financiamiento a pequefias y medianas empresas con baja calificacién crediticia o
sin historial crediticio. Ellos pactaron 265 451 facturas por un valor de S/ 8 149
millones, representando aproximadamente el 27% del mercado. El sector de
factoring experimento un crecimiento significativo del 36,4% en contraste con el afio
2021. Ademas, el monto total negociado en factoring durante el 2022 alcanzé el
3,3% del (PBI) del mismo afio. Se estima que, durante el afio 2023, el monto total
negociado en factoring superard los S/ 32 000 millones, permitiendo asi el
financiamiento de mas de 18 500 empresas, de las cuales el 84% serian MYPE
(Camara de Comercio Lima, 2023).



En la ciudad de Lima la gran mayoria de las empresas que son los PYMES
desconocen este tema del factoring, esto conlleva a que realicen préstamos
bancarios con altos interés, para cubrir sus obligaciones financieras y tributarias a
causa de la falta de liquidez inmediata. La empresa Autoparte Chinos Abel SAC.
Con RUC: 20601396182, ubicada en la Av. Iquitos N°145 La Victoria — Lima,
comenzO sus operaciones desde agosto del 2016 hasta la actualidad, con el
objetivo de dedicarse a la actividad comercial de la venta de autopartes: Llantas,
faros, frenos, aros, filtro, aceite, liquido y otros relacionados con autopartes.

Las ventas de la empresa son el 70% al crédito con periodo de plazos de 30
a 90 dias para el pago respectivo y pactado con sus clientes; en el 2021 obtuvieron
un resultado negativo en la disponibilidad de efectivo, porque los clientes no
pagaban sus facturas en las fechas indicadas, como consecuencia la empresa tiene
una baja rentabilidad para cubrir su gastos administrativos, bajo este problema el
Gerente hace un analisis minucioso, llegando a concluir ante lo mencionado y ve la

manera de solucionar por dos tipos de financiamiento.

Se considerd formular el siguiente problema general ¢En qué consiste el
analisis del factoring como alternativa de financiamiento en la empresa autopartes
chinos Abel S.A.C.? asimismo se formul6 cuatro problemas especificos: ¢ Cémo son
las cobranzas en la empresa autopartes chinos Abel SAC La victoria - Lima 20227
¢, Cudles son los costos del factoring, como alternativa de financiamiento enla
empresa autopartes chinos Abel SAC La victoria - Lima 2022? ¢ En qué consistelos
aspectos del tramite y contrato del factoring en la empresa autopartes chinos Abel
SAC La victoria - Lima 20227 ¢ En qué consiste el andlisis del factoring y los estados

financieros en la empresa autopartes chinos Abel S.A.C. la victoria - Lima 20227

El estudio se justifica porque las pymes presentan como principal desafio la
disponibilidad inmediata de efectivo, esto se debe a muchos factores, tales como;
cobro de facturas al crédito, poco historial crediticio, informalidad; por citar algunos
aspectos que influyen negativamente en el progreso de las organizaciones

medianas y pequenas.



La investigacion es de suma importancia debido a que analizaremos el
factoring la cual nos ayudara a resolver los problemas de liquidez de las pymes,

mediante el factoraje como un instrumento de financiamiento.

Asimismo, el objetivo general fue: Evaluar el factoring como alternativa de
financiamiento en la empresa autopartes chinos Abel S.A.C. La victoria - Lima 2023.
y los objetivos especificos que son cinco: Analizar las cobranzas de la empresa
Autopartes Chinos Abel S.A.C periodo 2022. Describir los costos del factoring en la
empresa Autopartes Chinos Abel S.A.C periodo 2022. Describir los aspectos del
tramite y contrato del factoring en la empresa autopartes chinos Abel S.A.C.
periodo2022. Analizar la situacion financiera con la aplicacién del factoring en la
empresa autopartes chinos Abel S.A.C. periodo 2022.

La presente investigacion no posee hipétesis porque se trata de una
investigaciéon descriptiva. Segun Guevara et al.,, (2020), sostiene que la
investigacion descriptiva se encarga de establecer un marco que se dedica a

comprender la conducta de los fendmenos objetos de estudio.



Il MARCO TEORICO

Seguidamente, se exponen los estudios anteriores sobre antecedentes
internacionales y nacionales, llevados a cabo en los ultimos afios, centrandose en

el ambito de los servicios del factoring.

En el aspecto internacional Escobar (2016). El objetivo principal fue evaluar
al factoring como un instrumento de captacion de dinero y una alternativa de
financiamiento para la compafiia. Se obtuvo un disefio metodoldgico con enfoque
cualitativo. Concluyeron que después de la evaluacion realizada en el departamento
de cartera y cobro, se ha determinado que el factoring es la alternativa méas viable
para recuperar las facturas a un costo menor. Por lo tanto, se podria considerar la

eliminacién de dicho departamento.

Segun Alvarado y Flores (2016). El objetivo principal consistio en
implementar el factoraje como una opcion de inversion a corto periodo. La
investigacion recomendd un enfoque descriptivo y propuso tanto métodos
bibliograficos como cualitativos y cuantitativos. Concluyeron, que el principal
problema que afecta a las empresas pequeiias es la falta de efectivo para mantener
sus actividades. Estos problemas se han vuelto mas evidentes y conflictivos a lo
largo de los afios, y se descubrié una clara diferencia en el pago de cuentas por
cobrar. Al implementar este nuevo sistema del factoring pueda generar mejoras

significativas en esta situacion.

Segun Barrionuevo (2017), el primer objetivo fue evaluar el vinculo entre el
Factoring como aplicacion financiera y la rentabilidad de las Pymes. El estudio
produjo una revision bibliografica-documental, usando un enfoque cuali-
cuantitativo. Llegaron a la conclusion de que el factoraje no se aprovecha
adecuadamente en el sector textil de Ambato debido a la falta de conocimiento, y
solo la mitad de las empresas lo utilizan. Sin embargo, se reconoce que el factoring

es una herramienta muy util que puede ser aplicada en todo tipo de empresas.

Por su parte, Dinc y Bilgin (2019), utilizé un enfoque de control de funciones
para examinar las dimensiones que afectaran a las decisiones de deuda de las
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organizaciones comerciales. Los resultados obtenidos llevaron a la siguiente
conclusion: el objetivo principal de esta investigacion fue analizar el impacto de la
inversién por medio del factoraje en las decisiones de estructura del patrimonio
social, de las compafiias que cotizan en bolsa de valores. Usaron un disefio de
regresion fraccionada de dos partes, con la finalidad de analizar 261 compafias.
En la fase previa del andlisis, se encontré que el factoring no tiene influencia en la

decision inicial de apalancamiento de la organizacion.

En el contexto peruano, Eugenio (2022). La investigacion tuvo como objetivo
general explicar la aplicacion del factoring como opcion de inversion en la empresa
Centros Médicos del Peru SA, 2021, es de tipo basico, con un enfoque cuantitativo,
de disefio no experimental con un alcance descriptivo. El investigador llegé a la
conclusién de que el factoring es una de las opciones eficiente de financiamiento
gue permite obtener recursos de manera inmediata sin incurrir en grandes

obligaciones financieras.

Por su parte, Palian et al., (2016), examinaron el factoring como instrumento
de inversion en la compaiiia de Servicios Frebeka EIRL. El enfoque metodoldgico
utilizado fue descriptivo correlacional. La investigacion concluyd que el factoring
como forma de financiamiento resulta ser un modelo viable para cubrir necesidades
de corto plazo, necesitando mayor liquidez a la entidad cuando sea necesario.
Ademas, se resaltd la eficacia y eficiencia del factoring en términos de brindar

efectivo a corto plazo.

Garcia y Rengifo (2022) tiene como finalidad, determinar si el estudio
investigd el impacto del financiamiento a través del factoring en la liquidez de las
Mypes en el sector textil tejeduria del distrito de La Victoria durante el periodo 2018-
2020. Se clasific6 como una investigacion aplicada y el enfoque fue no
experimental. Los investigadores llegaron a la conclusion de que el factoring es un
método adecuado para que las Mypes del sector textil obtengan liquidez a corto
plazo, lo cual resulta en una mayor productividad para estas empresas. Ademas, se
resalta la importancia de que las empresas textiles cuenten con una politica de

créditos adecuada.



Segun Chunocca y Leyva (2022), el objetivo general del estudio fue evaluar la
incidencia del factoring en el flujo de caja ERGCOM SAC. La investigacion es de tipo
basica, disefio no experimental, de alcance descriptivo-explicativo, La conclusion
obtenida fue que el factoring, como herramienta financiera, tuvo un impacto positivo al
permitirle obtener efectivo de manera rapida para cumplir con sus obligaciones
inmediatas. Se concluye continuar utilizando el factoring como una forma de obtener

ingresos en efectivo para financiar las operaciones comerciales de la empresa.

Hancco y Vilca (2022), el objetivo principal del estudio fue evaluar el impacto
del planteo de factoring en la disponibilidad de efectivo, en la empresa Corporacion
Maderera Nandoss EIRL, la investigacion fue de enfoque cuantitativo, del tipo béasica,
disefio no experimental-explicativo. Los autores concluyeron que la herramienta del
factoring si repercute positivamente en la liquidez de la empresa, los resultados

revelaron que el factoring y liquidez no son independientes para la entidad.

Segun, Casquero (2021), se plantearon dos aspectos principales en el
estudio: determinar y examinar el impacto del factoring como una opcion de
financiamiento administrativo y mejorar los procedimientos en la compafiia. El
estudio se realizo utilizando un disefio de investigacion cuantitativa, el tipo de
estudio es Descriptivo Correlacional. Las conclusiones del estudio indicaronque la
utilizacién del modelo de factoring electrénico tiene una influencia positiva en la
empresa de servicios, obteniendo como resultado una alternativa efectiva para

obtener financiamiento.

Del mismo modo, Le6n (2019) llevo a cabo un estudio en la empresa Montaje
electromecanico fabricacion y servicios afines S.A.C. 2018, con el propdésito de
divulgar la influencia del factoring como herramienta financiera en la liquidez de la
organizacion. Segun las conclusiones de este analisis, la empresa experimento un
aumento en su activo liquido en el afio, gracias a la adopcion del factoring. Este
enfoque permitié reducir las cuentas por cobrar, cumplir con las obligaciones a corto
plazo y aumentar el capital de trabajo, facilitando asi la realizacion de sus
operaciones comerciales sin contratiempos. Este estudio mencionado nos orientara

en la utilizacién de instrumentos para llevar a cabo la presente investigacion.



Por su parte, Lerma y Puma (2019), indicaron como objetivo principal evaluar
si el factoring es una forma de financiamiento que beneficia a las organizaciones,
utilizé un disefio metodologico descriptivo en su investigacién. Emplearon técnicas
de investigacion como encuestas y observacion, asi como cuestionarios y listas de
verificacion como instrumentos para recopilar datos. Llegaron a la conclusion de
gue la implementacion del factoring brinda a las organizaciones de este rubro, tasas

accesibles y bajas, permitiéndoles competir y contar efectivo disponible.

Por otro lado, Cubas y Quispe (2021). Identificaron como objetivo principal la
insercion del factoring, como una solucién para obtener efectivo, en las pequefias
empresas de la Caja Trujillo - Jaén. El enfoque utilizado cuantitativo y un disefio no
experimental de naturaleza propositiva con un nivel descriptivo. Concluyeron, que
el uso del factoring conduce a un aumento en la disponibilidad de efectivo para las
micro y pequefias empresas, ademas, se observa un beneficio al optar por el
factoring, en lugar de un préstamo tradicional. Los resultados sefalaron que las
micro y pequefias empresas tienen una liquidez en un nivel medio, y que
aproximadamente la mitad de ellas desconoce los procesos relacionados con el

factoring.

A nivel nacional, Ruiz (2023). El objetivo establecido fue analizar el uso del
factoraje y de qué forma proporciona disponibilidad de efectivo en un periodo rapido.
La investigacion se clasific6 como descriptiva correlacional, con disefio no
experimental. En conclusion, de acuerdo a la evaluacion realizada, los encuestados
afirmaron que, mediante el uso del factoring, sus importadoras pueden anticipar el
cobro de sus cuentas por cobrar, y opinaron que la comisién que abonan por el
factoring, es inferior a la que se aplicaria en un servicio financiero convencional. Los
resultados obtenidos indican que el factoring tiene un efecto importante en la
capacidad de pago de los importadores de juguetes en el area del Cercado de Lima.
Esto beneficia de manera positiva a estas empresas, generando una mayor
disponibilidad de efectivo de manera puntual y disminuyendo las cuentas

pendientes por cobrar.

Por otro lado, se presentan las bases tedricas de la presente investigacion,

relacionadas con la variable factoring y las dimensiones.



En el pasado, el factoring era una modalidad poco conocida y limitada a una
pequefia poblacion en el territorio peruano. Sin embargo, a partir de la creacion de
la Ley 29623, que establecidé el marco legal para la factura negociable en 2015, el
factoring se ha difundido y ha experimentado un crecimiento significativo. En el
presente, el factoraje ha adquirido una importancia fundamental para fomentar el
desarrollo en diferentes sectores economicos. Ademas, la Ley 30308 ha sido
promulgada para fomentar el financiamiento por medio del factoring y sus
disposiciones regulares. (Ministerio de Economia y Finanzas, 2015).

Segun Kouvelis y Xu (2021), El factoring es un contrato financiero en el cual
una empresa cede la propiedad de sus facturas pendientes de cobro a una entidad
llamada factor, a cambio de recibir efectivo inmediato para mantener sus
actividades comerciales sin problemas financieros. El factor utiliza la fianza de paga,
proporcionada por el cliente y la diferencia en la calificacion crediticia entre el
proveedor y el cliente, lo que facilita al proveedor acceder a condiciones de

financiamiento mas favorables.

A continuacion, se presentan algunos aspectos del factoraje segun Ortega
(2016). Para que una compafia pueda utilizar el factoring en su agenda de crédito,
es necesario que los usuarios sean empresas solidas con experiencia y formalidad.
Resulta dificil ceder una cartera de clientes en la que predominen las pymes. Como
se menciond anteriormente, el factoring abarca la inversiéon del capital de trabajo de
la entidad. Algunos de los argumentos destacados incluyen: Proceso de cobro,
evaluacién del grupo de los clientes a los que la entidad les vende, cobertura del
riesgo de impago, comunicacion con el factor, revision de la documentacion, e

informar a los deudores.

Las cuentas por cobrar segun, Espinoza Y Vasquez (2019), es un aspecto
crucial en una organizacion, ya que el encargado debe asegurarse de recuperar de
la base de los clientes. Para este proceso, lo primero que implica es revisar los
estados de cuenta de los clientes, en preferencia en algunas de las facturas
proximas a vencer con fecha de pago. A continuacion, se llevan a cabo las acciones
necesarias para cobrar los pagos pendientes, como realizar llamadas de
seguimiento, enviar recordatorios de pago y, en algunos casos, aplicar medidas

8



adicionales si es necesario.

Por su parte Harris et &l., (2018), indican que las cuentas por cobrar
comerciales son un componente valioso de los activos de una organizacion,
representando en promedio entre el 18% y el 21% del total de activos. Dado su
peso significativo en los activos, las empresas pueden optar por ofrecer créditos
comerciales a sus clientes con el fin de obtener los beneficios asociados con esta

practica de gestion.

Otro punto de analisis es el uso de costos relacionados con las operaciones
de descuento bancario y costos financieros relacionados con el factoring. Estos
costos estén asociados con diferentes tasas de factoring, que se determinan en
funcién de la industria, el volumen de operaciones y el riesgo de la empresa.
Ademas del tipo de interés, también pueden incluir tipos adicionales o reducidos,
(Webster, 2020).

Por lo tanto, el costo de financiamiento del factoring se basa en la tasa de
descuento establecida por la entidad financiera. Sin embargo, no hay una tarifa fija
0 una tasa uniforme para todas las empresas emisoras. Tampoco todas las
entidades financieras dedicadas a la compra de facturas aplican el mismo
porcentaje de tasa. Hay diferentes condiciones que determinan la tasa de

descuento y cada factor establece su propia tasa de compra.

En relacion al proceso de tramite del factoring, se requieren ciertos
documentos como un informe comercial, estados financieros, declaracion de
activos, entre otros, segun lo solicitado por la empresa de factoring al cliente. Cada
compaiiia de factoraje establece sus propios requisitos documentales de acuerdo
a sus politicas. Algunas pueden solicitar mas requisitos a lo largo del proceso,
mientras que otras adoptan un enfoque mas practico. En la actualidad, el proceso
de solicitud puede realizarse de forma presencial o virtual, siendo este Ultimo mas

comun debido a su facilidad y comodidad, (Torres, 2019).

Cada empresa de factoring plantea sus politicas con relacion a los requisitos
y documentacién necesarios para el proceso, pero por lo general las empresas que
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soliciten el factoring, deben estar bien formalizadas, tener al dia sus obligaciones

tributarias, como disponibilidad de los estados financieros.

En cuanto al contrato de factoraje, puede ser celebrado de forma presencial
mediante un documento escrito o través del llenado de un formulario en linea. Este
contrato incluye informacion como los nombres, razones sociales y direcciones de
las partes involucradas, el precio, la compensacion, las obligaciones, los pagos
realizados, asi como otras clausulas y términos que forman parte de la formalidad
del contrato. El contrato finaliza con la firma de las partes, quienes aceptan
conforme la voluntad de ambos y se someten a la jurisdiccion y tribunales de la
ciudad donde se suscribe el contrato, (BDO, 2021).

En un contrato de factoring, es crucial establecer de manera clara cada una
de las partes involucradas y las caracteristicas del servicio que la empresa brindara.
Esto no solo garantiza la legalidad del factoring, sino que también abordo otras
cuestiones importantes. Algunos ejemplos de estas cuestiones son: La
compensacion acordada, la comision por llevar a cabo estudios de riesgo, el
porcentaje determinado en funcién del monto del crédito cedido. Este calculo se
basa en factores como el plazo de cobro, el volumen contratado, el volumen de

negocios y la solvencia de los deudores, el tipo de factoraje que se llevara a cabo.

El estado de situacion financiera es donde se refleja todos los movimientos
econdémicos de la empresa; y es ahi donde se analiza mediante las ratios
financieros, por ejemplo, la liquidez es un indicador numérico que significa la

condicion de la empresa en cubrir las deudas en corto plazo (BBVA, 2023).

Cuando se maneja la empresa, se sabe que la rotacion de cuentas por cobrar
es indispensable y necesario en la gestion financiera. Es un ratio financiero que
mide en proporcion a las ventas a crédito con el promedio de cuentas por cobrar
(Bind, 2022).

Para la supervivencia de toda empresa debe tener la rentabilidad es como el
talon de Aquiles, también es considerado fondos propios, esta es conocido como
retorno sobre el capital (ROE), es considerado uno de las ratios que mide la

rentabilidad del capital en un determinado periodo de tiempo (Ceupe, 2023).
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[I. METODOLOGIA

Se empledé un enfoque basado en el andlisis cuantitativo, ya que se
recopilaran datos, y se mediran utilizando instrumentos apropiados. En resumen,
se utilizaran informacion y datos estadisticos o numéricos para atribuir sentido y

organizar la informacion relevante obtenida (Paitan et al., 2018).

Segun lo expuesto por Hernandez et al., (2014), es utilizar la recopilacion de
datos para respaldar hipotesis mediante el uso de sondeo numérico y analisis
estadistico, con el propésito de comprobar teorias. De acuerdo a Guzman (2021),
este enfoque implica recopilar una variedad de informacion y datos con el fin de
analizarlos posteriormente. Se basa en mediciones numéricas y técnicas

estadisticas para verificar un hecho, considerando la relacion causa-efecto.

Por otro lado, Sanchez (2021), sefiala que la investigacion cuantitativa se
caracteriza por medir las variables utilizando valores numéricos que estan definidos
y ordenados. Surge a partir de una idea que da origen a la hipotesis, las cuales
pueden ser aceptadas o rechazadas al finalizar la investigacion.

El enfoque cuantitativo es una estrategia de investigacion que se
fundamenta en la recopilacion y analisis de informacién numérica con el propésito

de abordar interrogantes de investigacion y verificar hipotesis planteadas.

3.1. Tipo y disefio de investigacion
3.1.1. Tipo de investigacion

El tipo de investigacion fue aplicada, segun Lozada (2014), manifiesta que
La investigacion aplicada tiene como objetivo principal crear conocimiento que
pueda ser directamente utilizado para abordar desafios en la sociedad o en la
industria. Su fundamento principal se apoya en los descubrimientos tecnolégicos
derivados de la investigacion fundamental y se concentra en el proceso de conectar

la teoria con la creacién de productos o soluciones practicas.

Segun Guevara et al., (2020), sostiene que la investigacion descriptiva se
encarga de establecer un marco que se dedica a comprender la conducta de los

fenbmenos objeto de estudio. También sostiene que el tema de investigacion
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cuenta con una base tedrica adecuada, lo cual motivo la realizacion de una
investigacion de tipo descriptivo con el fin de profundizar en el entendimiento de

como el factoring afecta el financiamiento en la empresa.

3.1.2. Disefio de investigacion

El disefio del proyecto sera no experimental - descriptivo. Para Hernandez et
al., (2014) Menciona que la investigacion no experimental ocurre cuando no se
manipulan las variables y los fendmenos se observan solo en su entorno natural y
luego se analizan. Asimismo, se usa con la finalidad de explorar y analizar en detalle
las caracteristicas especificas de un fendmeno, como también para proporcionar

informacion detallada acerca de un sector o una poblacién determinada.

Segun Smith (2002), el disefio no experimental de investigacion implica la
recopilacion y analisis de datos sin la manipulacion directa de variables, permitiendo

examinar relaciones y patrones existentes en un contexto dado.

En otras palabras, este disefio hace referencia a la idea de que el
investigador no interviene o modifica de ninguna manera el objeto de estudio. En
cambio, se observa dicho objeto en su entorno natural y posteriormente se analiza
(Mata, 2019).

3.2. Variables y operacionalizacion

El estudio actual se basa en una Unica variable independiente: El factoring
como una alternativa de financiamiento. Ademas, en relacion a la variable
mencionada anteriormente, se conforma por las siguientes dimensiones: cuentas

por cobrar, costos, tramite, y contrato (Anexo 1).

3.3. Poblacion, muestra, muestreo y unidad de anélisis
3.3.1. Poblacion

La poblaciéon fue compuesta por los estados financieros de la empresa,
asimismo por la gerencia de finanzas. Segun Lalangui (2017), la poblacion se
refiere al grupo de elementos, individuos o entidades sobre los cuales tratamos de

obtener conclusiones.
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Por otro lado, Arias et al., (2016), indica que una de las particularidades de
la poblacion se relaciona con el periodo en cual se ubica, pudiendo ser tanto en el
pasado como en el presente. Ademas, se menciona que la poblacién constituye el
conjunto total del cual se selecciona una muestra posteriormente para su
recoleccion. De acuerdo a Lopez y Facheli (2015), La poblacion se refiere al
conjunto completo de elementos que son de interés para el investigador y de donde
se obtienen resultados de naturaleza estadistica y tedrica. Es el universo total que

se considera en el estudio.

La poblacién se define como el total de individuos o elementos que
comparten caracteristicas especificas y que son el foco de interés y estudio para el
investigador.

3.3.2. Muestra
En esta investigacion la muestra esta conformada por el estado de situacion

financiera y el estado de resultados, comprendidos en el periodo 2022.

Segun Soto (2018), la muestra se refiere a una porcion representativa de la
poblacion. Se utilizan métodos de calculo para determinar su tamafio y se aplican

procedimientos para seleccionar los componentes y determinar su cantidad.

Ademas, Lopez y Facheli (2017), mencionan que la muestra es una porcion
representativa de la poblacion total bajo investigacion. Esta muestra se utiliza para
analizar de manera precisa y segun las necesidades del investigador.

La muestra es un grupo selecto tomado de la poblacion total, que se utiliza
para obtener informacion y hacer inferencias sobre toda la poblacién. Es una
porcion representativa que se elige con el objetivo de estudiar y obtener

conclusiones que pueden aplicarse al conjunto completo de la poblacion.

3.3.3. Muestreo

En este estudio se uso el enfoque de prueba no probabilistico, el cual implica
seleccionar los casos 0 unidades que se encuentren disponibles en un momento
determinado (Pineda et al., 1994, p.119).
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Segun Otzen y Manterola (2017), sefialan que el muestreo no probabilistico
es una técnica en la cual el investigador selecciona participantes o elementos de la
muestra en base a caracteristicas especificas que se consideran relevantes. En
este enfoque, no se realiza una seleccién aleatoria, sino que se utiliza el criterio y

el juicio del investigador para elegir a los participantes o elementos de interés.

El muestreo no probabilistico implica el uso de criterios especificos
relacionados con las cualidades y caracteristicas de los individuos o personas, en
el cual el investigador selecciona a los individuos de manera conveniente (Editorial
Grudemi, 2019).

El muestreo no probabilistico es un procedimiento de seleccion que no se
basa en la aleatoriedad; en este tipo de muestra, los elementos se eligen
intencionalmente en funcion de ciertos criterios o caracteristicas predefinidas por el

investigador.

3.3.4. Unidad de analisis

Se tomd como unidad de analisis, las cuentas de activo corriente, como las
cuentas por cobrar y sus reportes, por otro lado, también se tomaran en cuenta las
ventas netas obtenidas en el ejercicio. Segun Arteaga (2022), es un indicador que
esta estrechamente relacionado con la tematica del estudio o andlisis, definiendo a

gué o0 a quién se esta investigando.

Ademas, Millan (2015), explica que la unidad de analisis se clasifica y
examina, en funcién de las personas o objetos especificos que son de investigacion,

considerando la informaciéon obtenida de diversas fuentes relacionadas con ellos.

La unidad de analisis es la entidad central que se examina en una

investigacién. Es el objeto de estudio o la entidad que se esta investigando.

3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Se uso la técnica del analisis documental; de acuerdo a Hernandez y Duana
(2020), indican que esta técnica se presenta como un método para recopilarlos datos
e informacién necesarios segun las necesidades del investigador. Al utilizar esta

técnica, se pueden obtener resultados mejorados, lo que contribuira al éxito de las
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investigaciones llevadas a cabo.

Por otro lado, Arias (2020), explica que la técnica abarca un &mbito particular
y es crucial comprender su tipo, ya que esto permitir4 la obtencion de los datos

necesarios para la investigacion.

El analisis documental es un método utilizado en la investigacion cientifica
gue consiste en examinar y comprender documentos y fuentes escritas pertinentes
al tema de estudio. También Esta técnica implica un analisis minucioso y
organizado de una variedad de documentos, como libros, articulos cientificos,

informes, archivos y registros, entre otros.

Se utilizé la ficha de analisis como instrumento, para que proporcione
informacion puntual y eficiente; segun Cisneros et al., (2022), el instrumento
utilizado para la recoleccion de datos en una investigacion debe ser seleccionado
en funcion del tipo de estudio realizado, considerando los objetivos, instrumentos,

enfoque y otros factores relevantes.

En contraste, Garay (2020) argumenta que el instrumento representa una
herramienta empleada en la investigacion con el propésito de dar importancia a las
técnicas utilizadas y recopilar datos relacionados con una o mas variables
especificas, o bien medirlas segun el objeto de estudio. El investigador desarrolla
este instrumento de manera que suministra la informacion adecuada y necesaria

para la investigacién. Consulte el Anexo 3 para mas detalles.

3.5 Procedimientos

Primero se procedi6 emitiendo la carta de autorizacion de uso de informacion
financiera a la empresa correspondiente, representada por el sefior Abel Gomez
Avellaneda, quién nos autorizd el uso de dicha informacién. La autorizacion se

encuentra en el Anexo 4.

Seguido se pasO a recolectar los estados de situacion financiera,
conformados por 24 estados trimestrales, después se aplic6 una muestra de 12
estados trimestrales.
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Por dltimo, se trasladé la informacion a la ficha de analisis documental,
donde se plasmo y analiz6 toda la informacion relevante y oportuna, apoyandonos

con el programa Microsoft Excel.

3.6 Método de anélisis de datos

El método que se uso, en el estudio de investigacion fue el analitico; de
acuerdo a esto, Rodriguez y Pérez (2017), indican que este método utiliza la l6gica
como base, con la conviccion de descomponer un fenémeno en partes para que
cada una de ellas sea estudiada y evaluada segun la necesidad y conviccion del

investigador.

Por su parte Polanco et &l., (2017), refiere que, al realizar una indagacion
con el método analitico, se utilizan preguntas, incluso en forma de gréficos, que
facilitan la comprension y presentacion de los eventos. Estos cuestionarios son
analizados cuidadosamente con el objetivo de abordar el problema de manera
efectiva.

Ademas, Hernandez et al., (2017), explica que el andlisis implica la

observacion detallada e inspeccion de un tema o hecho especifico.

El método analitico es una técnica que desglosa un conjunto en sus
componentes fundamentales, avanzando asi desde lo general hacia lo especifico.
También puede ser considerado como un enfoque que parte de los fendmenos
observados para llegar a las leyes que los rigen, es decir, de los resultados a las

causas.

3.7 Aspectos éticos

Segun Adler y Antezana (2018), la integridad ética en la investigacion implica
la capacidad de tomar decisiones informadas sobre la duracion de un estudio,
respetando los derechos y el bienestar de los participantes. Se resalta la
importancia de salvar la informacion compartida, ya que su divulgacion publica

conlleva responsabilidades y un reconocimiento adecuado de la autoridad.

Este estudio de investigacion se llevo a cabo siguiendo el codigo de ética
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proporcionado por la Universidad César Vallejo (RESOLUCION DE CONSEJO
UNIVERSITARIO N°0340-2021/UCV), el cual fundamenta los requisitos de
transparencia y autenticidad en las investigaciones y sus publicaciones, asi como

los principios universitarios y las normas de propiedad intelectual

Asimismo, se tomd en cuenta la guia de elaboracion aprobada en la
RESOLUCION DE VICERRECTORADO DE INVESTIGACION N°0062-2023-VI-
UCV, que establece el procedimiento adecuado para la revision, evaluacion y
aprobacion de trabajos basados en la Ley Universitaria N°30220, el estatuto
universitario y el Codigo Etico de la Universidad César Vallejo. Ademas, todas las
contribuciones tedricas estan citadas y referenciadas segun las pautas del Manual
APA séptima edicion.
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V. RESULTADOS

La presente investigacion se desarroll6 en la empresa autopartes chinos
Abel S.A.C, con RUC 20601396182, ubicada en la Av. Iquitos N°145 La Victoria —
Lima, tiene como principal actividad la comercializacion de piezas, autopartes,

repuestos y accesorios para unidades automotrices livianos y pesados.

En este segmento, se detallaron los resultados empresariales del analisis
documental. De esta manera, los hallazgos han cumplido con los objetivos iniciales

y ayudaran a demostrar los beneficios del factoring como una opcién de financiarse.

Figura N° 1

Condicién de las cuentas atrasadas

cuentas atrasadas

500,000

450,000 437,199
399,449
400,000
350,000
300,000
250,000
217,329
200,000
150,000
100,000
50,000
0
82% 72% 79%
30 dias % 60 dias % 90 dias %

Nota: Ver reporte detallado en el anexo 5.

De acuerdo con la figura 1 podemos observar que las cuentas atrasadas en el plazo
de 30 dias el 82% se encuentran vencidas, de igual manera en el plazo de 60 dias

el 72% representan facturas sin cobrar vencidas, y por ultimo en el plazo de 90 dias
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el 79% del total ya cumplieron el tiempo establecido, esto indica que estas facturas
vencidas, necesitan financiarse mediante el factoring, para poder cubrir las

obligaciones a corto plazo.

Tabla 1

Comparacién de costos por tarifa de las entidades del factoring (soles)

ALTERNATIVAS TEA COMISION DESCUENTO INTERES TOTAL
BBVA 32% 182 14802.47 617,599.53
Scotiabank 29% 182 13537.30 618,864.70
Genera 23.87% 350 11386.51 620,847.49
Chita 16.77% 250 8223.59 624,110.41
Préstamo
Comercial 32% 3,162.92 3,162.92 614,618.61
BBVA

Nota: Se llevo a cabo la conversion de la Tasa de Interés Efectiva Anual (TEA) a la
tasa mensual efectiva para calcular los intereses y el descuento (consultar Anexo 6).

En relacion a este asunto, se llevo a cabo una comparacion en forma de tabla entre
distintas opciones de financiamiento, entre bancarias y no bancarias, con la
estructura de tasas proporcionadas por cada empresa. Como se puede apreciar en
la tabla 2, hay dos fuentes bancarias, como son el BBVA y Scotiabank que muestran
tasas de 32% y 29% respectivamente, mientras que las otras dos entidades reflejan
una tasa mas baja (23.87% y 16,77%), reflejando asi que estas dos ultimas son
mejores opciones para realizar el factoring; como también se observa un préstamo
bancario comercial del BBVA, a una tasa del 32% anual y con una comision alta,

siendo la opcidn del factoring la méas viable en lo que respecta a los costos.
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Tabla 2

Descripcion de componentes del tramite

FACTORING

PRESTAMO COMERCIAL

TARJETA DE CREDITO

Requisito

Documentos de
afiliacion

Otros
documentos de
afiliacion

Plazo de
recepcion de
documento de
afiliaciéon
NUmero de
documentos de
afiliacion

Tipo de
afiliacion
Rapidez del
tramite

Mantener una cuenta operativa ya sea
corriente o de ahorros, sin enfrentar
contratiempos en el ambito financiero

Formulario de inscripcién para unirse
al Sistema de Factoring Electrénico
para Proveedores y Contrato,
proporcionado por su gestor de
cuentas.

Ninguno

1-4 dias

Presencial o digital

Justo después de completar los
formularios

Monto minimo: 3.000 soles 0 1.000 ddlares, y el
monto maximo se determinard tras una
evaluacion

Solicitud completa y firmada de préstamo
comercial, identificacion de los
representantes legales y garantias, y
comprobante de la validez de los poderes
otorgados.

Estado de situacion financiera y resumen de
resultados, declaracién jurada de impuestos
sobre la renta - categoria 3.a, comprobantes
de los Ultimos seis pagos de IGV a la Sunat, y
proyeccion de flujo de efectivo.

De 8-18 dias

Mas de 8

Presencial o digital

Después de haber presentado todos los
documentos dentro del periodo estipulado
para su recepcion y verificacion

Cantidad minima: 5,000 soles o 1,500, y cantidad
maxima sujeta a una evaluacién de crédito.
También es necesario disponer de una cuenta
activa en BBVA, ya sea corriente o de ahorros.

Copia del documento que acredite la constitucion
de la empresa e inscripcidén en registros publicos,
copia verificada del poder del representante legal
de la empresa solicitante y consentimiento escrito
del solicitante para designar usuarios y fijar limites.

Informes financieros recientes, no superiores a 3
meses  (situacién  financiera, estado de
resultados), y direccién del solicitante claramente
identificada y precisa.

8-11 dias

Mas de 8

Presencial o digital

Después de haber presentado los documentos y
que hayan sido revisados.

Nota: Ver anexo 7
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A continuacién, se mostrara la comparacion del contrato entre otras herramientas de financiamiento.

Tabla 3

Descripcién de comparacion del contrato

FACTORING PRESTAMO COMERCIAL

TARJETA DE CREDITO

Términos Costo, facturas pendientes de Finalizacion anticipada de periodos,
pago, detalles de los transferencia de derechos, garantias,
préstamos, responsabilidades pagaré no completo, tasas de interés,
del agente de factoraje e tarifas, costos, emision de titulos
impuestos correspondientes.  financieros.

Forma de pago Pago anticipado completo, A través del pago fraccionado, que se
pago en linea y pago al llevara a cabo mediante depésitos en
vencimiento las sucursales del banco o mediante

deducciones de la cuenta.

Periodo de tiempo Previo acuerdo, 1 afio o Basado en la fecha de pago mas
mas, puede serrenovable. reciente, conforme al calendario
establecido

Proposito, periodo, activacion y
utilizacion de la tarjeta, limite de
crédito para transacciones,
ubicaciones donde se puede
emplear la tarjeta, resumen de
cuenta, prerrogativas

El importe total de las compras
efectuadas hasta el dia de la
facturacién se registra en la
cuenta vinculada a la tarjeta y
debe abonarse de inmediato.

Indeterminado

Nota: segun BBV, se muestra en la tabla los métodos de financiarse y la comparacion del contrato.
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Tabla 4

Analisis de Ratios Financieros

Rotacién de cuentas por

Liquidez Rentabilidad roa
cobrar - veces
Super acida
Sin factoring 0.02 4 2.59
Con factoring 0.51 18 5.09

Nota: La presente tabla muestra las ratios financieras que fueron utilizados
con la aplicacién del factoring y sin factoring para ver los resultados. Ver anexo
8, 9 y10.

Figura N° 2

Rotacion de Cuentas por cobrar

Rotacion cuentas por cobrar - Dias 360

B ROTACION CUENTAS Sin factoring B ROTACION CUENTAS Con factoring
Nota: Ver reporte detallado en el anexo 10.

Con respecto a este aspecto, en la tabla 5 se realizé una comparacién donde se
muestras las ratios de liquidez super acida sin factoring con un 0.02 significano
puede cubrir los pasivos de corto tiempo, mientras que aplicando el factoringse
logra subir a 0.51, esto indica una mejora en las cuentas por cobrar empleando
el factoring, y siguiendo esa tendencia podria cubrir sus pendientes acorto plazo
para el proximo periodo. Asimismo, la rotacibn de cuentas por cobrarcon
factoring fue de 18 veces, mientras que sin factoring solo fue de 4 veces, esto
indica que la empresa obtiene disponibilidad de efectivo en corto plazo. Con

respecto a la figura 2, se realiz6 la rotacion de las cuentas por cobrar, el cual
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nos indico que sin la aplicacion del factoring las facturas se cobran en 97 dias,
mientras que usando el factoring disminuye favorablemente en 20 dias el tiempo

en cobrar las facturas.
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V. DISCUSION

Basandonos en el resultado de la investigacion, se evidencia en la
implementacion de instrumento financiero factoring, se presenta como una opcion
favorable de financiacion en la compariia Autopartes Chinos Abel SAC. Esto se
debe a que constituye una fuente apropiada para obtener fondos de manera
inmediata, sin la necesidad de asumir compromisos financieros, que en su mayoria

resultan costosos.

A través de los hallazgos sobre el analisis de las cobranzas en la empresa,
se estimo que el saldo de cuentas pendientes de cobro en la empresa aument6 al
finalizar el afio 2022, lo que provoco un desafio en la gestion financiera. Esto se
debe a que los plazos de pago varian entre 30, 60 y 90 dias, lo que indica que las
facturas por cobrar de los clientes son irregulares en cuanto a su plazo de pago. Por
lo tanto, se considera mas confiable utilizar los servicios de una institucion
financiera especializada en factoring. De manera similar, segin Ortega y Narvaez
(2017), expresaron que el modelo de implementacion del instrumento factoring,
ayuda a reducirlas funciones de crédito y cobranza, esto nos permite ofrecer a los
usuarios de facilitar con los pagos mas flexibles. Se examina el resultado,
corroboramos que una gestion de cobros mas sdlida y bien aprobadas por la entidad
puede mejorar su rendimiento de sus ingresos netos, generando la optimizacién de
gestionar las facturas pendientes de cobro de la compafia. Segun las
investigaciones y los hallazgos de Palian et al. (2016) respaldan estaafirmacion, ya
gue en su estudio llegaron al resultado, el factoring puede ser considerado uno de
los métodos factibles, para obtener financiamiento de efectivo equivalente de efecto
inmediato a corto tiempo. Su investigacion sefiala el aumento de facturas que estan
pendiente por cobrar que tuvo un resultado desfavorable en su estrategia al realizar
las ventas a crédito con plazos establecidos 30 y/o 60 dias, lo que resulté en una

disminucién de efectivo equivalente de efectivo.

En cuanto a los resultados obtenidos con relacion a la descripcion de los
costos de financiamiento factoring se verific6 que al optar por el servicio de
factoring, la empresa logra ahorrar tiempo y disminuir los gastos financieros
asociados, que podrian incluir tasas y comisiones bajas. Esto posibilita la
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reinversion de dichos fondos en las distintas necesidades internas de la empresa a
través del cobro anticipado de sus facturas. Del mismo modo, Casquero (2021)
indica que el uso electrénico del factoring en empresas de servicios conlleva un
impacto positivo, dado que estas entidades experimentaron una reduccion
significativa de costos. Ademas, se observara una mejora en el flujo de efectivo. Al
examinar el resultado, se afirma y se comprueba que el costo del factoring
representa una opcién para obtener financiamiento, todo depende de los términos
acordados sean a corto tiempo establecido; por otro lado, podria implicar un alza
en los costos crediticios lo cual no seria recomendable. Puma y Lerma (2019)
respaldan estos hallazgos al considerar el factoring como una herramienta
ventajosa para las empresas. Esto se debe a que ofrece tasas de interés reducidas
y la posibilidad de externalizar la gestiobn de cobranza de sus clientes. Ademas,
proporciona financiamiento de manera inmediata, lo que contribuye a una mejor

gestion de costos de la compafia.

En relaciéon sobre aspectos de tramites y contratos asociados al factoring,
resulta que el proceso es agil y simple en comparacion con otras alternativas de
financiamiento, y no exigen una gran cantidad de tramites burocraticos. Esto implica
una mejora en los procesos de gestion, una reduccion significativa de costos y una
optimizacion en el flujo de efectivo. Estos hallazgos presentan similitudes con la
investigacion realizada por Vasquez (2019), quien sefiala que en el acuerdo de
factoring se encuentran especificadas las condiciones, obligaciones, derechos y
requisitos que deben cumplir los comprobantes de pago para aprovechar esta
herramienta financiera. Esto posibilité el acceso al financiamiento para la empresa,
permitiéndole continuar con sus operaciones. Lerma y Puma (2018) concuerdan
con esta idea al explicar que el empleo del factoring implica requisitos minimos y un
acceso sencillo. Esto se debe a que la entidad pueda servir y cumplirla sus
compromisos a corto tiempo de manera efectiva. Lo siguiente, el factoring se
convierte en un instrumento financiero que agiliza eficientemente el proceso de

obtencién de tramite y contrato.

En relacion con el andlisis de la hoja de trabajo con el instrumento financiero
factoring, resulta que revelaron aumentos importantes en los indicadores. Para
determinar la liquidez, con la prueba acida se observaron incrementos de 0.02 a
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0.51. Ademas, en términos de rotacion de cuentas por cobrar, se obtuvieron
recuperacion de las cuentas en menos dias, llegando a cobrar en 20 dias las
facturas vencidas con la aplicacion del factoring. Estos descubrimientos estan
relacionados con la propuesta de Barrionuevo (2017), quien introdujo el concepto
del factoring con la meta de generar rendimientos de capital para empresas que
operan con bajos riesgos. Se verifico que las compafias que implementaron esta
estrategia obtuvieron resultados superiores en relacion con otras entidades que no
adoptaron a este tipo de financiamiento. En consecuencia, el factoring se posiciona
como un instrumento financiero que brinda el efectivo equivalente de efectivo de
manera inmediata y desempefia un papel crucial en la gestion de cobros. Ademas,
anticipa los créditos a los clientes, tiene la capacidad de invertir recursos propios y
cumplir con las obligaciones actuales, lo que contribuye a un rendimiento general
mas positivo. De la misma manera este estudio coincide con la investigacion de
Ledn (2019) concluyé que la introduccion del factoring en la empresa resulté en una
reduccién de las cuentas por cobrar, generando un aumento en el activo liquido
durante el periodo analizado. Este incremento en liquidez posibilité que la
organizacion cumpliera con sus compromisos a corto plazo y continuara su
progreso en el mercado. Asimismo, se asemeja con el estudio de Lerna y Puma
(2019) identifican el factoring como una opcion viable para empresas que realizan
ventas a crédito, ya que esta practica es esencial para mantener la competitividad
en el mercado actual. De esta manera, el factoring les proporciona la capacidad de
obtener efectivo en un plazo breve, evitando la necesidad de esperar hasta el

vencimiento inicialmente establecido.
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VI. CONCLUSIONES

1. Se determina que el factoring emerge como una eleccion favorable para
respaldar las finanzas de la organizacion, dado que facilita la obtencién inmediata
de liquidez. Este proceso permite convertir las cuentas por cobrar de la empresa en
efectivo disponibles, listas para su aplicacion en el capital de trabajo u otras

exigencias financieras.

2. Con relacion al analisis de las cobranzas, se lleg6 a la conclusion, que la
implementacion del factoring optimiza la gestion de cobranzas de la empresa,
debido a que reduce considerablemente el periodo de cobranza, asi como también
se genera un aumento en las veces que la empresa llegaria a cobrar sus facturas
pendientes. Esto lleva a considerar que el factoraje es un instrumento de
apalancamiento financiero confiable y beneficiosa, ya que contribuye al aumento
del flujo de efectivo. Esto, a su vez, proporciona a la empresa recursos adicionales
para cumplir con sus obligaciones, aprovechar oportunidades y hacer frente a

situaciones imprevistas.

3. Referente a los costos del factoring, se concluye que la utilizacién de esta
herramienta financiera, demuestra que el gasto o costo de inversion en corto tiempo
son bastante moderados, esta herramienta del factoring es coherente en
comparacién con otras alternativas de financiamiento tradicional. Esto lo convierte
en una eleccion econdémica, siempre y cuando se cumplan las condiciones

acordadas para el pago de las facturas en el plazo establecido por el deudor.

4. En relacion con los aspectos del proceso del contrato y tramite del
factoring, se determina que su implementacion en la empresa implica un
procedimiento directo y practico. Este se basa en un contrato en el cual la empresa
transfiere los créditos generados por sus operaciones de negocio a una instituciéon
inversionista conocida como factor. La institucion designada es la encargada de
agilizar la cobranza. No obstante, es crucial destacar que, si la empresa de factoring
no logra recuperar el pago de las facturas por parte del cliente del solicitante, sera

el solicitante quien asumird tanto el pago total como el riesgo crediticio.
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5. En conclusion, respecto al analisis de la situacion financiera, se puede
afirmar que la introduccion del factoring tiene un impacto positivo en la salud
financiera de la empresa, como se refleja en los resultados que indican un indice
de liquidez superior a 0.5. Asimismo, sobre el indice de rotacién de cuentas por
cobrar, se observa una recuperaciéon mas rapida de las cuentas. Por lo tanto, la
implementacion del factoring se presenta como una herramienta de financiamiento

mas eficaz, para resolver el problema de liquidez en corto plazo de la entidad.
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VIl.  RECOMENDACIONES

Se recomienda que la empresa utilice el factoring como alternativa de
financiamiento porque es conveniente y barato, siempre en cuando considere las
cuatro composturas examinadas en el estudio realizado para juzgar si es rentable

0 no de acuerdo con su situacidon comercial actual.

Se recomienda que las politicas crediticias sean efectivas y, cuando se
implementen correctamente, creen un plan crediticio claro y efectivo para optimizar
las cuentas por cobrar y al mismo tiempo reducir significativamente el riesgo, la

carga administrativa y los costos financieros de los cobros tardios.

Se recomienda que el uso del factoring permite pagar la factura en su
totalidad en un plazo acordado sin altos gastos o costos econémicos para el
responsable, sino en forma de un crédito mensual, cada uno con intereses y

comisiones incluidos.

Se recomienda que antes de utilizar un servicio de factoring, se debe de
comparar la informacion de varias instituciones financieras para que puedas
encontrar mas rapidamente el nombre de la compafia que cuente con este servicio
del factoring, como también se debe de saber los requisitos y garantias para evitar

pasivos contingentes.

Se recomienda utilizar los recursos de manera eficiente y efectiva para lograr
niveles 6ptimos de liquidez, mejores ratios de prueba &cida, un mejor equilibrio del
capital de trabajo y consolidarnos como una empresa con una buena posicion en el

mercado competitivo.
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ANEXOS

ANEXO 1: Matriz Operacionalizacion De Variables

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

EL FACTORING COMO ALTERNATIVA DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA AUTOPARTES CHINOS ABEL S.A.C 2023

Rentabilidad

< DEFINICION ESCALA DE
VARIABLES | DEFINICION CONCEPTUAL OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES MEDICION
Periodo de cobranza i
COBRANZAS RAZON
Importe de cobranzas
Tasas de interés
El factoring es un contrato COSTOS Tasas de descuento ORDINAL
financiero en el cua_tl una El factoring se Tasa de comision
empresa cede la propiedad de estudiara mediante
sus facturas pendientes de ficha de analisis ) Periodo de recepcion
EL cobro a una entidad llamada desde los si uient’es TRAMITES : NOMINAL
factor, a cambio de recibir gul Cantidad de documentos
FACTORING L : aspectos:
efectivo inmediato para Cobranzas, costos Tipo de afiliacién
mantener sus actividades L ' ’ P
comerciales sin problemas | _UAMIe contato, | o T e depago | NOMINAL
financieros (Kouvelis & Xu
2021) Plazo de duracion
Liquidez
SITUACION Rotacion de cuentas por .
FINANCIERA cobrar RAZON




ANEXO 2: Matriz de Consistencia

MATRIZ DE CONSISTENCIA

EL FACTORING COMO ALTERNATIVA DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA AUTOPARTES CHINOS ABEL S.A.C, LIMA 2022

empresa autopartes chinos Abel SAC
La victoria - Lima 2022?

empresa Autopartes Chinos Abel
S.A.C periodo 2022

x1 Cobranzas

SAC La victoria - Lima 20227

x2 Costos
¢ Cudles son los costos del factoring, N . x3 Tramites y
. . S Describir los costos del factoring en Contrato
como alternativa de financiamientoen . . .,
la empresa autopartes chinos Abel la empresa Autopartes Chinos Abel | X4 Situacién
S.A.C periodo 2022 financiera

¢En qué consiste los aspectos del
tramite y contrato del factoring en la
empresa autopartes chinos Abel SAC
La victoria - Lima 20227?

Describir los aspectos del tramite y
contrato del factoring en la empresa

autopartes
periodo2022

chinos Abel S.A.C.

¢En qué consiste el analisis de la
situacion financiera del factoring en la
empresa autopartes chinos Abel
S.A.C. ¢La victoria - Lima 20227?

Analizar la situacion financiera con
la aplicacion del factoring en la
empresa autopartes chinos Abel
S.A.C. periodo 2022

PROBLEMAS OBJETIVOS VARIABLES Y 3

P. GENERAL O. GENERAL DIMENSIONES METODOLOGIA
'En qué consiste el analisis del|Evaluarelfactoring comoalternativa TIPO: Aplicada
F’actori?] como  alternativa  de de financiamiento en la empresa DISENO: No experimental - Descriptivo
. ng autopartes chinos Abel TECNICA: Analisis Documental
financiamiento en la empresa SAC. La victoria - Lima 2022
autopartes chinos Abel S.A.C.~ mediante revisién bibliografica IdNSTRUMElNTO. Ficha de analisis

P. ESPECIFICOS 0. ESPECIFICOS ocumenta
POBLACION: Estados de Situacion

 C6 | b 1a| Anali | b q | Financiera
¢Como son las cobranzas en la|Analizar las cobranzas de la|y -\ ~roRING

MUESTRA: Estados de Situacion
Financiera 2022

MUESTREO: No probabilistico




ANEXO 3: Matriz Instrumental

El factoring como alternativa de financiamiento en la empresa autopartes chinos Abel S.A.C

ESCALA

RENTABILIDAD

Resultados antes
de impuestos
Capital

VARIABLES | DIMENSIONES | INDICADORES | DEFINICION INSTRUMENTAL DE FUENTE TECNICA /
E INSTRUMENTO
MEDICION
LIQUIDEZ Efectivo Efectivo o
CORRIENTE Pasivo Corriente Pasivo Corriente Fuent Tecnica:
SUPER ACIDA _Fuen eL Analisis
. primaria: Los Documental
ROTACION . Estados de
FACTORING |~ EnTAS POR | Cuentas Cobrar Ventas al crédito/Promedio de _ Ratios Situacion ,
COBRAR Plazo - Dias cuentas x pagar financieros _ A Inst_rumento.
Financiera de Ficha de
la empresa. Revision
R.A.l/Patrimonio Neto Documental




ANEXO 4: Carta de autorizacion

AUTOPARTES (JIIN 0S
ABEL

CARTA DE AUTORIZACION DE USO DE INFORMACION

Yo Abel Gomez Avellaneda, identificado con DNI 42849948, en mi calidad de
Gerente General del area de Gerencia de la empresa Autopartes Chinos Abel
S.A.C, con R.U.C N° 20601396182, ubicada en la Av. lquitos 145, distrito de La
Victoria, provincia y departamento de Lima.

OTORGO LA AUTORIZACION,

A los estudiantes Juan Obne Paytan Mucha identificado con DNI N° 47616593, y
Omer Lorenzo Rodriguez con DNI N° 45528922, estudiantes de la Faculta de
Ciencias Empresariales, escuela profesional de Contabilidad, para que utilice la
siguiente informacion de la empresa:

Estado de situacion financiera con la finalidad de que pueda desarrollar su Proyecto
de Tesis, para optar al grado de Titulo Profesional.

Recuerda que para el tramite deberas adjuntar también, el siguiente requisito segun
tipo de empresa:

e Vigencia de Poder. (para el caso de empresas privadas).

e ROF / MOF / Resolucion de designacion, u otro documento que evidencie
gue el firmante esta facultado para autorizar el uso de la informacion de la
organizacion. (para el caso de empresas publicas).

e Copia del DNI del Representante Legal o Representante del area para
validar su firma en el formato.

Indicar si el Representante que autoriza la informacién de la empresa, solicita
mantener el nombre o cualquier distintivo de la empresa en reserva, marcando con
una “X” la opcion seleccionada.

() Mantener en Reserva el nombre o cualquier distintivo de la empresa; o(
) Mencionar el nombre de la empresa.

AL

AUTOPARTENCHINOS RBEL S.A.C
AREL C ",". EZ AVELLANED-

NTE GENERAJ,

30 de mayo del 2023



ANEXO 5: Andlisis de las cuentas por cobrar en plazo y vencidas

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Documento: Estado Situacidn Financiera
Objetivo: Analisis de las cuentas por cobrar en plazo y atrasadas
Empresa: Autopartes Chinos Abel
S.A.C
Fecha: Al 31 de diciembre 2022

cuadro de cuentas por cobrar

30 dias % 60 dias % 90 dias % total %
cuentas por cobrar en plazo 47,706 18% 155,341 28% 116,217 21% 319,265 23%
cuentas atrasadas 217,329 82% 399,449 72% 437,199 79% 1,053,977 77%
total 265,036 100% 554,790| 100% 553,416 100% 1,373,242 100%




ANEXO 6: Cuadro comparativo del andlisis de las tasas del factoring

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Tarifario de

Documento: tasas
Objetivo: Analizar las tasas de interés a 30 dias
Empresa: Autopartes Chinos Abel S.A.C
Fecha: Al 31 de diciembre 2022

Opcién Factoring Opcidn Factoring Opcién Factoring Opcidn Factoring
Descripcion BBVA Descripcion SCOTIABANK Descripcion GENERA Descripcion CHITA
Importe total de Importe total de Importe total de Importe total de
las facturas a S/ 632,584.00 las facturas a S/ 632,584.00 las facturas a S/ 632,584.00 las facturas a S/ 632,584.00
financiar financiar financiar financiar
TEA 32.00% TEA 29.00% TEA 23.87% TEA 16.77%
TEM 2.34% TEM 2.14% TEM 1.80% TEM 1.30%
Dias de adelanto 30 Dias de adelanto 30 Dias de adelanto 30 Dias de adelanto 30
Descuento Interés leasing
factoring S/ 14,802.47 S/ 13,537.30 Interés S/ 11,386.51 Interés S/ 8,223.59
Comisién 182 Comisidn 182.00 Comisidn S/350.00 Comisidén 250

Importe neto a
desembolsar

Importe neto a

S/ 617,599.53 desembolsar

S/ 618,864.70

Importe neto a
desembolsar

S/ 620,847.49

Importe neto a

desembolsar S/ 624,110.41




ANEXO 7: Tasas y comisiones de los bancos y empresas no bancarias asociadas con el
servicio del factoring

Banco BBVA

o

Ta sasy — COMISIONES
comisiones

Conoce los costos asociados al

Las tasa aplica a las dos modalidades, Adelanto Global Comisién por documento procesado

y Adelanto Puntual. Esta se calcula en base al importe

servici T * Soles: $/3.50
SEIViCIo de lafacturay el plazo de su vencimiento: TR

¢ Dolares: US$1.00
Tasa de adelanto: Dal US$1.0(

o Soles: 32%

o Dolares: 25%

§ Scotiabank.

Contiene cambios vigentes desde: 11.08_2023

Tarifas

Concepho M. NL

Empresa Dewdora ! Aceplante
Corporativa f Inst.
Financieras / Sechor
Gobiemno [ Oiras 26.00% 22 00%
Instituciones f
Medianas Empresas
Peguefia Empresa /
Micro Empresa | Pref.
Premium [ Preferents [ 29.00% 21.00%
Personal / Estandar /
Polo Direccion

. Ala
Interes compensatornio L
par documento 10.00% 10.00% cancelacion A cargo del Acepiante,
) del aplicable en la cancelacion
vencido
documento
JEmpresa Proveedora / Cedente
] . En el A cargo del Cedente, interés
F nng El = () 1 desamibolso adelantado.
Comisiones
Paor
Administrativa y de =/ 350 Us51.25 documento A cargo del Cedente. Solo
Teleproceso ) (5. 4.13) desembal- aplica a Empraesas.
=ado

Notas:

La comisidn por pago con chegue Telebanking consultara en el Tarifaric N*73 de Telebanking

Las comisicnes por pago via Transferencia CCE consultarlas en el Tarifardo N*110 de Transferencias, en
Transferencias Interbancarias via CCE por Medios Virtuales.

Las comisicnes por pago via Transferencia BCR consultarlas en el Tarifardo N*110 de Servicios Transversales,
en el punts 4.2.8 Transferencia enviada via BCR.

La comisién por pago con chegue que se encuenira en <l Tarifario M°72 solo se debe considerar dnicamenie la
opcion de comision asumida por beneficiario (provesdor).

{1) Las tasas preferenciales para los Cedentes seran establecidas tomando comeo base la tarifa vigenie de
Factoring de la Emp. Aceptante menos un diferencial.




ANEXO 8: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AUTOPARTES CHINOS ABEL S.A.C

Estado de Situacion Financiera (soles) 2022 2022
Con Factoring Sin Factoring
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes en efectivo 1,077,055 47,924
Cuentas por cobrar comerciales terceros 344,110 1,373,242
Cuentas por cobrar comerciales relacionadas
Otras cuentas por cobrar 21,059 21,059
Anticipo 12,145 12,145
Inventarios 5,932,674 5,932,674
Total, activo corriente 7,387,043 7,387,043
Activo no corriente
Propiedades de Inversion 1,811,280 1,811,280
Propiedades, Planta y Equipo 4,764,949 4,764,949
Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipo -2,362,393 -2,362,393
Activo Intangible 35,489 35,489
Deprec. Activo Biol. Armorti. Y Agot. Acumulado -25,675 -25,675
Activos por impuesto diferido 669 669
Otros Activos no financieros 418,451 418,451
Total, Activo no corriente 4,642,770 4,642,770
TOTAL, ACTIVO 12,029,814 12,029,814
PASIVO
Pasivo Corriente
Ctas por Pagar Comercial-Terceros 878,256 878,256
Cta por Pagar Diversas-Terceros 1,157,062 1,157,062

Otras Cuentas por Pagar

Provisiones por beneficios a los empleados 90,921 90,921
Beneficios Sociales

Pasivos por Impuesto a las Ganancias

Ctas por Pagar directores y Gerentes
Otros Pasivos no Financieros

Total, Pasivos Corrientes 2,126,239 2,126,239

Pasivos no corrientes

Provisiones

Pasivo Diferido

Otros Pasivos Financieros 4,161,427 4,161,427

Total, Pasivos no Corrientes 4,161,427 4,161,427

Total, Pasivos 6,287,666 6,287,666
PATRIMONIO

Capital Emitido 2,605,370 2,605,370

Excedente de Revaluacion

Otras Reserva de Capital

Resultado Acumulado 2,301,750 2,301,750
Utilidad del ejercicio 120,548 120,548
Pérdida del ejercicio

Otras Reserva de Patrimonio 714,480 714,480



TOTAL PATRIMONIO

5,742,148

5,742,148

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

12,029,814

12,029,814

ANEXO 9: ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADO AUTOPARTES CHINOS ABEL S.A.C

Estado de Resultado (expresado en nuevos

soles) 2022 2021 2020
Ventas netas 0 ingresos por servicios 6,167,395.00 7,946,496.00 2,654,785.00
(-) Descuentos, rebajas y bonificaciones

concedidos

Ventas netas 6,167,395.00 7,946,496.00 2,654,785.00
(-) Costo de Venta 4,927,824.00 6,816,538.00 2,336,210.00
Resultado Bruto 1,239,571.00 1,129,958.00 318,575.00
(-) Gastos de Venta 75,274.00 82,645.00 92,654.00
(-) Gastos de Administracion 288,425.00 156,167.00 62,145.00
Resultado de Operacién 875,872.00 891,146.00 163,776.00
(-) Gastos Financieros 621,324.00 610,680.00 21,254.00
(-) Gastos de Personal, directores y Gerentes

(-) Valuacién y Deterioro de Activos y

Provisiones

(+) Ingresos Financieros Gravados 52,418.00 83,676.00

(+) Otros Ingresos Grabados 5,092.00 12,488.00 15,088.00
(+) Otros Ingresos no Grabados

(+) Enajenacion de Valores y Bienes del ActivoFijo

(-) Gastos Diversos 0.00 13,952.00 12,546.00
Resultado Antes de Participacion 312,058.00 362,678.00 145,064.00
(-) Distribucion Legal de la Renta

Resultado Antes del Impuesto

(-) Impuesto a la Renta 92,879.00 125,480.00 43,287.00
Resultado del Ejercicio 219,179.00 237,198.00 101,777.00




ANEXO 10:

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Documento: Estado Situacién Financiera
S Andlisis de los ratios financieros: liquidez super acida, rotacién de cuentas por cobrar y
Objetivo: .
rentabilidad
Empresa: Autopartes Chinos Abel S.A.C
Fecha: Al 31 de diciembre 2022
Liquidez super Rotacion de cuentas por .
acida cobrar - veces Rentabilidad roa
Sin factoring 0.02 4 2.59
Con factoring 0.51 18 5.09




