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Resumen

La investigacion contribuye al Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) 08, que se
centra en promover el trabajo decente y el crecimiento econémico. El estudio tuvo
como objetivo central establecer la relacion entre el liquidez y riesgo financiero en
empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023. El tipo de investigacion fue basica
y contd con una muestra de 73 empresas, proporcionando una base de datos
suficiente para realizar un analisis exhaustivo. Los resultados obtenidos revelaron que
el nivel de liquidez dentro de las empresas es considerado medio con el (43%),
mientras que el riesgo financiero se evalué como regular con el (21%). Ademas, se
encontré que la dimension del capital de trabajo tiene una correlacion positiva muy
baja con el riesgo financiero. La conclusion principal del estudio indica que existe una
correlacion entre las variables (Rho de Spearman = 0.232) y es estadisticamente

significativa al nivel de (0.05).

Palabras clave: Liquidez, riesgo financiero, capital de trabajo.



Abstract

The research contributes to Sustainable Development Goal (SDG) 08, which focuses
on promoting decent work and economic growth. The main objective of the study was
to establish the relationship between liquidity and financial risk in MEPECO companies
in the district of Tarapoto, 2023. The type of research was basic and included a sample
of 73 companies, providing a sufficient database to conduct a comprehensive analysis.
The results obtained revealed that the level of liquidity within the companies is
considered medium with (43%), while financial risk was evaluated as regular with
(21%). In addition, the working capital dimension was found to have a very low positive
correlation with financial risk. The main conclusion of the study indicates that there is
a correlation between the variables (Spearman's Rho = 0.232) and it is statistically

significant at the (0.05) level.

Keywords: Liquidity, financial risk, working capital.



I.  INTRODUCCION

La presente investigacion fue de importancia porque aporté un alcance de objetivos
para la salud financiera y operativa de una organizacion, abordando aspectos entre
los mercados financieros internacionales, las economias locales y las decisiones
estratégicas internas, incluyendo Ila liquidez y los riesgos financieros.
Especificamente, se relacioné con el ODS 8 de las Naciones Unidas (2018), que trata
sobre trabajo decente y crecimiento economico, en la meta 8.3 sobre el fomento de
pequefias y medianas empresas. Los esfuerzos por abordar multiples aspectos del
desarrollo econdémico, desde la creacién de empleo hasta el fortalecimiento del
entorno empresarial, reflejan una preocupacién por la inclusién econdémica y el
fortalecimiento del tejido empresarial en todos los niveles. Para aprovechar
oportunidades estratégicas y anticiparse a situaciones imprevistas, fue importante
contar con la liquidez adecuada. Se consideré fundamental analizar el efecto de
determinados riesgos en la estabilidad econdmica de la empresa y su capacidad para

generar valor de manera sostenible a largo plazo.

De acuerdo a Delgado et al. (2020), expresaron que los mercados financieros habian
estado expuestos a efectos de la globalizacién. En las economias emergentes, la
volatilidad de los mercados globales podia impactar directamente la capacidad de las
empresas para acceder a financiamiento y capital. La liquidez podia verse afectada
por factores macroeconémicos, como las fluctuaciones monetarias y las tasas de
interés. Concluyeron que la integraciéon con los mercados financieros globales
presentaba, tanto oportunidades como desafios para las economias emergentes,
destacando la importancia de una gestién prudente y proactiva de los riesgos

financieros.

Sin embargo, Bonilla et al. (2018) indicaron que en varios paises de América Latina
se habia evaluado el riesgo financiero, y que la gestion de riesgos era fundamental
en todas las empresas a nivel global. Cada vez mas, las empresas y gobiernos de
América Latina estaban cumpliendo con estandares internacionales como I1SO,
OHSAS, COSO, etc. En finanzas, el riesgo se definia como la probabilidad de
observar rendimientos diferentes a los esperados. Gestionar el riesgo era necesario
porque era la unica forma de evitarlo por completo. Concluyeron que evitar

completamente el riesgo podia ser imposible, pero gestionarlo de manera adecuada



podia ayudar a minimizar sus impactos negativos y maximizar las oportunidades de

éxito.

Por otro lado, Toro et al. (2018) expresaron que la economia espafiola se habia
estancado en 2008 como consecuencia de la crisis financiera mundial, tras un largo
proceso de expansion economica. El autor considerd la existencia de tres tipos de
riesgos financieros en las organizaciones y desarrollé una teoria sobre su gestion,
administracion y medicion. El riesgo financiero en las empresas espafolas se
caracterizaba por depurar los estados financieros de las pymes objeto de estudio,
determinar los ratios de endeudamiento y recuperacion de cartera que estaban
afectando al riesgo financiero de un grupo de empresas espanolas, y establecer la
condicion de riesgo. Concluyeron que el objetivo de abordar la necesidad de una
gestion proactiva y especifica del riesgo financiero en las empresas espafolas era

promover la estabilidad y el crecimiento sostenible en el mercado empresarial.

Segun Quispe et al. (2022), indicaron que las leyes financieras locales y las politicas
gubernamentales tenian un impacto en las estrategias financieras, por lo que era
necesario estar familiarizado con las regulaciones nacionales para administrar la
liquidez de manera efectiva. Ademas, la estabilidad econémica y financiera del pais
tenia un impacto directo en el acceso a cantidades razonables de financiacion.
Concluyeron que la gestion de la liquidez en una empresa requeria una comprension
profunda de las regulaciones financieras y gubernamentales. Esto permitia a las
empresas adaptar sus estrategias financieras de manera efectiva para mantener una
posicion solida en términos de liquidez y acceso al financiamiento necesario para sus

operaciones y crecimiento.

No obstante, Espinoza et al. (2019) determinaron que el inicio de la proyeccién
financiera se basaba en planes financieros estratégicos a largo plazo, los cuales
influian en la creacién de métodos y presupuestos operativos a corto plazo. Estos
ultimos eran fundamentales, ya que guiaban, coordinaban y controlaban las
actividades con el fin de alcanzar metas empresariales comunes. En este escenario,
un enfoque basado en estrategias financieras cobraba importancia como guia para la
utilizacion efectiva de recursos y capacidades en diferentes areas funcionales. En
este sentido, se debian desarrollar y coordinar estrategias con cada funcién de la

empresa (adquisiciones, recursos humanos, produccién, marketing, etc.), asegurando
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asi un adecuado desarrollo organizacional y un aumento de la liquidez. Concluyeron
que alinear los planes financieros con los objetivos empresariales y coordinar
estratégicamente las actividades en toda la organizacion podia lograr una gestion
efectiva de los recursos y una mejora en la liquidez, lo que contribuia a la

sostenibilidad y competitividad de la empresa en el mercado.

Asimismo, Figueroa et al. (2018) determinaron que las empresas dedicadas a la
intermediacion financiera eran consideradas como el motor principal del sistema
financiero peruano, es decir, se dedicaban a la captacion de excedentes o fondos de
ahorro de personas naturales y/o juridicas para lograr beneficios econémicos. Era
importante contar con buenas practicas financieras para gestionar el riesgo crediticio,
dado que el principal activo de estas unidades eran los préstamos. Concluyeron que
era fundamental para el crecimiento y desarrollo econémico del pais seguir las buenas
practicas financieras en la gestion de riesgos, ya que no solo ayudaban a protegerse
contra posibles pérdidas financieras, sino que también permitian fortalecer la posicion

en el mercado y contribuir al crecimiento econémico.

En la ciudad de Tarapoto, las empresas clasificadas por la SUNAT como medianos y
pequefios contribuyentes (MEPECOQO) se encontraban con obstaculos significativos al
intentar acceder a préstamos formales debido a la falta de garantias y a la percepcion
de alto riesgo que tenian las instituciones financieras. Esto limitaba su capacidad para
expandir y mejorar sus negocios, y muchas empresas MEPECO no tenian acceso a
una capacitacion adecuada en gestion empresarial y consultoria tributaria, lo que
generaba fallas en el cumplimiento tributario y podian ser multados por la SUNAT. La
alta tasa de informalidad en la economia local generaba una competencia desleal que
dificultaba el cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de las empresas,

lo que desmotivaba a otras empresas a formalizarse.

Esto llevd a la formulacion de un problema general: ¢ Cual es la relacion entre liquidez
y riesgo financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 20237 Asimismo,
se plantearon problemas especificos: ;Cual es el nivel de liquidez en empresas
MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023? ;Cual es el nivel de riesgo financiero en
empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 20237 ;Cual es la relacién entre las
dimensiones liquidez y riesgo financiero en empresas MEPECO del distrito de
Tarapoto, 20237



La justificacién de la investigacion fue por conveniencia, dado que el estudio fue util
para identificar y analizar los problemas de liquidez y riesgo financiero que
enfrentaban las empresas MEPECO en el distrito de Tarapoto. Su utilidad proporcioné
informacion critica que podria ayudar a estas empresas a mejorar su gestion
financiera, permitiendo una mejor toma de decisiones y estrategias para enfrentar
desafios financieros. Asimismo, en cuanto a la relevancia social, la localidad se
beneficio de esta investigacion al mejorar la salud financiera de sus empresas
MEPECO, que son una parte fundamental de la economia local. Empresas mas
sélidas y financieramente estables pueden ofrecer empleos mas seguros,
contribuyendo al bienestar econémico de la comunidad y fomentando el desarrollo
econdmico sostenible de la regién. En términos de valor tedrico, el estudio sobre
liquidez y riesgo financiero en las empresas MEPECO, permitio identificar vacios en
el conocimiento y desarrollar una comprension mas profunda de cémo estos factores
afectan a las empresas en el distrito de Tarapoto. Esta reflexion critica condujo a la
construccion de un marco tedrico innovador que integré conceptos y teorias
relevantes, adaptandolos a las particularidades regionales y proporcionando una base
sélida para futuras investigaciones. Desde una perspectiva de implicancia practica,
las empresas pudieron implementar mejores practicas de gestion financiera, como la
optimizacién del flujo de caja, estrategias de reduccidon de costos y una gestion de
deudas mas efectiva. Ademas, adoptaron nuevas politicas de gestiéon de riesgos
financieros, como la diversificacion de ingresos, lo cual mejorara su resiliencia ante
posibles crisis econdmicas. Finalmente, en cuanto a la utilidad metodoldgica, los
instrumentos desarrollados para este estudio como la guia de registros de datos para
evaluar la liquidez y el riesgo financiero, serviran como modelos para futuras
investigaciones en diferentes contextos. La forma en que se organizé la poblacion y
la muestra. Los procedimientos utilizados y los métodos de analisis de datos podran
ser adaptados por otros investigadores para estudios similares en otras regiones o
sectores, garantizando la integridad y confiabilidad de la investigacion mediante

principios éticos.

Asimismo, el objetivo general fue: Determinar la relaciéon entre liquidez y riesgo
financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023. Los objetivos
especificos se establecieron: Medir el nivel de liquidez en empresas MEPECO del

distrito de Tarapoto, 2023. Identificar el nivel de riesgo financiero en empresas
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MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023. Estimar la relacion entre liquidez y riesgo
financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023.

Segun Chavez & Cordova (2017), Vaca & Orellana (2020), y Carrillo-Maldonado et al.
(2020), coincidieron en sus investigaciones, que es importante que las empresas de
servicios se enfoquen en la gestion del riesgo financiero. También recomendaron
buscar nuevas oportunidades en otros mercados para disminuir la exposicion al
riesgo. Chavez & Codrdova (2017) propusieron que las empresas fortalezcan sus
sistemas de gestion de riesgos y desarrollen planes mas soélidos para priorizar la
resiliencia operativa y la continuidad del negocio. Por otro lado, Vaca & Orellana
(2020) se alinearon a la recopilacion de datos histéricos, el Big Data y el aprendizaje
automatico como formas en que las empresas pueden utilizar modelos predictivos
para anticiparse a posibles crisis y tomar medidas preventivas. Segun Carrillo-
Maldonado et al. (2020), las empresas MEPECO debian estar preparadas para
enfrentar desafios adicionales como la interrupcion de la cadena de suministro,
cambios en el comportamiento de los consumidores y la volatilidad del mercado;
complementados con estrategias mas innovadoras, si querian centrarse en la liquidez

y el riesgo financiero.

Asimismo, Haro-Sarango (2021), Quirama et al. (2020) y Carrillo-Punina (2019),
coincidieron en la importancia de la gestion efectiva de la liquidez para mitigar el
riesgo financiero en las pequefias y medianas empresas. Sin embargo, Carrillo-
Punina (2019) proporcioné un analisis en el que, aunque la liquidez sea crucial, sefialo
que hay otros elementos fundamentales que influyen en el riesgo financiero de las
empresas, como la estructura de capital, la rentabilidad y la eficiencia operativa. Haro-
Sarango (2021) se aline6 al plantear que la liquidez es solo un aspecto de la gestion
del riesgo financiero, sefialando que la estructura de capital desempefia un papel
igualmente importante. Argumentd que una estructura de capital adecuada puede
proporcionar a las empresas una base mas sélida para enfrentar la volatilidad
financiera, incluso si experimentan problemas de liquidez temporales. Segun Quirama
et al. (2020), se identifico la innovacion al combinar analisis tradicionales de estructura
de capital con técnicas de financiamiento alternativo, como el crowdlending, para
mejorar la liquidez y gestionar el riesgo financiero en el sector de las PyMEs textiles.

Destacaron la importancia de una comprension profunda de como la estructura



financiera en las empresas MEPECO influiria en el riesgo financiero, reconociendo
que esto podria pasar por alto otros factores importantes como la gestién operativa y

la adaptabilidad estratégica.

Segun Palacio-Fierro & Mantilla (2019), Cagua (2022) y Huacchillo et al. (2020),
coincidieron que era fundamental considerar la liquidez y el riesgo financiero en el
analisis de riesgos de las Pymes en Ecuador. Cada autor resalté la relevancia de
gestionar adecuadamente la liquidez, ya sea mediante una gestidén prudente de los
activos liquidos o diversificando las fuentes de financiamiento con el fin de asegurar
la estabilidad financiera y el crecimiento de las Pymes en un entorno econdmico
desafiante. Sin embargo, Cagua (2022) aporté una discusion sobre la importancia de
que las Pymes establezcan metas financieras claras, monitoreen regularmente su
desempenio financiero y ajusten sus estrategias segun sea necesario para adaptarse
a cambios en el entorno econdmico y empresarial. Por otro lado, Palacio-Fierro &
Mantilla (2019) subrayaron que si bien es importante reconocer la liquidez, las Pymes
también deben considerar y manejar otros riesgos financieros como el riesgo
crediticio, de mercado y operativo. Huacchillo et al. (2020) identificaron la innovacion
al destacar que con la |A se puede analizar grandes volumenes de datos financieros
historicos y en tiempo real, asi como variables econémicas y de mercado relevantes
para predecir con mayor precision las necesidades futuras de liquidez de las Pymes.
Se consideré que si bien es importante tener en cuenta la liquidez y el riesgo
financiero como parte de la gestion de riesgos en empresas MEPECO, es
fundamental adoptar una mentalidad innovadora vy flexible en la gestién de riesgos

para tener éxito en un entorno empresarial cada vez mas competitivo y dinamico.

De igual forma, Castillo et al. (2020), Latorre et al. (2021) y Chilén (2020), coincidieron
que era esencial comprender la relevancia de administrar de manera efectiva las
cuentas por cobrar con el fin de incrementar la liquidez y reducir el riesgo financiero
en las empresas, sobre todo en el caso de las micro y pequeias empresas en Peru.
No obstante, Chilon (2020) aportdé una discusion donde, si bien es importante
gestionar riesgos para mantener la rentabilidad a largo plazo, no son necesariamente
determinantes para la liquidez inmediata de la empresa. Por otra parte, Latorre et al.
(2021) se alinearon con un enfoque en la optimizacion de los procesos de cobranza

y en la reduccidn de los plazos de pago de los clientes para mejorar la liquidez y asi



evitar posibles riesgos. Segun Castillo et al. (2020), la innovacién que se identificé fue
el uso de tecnologias blockchain para mejorar la eficiencia y la transparencia,
reduciendo los tiempos de procesamiento y aumentando la liquidez. En empresas
MEPECO, se identificarian y ejecutarian estrategias de ventas creativas y eficientes
que aumenten los ingresos como la expansion del mercado o la introduccion de

nuevos productos, centradas en mejorar la liquidez y mitigar riesgos financieros.

Segun Otmara et al. (2018), Valle (2020) y Revista Empresarial & Laboral (2017),
coincidieron en que la liquidez es un elemento esencial para el triunfo de las
compainiias y su enfoque se basé en la relevancia de una administracién proactiva. La
gestion del riesgo financiera asegurd una posicion financiera sélida y un crecimiento
sostenible de las empresas. Sin embargo, Revista Empresarial & Laboral (2017) se
alineo al proponer que las empresas implementaran politicas y estrategias de gestion
de riesgos como los riesgos crediticios, operativos y de mercado. Por otro lado, Valle
(2020) aporté una discusién enfatizando la importancia de la innovacion y la
creatividad en la diferenciacion de productos, la expansion de mercado y la captacion
de clientes. Segun Otmara et al. (2018), se identific6 una innovacion donde las
empresas pueden aprovechar los incentivos fiscales relacionados con la
sostenibilidad y la responsabilidad social corporativa para mejorar su liquidez vy
solvencia a largo plazo. Se consideré que la gestion del riesgo financiero era esencial
para la salud financiera de las empresas. Sin embargo, en empresas MEPECO,
podria cuestionarse si adoptaban estrategias adecuadas para gestionar estos riesgos

de manera efectiva, especialmente en un entorno empresarial dinamico y cambiante.

Finalmente, Aguilar (2022), Chumpitazi et al. (2022) e llla Sihuincha et al. (2022),
coincidieron en reconocer que la liquidez jugd un papel fundamental en la evaluacion
del riesgo financiero en las empresas del sector bancario y del sector hotelero. Por
esta razon, Aguilar (2022) aporté una discusion sobre la importancia de la gestion del
riesgo de crédito y el impacto de las politicas regulatorias en la liquidez de los bancos;
enfocandose en cdémo las restricciones de capital y las medidas prudenciales influyen
en la capacidad de los bancos para mantener niveles adecuados de liquidez y afrontar
riesgos financieros. Asimismo, Chumpitazi et al. (2022) se alinearon al plantear un
analisis detallado de los aspectos financieros y de riesgo en un contexto de crisis.

Dentro del enfoque de llla Sihuincha et al. (2022), se identificé una innovacién en el



uso de técnicas avanzadas de modelado financiero como el analisis predictivo y la
simulacion de escenarios, para evaluar la liquidez de las empresas bancarias de
manera mas dinamica y precisa. Se considerd abogar por estrategias que mejoraran
la liquidez como la renegociacién de contratos de deuda o la reduccidon de costos
operativos, para ayudar a las empresas MEPECO a mantenerse solventes en un

entorno econdmico desafiante.

En cuanto al sustento tedrico para la variable liquidez, segun los autores Yaguache
et al. (2019), identifican como la capacidad de una empresa para cumplir con
obligaciones financieras a corto plazo utilizando los flujos de efectivo actuales. Todo
esto permite evitar situaciones inesperadas, aprovechar oportunidades estratégicas y

mantener la confianza de los clientes, proveedores y acreedores.

Asimismo, los autores Domingo et al. (2020), expresan como la flexibilidad para
cambiar activos por otros mas liquidos, en un contexto de asegurar el pago de las
deudas de la empresa con la posibilidad de que el activo se vuelva solvente y pueda
hacer frente a sus obligaciones financieras. Esto puede ayudar a la empresa a atraer

inversores y clientes, y a mejorar su reputacion.

Por otro lado, los autores Quispe-Fernandez & Ayaviri-Nina (2021), determinan como
la habilidad de la compania para generar fondos y saldar una deuda a corto plazo.
Por tanto, el plan financiero de la empresa debe asegurar suficiente liquidez para

hacer frente a sus obligaciones financieras y operar con eficacia.

De igual modo, el autor Rojas (2020), considera la liquidez como la habilidad para
saldar las deudas pactadas dentro de un ano utilizando el activo corriente. La
capacidad de un activo para transformarse en un medio de intercambio, manteniendo

niveles apropiados de liquidez para prevenir variaciones extremas en la economia.

La dimension de ratios financieros, segun los autores Haro et al. (2023), determinan
que estas herramientas son utiles para analizar la salud financiera de una empresa.
Los ratios son formulas matematicas que se emplean para comparar distintos
aspectos financieros de una empresa y pueden proporcionar informacion relevante

sobre su rentabilidad, eficiencia y solvencia.



Asimismo, los autores Zambrano-Farias et al. (2021), determinan que la liquidez
corriente, se considera que es un indicador financiero mide la capacidad de una
empresa para cumplir con sus compromisos a corto plazo, mediante el uso de sus
activos liquidos. Este factor tiene un impacto importante en las ganancias, se deriva
de la relacidn entre los activos circulantes y los pasivos circulantes y mide la
capacidad de la empresa para pagar sus deudas. Una gestion adecuada de la liquidez
por parte de la direccion de la empresa contribuye a evitar situaciones de estrés

financiero y eventual quiebra de la compaifiia.

De igual forma, el autor Espinoza (2020), expresa que la liquidez rapida o prueba
acida, medir la liquidez de una empresa es fundamental para evaluar su capacidad
de cumplir con sus obligaciones a corto plazo, sin considerar el inventario, es un
indicador importante. En este analisis, se excluyen los inventarios debido a que son
los activos menos liquidos y mas vulnerables a pérdidas en caso de quiebra. Este
indice es similar a la liquidez corriente, pero se resta el valor del inventario del valor
de los activos corrientes de la empresa, menos los gastos de pagos anticipados entre
el pasivo corriente. Al eliminar las cuentas no liquidas del activo corriente, este
indicador posibilita una evaluacion mas precisa de la solvencia de una empresa a

corto plazo.

En cuanto al capital de trabajo, los autores Arreiza & Gavidia (2019), afirman que la
liquidez de una empresa es crucial para su funcionamiento y actividades. Es la
cantidad de capital necesario para mantenerse operativo y lograr ventajas
competitivas. Para la mayoria de las empresas, la liquidez se calcula restando el
pasivo corriente del activo corriente. Este resultado es fundamental para garantizar la
existencia y el éxito de la empresa. Como herramienta eficaz, se utiliza para medir la
eficiencia financiera de corto plazo de la empresa, esto significa que cada cuenta crea
tareas operativas y actuales de la empresa para que sean gestionadas de manera
que sean atendidas a un nivel aceptable, creando cuentas que son superiores a la

deuda actual.

Con respecto a la variable riesgo financiero, los autores Salinas & Lojano (2019),
indican que las empresas se enfrentan a situaciones que pueden tener un impacto

negativo en su estabilidad financiera, la efectividad y eficiencia de las operaciones, la



capacidad de obtener nuevas fuentes de financiamiento y la fiabilidad de la

informacion son factores determinantes.

Por otra parte, los autores Valencia-Jara & Narvaez-Zurita (2021), definen como la
diferencia entre el rendimiento previsto y el rendimiento efectivo, asi como los
cambios en la cartera de inversion en relacion a su valor actual, son causados por las
variaciones en los factores de riesgo. Existe la probabilidad de sufrir pérdidas debido
al incumplimiento de las obligaciones por parte del deudor, lo cual suele estar

vinculado con la solvencia crediticia del emisor de la deuda.

Bajo el contexto, los autores Chabusa et al. (2019), indican la posibilidad de que las
ganancias difieran de las expectativas debido a cambios en las variables financieras,
errores U omisiones en procesos u operaciones financieras que perjudiquen el
desempefio economico o financiero de la organizacion. Pérdidas potenciales debido
a eventos internos como fraude, fallas del sistema y otros problemas dentro de la

organizacion.

Asimismo, los autores Loépez-Rodriguez & Cruz-Linares (2021), manifiestan que al
realizar operaciones financieras relacionadas con la implementacion de procesos
productivos y de mercado el riesgo financiero también significa la incertidumbre que
surge en términos de ingresos netos y flujo de caja neto, debido a los costos fijos
derivados del uso de deuda o arrendamiento financiero. Ademas de cualquier cambio
negativo en los acontecimientos del mercado econdémico y financiero que afecte a la

empresa como tipos de interés, tipo de cambio y otros factores.

La dimension de riesgos empresariales, segun los autores Ormaza-Rodriguez et al.
(2020), manifiestan que la falta de planificacion puede generar un riesgo en el marco
empresarial. Es parte importante de cdmo una organizacion se gestiona y prospera

en el tiempo, de manera consistente y continua.

Por otro lado, los autores Lapo-Maza et al. (2020), expresan que los diferentes
elementos de la gestidn del riesgo crediticio cambian a lo largo del ciclo econémico.
Las utilidades de los bancos estan vinculadas a los préstamos al sector privado, lo
cual implica que dependen en gran medida del Producto Interno Bruto (PIB). Si un
banco concede un préstamo de consumo, puede ocurrir que el cliente en cuestion

incurra en morosidad; lo cual esta vinculado a la pérdida asociada al hecho de que la
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contraparte no cumpla con algunas de las condiciones establecidas. Este resultado
se da con la probabilidad de incumplimiento debido a la exposicion al riesgo y a la
madurez de la operacion. La gestion de los microcréditos requiere la implementacion
de una estrategia adecuada para mitigar este riesgo, ya que las politicas y estrategias
de gestion de riesgos son elementos clave para la creacién de una cartera crediticia

eficiente.

Asimismo, los autores Roque et al. (2020), expresan que el riesgo de mercado se
define como la probabilidad de que las condiciones econdmicas (representadas a
través del precio) de un objeto no se ajusten al valor esperado. Esto conlleva una falta
de estabilidad econdmica que puede resultar en pérdidas debido a variaciones en los
precios de los productos fabricados por la compafia. Por este motivo, para determinar
el riesgo de mercado de la empresa con la mayor precision posible, proponen utilizar
una técnica de medicion basada en el uso de un ratio de liquidez. Dicho resultado se
da con la pérdida sobre ganancia igual a la sensibilidad de la posicion (delta) por los
factores de riesgo. Esto mide la pérdida financiera que surgiria en caso de
incumplimiento del cliente, incluyendo los activos financieros cuya composicion se
basa en una mezcla de acciones, determinar el desempefio y los riesgos

correspondientes.

En cuanto al riesgo operacional, los autores Lépez-Rodriguez & Espinosa-Rodriguez
(2021), expresan una posible contingencia que pueda ocasionar pérdidas a la
organizacion, esta vinculado al fraude, errores de procesamiento, gestion inadecuada
de recursos humanos, responsabilidad legal y preocupaciones de gestion estratégica.
Garantizar un control adecuado sobre la informacion que se procesa es un aspecto
importante de la gestion de bases de datos. Este resultado se da con el margen

operacional bruto por el factor fijo 15% entre el nUmero de afios (3).

Finalmente, como hipdtesis general, Hi: Existe relacion entre liquidez y riesgo
financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023. Las hipdtesis
especificas: Hi1: El nivel de liquidez en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto,
2023, es alto. H,: El nivel de riesgo financiero en empresas MEPECO del distrito de
Tarapoto, 2023, es alto. H3: Existe relacion entre las dimensiones de liquidez y riesgo

financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023.
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.  METODOLOGIA

El estudio estuvo orientado a una investigacion basica, segun Grebe (2018), quien la
defini6 como una investigacion fundamental, también conocida como investigacion
exacta o pura, que se enfoca en el objeto de estudio sin tener en cuenta una aplicacion
inmediata. Sin embargo, se reconocié que de sus resultados y descubrimientos
pudieron surgir nuevos avances cientificos. Asimismo, la investigacion fue de enfoque
cuantitativo. Calua et al. (2021), determiné que es un tratamiento estadistico y
matematico, que recopila y evalua la informacion, utilizando una gran cantidad de

datos que provinieron de diferentes fuentes para analizar y encontrar inconsistencias.

Por otro lado, la investigacion fue no experimental. Segun Guevara et al. (2020), se
basé en la interpretacion, la observacion o la interaccion para llegar a una conclusion,
centrandose en la exploracion sin manipulacién de variables. Fue transversal porque,
segun Cvetkovic-Vega et al. (2021), analiz6 la relacién entre variables después de
una sola medicion en un periodo de tiempo. En cuanto al disefio del estudio, fue
correlacional porque, segun Franco-Lépez et al. (2019), indico que su objetivo era
medir el grado de relacion entre dos o mas variables, a través de la observacion y el
analisis de datos sobre un tema determinado. Esto permiti6 comprobar si existia una

correlacion entre las variables de liquidez y riesgo financiero en la empresa.

Con respecto al alcance de la investigacion, fue descriptivo. Segun Hernandez et al.
(2018), se consider6o que los estudios descriptivos se enfocan en detallar las
propiedades, caracteristicas y perfiles de personas, grupos, comunidades, procesos,
objetos o cualquier otro fendbmeno analizado. Su finalidad no era establecer relaciones
entre ellos, sino mas bien recopilar informacion o medir conceptos y variables
especificas. En este caso, se consider6 que se ajustaba perfectamente a la

problematica de la empresa bajo estudio.

Las variables elegidas para el estudio fueron las siguientes: Variable 1: Liquidez.
Variable 2: Riesgo financiero. El detalle sobre la definicion conceptual, dimensiones e

indicadores se encontrd en el anexo 1.

La poblacién estuvo compuesta por 300 empresas MEPECO del distrito de Tarapoto,
la cual fue proporcionada por la base de datos de SUNAT. Dentro de los criterios de

inclusion, se consideraron las empresas activas y habidas en funcionamiento durante
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el afo 2023, las empresas que tenian informacion financiera disponible y accesible, y
las empresas que cumplieron con sus obligaciones tributarias en el aio 2023, segun
registros de la SUNAT. De igual modo, en los criterios de exclusion no se consideraron
las empresas que operaban fuera del distrito de Tarapoto, las empresas que fueron
dadas de baja o que no tuvieron actividad registrada en el afio 2023, y las empresas

que tenian problemas de incumplimiento tributario con la SUNAT.

La muestra estuvo conformada por 73 empresas MEPECO del distrito de Tarapoto.
Segun Valle-Campos et al. (2020), indicé que calcular un tamafo de muestra
adecuado es crucial en el disefio de investigacion cuantitativa, ya que permitia no solo
establecer el numero minimo de participantes requeridos para probar la hipotesis, sino
también evaluar su factibilidad. Asimismo, el muestreo probabilistico fue muestreo
aleatorio simple, segun Ramirez-Asis et al. (2020), lo cual garantizaba que la muestra
fuera representativa porque mantenia la aleatoriedad y se extraia de manera
equitativa. (Ver anexo 10). Asimismo, la unidad de analisis fue una empresa MEPECO

del distrito de Tarapoto.

Se empled la técnica del analisis documental. Hernandez-Hernandez et al. (2021),
considera que es un meétodo que buscaba, seleccionaba, organizaba y analizaba los
documentos para responder una 0 mas preguntas sobre un tema determinado. En
cuanto al instrumento, se elaboré la guia de registros de datos. Para la variable de
liquidez, se elaboré una guia adaptada de Gutiérrez (2019), que consideraba la
dimension de ratios financieros. La otra variable, riesgo financiero, también tuvo una
guia adaptada de Gutiérrez (2019), que abarcaba la dimension de riesgos
empresariales. Ambos instrumentos fueron medidos por escalas de ratio producto del
analisis de los estados financieros, que luego tuvieron una evaluacion cualitativa de

acuerdo al baremo de tres niveles: bajo (1), medio (2) y alto (3).

Con respecto a la validez de los instrumentos, se determiné a través del coeficiente
de la V' de Aiken. Este coeficiente, segun Boluarte & Tamari (2017), permitié calcular
de forma cuantitativa la validez del contenido de los items que conformaban un
examen; utilizando las calificaciones obtenidas a través del método de criterio de
expertos (jueces). El valor minimo requerido para este coeficiente era de V' = 0.80.
Para obtener la V' de Aiken se requirio el dictamen de especialistas, para lo cual se

utilizé la técnica de juicio de expertos. Esta técnica, segun Galicia et al. (2017)
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consistia en la opinién de individuos con experiencia en un campo especifico,
expertos calificados y capaces de brindar informacion, evidencia, juicio y evaluacion.
Los instrumentos fueron revisados por 5 expertos locales. Finalmente, se obtuvo un
resultado de V' = 0.96 para la guia de registros de datos sobre liquidez y V' = 0.95
para la guia de registros de datos sobre riesgo financiero. Ambos resultados
superaron el estandar requerido, por lo tanto, los instrumentos se consideraron

validos para la investigacion. (Ver Anexo 5)

Asimismo, la confiabilidad de los instrumentos se determind a través del coeficiente
estadistico Alpha de Cronbach; que, segin Rodriguez-Rodriguez & Reguant-Alvarez
(2020), implicaba calcular la confiabilidad de un instrumento con mas de dos
categorias mediante una ecuacién fundamental. El coeficiente de fiabilidad podia
variar de 0 a 1, siendo 0 sin confiabilidad y 1 la maxima confiabilidad. El valor
referencial que se utilizé para este coeficiente fue de a = 0.70. Para obtener los datos,
se realiz6 una guia documentaria piloto. Para el instrumento de la variable liquidez,
se trabajoé con una np = 30 empresas, utilizando una muestra equivalente al 10% de
la poblacion, obteniendo un a = 0.720. Para el instrumento de la variable riesgo
financiero, se trabajo con una np = 36 empresas, utilizando una muestra equivalente
al 12% de la poblacion, obteniendo un a = 0.802. En consecuencia, se estimo que los

instrumentos fueron fiables para ser utilizados en la investigacion. (Ver Anexo 6)

De igual manera, los procedimientos en la recoleccion de datos se llevaron a cabo
directamente a través de una guia de analisis documental. En lo que respecta a la
eleccion de las empresas de la muestra, al tratarse de una poblaciéon conocida, se
utilizé la generacion de numeros aleatorios. Esta técnica se bas6é en simular el
comportamiento de variables que interactian en un problema de la vida real, cuyo
procedimiento también fue aleatorio segun Prieto-Rodriguez & Cabrera-Moya (2020).

Los numeros aleatorios identificados se describieron en el anexo 11.

Los métodos de analisis de datos utilizados fueron el programa estadistico SPSS
version 26 y el software Excel. Ademas, se aplicd la estadistica descriptiva,
principalmente a escala de Estanones con el objetivo de calcular la media y la
desviacion estandar. Para obtener una adecuada interpretacion de resultados
mediante el software SPSS, se determinaron las tablas de contingencias y formulas

estadisticas como la desviacidén estandar, punto maximo y minimo, utilizando un valor
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constante (x) de 0.75. La férmula empleada fue: a=x-0.75 (DS)y b =x + 0.75 (DS).
Asimismo, se trabajé con metodologias de estadistica inferencial, utilizando el
coeficiente de Rho Spearman para analizar las correlaciones, y se realizo el test de
normalidad de Kolmogorov — Smirnov. Los hallazgos se presentaron en tablas y

graficos segun fuera necesario.

Finalmente, los aspectos éticos fueron promovidos durante la investigacion,
implementando los principios de beneficencia, no maleficencia, autonomia y justicia.
Respecto al principio ético de beneficencia, la ética de la investigacion implico la
responsabilidad de buscar el bienestar de los participantes con el objetivo de
maximizar los beneficios y minimizar los riesgos que pudieran derivar en posibles
dafios o lesiones, segun Millan (2017). Asimismo, el principio de no maleficencia
consistié en mantener una supervisién constante para garantizar que los participantes
no sufrieran ningun dafio, siendo responsables de garantizar su bienestar fisico,
mental y social, segun Hirsch & Navia (2018). El principio de autonomia se centré en
la decision de los participantes segun sus propios valores y creencias con
conocimiento y comprension adecuados de lo que tenian que decidir o hacer, segun
Rotondo de Cassinelli (2018). Por ultimo, el principio de justicia se basé en tratar a
las personas con equidad, recompensarlas segun sus meritos y garantizarles lo que

les correspondia, segun Garcia (2018).
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lll.  RESULTADOS

A continuacion, se detallan los resultados obtenidos a través de los instrumentos de

recopilacion de datos, destacandose los principales hallazgos de la investigacion.

Tabla 1
Nivel de liquidez
Rangos Frecuencia Porcentaje
Bajo 3-4 29 39.7
Medio 5-6 31 42.5
Alto 7-8 13 17.8
Total 73 100.0

Nota: Elaboracién propia en base al analisis documental de los EE.FF. de las empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto, 2023

Interpretacion

La tabla 1, se muestran los diferentes niveles de liquidez evaluados por las empresas
MEPECO. El 43% de las empresas consideran que la liquidez es de nivel medio, lo
que indica una situacion financiera equilibrada en la cual las empresas pueden
manejar sus obligaciones a corto plazo; pero sin un exceso de recursos disponibles.
El 40% lo percibe como bajo, esto refleja una preocupacion considerable respecto a
la capacidad de estas empresas para cumplir con sus obligaciones financieras
inmediatas. ElI 18% lo califica como alto, indicando una minoria con una posicion
financiera solida. De tal modo que la liquidez en las empresas MEPECO reflejan una
diversidad en la situacion empresarial; destacando la importancia de estrategias
adecuadas de gestion de efectivo y la necesidad de enfoques diferenciados para

fortalecer la estabilidad financiera en estas empresas.

Tabla 2
Nivel de riesgo financiero

Rangos Frecuencia Porcentaje
Bajo 3-6 33 45.2
Medio 7-7 25 34.2
Alto 8-9 15 20.5
Total 73 100.0

Nota: Elaboracion propia en base al analisis documental de los EE.FF. de las empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto, 2023
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Interpretacion

La tabla 2, muestra los distintos niveles de riesgo financiero evaluados por las
empresas MEPECO. El 34% de las empresas consideran el nivel medio, esto
representa a las empresas que, aunque enfrentan algunos desafios financieros,
logran mantener un equilibrio en sus operaciones sin estar expuestas a peligros
economicos severos. El 45% lo percibe como bajo, estas empresas gozan de una
estabilidad financiera considerable y tienen una menor probabilidad de enfrentar
problemas de liquidez o insolvencia a corto plazo. El 21% lo evalua como alto, refleja
una preocupacion significativa. Bajo este contexto, la percepcién del riesgo financiero
entre las empresas MEPECO les permita no solo mantenerse equilibrados sino

también prosperar en un entorno econémico dinamico y, a menudo, incierto.

Tabla 3

Prueba de normalidad

) Kolmogorov-Smirnov2
Variables g

Estadistico gl Sig.

Liquidez ,254 73 ,000
Riesgo Financiero ,286 73 ,000

a Correccion de significacion de Lilliefors
Nota: Elaboracion propia en base al analisis documental de los EE.FF. de las empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto, 2023

Interpretacion

La tabla 3, para determinar la normalidad entre las variables, se utilizé la prueba de
Kolmogorov-Smirnov. Segun el criterio establecido, si Sig. > 0.05, se considera que la
distribucion es normal y se utiliza el coeficiente de correlacién de Pearson; de lo
contrario, se emplea el coeficiente de correlacion de Rho de Spearman. En este caso,
el valor obtenido de Sig. fue de 0.000, indicando que la distribucion no es normal y
por lo tanto se opta por utilizar el coeficiente de correlacion de Rho de Spearman,

reflejando de manera adecuada la relacion entre las variables estudiadas.
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Tabla 4

Relacion entre las dimensiones de liquidez y riesgo financiero

Coeficiente

Dimensiones Rho Correlacion .S'g' C.orr_e'lac[on
(bilateral) significativa
Spearman
Liguidez Corriente -0.062 negativa muy baja 0.604 No
Prueba Acida -0.065 negativa muy baja 0.583 No
Capital de Trabajo 0.280 positiva baja 0.017 Si (0.05)

Nota: Elaboracion propia en base al analisis documental de los EE.FF. de las empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto, 2023

Interpretacion

La tabla 4, se muestran los resultados obtenidos al correlacionar las dimensiones de
liquidez con el riesgo financiero. Se observa una correlacion negativa muy baja (-
0,062) entre la dimensién de liquidez corriente y riesgo financiero, la cual no es
significativa, a medida que aumenta la liquidez corriente, el riesgo financiero tiende a
disminuir, aunque este resultado es muy débil. Por otro lado, se identifica una
correlacion negativa muy baja (-0,065) entre la dimension de prueba acida y riesgo
financiero que no es significativa. Finalmente, se encontré una correlacion positiva
baja (0,280) entre la dimension de capital de trabajo y riesgo financiero, la cual resultd

significativa, alcanzando el nivel de 0,05.

Por esta razon, estos resultados dentro de las empresas MEPECO, senalan la
complejidad de la correlacion entre diferentes aspectos financieros y el riesgo,
destacando la necesidad de un analisis mas profundo para entender los factores

subyacentes que influyen en la gestion del riesgo financiero.
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Tabla 5

Relacion entre liquidez y riesgo financiero

Liquidez Riesgo Financiero

Liquidez Coeficiente de 1.000 232"

correlacion

Sig. (bilateral) .049

N 73 73
Riesgo Financiero Coeficiente de 232 1.000

correlacion

Sig. (bilateral) .049

N 73 73

*, La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Nota: Elaboracion propia en base al analisis documental de los EE.FF. de las empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto, 2023

Interpretacion
En la investigacion se formularon las siguientes hipétesis:

Ho: No existe relacion entre liquidez y riesgo financiero en empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto, 2023.

Hi: Existe relacion entre liquidez y riesgo financiero en empresas MEPECO del distrito
de Tarapoto, 2023.

Para evaluar estas hipétesis, se aplico el siguiente criterio: si Sig. < 0.05, se rechaza
la hipotesis nula. En este caso, dado que Sig. = 0.049, se acepta la hipétesis alterna
que muestra que si existe una relacion entre las variables (Rho = 0.232), lo que
corresponde a una correlacion positiva baja y es estadisticamente significativa al nivel
de 0.05.

Asimismo, se calculd el coeficiente de determinacion (R?):
y =1.29 + 0.26x
R? lineal = 0.060

Este coeficiente se representa en la siguiente figura:
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Figura 1
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Nota: Elaboracion propia en base al analisis documental de los EE.FF. de las empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto, 2023
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IV. DISCUSION

En relacidn con el objetivo general de establecer la correlacion entre la liquidez y
riesgo financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023, se obtuvieron
resultados significativos. Los resultados indicaron que los niveles altos obtenidos en
correlacién a las variables fueron del (43%) en el nivel medio para la liquidez y bajo
del (45%) en riesgo financiero. Estas valoraciones se consiguieron bajo el analisis
documental en las empresas MEPECO. Esto demuestra que, a pesar de la liquidez
efectiva, siempre existe la posibilidad de riesgo financiero. Aguilar, (2022), Chumpitazi
et al, (2022) e llla Sihuincha et al, (2022), sefalan que la industria hotelera se apoya
en estrategias que puedan mejorar la liquidez como reducir los gastos operativos. Asi
ayudar a las empresas a seguir siendo rentables en condiciones econdémicas

desafiantes

De tal modo, la investigacion de Quispe et al, (2022) resaltan la importancia de una
gestion de la liquidez bien informada y adaptativa, fundamentada en una comprension
profunda de las regulaciones financieras y gubernamentales. Las empresas que
logran desarrollar y mantener estas capacidades estaran mejor posicionadas para
asegurar su estabilidad financiera y su capacidad de crecimiento sostenible. Es
importante recordar que Bonilla et al. (2018), afirmaron que si bien es imposible evitar
el riesgo por completo, gestionarlo adecuadamente puede conducir a un resultado

mas exitoso.

De igual forma, al referirse del riesgo financiero también surge la incertidumbre en
términos de ingresos netos y flujo de caja neto, debido a los costos fijos derivados del
uso de deuda o arrendamiento financiero, puesto que en las empresas MEPECO se
encuentran en un nivel bajo. Esto se puede cuestionar si adoptan estrategias
adecuadas para gestionar estos riesgos de manera efectiva. Por lo tanto, en la
investigacion de Palacio-Fierro & Mantilla, (2019), Cagua, (2022) y Huacchillo et al,
(2020) consideran que es esencial la liquidez y el riesgo financiero, destacando la
importancia de gestionar de manera adecuada la liquidez y mitigando los riesgos; ya
sea a través de una gestion de los activos o diversificando las fuentes de

financiamiento.
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La informacion presentada en los parrafos anteriores se respalda en las teorias de
varios autores como Yaguache et al, (2019) quienes identifican la liquidez como la
capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones financieras. Esto sefala
la importancia de mantener suficientes recursos liquidos disponibles para hacer frente
a contingencias financieras y operativas sin comprometer la estabilidad financiera a
largo plazo. Acorde con Salinas & Lojano (2019), sefalan que el riesgo financiero al
que se enfrentan las empresas puede tener un impacto negativo en su estabilidad
financiera, asi como en la efectividad y eficiencia de sus operaciones. Por lo tanto, la
gestion eficaz del riesgo financiero se convierte en una prioridad crucial para mitigar

los impactos adversos y promover un crecimiento sostenible a lo largo del tiempo.

Se evalud la correlacion entre ambas variables, estos resultados mostraron una
correlacion de Rho de Spearman con un valor de (Sig. de 0.000), indicando que la
distribucion no es normal. No obstante, al abordar los resultados de correlacion de las
dimensiones de liquidez y riesgo financiero, estos mostraron una correlacion negativa
muy baja de liquidez corriente alcanzando un (-0.062). En cuanto a la prueba acida
alcanzé un (-0.065) de correlacion negativa muy baja. Sin embargo, se encontré una
correlacion positiva baja de (0.280), la cual resulto significativa, alcanzando el nivel
de (0.05), confirmando una correlacién entre la dimension de capital de trabajo y
riesgo financiero. Al considerar la disponibilidad de fondos liquidos, las empresas
deben tener en cuenta no solo sus necesidades inmediatas, sino también sus
objetivos financieros a largo plazo. Es importante no comprometer la estabilidad
financiera de la empresa en aras de obtener liquidez inmediata. Por tal razén, es
crucial realizar un analisis detallado de las oportunidades de inversion disponibles y
evaluar cdmo estas contribuiran al crecimiento y la rentabilidad a largo plazo de la

empresa.

Tal como se menciond en la situacion problematica, las empresas se enfrentan a
desafios importantes al tratar de acceder a préstamos formales debido a la falta de
garantias y a la percepcion de alto riesgo por parte de las instituciones financieras.
Esta situacion restringe su capacidad para expandir y mejorar sus operaciones, y
muchos MEPECO no tienen acceso a una formacién adecuada en gestion
empresarial y asesoria tributaria; lo que resulta en incumplimientos tributarios y

posibles multas por parte de la SUNAT. En este sentido, tal como sefialé Espinoza
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(2020), alinear los planes financieros con los objetivos empresariales y coordinar
estratégicamente las actividades en toda la organizacion puede conducir a una
gestion eficaz de los recursos y a una mejora en la liquidez. Esto a su vez, contribuye

a la sostenibilidad y competitividad de la empresa en el mercado.

Precisamente, en este estudio se mostro la correlacion directa entre las variables de
liquidez y riesgo financiero en empresas MEPECO, reflejando una Sig. (Bilateral) en
el nivel de (0.049) rechazando la hipotesis nula. Esto permite a las empresas tomar
decisiones informadas y efectivas para optimizar su desempefio financiero. Por tal
razon, se acepta la hipétesis alterna (Rho = 0.232) a lo que corresponde una
correlacion positiva baja y es estadisticamente significativa al nivel de 0.05,
mostrando que si existe una relacidn entre las variables. A medida que aumenta el
nivel de liquidez de una empresa, también aumenta su riesgo financiero en cierta
medida. Se puede inferir que una mayor disponibilidad de efectivo puede llevar a
decisiones financieras mas arriesgadas 0 una mayor exposicion a las fluctuaciones
del mercado. Estas decisiones pueden abarcar cambios en las estrategias de
financiamiento, la administracion de inventarios o la optimizacion de los activos
disponibles para fortalecer la flexibilidad financiera sin aumentar de forma innecesaria
el riesgo. Al comprender y manejar esta correlacion de manera eficaz, las empresas
pueden potenciar su capacidad para hacer frente a desafios financieros y aprovechar
oportunidades de crecimiento de manera mas efectiva en un entorno empresarial

dinamico y competitivo.

Frente a la relacion de las variables y el grafico presentado, se observa una clara
tendencia positiva entre la liquidez y el riesgo financiero, con un coeficiente de
determinacién (R?) de (0.060). A medida que el riesgo financiero aumenta, la liquidez
también tiende a incrementarse. Las entidades con mayores niveles de riesgo
financiero pueden optar por mantener niveles mas altos de liquidez como una
estrategia de precaucion. En situaciones de mayor riesgo, las entidades pueden
enfrentar dificultades para obtener financiamiento externo. Desde la perspectiva del
investigador se ha explorado la correlacidon entre liquidez y riesgo financiero,
obteniendo resultados significativos que destacan la importancia de manejar
adecuadamente ambas variables para la sostenibilidad y competitividad empresarial.

Se resaltan hallazgos clave que indican que, a pesar de niveles moderados de
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liquidez, el riesgo financiero sigue siendo una preocupacion debido a decisiones
financieras potencialmente arriesgadas. Se enfatiza la necesidad de estrategias que
equilibren la disponibilidad de fondos liquidos con la minimizacion de riesgos como la
optimizacion de activos y la evaluacion continua de la solvencia financiera. Se aborda
la importancia de mantener una posicion financiera sélida, mediante una gestion

cuidadosa de activos y diversificacion en las fuentes de financiamiento.

No obstante, con el propdsito de contribuir a la mejora de la sostenibilidad y
competitividad en las empresas MEPECO, llevandose a cabo un analisis de
estrategias para optimizar la gestion de los activos con el fin de mejorar la liquidez y
disminuir el riesgo financiero. Verificando distintas fuentes de financiamiento
disponibles para las empresas y como estas pueden ser empleadas de manera eficaz
para mantener una posicion financiera solida. Asimismo, explorando modelos
avanzados de evaluacidn de riesgos que puedan asistir a las empresas en la

identificacion y mitigaciéon de riesgos financieros de forma mas eficiente.

Asimismo, se recomienda a otros interesados en este objeto de estudio,
complementar con investigaciones similares en diferentes contextos y validar los
hallazgos, como elaboracion de presupuestos, proyecciones financieras, analisis de
rentabilidad, entre otros. Esto enriquecera la comprension y redefinicion de las teorias
actuales, asi como a generar nuevas ideas que puedan ser analizadas en el futuro, lo

que resultara en un mayor conocimiento y en la base para nuevas soluciones.
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V. CONCLUSIONES

Existe correlacion positiva baja entre la liquidez y riesgo financiero en empresas
MEPECO, el Rho de Spearman fue 0.232 y un p-valor igual a 0.049; rechazando la
hipdtesis nula y aceptando la hipotesis alterna, es estadisticamente significativa al

nivel de 0.05; asimismo, el coeficiente de determinacion (R? = 0.060).

El nivel de liquidez revel6 que el (43%) son de nivel medio, el (40%) de nivel bajo y el
(18%) de nivel alto. Es fundamental resaltar la relevancia de implementar estrategias
de liquidez efectivas y fortalecer la estabilidad econdmica en estas organizaciones.
Sin estrategias claras y efectivas, las empresas arriesgan dificultades financieras que

pueden comprometer su viabilidad y éxito a largo plazo.

En cuanto al riesgo financiero, los resultados mostraron que el (34%) tiene un nivel
medio, el (45%) bajo y el (21%) alto. Es fundamental lograr una estabilidad,
crecimiento y desarrollo continuo; en consecuencia, con estas condiciones las
organizaciones no solo perduran, sino también crezcan a largo plazo. Sin un equilibrio
adecuado, existe el riesgo de estancamiento o superacion por competidores mas

agiles.

Existe correlacion negativa muy baja entre las dimensiones de liquidez y riesgo
financiero, cuyo Rho de Spearman fue -0.062 y -0.065 en las dimensiones de liquidez
corriente y prueba acida, la cual no son significativas. Asimismo, la dimensién de
capital de trabajo revel6 una correlacion positiva baja (0.280) siendo esta significativa
al nivel de (0.05), lo que indica que el capital de trabajo puede tener un impacto

positivo en el riesgo financiero de las empresas MEPECO.
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V. RECOMENDACIONES

A los gerentes y directivos de las empresas MEPECO del distrito de Tarapoto,
implementar monitoreo continuo de liquidez para gestionar riesgos financieros y tomar
decisiones informadas. Esto sustenta los antecedentes de Cagua (2022) es esencial
que las empresas definan objetivos financieros claros, supervisen su desempefio y

ajusten estrategias segun las condiciones econémicas y comerciales.

A los gerentes y directivos de las empresas MEPECO del distrito de Tarapoto,
implementar politicas rigurosas para mejorar liquidez, reduciendo plazos de cuentas
por cobrar y optimizando inventarios. Esto lo fundamenta los antecedentes de Latorre
et al. (2021) mejorar la eficiencia en la cobranza y acortar los plazos de pago de los

clientes para tener mas dinero disponible y prevenir riesgos.

A los gerentes y directivos de las empresas MEPECO del distrito de Tarapoto,
implementar programas de capacitacion en gestion de riesgos financieros para
fortalecer resiliencia y decisiones financieras. Se establece en la teoria de Soler-
Gonzalez et al. (2018) la gestion de riesgos empresariales es vital, muchos
empresarios y el mismo personal carecen de cultura de riesgos; destacando la

necesidad de formacién especifica para gestionarlos eficazmente.

Alas empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, enfocarse en gestionar eficazmente
el capital de trabajo, incluyendo control de inventarios y mejoras operativas para
mantener el flujo de caja y minimizar riesgos financieros. Esto se sostiene dentro de
la base tedrica de Arreiza (2019) tener el capital adecuado es crucial para la
sostenibilidad y el éxito empresarial al mantener la operatividad y la ventaja
competitiva. Samaniego (2019) manifiesta que optimizar la gestion de inventarios es
crucial para una produccion eficiente, reduciendo recursos y costos para asegurar

calidad y satisfaccion del cliente.

A los futuros investigadores, estudiantes y representantes de las empresas que estén
interesados en esta tematica, integren investigaciones similares en diversos
contextos, validar y comparar hallazgos mejorara la comprension del tema. Es
importante incluir analisis de elementos clave como la elaboracion de presupuestos,
proyecciones financieras y analisis de rentabilidad. Estos métodos facilitaran el

desarrollo de soluciones innovadoras. Esto sustenta dentro de la base tedrica de los
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autores Luna-Altamirano et al. (2018), dado que las estimaciones presupuestarias se
basan en el historial pasado para planificar y calcular acciones futuras que impulsen
la sostenibilidad organizacional y su progreso. De acuerdo a Martinez et al. (2021) es
crucial identificar elementos clave del negocio para proyectar finanzas, usando datos
historicos, estadisticas y consultas expertas para precision y liquidez adecuada. Bajo
el contexto de Sanchez-Pacheco et al. (2021) el rendimiento empresarial muestra
patrones sistematicos: alta rentabilidad inicial que tiende a disminuir con la pérdida y

expansion de la empresa.
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ANEXOS

Anexo 1

Matriz de operacionalizacion de variables

Variables de Definiciéon Definicién . ‘. . Escala
- - Dimensién Indicadores De
estudio conceptual operacional .
medicidn
Segun Yaguache et|Mide la  liquidez Razon de  liquidez
al. (2019), identifican | mediante el analisis de corriente
como la capacidad de | estados financieros. ' .
la empresa para e Activo corriente
cumplir con  sus ¢ Pasivo corriente
obligaciones
financieras a corto Razon de liquidez
. plazo. o . rapida o prueba acida ]
Liquidez Ratios financieros Razon

e Activo corriente

e Existencias

e Gastos de
anticipado

e Pasivo corriente

pagos

Capital de trabajo

e Activo corriente
e Pasivo corriente




Segin Salinas & | Mide el riesgo Riesgo crediticio

Lojano (2019), | financiero mediante el
consiste en la|analisis de estados » Probabilidad de
exposicion de las | financieros. incumplimiento
empresas a e Perdida dado el
situaciones que incumplimiento
puedan afectar e Exposicion de riesgo
negativamente su e Maduracion de |la
estabilidad financiera. operacion
Riesgo Riesgos
Financiero empresariales Razoén

Riesgo de mercado

e Pérdida/ganancia

e Sensibilidad de la
posicion (delta)

e Factores de riesgo

Riesgo operacional

e Margen operacional
bruto

e Factor fijo 15%

e Numero de afios (3)

Fuente: Elaboracion propia



Anexo 2

Matriz de Consistencia

Formulacion del problema Objetivos Hipotesis Tecnicae
Instrumentos
Problema general Objetivo general Hipotesis general Técnica

,Cual es la relacion entre
Liquidez y riesgo financiero
en empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto, 20237

Problemas especificos:

¢, Cuadl es el nivel de liquidez
en empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto, 20237

¢, Cudl es el nivel de riesgo
financiero en  empresas
MEPECO del distrito de
Tarapoto, 2023?

¢, Cual es la relacion entre las
dimensiones liquidez y riesgo
financiero en  empresas
MEPECO del distrito de
Tarapoto, 2023?

Determinar la relaciébn entre
liquidez y riesgo financiero en
empresas MEPECO del distrito de
Tarapoto, 2023.

Objetivos especificos

Medir el nivel de liquidez en
empresas MEPECO del distrito de
Tarapoto, 2023.

Identificar el nivel de riesgo
financiero en empresas MEPECO
del distrito de Tarapoto, 2023.

Estimar la relacién entre liquidez
y riesgo financiero en empresas
MEPECO del distrito de Tarapoto,
2023.

Hi: Existe relacién entre liquidez y
riesgo financiero en empresas
MEPECO del distrito de Tarapoto,
2023.

Hipotesis especificas

H1: El nivel de liquidez en empresas
MEPECO del distrito de Tarapoto,
2023, es alto.

H,: El nivel de riesgo financiero en
empresas MEPECO del distrito de
Tarapoto, 2023, es alto.

H3: Existe relacion entre las
dimensiones de liquidez y riesgo
financiero en empresas MEPECO
del distrito de Tarapoto, 2023.

Anélisis Documental

Instrumentos

Guia de registro de
datos para identificar la
liquidez. (Estados
financieros)

Guia de registro de
datos para identificar el
riesgo financiero.
(Estados financieros)




Disefio de investigacion

Poblacién y muestra

Variables y dimensiones

El estudio de la investigacién
es basico, con enfoque
cuantitativo, no experimental y
transversal.

Disefio correlacional.

Esquema:
Vi
M I r
Va2
Donde:

M: Muestra representa al
conjunto de empresas
MEPECO del distrito de
Tarapoto

V;: Liquidez

V. Riesgo Financiero

r: Correlacibn entre las
variables

Poblacién

La poblacién estuvo conformada
por 300 empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto.

Muestra
La muestra estuvo conformada

por 73 empresas MEPECO del
distrito de Tarapoto.

Variables Dimensiones
Razén de liquidez
corriente
o Razon de liquidez
Liquidez rapida o prueba
acida
Capital de trabajo
Riesgo Riesgo crediticio
Financiero | Riesgo de mercado

Riesgo operacional

Fuente: Elaboracion propia




Fecha de recoleccion:

Anexo 3

Instrumentos de recolecciéon de datos

Guia de registros de datos: Liquidez

Nombre del revisor: Cosme Garate, Andrea Guadalupe

W‘ig';;';ﬂgﬂ BAREMACION RAZON DE LIQUIDEZ RAPIDA O PRUEBA ACIDA BAREMACION CAPITAL DE TRABAID BAREMACION
| mepeco ACTIVO PASIVO | BAJO | MEDIO | ALTO ACTIVO EXISTENCIAS ‘;igg; PASIVO | BAJO | MEDIO | ALTO | ACTIVO PASIVC | BAO | MEDIO | ALTO
CORRIENTE | CORRIENTE | 1 2 3 CORRIENTE anTicPADo | CORRIENTE | 1 2 3 | CORRIENTE | CORRIENTE | 1 y] 3
1
2
3
3
5
]
7
]
g
10
11
12
13
14




Fecha de recoleccion:

Guia de registros de datos: Riesgo financiero

Nombre del revisor: Cosme Garate, Andrea Guadalupe

MEPECO

RIESGO CREDITICIO

BAREMACION

RIESGO DE MERCADO

BAREMACION

RIESGO OPERACIONAL

BAREMACION

PROBABILIDAD DE
INCUMPLIMIENTO

PERDIDA DADO
POR EL
INCUMPLIMIENTO

EXPOSICION
DE RIESGO

MADURACION
DELA
OPERACION

BAID

MEDID
2

ALTD
3

SENSIBILIDAD
DELA
POSICION

FACTORES
DE
RIESGO

BAJID
1

2

MEDIO | ALTO

3

MARGEN
OPERACIONAL

FACTOR
FIO
15%

NUOMERO
DE AROS
(3]

BAIO

MEDIO
2

ALTO
3

10

11

12

13

14

15

16

17

18

73




Anexo 4
Ficha de validacién de los instrumentos para la recoleccion de datos

Matriz de evaluacién por juicio de expertos

Matriz de validacién del cuestionario para la variable 1: “Liquidez”

Definicion de la variable: Capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo (Yaguache et al.
2019

. . . . Suficiencia Claridad Coherencia Relevancia Observa-
Dimensio- | Indicadores Items ciones
nes
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5 1 2 3| 4 5 1 2 3| 4 5
Razon de | Activo corriente X X X X
liquidez . .
corriente Pasivo corriente X X X X
Activo corriente X X X X
_Ratios | Razénde | Egyjstencias X X X X
financieros |liquidez rapida
o prueba Gastos de pagos X X X X
4cida anticipado
Pasivo corriente X X X X
Capital de Activo corriente X X X X
trabajo Pasivo corriente X X X X

Calificacién: 1. Totalmente en desacuerdo 2. En desacuerdo 3. Ni de acuerdo ni en desacuerdo 4. De acuerdo 5. Totalmente de acuerdo



Ficha de validacion de juicio de experto

Nombre del instrumento:

Guia de registro de datos para identificar la variable “liquidez”

Objetivo del instrumento:

Medir el nivel de liquidez en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023

Nombres y apellidos del experto:

Keller Sanchez Davila

Documento de identidad: 41997504 Afos de experiencia en el &rea: | 10 afios | Maximo grado | Doctor
académico:
Institucion: Universidad Cesar Vallejo filial Tarapoto Cargo: Docente de
investigacién
Nacionalidad: Peruano Numero 992502739
telefénico
Fecha 15/05/2024

Firma




Matriz de evaluacién por juicio de expertos

Matriz de validacion del cuestionario para la variable 1: “Liquidez”

. . . . Suficiencia Claridad Coherencia Relevancia Observa-
Dimensio- | Indicadores Items ciones
nes
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5 1 2 3 4 5 1 2 3 4 5
Razon de Activo corriente X X X X
liquidez . .
corriente Pasivo corriente X X X X
Activo corriente X X X X
ngzég de | Existencias X X X X
Ratios lquicez
AN Gastos de
. : rapida o g X X X X
financieros prueba acida | P2gos anticipado
Pasivo corriente X X X X
. . X
Capital de Activo corriente X X X
trabajo Pasivo corriente X X X X

Calificacién: 1. Totalmente en desacuerdo 2. En desacuerdo 3. Ni de acuerdo ni en desacuerdo 4. De acuerdo 5. Totalmente de acuerdo




Ficha de validacion de juicio de experto

Nombre del instrumento:

Guia de registro de datos para identificar la variable “liquidez”

Objetivo del instrumento:

Medir el nivel de liquidez en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023

Nombres y apellidos del experto:

Janina Shupingahua Pezo

Documento de identidad: 41572491 Afos de experiencia en el area: 7 afios Méaximo grado MBA
académico:
Institucién: Universidad Cesar Vallejo filial Tarapoto Cargo: Jefa
Nacionalidad: Peruano NUmero
telefénico
Fecha 15/05/2024

Firma




Matriz de evaluacién por juicio de expertos

Matriz de validacion del cuestionario para la variable 1: “Liquidez”

) ) . p Suficiencia Claridad Coherencia Relevancia Observa-
Dimensio- |Indicadores Items ciones
nes
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5 2 3 4 5 1 2 3 4 5
Razonde | Activo corriente X X X X
liquidez . .
corriente Pasivo corriente X X X X
Activo corriente X X X
'T,azég de | Existencias X X X X
Ratios Iquidez
) . ADi Gastos de pagos
financieros rapida o L X X X X
prueba acida | @nticipado
Pasivo corriente X X X X
. . X
Capital de Activo corriente X X X
trabajo Pasivo corriente X X X X

Calificacién: 1. Totalmente en desacuerdo

2. En desacuerdo

3. Ni de acuerdo ni en desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo




Ficha de validacién de juicio de experto

Nombre del instrumento: Guia de registro de datos para identificar la variable “liquidez”
Objetivo del instrumento: Medir el nivel de liquidez en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023
Nombres y apellidos del experto: | Dick Kevin Acufia Navarro
Documento de identidad: 47431137 Afos de experiencia en el &rea: 7 afios Méximo grado Magister en gestion de
académico: la innovacion
administrativa buenos
aires
Institucion: Universidad Cesar Vallejo filial Tarapoto Cargo: Director
Nacionalidad: Peruano NUmero
telefénico
Fecha 15/05/2024
Firma




Matriz de evaluacién por juicio de expertos

Matriz de validacion del cuestionario para la variable 1: “Liquidez”

. . . . Suficiencia Claridad Coherencia Relevancia Observa-
Dimensio- | Indicadores ltems ciones
nes
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5 2 3 4 5 1 2 3 4 5
Razonde | Activo corriente X X X X
liquidez . .
corriente Pasivo corriente X X X X
Activo corriente X X X X
' RSZén,d‘?d Existencias X X X X
: iquidez rapida
. Ratios a o pruebg Gastos de X X X X
INancieros Acida pagos anticipado
Pasivo corriente X X X X
. . X
Capital de Activo corriente X X X
trabajo Pasivo corriente X X X X

Calificacién: 1. Totalmente en desacuerdo

2. En desacuerdo

3. Ni de acuerdo ni en desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo




Ficha de validacién de juicio de experto

Nombre del instrumento:

Guia de registro de datos para identificar la variable “liquidez”

Objetivo del instrumento:

Medir el nivel de liquidez en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023

Nombres y apellidos del experto:

Anita Luna Reategui

Documento de identidad: 44427234 Afos de experiencia en el area: 7 afios Maximo grado MBA
académico:
Institucion: Universidad Cesar Vallejo filial Tarapoto Cargo: Jefa
Nacionalidad: Peruano Ndmero
telefénico
Fecha 15/05/2024

Firma




Matriz de evaluacién por juicio de expertos

Matriz de validacion del cuestionario para la variable 1: “Liquidez”

. . . . Suficiencia Claridad Coherencia Relevancia Observa-
Dimensio- |Indicadores ltems ciones
nes
1| 2| 3| 4| 5 1| 2| 3| 4| 5| 1| 2| 3| 4| 5| 1| 2| 3| 4| 5
Razon de | Activo corriente X X X X
liquidez . .
Activo corriente X X X X
Ff_az‘_jd“ de | Existencias X X X X
Ratios Iquidez
4 i Gastos de
; ; rapida o - X X X X
financieros prueba Acida | Pagos anticipado
Pasivo corriente X X X X
Capital de Activo corriente X X X X
trabajo Pasivo corriente X X X X

Calificacién: 1. Totalmente en desacuerdo 2. En desacuerdo 3. Ni de acuerdo ni en desacuerdo 4. De acuerdo 5. Totalmente de acuerdo




Ficha de validacién de juicio de experto

Nombre del instrumento:

Guia de registro de datos para identificar la variable “liquidez”

Objetivo del instrumento:

Medir el nivel de liquidez en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023

Nombres y apellidos del experto:

Silvestre Quintana Pumachoque

Documento de identidad: 24993798 Afios de experiencia en el area: 18 afios Méximo grado MBA
académico:
Institucion: Universidad Nacional de San Martin Cargo: Docente
Nacionalidad: Peruano NUmero
4 telefénico
Fecha 15/05/2024
w/ ——"
Firma h—




Matriz de evaluacién por juicio de expertos

Matriz de validacién del cuestionario para la variable 2: “Riesgo financiero”

Definicion de la variable: Consiste en la exposicion de las empresas a situaciones que puedan afectar negativamente su
estabilidad financiera (Salinas & Lojano, 2019)

. : : . Suficiencia Claridad Coherencia Relevancia Observ
Dimensiones| Indicadores items a-
ciones
1 2| 3| 4| 5| 1| 2| 3| 4| 5| 1| 2| 3| 4| 5/ 1| 2| 3| 4 5
_Probabmdfid de X X X X
incumplimiento
Perdida dado
Riesgo elincumplimiento X X X X
crediticio
Exposicién de X X X X
riesgo
Maduracién  de
la operacion X X X X
Riesgos Pérdida X X X X
empresariales Ganancia X X X X
Riesgo de
mercado Sensibilidad  de X X X X
laposicién (delta)
Factores de riesgo X X X X
Margen X X X X
operacional bruto
Riesgo F fijo 15% X X X X
operacional | -actor fijo 15%
NUmero de afios X X X X
3)

Calificacion: 1. Totalmente en desacuerdo 2. En desacuerdo 3. Ni de acuerdo ni en desacuerdo 4. De acuerdo 5. Totalmente de acuerdo



Ficha de validacion de juicio de experto

Nombre del instrumento:

Guia de registro de datos para identificar la variable “riesgo financiero”

Objetivo del instrumento:

Identificar el nivel de riesgo financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023

Nombres y apellidos del experto:

Keller SAnchez Déavila

Documento de identidad: 41997504 Afos de experiencia en el area: | 10 afios| Maximo grado Doctor
académico:
Institucion: Universidad Cesar Vallejo filial Tarapoto Cargo: Docente de
investigacion
Nacionalidad: Peruano Numero 992502739
telefénico
Fecha 15/05/2024

Firma

y- ;.- r
g
!‘I‘lll‘n.{-“ e —

I‘Q_r_.w-rsmm
POCENTE POS GRADO




Matriz de evaluacién por juicio de expertos

Matriz de validacién del cuestionario para la variable 2: “Riesgo financiero”

: , , , Suficiencia Claridad Coherencia Relevancia Observ
Dimensiones |Indicadores ltems a-
ciones
2| 3| 4| 5| 1| 2| 3| 4| 5| 1| 2| 3| 4 2| 3| 4
Probabilidad de
. . X X
incumplimiento
) Perdida dado el X X
Riesgo incumplimiento
crediticio
Exposicién de X X X X
riesgo
Maduracién  de
la operacion X X
Riesgos Pérdida X X
empresariales Ganancia X X
Riesgo de
mercado Sensibilidad  de X X X
la posicién (delta)
Factores de riesgo X X
Margen
operacional bruto X X X
Riesgo i o
operacional Factor fijo 15% X X
Numero de afios (3) X X X

Calificacién: 1. Totalmente en desacuerdo

2. En desacuerdo 3. Ni de acuerdo ni en desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo




Ficha de validacion de juicio de experto

Nombre del instrumento:

Guia de registro de datos para identificar la variable “riesgo financiero”

Objetivo del instrumento:

Identificar el nivel de riesgo financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023

Nombres y apellidos del experto:

Janina Shupingahua Pezo

Documento de identidad: 41572491 Afos de experiencia en el area: 7 afios Maximo grado MBA
académico:
Institucion: Universidad Cesar Vallejo filial Tarapoto Cargo: Jefa
Nacionalidad: Peruano Numero
telefénico
Fecha 15/05/2024

Firma




Matriz de evaluacién por juicio de expertos

Matriz de validacién del cuestionario para la variable 2: “Riesgo financiero”

; ; ; : Suficiencia Claridad Coherencia Relevancia Observ
Dimensiones | Indicadores items a-
ciones
1| 2| 3| 4| 5| 1| 2| 3| 4, 5| 1| 2| 3| 4| 5 1| 2| 3| 4
Probabl!ldgd de X X X
incumplimiento
Perdida dado
Riesgo el incumplimiento X X X
crediticio
Exposicion de X X X X
riesgo
Maduracién de la
operacion X X X
Riesgos Pérdida X X X
empresariales Ganancia X X N
Riesgo de
mercado Sensibilidad de X X X
laposicién (delta)
Factores de riesgo X X X
Margen
operacional bruto X X X X
Riesgo .
operacional Factor fijo 15% X X X
NuUmero de afios X X X
3

Calificacién: 1. Totalmente en desacuerdo

2. En desacuerdo 3. Ni de acuerdo ni en desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo




Ficha de validacion de juicio de experto

Nombre del instrumento:

Guia de registro de datos para identificar la variable “riesgo financiero”

Objetivo del instrumento:

Identificar el nivel de riesgo financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023

Nombres y apellidos del experto:

Dick Kevin Acufia Navarro

Documento de identidad:

47431137

Afos de experiencia en el area:

7 afnos

Méaximo grado

Magister en gestion

académico: de la innovacién
administrativa
buenos aires
Institucion: Universidad Cesar Vallejo filial Tarapoto Cargo: Director
Nacionalidad: Peruano NUumero
telefénico
Fecha 15/05/2024

Firma




Matriz de evaluacién por juicio de expertos

Matriz de validacién del cuestionario para la variable 2: “Riesgo financiero”

. . . . Suficiencia Claridad Coherencia Relevancia Opserva-
Dimensiones | Indicadores Iltems ciones
2| 3| 4| 5 2| 3| 4 2| 3| 4| 5/ 1| 2| 3| 4
Probabilidad de
incumplimiento
] Perdida dado el X X
Riesgo incumplimiento
crediticio
Exposicién de X X X
riesgo
Maduracién  de
la operacion X X X
. Pérdida X X
Riesgos
empresariales Ganancia N »
Riesgo de
mercado | Sensibilidad  de X X «
la posicion (delta)
Factores de riesgo X X
Margen N X y y
operacional bruto
Riesgo i .
operacional Factor fijo 15% X X
Numero de afios (3) X X

Calificacion: 1. Totalmente en desacuerdo

2. En desacuerdo

3. Ni de acuerdo ni en desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo




Ficha de validacion de juicio de experto

Nombre del instrumento:

Guia de registro de datos para identificar la variable “riesgo financiero”

Objetivo del instrumento:

Identificar el nivel de riesgo financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023

Nombres y apellidos del experto:

Anita Luna Reétegui

Documento de identidad: 44427234 Afos de experiencia en el area: 7 afos Maximo grado MBA
académico:
Institucion: Universidad Cesar Vallejo filial Tarapoto Cargo: Jefa
Nacionalidad: Peruano Numero
telefénico

Firma

Fecha 15/05/2024




Matriz de evaluacién por juicio de expertos

Matriz de validacién del cuestionario para la variable 2: “Riesgo financiero”

. : . . Suficiencia Claridad Coherencia Relevancia Ob_serva
Dimensiones | Indicadores ltems -ciones
2| 3| 4| 5| 1| 2| 3| 4| 5| 1| 2| 3| 4| 5 2| 3| 4
_Probab|!|d<_31d de X X X
incumplimiento
Perdida dado el
Riesgo | incumplimiento X X X X
crediticio
Exposicién de X X X X
riesgo
Maduracion de la
operacion X X X
. Pérdida X X X
Riesgos
empresariales Ganancia X X X
Riesgo de
mercado Sensibilidad de X X X
la posicion (delta)
Factores de riesgo X X X
Margen X X X X
operacional bruto
Riesgo fi 0
operacional Factor fijo 15% X X X
Numero de afios (3) X X X

Calificacion: 1. Totalmente en desacuerdo

2. En desacuerdo

3. Ni de acuerdo ni en desacuerdo

4. De acuerdo

5. Totalmente de acuerdo



Ficha de validacion de juicio de experto

Nombre del instrumento:

Guia de registro de datos para identificar la variable “riesgo financiero”

Objetivo del instrumento:

Identificar el nivel de riesgo financiero en empresas MEPECO del distrito de Tarapoto, 2023

Nombres y apellidos del experto:

Silvestre Quintana Pumachoque

Documento de identidad: 24993798 Afos de experiencia en el rea: 18 afios Méaximo grado MBA
académico:
Institucion: Universidad Nacional de San Martin Cargo: Docente
Nacionalidad: Peruano NUmero
telefénico
Fecha 15/05/2024

Firma




Variable 1: Liquidez

Anexo 5

indice de la V de Aiken

SUFICIENCIA CLARIDAD RELEVANCIA SUFICIENCIA CLARIDAD RELEVANCIA
J11J2|J3(J4|J5]J1|J2(J3|J4|J5 J11J2|J3(J4|J5 JI|J2 [ J3|J4]J05|J1]J2]|J3|J4]J5 J1|J2 | J3 | J4 | J5
P1|5|5(5|5|5]5|5|5[5[5]5|5|5|5[5]5|5|5|5]|5 P1]1.00]1.00|1.00/1.00]1.00f1.00(1.00|1.00{1.00{1.00] 1.001.00]1.00 1.0 1.00] 1.00| 1.00 1.00 | 1.00 | 1.00
P2|5|4|(5|5|4]5|4|4|4[5]5|5|5|5[5]5|5|5|5]|5 P2 |1.00]0.75|1.001.00]0.75] 1.00(0.75] 0.75] 0.75| 1.00] 1.00 | 1.00 | 1.00| 1.00  1.00] 1.00| 1.00| 1.00 | 1.00 | 1.00
P3| 5|5(5|5|5]5|5|5|5[5]4|5|5[5[4]5|5|5]|5]|5 P311.00] 1.00 | 1.00|1.00(1.00 1.00]1.00 (1.001.00] 1.00] 0.75 1.00{ 1.00| 1.00 | 0.75] 1.00| 1.00| 1.00 | 1.00 | 1.00
D1 Pa|5|5(4|5|5]5|5|5|5[4]5|4|4|4[5]5|5|5|5]|5 D1 P411.00] 1.00 | 0.75]1.00(1.00} 1.00 1.00 [ 1.00 | 1.00 0.75] 1.00 { 0.75{ 0.75] 0.75 1.00{ 1.00| 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00
P5|5|5(5|4|5]5|4|4|4|5]15|5|5[5|5]5|5|5|5]|5 P51 1.00]1.00 | 1.000.75] 1.00] 1.00( 0.75] 0.75] 0.75| 1.00] 1.00 | 1.00 | 1.00| 1.00  1.00] 1.00| 1.00| 1.00 | 1.00 | 1.00
P6|4|4|4|4]|4]5|5|5|5|5]5|5[4[5|5]5|5|5|5]|5 P6]075]075]075]0.75]0.75] 1.00 | 1.00| 1.00 | 1.00| 1.00] 1.00 1.00 0.75| 1.00  1.00] 1.0 1.00| 1.00 | 1.00 | 1.00
P7|5|5(5|5|5)4|5|5[5[4]5|5|5|5[5]5|5|5|5]|5 P711.00| 1.00 | 1.00 | 1.00 [ 1.00} 0.75] 1.00 | 1.00 | 1.00 | 0.75] 1.00 | 1.00{ 1.00 1.00 | 1.00{ 1.00| 1.00 1.00 | 1.00 | 1.00
P8|5|5|5|5|5]5|5|5|5|5]5|5|5[5]|5]5|5|5|5]|5 P81 1.00] 1.00 |1.00]1.00(1.00}1.00]1.00{1.00{1.00]1.00] 1.00{1.00{ 1.00] 1.00] 1.00] 1.00| 1.00| 1.00 | 1.00| 1.00
SUFICIENCIA CLARIDAD-@ D suriciEnciA CLARIDAD RELEVANCIA
DIMENSIONES v i Ls Vv Li Ls Vv Li Ls
MINIMO 1 D1 094 | o076 | 099 | 094 | 076 | 09 | 096 | 078 | 09 | 100 | o084 | 100
P1 1.00 1.00 1.00 1.00 MAXIIO > 2
7
P2 0.86 0.85 1.00 1.00 (n)= Jueces 5
P3 1.00 1.00 0.90 1.00 NC% )  [EIRER 094 | o076 | 099 [ 094 [ o076 | 099 [ 096 [ o078 [ 099 | 100 [ o8¢ [ 100
P4 097 095 0.85 1.00 m—
P5 0.89 0.85 1.00 1.00 Dimension1  Ratios financieros
Dimension 2
P6 0.86 1.00 0.95 1.00 Dimension 3
P7 0.97 0.90 1.00 1.00 Vde Ayken 0.96
P8 1.00 1.00 1.00 1.00 Minimo aceptable para que el instrumento sea valido: 0.80




Variable 2: Riesgo financiero

SUFICIENCIA CLARIDAD RELEVANCIA SUFICIENCIA CLARIDAD RELEVANCIA
J11J21J3|J4(J5]J1(J2|J3|J4|J5 J11J21J3|J4|J5 JU|J2(J3|J4)|Jd5(Jd1|J2(J3|J4]|J5 J1|J21J3 | J4|J5
P1]5|5|5|5|5]5|5[5|5|5]5|5[5]|5[5]5|5|5]|5]5 P1{1.00{1.00]1.00[1.00]1.00(1.00 | 1.00{1.00 | 1.001.00 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00] 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00
P2|5|4[5(5|5]5|4|5|5|5][5|5|5|5|5|5|5[5[5]4 P2 [1.00{0.75]1.00 [ 1.00]1.00( 1.00 | 0.75{ 1.00 | 1.00 | 1.00 ] 1.00 | 1.00 | 1.00| 1.00 | 1.00] 1.00 | 1.00 [ 1.00 | 1.00 | 0.75
P3| 4|4|4)|4|4]5|5|5|5|5|5|4|5[4|5]4|4[4]4]|4 P3[0.75(0.75]0.75[0.75] 0.75( 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00] 1.00 | 0.75 | 1.00 | 0.75 | 1.00] 0.75 | 0.75 [ 0.75 | 0.75 | 0.75
P4l 5|5(4|5(5|5|4)|4|4|5|4|5|4|5|4]5|5[5]|5]|5 P411.00(1.00]0.75]1.00]1.00{1.00]0.75]0.75] 0.75 1.00] 0.75] 1.00 | 0.75 1.00 | 0.75{ 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00
P5|5|5(5|5|4|4[5|5|5|4|5|5|5[5|5]5|5[5]|5]|5 P511.00/1.00(1.00(1.00]0.75]0.751.00 | 1.00 | 1.00 { 0.75 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 [ 1.00 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00
D1 P6|5|5[5|5[5|5|5|5|5|5|5|5|5[5]5]5|5[5]|5]|5 D1 | P61.00]1.00(1.00]1.00]1.00]1.00]1.00(1.00]1.00{1.00]1.001.00 | 1.001.00 [ 1.0 1.00 | 1.001.00 | 1.00 | 1.00
P7T|5|4|4(5[5]5|[5|5|5|5|5|4[4[45]5|5|5|4]5 P7 [1.00{0.75]0.75[1.001.00 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00] 1.00 | 0.75 | 0.75| 0.75 | 1.00] 1.00 | 1.00  1.00 | 0.75 | 1.00
P8|4|5(5|4[4]5[4)4]|5|5|5|5|5[5|5]5|5[5]|5]|5 P8 | 0.75(1.00]1.00[0.75]0.75] 1.00 [ 0.75 | 0.75 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00| 1.00 | 1.00] 1.00 | 1.00 [ 1.00 | 1.00 | 1.00
P9|5|5(5|5[5|5|5|5|4|5|5|5|5([5|5]4|4[4]4]4 P9 [1.00{1.00]1.00[1.00]1.00]1.00 [ 1.0011.00 [0.751.00 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00] 0.75 0.75 [ 0.75 | 0.75 | 0.75
P10] 5| 44|45 5[5|5|5|5]5|5(5|5[4]5[5|5[5]5 P10} 1.00]0.75{0.75 ] 0.75{ 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 { 1.00 | 0.75 1.00 { 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00
P11] 5| 55|55 5[5|5|5|5]4|4[4|4[4]5[5|5[5]5 P11] 1.001.00  1.00] 1.00  1.00] 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 { 1.00] 0.75 | 0.75 [ 0.75 | 0.75 { 0.75] 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00 | 1.00
SUFICIENCIA cmmom_@ I svrcinci CLARIDAD RELEVANCIA
DIMENSIONES v Li Ls v Li Ls v Li Ls
MINIMO 1 D1 094 0.75 099 096 078 099 094 0.75 099 095 0.76 099
P1 1.00 1.00 1.00 1.00 VACHO 5 DZ
P2 094 095 1 00 095 (K):Na CAT.-1 4
P3 0.86 1.00 0.90 0.75 (n)= Jueces 5
P4 0.89 0.85 0.85 1.00 NC% (2) ety 094 | o075 | 0% [ 096 [ o078 [ o9 | 094 [ o075 | 099 | 095 [ o076 | 09
P5 094 0.90 1.00 1.00 Instrumento Global = 0.95 | 0.99
P6 1.00 1.00 1.00 1.00 Dimension1  Riesgos empresariales
P7 0.94 1.00 0.85 0.95 Dimension 2
P8 0.86 0.90 1.00 1.00 Dimension 3
P9 0.97 0.95 1.00 075 Uigelhy e MO
P10 0.92 1.00 0.95 1.00
P11 1.00 1.00 0.75 1.00 Minimo aceptable para que el instrumento sea valido: 0.80




Anexo 6

Resultados del analisis de consistencia interna - Confiabilidad de los

instrumentos de investigacién

Analisis de confiabilidad Variable 1: Liquidez

Resumen de procesamiento de

casos
N %
Casos Valido 73 100,0
Excluido? 0 ,0
Total 73 100,0

a. La eliminacién por lista se basa en todas las

variables del procedimiento.

Estadisticas de fiabilidad
Alfa de
Cronbach N de elementos

,705 6

Analisis de confiabilidad Variable 2: Riesgo financiero

Resumen de procesamiento de

casos
N %
Casos Valido 73 100,0
Excluido? 0 ,0
Total 73 100,0

a. La eliminacion por lista se basa en todas las

variables del procedimiento.

Estadisticas de fiabilidad
Alfa de
Cronbach N de elementos

,833 3




Anexo 7

Reporte de similitud en software Turnitin

£ Feedback Studio - Google Chrome. - 8 X
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Anexo 8

Base de datos estadisticos de la muestra piloto

Variable 1: Liquidez

Total

Ratios Financieros

Sub total

item 3

item 2

item 1

NO

El

E2

E3

E4

ES

E6

E7

E8

E9

E10
E1ll
E12
E13
E1l4
E15
E16
E1l7
E18
E19
E20
E21
E22
E23
E24
E25
E26
E27
E28
E29
E30




Variable 2: Riesgo financiero

Total

Riesgos Empresariales

Sub total

item 3

item 2

item 1

NO

El

E2

E3

E4

ES

E6

E7

E8

E9

E10
E1ll
E12
E13
El4
E15
E16
E1l7
E18
E19
E20
E21
E22
E23
E24
E25
E26
E27
E28
E29
E30
E31
E32
E33
E34
E35
E36




Anexo 9

Base de datos estadisticos de la investigacion

Variable 1: Liquidez

Total

Ratios Financieros

Sub total

item 3

item 2

item 1

NO

El

E2

E3

E4

ES

E6

E7

E8

E9

E10
E1ll
E12
E13
E1l4
E15
E16
E1l7
E18
E19
E20
E21
E22
E23
E24
E25
E26
E27
E28
E29
E30
E31
E32
E33
E34
E35
E36




E37
E38
E39
E40
E41
E42
E43
E44
E45
E46
E47
E48
E49
ES0
E51
ES52
ES53
E54
ES55
E56
ES7
ES58
ES9
EGO
E61
E62
E63
E64
EG5
E66
EG7
E68
E69
E70
E71
E72
E73




Variable 2: Riesgo financiero

Total

Riesgos Empresariales

Sub total

item 3

item 2

item 1

NO

El

E2

E3

E4

ES

E6

E7

E8

E9

E10
E1ll
E12
E13
El4
E15
E16
E1l7
E18
E19
E20
E21
E22
E23
E24
E25
E26
E27
E28
E29
E30
E31
E32
E33
E34
E35
E36
E37
E38
E39
E40




E41
E42
E43
E44
E45
E46
E47
E48
E49
ES50
E51
E52
E53
E54
E55
ES6
E57
E58
ES9
E60
E61
E62
E63
E64
E65
EG6
E67
E68
E69
E70
E71
E72
E73




Anexo 10

Otros evidencias

Calculo de la muestra:

N = Tamafio de la poblacion 300

Z = Intervalo de confianza 95%

E = Error muestral 10%

p = Probabilidad de éxito 50%

g = Probabilidad de fracaso 50%
Z’pqN

n:
EZ(N—-1)+ Z2pq

(1.96)% % 0.5 * 0.5 * 300
n=
(0.10)2 (300 — 1) + (1.96)2 * 0.5 * 0.5

28812
"= 39504
n = 72.9343
n=73

El tamano de la muestra calculado es de 73 empresas. Este tamafo de muestra es
suficiente para alcanzar un nivel de confianza del 95% con un margen de error del
10%. Este calculo asegura que los resultados del estudio seran tanto

estadisticamente significativos como aplicables a la poblacion general.



Tabla de rangos correlacion

La informacion fue interpretada con la siguiente tabla.

Valor del Significado
coeficiente r
-1 Correlacion negativa grande y perfecta

-0.9 a-0.99 Correlacion negativa muy alta
-0.7 a-0.89 Correlacion negativa alta
-0.4 a-0.69 Correlacion negativa moderada
-0.2a-0.39 Correlacion negativa baja
-0.01a-0.19 Correlacion negativa muy baja
0 Correlacion nula
0.01a0.19 Correlacion positiva muy baja
0.2a0.39 Correlacion positiva baja
0.4 a0.69 Correlacion positiva moderada
0.7a0.89 Correlacion positiva alta
0.9a0.99 Correlacion positiva muy alta
1 Correlacién positiva grande y perfecta

Fuente: Hernandez Sampieri (2014)

Numeros aleatorios:

Generador de numeros aleatorios

NuUmero minimo 1
NUmero maximo 300

Cantidad de nimeros 73

Generar nimeros al azar

Resultado:

195
56

102
235

137
104



