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RESUMEN 

 

La presente investigación tiene como objetivo determinar la relación entre la 

estructura de capital y la rentabilidad de las empresas mineras que cotizan en la 

BVL en los años 2022 y 2023, en el marco de un significativo aporte al objetivo 

de desarrollo sostenible Trabajo decente y desarrollo económico. La 

investigación es de tipo básica y de diseño no experimental. Además, se aplicó 

un enfoque cuantitativo para mostrar los principales indicadores de 

endeudamiento y rentabilidad. La población estuvo conformada por los 

principales Estados Financieros de las empresas mineras peruanas que cotizan 

en la BVL. La muestra fueron los estados de situación financiera y Estado de 

Resultados de las 7 principales empresas mineras que cotizan en el BVL, de los 

años 2022 y 2023. Se utilizó la técnica de análisis documental y como 

instrumento la ficha de análisis documental. Los resultados obtenidos indican 

que no existe una correlación significativa entre la estructura de capital y la 

rentabilidad de las empresas mineras, por lo que se concluye que las empresas 

buscan un equilibrio eficiente para balancear las deudas con terceros y el capital 

propio, de tal manera que obtengan mayor rentabilidad y un mayor crecimiento 

económico.  

 

 

Palabras clave: capital, endeudamiento, solvencia, apalancamiento, 

rentabilidad  
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ABSTRACT 

 

The purpose of this research is to determine the relationship between the capital 

structure and profitability of mining companies listed on the LSE in 2022 and 

2023, as part of a significant contribution to the objective of sustainable 

development Decent work and economic development. The research is of basic 

type and non-experimental design. In addition, a quantitative approach was 

applied to show the main indicators of indebtedness and profitability. The 

population consisted of the main financial statements of Peruvian mining 

companies listed on the BVL. The sample consisted of the financial statements 

and income statements of the 7 main mining companies listed on the BVL for the 

years 2022 and 2023. The documentary analysis technique was used, and the 

documentary analysis form was used as an instrument. The results obtained 

indicate that there is no significant correlation between the capital structure and 

the profitability of the mining companies, so it is concluded that the companies 

seek an efficient balance to balance debts with third parties and their own capital, 

to obtain greater profitability and economic growth.  

 

 

Keywords: capital, indebtedness, solvency, leverage, profitability.  
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I. INTRODUCCIÓN 

Existe hoy en día, una marcada competencia a nivel global de las organizaciones 

para buscar la eficiencia, mayor rentabilidad y gestionar adecuadamente los 

recursos. El financiamiento para ello puede surgir mediante capital propio o de 

terceros (Ramírez Huerta et al., 2019).  

Sin embargo, puede ser muy complejo gestionar la composición o estructura de 

capital, y es materia de análisis como obtener una adecuada combinación de 

recursos propios y endeudamiento, que permita maximizar la rentabilidad y el 

valor de la empresa (González Soto et al., 2021).  

A nivel internacional, la existencia de mercados imperfectos brinda inestabilidad 

financiera a las empresas. Los síntomas de insolvencia financiera muchas veces 

hacen que las empresas se endeuden demasiado y esto puede repercutir en una 

crisis financiera (León et al., 2018). 

Se debe tener en cuenta que un endeudamiento alto podría incrementar las 

probabilidades de déficit financiero. Por otra parte, un bajo endeudamiento 

implicaría una reducción del rendimiento y conlleva a problemas de 

sobreinversión (Gutiérrez Ponce et al., 2019).  

En ese contexto global, se puede afirmar que la estructura del capital es una de 

las decisiones más vitales de una empresa para poder financiar sus operaciones 

y sino se toma esta decisión de manera acertada produce un desequilibrio entre 

el riesgo financiero y el rendimiento (Urbina, et al., 2022).  

En el caso de las empresas mineras, se caracterizan por la diversidad de 

operaciones que realizan y que están vinculadas a altos riesgos y grandes 

inversiones, por lo que es una preocupación constante enfocar la gestión hacia 

una estructura de capital que permita minimizar el riesgo y obtener mayores 

ganancias (Yildiz, 2020). 

En el Perú, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (2019), informó sobre 

el riesgo del sistema financiero relacionado al alto impacto de las deudas como 

consecuencia de un sobre financiamiento en las empresas peruanas.   
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La minería representa uno de los sectores más relevantes para la economía del 

país, por lo que se convierte en un rubro que necesita de una gestión eficiente 

en el uso de sus recursos financieros. Debido a los procesos que realizan, estas 

empresas necesitan de importantes sumas de efectivo para realizar su 

infraestructura y procesos de exploración inicial por lo que muchas recurren al 

endeudamiento. De no realizarse un análisis adecuado se puede generar 

incapacidad de pago.  

Hay que tener en cuenta que el riesgo en este tipo de empresas es alto, sobre 

todo debido a los cambios de precios del mineral. Esto puede afectar en gran 

medida la rentabilidad.  

Por consiguiente, se formuló la siguiente pregunta general. ¿Cuál es la relación 

entre la estructura de capital y la rentabilidad de las empresas mineras peruanas 

que cotizan en la BVL en los años 2022 y 2023? 

La presente investigación se justifica en forma teórica porque pretende un aporte 

al conocimiento existente sobre las teorías acerca de la estructura de capital, con 

relación a la rentabilidad y así poder analizar la combinación óptima entre capital 

propio y financiamiento de terceros para obtener un mayor grado de rentabilidad. 

Así mismo, presenta una justificación social, al pretender deducir conocimiento 

que ayude a rentabilizar mejor a las empresas mineras y con ello, lograr un mayor 

crecimiento que implica mayor recaudación y mejor economía para las empresas 

mineras y para la sociedad en conjunto.  

Así mismo, el objetivo general de esta investigación es: Determinar la relación 

entre la estructura de capital y la rentabilidad de las empresas mineras peruanas 

que cotizan en la BVL en los años 2022 y 2023. Como objetivos específicos se 

presentan los siguientes: a) Analizar la relación entre el endeudamiento sobre 

activos y la rentabilidad neta de las empresas mineras entre los años 2022 y 

2023 b) Analizar la relación entre apalancamiento de deuda y el ROE de 

empresas mineras entre los años 2022 y 2023 c) Analizar la relación entre la 

solvencia y el ROA de empresas mineras entre los años 2022 y 2023 
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Como hipótesis general se determina que la estructura de capital tiene una 

relación poco significativa con respecto a la rentabilidad de las empresas mineras 

de Perú que cotizan en la BVL en los años 2022 y 2023.  

Para desarrollar esta investigación fue necesario hacer la búsqueda de diversas 

investigaciones en bases de datos de artículos científicos con el fin de tener 

antecedentes que permitan orientar la presente investigación.  

Chandra et al. (2019) estudiaron como afecta la estructura del capital en la 

rentabilidad de las acciones de un grupo de empresas. Tuvieron como objetivo 

analizar aquellos factores que influyen en la estructura de capital, la rentabilidad 

y rendimiento que reciben las acciones. La muestra estuvo representada por 64 

empresas y utilizaron la técnica de análisis de ruta. Encontraron como resultado 

que existen variables que perjudican la rentabilidad como el tamaño de la 

entidad, las oportunidades de crecimiento, la singularidad y la volatilidad. 

Concluyeron que la estructura de capital permite el incremento del valor de la 

empresa debido a que mientras más deuda se asuma, se obtendrá una 

deducción fiscal por los costos de intereses. 

De la misma manera Armas Herrera et al. (2021), centran el estudio del vínculo 

existente entre la estructura de capital y la rentabilidad de las empresas 

utilizando la metodología PLS-SEM, en las cuales las variables seleccionadas 

para el presente estudio se relacionan con las variables propias de la empresa. 

Obteniendo como resultado un alto índice de rentabilidad basado en el nivel de 

confianza del cliente potencial, las empresas para ser rentables deben buscar 

tener un alto índice de estandarización y optimización interna además de estar 

preparadas para el cambio que genera las variables externas, las cuales se 

presentan en forma fortuita y que muchas veces escapan del control del 

empresario. 

Por otro lado, Larriva Carrasco et al. (2023) buscan determinar la rentabilidad de 

las empresas que protegen el medio ambiente y su relación con la estructura de 

capital de un periodo determinado, para tal fin realizaron una investigación 

analítica, de tipo explicativa, con enfoque cualitativo. Analizando una muestra de 

34 empresas con políticas medioambientales certificadas por organismos 

nacionales, empleando modelos de datos panel; obtenido como resultado que 
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los indicadores de estructura de capital influyen directamente con la rentabilidad 

de las empresas analizadas. Es preciso advertir que existe una limitación en esta 

investigación que es la falta de información acerca de empresas que tienen 

políticas amigables para reducir riesgos de contaminación del medio ambiente.  

También Bruno et al (2022) inician la investigación analizando la existencia de la 

estructura óptima del capital, continúan con el estudio de trabajos de finanzas 

conductuales, al mismo tiempo analizan las principales teorías dinámicas de la 

estructura de capital dando como resultado que las últimas tendencias de 

investigación sobre este tema están conformadas en gran medida por el estudio 

de la estructura del capital y por la confirmación o rechazo de las distintas teorías 

sobre la estructura del capital dentro de la entidad. 

En tanto Lizarzaburu et al (2020) direccionan la investigación teniendo como 

finalidad determinar la relación entre la estructura de capital y la rentabilidad de 

las empresas cementeras en Perú. Para ello utilizan la metodología de matriz de 

correlación y una regresión múltiple. Los resultados determinan la existencia de 

una relación entre las variables analizadas. Donde el componente de estructura 

de capital es determinado por una variable poco significativa porque tiene un 

coeficiente de 0.04, demostrando que las empresas involucradas se encuentran 

constantemente mejorando su estructura de capital para obtener un óptimo valor 

de la entidad. 

Así mismo Vergara-Garavito et al (2020) plantean en su investigación que la 

competencia que se presenta en el mercado a permitido replantear a muchas 

empresas la composición de su capital para lograr un binomio eficiente entre 

deuda y patrimonio que le permita incrementar su rentabilidad. Según los 

autores, otra determinante del capital es el tamaño de la organización. Esta 

variable tiene relación con el nivel de apalancamiento debido a que señala que 

mientras más grande sea la empresa tendrá mayor necesidad de estar 

apalancada.  

Por otro lado, Chandra et al (2020) realizan la investigación en empresas de 

Indonesia concluyendo que las empresas indonesias que obtienen grandes 

beneficios son empresas bien establecidas capaces de controlar el riesgo y 

producir productos genéricos los cuales requieren menores costos de 
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producción, por lo tanto las empresas que crecen de manera constante y son 

capaces de utilizar la deuda como fuente de financiación para obtener el 

beneficio de la deducción fiscal de los intereses, también pueden obtener 

grandes ganancias. 

Del mismo modo Rehman (2023) realiza una investigación con la finalidad de 

indagar el impacto de la estructura de capital en la rentabilidad en el contexto de 

los bancos convencionales e islámicos de Pakistán. Plantea el análisis de un 

modelo de estimación de efectos fijos. Determinó que la estructura de capital de 

los bancos convencionales e islámicos de Pakistán tiene una correlación 

significativa con la rentabilidad dando como resultado que los bancos islámicos 

tienen de acuerdo con las variables que trabajan, mayor rentabilidad en 

comparación de los bancos convencionales. 

Seguidamente, Amoa-Gyarteng (2022) enfoca su investigación en el vínculo 

entre la estructura de capital y la rentabilidad de las pequeñas y medianas 

empresas que inician actividades en Ghana. Según la investigación se determina 

por el estudio de una muestra de 1106 PYME que funcionan durante 5 años o 

menos, todas ellas registradas en la Agencia de Empresas de Ghana utilizando 

fórmulas de regresión lineal para estimar funciones que relacionan el rendimiento 

de activos (ROA) y el rendimiento del capital (ROE) con medidas de estructura 

de capital, como el índice de endeudamiento, el índice de capital y el índice de 

deuda sobre capital. Según el estudio ambas métricas muestran que los ratios 

de capital y deuda a capital tienen relaciones positivas significativas con ambas 

métricas de rentabilidad. 

Por otro lado, Van (2021) argumenta que la estructura de capital es la 

combinación de deuda y capital utilizada por la empresa para la realización de  

las operaciones comerciales, entendiéndose que la estructura de capital de cada 

entidad necesita de muchos factores así como también de las condiciones macro 

de cada país, de cada diversidad de industria en la que opera la empresa así 

como también las características individuales de cada empresa. Concluyendo 

que el estudio de la estructura de capital es un tema de interés común que 

interesa a estudiosos y directivos de empresas para la toma de decisiones 

efectivas. 
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De la misma manera, Sha et al (2019) basan la investigación sobre la estructura 

de capital examinando el nexo entre la estructura de capital y la rentabilidad de 

las empresas en el rubro de petróleo y gas de Pakistán, tomando como muestra 

las principales empresas con mejor desempeño del sector Petróleo y Gas 

durante un periodo considerable de tiempo considerando para este estudio la 

orientación explicativa de investigación, empleando un enfoque de investigación 

cuantitativa. De esta manera los objetivos secundarios se obtuvieron de los 

estados financieros de las empresas analizadas y los datos se extrajeron de los 

estados financieros de las compañías sujetas de estudio utilizando el método de 

estadística descriptiva y coeficientes de correlación.  

En este contexto Rahayu et al (2019) realizan la investigación en empresas 

manufactureras registradas en la Bolsa de Valores de Indonesia durante un lapso 

de 8 años utilizando para tal fin una investigación cuantitativa usando el análisis 

de componentes estructurales como herramienta de análisis, encontrando en 

dicho estudio que la rentabilidad tiene una influencia negativa significativa en la 

estructura de capital corporativa, lo que implica que una estructura de capital 

más alta disminuye la rentabilidad. Por tanto, dichas empresas manufactureras 

registradas en BEI utilizan el fondo interno para financiar sus actividades 

operativas, por lo consiguiente la estructura de capital está básicamente 

relacionada con las fuentes de fondos que pueden originarse de una fuente 

interna o externa. 

Asimismo, Maxim (2023) basó su investigación en estudiar una muestra de 467 

empresas de la industria minorista utilizando la relación entre la variable 

dependiente, con la consiguiente tasa de recuperación total de activos que 

representó el indicador de rentabilidad para la muestra estudiada. Encontrando 

en dicha investigación que existe una asociación leve pero positiva entre la tasa 

de solvencia general y la tasa de ROA de la misma forma determina que existe 

una asociación positiva, significativa, pero moderada, entre la tasa de solvencia 

de las entidades y la tasa de rendimiento de los activos totales. 

Enfocado a un tipo de empresas que pertenecen al índice bursátil, Cueva et al. 

(2019) realizan una investigación relacionada a enfocar las variables que inciden 

en la rentabilidad, así como en el endeudamiento, determinando a través de una 



7 
 

técnica de regresión que tanto la rentabilidad económica como la liquidez se ve 

influencia por variables como el endeudamiento y tamaño de la entidad. 

Nguyen et al. (2023) direcciona el estudio de la investigación cuantitativa basada 

en una muestra de empresarios vietnamitas durante el periodo 2012 -2018 

investigaron el efecto de elección de la estructura de capital en el desempeño 

financiero de una empresa. Determinando que la liquidez tuvo un impacto 

positivo en la rentabilidad de las empresas vietnamitas, estudios anteriores 

sugirieron que la empresa debería dividir su estructura de capital en pasivos más 

líquidos, aumentando así su solvencia. Por lo tanto, es obvio que el grado de 

apalancamiento se gestionará a un nivel adecuado y los riesgos financieros 

afectarían el desempeño de la empresa lo menos posible lo cual permitiría 

mejorar su rentabilidad.  

Seguidamente Mehzabin et al. (2022) basaron la investigación el sistema 

bancario y financiero de Asia la muestra se realizó en 28 países en un total de 

497 bancos considerando para tal estudio dos medidas principales de la 

estructura de capital, es decir, el índice de apalancamiento y el LDTA como 

principal variable explicativa, considerando además otras variables de control 

que incluyen la influencia de la eficiencia operativa, el índice de ingresos no 

financieros y el riesgo crediticio. Según los resultados estadísticos del estudio 

revelan que el ratio de apalancamiento tiene una influencia significativa y positiva 

en el rentabilidad del sector bancario, confirmando una expansión de la posición 

de deuda va acompañada de un aumento de ganancias, es decir cuanto mayor 

sea la deuda total, más rentable podrá ser el banco en los países de Asia.  

En la misma perspectiva, Akhmadi (2023) realiza una investigación con el 

objetivo de estudiar los efectos del crecimiento y la composición del capital en el 

valor de las empresas y analizar la influencia de la rentabilidad. El estudio 

demostró que el crecimiento y la rentabilidad impactan en el valor de la empresa, 

en tanto que la estructura del capital tiene un impacto poco significativo negativo 

en la rentabilidad, concluyendo que la relación entre estructura de capital y el 

valor de la empresa no tenía ningún impacto en la rentabilidad.  

En cuanto a las bases teóricas sobre las variables de estudio se analizaron 

diversas teorías y conceptos:  



8 
 

Según Burneo y Lizarzaburu (2017) la estructura de capital permite conocer cuál 

es la posición financiera de la empresa que puede ser agresiva (financiamiento 

externo) y conservadora (financiamiento interno). Estas posiciones se basan y 

política y estrategias organizacionales. 

Gitman y Zutter (2012) sostienen que la estructura de capital es una combinación 

de financiamiento desde el fondo que procede de acciones y de la contratación 

de deuda. Por otro lado, Cueva et al. (2019) compara la relación de la estructura 

de capital con la sostenibilidad a través de la medición de indicadores de las 

entidades que contribuyen en el mercado bursátil.  

Con respecto a la rentabilidad, Caiza et al. (2019) comentan que la rentabilidad 

es la capacidad de una empresa, institución o persona capaz de realizar 

inversiones para lograr beneficios después de un periodo pactado. 

Lamberg y Vlming, (2009) indican que la rentabilidad es el indicador final del éxito 

económico de una empresa en relación con el capital invertido. 

García Nava y Paredes Hernández (2014) definen que la rentabilidad es el 

resultado del proceso de producción así como las actividades de distribución, es 

decir, es la ganancia o utilidad del negocio como resultado de la realización de 

sus actividades propias. Por lo consiguiente, la rentabilidad de una entidad 

calcula el rendimiento del capital en un lapso establecido de tiempo.  

Del mismo modo Eslava (2013) refiere que la rentabilidad es un beneficio o renta 

que se encuentra manifestada en valores relativos o porcentuales. Se muestra 

mediante una constante referencia a alguna magnitud económica como el capital 

total invertido o los fondos propios constituidos como fuentes de financiamiento.  

Continuando con las definiciones Ahmed y Afza (2019) mencionan que el ROA 

es la rentabilidad neta del activo y se define como el resultado o utilidad obtenida 

después de impuestos entre el activo total de la compañía.  

Del mismo modo Le y Phan (2017) definen que el ROE es la división de la utilidad 

neta entre el patrimonio de la empresa.  
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Mientras que Gómez y Armas (2021) y Sakr y Bedier (2019) coinciden en señalar 

que la Rentabilidad del Patrimonio (financiera) ROE, es el indicador que vincula 

los rendimientos o utilidades netas, con los recursos imprescindibles para su 

adquisición (patrimonio). 
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II. METODOLOGÍA 

 

La presente investigación es de tipo básica, que es aquella que recopila datos y 

los analiza con el fin de dar respuesta a un problema científico y con ello aportar 

al conocimiento existente (Ñaupas, 2018). En esta investigación se busca 

profundizar el conocimiento a través de conocer si existe correlación entre las 

variables de estudio.  

El enfoque utilizado es el enfoque cuantitativo, que según Sánchez Flores (2019) 

se caracteriza porque aplica la medición numérica para probar la hipótesis, a 

través de mediciones y cálculos en cifras numéricas para obtener de manera 

objetiva los resultados.  

El diseño que desarrolla la presente investigación es no experimental, debido a 

que las variables de investigación fueron analizadas tal cual se encuentran en 

su contexto natural. En ese sentido, Hernández y Mendoza (2018) señalan que 

este tipo de diseño se caracteriza porque el investigador se limita solo a observar 

y describir como se encuentran las variables estudiadas.  

La investigación es de tipo correlacional ya que no se manipulan las variables, 

sino que se busca encontrar el nivel de relación entre las mismas Variables y 

operacionalización. El grado de relación se expresa a través de un coeficiente 

estadístico (Ramos Galarza, 2020).  

Variable 1: Estructura de capital 

Definición conceptual: La estructura de capital es la mezcla o combinación 

entre el financiamiento conformado por el fondo del cual proceden de 

acciones y de la contratación de deuda (Gitman y Zutter, 2012). 

 

Variable 2: Rentabilidad 

Definición conceptual: La rentabilidad es el beneficio o renta expresada en 

términos relativos o porcentuales respecto a alguna magnitud económica 

como el capital total invertido o los fondos propios como fuentes de 

financiamiento (Eslava, 2013). 
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Según Cohén y Gómez (2019), la población está referida al conjunto total de 

personas, objetos o eventos que comparten una o varias características 

comunes y que se desea investigar. Es por ello, que en la presente investigación 

la población está conformada por los estados financieros (Estado de Situación 

financiera y Estado de Resultados) de empresas mineras que cotizan sus 

acciones en la BVL 

Criterios de inclusión  

- Que los estados financieros pertenezcan a las 7 principales mineras 

peruanas que cotizan en la BVL 

Criterios de exclusión  

-  Empresas mineras que estén el cierre por liquidación o que no tengan 

operaciones en los años 2022 y 2023. 

La muestra es un subconjunto o parte representativa de la población y está 

conformada por unidades de muestra que son el objeto de estudio o análisis 

(Hernández y Carpio, 2019). En este caso, para el desarrollo de la presente 

investigación se establece como muestra a los principales estados financieros 

(Estado de Situación financiera y Estado de Resultados) de 7 empresas mineras 

que cotizan sus acciones en la BVL, de los años 2022 y 2023. 

 

Se utilizará el muestreo no probabilístico por conveniencia. Este tipo de muestro 

es el que permite seleccionar los datos de acuerdo con la accesibilidad del 

investigador (Otzen y Manterola, 2017). 

La técnica empleada será el análisis documental. Esta técnica permite la 

representación del contenido de documentos en una forma distinta, de manera 

resumida y con la información precisa para el análisis e interpretación de los 

resultados (Peña Vera y Pirela Morillo, 2007). Se analizarán los estados 

financieros de las empresas mineras, utilizando la ficha de análisis documental 

como instrumento de recolección de datos, donde se podrá determinar la 

rentabilidad y la estructura de capital a través de cifras numéricas y porcentajes.  

Para el desarrollo de la investigación se inició con la indagación de antecedentes 

y bases teóricas a través de la recolección de artículos y otras fuentes revisadas 
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en bases de datos confiables. Las fuentes secundarias como son los estados 

financieros fueron extraídas de la Superintendencia del Mercado de Valores. Se 

procedió a elaborar los instrumentos de recolección de datos para extraer la 

información que permita determinar la correlación de variables mediante el uso 

de software estadístico. Una vez procesada la información se elaborarán tablas 

y figuras que muestren los niveles de correlación y posteriormente el análisis 

permitirá determinar la discusión de resultados y las conclusiones.  

 

Los datos obtenidos serán tabulados mediante la aplicación del software 

estadístico SPSS, previamente se medirá la confiabilidad de los datos a través 

de Alfa de Cronbach, y se procederá a determinar la correlación de variables 

mediante el análisis de coeficiente de correlación de Pearson. Para la 

presentación de los resultados se elaborará tablas y figuras con los datos 

obtenidos.   

Para el desarrollo de la investigación se ha cumplido con los lineamientos y 

requerimientos que han sido considerados en el código de ética de la 

Universidad César Vallejo con especial énfasis en la política anti-plagio, además 

de cumplir con los criterios establecidos en los lineamientos normativos que rigen 

la elaboración de trabajos conducentes a la obtención de grados y títulos de la 

universidad. 

La investigación será ejecutada dentro del desarrollo de la competencia 

profesional y científica garantizando la calidad y originalidad en todo el proceso 

hasta su publicación teniendo en cuenta una información verídica y veraz y 

respetando la confidencialidad en el manejo de datos.  

En la redacción se respetó la autoría de los investigadores, se aplicó principios 

de cooperación, responsabilidad y transparencia mediante la citación aplicando 

adecuadamente las normas APA 7ma edición tanto en citas como en referencias.  
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III. RESULTADOS 

 

Para el desarrollo de la investigación se ha analizado los estados financieros: 

Estado de Situación financiera y Estados de Resultados de los años 2022 y 2023 

de las principales empresas mineras que realizan operaciones en el Perú y que 

cotizan acciones en la Bolsa de Valores de Lima. La información financiera se 

obtuvo de la Superintendencia del Mercado de Valores y es de acceso público. 

A continuación, se desarrollan los objetivos específicos que permitirán la 

validación de hipótesis y el logro del objetivo general de la investigación.  

 

3.1. Analizar la relación entre el endeudamiento sobre activos y la rentabilidad 

neta de las empresas mineras  

Para el análisis correlacional entre endeudamiento y rentabilidad neta, se 

obtuvo información sobre el activo total, pasivo total, así como las ventas y la 

rentabilidad neta de las empresas mineras  

Tabla 1  

Activo total y pasivo total de empresas mineras 

 

Empresa 

ACTIVO TOTAL PASIVO TOTAL  

2023 2022 2023 2022 

SOUTHER PERU COPPER CORPORATION 7440050 7292580 1351278 1280732 

CIA. MIN. PODEROSA S.A. 2327495 2100877 681,885 505,895 

SOC.MIN.CERROVERDE S.A 7930910 7993863 1250536 1342436 

CIA.MIN.SANTA LUISA S.A. 398406 380792 134479 143361 

SOC.MIN. EL BROCAL SAA 686310 668230 284819 290998 

SHOUGANG HIERRO PERÚ SAA 10489600 10697880 7617201 7981841 

COMPAÑÍA DE MINAS BUENAVENTURA SAA 3933389 3848898 926929 840048 

 

En base al total de activo y pasivo se determina la ratio de endeudamiento de 

las empresas mineras que es igual a: 

Endeudamiento sobre activos = Pasivo total/activo total  

Para mayor visibilidad de los resultados se muestra la siguiente figura para el 

análisis:  
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Figura 1  

Ratio endeudamiento de empresas mineras 

 

 

El nivel de endeudamiento promedio de las empresas mineras es de 0.34, por lo 

que se indica que la mayoría no tiene altos índices de endeudamiento. La 

empresa minera Shougang Hierro Perú, resalta entre las demás porque es la 

que mayor endeudamiento posee, cuyo indicador es 0.74 en promedio.  

Tabla 2 

Ventas y utilidad neta de empresas mineras 

Empresa Minera 

VENTAS  UTILIDAD NETA  

2023 2022 2023 2022 

SOUTHER PERU 3854335 3908517 1261302 1255830 

CIA. MIN. PODEROSA S.A. 1992610 2090683 295664 407345 

SOC.MIN.CERROVERDE S.A. 4143228 3975295 778964 925353 

CIA.MIN.SANTA LUISA S.A. 314809 316825 46576 35068 

SOC.MIN. EL BROCAL SAA 432616 4000994 31454 362 

SHOUGANG HIERRO PERÚ SAA 6252141 6523083 2337139 2180779 

COMPAÑÍA DE MINAS BUENAVENTURA SAA 360248 345911 19855 602550 

 

 

 

 

 

 



15 
 

Figura 2 

Rentabilidad neta de empresas mineras 

 

 

 

El nivel de rentabilidad neta de las mineras fue en promedio para el 2023 de 0.19 y 

en el 2022: 0.42.  

Cabe mencionar el resultado excepcional de Compañía de Minas Buenaventura 

SAA, que en el año 2022 obtuvo ingresos por la participación en los resultados de 

subsidiarias y asociadas, lo cual permitió que su ganancia neta supere a las ventas 

de ese año. Por el motivo explicado, no se consideró este resultado para la 

determinación de la correlación.  

Para correlacionar las variables, se utilizó la correlación de Pearson que se aplica 

a variables cuantitativas y continuas. 

Tabla 3 

Correlación entre endeudamiento y rentabilidad neta de empresas mineras 

 

 Endeudamiento Rent.Neta 

Endeudamiento Correlación de Pearson 1 -.114 

Sig. (bilateral)  .698 

N 14 14 

Rent.Neta Correlación de Pearson -.114 1 

Sig. (bilateral) .698  

N 14 14 
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Figura 3 

Diagrama de Dispersión entre Endeudamiento y rentabilidad neta 

 

 

 

Según la tabla, la correlación entre ambas variables es -0.114, lo que indica que 

la correlación es bastante leve, lo que puede interpretar de la siguiente manera: 

la rentabilidad de las empresas mineras no se relaciona directamente con el nivel 

de endeudamiento.  

 

3.2. Analizar la relación entre apalancamiento de deuda y el ROE 

Para este análisis se calculó el ratio de apalancamiento (pasivo/patrimonio) y se 

comparó con la rentabilidad del patrimonio (Rentabilidad neta/patrimonio), con el 

fin de describir el nivel de deuda frente al patrimonio de las empresas mineras y 

conocer su correlación con la rentabilidad del patrimonio.  
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Figura 4 

Apalancamiento de empresas mineras 

 

 

 

En la figura 4, se puede apreciar que el nivel de apalancamiento de las empresas 

mineras no sufre variación significativa entre los dos años 2022 y 2023. En 

comparación de resultados por empresa, se puede apreciar un fuerte 

apalancamiento de la Minera Shougang Hierro Perú S.A.A.  

Figura 5 

ROE de empresas mineras 
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En cuanto a la rentabilidad del patrimonio, el promedio obtenido para las empresas 

de la muestra fue de 0.25 en el 2022 y 0.23 en el año 2023. 

Tabla 4  

Correlación entre apalancamiento y rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) de 

empresas mineras 

 
 Apalanc ROE 

Apalanc Correlación de 

Pearson 

1 .900** 

Sig. (bilateral)  <.001 

N 14 14 

ROE Correlación de 

Pearson 

.900** 1 

Sig. (bilateral) <.001  

N 14 14 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 

(bilateral). 

 

En la tabla 4 se muestra el nivel de correlación entre apalancamiento y la 

rentabilidad del patrimonio. El resultado es 0.9 lo cual muestra una correlación 

alta y positiva. Esto se interpreta como que las empresas que tienen un mayor 

apalancamiento, es decir un mayor nivel de deuda de terceros, son las que tienen 

mayor nivel de rentabilidad en base al patrimonio.  

Figura 6 

Diagrama de Dispersión entre Apalancamiento y ROE 
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3.3. Analizar la relación entre la solvencia y el ROA en empresas mineras  

Figura 7 

Ratio de Solvencia de empresas mineras 

 

 

 

En cuanto al análisis comparativo del ratio de solvencia, este se calcula en base a la 

siguiente fórmula: patrimonio / Activo total. El ratio promedio de solvencia de 

empresas mineras tanto para el 2022 como para el 2023 es de 0.66. Esto significa 

que en análisis integral de las empresas mineras, la mayoría tiene una adecuada 

solvencia ya que mantiene un patrimonio mayor al nivel de deuda con terceros.  

Figura 8 

ROA de empresas mineras 
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El ROA mide la rentabilidad en base al importe de Activos que la empresa posee. 

En caso de las empresas mineras, el promedio obtenido en el 2022 fue de 0.13 y 

en el 2023 bajó a 0.11.  

Tabla 5 

Correlación entre solvencia y rentabilidad sobre el activo (ROA) de empresas mineras 

 
 Solvencia ROA 

Solvencia Correlación de 

Pearson 

1 -.229 

Sig. (bilateral)  .431 

N 14 14 

ROA Correlación de 

Pearson 

-.229 1 

Sig. (bilateral) .431  

N 14 14 

 

Se aprecia que la correlación es de -0.229 lo que significa que existe una 

correlacional negativa débil entre ambas variables. No necesariamente las 

empresas que presentar mayor solvencia son las que tienen mayor rentabilidad 

de activos.  

Figura 9 

Diagrama de dispersión de Solvencia por ROA 
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IV. DISCUSIÓN 

 

Los resultados obtenidos en la presente investigación permiten validar la 

hipótesis que menciona que la estructura de capital tiene una relación poco 

significativa con respecto a la rentabilidad de las empresas mineras de Perú que 

cotizan en la BVL en los años 2022 y 2023. Se encontró nivel de correlación leve 

entre endeudamiento y la rentabilidad neta, que implica que el grado de 

endeudamiento de la empresa no necesariamente afecta directamente a la 

rentabilidad. Por otro lado, se encontró un nivel de correlación alto y positivo 

entre apalancamiento y rentabilidad del patrimonio y una correlación negativa 

débil entre solvencia y entre la solvencia y la rentabilidad de activos de las 

empresas del estudio.  

Con respecto a los resultados del objetivo que implica analiza la relación entre 

endeudamiento sobre activos y rentabilidad neta de las empresas mineras, los 

resultados muestran una correlación negativa leve de -0,114; lo cual indica no 

que la rentabilidad obtenida no está directamente afectada por el nivel de 

endeudamiento. Similares resultados obtuvieron Lizarzaburu et al (2020), 

quienes determinan una relación poco significativa entre la estructura de capital 

y la rentabilidad, estableciendo la importancia de encontrar un equilibrio eficiente 

para mejorar los resultados de las empresas. Además, coinciden con los 

resultados obtenidos por Akhmadi (2023) quienes establecen que la estructura 

de capital tuvo una relación negativa débil y poco significativa con la rentabilidad, 

lo que implica la injerencia de otros factores que permiten determinar una mayor 

rentabilidad en las empresas. Con respecto a lo anterior, se relaciona con Van 

(2021) donde indica que se debe analizar la diversidad de las industrias en las 

que operan las empresas, así como también las características individuales 

como factores importantes para definir una eficiente estructura de capital. 

Con respecto a la determinación de la correlación entre apalancamiento y 

rentabilidad del patrimonio, se obtuvo como resultado que, en los años 2022 y 

2023, las empresas mineras mantuvieron su nivel de ROE a excepción de 

Sociedad Minera El Brocal SAA que no obtuvo utilidad en el año 2022 y la 

Compañía Minera Buena Ventura SAA que tuvo una fuerte disminución en el 
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ROE del año 2023. La correlación entre ambas variables presenta un nivel alto 

y positivo. En este caso, las empresas que presentaron mayores niveles de 

apalancamiento mostraron mayores niveles de Rentabilidad del Patrimonio 

(ROE). Estos resultados se asemejan a los obtenidos por Amoa-Gyarteng (2022) 

quién analiza la correlación a través de indicadores como el índice de 

endeudamiento, el índice de capital y el índice de deuda sobre capital, 

determinando relaciones positivas significativas con la rentabilidad. Además, se 

coincide con Rehman (2023) quién determinó que la estructura de capital de los 

bancos de Pakistan tiene una correlación significativa con la rentabilidad.  

En lo que se refiere al objetivo de analizar la relación entre solvencia y ROA de 

las empresas mineras en Perú, se hizo un análisis comparativo encontrando que 

la solvencia promedio de los años 2022 y 2023 es 0.66, un índice que es 

adecuado. Sin embargo, se determina que el ROA tuvo una disminución en el 

2023 con respecto al 2022. La correlación entre ambas variables es baja y 

negativa, es decir, se interpreta como la teoría que no necesariamente las 

empresas que tienen mayor solvencia son las que tienen mayor rentabilidad 

sobre sus activos. Los resultados se asemejan a los obtenidos por Chandra et 

al. (2019) debido a que encontraron otros factores que afectan la rentabilidad 

como la volatilidad y el tamaño de las empresas, así como las oportunidades de 

crecimiento. Al mismo tiempo se coincide con Maxim (2023) que encontró en su 

estudio una asociación positiva leve entre la solvencia y el ROA. Esto implica 

que no siempre altos indicadores de solvencia reflejan un mayor rendimiento de 

activos.  

La implicancia de la investigación se ve reflejada en el aporte significativo a la 

teoría existente sobre estructura de capital, que sigue siendo preocupación 

constante para quienes gestionan las organizaciones, en su afán de encontrar el 

equilibrio eficiente entre endeudamiento de terceros y capital propio, que permita 

a la empresa obtener una adecuada rentabilidad y mantener un crecimiento 

sostenible.  
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V. CONCLUSIONES 

 

 Se determinó que entre la estructura de capital y la rentabilidad de las 

empresas mineras existe una relación poco significativa que explica que el 

nivel de endeudamiento no necesariamente tiene un efecto en la rentabilidad 

de las empresas mineras. En la investigación se evidenció que existe un 

grado de correlación alto y directo entre apalancamiento y rentabilidad del 

patrimonio, pero una correlación débil entre solvencia y rentabilidad de 

activos, por lo que se deduce que existen otras causas que afectan a la 

rentabilidad de la empresa como el tamaño, su permanencia en le mercado, 

así como el valor generado.  

 Los resultados permiten determinar una correlación negativa leve entre el 

endeudamiento sobre activos y la rentabilidad neta de empresas mineras. 

Es decir, el nivel de endeudamiento no guarda una relación directa con 

respecto a la rentabilidad neta, por lo que se concluye que se debe tener en 

cuenta otros factores que afectan a la rentabilidad como el valor de venta de 

los minerales y los costos incurridos para su producción, así como los 

desembolsos que la empresa realiza para afrontar sus gastos operativos y 

financieros.  

 Se obtuvo como resultado una correlación alta y positiva entre 

apalancamiento de las empresas mineras y la rentabilidad del patrimonio, 

esto implica que mientras mayor sea el pasivo con respecto al patrimonio, se 

obtendrá un indicador de rentabilidad del patrimonio mayor, lo que 

demuestra que se maneja de manera eficiente el pasivo generando 

ganancias más elevadas con un patrimonio menor.  

 La correlación entre la solvencia y la rentabilidad de los activos en las 

empresas mineras presentó un resultado de relación negativa, pero con poca 

significancia, lo cual explica que no siempre las empresas mineras más 

solventes son las que obtienen una mayor rentabilidad con los activos que 

poseen. Se deduce que la combinación de nivel de endeudamiento de 

terceros y capital propio es un propósito constante en las empresas para 

encontrar la mejorar estructura de endeudamiento que permitan mayor 

rentabilidad para los negocios.  
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VI. RECOMENDACIONES 

 

 Se recomienda a la gerencia evaluar constantemente la estructura de su 

capital para determinar un punto óptimo de combinación entre deuda con 

terceros y capital propio que permita obtener de manera eficiente la mayor 

rentabilidad que las empresas puedan alcanzar. 

 Para la mejora de la rentabilidad neta, se recomienda analizar el nivel de 

endeudamiento, así como otros factores. Las empresas mineras, deben 

estar monitoreando constantemente los valores de venta de mercado y 

analizar constantemente sus costos en cada una de las etapas de extracción 

y procesamiento. Así mismo, revisar periódicamente los gastos operativos 

porque son desembolsos significativos que afectan a la rentabilidad, 

 Para las empresas mineras, no es algo negativo el endeudamiento con 

terceros, implica un mejor manejo de sus finanzas, por lo que se recomienda 

desarrollar estrategias de financiamiento que permitan manejar de manera 

eficiente los pasivos financieros y generar mayor rentabilidad que implica un 

crecimiento mayor de las organizaciones. 

 Para incrementar la rentabilidad de los activos, las empresas deben 

potenciar su capacidad de operatividad e infraestructura de tal manera que 

sus inversiones puedan ser utilizadas eficientemente y generar mayores 

ganancias para los socios.  
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ANEXOS 

ANEXO 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA 

TÍTULO: La estructura de capital y la rentabilidad en las empresas mineras peruanas que cotizan en la BVL, 2022-2023. 

PROBLEMA OBJETIVO HIPÓTESIS VARIABLES METODOLOGÍA POBLACIÓN  

GENERAL 

¿Cuál es la relación entre 

la estructura de capital y la 

rentabilidad de las 

empresas mineras 

peruanas que cotizan en la 

BVL en los años 2022 y 

2023? 

 

GENERAL 

Determinar la relación 

entre la estructura de 

capital y la rentabilidad de 

las empresas mineras 

peruanas que cotizan en 

la BVL en los años 2022 y 

2023. 

 

La estructura de capital 

tiene una relación poco 

significativa con respecto a 

la rentabilidad de las 

empresas mineras de Perú 

que cotizan en la BVL en 

los años 2022 y 2023. 

VARIABLE 

INDEPENDIENTE 

Estructura de capital 

 
TIPO DE 

INVESTIGACIÓN 

Básica 

 

DISEÑO 

No experimental, 

correlacional 

 

De ENFOQUE 

Cuantitativo  

 

TÉCNICAS 

Análisis documental 

 

INSTRUMENTO DE 

RECOLECCIÓN de 

datos: Ficha de Análisis 

documental 

POBLACIÓN: 

Estados financieros 

(Estado de Situación 

financiera y Estado de 

Resultados) de empresas 

mineras que cotizan sus 

acciones en la BVL 

 

VARIABLE 

DEPENDIENTE 

 

Rentabilidad  

 

MUESTRA: 

 

Estados financieros 

(Estado de Situación 

financiera y Estado de 

Resultados) de 10 

empresas mineras que 

cotizan sus acciones en 

la BVL, de los años 2022 

y 2023. 

 

 

a) ¿Cuál es la relación 

entre el nivel de 

endeudamiento sobre 

activos y la rentabilidad 

neta de las empresas 

mineras entre los años 

2022 y 2023? 

b) ¿Cuál es la relación 

entre apalancamiento de 

deuda y el ROE de 

empresas mineras entre 

los años 2022 y 2023) 

c) Cuál la solvencia y el 

ROA de empresas mineras 

entre los años 2022 y 2023 

es la relación entre  los 

años 2022 y 2023? 

a) Analizar la relación 
entre el endeudamiento 
sobre activos y la 
rentabilidad neta de las 
empresas mineras entre 
los años 2022 y 2023 

 b) Analizar la relación 
entre apalancamiento de 
deuda y el ROE de 
empresas mineras entre 
los años 2022 y 2023  

c) Analizar la relación 
entre la solvencia y el 
ROA de empresas 
mineras entre los años 
2022 y 2023 

ESPECÍFICOS ESPECÍFICOS 
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Anexo 2: Matriz de operacionalización de variables  

 

 

VARIABLE DEFINICION CONCEPTUAL 
DEFINICIÓN 

OPERACIONAL 
DIMENSIONES INDICADORES ESCALA  

Estructura 
de capital 

La estructura de capital es la 
mezcla de financiamiento que 

comprende el fondo que 
procede de acciones y de la 

contratación de deuda (Gitman 
y Zutter, 2012) 

Combinación de 
endeudamiento y capital 

propio que utiliza una 
empresa para realizar sus 

operaciones  

Endeudamiento 

Importe de endeudamiento Razón 

Porcentaje en base al activo total Razón 

 

Capital o 
recursos 
propios 

Importe de capital propio Razón 

Porcentaje en base al activo total  
Razón 

Rentabilidad  

La rentabilidad es el beneficio 
o renta expresada en términos 

relativos o porcentuales 
respecto a alguna magnitud 
económica como el capital 
total invertido o los fondos 
propios como fuentes de 

financiamiento (Eslava, 2013) 

Beneficios que se pueda 
obtener en las operaciones 
de una empresa en base a 
los activos que posee, al 
capital o en relación al 

volumen de ventas  

Rentabilidad 
sobre activos 

Importe de total Activo Razón 

Utilidad neta  Razón 

Porcentaje de utilidad neta sobre activos Razón 

Rentabilidad 
sobre el 

patrimonio 

Importe de Patrimonio Razón 

Porcentaje de utilidad sobre patrimonio 
Razón 

Rentabilidad 
neta 

Importe de Ventas 
 

Razón 

Porcentaje de utilidad sobre ventas 
  

Razón 
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Ficha de Análisis documental N°1 

 

Título de la investigación: La estructura de capital y la rentabilidad en las empresas mineras peruanas que cotizan en la BVL, 2022-2023.   

Nombre de la ficha: Nivel de endeudamiento y capital propio de empresas mineras 

Objetivo: Recolectar información para medir la estructura de capital de las empresas mineras 

Realizado por: Kiara Nicol Fierro Quispe y Yoselin Yulissa Roca Avila 
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Ficha de Análisis documental N°2 

 

Título de la investigación: La estructura de capital y la rentabilidad en las empresas mineras peruanas que cotizan en la BVL, 2022-2023.   

Nombre de la ficha: Nivel de rentabilidad de empresas mineras 

Objetivo: Recolectar información para medir la rentabilidad de las empresas mineras 

Realizado por: Kiara Nicol Fierro Quispe y Yoselin Yulissa Roca Avila 
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Anexo 3 

Evaluación por juicio de expertos 

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de la 

investigación denominada “La estructura de capital y la rentabilidad en las empresas 

mineras peruanas que cotizan en la BVL, 2022-2023”. La evaluación del instrumento 

es de gran relevancia para lograr que sea válido y que los resultados obtenidos a partir 

de éste sean utilizados eficientemente; aportando al que hacer de la carrera de 

Contabilidad. Agradecemos su valiosa colaboración. 

1. Datos generales del juez 

Nombre del juez:       Cecilia Fhon Nuñez 

Grado profesional: Maestría (  )            Doctor       ( x ) 

Área de formación 

académica: 

Clínica ( ) Social ( ) 

Educativa ( ) Organizacional (x) 

Áreas de experiencia 

profesional: 

 Contabilidad financiera 

Institución donde labora:  Universidad Privada del Norte 

Tiempo de experiencia 

profesional en 

el área: 

2 a 4 años (  ) 

Más de 5 años (x ) 
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2. Propósito de la evaluación 

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos. 

3. Datos del instrumento  

Nombre: Ficha de análisis documental  

Autor: 

Kiara Nicol Fierro Quispe 

Yoselin Yulissa Roca Avila 

Tiempo de aplicación: Indeterminado 

Ámbito de aplicación: Estados financieros  

 

  



 

 

4. Soporte teórico 

Variables  Dimensiones Definición 

Estructura de 

capital 

Endeudamiento  Nivel de recursos que la empresa ha obtenido de terceros y que tiene la obligación de cancelar 

Capital o recursos 

propios 
 Parte de los activos de una empresa que pertenecen a los propietarios y accionistas  

Rentabilidad  

Rentabilidad de 

activos  
 Beneficio que obtiene la empresa en base al porcentaje de utilidad sobre los activos totales  

Rentabilidad del 

patrimonio 

Beneficio que obtiene la empresa en base al porcentaje de utilidad sobre el total del 

patrimonio.  
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5. Presentación de instrucciones para el juez 

A continuación, a usted le presento el cuestionario para la validez del Instrumento, 

elaborado por Alicia Ramos Torres y Jairo Ventura Zavala, en el año 2023. 

De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los ítems según 

corresponda. 

Categoría Calificación Indicador 

CLARIDAD 

El ítem se 

comprende 

fácilmente, es 

decir, su 

sintáctica y 

semántica son 

adecuadas. 

1. No cumple con el criterio El ítem no es claro. 

2. Bajo Nivel 

El ítem requiere bastantes modificaciones o 

una modificación muy grande en el uso de las 

palabras de acuerdo con su significado o por 

la ordenación de estas. 

3. Moderado nivel 
Se requiere una modificación muy específica 

de algunos de los términos del ítem. 

4. Alto nivel 
El ítem es claro, tiene semántica y sintaxis 

adecuada. 

COHERENCIA 

El ítem tiene 

relación lógica 

con la dimensión 

o indicador que 

está midiendo. 

1. totalmente en 

desacuerdo (no cumple 

con el criterio) 

El ítem no tiene relación lógica con la 

dimensión. 

2. Desacuerdo (bajo nivel 

de acuerdo) 

El ítem tiene una relación tangencial /lejana 

con la dimensión. 

3. Acuerdo (moderado 

nivel) 

El ítem tiene una relación moderada con la 

dimensión que se está midiendo. 

4. Totalmente de Acuerdo 

(alto nivel) 

El ítem se encuentra está relacionado con 

la dimensión que está midiendo. 

RELEVANCIA 

El ítem es 

esencial o 

1. No cumple con el criterio 
El ítem puede ser eliminado sin que se 

vea    afectada la medición de la dimensión. 

2. Bajo Nivel El ítem tiene alguna relevancia, pero otro 
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importante, es 

decir debe ser 

incluido. 

ítem puede estar incluyendo lo que mide 

éste. 

3. Moderado nivel El ítem es relativamente importante. 

4. Alto nivel El ítem es muy relevante y debe ser incluido. 

Leer con detenimiento los ítems y calificar en una escala de 1 a 4 su valoración, así como 

solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente 

 

1. No cumple con el criterio 

2. Bajo Nivel 

3. Moderado nivel 

4. Alto nivel 



 

 

Dimensiones del instrumento:  

Primera variable: estructura de capital 

D
im

e
n

s
io

n
e
s
 

Indicadores Ítem 

C
la

ri
d

a
d

 

C
o

h
e

re
n

c
ia

 

R
e
le

v
a

n
c

ia
 

Observaciones/ 

Recomendaciones 

Endeudam

iento 

Importe de endeudamiento 
Obligaciones que posee la empresa por 

financiamiento obtenido  
4 3 4  

Porcentaje en base al activo 

total 
Nivel porcentual de endeudamiento 4 4 4  

C
a

p
it

a
l 

o
 

re
c
u
rs

o
s
 

p
ro

p
io

s
 Importe de capital propio Total del capital en soles 3 4 3  

Porcentaje en base al activo 

total  
Capital /patrimonio 4 4 4  
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Evaluación por juicio de expertos 

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de la 

investigación denominada “La estructura de capital y la rentabilidad en las 

empresas mineras peruanas que cotizan en la BVL, 2022-2023”. La evaluación del 

instrumento es de gran relevancia para lograr que sea válido y que los resultados 

obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente; aportando al que hacer 

de la carrera de Contabilidad. Agradecemos su valiosa colaboración. 

6. Datos generales del juez 

Nombre del juez:       Rossana Cancino Olivera 

Grado profesional: Maestría (  )            Doctor       ( x ) 

Área de formación 

académica: 

Clínica ( ) Social ( ) 

Educativa ( ) Organizacional (x) 

Áreas de experiencia 

profesional: 
Contabilidad financiera 

Institución donde labora:  Universidad César Vallejo 

Tiempo de experiencia 

profesional en 

el área: 

2 a 4 años (  ) 

Más de 5 años (x ) 
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7. Propósito de la evaluación 

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos. 

8. Datos del instrumento  

Nombre: Ficha de análisis documental  

Autor: 

Kiara Nicol Fierro Quispe 

Yoselin Yulissa Roca Avila 

Tiempo de aplicación: Indeterminado 

Ámbito de aplicación: Estados financieros  
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Evaluación por juicio de expertos 

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de la 

investigación denominada “La estructura de capital y la rentabilidad en las 

empresas mineras peruanas que cotizan en la BVL, 2022-2023”. La evaluación del 

instrumento es de gran relevancia para lograr que sea válido y que los resultados 

obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente; aportando al que hacer 

de la carrera de Contabilidad. Agradecemos su valiosa colaboración. 

9. Datos generales del juez 

Nombre del juez:       Carola Salazar Rebaza 

Grado profesional: Maestría (  )            Doctor       ( x ) 

Área de formación 

académica: 

Clínica ( ) Social ( ) 

Educativa ( ) Organizacional (x) 

Áreas de experiencia 

profesional: 

 Contabilidad financiera 

Institución donde labora:  Universidad César Vallejo  

Tiempo de experiencia 

profesional en 

el área: 

2 a 4 años (  ) 

Más de 5 años (x ) 
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10. Propósito de la evaluación 

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos. 

11. Datos del instrumento  

Nombre: Ficha de análisis documental  

Autor: 

Kiara Nicol Fierro Quispe 

Yoselin Yulissa Roca Avila 

Tiempo de aplicación: Indeterminado 

Ámbito de aplicación: Estados financieros  

 

  



 

 




