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RESUMEN

El objeto esencial de este trabajo de investigacion, se asienta en el analisis del
efecto de la inversidon privada en el empleo del Pera 1990 — 2022, bajo este fin la
estrategia de trabajo estuvo marcada por el método de tipo aplicada, de disefio no
experimental, descriptiva, explicativa, cuantitativo y longitudinal. La consecuencia
principal del analisis en el modelo de regresién multiple de diferencia de logaritmo,
anota que un incremento de 1% en la inversion privada interna y la inversion
extranjera directa, gener6 una variacioén en el empleo adecuado de 0.55% y 0.03%
de forma respectiva. Otro resultado importante, observado de forma individual,
sefala que un incremento de 1% en la inversion privada interna, suscita una
variacion en el empleo adecuado de 0.62%. Ergo, se infiere que la inversion privada

tiene efectos significativos en el empleo del Peru 1990 — 2022.

Palabras Clave: Inversidon privada, inversidn extranjera directa, empleo,

empleo adecuado.



ABSTRACT

The essential objective of this research work, It is based on the analysis of the effect
of private investment on employment in Peru 1990 — 2022, to this end, the work
strategy was marked by the applied type method, non-experimental design,
descriptive, explanatory, quantitative and longitudinal. The main consequence of the
analysis in the multiple regression model of logarithm difference, notes that a 1%
increase in domestic private investment and foreign direct investment, generated a
variation in adequate employment of 0.55% and 0.03% respectively. Another
important result, observed individually, points out that a 1% increase in domestic
private investment, causes a variation in adequate employment of 0.62%. Ergo, it is
inferred that private investment has significant effects on employment in Peru 1990
—2022.

Keywords: Private investment, foreign direct investment, employment, adequate
employment.



. INTRODUCCION

En el Peru, desde 1990, se realizaron profundos cambios efectuados a través de
reformas estructurales, destinando un rol base a la inversion privada y extranjera
en bien de transformar y mejorar la economia peruana (Parodi, 2022). El cimiento
del desempeno econdmico del Peru en las ultimas tres décadas es la Constitucion
Politica de 1993, adoptando un marco legal que garantiza y promueve el capital

fisico; en sintesis, muy amigable con la inversion privada (Mendoza, 2023).

Repasando algunos hechos estilizados, en los afios 80 la inversion privada
lograba S/ 20 mil millones (afio base 2015), aumentando a S/ 90 mil millones en el
2016 (Parodi, 2022). Como sostiene Ramirez (2022), la inversion privada es cerca
del 80 % del total de la inversion en el pais desde hace una década; y desde 1990
tuvo tendencia ascendente, solo la crisis financiera global de 2009 y la pandemia

en 2020 ocasionaron caidas de 9% y 17% respectivamente (Ver figura 1).

Figura 1
Evolucion de la inversion privada del Perti 1990 — 2022 (en millones S/ 2007)
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Nota: Elaboracién en base a datos del BCRP y sus memorias anuales.

En 2022, segun informe del Banco Central de Reserva del Peru (BCRP,
2023), la inversion privada interna comprendié S/ 115,436 millones, en comparacion
con el 2021 bajo -0,43%. El 2023, revela un segundo trimestre donde la inversién
privada cayé 8,3% interanual, marcando cuatro trimestres sucesivos en descenso;

estos pobres resultados se asignan sobre todo al bajo nivel de la confianza

2022



empresarial marcada por la inestabilidad politica, la conflictividad social vy

acontecimientos climatologicos desfavorables (Beteta et al., 2023).

En el plano internacional segun Arteta et al. (2023), el International Monetary
Fund (2023) y Gourinchas (2023), respecto a la inversion privada las perspectivas
econdmicas globales marcan su ritmo, debido al ambiente de desconfianza en torno
a la futura evolucion de la economia global, ergo, repercute en las tasas de
inversion, que a la fecha marcan una tendencia descendiente. No obstante, segun
Laplane et at. (2023), en 2022 fluyeron en inversion extranjera directa (IED) a
Latinoamérica US$ 224,579 millones marcando un maximo histérico y un 55,2%
superior al 2021; resaltando que no se llegaba a batir los US$ 200,000 millones de
IED desde el 2013. En el caso del Peru, el periodo 2012 - 2022 totalizé el mayor
registro de IED, el pais recibio US$ 79,264 millones; el 2022 la IED sumo US$
10,848 millones, un 46.2% mas respecto al 2021; no llegaba a sobrepasar los US$
10,000 millones desde el 2012 (US$ 14,182 millones).

Referir el empleo del Peru implica como indicador en alusién al trabajo de
investigacion, el nivel Adecuadamente Empleados o Empleo Adecuado. De
acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), este nivel esta
integrado por las personas que trabajan 35 horas (0 mas) en una semana, y
superan el ingreso minimo referencial, también a los que trabajan menos de 35

horas a la semana y no pretenden trabajar mas horas (Castro et al., 2021).

En datos del INEI, la Poblacion Econdmicamente Activa (PEAO) son 8
millones 774 mil 600 peruanos adecuadamente empleados y 8 millones 561 mil 900
subempleados; el 2022 respecto al 2021 la poblacion con empleo adecuado se
incrementd 2,9% (249 mil 100 personas); y la poblacion subempleada se contrajo -
0,4% (32 mil 800 personas) (Castro et al., 2022; Castro et al., 2023).

Una mirada historica de 1990 — 2022, el empleo adecuado en el Peru revela
su tasa de variacién media anual de 4,9% con el incremento promedio anual de 214
mil 500 personas. Lo mas resaltante se da entre 2005 — 2019, donde se manifiesta
un crecimiento sostenido del empleo adecuado vy, a partir del 2012, la poblacién con
empleo adecuado superara a la poblacién subempleada, y dicha tendencia entre
ambos niveles de la PEAO se mantiene hasta el 2020 (Ver figura 2).



Figura 2

Evolucion del empleo adecuado y subempleo del Pert 1990 — 2022 (en millones
de personas)
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Nota: Elaboracion en base a datos del INEI y publicaciones, Castro et al. (2023).

De acuerdo a estimaciones en base a las publicaciones del INEI, cada afo
en promedio la oferta laboral en el Peri aumenta en mas de 320 mil jévenes (PEA);
y teniendo en consideracién a Cruzado (2021) y al Ministerio de Trabajo y
Promocion del Empleo (MTPE, 2022), en 2021 y 2022 se demando por parte del
empresariado para cubrir nuevos puestos de trabajo, 41 mil 725 y 220 mil 986
trabajadores respectivamente. Es evidente que no todos los que ingresan al
mercado laboral obtienen un empleo adecuado, ergo, la falta de trabajo y la
precarizaciéon del empleo en el Peru se traduce en menores ingresos, estas

preocupaciones o problemas de la poblacion son un lastre de larga data.

Lo exhibido, nos indica que, a pesar de los resultados importantes de las
reformas (Ortiz M.& Winkelried D., 2022) y del aumento de las inversiones
nacionales y extranjeras desde comienzos de la década del 90 (Carranza, 2022),
la problematica del empleo adecuado se ha mantenido enraizada. Maxime el
empleo, pieza esencial para fortalecer el funcionamiento de un sistema econémico
y social; ademas de encontrarse fomentado por Naciones Unidas en su politica de
Desarrollo Sostenible (Objetivo n°8) (Parisotto, 2015).



Tal como indica Samanamud (2021), en el Peru se requiere elevados niveles
de Producto Bruto Interno (PBI) para generar empleo; cuando el PBI de la economia
crece, crece el total de personas empleadas, los empleos adecuados; y la tasa de
subempleo y desempleo disminuyen, esto por el hecho llamado desplazamiento, es

decir las personas transitan del subempleo al empleo adecuado.

Concorde a los paragrafos ut supra se plantea el problema general: 4 Cual
es el efecto de la inversion privada en el empleo del Peru 1990 — 20227, y para
afirmar el mencionado problema se presenta los problemas especificos: ¢ Cual es
el efecto de la inversion privada interna en el empleo del Perid 1990 — 20227 v,

¢, Cual es el efecto de la IED en el empleo del Pera 1990 — 20227

La investigacion se justifica de forma practica porque los resultados
observados de la realidad del desemperio historico de la inversion y el empleo, se
traduciran en informacion util y vital que permitan colaborar en las estrategias y
medidas adecuadas de los hacedores de politicas publicas, ergo, se favorezca
tanto a los circuitos de la inversion privada y la estructura del empleo; en su conjunto

en favor del bienestar de la poblacién y de la economia del pais.

Adicionalmente se justifica bajo la perspectiva social, porque las
conclusiones pueden ser nucleo de politicas de Estado en bien de la creacion de
puestos de trabajo y empleos adecuados, y en consecuencia beneficiar a mas
trabajadores alejandolos de la pobreza monetaria y extrema. Finalmente, se
justifica metodolégicamente debido a que implica la estrategia de la modelacion de
una diferencia de logaritmo, test estadisticos con el fin de validar y figurar una

ecuacidén economeétrica.

El objetivo general: Analizar el efecto de la inversién privada en el empleo
del Peru 1990 — 2022; especificos: Analizar el efecto de la inversion privada interna
en el empleo del Peru 1990- 2022 y, Analizar el efecto de la IED en el empleo del
Perd 1990 — 2022. Por otra parte, la hipdtesis general: La inversion privada tiene
un efecto significativo en el empleo del Peru 1990 — 2022; especificos: La inversion
privada interna tiene un efecto significativo en el empleo del Perd 1990 — 2022 y, la

IED tiene un efecto significativo en el empleo del Pera 1990 — 2022.



. MARCO TEORICO

A fin de situar un analisis critico, precisa fundamentarse en antecedentes de la
literatura cientifica actual, a fin de sostener y para contraste de los resultados

conseguidos, los mismos que se citan acto seguido:

Teniendo en cuenta a Vargas (2017), efectud un estudio sobre el impacto de
la IED y la formacién bruta de capital fijo que tienen sobre nivel de empleo del Peru
entre 1980 — 2014; el analisis de su investigacion de la evolucidén, desempeio y
efecto entre las variables, determiné como resultado que un cambio de 1% en IED

esta relacionado a un aumento de 0.025% en el nivel de empleo.

De acuerdo con Mendoza y Collantes (2018), realizaron un estudio bajo el
analisis del impacto de los factores nacionales e internacionales del capital privado
en Peru; afirmando su estudio, el inmenso peso que tiene el precio internacional
del cobre sobre la conducta del capital privado en el pais, los capitales invertidos
en mineria y la inversion no minera del Peru 1997 — 2017. Ademas, deducen que
el capital invertido en mineria tiene efectos reales en la inversion privada no minera;
estimando un aumento de 1 punto porcentual (p.p.) en el nivel del capital privado

minero eleva en 1,7 p.p. el nivel de las inversiones privadas no mineras.

Segun Samanamud (2021), en su articulo de investigacién analiza la relacién
entre la produccion, el desempleo y el subempleo en el Peru 1970 - 2018; aplica
los dos primeros modelos de Arthur Okun y propone un nuevo modelo econométrico
sumando al desempleo el subempleo como variable dependiente. Demostrando
econométricamente que la tasa de desempleo baja si el PBI crece en promedio un
minimo 5,37%. Y, para que la tasa de desempleo ampliado (desempleo mas
subempleo) baje, el PBI debe aumentar como promedio un minimo de 3,0%.
Ademas, se demuestra que el subempleo amortigua el desempleo, siendo una

especie de refugio social, revelando un efecto desplazamiento.

Instituto Peruano de Economia [IPE] (2023), en su estudio con el propdsito
de estimar el impacto econémico de los conflictos sociales y la tramitologia en la
mineria del Peru. Se utilizaron 3 importantes analisis para estimar los efectos que

causan: Primero, 23 proyectos postergados de inversion minera de US$ 29,667



millones provocd un costo estimado en pérdidas al PBI de S/ 698,296 millones,
considerando la inversion no ejecutada y la produccion no realizada, por lo tanto,
se dejo de generar 125,000 empleos en la etapa de inversion y 500,000 en la de
produccion durante el 2008 — 2022. Segundo, el aumento de los conflictos sociales
durante el 2021 e inicios del 2023 provoco una caida de la produccion minera
afectando al PBI con S/ 6,991 millones, ademas se perdié 156,380 empleos.
Respecto a las trabas burocraticas, una demora de 4 afios de un gran proyecto
minero ocasionaria pérdidas estimadas al PBl de S/ 12,044 millones por la inversion
y la produccion no realizada, ademas, la no creacion anual de 8,500 empleos en

fase de inversion y 7,400 en fase de produccion.

Desde la posicion de Salazar-Xirinachs et al. (2018), efectuaron una
investigacion bajo el objetivo de exponer la trascendencia econdmica del pais chino
sobre la generacion de empleo en Latinoamérica durante 2000 — 2017, los
resultados determinaron efectos significativos, especialmente en el empleo en la

region, generando 2,053 millones de empleos durante el 2000 — 2014.

En esa misma linea, Fairlie, A. et al. (2018), estudié los efectos de China en
el Perd, en su analisis cuantifica que las exportaciones del Peru al mercado de
China entre 2009 — 2017, influyd en la creacion de 212,000 empleos vy, los flujos de
IED de empresas chinas en el sector minero del Peru han creado de forma directa

en el mercado laboral mas de 44 mil empleos entre 2016 — 2017.

Por su parte Hiratuka (2018), en su estudio sobre la influencia de la
economia China en el Brasil, concluyé que la relacién comercial de China y Brasil
entre 2000 — 2017 generd 1,5 millones de puestos de trabajo, la IED de China sobre
el mercado laboral brasilefio genero 30,5 mil empleos y los proyectos de

infraestructura 60,1 mil empleos.

Guery et al. (2017), en su articulo de investigacion explora el impacto del
capital privado segun pais originario sobre el empleo en Francia del 2011 y el 2005;
empleando la metodologia de comparacidn de puntaje de propension, con sustento
en las respuestas de encuestas realizadas en diferentes niveles segun

establecimiento, hallaron que los inversionistas extranjeros tienen mas



probabilidades en comparacion a los inversionistas franceses de causar despidos

e inseguridad laboral.

Un estudio de Garret-Peltier (2017), comparé los efectos de la inversion en
energias renovables y no renovables en la generacion de empleo en los Estados
Unidos. Utilizaron el modelo input-output (i-0) y, segun los resultados del estudio,
por una inversién de US$ 1 millébn en energias no renovables se genera en
promedio 2,65 empleos, asimismo, por una inversion igual en eficiencia energética
se generaria 7,49 empleos; ergo, 1.000 millones de inversidn en energias limpias

crearia 7,490 empleos directos e indirectos.

En esa misma linea, la investigacion de Pastor et al. (2020), en los efectos
de la inversién en infraestructura en el empleo en América Latina, y centrando su
analisis en una muestra con proyectos de inversidén realizados hace 10 afos y
financiados gracias al Banco Interamericano de Desarrollo (BID) al sector agua y
saneamiento, sector energético y transporte y, a su vez realizando encuestas
directo a la fuente; los resultados que se obtuvieron reafirman el efecto reputado
del gasto para infraestructura sobre la generacion de empleo continental, ademas
se obtuvo en promedio del total de la muestra en donde se determina que US$

1.000 millones equivale a 35 mil nuevas ocupaciones.

Como plantea Moszoro (2021), en su estudio sobre el impacto directo de la
inversion en infraestructura en el empleo, su analisis con datos de panel sobre 41
paises, indica que la influencia de la inversion en infraestructura cambia de acuerdo
al desarrollo econémico de cada pais, esto es, que por cada 1 millén de délares
invertido en infraestructura se crea 3 a 7 empleos en paises avanzados, 10 a 17

empleos en paises emergentes y 16 a 30 en economias de ingreso bajo.

Marcolino et al. (2021), ejecutaron una observacién con la finalidad de
aportar al debate critico con respecto al potencial de las inversiones sostenibles
con generacién de mejores empleos, la metodologia de este estudio bajo la
perspectiva de observar las experiencias en el mercado laboral, se enfocé en una
seleccion de casos escogidos en cooperacion de la Comision Econdmica para

América Latina y el Caribe (CEPAL), también se aprovechd entrevistas en sus



respectivos gestores. Los resultados respecto a toda la variedad de casos

demuestran una sucesion de elementos positivos al margen del aspecto ambiental.

The Economic Commission for Latin America and the Caribbean (2023), en
su publicacién de analisis econdmico indicé en lineas generales que la region
Latinoamericana enfrentan en forma compleja el escenario macroecondémico,
incoando un 2023 con una dinamica endeble generando puestos de trabajo y
adosando un descenso de los numeros de la inversién a comparacion del 2022; la
mayoria de paises muestra grandes retrocesos en cuanto inversion y un
crecimiento de empleo que se ralentiza, las proyecciones para el 2024 sefialan que

el bajo dinamismo se mantendria en la region por un contexto global poco favorable.

Respecto a las referencias tedricos de la investigacion, es oportuno
enmarcarlo a través del lente moderno y en consonancia de la coyuntura econémica

del Peru:

La Teoria Keynesiana. En su escrito insigne de 1936, J. Keynes manifiesta
su modelo econdmico, nombrado el modelo de Keynes o Keynesiano se
fundamenta en la participacion del Estado, comprendiendo que la respuesta a
cualquier crisis econdmica se conduce por la politica econdmica. El Keynesianismo
defiende el incremento del gasto publico a fin de impulsar la demanda agregada,
aumentando asi la inversion, el empleo y la produccion. Para lo cual, Keynes aboga
que los gobiernos tenian que suministrar a las empresas los medios imprescindibles

para hacer frente y solucionar la crisis (Keynes, 2003).

Los medios imprescindibles recaen en una demasia de recursos para poder
solventar a una economia en decadencia. De igual forma, Keynes manifiesta, que
en un pais su economia se paraliza al aminorarse la demanda por efecto de la
reduccion de salarios. Keynes apunta al desempleo como causante esencial que
ocasiona una crisis, segun su teoria aparece ante la falta de demanda; al disminuir
el consumo por consiguiente cae la produccion de bienes y servicios, por su parte

el empleo también cae (Estefania, 2015).

El Multiplicador Keynesiano (MK). En la literatura econémica es uno de los

principales resultados de la macroeconomia Keynesiana, se basa en una politica



fiscal expansiva para reactivar la economia. De acuerdo con Rallo (2016), el MK de
la inversion muestra que un incremento del gasto en inversién acaba ocasionando
un aumento multiplicado de la produccién y de la renta. En teoria, el concepto
basico del MK es que la inversidn pueda incrementarse, aunque el ahorro no lo
haga previamente; la inversidn multiplica la renta lo bastante como para
incrementar el ahorro que autofinancia la inversion. Una ecuacion simple del

modelo matematico del multiplicador:

Y
>1 & AY = mAl,

m = A_IO
En donde:
m = multiplicador
AY = Variacién de la produccion
Al, = Variacion de la inversion planeada

Un mayor gasto del gobierno multiplica el ingreso, en otras palabras, el
mayor gasto del gobierno provoca el crecimiento del consumo privado, a causa de

aumentar el ingreso, las familias pueden consumir mas (Dornbusch, R. et al., 2014).

Figura 3

Representacion grafica del MK: Aspa Keynesiana

Y
Y2’
2+ G2 Yi
lh + Gq

Nota 1: Elaboracidon propia del Aspa Keynesiana, Blanchard et al. (2012).
Nota 2: El tridngulo formado por los puntos a-b-c equivale al incremento del gasto publico, los puntos

b-c-d es el incremento en el consumo y los puntos a-b-d representa el aumento del ingreso.



La Teoria del Capital Humano (CH). La educacion es uno de los soportes
mas significativos en el desarrollo de las naciones, dado que logra influir de modo
evidente en el crecimiento econdémico de un pais, si inferimos tal como el
incremento en la produccion de bienes y servicios. Desde el punto de vista de
Quintero (2020), los principales tedricos del CH como T. Schultz y G. Becker
sefalaban que las personas obtenian conocimientos y capacidades provechosas,
y estos eran un capital derivado en parte esencial de la inversion; y lo efectuan con
la expectativa de recibir beneficios a largo plazo; incluso, afirmaban que la inversion
en las personas aumenta la calidad del esfuerzo humano y la productividad, en
consecuencia, esta inversion explica una gran parte del incremento en los ingresos
reales del trabajador. También, manifestaron que no son unicamente los factores
tierra, horas/hombre y capital fisico los unicos determinantes del crecimiento, dado
que la inversion en capital humano posiblemente aclare el crecimiento del producto

nacional y la productividad de los paises mas avanzados tecnologicamente.

El CH alude al valor productivo y econdmico de las capacidades y
competencias de la fuerza laboral derivadas de la educacion, formaciéon y
experiencia de los trabajadores; esta idea propone que la inversion en habilidades
y conocimientos resulta en rentabilidad econdmica tanto para el individuo y la

entidad, y como externalidad positiva a la economia de un pais.

El Modelo tedrico para el Peru sobre la inversidon privada en la actividad de
la mineria y la construccidn: concorde a Mendoza y Collantes (2018), en este
modelo las inversiones en ambas actividades estan sujetas a una coyuntura
internacional propicia, ergo, esto implica que un aumento en el precio internacional
de los minerales o una disminucion en la tasa de interés global, empele la inversion
en mineria y en construccion. Sin embargo, este modelo tiene un factor de
produccion (minero) limitante, ello implica que, en la linea del tiempo, si no se

suman nuevas minas la inversion en ambas actividades disminuye.

La Teoria Clasica del empleo. Se apoya sustancialmente en la practica del
laissez faire (dejar hacer) del capitalismo, en otras palabras, la no intervencién del
estado; en tal sentido, los ciclos econdmicos son procesos naturales de ajuste y no
necesita la participacion del estado. Se atribuye una participacion esencial a las
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fuerzas del mercado, debido a su excelente accién de regular la economia y
distribuir con eficiencia los recursos, y llegar a la situacion del pleno empleo de los
factores de produccion (Mankwi, 2009). En la libertad econdmica, el trabajo ubica
su mejor uso al adquirir su remuneracion (salario) en un mercado libre; la figura 4
demuestraello, y el cruce de la oferta y la demanda establecen el punto de equilibrio

(precio).

Figura 4

Determinacion del salario en un mercado de trabajo de competencia perfecta

| Salarios —1 Niveles de empleo

Excedente
< » O
Rl D
P
Kl
E<]
Rl
P
T“; < Punto de equilibrio
»n
Déficit
<+« >

Cantidad de trabajadores (millones)

Nota 1: Elaboracion propia, Mankiw (2009).

Segun Argotti (2011), para A. Smith el precio que se paga por el uso de la
fuerza de trabajo es el salario, y en una situacion de desocupacion, los salarios
bajarian, debido a la existencia de trabajadores dispuestos a entrar al mercado por
menores salarios, bajo esa coyuntura las empresas estarian dispuestas a
incrementar la demanda del factor trabajo, originando la situacién del pleno empleo,
en sintesis, una disminucién de los salarios aumenta los niveles de empleo en una

economia.

La Tasa Natural de Desempleo (TND). En principio, la TND es la tasa de
desempleo cuando el mercado de trabajo esta en equilibrio, esto es, cuando los
salarios reales han conseguido su nivel en el libre mercado y cuando la oferta de

trabajo y la demanda de trabajo estan en equilibrio; ademas, la TND manifiesta la
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tasa de desempleo al que rondaria una economia en el largo plazo. La
determinacion de los salarios reales involucra una relacién negativa entre el salario
real y la tasa de desempleo, es decir, si aumenta la tasa de desempleo baja el
salario real elegido por lo que determinan los salarios. La determinacion de los
precios involucra la conducta de las empresas, esto es, igual a 1 mas el margen,

como se aprecia en la siguiente ecuacion:

w 1

P 1+u

Esta ecuacién indica que las decisiones de fijacion de los precios determinan
el salario real pagado por las empresas. Un incremento del margen conduce a las
empresas a subir los precios, dado los salarios que debe pagar; en otros términos,
ocasiona una reduccion del salario real. Por ende, cuanto mas sea el margen
establecido por las empresas, menos sera el salario real de los trabajadores
(Blanchard et al., 2012).

Figura 5

Relacion entre el salario real y la tasa de desempleo

Excedente
D

o

=

o

'g 1 A Ecuacién de precios
E 1+u PS$
=

]

©

7]

WS
Ecuacion de salario

Tasa de desempleo)

Nota 1: Elaboracion propia, Blanchard et al. (2012).

Metodologia para el calculo PEAO. Segun INEI, se puede definir como un
indicador de la oferta de trabajo a la Poblacién Econémicamente Activa (PEA), y

como indicador de la demanda de trabajo, a la Poblacion Ocupada (PO), se trate
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de adecuadamente empleados o subempleados, tal como se observa en la

siguiente figura 6.

Figura 6

Estructura de la Poblacion, segun condicion de actividad 2022

POBLACION Poblacién en Poblacion
TOTAL: edad de trabajar Econdmicamente
33,4 millones (14 afios 0 mas): Activa (PEA) Ocupados
25,4 millones 18,1 millones 17,3 millones
Adecuadamente Subempleada
empleada 8,5 millones
8,7 millones

Nota 1: Elaboracion propia en base al INEI.

Redactado los precedentes y lo tedrico del tema, es apropiado fijar que el
presente trabajo de investigacion de enfoque cuantitativo, encaja en un tipo de
investigacion aplicada, con disefio no experimental, y alcance descriptivo,
explicativo y longitudinal. Y, ademés se considera, previo andlisis de seleccion entre
diferentes modelos matematicos de regresiones, la utilizacién de diferencia de
logaritmo. La utilizacion de esta anotacion en el analisis, se fundamenta para evitar
la regresién espuria o falsa, debido a que las variables de la investigacién disponen

una tendencia creciente de forma similar.

Concorde a lo expuesto y acoplado al foco de la investigacion, se plantea

como modelo matematico la siguiente ecuacion de diferencia de logaritmo:
d(Log (EM)) =« + « (Log (IPI))+ « (Log (IED)) + u

En donde:

d(Log (EM)) = diferencia de logaritmo de Empleo (Adecuado)

x = Intercepto

o« (Log (IPI)) = diferencia de logaritmo de Inversion privada interna
« (Log (IED)) = diferencia de logaritmo de Inversion Extranjera Directa

U = Error aleatorio
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3.1.

METODOLOGIA

Tipo y diseio de investigacion

3.1.1. Tipo de investigacion: Aplicada.

Con base en The Organization for Economic Cooperation and

Development (OECD, 2015), para Frascati la investigacion

aplicada radica en trabajos originarios efectuados para obtener

recientes conocimientos, no obstante, esta orientado

principalmente a un proposito o fin determinado practico.

3.1.2. Diseno de Investigacion:

Investigacion no experimental, de acuerdo con Sanchez et al.
(2018) se designa a los estudios que no realizan el método

experimental.

Arias et al. (2022), considera el acercamiento
cuantitativo de una investigacion como el proceccedimiento
sistematizado y predefinido bajo un método cientifico que
facilita la recoleccién de datos de una poblacion determinada;
los datos puede ser estructurados por medio de regresion
lineal. Igualmente, su objeto es varificar una hipotesis

formulada en la investigacion.

Hernandez Sampieri et al. (2014), enfatiza que los
estudios explicativos intentan establecer las causas de los

fendmenos o sucesos investigados.

Bernal (2010), senala que en la investigacion
longitudinal se consiguen datos de la poblacién en diferentes
momentos a lo largo de un periodo determinado, con el objeto

de analizar las modificaciones en el tiempo.

Por lo referido lineas arriba, la investigacion es de tipo
aplicada, de enfoque cuantitativo, de disefio no experimental,

explicativa y longitudinal.
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3.2.

Variables y operacionalizacion

Este punto contempla las variables, y su operacionalizacion se plasma

también en una matriz (ver Anexo 1). La investigacion realizada tiene

referido las siguientes variables: la inversion privada a manera de

variable independiente y el empleo representa a la variable dependiente.

Definicién conceptual: Segun Keynes (2003), inversién se
precisa como adquisicion en bienes para ser utilizados a futuro
en la creacion de mas bienes y servicios; también lo considera
como una adicion en adquisicion en equipo de capital, como

inventarios y estructuras.

Definicidn conceptual del empleo: En base a Keynes (2003) es
lo contrario al desempleo, y el medio por el cual se genera una

renta.

Definicion operacional: La definicion operacional de la
inversion privada se canaliza través del analisis del estimado
anual del acervo de capital real en volumen (millones de soles)
en las dimensiones de inversion privada interna e inversion
extranjera directa del Peru 1990 — 2022.

Respecto a la variable Empleo el analisis se centré en la
medicion anual en millones de personas del nivel
Adecuadamente Empleados de la dimension PEAO del Peru
1990 — 2022.

Indicadores: Los indicadores de valor monetario sefialados en
las dimensiones de inversidon privada son: inversion privada
interna (millones S/ 2007) y entrada de IED (millones US $,

convertidos a millones S/ para su adecuado analisis).

El indicador necesario respecto a la Poblaciéon
Econdmicamente Activa es: Adecuadamente Empleados en

millones de personas.

Escala de medicion: De intervalo.
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3.3.

Poblaciéon, muestra y muestreo
3.3.1. Poblacién (N): Para Naupas et al. (2018), el total de las unidades

en estudio es el equivalente a la poblacion, en donde las unidades
de poblaciéon comparten propiedades conjuntamente, las que se

analiza y brindan los datos del estudio.

La investigacion abarco una serie de tiempo anual de 32
afos, cabalmente de 1990 — 2022, integrado por series y datos
estadisticos depositados en las plataformas digitales, tanto del
INEI como el BCRP respectivamente, constituido por las
dimensiones de las variables inversion privada (N1 = 32 afios) y
empleo (N2 = 32 afios) y, a través de sus indicadores pertinentes,

en términos generales son 32 datos anuales.

e Criterios de inclusion: La poblacion abarco a los datos
anuales oficiales respecto a la inversion privada interna, la
IED y el empleo adecuado de la base de datos estadisticas
del BCRP e INEI, registrados durante el periodo 1990 —
2022.

e Criterios de exclusion: La poblacion excluyo a los datos
anuales oficiales respecto a la inversion privada interna, la
IED y el empleo adecuado de la base de datos estadisticas
del BCRP e INEI, no registrados durante el periodo 1990 —
2022.

3.3.2. Muestra (n): Tomando en cuenta lo ductil de la data (32 datos

anuales), se valora censal, dado que se seleccion6 el 100% de la
poblacién (N), en concreto es uniforme a toda la poblacion (n =
N).

3.3.3. Muestreo: No se ejecuto.

3.3.4. Unidad de analisis: Data anual (respecto a las variables).
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3.4.

3.5.

3.6.

Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
De acuerdo a Hernandez Sampieri et al. (2014), acopiar la data
secundaria involucra observacién documental, registros institucionales,

incluso y archivos fisicos o digitales (p. 252).

La exploracion e indagacion de la informacién demandada,
aprovecha la técnica de analisis documental de tipo retrolectivo, y utiliza
como instrumento un registro de hojas de datos de Excel (programa de
software) para la recoleccion de la data procedente de fuente
secundaria, dimanante de publicaciones y banco de estadisticas de las
plataformas virtuales del BCRP e INEI, al igual en documentos, trabajos

y articulos de investigacion.

Procedimientos

Segun Hernandez Sampieri et al. (2018), se ejecuta en el programa de
analisis estadisticos a criterio del autor. En consecuencia, la data de
fuente secundaria —las series estadisticas anuales de los indicadores de
las variables— se recolecto y acopio sirviéndose del programa informatico

Excel, tal como su disposicion y preparacion en cuadros y tablas.

Método de analisis de datos

Para Hernandez et al. (2018), el estudio cuantitativo de las cifras se
consume sobre la matriz que lo comprende y manejando un software
informatico. Bajo esa premisa, la data guardada en archivo Excel y limpia
de errores se procede a analizarla a traves del programa computacional
informatico seleccionado, en este caso el software estadistico Eviews 12

Student Version.

Con la ayuda del software Eviews y aprovechando el método
estadistico multivariado de Regresidén Multiple y la técnica de analisis de
los minimos cuadrados (MCO), se ejecuta un analisis descriptivo de la
informacion (datos) por variable, se realiza un andlisis a través de
pruebas estadisticas las hipotesis formuladas, igualmente se ejecutdé una

estimaciéon y formulacion del modelo matematico de regresién lineal
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3.7.

multiple, como base idénea para analizar el efecto de la inversion privada
en el empleo del Peru 1990 — 2022.

Los resultados obtenidos del analisis estadistico se preparan en
tablas y figuras para su presentacion. En esa misma linea se figura una

ecuacion economeétrica.

Es conveniente detallar, que el modelo seleccionado bajo un
criterio funcional y, utilizado en la investigacién es una diferencia de

logaritmo, como se muestra en la siguiente ecuacion:

d(Log (EM)) = « + o« (Log (IP))+ o« (Log (IED)) + u

En donde:

d(Log (EM)) = diferencia de logaritmo de Empleo (Adecuado)
« = Intercepto

x (Log (IPI)) = diferencia de logaritmo de Inversion privada interna
x (Log (IED)) = diferencia de logaritmo de Inversion Extranjera Directa

U = Error aleatorio

Aspectos éticos:

Dentro del marco del respeto irrestricto al Codigo de ética de
investigacion de la Universidad Cesar Vallejo (2017), y con énfasis del
articulo 16°, el trabajo de investigacion ampara el derecho de autor en
relacion a sus contribuciones en los topicos investigados, respetando la
Guia Normas Apa 7™M ed. (2020), al situar la lista de referencias y ademas
su posterior evaluacion de prevencion de plagio en el sistema Turnitin,
para someter la originalidad del trabajo de investigacion. De igual forma,
ratifico por medio de la Declaratoria de Autenticidad y la Declaratoria de

Originalidad haber trabajado enfrascado en la ética exhortada.
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IV. RESULTADOS

e Objetivo general: Analizar el efecto de la inversion privada en el empleo del
Peru 1990 — 2022.
Tabla 1

Estimacion econométrica de Empleo con las dos dimensiones de la inversion

privada (Método Least Squares)

Variable dependiente :Em
Método : MCO
Observaciones
incluidas : 32 después de los ajustes
Variable Coeficiente Prob.
C 0.007049 0.7225
D(LOG(IPI)) 0.552417 0.0009
D(LOG(IED)) 0.028960 0.1526
R-squared 0.428871
Prob(F-statistic) 0.000297
Durbin-Watson stat 2.094372

Nota: Elaboracién propia, software Eviews

Se aplico el método minimo cuadrados ordinarios (Method: Least Squares),
previa verificacion del modelo bajo los supuestos basicos: de distribucién normal
de los residuos, de baja multicolinealidad, que no tenga heterocedasticidad y que
no presente autocorrelacion (Ver Anexo 6). Se infiere de los coeficientes, que por
cada incremento de 1% en la inversién privada interna y la inversion extranjera
directa, gener6 una variacion en el empleo adecuado de 0.55% y 0.03% de forma

respectiva. Por consiguiente, se puede figurar la siguiente ecuacién econométrica:

LS D(LOG(EM)) = C D(LOG(IPI)) D(LOG(IED))

D(LOG(EM)) = 0.00704887888557 + 0.552416939118 * D(LOG(IPI))
+0.0289603024224 * D(LOG(IED))

Teniendo presente que el modelo es una diferencia de logaritmo, se observa
en la tabla 1 que el grado de ajuste del modelo tiene un coeficiente de determinacion
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(R-squared) representada por un valor de 0.43 (redondeo de 0.428871), lo que
equivale a 43%; ello se traduce en: las dimensiones de la inversion privada explican

un 43% de la variabilidad del empleo.

En consecuencia, se interpreta que el modelo es significativamente
estadistico, dado que el estadistico F de Fisher tiene una probabilidad estadistica
(Prob(estatistic)) de 0.000297, redondeando 0.00, es decir 0.00 < 0.05, en otros

términos, la probabilidad global es menor al 5%.

En conclusion, los resultados observados atienden al objetivo general que
requeria analizar el efecto de la inversion privada en el empleo del Peru 1990 —
2022, por tales razones, se acepto la hipotesis general de que la inversion privada

tiene un efecto significativo en el empleo del Pera 1990 — 2022.

e Primer objetivo especifico: Analizar el efecto de la inversién privada interna
en el empleo del Peru 1990 — 2022.

Tabla 2

Estimacion econométrica: Empleo con la inversion privada interna (Método Least

Squares)
Variable dependiente :Em
Método : MCO

Observaciones incluidas  : 32 después de los ajustes

Variable Coeficiente Prob.
C 0.010487 0.6020
D(LOG(IPI)) 0.623931 0.0001
R-squared 0.386375
Prob(F-statistic) 0.000146
Durbin-Watson stat 2.280049

Nota: Elaboracion propia, software Eviews

Del analisis de la regresion a través del método minimo cuadrados
ordinarios, previa verificacion del modelo (Ver Anexo 7), se infiere del coeficiente,
que por cada incremento de 1% en la inversion privada interna, se dio una variaciéon

en el empleo adecuado de 0.62% Se observa en la tabla 2 que el grado de ajuste
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del modelo tiene un coeficiente de determinacion (R-squared) representada por un
valor de 0.39, lo que equivale a 39%; ello se traduce en que la inversion privada

interna esta explicando un 39% de la variabilidad del empleo adecuado.

En consecuencia, se interpreta que la estimacion es significativamente estadistica,
dado que el estadistico F de Fisher tiene una probabilidad estadistica
(Prob(estatistic)) de 0.000146, redondeando 0.00, es decir 0.00 < 0.05, en otros

términos, la probabilidad global es menor al 5%.

En conclusion, la estimacion realizada atiende al objetivo especifico que
demandaba analizar el efecto de la inversion privada interna en el empleo del Peru
1990 — 2022, por tales razones, se acepto la hipotesis especifica de que la inversion

privada interna tiene un efecto significativo en el empleo del Peru 1990 — 2022.

e Segundo objetivo especifico: Analizar el efecto de la IED en el empleo del
Peru 1990 — 2022.

Tabla 3

Estimacion economeétrica de Empleo con la inversion extranjera directa

Variable dependiente - Em
Método : MCO
Observaciones
incluidas : 32 después de los ajustes
Variable Coeficiente Prob.
C 0.033611 0.1345
D(LOG(IED)) 0.052830 0.0241
R-squared 0.158310
Prob(F-statistic) 0.024119
Durbin-Watson stat 1.779240

Nota: Elaboracion propia, software Eviews

Del analisis de la regresion a través del método minimo cuadrados
ordinarios, previa verificacion del modelo (Ver Anexo 8), se infiere del coeficiente,
que por cada incremento de 1% en la inversion extranjera directa, se dio una

variacion en el empleo adecuado de 0.05%.
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El grado de ajuste del modelo tiene un coeficiente de determinacion (R-squared)
representada por un valor de 0.16, lo que equivale a 16%; ello se traduce en que la
inversion extranjera directa esta explicando un 16% de la variabilidad del empleo

adecuado.

En consecuencia, se interpreta que la estimacioén es significativamente estadistica,
dado que el estadistico F de Fisher tiene una probabilidad estadistica
(Prob(estatistic)) redondeando 0.02, es decir 0.02 < 0.05, en otros términos, la

probabilidad global es menor al 5%.

En conclusion, la estimacion realizada atiende al objetivo especifico que
demandaba analizar el efecto de la inversion extranjera directa en el empleo del
Perd 1990 — 2022, por tales razones, se acepté la hipétesis especifica de que la
inversion extranjera directa tiene un efecto significativo en el empleo del Peru 1990
—2022.
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V. DISCUSION

En lineas generales, el principal hallazgo que emite la presente investigacion esta
sostenida en la aceptacion de la hipdtesis general, que resuelve que la inversion
privada tiene efectos significativos en el empleo del Perd 1990 — 2022. El segundo
hallazgo en relevancia, aprueba la hipotesis del primer objetivo especifico, que
infiere que la inversion privada interna tiene efectos significativos en el empleo del
Perd 1990 — 2022. Otro hallazgo no menos importante, pero de magnitud leve, es
el resultado de la hipotesis del segundo objetivo especifico, que resulta en que la
inversion extranjera directa tiene efectos significativos en el empleo del Peru 1990
—2022.

Situandose en el lente tedrico y en consonancia a la coyuntura econémica
del Peru, el principal resultado de la investigacion, tiene afinidad a la teoria
keynesiana y al multiplicador, en estos ultimos tres décadas el pais ha realizado
grandes esfuerzos en impulsar la demanda agregada, acarreando la produccion, la
inversion privada y el empleo, y el resultado de ello es el efecto significativo de la
inversion en el empleo. En definitiva, la teoria clasica del empleo y la del capital
humano también participan de forma visible en tales efectos; y en especial el
modelo tedrico para el Peru sobre la inversién privada en la actividad de la mineria
y la construcciéon de Mendoza y Collantes (2018), dada la naturaleza de pais minero
que caracteriza al pais. Ergo, resulta de suma relevancia defender las politicas
econdmicas que impelen la inversidbn a cabo de estimular la demanda y por

desenlace el empleo.

Ademas, el principal resultado de este trabajo de investigacion permite
entender mejor la actual coyuntura econdmica y del empleo en la Regién
Latinoamericana. La investigacion de ECLAC (2023) en su analisis econémico
sobre la region Latinoamericana en el 2022 — 2023, asocia la dinamica de la
inversion con el empleo, derivando en menor inversidn genera menor crecimiento
del empleo, todo ello como respuesta de un escenario macroeconémico complejo.
Emergiendo las figuras de la teoria clasica del empleo y la teoria Keynesiana ambas
mezcladas y presentes en la actual coyuntura econdmica y laboral que marca el

desempenio de la region Latinoameérica.
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Con respecto al resultado del primer objetivo especifico, encaja bien el
estudio de Garret-Peltier (2017) donde al comparar los efectos de la inversién en
energias renovables y no renovables en la generacion de empleo en Estados
Unidos, determino que 1.000 millones de inversion en energias limpias crearia
7,490 empleos directos e indirectos. En el caso del Peru, la inversion privada interna
tiene un resultado significativo mucho mayor que la inversién extranjera directa en

la generacion de empleo adecuado.

Respecto a la manifestado de los flujos de capital y su identificacion con el
resultado del segundo objetivo, la investigacion de Pastor et al. (2020) reafirma el
efecto significativo de la inversion privada extranjera sobre la generacion de
empleo. Su analisis de la inversidn en infraestructura en la region Latinoameérica y
su efecto en creacion de empleo, lo estimo en US$ 1.000 millones de inversion
equivale a 35 mil nuevas ocupaciones. La teoria Keynesiana y el multiplicador
también se ajustan al analisis mencionado, aun teniendo en consideracion la
inversion del gasto publico en los proyectos de inversidon de diversas
infraestructuras, fundamentales para el desarrollo de los paises de Latinoamérica
y para generar puestos de trabajo tanto directos e indirectos; o como plantea
Moszoro (2021) por cada 1 millén de ddlares invertido en infraestructura se crea 3
a 7 empleos en paises avanzados, 10 a 17 empleos en paises emergentes y 16 a

30 en economias de ingreso bajo.

En esa misma linea, es importante mencionar el trabajo de Salazar-Xirinachs
et al. (2018), Fairlie A. et al. (2018) e Hiratuka (2018), todos ellos relacionados en
la trascendencia de los flujos de capital o la inversion extranjera directa y su efecto
significativo en el empleo. Salazar-Xirinachs et al., estimo que la IED proveniente
de China genero el efecto de 2,053 millones de empleos durante el 2000 — 2014 en
la region Latinoamérica. Por otra parte, Fairlie, A. et al., estimo que el efecto de la
IED de empresas chinas en el sector minero del Peru ha creado de forma directa
en el mercado laboral mas de 44 mil empleos entre 2016 —2017. Y, segun Hiratuka,
la influencia de la IED de China sobre el mercado laboral brasilefio genero 30,5 mil

empleos y los proyectos de infraestructura 60,1 mil empleos.
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También es importante resaltar que mientras el analisis de Vargas (2017)
sobre el impacto de la IED sobre el nivel de empleo del Peru entre 1980 — 2014,
donde determina que un cambio de 1% en IED esta relacionado a un aumento de
0.025% en el nivel de empleo; el resultado de este trabajo investigacion respecto al
segundo objetivo infiere que por cada incremento de 1% en la IED, se dio una

variacion en el empleo adecuado de 0.05%.

La relevancia de la investigacion, se sustenta en la observacién de la
interaccién de la inversion privada y sus efectos en el empleo de las ultimas tres
décadas del Peru, este analisis aspira alcanzar una radiografia del contexto
histérico y actual de estas variables en su conjunto; y ser un conocimiento nuevo,
una idea y una mejor apreciacion con evidencia contrastada en la accion social y

académica.

Por tal motivo, al afirmar que la inversién privada tiene efectos significativos
sobre el empleo, se espera que tal afirmacidén acentué como una idea positiva en
los circulos sociales, y se aliente e incite tanto a nivel cultural como adopcién de
politicas de estado, por el bienestar social comun del pais. Teniendo en cuenta lo
costoso que resulta la postergacién de proyectos de inversion como refiere el
Instituto Peruano de Economia (2023) 23 proyectos postergados de inversion
minera de US$ 29,667 millones provocé un costo estimado en pérdidas al PBI de
S/ 698,296 millones, considerando la inversion no ejecutada y la produccién no
realizada, por lo tanto, se dejo de generar 125,000 empleos en la etapa de inversion
y 500,000 en la de produccion durante el 2008 — 2022.

Esta investigacion dentro de sus limites, procura fundar el aporte de lo
transcendental de los efectos significativos de la inversién privada en el empleo,
esencialmente el empleo adecuado en el Peru entre 1990 — 2022 y, ademas,
destaca la inversién privada interna, es decir, la inversion nacional o la generada
en el pais, sobre la inversidn extranjera directa, con una distincion mayor en cuanto
a efectos cuantificables. De acuerdo con Mendoza y Collantes (2018), el capital
invertido en mineria tiene efectos reales en la inversion privada no minera;
estimando un aumento de 1 p.p. en el nivel del capital privado minero eleva en 1,7

p.p. el nivel de las inversiones privadas no mineras.
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El presente trabajo de investigacién, contemplan un periodo de tiempo de
tres décadas, pero con la existencia de la debilidad de ausencia de datos, ademas,
es necesario anotar que se ha realizado la construcciéon de datos faltantes en
ambas variables, sobre todo en la primera década de la investigacion (1990 —
1999). Se tuvo que recurrir a investigaciones y publicaciones para disefar y saldar
la data, siendo mencién importante el trabajo de Samanamud (2021), al igual que

las memorias anuales del BCRP (1990 — 1999) y, publicaciones y libros del INEI.

En sintesis, estas son las discusiones o controversias mas relevantes frente
a los hallazgos y resultados de la investigacion, sin embargo, se debe considerar
moderacién, si bien es cierto se ha coincidido en algunos aspectos con otros
estudios anteriores, los resultados pueden tener una variacion segun la
metodologia aplicada tanto en las variables y en especial en los datos que se

ingresaron e incorporaron al modelo matematico para su estimaciéon econométrica.
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VI. CONCLUSIONES
La inferencia de los principales resultados son los siguientes:

Primero: la inversion privada tiene efectos significativos en el empleo del
Perd 1990 — 2022. Realizada la verificacion de la estimacion del modelo, se infiere
que por cada incremento de 1% en la inversion privada interna y la inversion
extranjera directa, generd una variacién en el empleo adecuado de 0.55% y 0.03%

de forma respectiva (Como se observa en la Tabla 1).

Segundo: la inversidn privada interna tiene efectos significativos en el
empleo del Peru 1990 — 2022. Realizada la verificacion del modelo, se interpreta
que por cada incremento de 1% en la inversion privada interna, se dio una variacion

en el empleo adecuado de 0.62%.

Tercero: la inversidn extranjera directa tiene efectos significativos de magnitud leve
en el empleo del Peru 1990 — 2022, es asi, que por cada incremento de 1% en la

inversion extranjera directa, se dio una variacion en el empleo adecuado de 0.05%.
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V. RECOMENDACIONES

La sugerencia principal que origina el trabajo de investigacion, esta
relacionada a los efectos significativos de la inversidn privada en el empleo
adecuado, se recomienda a la clase politica y los funcionarios del MEF generar
estrategias e impulsar medidas idoneas que gatillen y mejoren los circuitos de la
inversion privada, los capitales extranjeros y la estructura del empleo en sus
diferentes niveles, en bienestar de la clase trabajadora, de la poblaciéon y de la

economia.

Teniendo a consideracion los efectos significativos de la inversién privada
nacional en el empleo del Peru, se recomienda a las autoridades regionales,
municipales y locales formular campafias de promocién e incentivo a la clase
emprendedora, micro y pequefia empresa, con el objetivo de impulsar el
desempefio econdmico y la generacion de puestos de trabajo en sus respectivas

jurisdicciones.

Otra recomendacion en linea con un planteamiento de un nuevo problema,
es la recomendacion a la comunidad académica de ampliar la investigacion del
tema de esta tesis, teniendo en cuenta los efectos de la IED en los diferentes niveles
de empleo, con el fin de hallazgos mas precisos, utiles y convenientes a las
estrategias de los hacedores de politicas publicas; y de forma colateral de contribuir

al fomento del objetivo n°8 de las Naciones Unidas.
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ANEXOS

Anexo 1. Matriz de operacionalizacion de variables

VARIABLES DEFINICION 2 2 ESCALA DE
DE ESTUDIO CONCETUAL DEFINICION OPERACIONAL DIMENSION INDICADORES MEDICION
Segun Keynes (2003), Se canaliza través del analisis del Inversion Inversion De intervalo
inversion se precisa como estimado anual del acervo de Privada privada interna
L . , interna (millones S/
adquisicion en bienes para capital real en volumen en las 2007)
ser utilizados a futuro en la dimensiones de inversion privada
Inversion  creacion de mas bienes y interna e inversion extranjera Inversion Entrada de IED De intervalo
privada servicios; también  lo directa del Peru 1990 — 2022. e?(tranjera (millones /).
directa (IED)
considera  como  una
adicién en adquisicion en
equipo de capital, como
inventarios y estructuras.
Keynes (2003) es lo Secentraenladimension PEAysu PEA Adecuadamente De intervalo
contrario al desempleo, y el nivel Adecuadamente Empleados y erTlpIeadc()js en
_ o . millones de
Empleo medio por el cual se genera en la medicién anual en miles de personas

una renta.

personas, del Peru 1990 — 2022.

Nota: Elaboracion propia



Anexo 2. Matriz de consistencia

PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS ‘
GENERAL GENERAL GENERAL VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGIA
¢, Cual es el Analizar el efecto La inversion Inversién Inversiéon Inversién Tipo de
efecto de la de lainversiobn  privada tiene un privada privada interna privada interna investigacion:

inversion privada privada en el efecto (millones S/ Aplicada
en el empleo del empleo del Pera significativo en el 2007)
Pert 1990 — 1990 — 2022. empleo del Peru Disefio de
20227 1990 — 2022. investigacion:

Especificos Especificos Especificos Inversion Entrada de IED Enfoque
cCudlesel  Analizar el efecto  La inversion Extranjera  (millones S/).  cuantitativo, No
efecto de la de lainversion  privada interna Directa (IED) experimental,

inversion privada  privada interna tiene un efecto expll.catl.va y
interna en el en el empleo del significativo en el longitudinal
empleados en  Serie de tiempo
¢, Cuél es el Analizar el efecto  La IED tiene un millones de anual de 32 afios
personas

efecto de la IED
en el empleo del
Pert 1990 —
20227

delalED enel
empleo del Peru
1990 - 2022

efecto
significativo en el
empleo del Peru
1990 — 2022

Técnicas e
instrumentos de
recoleccion de
datos:

Analisis
documental
(BCRP e INEI)

Nota: Elaboracion propia



ANEXO 3. Inversion privada interna en el Pert 1990 - 2022 (millones S/ 2007)

Inversion privada en el pais,
1990 - 2022

1990 17159000000
1991 17154000000
1992 16450000000
1993 18028000000
1994 25088000000
1995 31946000000
1996 31247000000
1997 36241000000
1998 35373000000
1999 29981000000
2000 29461000000
2001 28089000000
2002 28145000000
2003 29915000000
2004 32335000000
2005 36217000000
2006 43482000000
2007 53626000000
2008 66440000000
2009 60566000000
2010 76167000000
2011 84518000000
2012 97724000000
2013 104661000000
2014 102542000000
2015 98101000000
2016 93159000000
2017 93199000000
2018 97026000000
2019 101406000000
2020 84654000000
2021 115929000000
2022 115436000000

Nota: Elaboracion en base a datos del BCRP



Anexo 4. Entrada de Inversion Extranjera Directa en el Perd 1990 - 2022 (en
millones S/)

IED,
1990 - 2022
1990 8405000
1991 6181000
1992 156845000
1993 1504497000
1994 7189754000
1995 5732794000
1996 8479653000
1997 5681184000
1998 4805412000
1999 6551380000
2000 2823660000
2001 4009720000
2002 7578340000
2003 4643130000
2004 5455788000
2005 8497805000
2006 11347491000
2007 17170357000
2008 20245776000
2009 19350879000
2010 23876920000
2011 21148546000
2012 37397934000
2013 25851271000
2014 12094131000
2015 23346334000
2016 22953265000
2017 24141554000
2018 19292805000
2019 15874600000
2020 2762172000
2021 28774760000
2022 41558688000

Nota: Elaboracion en base a datos del BCRP y publicaciones (convertido al tipo de cambio de la
fecha correspondiente)



Anexo 5. Poblacion Econdmicamente Activa — Adecuadamente empleados en el

Pera 1990 — 2022 (en millones de personas)

Empleo adecuado en

millones de personas

1990 - 2022
1990 1909700
1991 1726200
1992 1845000
1993 1843000
1994 2252900
1995 2855500
1996 3045300
1997 3217000
1998 2462400
1999 2607500
2000 2604000
2001 2972500
2002 3041200
2003 3322800
2004 3065800
2005 2956800
2006 3937000
2007 4860650
2008 5586579
2009 6175216
2010 6650105
2011 7150857
2012 7772748
2013 8008539
2014 8201909
2015 8386503
2016 8601373
2017 8815872
2018 9165314
2019 9558510
2020 6783583
2021 8525452
2022 8774600

Nota: Elaboracién en base a datos del INEI y publicaciones



Anexo 6. Estimacién econométrica del Empleo con las dos dimensiones de la

inversion privada (Método Least Squares)

Dependent Variable: D(LOG(EM))

Method: Least Squares

Date: 04/26/24 Time: 02:38

Sample (adjusted): 1991 2022

Included observations: 32 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.007049 0.019660 0.358546 0.7225
D(LOG(IPI)) 0.552417 0.149040 3.706512 0.0009
D(LOG(IED)) 0.028960 0.019715 1.468964 0.1526
R-squared 0.428871 Mean dependent var 0.047654
Adjusted R-squared 0.389483 S.D. dependentvar 0.127596
S.E. of regression 0.099698 Akaike info criterion -1.684292
Sum squared resid 0.288248 Schwarzcriterion -1.546879
Log likelihood 29.94867 Hannan-Quinn criter. -1.638743
F-statistic 10.88833 Durbin-Watson stat 2.094372
Prob(F-statistic) 0.000297

Nota: Obtenido del software Eviews

Histograma de normalidad

10
Series: Residuals

Sample 1991 2022
Observations 32

Mean 2.44e-18
Median 0.012529
Maximum 0.169896
Minimum -0.256121

Std. Dev. 0.096428

Skewness -0.611954

Kurtosis 3.448433
-0.3 -0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2

Probability 0.322164
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Nota: Obtenido del programa Eviews

Prueba residual con la prueba de normalidad, el estadistico de prueba Jarque-Bera
es de valor 2.27 (redondeo de 2.265391), y la probabilidad (Probability) del
estadistico en un valor de 0.32; por tanto, siendo la probabilidad del estadistico 0.32
> 0.10 (Alpha) se llega a la conclusion: los residuos siguen una distribucion normal.



Prueba de coeficiente mediante los factores de inflacién de la varianza, en la
columna Centered VIF, tanto la diferencia logaritmica de la inversion privada interna
(D(LOG(IP))) y la inversion extranjera directa (D(LOG(IED))) toman el valor de 1.12
y 1.12 respectivamente; teniendo en cuenta que la multicolinealidad significa
correlacion alta entre las dimensiones independientes y se traduce con un VIF >10,

entonces siendo 1.27 < 10, se resuelve que el modelo tiene baja multicolinealidad.

Factores de inflacion de la varianza (Va Variance Inflation Factors — VIF)

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C 0.000387 1.244317 NA
D(LOG(IPI)) 0.022213 1.373201 1.119444
D(LOG(IED)) 0.000389 1.207857 1.119444

Nota: Obtenido del programa Eviews

Prueba de que no tenga heterocedasticidad (es decir, que sea homocedasticidad).
En la suma explicada de cuadrados (Scaled explained SS) del test Breusch-Pagan-
Godfrey, que tiene una probabilidad de chi-cuadrado (Pro. Chi-Square(2)) de valor
de 0.18 (redondeo de 0.1847); por tanto 0.18 > 0.05, esto nos indica que la varianza

es constante, por lo tanto el modelo no tiene heterocedasticidad.

El test White incluyendo términos cruzados, expone una probabilidad de chi-
cuadrado (Pro. Chi-Square(2)) de valor de 0.37 (redondeo de 0.3678); entonces
siendo 0.37 > 0.05, por lo tanto hay homocedasticidad. Ambas pruebas realizadas

determinan que el modelo no posee problemas de heterocedasticidad.

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 1.700905 Prob. F(2,29) 0.2002
Obs*R-squared 3.359625 Prob. Chi-Square(2) 0.1864
Scaled explained SS 3.377888 Prob. Chi-Square(2) 0.1847

Heteroskedasticity Test: White
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 1.058171 Prob. F(5,26) 0.4058
Obs*R-squared 5.410760 Prob. Chi-Square(5) 0.3678
Scaled explained SS 5.440172 Prob. Chi-Square(5) 0.3646

Nota: Obtenido del programa Eviews



Prueba de autocorrelacion a través de un diagndstico residual empleando Breusch-
Godfrey Serial Correlation LM Test. Se manifiesta el resultado de la prueba
incluyendo 2 rezagos, revel6 una probabilidad de chi-cuadrado (Pro. Chi-Square
(2)) de valor de 0.7682, redondeando 0.77; por tanto, siendo 0.77 > 0.05, esto nos

sefala que no se presenta autocorrelacion.

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation atup to 2 lags

F-statistic 0.226270 Prob. F(2,27) 0.7990
Obs*R-squared 0.527502 Prob. Chi-Square(2) 0.7682

Nota: Obtenido del programa Eviews



Anexo 7. Estimacion econométrica del Empleo con inversion privada interna

(Método Least Squares)

Dependent Variable: D(LOG(EM))

Method: Least Squares

Date: 04/26/24 Time: 02:41

Sample (adjusted): 1991 2022

Included observations: 32 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.010487 0.019893 0.527168 0.6020
D(LOG(IPI)) 0.623931 0.143557 4.346235 0.0001
R-squared 0.386375 Mean dependent var 0.047654
Adjusted R-squared 0.365920 S.D.dependentvar 0.127596
S.E. of regression 0.101603 Akaike info criterion -1.675021
Sum squared resid 0.309696 Schwarz criterion -1.583413
Log likelihood 28.80034 Hannan-Quinn criter. -1.644656
F-statistic 18.88976 Durbin-Watson stat 2.280049
Prob(F-statistic) 0.000146

Nota: Obtenido del software Eviews

Comprobar la linealidad es cuando la media de los residuos del modelo es igual, o
cercana, a 0; en este modelo es = 0, entonces se cumple el supuesto de linealidad
del modelo. En la prueba de normalidad, se aprecia que el estadistico de prueba
Jarque-Bera es de valor 3.67, y la probabilidad (Probability) del estadistico en un
valor de 0.16; por tanto, siendo la probabilidad del estadistico 0.16 > 0.10 se llega

a la conclusion: los residuos siguen una distribucion de normalidad

Histograma de normalidad — objetivo especifico 1

12
Series: Residuals
10 Sample 1991 2022
Observations 32
8 Mean 0.000000
Median 0.007545
6 Maximum 0.161758
Minimum -0.262674
4 Std. Dev. 0.099951
Skewness -0.740180
2 Kurtosis 3.748835
e— | Epve—
-0.3 -0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2 | Probability 0.159643

Nota: Obtenido del programa Eviews



Para comprobar el supuesto de homocedasticidad, se aplicé al modelo el test
ARCH, que realiza una regresion de los residuos cuadrados sobre residuos
cuadrados rezagados y una constante. En la Tabla 7 se expone una probabilidad
de chi-cuadrado (Pro. Chi-Square (1)) de valor de 0.93; siendo 0.93 > 0.05, infiere

por lo tanto que hay homocedasticidad.

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.008158 Prob. F(1,29) 0.9287
Obs*R-squared 0.008718 Prob. Chi-Square(1) 0.9256

Nota: Obtenido del programa Eviews

Para finalizar la verificacién de la estimacién del objetivo especifico 1, se realizo la
prueba de autocorrelacion empleando Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test;
Se muestra el resultado del test incluyendo 2 rezagos, exhibié una probabilidad de
chi-cuadrado (Pro. Chi-Square (2)) con un valor de 0.51; por tanto, siendo 0.51 >
0.05, esto nos sefala que no se presenta autocorrelacion, ello significa que existe

independencia en los residuos.

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 0.615880 Prob. F(2,28) 0.5473
Obs*R-squared 1.348407 Prob. Chi-Square(2) 0.5096

Nota: Obtenido del programa Eviews



Anexo 8. Estimacion econométrica del Empleo con inversion extranjera directa

(Método Least Squares)

Dependent Variable: D(LOG(EM))

Method: Least Squares

Date: 04/26/24 Time: 02:43

Sample (adjusted): 1991 2022

Included observations: 32 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.033611 0.021851 1.538208 0.1345
D(LOG(IED)) 0.052830 0.022240 2.375407 0.0241
R-squared 0.158310 Mean dependentvar 0.047654
Adjusted R-squared 0.130253 S.D.dependentvar 0.127596
S.E. of regression 0.118996 Akaike info criterion -1.358994
Sum squared resid 0.424801 Schwarz criterion -1.267385
Log likelihood 23.74390 Hannan-Quinn criter. -1.328628
F-statistic 5.642558 Durbin-Watson stat 1.779924
Prob(F-statistic) 0.024119

Nota: Obtenido del software Eviews

En la prueba de normalidad, se aprecia que el estadistico de prueba Jarque-Bera
es de valor 2.60, y la probabilidad (Probability) del estadistico en un valor de 0.27;
por tanto, siendo la probabilidad del estadistico 0.27 > 0.10 se llega a la conclusion:

los residuos siguen una distribucién de normalidad

Histograma de normalidad — objetivo especifico 2
12

Series: Residuals
Sample 1991 2022
Observations 32

10

Mean 8.02e-18
Median 0.016444

Maximum 0.237423

Minimum -0.292079
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Skewness -0.573068

Kurtosis 3.798738
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Nota: Obtenido del programa Eviews



Para comprobar el supuesto de homocedasticidad, se aplico a la estimacion el test
Breusch-Pagan-Godfrey, en la Tabla 10 nos fijamos en la suma explicada de
cuadrados (Scaled explained SS), que tiene una probabilidad de chi-cuadrado (Pro.
Chi-Square (1)) de valor 0.35; por tanto 0.35 > 0.05, esto nos indica que la

estimacion no tiene heterocedasticidad.

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.835520 Prob. F(1,30) 0.3680
Obs*R-squared 0.867073 Prob. Chi-Square(1) 0.3518
Scaled explained SS 1.066425 Prob. Chi-Square(1) 0.3018

Nota: Obtenido del programa Eviews

Para finalizar, se realiz6 la prueba Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test. En
la Tabla 11 se observa el resultado de la prueba incluyendo 2 rezagos, exhibioé una
probabilidad de chi-cuadrado (Pro. Chi-Square (2)) con un valor de 0.82; por tanto,
siendo 0.82 > 0.05, esto nos sefiala que no se presenta autocorrelacion, ello

significa que existe independencia en los residuos.

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation atup to 2 lags

F-statistic 0.180558 Prob. F(2,28) 0.8358
Obs*R-squared 0.407450 Prob. Chi-Square(2) 0.8157

Nota: Obtenido del programa Eviews





