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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como objetivo determinar el impacto
economico del financiamiento a través del mercado alternativo de valores en las
pymes, como también determinar de qué manera impacta en la rentabilidad y

situacion econdémica de las pymes.

La investigacion fue de tipo aplicada, de disefio no experimental,
transversal descriptiva, correlacional causal, la muestra estuvo conformada por
los estados financieros recopilados de las pymes que actualmente se encuentran
en el mercado alternativo de valores, como técnica de instrumento se utiliz6 el
analisis documental donde recopilamos los estados financieros de los 3 ultimos
afios del mercado alternativo de valores , asimismo se utilizaron las ratios
financieras mas importante para la constatacion de nuestras hipétesis.

Se concluye que el financiamiento a través del mercado alternativo de
valores tiene un impacto econdmico en las pymes, segun los resultados de la
investigacion las pymes que actualmente se encuentran en el mercado
alternativo de valores tienen mas oportunidades y beneficios al financiarse por
este medio en comparacion a la de un financiamiento tradicional, también se tuvo
como resultado que las pymes del MAV poseen con la capacidad de cumplir con

sus obligaciones a corto plazo.

Palabras clave: Financiamiento, Mercado Alternativo de valores, Rentabilidad.
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ABSTRACT

The objective of this research was to determine the economic impact of
financing through the alternative securities market on SMEs, as well as to
determine how it impacts the profitability and economic situation of SMEs.

The research was of an applied type, of non-experimental design,
descriptive cross-sectional, causal correlational, the sample was made up of the
financial statements collected from SMEs that are currently in the alternative

securities market, as an instrument technique was used the documentary

analysis where we compiled the financial statements of the last 3 years of the
alternative securities market, Likewise, the most important financial ratios were
used to verify our hypotheses.

It is concluded that financing through the alternative securities market has
an economic impact on SMEs, according to the results of the research, SMEs
that are currently in the alternative securities market have more opportunities and
benefits when financing through this means compared to that of traditional
financing, it was also the result that SMEs in the MAV have the ability to meet

their obligations to short term.

Keywords: Financing, Alternative securities market, Profitability.
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. INTRODUCCION

En el Perd y a nivel internacional se atraveso6 por una pandemia llamada
COVID-19 donde no solo trajo pérdidas humanas, sino que también afecto
exponencialmente las economias de cada gobierno, en la presente investigacion
hablaremos especificamente de las empresas , millones de empresas durante
este tiempo de pandemia tuvieron que suspender sus actividades; esto generd
una gran caida de ventas debido a ello se generé despidos masivos y aumento
del desempleo , dando lugar a que muchas empresas empiecen a tener
problemas en financiamiento, siuna empresa no eran lo suficientemente grande
y poseian un equipamiento e inversién adecuada estaban en peligro del cese
de sus operaciones . En esa realidad planteada son las empresas pequefas y
medianas o “PYMES” como se les llama sufrieron un golpe muy duro en su

desarrollo y continuidad.

Actualmente a nivel nacional e internacional los mayores impulsores del
crecimiento econdmico en los paises son las denominadas PYMES debido a la
abundancia y crecimiento constante que presentan, estas son las que generan
gran cantidad de empleos formales y difunden las diversidades de los productos.
No obstante, a pesar de ser una pieza fundamental en la economia son las que
poseen mas problemas para su desarrollo, teniendo como mayores obstaculos
el poder acceder a un financiamiento bancario, y de ser el caso el financiamiento

es muy bajo.

Sin embargo, cuando hablamos de un financiamiento alternativo
especificamente el financiamiento mediante el MAV se logra ver que este ha
recibido una gran aceptacion de las empresas medianas y grandes, pero aun
existe una brecha muy grande para que las pymes puedan ingresar a este
mercado ya que las exigencias para lograr este beneficio para este tipo de

negocio son muy desconocidas por los empresarios.

En el Pera existen algunos proyectos impulsados por el Estado Peruano
como lo son el programa Reactiva Peru y el FAE-Mype, estos proyectos logran
ser un gran impulso en las organizaciones , especialmente logran favorecer a

las grandes empresas o las que se encuentran mejor posicionadas, pero existe



un sector en especifico que no se beneficia facilmente de este programa , que
son las pymes debido a que no poseen con historial crediticio, 0 porque sus
transacciones bancarias son minimas lo cual no les permite cumplir con los

requisitos exigidos para ingresar a este financiamiento.

Por otro lado a pesar que el financiamiento a través del MAV ha ido
ganando mayor conocimiento en el Peru los ultimos afios aun sigue siendo un
campo muy desconocido y complejo para algunos inversores .Es en ese sentido
en el Perl las pymes adn no suelen optar por esta forma de financiamiento , ya
que los inversionistas solo ven los obsticulos que se les presenta para su
acceso y estos suelen desanimarse o lo ven como un gasto innecesarios sin
plantearse que es una inversion que puede resultarles muy rentable y que dicha
opcion les abrira grandes puertas y posicionamiento en el mercado , e impulsar

a gran escala su crecimiento econémico empresarial.

A causa de este analisis mencionado se tienen las siguientes
interrogantes: ¢ Cual es el impacto econémico del financiamiento a través del
mercado alternativo de valores en las PYMES ,Peru 2021-20237?, dentro de los
problemas especificos: ¢ Cual es el impacto del financiamiento del mercado
alternativo de valores en la rentabilidad de las PYMES Pera 2021- 2023?, ¢, Cual
es el impacto del financiamiento del mercado alternativo de valores en la
situacion econOmica de las PYMES Pera 2021- 20237, ¢ Cudl es el impacto de

los instrumentos financieros en la economia de las PYMES Pert 2021-20237.

En el presente trabajo de investigacion su justificacion es teorico,
metodoldgico y social el estudio esta justificado teGricamente porque se busca
informar a las empresas los grandes beneficios que pueden adquirir al formar
parte del MAV y su financiamiento, ya que muchas de ellas por falta de
informacion o conocimiento del tema prefieren optar por los financiamientos
bancarios generando un mayor interés y sobre todo menos rentabilidad. Las
PYMES en el Pera ya forman un papel y aporte importante en la economia, sin
embargo, el indice bajo de empresas que tienen un buen financiamiento da lugar
a que el resto de empresas quiebren, por ese motivo la presente investigacion

tiene como objetivo informar e impulsar a las PYMES a postular su integracion



al mercado de valores obteniendo mejores financiamientos, un mayor

crecimiento y posicionamiento de mercado.

A continuacion, presentamos como objetivo general el determinar el
impacto econdmico del financiamiento a través del mercado alternativo de
valores en las PYMES ,Peru 2021-2023, con el objetivo especifico de determinar
el impacto del financiamiento del mercado alternativo de valores en la
rentabilidad de las PYMES Pera 2021- 2023, determinar el impacto del
financiamiento del mercado alternativo de valores en la situacion economica de
las PYMES Pert 2021- 2023, determinar el impacto de los instrumentos
financieros en la econdémica de las PYMES Pera 2021-2023

Del mismo modo, la hipétesis general de esta investigacion es, el
financiamiento a través del mercado alternativo de valores impacta en la
rentabilidad de las PYMES Peru - 2023, vy las hipétesis especificas son, el
financiamiento a través del mercado alternativo de valores impacta en la
rentabilidad de las PYMES Peru - 2023, el financiamiento a través del mercado
alternativo de valores impacta en la situacion econémica de las PYMES Peru
2021 - 2023, los instrumentos financiero tiene un impacto en la econémica de las
PYMES Pera 2021-2023



. MARCO TEORICO

En esta presente investigacion se recopild estudios anteriores que nos
ayudaran a ampliar el conocimiento sobre el tema a investigar y la incidencia que

presenta utilizar el medio de financiamiento alternativo de mercado de valores:

Maldonado Sandoval (2020), en su tesis para conseguir el titulo de
Contadora publica el cual posee como nombre “El mercado alternativo de valores
como opcion de financiamiento para las pymes en el Perq, afio 2020”. Tuvo como
objetivo principal describir como una fuente de financiamiento para pequefas y
medianas empresas al MAV en el Peru. En el cual concluyd que al reconocer los
privilegios que trae el MAV en las pymes se determiné que dicha herramienta
ayuda a adquirir un financiamiento con un monto de tasas de interés mucho
menor siendo asi hasta de un 6% a 8% si se compara con las de un
financiamiento tradicional como la forma bancaria siendo este ultimo hasta de un
14 a 20% ,de esta forma se logra acceder a una mayor liquidez sin tener que
recurrir a apalancamiento , beneficiando a la empresa con una nivel mas elevado
de prestigio para de esta forma posicionarse en el mercado y lograr el objetivo
de expandirse , a través de practicas elaboradas por el gobierno corporativo
considerandose la confiabilidad , confianza y transparencia para los clientes,

proveedores e inversionistas.

Chavez, D(2019), en sus tesis para conseguir el titulo de Contadora
publica sobre el ‘“Financiamiento en el mercado alternativo de valores para las
pymes-Perd 20197 la cual tiene como objetivo de su investigacion el exponer
la manera en que el MAV logra presentarse como una alternativa de
financiamiento muy viable y positiva para las pymes , motivo por la cual gracias
a ello las empresas logran emitir diferentes instrumentos ya sean a corto plazo,
acciones y bonos con menos requerimientos , obtienen una mayor flexibilidad en
el mercado y lograr un menor costos , también otro provecho que trae el
pertenecer al MAV es la posibilidad de conseguir un financiamiento con un
porcentaje de tasas de intereses menores que las que brinda un sistemas

bancario o financiero .

Aguilar F(2020) , en su tesis para optar el titulo profesional de Contadora

Publica titulada “Impacto en la situacion econémica y financiera de las pymes a
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raiz del financiamiento en el mercado alternativo de valores (MAV) — Peru
2020”,cuyo principal objetivo es identificar el alcance del financiamiento del MAV
en la situacién financiera y econdmica de las PYMES - Pert 2020, donde
concluy6 que el MAV logré tener un efecto beneficioso en la situacion financiera
y econdémica de las PYMES que utilizaron esta forma de financiacion por lo
menos hasta el 2020; considerando que los principales indicadores que se

utilizaron en su mayoria mostraron una practica estable y positivo.

Ascencio (2020) , en la tesis que realizé para obtener el titulo de Ingeniera
en Finanzas, Contadora Publica — Auditora titulada “El/ financiamiento y su
incidencia en la rentabilidad de las pymes del canton La Libertad - provincia de
Santa Elena en el afio 2019 “cuyo objetivo principal conocer el efecto que
ocasiona el financiamiento en la rentabilidad de las pymes del Cantén en La
Libertad - Provincia de Santa Elena en el 2019. Afirma que, aunque los
empresarios controlan sus ingresos y gastos, coinciden que el financiamiento es
de importante relevancia para aumentar la rentabilidad y facilitar que la
organizacion tenga un crecimiento positivo. También determinan que el
financiamiento que se genere en la empresa debe ser estudiado y analizado
adecuadamente, debido a que puede en ocasiones manejarse de forma erronea
y correr el riesgo de no poder cumplir los objetivos financieros planteados y por

ende dejar de operar.

Marin (2019), en su tesis para optar el titulo profesional de Licenciado en
Gestidn con mencidn en Gestion Empresaria titulada “Factores de desarrollo de
las bolsas de valores: La bolsa de valores de Lima” cuyo principal objetivo es
conocer los factores de desarrollo institucional mas importantes que transgreden
en el progreso de la BVL. Concluy6 que el producto del estudio logra afirmar la
hipétesis que presenta, hipotesis que demuestra que existen factores,
primariamente institucionales, que pueden influir en el proceso de la BVL. Si bien
no todos los resultados pueden generalizarse, permiten afirmar que la
consecuencia de los factores seleccionados y en especial los institucionales
tienen impacto, siendo el mas importante el indicador EMBI, que si logro alcanzar

los niveles de significacion esperados.



Pérez, C. Gonzales, E (2019), en su tesis titulada “Principales
Caracteristicas del Mercado de Valores en el Perq, afio 2019”. Donde su objetivo
principal se enfoca en establecer y difundir las primordiales particularidades que
presentan el mercado de valores mediante la descripcion y el analisis, concluyen
que una de sus principales caracteristicas es la alta centralizacion de los
aumentos de capital especialmente cuando hablamos de empresas extractoras
de recursos , en ese sentido no deja de ser un mercado reducido y con poca
capacidad econdémico si se le compara con mercados de valores de paises
latinoamericanos, sin embargo el mercado peruano promueve de manera
constante la participacion de las PYMES creando nuevas formas de financiarse

una de las cuales apuntan es el MAV.

Acero, Y. (2019), en su tesis para grado de contador publico titulada
“Andlisis de la incidencia del precio de los metales en la rentabilidad de las
acciones de capital de las empresas mineras comunes que cotizan en la bolsa
de valores de Lima del periodo 2014 — 2018”, donde su objetivo general es
analizar los precios de los metales y cuanto inciden en su rentabilidad sobre todo
las organizaciones que ofertan y demandan en la BVL .Donde concluye que el
sector de la produccidn extractoras genera grandes beneficios al momento de
participar en la BVL , debido a que son un punto clave para el desarrollo de estas
organizaciones ya que se logra presentar costo menores de los minerales para

paises extranjeros.

De la misma manera Valdivia y Salazar (2016), en su tesis “Mercado
alternativo de valores como fuente de financiamiento de corto plazo para las
medianas empresas de la ciudad de Cajamarca, afio 2016”, en la que planted
como objetivo identificar la tactica de financiamiento mas rentable considerando
los costos y realizando una comparacion entre el MAV y un sistema tradicional
.Donde llegd a la conclusion que al realizar la comparacion entre los puntos
mencionado fue mediante el MAV la que obtuvo una mejor financiacion
obteniendo tasas de intereses mucho menor que la del sistema bancario , por lo
cual a pesar de saber los beneficios que trae no suele utilizarse por el nivel de
conocimiento y divulgacion por ello se plantea que esta forma de financiamiento
debera ser divulgada con mayor fuerza a travées de las pymes para impulsar que

obtengan un mejor crecimiento.



Asimismo, Flores (2018), en su articulo “La Bolsa Boliviana de Valores
como alternativa de financiamiento para las PYMES de la ciudad de
Cochabamba” Mostrando que la mayor dificultad de las PYMES es adquirir un
financiamiento, el objetivo es plantear un programa de financiamiento para las
PYMES de la ciudad de Cochabamba a través de la emision de pagarés en la
mesa de operaciones de la BBV como alternativa de financiamiento al sistema
bancario. Se realiza un estudio descriptivo sobre las caracteristicas del MAV, el
funcionamiento de la bolsa de valores de Bolivia y los procedimientos para la
emision de valores, el analisis de las pequefias y medianas empresas que
operan en el mercado de valores, y casos practicos de simulacion para PYMES
a implementar. Las propias finanzas corporativas a través de la bolsa de valores
en comparacion con el método de financiamiento bancario boliviano. Un analisis
de empresas que han emitido valores concluyé que la principal barrera para las
pymes es el acceso a la financiacion. Se beneficiaron enormemente de su
cotizacién en la BBV, logrando un crecimiento de capital, ingresos, ventas y
utilidades. En un escenario simulado de manera realista, el mecanismo de
emision de pagareés seria una herramienta superior de financiamiento ya que sus
tasas de interés y garantias serian menores a las requeridas por el sistema
bancario, por lo que seria la mejor alternativa a las fuentes de informacion

tradicionales invertidas directamente por los inversionistas invertir.

Del mismo modo se seleccioné la investigacion realizada por Medina
(2020), el cual tiene como titulo “Mercado alternativo de valores como estrategia
de gestion financiera en las medianas empresas comerciales del sector
informatico en la region de lima 2016 — 20177, el cual posee como objetivo
primordial, determinar como la novedosa forma de financiamiento ayuda a
obtener muchos mas recursos utilizando las herramientas financieras que se
presentan. Segun los resultados las entidades que suelen utilizar este
financiamiento mediante el MAV obtienen mejores ratios financieros, destacando
gue esta herramienta ayuda a impulsar el crecimiento econémico y financiero de
formas positiva y ayudando a realizar sus metas y objetivos planteados de la
entidad.

Por otro lado, Guaméan (2020), en su tesis que realiz6 para obtener el
grado de licenciado en finanzas la cual tiene como titulo “Mercado de valores de
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Ecuador: estrategias para aumentar la participacion de las PYMES” la cual tuvo
como proposito principal examinar el BVQ y dar soluciones para asi lograr
incrementar el nivel de intervencion de las pymes. Concluyendo que los aparatos
de financiamiento e inversiones que brinda el MAV a las pymes, se fundan en el
registro especial bursétil donde se brindan diversos facilidades y beneficios y sea
para los inversionistas como para los emisores de valores, sin embargo, este
financiamiento no tiene un acogimiento susceptible, es en ese sentido que las
pymes no estan utilizando este mecanismo el cual podria abrir una nueva

alternativa de inversion.

Por su parte Alarcon V.(2019), en su tesis que realizé para optar el titulo
profesional de contador publico la cual tiene como nombre “ Gestion del
Financiamiento y su Impacto en la Rentabilidad de una Empresa Importadora de
Repuestos de Autos, Lima 2019” que tiene como objetivo es establecer la
correlacion entre el rendimiento de una entidad que realizar compras
internacionales de repuesto de autos ubicado en el distrito de Lima y la gestion
de financiamiento .En la que llegé a la conclusién que si posee una similitud entre
los dos indicadores y recomienda que la entidad haga uso de herramientas de
captacion de recurso econdmico ya sea a corto o largo plazo para poder lograr

con sus objetivos de incrementar su rentabilidad y acelerar sus ventas .

De la misma forma Chuzén S.(2019), en sus tesis para optar el optar el
titulo de contador publico el cual tiene como nombre “Fuentes de financiamiento
y su efecto en el crecimiento economico de las MYPES del distrito de Olmos
2017 ” cuyo objetivo principal fue decretar las reacciones que trae la a técnica
de captacién de recurso en el desarrollo a nivel econémico de las medianas y
pequefias entidades de Olmos .En la que concluy6é que las herramientas de
financiamiento se dan a las microempresas que poseen un nivel de conocimiento
del sector comercial, agricola o de servicio , asi mismo el crédito obtenido es
determinante para que la entidad pueden realizar acciones de inversion en
inmuebles , equipos, mantenimiento o adquisicion de materias agricolas que
ayuden a generar mayores ingresos y obtener mejores resultados durante el

periodo.



Segun el Peruano (2018), en la RESOLUCION SMV N.° 023-2018 -
SMV/01 aprobado mediante Decreto Ley N.° 26126 , la cual fue modificada por
la Ley de Fortalecimiento de la Supervision del Mercado de Valores, Ley N.°
29782, (desde ahora , Ley Organica), en la cual indica que la SMV tiene como
objetivo primordial es cuidar y proteger a los inversionistas, la eficiencia y
transparencia de los mercados bajo su fiscalizacion e inspeccion, asimismo
también el control de correcto orden de los precios y la divulgacion de
informacion para el correcto uso y los requisitos e instrumentos para ingresar al

mercado de valores .

Segun BBVA (2023). El financiamiento es una herramienta en la cual una
organizacion, entidad o persona busca obtener capital o recursos, en su mayoria
monetaria o crédito para poder seguir realizando sus actividades o realizar

planes de expansion.

Segun Rivera,G y Molina,J (2006).El impacto econémico y social de una
entidad hace alusion a su rentabilidad o liquidez de la misma manifestando con
la disposicion propia de afrontar sus deudas a largo o corto plazo, el resultado
de ello es gracias a su buen financiamiento, gestion operativa y comercial

dandose una gran oportunidad de seguir creciendo.(p.49)

Para mayor comprensién de la investigacion es fundamental conocer

algunos de los indicadores, son las siguientes:

Segun CNMV (2023) Una accion es un instrumento financiero que no
garantiza a los inversores una rentabilidad sobre el capital invertido, ni una
rentabilidad estimada, ni en cantidad ni plazo. Sin embargo, su esencia es la
renta variable por incrementos de precios y dividendos. Ademas, es una
herramienta la cual crea perplejidad para los inversores, por lo que da lugar
ademas de obtener derechos econdmicos y politicos, los socios tienen las

siguientes dos conductas a través de la aportacion de capital.

Charles T. Horngren. (2003) menciona que las Acciones preferenciales,
es un instrumento que no tiene derecho a voto sin embargo si prioridad sobre
todas las acciones comunes como por ejemplo la remuneracion por los

dividendos y la liquidacion.



Para Rocca, L. (2017). Las acciones comunes o Capital social, son
montos que representa a un tanto por ciento del capital de una empresa que es

otorgada con derechos de voto y dividendos.

Para Rocca, L. (2017). Los Fondos mutuos de inversion es un tipo de
fondo, la cual es de capital cerrado con un plazo definido y un numero fijo de
acciones para colocacion publica. Esto quiere decir que tiene un plazo y numero
de participantes especificos para que no se permita el ingreso de nuevos
inversionistas o realizar nuevas inversiones con el fin de mantener eficiente la

gestion del fondo de inversion. (p.26)

Segun Rodriguez Aranday, F. (2018). Un bono corporativo es un modelo
de titulo de deuda, conocido como instrumento financiero de largo plazo con
renta fija o sea con un plazo de mas de un afio, con pagos regulares de intereses
(cupones) durante el periodo de vigencia o pago total de interés al vencimiento,
generalmente utilizado para proyectos a mediano y largo plazo y asi obtener

mayores y mejores propuestas financiamiento.

Rocca, L. (2017). Un buen gobierno corporativo se caracteriza por ser una
agrupacion con principios y normas encargadas de regular el diseho, la
incorporacion y la ejecuciéon de las instituciones del gobierno corporativo, tales
como los tres poderes dentro de una organizacion: accionistas, directorio y alta
gerencia. El buen gobierno corporativo puede brindar ciertos beneficios para
proteger los intereses de la empresa y de los accionistas, monitoreando el
nacimiento de valor y el uso adecuado de los medios proporcionando

transparencia en la informacién. (p.30)

Rocca, L. (2017). La clasificacion de riesgos, se refiere a las diferencias
acciones negativas potenciales por las que atraviesan las entidades como
riesgos de solvencia, liquidez, cobertura, apalancamiento entre otra de esta
forma se analizan cuales son los aspectos mas vulnerables de la entidad y se

determina un nivel para ello. (p.25)

Para Cerna, M y Carlos, P. (2018). Los EEFF anuales son las cuentas
anuales permiten a los interesados en realizar alguna accion de inversion medir
la solvencia de una organizacion y asi analizar si resulta o no rentable invertir.

Informan el afo fiscal de un periodo de la compania en diferentes estados. De

10



esta informacién obtenida podemos visualizar la forma de adquirir mas recursos
de la organizacion y las promesas de pago, ratio de pasivo financiero, ratio de
margen de solvencia, coste unitario de elaboracion, volumen de ventas, margen
bruto y beneficio neto y todos los elementos y componente que se logran apreciar

al analizar respectivamente los estados financieros.

Segun Cerna, M y Carlos,P.(2018). Los EEFF de situacion son informes
de informacion relevante proporcionada por una empresa a nivel contable y
financiero. Estos EEFF muestran la economia de la entidad y como ha cambiado
en una fecha o periodo determinado. La informacién presentada en cada EEFF
tiene una gran importancia y utilidad no solo para los encargados de
administrarla o para los colaboradores, sino también para los inversionistas,
acreedores y futuros interesados en invertir en la entidad en cuestion. Si la
entidad cotiza en el MAV, la presentacion de los estados financieros es

fundamental para la decision de sus inversionistas.

Segun Rocca, L. (2017). Los costos de emisién son los costos vinculados
con la realizacion de una solicitud. Estos incluyen costos de procesamiento para
las secciones de contabilidad y compras, de la misma manera con la de otros
costos administrativos. Los costos de emision también incluyen los costos
asociados con la preparacion del espacio en el punto de recepcion, incluido el
costo de movilizacidon de la mercancia y su traslado a otros almacenes, asi como

los costos de preparacion de la maquinaria de produccion.

Andrade, P. (2011). EI ROA es una ratio financiera que nos indica el
beneficio o ganancia que puede generar un empresa o entidad con respecto a
los activos que posee, un ROA mas elevado indica que la empresa esta en

buenos pasos puesto que genera mayores beneficios con pocos activos. (p.60)

Segun UNIR (2023). La rentabilidad financiera o como se le conoce ROE
es una ratio financiera que nos ayuda a determinar el beneficio que logra tener
una entidad en plazo de tiempo en relacion a los recursos de la misma, esto sin
tener en cuenta los recursos externos o terceros. Esta ratio determina la
ganancia que logra obtener el inversionista, accionista, o duefio de la entidad

con respecto al capital que ha aportado.
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Segun SBSS (2015). La ratio de liquidez es una herramienta financiera
que nos ayuda a determinar si la entidad posee las cualidades y capacidades de
hacer frente y lograr cumplir correctamente con sus promesas de pago en un
corto plazo, de esta forma se podra saber si la entidad se encuentra con un buen

manejo de tesoreria.

Segun BBVA (2023). La ratio de solvencia es una ratio financiera que nos
ayuda a poder saber si una empresa puede hacer frente a sus obligaciones de
pago que posee, a comparacion de la ratio de liquidez la ratio de solvencia refleja
la capacidad que tiene la empresa de liquidar sus deudas en un largo plazo a

través de todos sus activos.
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. METODOLOGIA

3.1 Tipo y diseio de investigacion:

3.1.1Tipo de investigacion: En la presente investigacion se tiene como
investigacion aplicada y se logra diferencia por poseer como propdsito buscar
soluciones ante problemas que se encuentran en un entorno 0 contexto
determinado utilizacion la aplicacion y utilizacion de conocimiento recolectado de

areas en especiales. (Carrasco S., 2005, p. 43).

3.1.2 Diseio de investigacion: La presente investigacién cuenta como disefio
de investigacion un disefio no experimental, transversal descriptivo, correlacional
causal y documental.
El disefio de la presente investigacion es un disefio no experimental. Segun, Toro
Jaramillo y Parra Ramirez (2006) menciona que "Un estudio no experimental es
aguel que se lleva a cabo sin la intencién de modificar o alterar las variables de
la investigacion “. (p.158). En conclusion, las variables no seran manipuladas o
alteradas, se basara solo en la accion de observar los fendmenos segun vayan
ocurriendo en la actualidad para recabar informaciéon y a continuacién ser

estudiados.

Esta investigacion es transversal descriptiva. Segun Hernandez, Fernandez y
Baptista (2006), afirma que la indagacion explicativa no se limita a definir
conceptos sobre la indagacion, sino que explora explicaciones y relaciones entre
variables, lo que lleva a respuestas a los motivos de los sucesos ya sea porque

se deben de forma sociales o fisicos. (p.84).

Esta investigaciobn es documental. Segun Bernales T (2006) La investigacion
documental se da con el fin de realizar un analisis de un conjunto de informacion
hallada y recopilada sobre un tema en especifico, con la finalidad de presentar
relaciones, etapas, diferentes, puntos vista sobre el objetivo y enfoque de

estudio.

Esta investigacion es una investigacion correlacional causal, segun Guillén,
0.(2020), nos menciona que el objetivo de este tipo de investigacion es examinar

0 mostrar conexiones entre variables o sus resultados. Un punto importante de
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la investigacion correlacional es computar la relacion entre las variables o los

resultados, pero esto no significa que se deba a otros factores. (p.73)

Enfoque. La presente investigacion posee una investigacion cuantitativa debido
a que utilizaremos la recoleccién de datos de la MAV la cual nos ayudara a
comprobar nuestra hipétesis considerando las mediciones numéricas y los
analisis estadisticos con el objetivo de poder identificar los aspectos mas

importantes de las PYMES del Peru.

Segun Hernandez, Fernandez y Baptista (2006), nos presenta que un enfoque
cuantitativo se da para investigacion que buscan recolectar datos y desarrollar
un plan para comprobar las hipotesis planteado, para ellos utiliza herramientas
estadisticas para realizar mediciones de las variables y poder lograr obtener una

conclusién de la hipotesis planteada (p. 4).
3.2. Variables y operacionalizacién:

Definicion conceptual: Las definiciones conceptuales de las variables
desarrolladas en la presente investigacion se hallan en el anexo N° 1 Cuadro de

Operalizacion de las Variable

Variable Independiente: Financiamiento a través del mercado alternativo de

valores - Cualitativa
Variable Dependiente: Impacto econémico — Cuantitativa

Definicion operacional: Segun Diaz N. (2009) la definicién operacional es un
andlisis de la literatura porque se centra en proceso de sintesis analitica
disefiado para revisar y capturar los documentos presentados generada o

generada periédicamente.

Es necesario el andlisis de todos los documentos que muestren el estado
financiero y financiero. La economia del grupo de empresas. La técnica utiliza
tablas de analisis documental como herramienta de definiciobn operacional es una
agrupacion de pasos que debe realizar el investigador para lograr obtener un

dato claro y concreto del objeto observado.
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Indicadores: Segun Soto, S. (2018), es una manera de cuantificar o interpretar
las dimensiones a un aspecto numérico y representarlos de tal forma que se
alcance a comprender el proceder de las dimensiones y la variable en cuestion,
para saber como se encuentra nuestra problematica de estudio. Ademas,
permite analizarlos para generar un aporte mas consistente a fin de evaluar los
resultados hallados en la investigacion que va mucho mas alla de una simple

realizacion de las variables o dimensiones que se tenga. (p.1)

Escala de medicion: Prieto Herrera (2013) indica que la investigacion presenta
una escala de razén. La escala de razén es la ampliacion de la escala de
intervalos en la que se usa numeros para clasificar elementos u objetos de forma
que la relacion entre los numerales corresponda a distancia entre ellos, mas un

punto cero absolutos.

3.3 Poblaciéon, muestra y muestreo

3.3.1 Poblacion:La presente investigacion tuvo como poblacién conformada por
documentos Financieros de las PYMES del Peru que se encuentran actualmente
en el MAV, de la cual se usard la informacion econémica vy financiera que se
logra obtener de la pagina web de MAV.Teniendo en cuenta que la informacion
obtenida debera ser analizada y sometida a distintos criterios para la seleccién
.También es importante indicar que la poblacion no siempre corresponde a
personas y que la definicion mas acertada es el espacio o grupo donde se

realizara el estudio .

A. JAIME ROJAS JR. GARCIA'Y GARCIA NRO. 870
REPRESENTACIONES 20102032951 |URB. FUNDO TEJADA LIMA - LIMA -
GENERALES S.A. BARRANCO

CAR.CARRETERA CASMA - HUARAZ

AGRICOLA Y GANADERA 20402805294 NRO. S/IN MONTE GRANDE (SECTOR

CHAVIN DE HUANTAR SA SECHIN ALTO) ANCASH - CASMA -
BUENA VISTA ALTA

MEDROCK AV. BOLIVAR NRO. 795 (CDRA 7 DE
CORPORATION SOCIEDAD 20514710911 |BOLIVAR) LIMA - LIMA - PUEBLO
ANONIMA CERRADA LIBRE (MAGDALENA VIEJA)

PROVEEDOR INTEGRAL AV. REPUBLICA DE PANAMA NRO.
DE PRECIOS DEL PERU 20492165213 3418 INT. 2101 (NRO. 3412-3418-3426
SA EDIFICIO BARLOVENTO) LIMA - LIMA

o - SAN ISIDRO

Elaboracién: fuente propia
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Criterios de inclusion:

Los criterios de inclusion para la presente de investigacion son PYMES que se
encuentran en el MAV, teniendo en cuenta que una empresa es una PYME si se
encuentra dentro de las caracteristicas de ella, donde se considera pequefia
empresa cuando la empresa tiene ventas anuales mayores a 150 UIT hasta 1700
Unidades Impositivas Tributarias y en el caso de empresa mediana sus ventas

anuales deben ser superiores a 1700 UIT hasta un monto de 2300 UIT.
3.3.2 Muestra:

La muestra para la presente investigacion sera la informacion recopilada y
mostrada del 2021 al 2023 de las PYMES que se encuentran en el mercado
alternativo de valores, también los estados financieros y demas elementos que
se logren extraer del MAV. Debido a que nuestro tema se relaciona directamente
con la muestra se analizara la informacion para poder corroborar nuestras

hipotesis.

Segun Ventura y Lebn (2017) informa que incluye a unidades que representan
caracteristicas de estudio que garantizan la recopilacion de informacion para la
investigacion, es asi que se realizan procedimientos para la recoleccion de
informacion de cierta cantidad de personas mediante la aplicacién de férmulas o

|6gica a la poblacién estudiada.

3.3.3 Muestreo: es un andlisis documental porque se centra en el proceso de
sintesis analitica diseflado para revisar y capturar los documentos presentados
generada peridédicamente por la MAV. Segun Dulzaides y Molina, (2004)
confirman que es necesario el analisis de todos los documentos que muestren el
estado financiero. Para determinar el impacto econémico de este grupo de

empresas. La técnica utiliza tablas de analisis. El documental como herramienta.

3.3.4 Unidad de analisis: Como unidad de analisis consideramos cada uno de
los estados financieros de las empresas de estudio que actualmente cuenta con
el financiamiento en el MAV se tomara los elementos que cuenten con las
mismas trasladando toda esa informacion a nuestro instrumento de medicion

estadistico para conformar la muestra.

16



3.4 Técnicas e instrumentos de recolecciéon de datos:

En la presente investigacion utilizaremos el andlisis documental debido a que se
recopila informacion de las pymes que se encuentra en el MAV, la informacion a
recolectar son los estados financieros , flujos de caja , y otros, que se encuentra
en la pagina web de la MAV lo cual nos permitira realizar un proceso analitico .El
analisis de documentos es un proceso intelectual que genera un subproducto o
documento secundario que actia como mediador o herramienta de busqueda
esencial entre el documento original y el usuario que busca obtener una

informacion.
3.5 Procedimientos:

Los procedimientos para realizar la presente investigacion fueron el
planteamiento del problemas encontrado en el entorno y determinar la finalidad
que queriamos para la investigacion , para ello se recopil6 informacion de fuentes
confiables como repositorios, tesis, revistas, articulos y distintas fueron de
caracter académico y confiables que nos ayudara a enfocar el tema a elegido ,
posteriormente las variables se dividi6 mediante indicadores y recabar mayor
informacién respecto a ella para un mejor entendimiento .Por otro lado se haré
la separacion y determinacion de la informacion que sera analizada, de las
cuales utilizaremos la informacion recabada del MAV de los ultimos 5 afios de
las pymes que se encuentran en ella. Luego se determinara la informacion de
cada empresa y se analizara los estados financieros mediante ratios como el
ROA Y ROE o el aumento en las ventas. Los resultados que se logren recopilar
mediante los indicadores financieros seran plasmados en tablas dinamicas y
gréaficos donde se mostrara de comparacion e interpretacion de la evolucion que
se ha dado en los afios analizados con la finalidad de demostrar las hipotesis

planteadas.

3.6 Método de analisis de datos:

En el método de andlisis que se utilizo es la recopilacién de datos obtenido de
las pymes en el MAV y se realizara un analisis de informacion, sintesis, induccion
y deduccion de la informacion en la cual se clasificara y dividir4 la informacion

mediante las caracteristicas que se presente al comparar la informacién, con el
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objetivo de poder responder a problema general y especifico planteado. De esta
forma toda la informacién obtenida del resultado de analizar y comparar la
informacion de los estados financieros de las pequefias y medianas empresas
en el MAV, se usara la técnica de comparacién de datos y se elaboraran tablas
dindmicas para su mejor entendimiento e interpretacion. Para el procesamiento
de los datos se utilizo el programa Microsoft Excel donde se agrupo la

informacion dependiendo las ratios aplicadas,
3.7 Aspectos éticos:

La presente investigacion se realiz6 respetando las reglas y autoria de las
definiciones del manual APA, toda la informacion recolectada de las entrevistas
fueron analizadas sin modificacion alguna. La interpretacion y construccion de
los datos se llevé a cabo en base al conocimiento del investigador guardando
relacion con las teorias ya existentes, para finalizar cabe resaltar que siempre
existio un margen de respeto con el entrevistado tanto en su postura y opinion
brindada. Los aspectos éticos poseen relaciéon con el método de investigacion
cualitativa realizada, por ende, es importante e indispensable determinar ciertos
aspectos tales como la legalidad, credibilidad y la conformidad, esto ayudara a
brindar un mayor soporte a la capacidad e integridad del investigador (Viorato,
Reyes, 2019. p. 35-43).
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IV. RESULTADOS:

El presente capitulo muestra los resultados obtenidos de analizar los estados
financieros de las pequefias y medianas empresas financiadas en el MAV; donde
se analizara mediante instrumentos financieros como ratios de liquidez, de
endeudamiento, ROA, ROE entre otros asi también el comportamiento y
desarrollo de los principales indicadores financieros que nos ayudan a medir y
identificar la situacion financiera y econdémica de las pymes en el mercado

alternativo de valores

RATIO DE LIQUIDEZ

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRINTE

FORMULA =

2.32.32

.09
1.64
\-154-1.23
1.31 1.08
1.08
0.80 .88
0.6 \

A.JAIME. AGRICOLAY G MEDROCK PROV. INT

2020 m 2021 m2022

ELABORACION: FUENTE PROPIA

El financiamiento en el mercado alternativo de valores logra afios con resultados
muy positivos y otros en los que descienden , en ese sentido al analizar el ratio
de liquidez en las pymes que se encuentran en el MAV se tienen PROVEEDOR
INTEGRAL DE PRECIOS DEL PERU S.A. en el 2020 tienen el ratio mas alto el
cual resulta ser un 2.32 debido a que en el 2020 en el periodo de pandemia la
entidad no se vio afectada debido a los servicios solicitados por sus principales
clientes, que son entidades del sistema financiero, que no paralizaron sus
operaciones durante la pandemia , para el 2021 continuo con un ratio de 2.32 y
finalmente en el 2022 disminuyo a 2.09 debido a que se empezaron los efectos
de la recesion en la econdmica mediante el tiempo de pandemia .Mientras que
A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A. en el 2020 solo

posee 1.64 de liquidez por casa 1 sol de deuda debido lo cual resulta un monto
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muy saludable financieramente debido a la actividad principal de compra y venta
de equipos médicos y de laboratorio lo cual resulto ideal ante el contexto mundial
, para el 2021 disminuyo a 1.54 debido a que la mayoria de hospitales y centros
meédicos se abastecieron durante el ano anterior y cada vez contaban con menos
capital para adquirir maquinarias , para el 2022 periodo en el cual la pandemia
iba desapareciendo y las ventas de la misma manera finalizo con un ratio de
liquidez de 1.23.

Por otro lado algunas de las pymes tuvieron unos datos algo bajos es el caso
de AGRICOLA Y GANADERA CHAVIN DE HUANTAR S.A. empresa de
productos alimenticios a pesar que hubieron diferentes problemas por el COVID
-19 los efectos de la pandemia no fueron significativos pero si afectaron en la
liquidez de la empresa por la cual en el 2020 tuvo un 0.64 , para el 2021 aumento
a 1.31 y finalmente en el 2022 se obtienen un 1.08 una de las razones de los
resultados son que sus obligaciones financieras a corto plazo correspondian
montos muy altos por los programas de préstamos que solicitaron al Estado.
Finalmente se tiene a la empresa MEDROCK CORPORATION SOCIEDAD
ANONIMA CERRADA a pesar de ser también una empresa farmacéutica sus
ratios de liquidez fueron bajos siendo asi que en el 2020 tubo 0.80 , aumento
0.28 para el 2021 y finalmente disminuyendo un 0.20 para el 2022 , motivos de
estos resultados son los altos montos en sus cuentas por pagar comerciales,
otros pasivos financieros y otras cuentas por pagar vinculado a esto se tienen

que realizo la construccion de la Planta de Produccion del Distrito de Ventanilla.

RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL

PASIVO TOTAL
ACTIVO TOTAL

FORMULA =

2020 02021 02022

0.77

0.75
0.67 0.70 0.71

0.53

|

A.JAIME. AGRICOLAY G MEDROCK PROV. INT
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Con respecto al ratio de endeudamiento se tiene que las PYMES en el 2020
tuvieron 0.546 lo cual aumento a 0.619 para el 2021 y finalmente llego a un 0.632.
Individualmente se tienen JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES
S.A. obtuvo en el 2020 0.65 disminuyo un 0..05 para el 2021 y aumento 0.07
finalmente para el 2022.Por otro lado para el 2022 A JAIME ROJAS
REPRESENTACIONES GENERALES S.A tubo 0.67 aumento en el 2021 a 0.77
y finalmente descendié a 0.75 y MEDROCK CORPORATION SOCIEDAD
ANONIMA CERRADA comenzo6 en el 2020 con 0.53 aumento 0.07 para el 2021
y para el 2022 termino con un ratio de endeudamiento de 0.71.Estas 3 empresas
tienen un ratio de endeudamiento mucho mas alto debido aquel acudieron a
préstamos Reactiva, bancarios y en algunos casos postergaron sus obligacion
en el 2019 lo cual se tuvo que para el 2020 al 2022 sus obligaciones comerciales
y obligaciones financieras fueran un poco altos , dichas acciones fueron para
poder continuar con sus operaciones durante dichos afnos de pandemia la cual

fueron delicadas para las empresas.

Sin embargo, no es el caso de PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS DEL
PERU S.A. la cual para el 2020 tuvo 0.33 aumento un 0.08 para el 2021 y
finalmente disminuyo un 0.02 para el 2022 sus resultados reflejan que sus
cuentas por pagar cada afio fueron disminuyendo, pero a la vez se generaron
otras cuentas por pagar que son los pagos de ONP, ESSALUD Y AFP,
vacaciones, pagos entre otros lo cual aumento el pasivo corriente y por ente el

pasivo total.

RATIO DE PRUEBA DEFENSIVA

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
PASIVO CORRIENTE

FORMULA =

0.16
0.08 0.08 0.06 0.150.11 0.01 .00 0.08

AJAIME.  AGRICOLAY  MEDROCK  PROV.INT
20 m2021 w2022
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Como resultados de la ratio de prueba defensiva se tiene que A JAIME ROJAS
REPRESENTACIONES GENERALES S.A. en el 2020 tuvo una ratio de 0.08 el
cual para el 2021 se duplico a 0.16 y finalmente para el 2022 volvi6é a un 0.08 lo
cual indica que la entidad tiene poca capacidad de operar a corto plazo usando
solamente su liquidez monetaria. Mismo caso sucede con AGRICOLA Y
GANADERA CHAVIN DE HUANTAR S.A. que en el 2020 obtuvo un 0.06 en la
prueba defensiva aumento a 0.15 en el 2021 y finalmente en el 2022 disminuyo
a 0.11, la empresa MEDROCK CORPORATION SOCIEDAD ANONIMA
CERRADA tiene los resultados de ratio de prueba defensiva mas bajos debido a
que en el 2020 obtuvo 0.01 en el 2021 un 0.003 y para el ano 2022 un 0.08
debido a que dentro de sus activos el efectivo y equivalente de efectivo son la
cuenta con menor dinero es decir tiene poca liquidez monera para cubrir sus

obligaciones las cuales son elevando comparado con dicha cuenta .

Lo contrario sucede con PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS DEL PERU
S.A. la cual su prueba defensiva indico que para el 2020 por cada sol de deuda
tiene 2.08 , la cual se redujo un poco para el 2021 a 1.56 y para el afio 2022
aumento a 1.60 lo cual indica que dentro de las demas esta en la empresa que
mayor puede cubrir sus obligaciones a corto plazo utilizando solo su efectivo

disponible.

RATIO DE RETORNO SOBRE LOS ACTIVOS

UTILIDAD OPERATIVA
ACTIVOS TOTALES

FORMULA =

e\ JAIME. e AGRICOLAY G e |\EDROCK PROV. INT
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Los resultados que obtuvieron las pymes en el ROA a pesar que en particular
todas sufrieron por el contexto de pandemia el cual limito y en casos redujo sus
ventas se tienen MEDROCK CORPORATION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA
es la empresa que mejor le fue con respecto a esta ratio en el cual en el 2020
fue de 0.04, disminuyo a 0.03 para el 2021 , pero para el 2022 aumento a
0.07.Luego tenemos PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS DEL PERU S.A. a
pesar que comenzo en el 2020 con 0.12 aumento un 0.03 para el 2021 y
descendié radicalmente para el 2022 a 0.04. En cambio, MEDROCK
CORPORATION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA es la entidad que tuvo mayor
retorno sobre los activos al culminar los periodos analizados ya que comenzé
con un 0.04, luego disminuyo para el 2021 a 0.03 y finalmente culmino el 2022
con el indice mas alto que fue 0.07 esto refleja que es la entidad que obtienen
mayores ganancias con respecto a sus activos. La otra entidad que es la que
tuvo en crecimiento mas estable fue AGRICOLA Y GANADERA CHAVIN DE
HUANTAR S.A. el cual en el 2020 inicio con cifras negativas de -0.02, para el
2021 fue de -0.002 y finalmente aumento para el 2022 a 0.05 empresa que fue
la 2da con mayor ganancia con respecto a sus activos. Para finalizar la empresa
fue A JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A tubo un
descenso en el retorno sobre sobre sus activos en el cual para el 2020 fue 0.03
periodo que fue regular por su actividad., disminuyo a 0.02 en el 2021 y 2022 lo
cual indica que los activos de las empresas no generan beneficios para la entidad

debido a una posible mala gestién financiera.

RATIO DE RETURN ON EQUITY

UTILIDAD NETA
FORMULA =
CAPITAL

0.34

0.04 22
0:02 0.0 0.01 9,02 0'160_0.10

— X 4

AJAIME. AGRI MEDROCK PROV. INT

-0.59
-0.68
-0.81

2020 m 2021 m2022

ELABORACION: FUENTE PROPIA
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Con respecto a Ratio de rentabilidad se aprecia que las mayores beneficiadas
en esos anos fue la empresa A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES
GENERALES S.A. la cual a pesar que en el 2020 comenzé con solo 0.02
disminuyendo a la mitad en el 2021 pero finalmente en el 2022 termino con la
cifra mas alta a comparacién de las otras empresa logrando alcanzar un 0.34
esto debido a la actividad que realiza y convenientemente al contexto que se
vivié en esos afios , luego tenemos a PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS
DEL PERU S.A. la cual tuvo en el 2020 un 0.16 aumento 0.06 para el 2021 y
finalmente se redujo a un 0.10 lo cual indica que tienen poco retorno segun su
capital invertido si comparamos con A. Jaime .La otra empresa que sigue en la
lista es MEDROCK CORPORATION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA la cual
desde el 2020 al 2022 aumento de 0.01 a 0.04 siendo la entidad con un
crecimiento contante aunque de igual forma sus datos son bajos considerando
el capital invertido .Finalmente tenemos a AGRICOLAY GANADERA a pesar que
aumento del -0.68 al -0.59 entre el 2020 al 2022 sigue estando en cifras
negativas y con respecto a las demas esto debido a que sus gastos fueron muy
altos considerando que durante tiempo de pandemia fue muy complicado
mantener todos los cultivos e instalaciones considerando que las ventas no

fueron muy altas por ende fue la entidad con cifras mas preocupantes.
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V. DISCUSION

Los resultados que se obtuvieron luego de analizar los documentos recopilados
del MAV especificamente los estados financieros mediante ratios, e indicadores
financieros, indico que a pesar de las dificultades que tuvieron las empresas por
el periodo de pandemia se obtuvieron avances y progresos significativas de afio
a ano, dando como resultado que el financiamiento a través del MAV si logran
tener un impacto positivo en la situacién econdmica y financiera de las pequefias

y medianas empresas.

Con relacion a la hipotesis general planteada se determind que el financiamiento
a través del mercado alternativo de valores tiene un impacto econémico positivo
en las PYMES Peru ya que los resultados que arrojo el analisis del ratio de
liquidez indica que el ratio mas bajo fue de 0.64 y el mas alto fue de 2.32 lo cual
indica que todas las pymes pueden afrontar sus obligaciones a corto plazo
.Segun Aguilar (2022) el financiamiento mediante el MAV afecta de forma positiva
en la situacion financiera y econdémica de las pequefias y medianas empresas
que decidieron utilizar este medio de financiamiento hasta el ano 2020 ,
considerando que los ratios financieros que se utilizaron en su analisis arrojaron
resultados de un comportamiento positivo y estable en su desenvolvimiento. Lo
mismo concuerda Maldonado (2020) quien concluye que al observar los
beneficios que involucra el financiarse a través del MAV se tienen que las pymes
pueden acceder tasas de intereses de 6% a 8 % en comparacion con el sistema
de financiamiento tradicional que es el sistema bancario el cual posee entre 14%
y 20% , lo cual genera que la entidad puedes obtener liquidez sin necesidad de
endeudarse , lo cual le generar una mayor imagen cuando se trata de expansion
y de posicionarse en el mercado , a través de una buena practica de gobierno
corporativo siendo esta la via para que la entidad genere confianza |,
transparencia para tanto para inversionistas , como para proveedores o clientes
.Estos autores con logran afirmar que financiarse mediante el MAV trae
beneficios muy relevantes como intereses muchos mas bajos que un préstamo
bancarios lo cual ayuda a que la entidad desarrolle sus actividades teniendo asi

un impacto positivo en la economia de la pyme.
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En la primera hipdtesis especifica se determind que existe una relacion en la
rentabilidad de las PYMES-Peru y el financiamiento a través del mercado
alternativo de valores. Por otro lado, con el analisis de los estados financieros al
realizar la ratio de retorno de capital de revelo que las empresas que optaron por
financiamiento en el MAV, en el 2020 el menor porcentaje fue de -0.68 que fue
de la empresa Agricola pero las otras entidades tuvieron entre 0.02 y 0.16 luego
en los posteriores afios aumentando culminando el 2022 con un monto de hasta
0.34% lo cual es el monto mas alto de entre todas las entidades, dandose asi la
recuperacion econdémica después del periodo de pandemia. Segun ello Ponce y
Yparaguirre (2019) nos dice que las empresas que utilizaron el MAV tuvieron un
impacto positivo en su rentabilidad en los afos estudiados del 2017-2018 , ya
que en ese tiempo el 78% de las empresas que utilizan el sistema bancario y
presentaban un costo mayor del 16% , por otro lado luego de ingresar al MAV el
56 % de las empresas , optaron por refinanciar sus obligaciones financieras en
un sistema bancario a un costo menor del 10% por lo que se indica que las tasas
que ofrece las instituciones financieras bajarian en 6%y 9% después de que se
hayan colocado sus emisiones en el MAV. De la misma forma después de haber
ingresado al MAV, EL 67% de las empresas obtuvieron un rendimiento
patrimonial mayor al 11%, lo cual apoyo a mejorar a su rentabilidad, debido a que
saber el tiempo re recuperacion y rentabilidad de una accion de inversion es de
suma relevancia para una entidad para asi poder cuantificar sus variables y
elaborar un planeamiento financiero adecuado. De la misma forma afirma
Medina (2020) que el utilizar el mercado bursatil impacta positivamente en el
crecimiento de las entidades, las cuales les permite captar mayores fondos a
costos bajos y mas competitivos de esta forma crea una reputacion crediticia de
alto valor mejorando la rentabilidad. Todos los autores poseen las mismas
afirmaciones que indican que al financiarse mediante el mercado alternativo de

valores la rentabilidad de las pymes mejorando su liquidez.

En la segunda hipdtesis especifica se determiné que el financiamiento a través
del mercado alternativo de valores impacta en la situacion econémica de las
PYMES Peru .En ello los datos del ratio de prueba defensiva que nos ayuda a
ver si la entidad es capaz de cubrir con sus obligacién es arrojaron que las

empresas que se encuentran financiando en el MAV tuvieron en el 2020 ENTRE
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0.01Y 2.08 % , en el 2021 entre un 0.003% y 1.56% y finalmente en el 2021 se
logré un porcentaje de entre 0.08 y 1.60 lo cual evidencia un incremento entre
los afos a pesar de las dificultades de pandemia .A esto Mercado (2014)
menciona que hay una media empresa que ha incursionado en el MAV los
resultados que obtuvo mejoras y un crecimiento satisfactorio siendo asi que se
logré crecimiento en sus ventas a partir de la emisién de los instrumentos a corto
plazo ,por lo cual se tuvo que contratar mayor personas y realizar una mayor
cantidad de compra a sus proveedores. Concordando con este Aguilar (2013)
indica que hay una interrelacién entre el crecimiento econdémico y el uso
adecuado de un sistema de financiamiento, ya que mientras mas eficiente sea el
sector de intermediaciéon directa de captar un financiamiento adecuado esta
tendra como consecuencia aun alto nivel de posibilidad d crecimiento

economico,

Finalmente en la tercera hipotesis especifica se observa que los instrumentos
financiero si tiene un impacto en la econémica de las PYMES .Por ellos en los
resultados del ratio de endeudamiento total se obtuvo como resultados que las
pymes tuvieron en el afio 2020 un ratio de entre 0.38 y 0.65, luego en el 2021
entre 0.41 y 0.77 y por ultimo en el 2022 entre 0.39 y 0.75 lo cual conllevo que
en algunos casos superan el promedio adecuado pero sigue siendo unos
resultados adecuados considerando el contexto .Con respecto a ello Valdivia T
y Salazar M(2016) nos indica que el financiamiento a través del MEV es una
herramienta muy sélida y beneficiosa pata las medianas empresas debido a que
pueden cotizar diversos instrumentos financieros y les ofrece realizar acciones
de oferta y demanda de valores de renta fija como variables dandole asi a la
entidad a diversas formas de finarse dentro del MAV. De la misma forma Chavez
(2020) concluye que el financiamiento en el mercado altivo de valores es un
elemento potencial para las pymes debido a los beneficios que les traen el emitir
instrumentos financieros a corto plazo, bonos y acciones con menos requisitos y
con una mayor flexibilidad y a un menor costos que en el mercado géneros, esto
genera que las pymes logren adquirir un financiamiento con tasas de intereses

muchos menores que un sistema financiero tradicional.
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VI. CONCLUSIONES

En la presente investigacion se llegd a las siguientes conclusiones

1. Segun los resultados para el objetivo general el financiarse a través del
mercado alternativo de valores tiene impacto econdmico positivo para las
pymes del Pera , de acuerdo al analisis de los indicadores se evidencian
datos muy favorables para estas empresas, sin embargo las pymes en el
Perd no estan correctamente informadas para utilizar e ingresar a este
mercado alternativo de valores , desperdiciando la oportunidad y ventajas
gue ofrece el MAV por desconocimiento y adecuacién de la informacion y
la gestion de las empresas.

2. Segun los resultados para el objetivo especifico 1 el financiarse a través
del MAV tiene un impacto positivo en la rentabilidad de las pymes del Peru
debido a que los resultados evidencian que mediante esta forma de
financiamiento se logra aprovechar al maximo todos los recursos que
posee las pymes logrando asi obtener una rentabilidad optima y mucho

mas alta que el financiarse por otros medios.

3. Segun los resultados para el objetivo especifico 2 el financiarse a través
MAYV logra mejorara la situacion econémica de las pymes, dandoles asi
un crecimiento econémico y una mejor imagen para los inversionistas y
clientes generando un prestigio a la entidad y seguridad de inversion,
asimismo se evidencia en el andlisis realizado a los estados financieros
gue las pymes que se encuentran financiando mediante el MAV tienen la

capacidad para cubrir con sus obligaciones a corto plazo.

4. Segun los resultados para el objetivo especifico 3, los instrumentos
financieros tienen un impacto en la economia de las PYMES, ya que en
el analisis realizado se logra evidencia que ya los diversos tipos de
instrumentos que da a disposicion el MAV a las pymes poseen tasas de
interés mas bajos a comparacién de otro tipo de financiamiento,
encontrando asi la oportunidad para continuar con sus actividades,

expandir su mercado sin peligro de endeudamiento.
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VILI.

RECOMENDACIONES

Se recomienda a los funcionarios de las instituciones del Estado, Camara
de Comercio de Lima difundir mas sobre los requisitos para el ingreso y
los beneficios que posee el Mercado Alternativo de valores para las pymes
del Peru, mediante campafas, charlas, foros y conferencias para
incentivar a que las pymes utilicen el financiamiento del MAV vy
aprovechen las ventajas que ofrece esta alternativa de financiamiento y
de esta forma lograr un buen desarrollo y crecimiento sin la necesidad de

apalancarse.

Se recomienda a los socios, gerentes y accionistas de las pymes lograr
optar por el financiamiento en el MAV para que mediante un adecuado
analisis opten por la mejor forma de financiamiento dentro del MAV,
mediante un plan estratégico aprovechar los recursos que brinda el
Mercado alternativo de Valores, para que mediante el uso adecuado de
los instrumentos financieros puedan mejorar la rentabilidad de la

empresa.

Se recomienda a los socios, gerentes y accionistas de las pymes a optar
por la forma de financiarse mediante el mercado alternativo de valores ya
gue al financiarse por este medio generan seguridad, confiabilidad para
gue asi mas inversiones opten por invertir en dicha empresa, asi mismo
da a la entidad una mejor imagen antes proveedores y clientes
abriéndoles las puertas a nuevos mercados tanto nacionales como

internacionales mejorando su situacion econémica.

Se recomienda socios, gerentes y accionistas de las pymes a evaluar y
aprovechar la variedad de instrumentos financieros que brinda el Mercado
Alternativo de Valores, los cuales se adaptan a la necesidad de la
empresa, asi mismo aprovechar los bajos porcentajes e intereses que

ofrece a comparacion del sistema bancario.
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ANEXO 1: MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

ANEXO 1: CUADRO DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

Financiamiento a través del mercado alternativo de valores y el impacto econdémico en las PYMES Pert 2021- 2023

VARIABLE DE ESTUDIO

DEFINICION CONCEPTUAL

DEFINICION OPERACIONAL

DIMENSIONES

INDICADORES

Financiamiento a través del
mercado alternativo de valores

El financiamiento atreves del mercado
alternativo de valores ha hecho grandes
avances, si bien es cierto que adn
requieren ciertas modificaciones para
permitir un mayor ingreso de las PYMES y
asi poder obtener todos los beneficios que
esta presenta, si embargo ya para un grupo
significa un gran apoyo y oportunidad de
crecimiento.(Céspedes y Martinez, 2019)

El financiamiento es una
herramienta en la cual una
organizacidn, entidad o persona
busca obtener capital o recursos, en
su mayoria monetaria o crédito para
poder seguir realizando sus
actividades o realizar planes de
expansion .

Tipos de intrumentos

Acciones

Fondos mutuos de inversion

financieros
Bonos
Memorias anuales
Buen gobierno corporativo
Clasificacion de riesgos
Requisitos EEFF anuales

EEFF de situacion

Costos de emision

IMPACTO ECONOMICO

Seguln Euroinnova(2023)El impacto
econdmico es uno de los factores més
importantes al momento de realizar una
evaluacién econémica de cualquier
proyecto, antes de ponerlo en marcha. Este
concepto también se relaciona con el de
impacto social, que son las consignas que
se producen en una accion en una
determinada comunidad

El impacto economico y social de
una empresa hace referencia a su
rentabilidad o liquidez de la misma
manifestandolo con la capacidad
propia de afrontar sus deudas a
corto y largo plazo, el resultado de
ello es gracias a su buen
financiamiento, gestion operativa 'y
comercial dandose una gran
oportunidad de seqguir creciendo.

RENTABILIDAD

Rentabilidad sobre los activos

Rentabilidad financiera

SITUACION
ECONOMICA

Ratio de liquidez

Ratio de solvencia




ANE XO 2: MATRIZ DE CONSISTENCIA

Financiamiento a través del mercado alternativo de valores y el impacto econémico en las PYMES Per(i 2021- 2023

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES INDICADORES METODOLOGIA
;, Cudl [im nomi : . . ST , i
(,Cua_ es el 'pacto economico Determinar el impacto economico del El Financiamiento a través del Acclones
del financiamiento atraves del | .~ . . .
: financiamiento a traves del mercado mercado alternativo de valores tiene Fondos mutuos de
mercado alternativo de valores . . : o . .
enlas PYMES Perd 2021- alternativo de valores en las PYMES ,Perd [un impacto econdémico en las inversion
2023’? 2021-2023 PYMES Per( 2021-2023 Bonos
,ESPEC,lFICO ESPECIFICO ESPECIFICO Financiamiento | Memorias anuales
¢, Cuél es el impacto del . . T T ) ,
fnenciamiento del mercad Determinar el impacto del financiamiento El financiamiento a través del através del
aI?e;Zt' c? dg a?oreseecrflao del mercado alternativo de valores en la mercado alternativo de valores mercado Buen gobierno corporativo
; b'I'Ic\il dd VI PYMES rentabilidad de las PYMES Peru 2021- impacta en la rentabilidad de las | alternativo de No .
rentabiiidad de fas 2023 PYMES Perii 2021- 2023 valores Clasificacion de riesgos | €xperimental,
Per( 2021- 202372 Transversa|
; Cua i EEFF anuales ipti
C:Cual'es € |impacto del Determinar el impacto del financiamiento | El financiamiento a través del Descr|pt!vo,
financiamiento del mercado : : o Correlacional
) del mercado alternativo de valores en la mercado alternativo de valores EEFF de situacion
alternativo de valores en la L . : L . causal
o . situacion economica de las PYMES Peru | impacta en la situacion economica
situacion economica de las Documental.

PYMES Per( 2021- 2023?

2021- 2023

de las PYMES Perut 2021 - 2023

Costos de emision

¢,Cuél es el impacto de los
instrumentos financieros en la
economica de las PYMES
Per(12021-2023?

Determinar el impacto de los instrumentos
financieros en la economica de las PYMES
Per(12021-2023

Los intrumentos financiero tiene un
impacto en la economica de las
PYMES Per(1 2021-2023

IMPACTO
ECONOMICO

Rentabilidad sobre los
activos

Rentabilidad financiera

Ratio de liquidez

Ratio de solvencia




ANEXO 3: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

OBIJETIVO GENERAL

CONCLUSIONES

RECOMENDACIONES

Determinar el impacto economico del
financiamiento a traves del mercado
alternativo de valores en las PYMES
,Per( 2021-2023

1.8egln los resultados para el objetivo general el financiarse a través del
mercado alternativo de valores tiene impacto econdmico positivo para las
pymes del Peru, de acuerdo al andlisis delos indicadores seevidencian
datos muy favorables para estas empresas, sin embargo las pymes en el Peru
no estan correctamente informadas para utilizar eingresar a este mercado
alternativo de valores , desperdiciando la oportunidad y ventajas que ofrece
el MAV por desconocimiento y adecuacidn de la informacidn y la gestidn de
las empresas.

1.8e recomienda a los funcionarios delas instituciones del Estado,
Camara de comercio de Lima difundir mas sobre los requisitos para el
ingreso y los beneficios que posee el Mercado Alternativo de valores
para las pymes del Perd, mediante campafias, charlas, foros y
conferencias para incentivar a que las pymes utilicen el
financiamiento del MAV y aprovechen las ventajas que ofrece esta
alternativa de financiamiento y de esta forma lograr un buen
desarrollo y crecimiento sin la necesidad de apalancarse.

OBJETIVO ESPECIFICO

CONCLUSIONES

RECOMENDACIONES

Determinar el impacto del
financimaiento del mercado
alternativo de valores en la
rentabilidad de las PYMES Peru 2021-
2023

2.Begun los resultados para el objetivo especifico 1 el financiarse a través del
MAV tiene un impacto positivo en la rentabilidad de las pymes del Peru
debido a que los resultados evidencian que mediante esta forma de
financiamiento se logra aprovechar al maximo todos los recursos que posee
las pymes logrando asi obtener una rentabilidad optima y mucho mas alta
que el financiarse por otros medios.

2.Be recomienda a los socios, gerentes y accionistas de las pymes
lograr optar por el financiamiento en el MAV para que mediante un
adecuado andlisis opten por la mejor forma de financiamiento dentro
del MAV mediante un plan estratégico aprovechar los recursos que
brindad el Mercado alternativo de Valores, para que mediante el uso
adecuado de los instrumentos financieros mejorar la rentabilidad de
la empresa.

Determinar el impacto del
financimaiento del mercado
alternativo de valores en la situacion
economica de las PYMES Peru 2021-
2023

3.Begun los resultados para el objetivo especifico 2 el financiarse a través MAV
logra mejorara la situacién econémica de las pymes, dandoles asi un
crecimiento econdmico y una mejor imagen para los inversionistas y clientes
generando un prestigio a la entidad y seguridad de inversidn, asimismo se
evidencia en el analisis realizado a los estados financieros que las pymes que
se encuentran financiando mediante el MAV tienen la capacidad para cubrir
con sus obligaciones a corto plazo.

3.Berecomienda a los socios, gerentes y accionistas de las pymes a
optar por la forma de financiarse mediante el mercado alternativo de
valores ya que al financiarse por este medio generan seguridad,
confiabilidad para que asi mas inversiones opten por invertir en
dicha empresa, asi mismo da a la entidad una mejor imagen antes
proveedores y clientes abriéndoles las puertas a nuevos mercados
tanto nacionales como internacionales mejorando su situacién
econdmica.

Determinar el impacto de los
instrumentos financieros en la
economica de las PYMES Peru 2021-
2023

4 8Begun los resultados para el objetivo especifico 3, los instrumentos
financieros tienen un impacto en la econémica de las PYMES, ya que en el
analisis realizado se logra evidencia que ya los diversos tipos de
instrumentos que da a disposicidn el MAV a las pymes poseen tasas de interés
mds bajos a comparacion de otro tipo de financiamiento, encontrando asi la
oportunidad para continuar con sus actividades, expandir su mercado sin
peligro de endeudamiento.

4 Be recomienda socios, gerentes y accionistas delas pymes a
evaluar y aprovechar la variedad de instrumentos financieros que
brinda el Mercado Alternativo de Valores, los cuales se adaptan a la
necesidad de la empresa, asi mismo aprovechar los bajos porcentajes
eintereses que ofrece a comparacion del sistema bancario.
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ANEXO N°5: TABLA DE RATIOS PRINCIPALES

RATIO LIQUIDEZ Ratio de endeudamiento total Prueba defensiva

2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A. 1.64 1.54 1.23 0.65 0.60 0.67 0.08 0.16 0.08
AGRICOLA Y GANADERA CHAVIN DE HUANTAR S.A. 0.64 1.31 1.08 0.67 0.77 0.75 0.06 0.15 0.11
MEDROCK CORPORATION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA 0.80 1.08 0.88 0.53 0.70 0.71 0.01 0.00 0.08
PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS DEL PERU S.A. 2.32 2.32 2.09 0.33 0.41 0.39 2.08 1.56 1.60
RATIO ROA ROE ROI

2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A. 0.03 0.02 0.02 0.02 0.01 0.34 0.00 0.00 0.05
AGRICOLA Y GANADERA CHAVIN DE HUANTARS.A. -0.02 -0.002 0.05 -0.68 -0.81 -0.59 -0.08 -0.09 -0.06
MEDROCK CORPORATION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA 0.04 0.03 0.07 0.01 0.02 0.04 0.001 0.003 0.007
PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS DEL PERU S.A. 0.12 0.15 0.04 0.16 0.22 0.10 0.10 0.10 0.05




ANEXO N°6: TABLA DE RATIOS A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES

2020 2021 2022
1 Liquidez general 1.64 1.54 1.23
R 2 Prueba acida 0.86 0.78 0.75
& 3 |pruebadefensiva 0.08 0.16 0.08
4 Capital de trabajo 26156551.00f  19543187.00f  15890203.00
G 5 Rotacidn ctas por cobrar 2.83 3.33 2.07
e 6 Periodo promedio de cobro 127.41 108.09 173.74
X 7 Rotacién de inventarios 1.44 1.03 0.96
o RIVERETRS i 8 Periodo inmovilizacion inv 250.28 349.11 375.60
6 9 Rotacion ctas por pagar 1.99 2.03 1.28
REPRESENTACIONES n 10 Periodo promedio pago 181.05 177.64 280.30
GENERALES S.A.
Solvencia 11 Ratio de endeudamiento total 0.65 0.60 0.67
12 Ratio de endeudamiento patrimonial 1.89 1.48 2.05
13 ROA 0.03 0.02 0.02
14 ROE 0.02 0.01 0.34
& 15 |ROI 0.00 0.00 0.05
@&*’ 16 |Margen bruto 0.30 0.39 0.38
17 Margen operativo 0.04 0.04 0.05
18 Margen neto 0.00 0.00 0.11




ANEXO N°7: TABLA DE RATIOS DE AGRICOLA Y GANADERA CHAVIN DE HUANTAR S.A.

AGRICOLAYY GANADERA

CHAVIN DE HUANTAR
S.A.

2020 2021 2022
1 Liquidez general 0.64 131 1.08
& 2 Prueba acida 0.52 1.07 0.85
& 3 |Pruebadefensiva 0.06 0.15 0.11
4 Capital de trabajo -13902644.00 6660397.00 2665115.00
G 5 Rotacidn ctas por cobrar 6.55 5.33 4.80
€ 6 Periodo promedio de cobro 55.00 67.49 75.00
i 7 Rotacion de inventarios 8.44 8.64 5.79
i 8 Periodo inmovilizacion inv 42.66 41.65 62.18
0 9 Rotacion ctas por pagar 8.09 7.51 5.82
" 10 Periodo promedio pago 44,51 47.95 61.89
S 11 Ratio de endeudamiento total 0.67 0.77 0.75
12 Ratio de endeudamiento patrimonial 2.07 3.38 3.07
13 ROA -0.02 0.00 0.05
14 ROE -0.68 -0.81 -0.59
& 15 ROl 0.08 0.09 -0.06
Qf 16  |Margen bruto 0.32 0.32 0.35
17 Margen operativo -0.36 -0.33 -0.26
18 Margen neto -0.14 -0.14 -0.10




ANEXO N°8: TABLA DE RATIOS MEDROCK CORPORATION S.A.C

2020 2021 2022
1 Liquidez general 0.80 1.08 0.88
& 2 Prueba acida 0.54 0.67 0.45
& 3 |Prueba defensiva 0.01 0.00 0.08
4 Capital de trabajo -9857384.00 3220759.00f  -5118303.00
G 5 Rotacion ctas por cobrar 2.95 2.34 7.05
e 6 Periodo promedio de cobro 122.22 153.76 51.05
i 7 Rotacidn de inventarios 1.59 1.01 0.85
MEDROCK i 8 Periodo inmovilizacion inv 226.73 355.30 423.41
CORPORATION 6 9 Rotacion ctas por pagar 2.35 1.52 1.22
SOCIEDAD ANONIMA n 10 |Periodo promedio pago 153.26 236.93 295.73
CERRADA avenci 11 |Ratio de endeudamiento total 0.53 0.70 0.71
12 Ratio de endeudamiento patrimonial 1.12 2.33 243
13 ROA 0.04 0.03 0.07
14 ROE 0.01 0.02 0.04
& 15 [Rol 0.00 0.00 0.01
@&"" 16 |Margen bruto 0.43 0.44 0.24
17 Margen operativo 0.18 0.15 0.45
18 Margen neto 0.01 0.02 0.05




ANEXO N°9: TABLA DE RATIOS PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS DE PERU S.A.

2020 2021 2022
1 Liquidez general 2.32 2.32 2.09
& 2 Prueba acida 2.32 2.32 2.09
& 3 |Prueba defensiva 2.08 1.56 1,60
4 Capital de trabajo 2332824.00 2352512.00 2178962.00
G 5 Rotacion ctas por cobrar 39245.03 30901.51 31.98
e 6 Periodo promedio de cobro 0.01 0.01 11.26
i 7 Rotacion de inventarios 0.00 0.00 0.00
i 8 Periodo inmovilizacion inv 0.00 0.00 0.00

PROVEEDOR INTEGRAL

DE PRECIOS DEL PERU 6 9 Rotacion ctas por pagar 100.05 12783.29 310.25
SA n 10 Periodo promedio pago 3.60 0.03 1.16
S— 11 Ratio de endeudamiento total 0.33 0.41 0.39
12 Ratio de endeudamiento patrimonial 0.49 0.69 0.65
13 ROA 0.12 0.15 0.04
14 ROE 0.16 0.22 0.10
& 15 [Rol 0.10 0.10 0.05
Q&é’*’ 16 |Margen bruto 0.66 0.71 0.69
17 Margen operativo 0.66 0.71 0.04
18 Margen neto 0.097828071| 0.118581891| 0.050538687




ANEXO N°10: ESTADO SITUACION FINANCIERA A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A.

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en soles)

Cuentas por cobrar comerciales, ne 25,019,922

Cuentas por cobrar a relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Mercaderias, neto

Gastos contratados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar
Inversiones mobiliarias
Propiedades de inversion
Mobiliario y equipo, neto
Activo por derecho de uso, neto

Total activo no corriente
Total activo

2022 20010 | 2020 |
5,444,927 5,814,436 3,228,840
14,060,255 23,019,737
1,711,677 1,679,972 1,652,732
20,068,251 6,211,674 7,325,457
33,526,701 27,632,836 31,823,472
173,329 152,655 191,636
85,944,807 55,551,828 67,241,874
11,587,892 11,348,205 10,613,540
1,733,194 1,695556 1,658,070
9,366,086 8,031,705 8,474,495
1,047,541 1,152,663 1,138,355
2,807,696 2,945,921 4,847,963
26,542,409 25,174,050 26,732,423
112,487,216 80,725,878 93,974,297

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionadas
Tributos, remuneraciones y otras cuentz

Pasivo por arrendamiento
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras

Tributos, remuneraciones y otras cuente

Pasivo por arrendamiento

Pasivo porimpuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Capital adicional

Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2022

2021

2020

15,075,188
13,978,218
328,409
39,712,224
960,565
70,054,604

744,191
1,752,636
2,099,265

901,692

5,497,784
75,552,388

16,047,040

3,209,407
17,678,381
36,934,828

112,487,216

15,135,854
7,749,246
1,626,698

10,763,641

733,202

36,008,641

2,783,774
4,311,941
2,410,828

2,601,603

12,108,146
48,116,787

16,047,040
1,165,425
3,209,407

12,187,219

32,609,091

80,725,878

11,937,451
12,520,552
1,804,842
13,770,315
1,052,163
41,085,323

8,712,126
4,758,447
4,070,214

2,830,535

20,371,322
61,456,645

16,047,040
1,165,425
3,209,407

12,095,780

32,517,652

93,974,297




ANEXO N°11: ESTADO DE RESULTADO A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en soles)
2022 2021 2020

VENTAS DE BIENES Y PRESTACION DE SERVICIOS 51,843,320] 46,827,319| 65,042,974
COSTO DE VENTAS DE BIENES Y PRESTACION DE

SERVICIOS -32,134,151] -28,494,455] -45,773,649
Utilidad bruta 19,709,169| 18,332,864 19,269,325
GASTOS (INGRESOS) OPERACIONALES

Gastos de ventas -5,324,708] -5,976,187| -6,864,407
Gastos de administracion -8,430,364| -8,184,513| -6,946,935
Gastos de operaciones -3,348,537] -2,410,462] -2,698,420
UTILIDAD OPERATIVA 2,605,560 1,761,702 2,759,563
Otros ingresos 1,717,728] 1,639,635 1,261,598
Variacion del valor razonable de las propiedades de inversién 1,334,381 -442,790 72,457
Ingresos financieros 567,088, 778,504 1,709,448
Gastos financieros -1,166,374] -1,771,955| -1,926,158
Diferencia en cambio, neta 1,034,366 -40,270] -2,323,027
Utilidad antes del impuesto a larenta 6,092,749 1,924,826 1,553,881
Impuesto a larenta -602,388| -1,789,741| -1,286,684
Utilidad neta 5,490,361 135,085 267,197
Utilidad por accidn (basica y diluida) 0.34 0.01 0.02




ANEXO N°12: ESTADO SITUACION FINANCIERA AGRICOLA Y GANADERA CHAVIN DE HUANTAR S.A.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a relacionadas
Existencias

Activos biolégicos

Gastos pagados por anticipado

Total, activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a relacionada

Propiedades, planta y equipo, neto
Propiedades de inversién, neto
Intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

2022

3,490,100.00
12,919,194.00

5,417,787.00

745,529.00
7,237,209.00
2,314,368.00
1,901,798.00

34,025,985.00

864,428.00

78,644,939.00

1,159,242.00

24,611.00

80,693,220.00

114,719,205.00

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020-2022
(Expresado en soles)

2021 2020 PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE
3,109,391.00 2,210,974.00 Obligaciones financieras
11,843,244.00 8,215,252.00 Cuentas por pagar comerciales
3,455,286.00 5,348,725.00 Obligaciones con terceros
- Otras cuentas por pagar
5,148,607.00 4,517,788.00
2,213,312.00 3,865,068.00 Total pasivo corriente
2,203,340.00 151,250.00
27,973,180.00 24,309,057.00 PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Obligaciones con terceros
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesto a la renta diferido
Total pasivo no corriente
Total pasivo
PATRIMONIO
650,664.00 698,179.00 Capital social
65,225,283.00 45,374,405.00 Excedente de revaluacién
1,285,733.00 23,852,053.00 Reserva legal
24,328.00 26,489.00 Resultados acumulados
67,186,008.00 69,951,126.00 Total patrimonio

95,159,188.00 94,260,183.00 Total pasivo y patrimonio

2022

8,858,745.00
7,202,836.00

11,222,291.00
4,076,998.00

31,360,870.00

42,817,617.00

722,431.00
11,611,432.00

55,151,480.00
86,512,350.00
10,981,197.00
30,974,892.00

1,104,031.00
(14,853,265.00)

28,206,855.00
114,719,205.00

2021

2,057,265.00
5,928,442.00

8,914,996.00
4,412,080.00

21,312,783.00

39,834,525.00

375,146.00
11,919,122.00

52,128,793.00
73,441,576.00
10,981,197.00
30,028,434.00

1,104,031.00
(20,396,050.00)

21,717,612.00
95,159,188.00

2020

12,877,758.00
4,713,484.00

13,864,396.00
6,756,063.00

38,211,701.00

2,545,639.00
14,828,550.00
55,991.00
7,952,439.00
25,382,619.00
63,594,320.00
10,981,197.00

25,835,414.00

1,104,031.00
(7,254,779.00)

30,665,863.00
94,260,183.00




ANEXO N°13: ESTADO DE RESULTADO AGRICOLA Y GANADERA

CHAVIN DE HUANTAR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES

(Expresado en soles)

VENTAS Y SERVICIOS PRESTADOS

COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS PRESTADOS

RESTITUCION DE DERECHOS ARANCELARIOS
— DRAWBACK

Utilidad bruta

(GASTOS) INGRESOS OPERATIVOS:

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Pérdida por variacion en el valor razonable de
los activos bioldgicos

Otros gastos

Otros ingresos

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neto

Perdida antes de impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA

Pérdida neta de actividades continuas
OPERACIONES DISCONTINUADAS

Perdida de operaciones discontinuadas, neto de
impuesto a la renta

Pérdida neta del afo

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran al resultado
del periodo:

Excedente de revaluacion de terrenos
Impuesto a la renta diferido de revaluacion

Disminucion del Impuesto a la renta diferido por
disminucién del excedente de revaluacion por

la modificacion en la tasa del impuesto a la
renta
Total, otro resultado integral

Total, resultado integral del afio
Pérdida basica y diluida por accién

2022

62,012,823.00
(41,899,830.00)

1,681,226.00
21,794,219.00
(3,619,379.00)
(7,903,389.00)
(193,547.00)

(2,098,200.00)
1,255,769.00
(4,447,325.00)
902,081.00
(16,103,990.00)

5,690,229.00

(147,444.00)
5,542,785.00

5,542,785

1,435,744.00

(423,545.00)

(65,741.00)

(946,458.00)
(6,489,243.00)
0.50

2021

63,174,733.00
(44,507,076.00)

1,709,670.00
20,377,327.00
(2,698,232.00)
(5,282,318.00)
(959,326.00)

(4,368,313.00)
1,273,108.00
(4,735,171.00)
(3,788,191.00)
(20,558,443.00)

(181,116.00)

(601,959.00)
(783,075.00)

(12,358,196.00)

(13,141,271)

7,630,680.00

(2,251,051.00)

(1,113,673.00)

(72,936.00)

4,913,020.00
(8,948,251.00)
(1.20)

2020

53,774,192.00
(38,124,732.00)

1,555,512.00

17,204,972.00
(2,688,758.00)
(4,797,311.00)
(2,468,470.00)

(2,938,800.00)
1,281,160.00
(4,353,784.00)
(3,385,667.00)
(19,351,630.00)

(2,146,658.00)
(104,217.00)
(2,250,875.00)

(2,421,896.00)

(4,672,771.00)

(2,320,616)

(451,683.00)

(2,772,299.00)
(7,445,070.00)
(0.43)




ANEXO N°14: ESTADO SITUACION FINANCIERO MEDROCK CORPORATION SOCIEDAD ANONIMA CERRADA

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos no financieros
Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar relacionadas
Propiedad, planta y equipo-neto
Intangibles

Impuesto a las ganancias

Total, Activo no corriente

Total activo

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

MEDROCK CORPOTATION S.A.C.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 2021Y 2020
ACTIVOS
2022 2021 2020
Pasivo corriente
3,203,513.00 131,967.00 475,147.00 Cuentas por pagar comerciales
2,853,652.00  13,146,552.00  12,415,262.00 Anticipos de clientes
2,483,457.00  6,385,600.00 -- Letras en descuento
6,732,510.00  4,593,636.00  11,046,209.00 Otros pasivos financieros
17,907,194.00  17,094,757.00  13,150,392.00 Otras cuentas por pagar
3,564,668.00  3,785,124.00  2,764,785.00 Total pasivo corriente
36,744,995.00  45,137,636.00  39,851,795.00 Pasivo no corriente
Otros pasivos financieros largo plazo
26,977,093.00  21,917,125.00  21,917,125.00 Otras cuentas por pagar
74,048,655.00  83,886,638.00  96,267,162.00 Impuesto a las ganancias
267,063.00 535,361.00 804,414.00 Total pasivo no corriente
_ 700,192.00 - Total pasivo
101,292,811.00 107,039,316.00 118,988,701.00 Patrimonio
Capital emitido
Superavit de revaluacion
_ Reserva legal
Resultados acumulados
138,037,806.00 152,176,952.00 158,840,496.00 Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2022 2021 2020
12,507,259.00  11,399,728.00  8,889,170.00
687,048.00 769,859.00  3,867,469.00
10,306,048.00  8,058,350.00
12,206,620.00  6,516,205.00  16,282,859.00
16,462,371.00  12,925,037.00  12,611,331.00
41,863,298.00  41,916,877.00  49,709,179.00
55,103,128.00  64,306,228.00  21,415,917.00
612,038.00 302,394.00 39,943.00
255,710.00 - 12,689,179.00
55,970,876.00  64,608,622.00  34,145,039.00
97,834,174.00 106,525,499.00  83,854,218.00
26,000,000.00  26,000,000.00  26,000,000.00
916,306.00  6,364,126.00  36,192,567.00
1,053,677.00 962,046.00 912,684.00
12,233,650.00  12,325,281.00  11,881,027.00
40,203,633.00  45,651,453.00  74,986,278.00
138,037,807.00 152,176,952.00 158,840,496.00




ANEXO N°15: ESTADO DE RESULTADO MEDROCK CORPORATION

SOCIEDAD ANONIMA CERRADA

DEL 2021Y 2020

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de ventas

Gastos de administracion

(Pérdida) Utilidad de operacién
Otros ingresos (gastos):

Otros egresos

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros ingresos

Diferencia de cambio —neta

Ganancia (perdida)

Utilidad antes de impuesto
Impuesto a las ganancias

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Total, resultados integrales del afio

Utilidad basica por accion comun

Otros ingresos y gastos operacionales

Gastos de investigacion y desarrollo

2022

20,124,234.00
(15,225,232.00)

4,899,002.00
(3,058,536.00)
(4,468,486.00)

12,055,396.00

(299,535.00)
9,127,842.00
(531,069.00)

(2,855,707.00)
(6,345,135.00)
1,989,218.00
(7,742,694.00)

1,385,148.00
(468,843.00)
916,306.00

916,306.00
0.04

MEDROCK CORPORATION S.A.C.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

2021

30,779,874.00
(17,320,825.00)
13,459,050.00
(4,210,387.00)
(4,800,074.00)
207,135.00

4,655,724.00

(3,052,328.00)

(806,446.00)
(3,860,774.00)

794,950.00
301,334.00
493,616.00
493,616.00

0.02

2020

36,568,144.00
(20,879,893.00)
15,688,251.00
(4,841,682.00)
(5,122,329.00)
1,169,196.00
(441,387.00)

6,452,049.00

96,139.00
(4,902,518.00)

(1,048,558.00)
(5,854,937.00)

597,112.00
(374,410.00)
222,702.00
222,702.00

0.01




ANEXO N°16:

ESTADO SITUACION FINANCIERA PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS DEL PERU S.A.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de
efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Préstamos a relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Préstamos a relacionadas

Impuesto a la renta diferido,

neto
Activo por derecho de uso,

instalaciones y equipos, neto

Intangibles, neto

Total activo no corriente
Total activo

ESTADO DE SITUACION FINANCIERAPROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS DEL PERU S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 AL 2022

2022 2021 2020
1,910,557.00
1,918,479 2,090,460
213,991.00
212.01 131.57
247,520.00 598.86
122,527.00 118.76 82.77
4,576.00 10,297.00 28,026.00
2,499,171.00  2,858,408.00  2,332,824.00
575,246.00 439.32 379.89
52,450.00 53.33 29.87
714,965.00 888.25 322.14
8,896.00 10,897.00 7,856.00
1,351,557.00 1,391,802.00  739,758.00
3,850,728.00 4,250,210.00 3,072,582.00

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

total de pasivo corriente

Otras cuentas por pagar
Total pasivo no corrient

Total pasivo
PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

2022 2021 2020
3,869.00 84.08 11,180.00
1,193,183.00 1,149,190.00 994,981.00
1,197,052.00 1,233,274.00 1,006,161.00
320,209.00 505,896.00
320,209.00 505,896.00 -

1,517,261.00

2,021,400.00

68,767.00

243,300.00

2,333,467.00
3,850,728.00

1,739,170.00

2,021,400.00

489,640.00

r

1,006,161.00

2,021,400

45,021.00

2,511,040.00 2,066,421.00

4,250,210.00

3,072,582.00




ANEXO N°17: ESTADO DE RESULTADO PROVEEDOR INTEGRAL DE
PRECIOS DEL PERU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS 2020 AL 2022

2022 2021 2020
INGRESOS POR PRESTACION DE d d

3,918,325 3,669,987 3,248,311
SERVICIOS
COSTOS POR PRESTACION DE d d

1200343 (1,074,870) (1,118,563)
SERVICIOS
Utilidad bruta 2,717,982 2,595,117 2,129,748
(GASTOS) INGRESOS DE 159,143 619,861 357,665
OPERACION ’ ’ ’

F F

o ., (2,246,755) (1,974,931) (1,771,787)
Gastos de administracion

Gastos de ventas (312,084) (324.614) (295.856)
UTILIDAD OPERATIVA
Otros ingresos 184,856 231.550 223.218
Ingresos financieros 32,583 26.126 38.942
Gastos financieros (27,447) (32.777)
Diferencia de cambio, neta -72,242 83,099 116,396
Resultado por conversion -2,441,089 -1,991,547 -1,689,087
Utilidad antes del impuesto a

" 'mpd 276,893 603,570 440,661
la renta
IMPUESTO A LA RENTA -78866 -168,376 -122,885

Utilidad neta 198,027 435,194 317,776




