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RESUMEN 

El estudio "Estructura de capital y su relación con el planeamiento financiero de las 

MYPE industriales del distrito SMP – 2023" tuvo como objetivo principal determinar 

una relación entre las dos variables de estudio y como las empresas MYPE, dentro 

del distrito SMP, podrían considerar la importancia de esta relación para contrarrestar 

riesgos e implementar herramientas como alternativas dentro del sector en el que se 

encuentran. Se utilizó un enfoque cuantitativo de investigación básica, describiendo 

la relación entre la estructura de capital y el planeamiento financiero en 50 MYPE 

industriales en el distrito SMP, se identificó un mal manejo de la deuda y el capital, lo 

que afecta negativamente a estas empresas. Los resultados proporcionaron un marco 

sólido para la toma de decisiones estratégicas en la gestión financiera de las MYPE. 

En este trabajo de investigación, se ha considerado la ODS 08 de Trabajo decente y 

Crecimiento económico. Se concluye, mediante los datos analizados en el SPSS, que 

existe una relación entre ambas variables, proporcionando conocimientos útiles 

mediante en análisis de la estructura de capital en base a una planificación financiera 

para mejorar la gestión, toma de decisiones y generar un adecuado crecimiento en 

las MYPE industriales. 

Palabras clave: Estructura de capital, planeamiento financiero, gestión financiera, 

crecimiento empresarial, estabilidad económica. 
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ABSTRACT 

The study "Capital structure and its relationship with financial planning of industrial 

MYPE in the SMP district - 2023" had as its main objective to determine a relationship 

between the two variables of study and how MYPE companies, within the SMP district, 

could consider the importance of this relationship to counteract risks and implement 

tools as alternatives within the sector in which they are located. A quantitative basic 

research approach was used, describing the relationship between capital structure 

and financial planning in 50 industrial MYPE in the SMP district, poor management of 

debt and equity was identified, which negatively affects these companies. The results 

provided a solid framework for strategic decision making in the financial management 

of MYPE. In this research work, SDG 08 Decent Work and Economic Growth has been 

considered. It is concluded, through the data analyzed in SPSS, that there is a 

relationship between both variables, providing useful knowledge through the analysis 

of the capital structure based on financial planning to improve management, decision 

making and generate adequate growth in industrial MYPE. 

Keywords: Capital structure, financial planning, financial management, 

business growth, economic stability. 
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I. INTRODUCCIÓN 

El presente trabajo de investigación titulado “Estructura de capital y su relación 

con el planeamiento financiero de las MYPE industriales del distrito SMP – 2023”, se 

pudo notar que una de las principales complicaciones que se pudieron detectar 

corresponde a un mal manejo y control de deuda – capital, logrando afectar de manera 

negativa la realidad de las distintas empresas MYPE que se encuentren dentro del 

sector industrial. Gracias a esto se pudo observar la relación que tienen las deudas y 

el patrimonio, lo que vendría a ser llamado una estructura de capital, y como la 

empresa puede verse afectada a un corto o largo plazo debido a un mal manejo de 

sus finanzas, no logrando desarrollar la capacidad que los impulse a un crecimiento 

adecuado. Para García, et al. (2023) la estructura de capital y su existencia como 

debate para las empresas, surge en 1950 con la tesis tradicional que habla en base 

a la estructura financiera y su combinación óptima para encontrar un equilibrio entre 

deuda y capital propio, de esta forma, minimizar costo de capital y ayudar al 

crecimiento del valor de la empresa. 

El presente trabajo tuvo una justificación metodológica de investigación con 

métodos cuantitativos, esta elección se fundamenta en la complejidad del tema y en 

la importancia de alcanzar una comprensión completa de la estructura de capital y el 

planeamiento financiero en las MYPE industriales del distrito SMP. Desde una 

justificación teórica, esta investigación se apoyó en los fundamentos de la teoría 

financiera y empresarial, así como en los marcos conceptuales relacionados con la 

estructura de capital y el planeamiento financiero, al integrar estos marcos teóricos 

relevantes, esta investigación proporcionó un marco sólido para analizar y 

contextualizar los resultados obtenidos. La justificación práctica tuvo como objetivo 

generar conocimientos y recomendaciones que puedan ser útiles para las MYPE 

industriales del distrito SMP, al comprender mejor la relación entre la estructura de 

capital y el planeamiento financiero, las empresas pueden tomar decisiones más 

informadas y estratégicas en cuanto a la gestión de sus recursos financieros. Además, 

las recomendaciones derivadas de esta investigación ayudaron a mejorar las políticas 

y programas de apoyo dirigidos a las MYPE industriales, logrando contribuir al 

desarrollo social y principalmente económico del distrito SMP. Berrones, Calderón y 
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Ramírez (2021), nos mencionan que la planificación financiera es la generación de un 

control para la toma de decisiones, ya que es una herramienta que se adapta a 

cualquier ámbito empresarial o personal, esta herramienta es muy importante en el 

mundo empresarial tomando en cuenta que permite anticiparse a problemas en el 

futuro, también ayuda a determinar todo lo referente al impacto financiero y sus 

efectos bajo acciones correctivas, costo de capital y la maximización para obtener una 

estimación de la empresa. 

Distintos informes, en donde resalta el portal de La República (2021), nos dice 

que un total de 30 empresas MYPES quebraron en el año 2021, esto nos da un 

porcentaje de un 5 % donde se puede detectar que las empresas se declararon en 

quiebra más que nada por su mal manejo entre deuda y capital, también por no tener 

una herramienta financiera que ayude a planificar y poner objetivos que se puedan 

cumplir en un plazo corto. Desde este punto se pudo notar que nuestra investigación 

cumplió con los estándares a evaluar, el cual es dar una información de como las 

empresas deben manejar con responsabilidad sus finanzas, teniendo en cuenta lo 

fundamental que resulta conocer la situación mediante sus deudas, capital y una 

herramienta importante como el planeamiento financiero. 

La importancia de la investigación fue contribuir con la evaluación del 

comportamiento de las variables de estudio dentro de toda una población. 

El problema general determinado: ¿Cómo la estructura de capital guarda 

relación con el planeamiento financiero de las MYPE industriales del distrito SMP - 

2023?, y los tres problemas específicos son los siguientes; ¿Cómo la estructura de 

capital ayuda a las empresas MYPE industriales del distrito de SMP?, ¿Cómo el 

planeamiento financiero ayuda a las empresas MYPE industriales del distrito de 

SMP?, y ¿Cómo la estructura de capital y el planeamiento financiero generan mejoras 

económicas en las empresas MYPE industriales del distrito SMP? Manejando de esta 

forma las dos variables que fueron utilizadas en él proyecto, y que ayudaron con un 

enfoque adecuado para generar objetivos e hipótesis en relación con los problemas 

identificados en el desarrollo de la investigación. 
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El objetivo general consistió en: determinar como la estructura de capital y el 

planeamiento financiero guardan relación entre sí, y como las empresas MYPE, 

dentro del distrito SMP, podrían considerar la importancia de esta relación con el 

objetivo de poder contrarrestar riesgos e implementar nuevas herramientas que surjan 

como alternativas dentro del sector en el que se encuentran, teniendo tres objetivos 

específicos siendo el primero la identificación de la estructura de capital como ayuda 

a las empresas MYPE industriales, el segundo fue el análisis de cómo el planeamiento 

financiero ayuda a las empresas evaluadas, y el tercero como la estructura de capital 

y el planeamiento financiero generan mejoras económicas para las empresas MYPE 

industriales en el distrito SMP. Nuestra hipótesis general es poder conocer la 

estructura de capital y como esta mejora en base al planeamiento financiero dentro 

de las empresas MYPE en el distrito de SMP, a su vez, las tres hipótesis específicas 

guardan relación con las dos variables que se están analizando en el proyecto de 

investigación. 

El presente trabajo buscó medir las distintas dimensiones propuestas junto a sus 

indicaros, para la variable “estructura de capital” tenemos las dimensiones “capital 

propio” y “endeudamiento”, mientras que para la variable “planeamiento financiero”, 

señalamos las dimensiones “gestión empresarial” y “control Financiero”. Esta 

investigación contó con un enfoque cuantitativo, entendiendo el proyecto como una 

recopilación de datos y nos apoyamos con un instrumento de medición llamado 

encuesta. El tipo de investigación fue básica, con un diseño no experimental, porque 

busca ampliar el conocimiento sobre la realidad problemática relacionada a la 

estructura de capital y el planeamiento financiero, por lo cual, se manejó un diseño de 

investigación que se conoce como descriptiva, ya que el objetivo fue describir y 

detallar la realidad problemática junto a la información cuantificada, que sirvió para 

obtener resultados y conclusiones a través del análisis de datos. 

Se ha tomado como referencia fuentes nacionales e internacionales de trabajos 

relacionados a temas de estructura de capital y planeamiento financiero, para estudiar 

y analizar nuestras variables y sus dimensiones. 

García, et al. (2022) en su tesis titulado los efectos de las carteras de préstamos 

en la estructura de capital. El objetivo es proponer el proceso de utilización de carteras 
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de préstamos hipotecarios y analizar su impacto en la liquidez de varias cooperativas. 

Concluye como se han producido cambios positivos en la estructura de capital de las 

cooperativas de crédito, mejorando la capacidad de solución financiera y la 

competitividad del mercado o sector. 

Bullon, Court y Zabala (2023) dentro de su investigación titulada la estructura de 

capital y su relación con el endeudamiento en las empresas del rubro de construcción 

cotizadas en bolsa, el autor explora cómo el endeudamiento logra impactar dentro de 

aspectos como el costo de ventas, las garantías de pago, el nivel de endeudamiento, 

la liquidez y el pago de intereses. Concluye que el endeudamiento y la estructura de 

capital juegan un papel crucial al facilitar y ayudar para el financiamiento a las 

empresas del sector, mediante evaluaciones previas de deuda y patrimonio. 

Sandoval (2020) en su tesis titulada plan estratégico financiero en empresas del 

norte, tiene como objetivo buscar un plan estratégico financiero en el cual use una 

metodología que pueda ser implementado a futuro, indicando que a un plan 

estratégico se le deba dar seguimiento para que funcione. Concluye que toda 

empresa puede aplicar el planeamiento siempre y cuando incluya en él un 

planeamiento tributario, ya que ambas se relacionan. 

Villafane (2020) en su tesis planeamiento financiero y como interviene dentro de 

la rentabilidad, tiene como propósito evidenciar como el planeamiento financiero 

surge como una ayuda para la económica de la empresa, permitiendo diagnosticar el 

progreso de la empresa. Según este análisis se puede tener en un control de cómo 

fue la rentabilidad de la empresa y si fue o no la esperada para su crecimiento como 

organización. El trabajo de investigación tiene como objetivo el poder relacionar el 

planeamiento y la rentabilidad; como pueden repercutir de manera positiva en el 

análisis y crecimiento de una empresa. 

Cotrina (2022) en su tesis titulada planeación financiera y la rentabilidad, tuvo 

como objetivo establecer cómo es el impacto financiero en conjunto con la 

rentabilidad. Concluye que toda empresa debe de realizar un control el cual sirva para 

analizar sus flujos, y a su vez, que los estados de información financiera sean 
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transcendentales para la ejecución del mismo, de esta forma las empresas deben de 

involucrarse para un mayor control de su empresa. 

Padilla (2020), en su tesis titulada estructura de capital y rentabilidad de una 

asociación educativa. Menciona que la realidad problemática se estudia como el 

conocimiento de la estructura de capital en relación con la rentabilidad. Dentro de los 

resultados se aprecia que la organización mantiene una variación entre el 2018 y 2019 

que determinan un capital de trabajo adecuado para asumir deudas inmediatas, pero 

no a largo plazo. 

Moraya y Suclli (2022) en su tesis sobre la evaluación de una compañía 

eléctrica en Lima, determinan que la estructura de capital es esencial para que las 

empresas con capacidad de inversión alta logren generar valor mediante la 

optimización de deuda y patrimonio. Los resultados resaltan, mediante los estados 

financieros evidenciados, un aumento en las ratios que corresponden a 

endeudamiento total. 

Arias (2022) en su tesis titulada la influencia de la liquidez en la planeación 

financiera, tiene como objetivo determinar el impacto de influencia en la planeación 

financiera y como resulta beneficiosa dentro de la liquidez como empresa. Concluye 

que el planeamiento ayuda en la liquidez de la empresa; además se puede utilizar la 

herramienta para darle forma a las partidas del activo, al aplicar la herramienta se 

puede aumentar la rentabilidad. 

Huamán (2019) en su tesis titulada planeación financiera y sostenible, tiene 

como objetivo establecer la relación entre el planeamiento financiero y como esta 

puede ser sostenible en empresas comerciales, nos dice que este instrumento está 

siendo aplicado de forma internacional en las distintas organizaciones empresariales, 

pero a su vez esta se verá afectada si el planeamiento financiero no es el correcto. 

La investigación concluye que el planeamiento financiero se puede lograr para 

relacionarse con la sostenibilidad en empresas comerciales. 

Bazán, et al. (2019) en su tesis titulada planeamiento estratégico, nos habla en 

cómo se plantea un plan estratégico del sector retail financiero, dice que este 

instrumento se usa para el desarrollo secuencial en donde se tiene como finalidad la 
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proyección a futuro y el alcance que una empresa tiene dentro de las metas fijadas 

en un periodo. Concluye indicando el crecimiento del sector minorista, la Inclusión 

Financiera y la necesaria participación de empresas de mayor tamaño en el sector de 

finanzas minoristas 

Duran (2022), en su tesis que lleva por nombre planeamiento financiero en una 

empresa contratista, tiene como objetivo principal explicar como un correcto 

planeamiento financiero permite permanecer dentro de un mercado y estar en el 

mismo rango que la competencia. Concluye que la tesis logro captar la atención del 

público debido que en ella habla como el plan de inversión y el análisis son de suma 

importancia para mantener a la empresa en buen funcionamiento. 

Valle (2020), en su tesis titulada planeación financiera una herramienta clave 

para el logro, busca como objetivo el poder comprender como la gestión financiera 

otorga un control de mejora en la toma de decisiones. Concluye que la planeación 

financiera es un instrumento útil y de jerarquía, que si se utiliza de manera correcta 

garantiza el crecimiento de la empresa. 

Ramírez (2020) en su tesis planeamiento financiero y la rentabilidad en 

empresas de construcción, tiene como objetivo encontrar una relación entre estos dos 

enfoques, ya que de haber un correcto planeamiento se puede buscar la rentabilidad 

esperada. Concluye que los objetivos de corto y largo plazo, fijados en metas, 

contribuyen a la proyección como parte integral de la planificación financiera y la 

rentabilidad, con resultados de hasta un 60 % en el corto plazo y un 90 % en el largo. 

Soto (2020) en su estudio que lleva el título de planificación financiera y riesgos 

financieros en una empresa del distrito de La Victoria - Lima, investigó la conexión 

que se puede tener entre la planificación financiera y el riesgo financiero. Utilizaron 

un enfoque de investigación no experimental, concluyendo que existe una relación 

significativa entre la planificación financiera y el riesgo financiero, la cual puede 

atribuirse a prácticas deficientes en el contexto laboral o práctico. 
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León y Ramírez (2021) en su investigación donde habla sobre la rentabilidad y 

su relación con el planeamiento financiero en las empresas del rubro de construcción 

en la provincia de Pomabamba - Huaraz, el autor dio como propuesta examinar la 

relación entre el planeamiento financiero y la rentabilidad en las empresas 

constructoras. Concluye que establecer metas y objetivos a corto y largo plazo, en 

determinados periodos, es fundamental para la planificación financiera, siendo 

componentes clave para mejorar la rentabilidad. Los resultados obtenidos indican 

mejoras de hasta un 60 % en el corto plazo y un 90 % para el largo plazo. 

Chocobar (2023) en su estudio sobre emprendedores y sus habilidades, el autor 

busca como objetivo ver las capacidades principales que utilizan los emprendedores 

que se gradúan dentro de una institución educativa en Lima. Se encontró que los 

emprendedores muestran fortalezas en ser proactivos, audaces, creativos y 

perseverantes. Sin embargo, tienen dificultades al aplicar conocimientos económicos 

y financieros de manera básica, y carecen de un planeamiento estratégico detallado. 

Las fuentes internacionales relacionadas a investigaciones con afinidad en 

cuanto a la estructura de capital y planeamiento financiero, no dan un enfoque más 

amplio de lo que puede ser nuestras variables y dimensiones en campos amplios de 

conocimiento, un enfoque globalizado que ayudó a sustentar nuestro trabajo de 

investigación. 

Alessandrini (2022), en su artículo científico presentado para la revista de 

Geografía Norte Grande, tuvo como objetivo el poder encontrar una relación entre 

capital de trabajo y la productividad, que estas pueden tener con el pasar del tiempo 

y el por qué es importante para que la empresa note su crecimiento. Concluye que el 

desarrollo del capital no aparece de una forma artificiosa o de manera involuntaria, 

sino que surge por las estrategias y la producción que este puede generarte 

Amraoui, et al. (2020) nos explican el impacto económico que sucedió durante 

el COVID – 19, en este artículo realizado mediante la conferencia web 298 en la 

Universidad de Casablanca (Marruecos), nos describen de forma general la 

perspectiva que se tuvo sobre la crisis que se vivió en ese tiempo y cómo impactó al 

capital de trabajo de todas las empresas. Concluye que dentro de toda empresa el 
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capital va depender de los acontecimientos que estemos pasando, el capital es 

circulante y se utiliza para distintas operaciones de la empresa. 

Cruz y Pérez (2020) en su tesis evaluación de la estructura en cooperativas de 

préstamo y ahorro de México, busco como objetivo identificar si las cooperativas 

cumplen con la teoría de la jerarquización financiera, cuáles son sus decisiones de 

financiamiento y como serían las consecuencias de ello. Concluye que los 

razonamientos de financiamiento que analizaron protegen a estas entidades de varios 

riesgos, como un exceso de apalancamiento, pero, a su vez, limitan cualquier 

posibilidad de crecimiento. 

Muñoz, Sepúlveda y Veloso (2019) en su artículo de investigación titulado el 

precio de las acciones y su interferencia en la estructura de capital en empresas 

chilenas. Buscaron mediante esta investigación el análisis de los efectos de 

la estructura de capital, como también de la estructura de propiedad y posibles 

oportunidades de desarrollo sobre cualquier reacción en el precio de las acciones 

cuando las entidades emiten deuda. Concluyen que las oportunidades crecimiento, 

en relación a la deuda, tienen un efecto no lineal. 

Conforme y Arévalo (2024) en su artículo de investigación que lleva como título 

la estructura de capital en microempresas del rubro de construcción en la 

ciudad de Loja - Ecuador. Nos dice que la estructura de capital mantiene un grado de 

importancia en la correcta combinación de terceros junto a los recursos propios, el 

objetivo fue realizar un análisis de ratios de rentabilidad y financiamiento, y cómo 

influyen en la estructura de capital para las empresas micros del rubro de 

construcción situadas en la ciudad de Loja durante los años 2019, 2020 y 2021. 

Flores, et al. (2021), en su tesis sobre la toma de decisiones en base a la 

estructura de capital para empresas en el sector comercial, explica los fundamentos 

teóricos sobre jerarquía financiera y su optimación financiera, dentro de sus variables 

busca obtener la diferencia entre jerarquías financiera a través de una metodología 

basada en datos y aplicado a negocios comerciales. Los resultados que obtuvo hacen 

notorio la pérdida de flujo de fondos y tangibilidad de los activos que ayudan a la 

estructuración de capital. El autor concluye que las decisiones tomadas referente a 

https://ucv.primo.exlibrisgroup.com/discovery/fulldisplay?docid=cdi_proquest_journals_2433432615&context=PC&vid=51UCV_INST:UCV&lang=es&search_scope=MyInst_and_CI&adaptor=Primo%20Central&tab=Everything&query=any%2Ccontains%2Cestructura%20de%20capital&sortby=rank&facet=searchcreationdate%2Cinclude%2C2018%7C%2C%7C2024&offset=0
https://ucv.primo.exlibrisgroup.com/discovery/fulldisplay?docid=cdi_proquest_journals_2433432615&context=PC&vid=51UCV_INST:UCV&lang=es&search_scope=MyInst_and_CI&adaptor=Primo%20Central&tab=Everything&query=any%2Ccontains%2Cestructura%20de%20capital&sortby=rank&facet=searchcreationdate%2Cinclude%2C2018%7C%2C%7C2024&offset=0
https://ucv.primo.exlibrisgroup.com/discovery/fulldisplay?docid=cdi_proquest_journals_2433432615&context=PC&vid=51UCV_INST:UCV&lang=es&search_scope=MyInst_and_CI&adaptor=Primo%20Central&tab=Everything&query=any%2Ccontains%2Cestructura%20de%20capital&sortby=rank&facet=searchcreationdate%2Cinclude%2C2018%7C%2C%7C2024&offset=0
https://ucv.primo.exlibrisgroup.com/discovery/fulldisplay?docid=cdi_scielo_journals_S2218_36202024000100051&context=PC&vid=51UCV_INST:UCV&lang=es&search_scope=MyInst_and_CI&adaptor=Primo%20Central&tab=Everything&query=any%2Ccontains%2Cestructura%20de%20capital&sortby=rank&facet=searchcreationdate%2Cinclude%2C2018%7C%2C%7C2024&offset=10
https://ucv.primo.exlibrisgroup.com/discovery/fulldisplay?docid=cdi_scielo_journals_S2218_36202024000100051&context=PC&vid=51UCV_INST:UCV&lang=es&search_scope=MyInst_and_CI&adaptor=Primo%20Central&tab=Everything&query=any%2Ccontains%2Cestructura%20de%20capital&sortby=rank&facet=searchcreationdate%2Cinclude%2C2018%7C%2C%7C2024&offset=10
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financiamientos para el corto y/o largo plazo se sostienen en función de recursos 

internos formados de las inversiones en base a la operación del negocio. 

Kudlawicz, Marceda & Otávio (2015) en su tesis nos hace referencia que el 

objetivo de la estructura de capital va de la mano con el desempeño económico. En 

sus variables, la estructura de capital y el desempeño económico, habla de ambas en 

conjunto para favorecer a las empresas significando que esto ayudará de manera 

positiva en posicionamiento y eficiencia del negocio. Además, nos dicen que para 

poder medir la eficiencia podemos relacionarla con el desempeño, ya que a mayor 

eficiencia aumenta el desempeño y cuando el desempeño aumenta ayuda a minorizar 

las ratios de endeudamiento. 

Baltazar & Coelho (2023) en su artículo científico llamado planeamiento 

financiero: una propuesta de implementación para medianas empresas, como 

también, pequeñas empresas; El objetivo es identificar si la implementación de la 

matriz 5W2H influye en la calidad de los servicios desempeñados por el sector 

financiero de las P&M empresas. Concluye que la matriz 5W2H es una herramienta 

que ayuda en la planificación de actividades financieras al brindar información sobre 

las medidas de eficacia de los servicios de planificación que se brindan a la 

organización. 

Carvalho, et al. (2021) dentro de su artículo científico sobre la percepción de 

estudiantes universitarios ante el impacto generado por la pandemia en las finanzas; 

El objetivo de poder verificar la percepción de los estudiantes sobre los cambios en 

sus finanzas luego de la pandemia y concluyen que el planeamiento financiero de la 

mayoría de los estudiantes no estaba estructurado y se basaba únicamente en la 

memoria para comprender sus ingresos y gastos. 

Arnold (2014) en su artículo científico titulado uso gerencial de efectivo, 

incumplimiento y políticas financieras corporativas, nos menciona que, al momento 

de no manejar un adecuado planeamiento financiero muchas empresas buscan 

cumplir a corto plazo, pero en el largo plazo suelen incumplir con sus obligaciones.  

Concluyendo que el impacto de no analizar la estructura financiera es recurrente en 

estas prácticas, puesto que los accionistas o inversores pueden habilitar el dinero de 
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forma inmediata, pero si no es manejado de una forma adecuada solo traerá 

problemas para las empresas. 

Agarwal, et al. (2015) en el artículo científico titulado educación financiera y 

planificación financiera: evidencia de la India, presentado mediante la revista Journal 

Of Housing Economics, mencionan que mediante el tema de investigación buscaron 

conocer sobre la educación financiera y el comportamiento financiero que tienen un 

grupo selecto en la India.  Concluyendo que la gran mayoría de personas encuestadas 

y que forman parte de la muestra, tienen conocimientos financieros y manejan un 

correcto uso informativo sobre las tasas de interés, el riesgo y la inflación. 
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II. METODOLOGÍA 

Para Cedeño, Maldonado y Vizcaíno (2023), el tipo de investigación básica 

busca ampliar el conocimiento más allá de las posibles prácticas que se realicen, el 

objetivo es profundizar la realidad de lo investigado para construir un propósito y 

obtener mayores generalizaciones como hipótesis, leyes, teorías, etc. El tipo de 

investigación fue de tipo básica porque buscó ampliar el conocimiento sobre la 

realidad problemática relacionada a la estructura de capital y el planeamiento 

financiero. 

El trabajo de investigación tuvo un enfoque cuantitativo, Castañeda (2022), nos 

indica que el tema de investigación que se mide por el enfoque cuantitativo se 

referencia por lidiar con cambios que son medibles, por lo cual, se pueden medir 

mediante técnicas estadísticas para realizar los determinados análisis bajo los datos 

seleccionados y recolectados, la descripción sería uno de los propósitos más 

importantes además de la explicación, predicción y la observación de sus causas, 

fundamentando conclusiones de los resultados como de su procesamiento. 

El presente trabajo tuvo un diseño de investigación no experimental, descriptiva, 

porque el objetivo fue describir y detallar la realidad problemática junto a la información 

cuantificada, que sirvió para obtener resultados y conclusiones a través del análisis 

de datos. Castro, Guevara y Verdesoto (2020), nos indican que la investigación 

descriptiva se realiza con el propósito de describir los componentes principales en 

materia de investigación, conociendo las realidades para detallar estudios y 

características con la intención de tener una visión más precisa de la naturaleza 

investigada.  

El trabajo de investigación manejó dos variables, una independiente y una 

dependiente, la variable independiente es la estructura de capital, García et al. (2023) 

nos mencionan que la estructura de capital y su existencia como debate para las 

empresas, surge en 1950 con la tesis tradicional que habla en base a la estructura 

financiera y su combinación óptima para encontrar un equilibrio entre deuda y capital 

propio, de esta forma, minimizar costo de capital y aumentar en el crecimiento de la 

empresa; La variable estructura de capital se midió con dos dimensiones “capital 
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propio” y “endeudamiento”, seis indicadores “patrimonio”, “apalancamiento”, “reserva 

de capital”, “deuda a corto plazo”, “deuda a largo plazo” y “tamaño de la empresa”. 

La variable independiente es el planeamiento financiero, Berrones, Calderón y 

Ramírez (2021) nos mencionan que la planificación financiera es la generación de un 

control para la toma de decisiones, ya que es una herramienta que se adapta a 

cualquier ámbito empresarial o personal, esta herramienta es muy importante en el 

mundo empresarial tomando en cuenta que permite anticiparse a problemas en el 

futuro, también ayuda a determinar todo lo referente al impacto financiero y sus 

efectos bajo acciones correctivas, costo de capital y la maximización para el valor de 

la empresa; La variable planeamiento financiero se medió con dos dimensiones 

“gestión empresarial” y “control financiero”, cinco indicadores “estrategias 

empresariales”, “planes empresariales”, “herramientas empresariales”, “presupuesto” 

y “costos”, para ambas variables y dimensiones se aplicó la técnica de encuesta y 

como instrumento el cuestionario, con una escala de medición ordinal. Anexo 1. 

Según Alania, et al. (2021) menciona que la población es un conjunto de 

personas u objetos los cuáles se quiere conocer algo relacionado con el tema de 

investigación. La población fue conformada por 52 representantes de empresas del 

rubro industrial que se encuentran en el régimen MYPE y están ubicadas en el distrito 

de San Martin de Porres. Como criterios de inclusión se ha considerado a los 

representantes de empresas industriales que están en el régimen MYPE en el distrito 

San Martin de Porres y como criterios de exclusión a los representantes de empresas 

industriales que no están en el régimen MYPE en el distrito San Martin de Porres. 

Alania, et al. (2021) infieren que la muestra es un fragmento específico de la 

población, por los cuáles, utilizaremos componentes como fórmulas, lógica, entre 

otros, para identificar nuestra muestra; Para hallar nuestro número de representantes 

a evaluar se utilizó la fórmula de población, media poblacional, tomando como 

evaluación a 52 empresas con un nivel de confianza del 95 % y un margen de error 

del 5 %. El número muestra se conformó por un total de 50 representantes que fueron 

evaluados. Anexo 6. 
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Para la recolección de datos, Ávila y Hernández (2020), nos indican que se 

orienta a condiciones relacionadas con la medición, los datos son resultados 

conceptuales donde se verá expresado un conocimiento científico; La técnica utilizada 

en nuestra recolección de datos fue la encuesta, registrando todos nuestros datos en 

formato impreso, presentado y resuelto por los representantes de las 50 empresas en 

el distrito San Martin de Porres. Se utilizó como instrumento el cuestionario, luego se 

continuó con el análisis de fiabilidad de los elementos para corroborar la validez en 

nuestro instrumento, utilizando la escala de Likert, una escala ordinal que induce una 

base para dar un orden de los individuos caracterizando sus medidas. Anexos 2 y 3. 

Dentro de los procedimientos el primer paso fue obtener la información requerida 

mediante la encuesta, utilizando de forma impresa nuestro cuestionario para lograr 

una recopilación de respuestas gracias a las preguntas establecidas por los 

indicadores. Según nos indican Arquero, Marco y Salvador (2021), mencionan que 

las encuestas son un método en modo sistemático para obtener datos mediante la 

metodología “Pregunta – Respuesta”, realizadas a un grupo o entidades 

seleccionadas previamente como población y como parte de la muestra. 

Luego de obtener las respuestas, se utilizó la herramienta SPSS para dar paso 

al llenado de datos, con el fin de obtener las tablas y gráficos que nos ayudaron con 

el análisis de los resultados obtenidos, para Barrera, De La Hoz y Rivadeneira (2020), 

el SPSS es una herramienta que fue creada en 1968 con la finalidad de dar a los 

investigadores un programa donde puedan analizar datos e interpretar sus resultados, 

dándole al investigador un criterio mucho más exhaustivo y profesional donde puede 

tocar a profundidad el tema relacionado con su investigación, esta herramienta 

informática viene diseñada con programas y subprogramas donde se encuentran 

interconectados entre sí, que ayudan a una integración mucho más práctica y rápida 

en relación a análisis de resultados; Luego de haber obtenido datos válidos e 

importantes se procedió con una etapa que es fundamental en la investigación como 

lo es el análisis de datos, obteniéndolos de nuestra problemática y luego 

analizándolos para buscar una solución viable ante ella. Se está utilizó el SPSS para 

demostrar la fiabilidad de nuestra investigación por medio de los resultados del Alfa 
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de Cronbach, con una fiabilidad de 0.938, acercándose a 1 y demostrando viabilidad 

en la investigación. Anexo 4. 

La ética en un trabajo de investigación se vincula con la conducta humana en 

base a los parámetros y normas, siendo regidos por principios fundamentales en la 

realización de un trabajo investigativo. Para la presente investigación “Estructura de 

capital y su relación con el planeamiento financiero de las MYPE industriales del 

distrito SMP - 2023”, los integrantes del trabajo de estudio se comprometieron a llevar 

una investigación transparente sobre la base de los datos colocados en la población, 

muestra y análisis de datos que fueron incluidos en el SPSS, por lo tanto, ningún dato 

será modificado o eliminado a conveniencia, teniendo en cuenta los principios de 

investigación que rigen según el código de ética de investigación de la Universidad 

César Vallejo. El material bibliográfico netamente investigado por los autores del 

proyecto, son proporcionados y empleados teniendo en cuenta la integridad científica, 

y para evitar cualquier similitud con otros trabajos de investigación se utilizó la 

herramienta turnitin. Anexos 3, 4, 5 y 7. 
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III. RESULTADOS 

En este estudio, se empleó el análisis de fiabilidad estadística para evaluar la 

consistencia interna de los datos obtenidos, los resultados revelaron un coeficiente 

Alfa de Cronbach positivo y altamente confiable de 0.938, este valor sugiere una 

consistencia interna robusta entre los ítems de la escala utilizada, lo cual fortalece la 

validez y la confiabilidad de las mediciones realizadas en este contexto. Anexo 4. 

Se realizó una prueba de normalidad sobre los datos recopilados de una muestra 

compuesta por 50 encuestados, dado que la distribución de los datos no se ajustaba 

a una distribución normal, se optó por utilizar un enfoque estadístico no paramétrico. 

Por consiguiente, se aplicó el coeficiente de correlación de Spearman para analizar 

las relaciones entre las variables de interés, este enfoque permitió una evaluación 

robusta y precisa de las asociaciones sin depender de supuestos sobre la distribución 

de los datos, asegurando así resultados válidos y fiables. Anexo 4. 

El análisis de correlación reveló resultados significativos, indicando que las 

variables y dimensiones bajo estudio mostraron una asociación estadísticamente 

significativa con un nivel de significancia bilateral menor a 0.05. Además, se observó 

que los coeficientes de correlación oscilaban entre 0.4 y 1, lo cual sugiere que las 

relaciones identificadas van desde moderadas hasta altamente positivas. Esta gama 

de valores refleja una correlación que varía desde moderada hasta fuerte y perfecta, 

esto significa que los cambios en una variable conllevan cambios proporcionales en 

la otra. Estos hallazgos respaldan la validez y la consistencia de las relaciones 

identificadas entre las variables y dimensiones analizadas en este estudio, a su vez, 

se observa el resultado entre la variable 1 y la variable 2 que conllevan a una 

significancia menos a 0.05 rechazando la hipótesis nula y aceptando la hipótesis 

alterna. Anexo 4. 
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Tabla 1:  

Variable 1 “Estructura de capital” 

 

 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

 BAJO 18 36.0 36.0 36.0 

ALTO 17 34.0 34.0 70.0 

MUY ALTO 15 30.0 30.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  

Nota: Fuente SPSS Vs. 29 

Interpretación: 

La variable estructura de capital se midió bajo las dimensiones de capital propio y 

endeudamiento, se puede analizar que hubo un índice de 64 % de representantes 

encuestados que encuentran importante manejar un conocimiento adecuado de la 

estructura de capital al momento de generar pasivos a corto o largo plazo, se precisa 

que el 36 % que se encuentra en el rango de bajo interés desconoce lo que significa 

la estructura de capital y eso conlleva a tomar decisiones que puedan afectar el 

patrimonio de la empresa, ya que a futuro el endeudamiento podría sobrepasar el 

nivel del patrimonio y no mantener un equilibrio adecuado. 

 

Tabla 2: 

Dimensión 1 Variable 1 “Capital propio” 

Nota: Fuente SPSS Vs. 29 

 

 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

 BAJO 19 38.0 38.0 38.0 

ALTO 17 34.0 34.0 72.0 

MUY ALTO 14 28.0 28.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  
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Interpretación: 

La dimensión capital propio se midió bajo los indicadores de patrimonio, 

apalancamiento y reserva de capital. Bajo el análisis de los resultados agrupados, se 

observó que un 38 % de encuestados desconoce sobre lo que es un apalancamiento 

financiero y cuáles son sus ventajas o desventajas, sin embargo, existe un índice alto 

que corresponde a un 62 % que tiene conocimientos sobre el tema y considera 

fundamental saber sobre la estructura que compone el capital de la empresa, como 

capital y la reserva legal, consideran que son importantes para saber en qué 

momento la empresa necesita realizar un apalancamiento y no endeudarse 

comprometiendo el patrimonio de la empresa. 

 

Tabla 3: 

Dimensión 2 Variable 1 “Endeudamiento” 

 

 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

 BAJO 17 34.0 34.0 34.0 

ALTO 17 34.0 34.0 68.0 

MUY ALTO 16 32.0 32.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  

Nota: Fuente SPSS Vs.29 

Interpretación: 

La dimensión endeudamiento nos permitió conocer cuanto conocen los 

representantes de las empresas MYPE sobre las deudas a corto o largo plazo, dejó 

a conocimiento bajo el análisis que un 34 % de encuestados desconoce qué tan 

comprometida pueda estar la empresa si toma un préstamo a corto o largo plazo, lo 

que pueda generar consecuencias a futuro ya que estarían tomando decisiones sin 

evaluar si existe o no un crecimiento financiero a futuro. También se destaca que los 

encuestados no consideran importante la estructura de capital al momento de tomar 

decisiones financieras, pero se pueda considerar que un 66 % considera lo contrario, 

ya que ven el endeudamiento como parte fundamental del crecimiento de las MYPE 

en cuanto a deuda y capital. 
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Tabla 4: 

Variable 2 “Planeamiento financiero” 

 

 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

 BAJO 21 42.0 42.0 42.0 

ALTO 15 30.0 30.0 72.0 

MUY ALTO 14 28.0 28.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  

Nota: Fuente SPSS Vs. 29 

Interpretación: 

La variable planeamiento financiero se midió bajo las dimensiones de gestión 

empresarial y control financiero, aquí se consideró que un 58 % de encuestados ven 

relevante la planificación financiera para el crecimiento de las empresas MYPE, 

existe un 42 % de encuestados que desconoce de los beneficios que tiene el uso del 

planeamiento financiero, lo que puede generar que no se pueda prevenir ni tomar 

decisiones a tiempo en base a los controles de gastos, costos, inversión, pagos, entre 

otros tipos de gastos a futuro. 

 

Tabla 5: 

Dimensión 1 Variable 2 “Gestión empresarial” 

 

 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

 BAJO 22 44.0 44.0 44.0 

ALTO 14 28.0 28.0 72.0 

MUY ALTO 14 28.0 28.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  

Nota: Fuente SPSS Vs. 29 
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Interpretación: 

La dimensión gestión empresarial permitió conocer que un 44 % de encuestados no 

realiza un seguimiento hacia el control de gastos a futuro, lo que conlleva a que estas 

empresas no mantengan objetivos fijados en un determinado plazo, solo manejan 

sus finanzas en el día a día sin planificación correcta para tomar decisiones en base 

a resultados. Un 56 % de encuestados consideró correcto el uso de herramientas 

que ayuden a una gestión empresarial para prevenir sucesos económicos que 

puedan afectar a la empresa, consideraron que la proyección de gastos y el uso de 

un planeamiento financiero generaría crecimiento a largo plazo y mejoraría el sistema 

financiero de la empresa. 

 

Tabla 6: 

Dimensión 2 Variable 2 “Control financiero” 

 

 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

 MEDIO 24 48.0 48.0 48.0 

ALTO 26 52.0 52.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  

Nota: Fuente SPSS Vs. 29 

Interpretación: 

La dimensión control financiero determinó que un 52 % de encuestados está de 

acuerdo que el presupuesto y el control de costos es fundamental para el 

funcionamiento de las empresas industriales, ya que si quieren sobresalir y crecer 

deben planificar de forma adecuada sus finanzas. El 48 % de representantes 

encuestados desconocen cómo debe manejarse un control de costos y como la 

empresa debe presupuestar para mejorar económicamente, esto puede generar que 

las empresas en crecimiento no sobresalgan ante la competencia y se mantengan 

en un ciclo recesión, manteniéndolos en el mismo estado en el que se encuentran, 

sin crecimiento y exponiéndose al fracaso por falta de gestión adecuada de sus 

recursos y proyecciones. 
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IV. DISCUSIÓN 

El estudio se centró en analizar la relación entre la estructura de capital y el 

planeamiento financiero en las MYPE industriales del distrito SMP durante el año 

2023. El objetivo general fue determinar cómo estas dos variables están 

interrelacionadas en este contexto específico. Los resultados revelaron un alto nivel 

de fiabilidad de los datos, con un coeficiente alfa de Cronbach de 0.938, lo que sugiere 

una consistencia en las mediciones utilizadas en la investigación. Dado que la 

distribución de los datos no se ajustaba a una distribución normal, se optó por un 

enfoque estadístico no paramétrico, utilizando el coeficiente de correlación de 

Spearman para analizar las asociaciones entre las variables de interés, este enfoque 

permitió una evaluación precisa de las relaciones sin depender de supuestos sobre la 

distribución de los datos, garantizando así resultados válidos y fiables. El análisis 

descriptivo de la encuesta mostró que 32 de los 50 encuestados (64 %) utilizan 

constantemente el planeamiento financiero, mientras que 37 encuestados (74 %) 

demuestran un alto nivel de estructura de capital. Estos hallazgos indican una 

adopción significativa de prácticas de planeamiento financiero y una sólida estructura 

de capital en las MYPE industriales del distrito de SMP. 

A través del análisis de las dimensiones de capital propio y endeudamiento, se 

buscó comprender cómo estos elementos influyen en las decisiones financieras y el 

crecimiento sostenible de estas empresas. La dimensión de capital propio se evaluó 

utilizando indicadores como patrimonio, apalancamiento y reserva de capital, los 

resultados revelaron que el 38 % de los encuestados desconocen lo que es el 

apalancamiento financiero y sus ventajas o desventajas. Sin embargo, un 62 % de los 

encuestados tiene conocimientos sobre el tema y reconoce la importancia de 

comprender la estructura de capital de la empresa, incluyendo el capital propio y la 

reserva legal. Por otro lado, un 66 % de los encuestados considera que el 

endeudamiento es una parte fundamental del crecimiento de las MYPE, siempre y 

cuando se tomen decisiones informadas y estratégicas respecto a la deuda y el 

capital. Estos resultados sugieren que la mayoría de los empresarios entienden la 

importancia de un endeudamiento responsable como herramienta para impulsar el 

crecimiento empresarial, siendo consistente con las observaciones de Arnold (2014), 
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quien destacó que un planeamiento financiero inadecuado puede llevar al 

incumplimiento de obligaciones a largo plazo, afectando negativamente la salud 

financiera de la empresa. Además, nos corrobora sobre la importancia del 

planeamiento financiero y el manejo adecuado de la estructura de capital. Arnold 

señaló que la falta de análisis de la estructura financiera puede resultar en 

incumplimientos a largo plazo, un problema recurrente en las empresas que no 

manejan adecuadamente su planeamiento financiero. Bajo este enfoque, estamos de 

acuerdo con Arnold, ya que asevera de forma contundente como la estructura de 

capital y el planeamiento financiero son componentes críticos para el éxito y la 

sostenibilidad de las empresas, por lo cual, consideramos algo fundamental la 

relación del planeamiento financiero y la estructura de capital para el crecimiento de 

las MYPE industriales en el distrito SMP. Sumándole el conocimiento adecuado sobre 

el capital propio y el endeudamiento permite a los empresarios tomar decisiones más 

informadas y estratégicas, evitando riesgos innecesarios y fomentando el crecimiento 

empresarial. 

El análisis de los datos recogidos reveló que el 64 % de los representantes 

encuestados considera importante manejar un conocimiento adecuado de la 

estructura de capital al momento de generar pasivos a corto o largo plazo, este 

hallazgo subraya la importancia de la educación financiera y la gestión estratégica del 

capital en las empresas MYPE. Por otro lado, el 36 % de los encuestados mostró un 

bajo interés o desconocimiento respecto a la estructura de capital, lo que puede llevar 

a decisiones financieras poco informadas. Este grupo corre el riesgo de 

sobreendeudamiento, lo que podría afectar negativamente el patrimonio empresarial 

y la sostenibilidad a largo plazo. Estos resultados coinciden con los hallazgos de 

Padilla (2020) quien, en su estudio sobre la estructura de capital y rentabilidad de una 

asociación educativa, identificó la importancia de un conocimiento adecuado del 

capital de trabajo para asumir deudas inmediatas sin comprometer la estabilidad 

financiera a largo plazo, de esta forma, Padilla encontró que su organización mantenía 

un capital de trabajo adecuado al manejar deudas inmediatas y no a largo plazo. Los 

análisis de Padilla y nuestros resultados mantienen similitud ya que la mayoría de 

encuestados indicó que es fundamental el conocimiento sobre las deudas a corto y 

largo plazo al momento de endeudarse, por lo tanto, coincidimos con el autor en 
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cuanto a sus resultados revelados al momento de evaluar la estructura de capital y 

las deudas de una empresa, ya que se requiere un nivel adecuado de conocimiento 

para no sobre endeudarse y lograr rentabilidad a un corto plazo, de esta forma las 

empresas MYPE pueden tener un crecimiento optimo y lograr objetivos trazados sin 

generar incertidumbre por pasivos a largo plazo. 

Se evaluaron las dimensiones de gestión empresarial y control financiero para 

entender su impacto en la toma de decisiones y el crecimiento empresarial, la variable 

de planeamiento financiero se midió a través de las dimensiones de gestión 

empresarial y control financiero, los resultados indicaron que un 58 % de los 

encuestados consideran relevante la planificación financiera para el crecimiento de 

las MYPE. Este grupo entiende que una planificación adecuada permite una mejor 

gestión de los recursos, facilita la toma de decisiones estratégicas y ayuda a prevenir 

problemas financieros futuros. Por otro lado, un 42 % de los encuestados desconocen 

los beneficios del planeamiento financiero. esta falta de conocimiento puede llevar a 

una gestión ineficiente de los gastos, costos, inversiones y pagos. Con el estudio de 

Agarwal, et al. (2015) donde examina la educación financiera y la planificación 

financiera en India, aunque el contexto es diferente, ambos estudios resaltan la 

importancia del conocimiento financiero para una gestión adecuada. Agarwal y sus 

colegas concluyeron que las personas con conocimientos financieros son capaces de 

manejar mejor las tasas de interés, el riesgo y la inflación, lo que lleva a una mejor 

planificación financiera y resultados económicos. 

El análisis de la dimensión de gestión empresarial reveló que un 44 % de los 

encuestados no realiza un seguimiento adecuado del control de gastos a futuro, esta 

falta de planificación puede llevar a una gestión financiera reactiva, donde las 

decisiones se toman día a día sin una proyección clara ni objetivos a largo plazo. Por 

otro lado, un 56 % de los encuestados considera fundamental el uso de herramientas 

de gestión empresarial para prevenir problemas económicos y planificar el 

crecimiento, estos encuestados destacaron la importancia de la proyección de gastos 

y el planeamiento financiero como medios para mejorar el sistema financiero de la 

empresa y asegurar un crecimiento sostenible a largo plazo. Los resultados de este 

estudio concuerdan con la investigación de Bullon, Court y Zabala (2023), quien en 



23 
 

 

su tesis sobre el endeudamiento y la estructura de capital en empresas constructoras 

que cotizan en bolsa, encontró una relación significativa entre ambas variables. Esto 

resalta la importancia de una planificación financiera adecuada para mejorar la salud 

económica de las empresas, mejorando los financiamientos bajo análisis previos de 

deuda y patrimonio. El planeamiento financiero es esencial para el crecimiento y la 

estabilidad de las MYPE industriales en SMP, un adecuado conocimiento y aplicación 

de la gestión empresarial y el control financiero permiten a las empresas tomar 

decisiones más informadas, prevenir problemas financieros y aprovechar 

oportunidades de crecimiento, es ahí donde nos podemos dar cuenta como el 

planeamiento financiero influye dentro de las finanzas de una empresa, por ello 

estamos de acuerdo con lo que dicen los autores mencionados, ya que se ha podido 

encontrar un índice porcentual en donde se puede observar el beneficio de 

crecimiento que se podría lograr siempre y cuando se pueda generar una conciencia 

financiera para lograr de este modo implementar esta estrategia dentro del sector 

MYPE Industrial. 

Como grupo podemos dar un breve comentario el cual es que la estructura de 

capital y el planeamiento financiero son esenciales para generar mejoras económicas 

en las empresas MYPE industriales del distrito SMP, un seguimiento adecuado del 

control de gastos y el uso de herramientas de gestión financiera permiten a las 

empresas tomar decisiones más informadas y estratégicas, prevenir problemas 

económicos y fomentar el crecimiento sostenible a largo plazo. 
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V. CONCLUSIONES 

1°. Se logró comprobar que existe una relación demostrativa entre la estructura 

de capital y el planeamiento financiero en las MYPE industriales del distrito SMP. La 

prueba estadística de Spearman mostró una significancia bilateral (0.001), con un 

coeficiente de correlación de .620, lo cual indica una relación positiva moderada. Por 

lo tanto, se acepta la hipótesis general de que la estructura de capital guarda relación 

con el planeamiento financiero de las MYPE industriales del distrito SMP. 

2°. Se identificó que la estructura de capital es un factor crucial para el 

desempeño de las empresas MYPE industriales en SMP. Los datos recopilados de 

las 50 personas de la muestra respaldan que una estructura de capital adecuada 

facilita la estabilidad y el crecimiento empresarial, la prueba de correlación confirma 

que esta relación es significativa, apoyando así la hipótesis de que la estructura de 

capital ayuda a las empresas MYPE industriales del distrito de SMP. 

3°. El análisis muestra que el planeamiento financiero efectivo contribuye 

significativamente a la optimización de recursos y la rentabilidad de las empresas 

MYPE industriales en el distrito de SMP. La fuerte correlación encontrada en la prueba 

estadística bilateral (0.001) sustenta la hipótesis de que el planeamiento financiero 

ayuda a las empresas MYPE industriales del distrito de SMP. 

4°. Se determinó que la combinación de una estructura de capital bien definida 

y un planeamiento financiero estratégico genera mejoras económicas significativas 

en las empresas MYPE industriales del distrito SMP. La correlación positiva moderada 

(coeficiente de .620) obtenida de la prueba de Spearman indica que estos factores, 

cuando se gestionan adecuadamente, conducen a una mejor performance 

económica. Esto valida la hipótesis de que la estructura de capital y el planeamiento 

financiero generan mejoras económicas en estas empresas. 

Los objetivos del estudio fueron alcanzados con éxito, validando las hipótesis 

planteadas y demostrando la importancia de la estructura de capital y el planeamiento 

financiero en el desarrollo económico de las MYPE industriales en el distrito de SMP. 
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VI. RECOMENDACIONES 

1°. Las MYPE industriales del distrito de SMP deberían evaluar periódicamente 

su estructura de capital para asegurarse de que sea adecuada para sus necesidades 

de financiamiento y crecimiento. Se recomienda contratar asesores financieros que 

puedan ayudar a optimizar la combinación de deuda y capital propio para mejorar la 

estabilidad financiera y el acceso a recursos económicos. 

2°. Es crucial que las MYPE industriales implementen prácticas de planeamiento 

financiero sólido, esto incluye la elaboración de presupuestos detallados, previsiones 

de flujo de caja y análisis de costos-beneficios, la capacitación continua en gestión 

financiera para los gerentes y responsables financieros de las empresas también es 

altamente recomendada. 

3°. Las MYPE industriales deben integrar sus estrategias de estructura de capital 

con un planeamiento financiero detallado y estratégico. Esto puede lograrse mediante 

la creación de un plan financiero a largo plazo que considere las necesidades de 

capital y las proyecciones de crecimiento económico. 

4°. Las MYPE deberían adoptar mejores prácticas financieras como el uso de 

herramientas de software para la gestión financiera y la implementación de políticas 

claras de manejo de deuda y capital. Además, es recomendable participar en talleres 

y seminarios sobre finanzas empresariales y buscar apoyo de instituciones financieras 

locales. 
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ANEXOS 

Anexo 1. Tabla de operacionalización de variables o tabla de categorización 

Anexo 1.1. MATRIZ DE OPERACIONALIZIÓN 

“Estructura de capital y su relación con el planeamiento financiero de las MYPE industriales del distrito SMP – 2023” 

 
HIPÓTESIS 
GENERAL 

VARIABLES DEFINICIÓN CONCEPTUAL 
DEFINICIÓN 

OPERACIONAL 
DIMENSIONES INDICADORES ITEMS 

ESCALA DE 
MEDICION 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
La estructura de 
capital guarda 
relación con el 
planeamiento 
financiero de las 
MYPE 
industriales del 
distrito SMP - 
2023 

Estructura de 
capital 

Según nos indican García, N. E., et al. 
(2023) la estructura de capital y su 
existencia como debate para las 
empresas, surge en 1950 con la tesis 
tradicional que habla en base a la 
estructura financiera y su combinación 
óptima para encontrar un equilibrio entre 
deuda y capital propio, de esta forma, 
minimizar costo de capital y maximizar el 
valor de la empresa. 

La variable Estructura 
de Capital se medirá 
con dos dimensiones, 
seis indicadores y se 
aplicará la técnica de 
encuesta, y como 
instrumento el 
cuestionario. 

Capital propio 

Patrimonio 

P1 – P6 

Ordinal 

Apalancamiento 

Reserva de capital 

Endeudamiento 

Deuda a corto plazo 

P7 – P12 
Deuda a largo plazo 

Tamaño de la empresa 

Planeamiento 
financiero 

Berrones, et al. (2021) nos mencionan 
que la planificación financiera es la 
generación de un control para la toma de 
decisiones, ya que es una herramienta 
que se adapta a cualquier ámbito 
empresarial o personal, esta 
herramienta es muy importante en el 
mundo empresarial tomando en cuenta 
que permite anticiparse a problemas en 
el futuro, también ayuda a determinar 
todo lo referente al impacto financiero y 
sus efectos bajo acciones correctivas. 

La variable 
Planeamiento financiero 
se medirá con dos 
dimensiones, seis 
indicadores y se 
aplicará la técnica de 
encuesta, y como 
instrumento el 
cuestionario. 

Gestión empresarial 

Estrategias 
empresariales 

P13 – P18 

Ordinal 

Planes empresariales 

Herramientas 
empresariales 

Control financiero 

Presupuesto 

P19 – P22 

Costos 

                Nota: Elaboración propia 



 
 

 

Anexo 1.2. MATRIZ DE CONSISTENCIA 

“Estructura de capital y su relación con el planeamiento financiero de las MYPE industriales del distrito SMP – 2023” 

PROBLEMA OBJETIVO HIPÓTESIS VARIABLES 

DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGÍA 
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPÓTESIS GENERAL 

VARIABLE 
INDEPENDIENTE 

PG: ¿Cómo la estructura de 
capital guarda relación con 
el planeamiento financiero 
de las MYPE industriales 
del distrito SMP - 2023? 

OG: Determinar la 
estructura de capital y su 
relación con el 
planeamiento financiero de 
las MYPE industriales del 
distrito SMP - 2023 

HG: La estructura de 
capital guarda relación 
con el planeamiento 
financiero de las MYPE 
industriales del distrito 
SMP - 2023. 

Estructura de 
capital 

Capital propio 

Patrimonio  
Enfoque de Investigación: 

Cuantitativa. 
 

Tipo de Investigación: 
Investigación básica. 

 
Diseño: 

No Experimental  
 

Método de investigación: 
Diseño de investigación descriptiva.  

 
Población y muestra: 

Empresas industriales MYPE de 
SMP 2023. 

50 representantes de empresas 
MYPE industriales en el distrito 

SMP 
      

Técnica: 
Encuesta. 

 
Técnicas de Procesamiento de 

datos: 
Estadística Descriptiva e inferencial 

(SPSS v.29). 
 

Instrumento de Recolección de 
Información: 
Cuestionario. 

Apalancamiento 

Reserva de capital 

Endeudamiento 

Deuda a corto plazo 

Deuda a largo plazo 

Tamaño de la empresa 

PROBLEMA 
ESPECÍFICOS 

OBJETIVO ESPECÍFICOS 
HIPÓTESIS 

ESPECÍFICAS 
VARIABLE 

DEPENDIENTE 
DIMENSIONES INDICADORES 

PE 1: ¿Cómo la estructura 
de capital ayuda a las 
empresas MYPE 
industriales del distrito de 
SMP? 
PE 2: ¿Cómo el 
planeamiento financiero 
ayuda a las empresas 
MYPE industriales del 
distrito de SMP? 
PE 3: ¿Cómo la estructura 
de capital y el planeamiento 
financiero generan mejoras 
económicas en las 
empresas MYPE 
industriales del distrito 
SMP? 

OE 1: Identificar cómo la 
estructura de capital ayuda 
a las empresas MYPE 
industriales del distrito de 
SMP. 
OE 2: Analizar cómo el 
planeamiento financiero 
ayuda a las empresas 
MYPE industriales del 
distrito de SMP. 
OE 3: Determinar como la 
estructura de capital y el 
planeamiento financiero 
generan mejoras 
económicas en las 
empresas MYPE 
industriales del distrito SMP. 

HE 1: La estructura de 
capital ayuda a las 
empresas MYPE 
industriales del distrito de 
SMP. 
HE 2: El planeamiento 
financiero ayuda a las 
empresas MYPE 
industriales del distrito de 
SMP. 
HE 3: La estructura de 
capital y el planeamiento 
financiero generan 
mejoras económicas en 
las empresas MYPE 
industriales del distrito 
SMP. 

Planeamiento 
financiero 

Gestión 
empresarial 

Planes empresariales 

Estrategias 
empresariales 

Herramientas 
empresariales 

Control 
financiero 

Presupuesto 

Costos 

                  Nota: Elaboración propia



 

 
 

 

Anexo 2. Instrumento de recolección de datos 

 

UNIVERSIDAD CÉSAR VALLEJO 

INFORME ESTADÍSTICO - TESIS 

CUESTIONARIO 

                    

Buen día, somos estudiantes de la Universidad César Vallejo y estamos realizando un informe 
estadístico para determinar la relación entre la estructura de capital y el planeamiento 
financiero de las MYPE industriales en el distrito SMP. De antemano, muchas gracias. 

         

          

1. El patrimonio es un factor fundamental para el desarrollo y crecimiento de una empresa 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

2. Las empresas usan como indicador financiero el patrimonio al momento de evaluar su estructura de capital  

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

3. La mayoría de gerentes de las empresas en crecimiento desconocen que es un apalancamiento financiero 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

4. Un apalancamiento financiero puede ser perjudicial para las empresas si se desconoce sus desventajas y consecuencias  

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

5. Usted considera que el representante de una empresa en crecimiento no le toma importancia a la reserva de capital en la composición de su patrimonio 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

6. El desconocimiento de la reserva de capital puede generar problemas financieros para una empresa a futuro 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

 
 
 
 
 

  
 
 
 
 

      



 

 
 

 

   
  

7. Asumir las deudas a corto plazo pueden comprometer la estructura financiera de una empresa  

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

8. Si el contador le indica que una deuda a largo plazo es más beneficioso para la empresa que una a corto plazo, ¿Estaría de acuerdo con seguir el consejo? 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

9. Las deudas a largo plazo pueden afectar el rendimiento de una empresa si no se maneja una estructura de capital adecuada  

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

10. Las deudas a corto y largo plazo deben ser evaluadas para ver qué tan comprometido se encuentra el patrimonio de una empresa 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

11. Las pequeñas empresas también deben evaluar su estructura de capital para tomar decisiones financieras 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

12. Si una empresa en crecimiento tiene más deudas que patrimonio, puede estar tomando decisiones financieras perjudiciales 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

13. El planeamiento financiero es una medida adecuada para el desarrollo y crecimiento de una empresa 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

14. Las empresas en crecimiento que no realizan un planeamiento financiero están expuestas al fracaso 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

          

15. La proyección de gastos mensuales para optimizar recursos es una estrategia que se debe evaluar en un planeamiento financiero 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

 

16. Considera adecuado cumplir con las estrategias dentro del plan financiero para lograr los objetivos propuestos por la gerencia 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

 

 

 



 

 
 

 

 

 

17. Las herramientas utilizadas en una gestión empresarial son fundamentales para cumplir con los objetivos propuestos  

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

                    

18. Las empresas en crecimiento toman decisiones sin llevar a cabo un planeamiento financiero 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

                    

19. El presupuesto es un factor que se debe considerar al momento de realizar un planeamiento financiero 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

                    

20. Las empresas en crecimiento deben realizar presupuestos en base a una planificación financiera 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

                    

21. Las empresas industriales deben mantener un buen manejo de costos para optimizar sus finanzas 

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

                    

22. Considera que se debe incluir la proyección de costos al momento de realizar una planificación financiera  

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo Ni de acuerdo, ni en desacuerdo De acuerdo Totalmente de acuerdo 

          

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

Anexo 3. Fichas de validación de instrumentos para la recolección de datos 

 

Ficha de validación de contenido para un instrumento 

Instrucción: A continuación, se le hace llegar el instrumento de recolección de datos 

“Cuestionario de la Variable ESTRUCTURA DE CAPITAL que permitirá recoger la 

información en la presente investigación: ESTRUCTURA DE CAPITAL Y SU 

RELACION CON EL PLANEAMIENTO FINANCIERO DE LAS MYPE INDUSTRIALES 

DEL DISTRITO SMP - 2023. Por lo que se le solicita que tenga a bien evaluar el 

instrumento, haciendo, de ser caso, las sugerencias para realizar las correcciones 

pertinentes. Los criterios de validación de contenido son: 

 

Criterios Detalle Calificación 

 

Suficiencia 

El/la ítem/pregunta pertenece a la 

dimensión/subcategoría y basta 

para obtener la medición de esta 

 

1: de acuerdo 

0: en desacuerdo 

 

Claridad 

El/la ítem/pregunta

 se comprende 

fácilmente, es decir, su sintáctica 

y semántica son adecuadas 

 

1: de acuerdo 

0: en desacuerdo 

 

Coherencia 

El/la ítem/pregunta tiene relación 

lógica con el indicador que está 

Midiendo 

1: de acuerdo 

0: en desacuerdo 

 

Relevancia 

El/la ítem/pregunta es esencial o 

importante, es decir, debe ser 

incluido 

1: de acuerdo 

0: en desacuerdo 

Nota. Criterios adaptados de la propuesta de Escobar y Cuervo (2008). 

 

 

 



 

 
 

 

Matriz de validación del Cuestionario de la variable ESTRUCTURA DE 

CAPITAL 

Definición de la variable: Según nos indican Acuña y Zambrano (2011), la estructura 

de capital y su existencia como debate para las empresas, surge en 1950 con la tesis 

tradicional que habla en base a la estructura financiera y su combinación óptima para 

encontrar un equilibrio entre deuda y capital propio, de esta forma, minimizar costo de 

capital y ayudar al crecimiento del valor de la empresa. 

Dimensiones   Indicadores Ítem 

S
u

fi
c
ie

n
c
ia

 

C
la

ri
d

a
d

 

C
o

h
e
re

n
c

ia
 

R
e
le

v
a
n

c
ia

 

Observaciones 

CAPITAL 

PROPIO 

Patrimonio 

El patrimonio es un factor 

fundamental para el desarrollo y 

crecimiento de una empresa 

1 1 1 1 

 

Las empresas usan como 

indicador financiero el patrimonio 

al momento de evaluar su 

estructura de capital 

1 1 1 1 

 

Apalancamiento 

La mayoría de gerentes de las 

empresas en crecimiento 

desconocen que es un 

apalancamiento financiero 

1 1 1 1 

 

Un apalancamiento financiero 

puede ser perjudicial para las 

empresas si se desconoce sus 

desventajas y consecuencias 

1 1 1 1 

 

Reserva de capital 

El representante de una empresa 

en crecimiento no le toma 

importancia a la reserva de capital 

en la composición de su 

patrimonio 

1 1 1 1 

 

El desconocimiento de la reserva 

de capital puede generar 

problemas financieros para una 

empresa a futuro 

1 1 1 1 

 



 

 
 

 

ENDEUDAMI

ENTO 

Deuda a corto 

plazo 

Asumir las deudas a corto plazo 

pueden comprometer la 

estructura financiera de una 

empresa 

1 1 1 1 

 

Si el contador le indica que una 

deuda a largo plazo es más 

beneficioso para la empresa que 

una a corto plazo, ¿Estaría de 

acuerdo con seguir el consejo? 

1 1 1 1 

 

Deuda a largo 

plazo 

Las deudas a largo plazo pueden 

afectar el rendimiento de una 

empresa si no se maneja una 

estructura de capital adecuada 

1 1 1 1 

 

Las deudas a corto y largo plazo 

deben ser evaluadas para ver qué 

tan comprometido se encuentra el 

patrimonio de una empresa 

1 1 1 1 

 

Tamaño de la 

empresa 

Las pequeñas empresas también 

deben evaluar su estructura de 

capital para tomar decisiones 

financieras 

1 1 1 1 

 

Si una empresa en crecimiento 

tiene más deudas que patrimonio, 

puede estar tomando decisiones 

financieras perjudiciales 

1 1 1 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

Ficha de validación de juicio de experto 

 

Nombre del instrumento Cuestionario de la Variable Estructura de Capital 

Objetivo del instrumento Medir la variable Estructura de Capital 

Nombres y apellidos del 

experto 

PEDRO CONSTANTE COSTILLA CASTILLO 

Documento de identidad 09925834 

Años de experiencia en el 

área 

10 años 

Máximo Grado Académico DOCTOR 

Nacionalidad PERUANO 

Institución UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO 

Cargo DOCENTE DE INVESTIGACION 

Número telefónico 975 207 785 

Firma  

 

Fecha 22/04/2024 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

Ficha de validación de contenido para un instrumento 

A continuación, se le hace llegar el instrumento de recolección de datos “Cuestionario 

de la Variable PLANEAMIENTO FINANCIERO que permitirá recoger la información 

en la presente investigación: ESTRUCTURA DE CAPITAL Y SU RELACION CON EL 

PLANEAMIENTO FINANCIERO DE LAS MYPE INDUSTRIALES DEL DISTRITO 

SMP - 2023.  Por lo que se le solicita que tenga a bien evaluar el instrumento, 

haciendo, de ser caso, las sugerencias para realizar las correcciones pertinentes. Los 

criterios de validación de contenido son: 

 

Criterios Detalle Calificación 

 

Suficiencia 

El/la ítem/pregunta pertenece a la 

dimensión/subcategoría y basta para 

obtener la medición de esta 

 

1: de acuerdo 

0: en desacuerdo 

 

Claridad 

El/la ítem/pregunta se 

comprende fácilmente, es decir, su 

sintáctica y semántica son 

adecuadas 

 

1: de acuerdo 

0: en desacuerdo 

 

Coherencia 

El/la ítem/pregunta tiene relación 

lógica con el indicador que está 

Midiendo 

1: de acuerdo 

0: en desacuerdo 

 

Relevancia 

El/la ítem/pregunta es esencial o 

importante, es decir, debe ser 

incluido 

1: de acuerdo 

0: en desacuerdo 

Nota. Criterios adaptados de la propuesta de Escobar y Cuervo (2008). 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

Matriz de validación del Cuestionario de la variable PLANEAMIENTO 

FINANCIERO 

Definición de la variable: Berrones Et Al (2021), nos mencionan que la planificación 

financiera es la generación de un control para la toma de decisiones, ya que es una 

herramienta que se adapta a cualquier ámbito empresarial o personal, esta 

herramienta es muy importante en el mundo empresarial tomando en cuenta que 

permite anticiparse a problemas en el futuro, también ayuda a determinar todo lo 

referente al impacto financiero y sus efectos bajo acciones correctivas, costo de 

capital y la maximización para obtener una estimación de la empresa. 

Dimensiones Indicadores Ítem 

S
u

fi
c

ie
n

c
ia

 

C
la

ri
d

a
d

 

C
o

h
e

re
n

c
ia

 

R
e

le
v

a
n

c
ia

 

Observaciones 

GESTION 

EMPRESARIAL 

Estrategias 

empresariales 

El planeamiento financiero es 

una medida adecuada para el 

desarrollo y crecimiento de 

una empresa 

1 1 1 1 

 

Las empresas en crecimiento 

que no realizan un 

planeamiento financiero están 

expuestas al fracaso 

1 1 1 1 

 

Planes 

empresariales 

La proyección de gastos 

mensuales para optimizar 

recursos es una estrategia 

que se debe evaluar en un 

planeamiento financiero 

1 1 1 1 

 

Considera adecuado cumplir 

con las estrategias dentro del 

plan financiero para lograr los 

objetivos propuestos por la 

gerencia 

1 1 1 1 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Herramientas 

empresariales 

Las herramientas utilizadas 

en una gestión empresarial 

son fundamentales para 

cumplir con los objetivos 

propuestos 

1 1 1 1 

 

Las empresas en crecimiento 

toman decisiones sin llevar a 

cabo un planeamiento 

financiero 

1 1 1 1 

 

CONTROL 

FINANCIERO 
Presupuesto 

El presupuesto es un factor 

que se debe considerar al 

momento de realizar un 

planeamiento financiero 

1 1 1 1 

 

Las empresas en crecimiento 

deben realizar presupuestos 

en base a una planificación 

financiera 

1 1 1 1 

 

Las empresas industriales 

deben mantener un buen 

manejo de costos para 

optimizar sus finanzas 

1 1 1 1 

 

Considera que se debe incluir 

la proyección de costos al 

momento de realizar una 

planificación financiera 

1 1 1 1 

 



 

 
 

 

Ficha de validación de juicio de experto 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nombre del instrumento Cuestionario de la Variable Planeamiento 

Financiero 

Objetivo del instrumento Medir la variable Planeamiento Financiero 

Nombres y apellidos del 

experto 

PEDRO CONSTANTE COSTILLA CASTILLO 

Documento de identidad 09925834 

Años de experiencia en el 

área 

10 años 

Máximo Grado Académico DOCTOR 

Nacionalidad PERUANO 

Institución UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO 

Cargo DOCENTE DE INVESTIGACION 

Número telefónico 975 207 785 

Firma  

 

Fecha 22/04/2024 



 

 
 

 

Matriz de validación del Cuestionario de la variable ESTRUCTURA DE 

CAPITAL 

Definición de la variable: Según nos indican Acuña y Zambrano (2011), la estructura 

de capital y su existencia como debate para las empresas, surge en 1950 con la tesis 

tradicional que habla en base a la estructura financiera y su combinación óptima para 

encontrar un equilibrio entre deuda y capital propio, de esta forma, minimizar costo de 

capital y ayudar al crecimiento del valor de la empresa. 

Dimensiones   Indicadores Ítem 

S
u

fi
c
ie

n
c
ia

 

C
la

ri
d

a
d

 

C
o

h
e
re

n
c

ia
 

R
e
le

v
a
n

c
ia

 

Observaciones 

CAPITAL 

PROPIO 

Patrimonio 

El patrimonio es un factor 

fundamental para el desarrollo y 

crecimiento de una empresa 

1 1 1 1 

 

Las empresas usan como 

indicador financiero el patrimonio 

al momento de evaluar su 

estructura de capital 

1 1 1 1 

 

Apalancamiento 

La mayoría de gerentes de las 

empresas en crecimiento 

desconocen que es un 

apalancamiento financiero 

1 1 1 1 

 

Un apalancamiento financiero 

puede ser perjudicial para las 

empresas si se desconoce sus 

desventajas y consecuencias 

1 1 1 1 

 

Reserva de capital 

El representante de una empresa 

en crecimiento no le toma 

importancia a la reserva de capital 

en la composición de su 

patrimonio 

1 1 1 1 

 

El desconocimiento de la reserva 

de capital puede generar 

problemas financieros para una 

empresa a futuro 

1 1 1 1 

 



 

 
 

 

ENDEUDAMI

ENTO 

Deuda a corto 

plazo 

Asumir las deudas a corto plazo 

pueden comprometer la 

estructura financiera de una 

empresa 

1 1 1 1 

 

Si el contador le indica que una 

deuda a largo plazo es más 

beneficioso para la empresa que 

una a corto plazo, ¿Estaría de 

acuerdo con seguir el consejo? 

1 1 1 1 

 

Deuda a largo 

plazo 

Las deudas a largo plazo pueden 

afectar el rendimiento de una 

empresa si no se maneja una 

estructura de capital adecuada 

1 1 1 1 

 

Las deudas a corto y largo plazo 

deben ser evaluadas para ver qué 

tan comprometido se encuentra el 

patrimonio de una empresa 

1 1 1 1 

 

Tamaño de la 

empresa 

Las pequeñas empresas también 

deben evaluar su estructura de 

capital para tomar decisiones 

financieras 

1 1 1 1 

 

Si una empresa en crecimiento 

tiene más deudas que patrimonio, 

puede estar tomando decisiones 

financieras perjudiciales 

1 1 1 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

Ficha de validación de juicio de experto 

 

Nombre del instrumento Cuestionario de la Variable Estructura de Capital 
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Nombres y apellidos del 

experto 

SAUD RIOS LUJAN 

Documento de identidad 42801422 

Años de experiencia en el 

área 

14 años 
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Cargo DOCENTE DE TIEMPO COMPLETO 
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Firma  
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Matriz de validación del Cuestionario de la variable PLANEAMIENTO 

FINANCIERO 

Definición de la variable: Berrones Et Al (2021), nos mencionan que la planificación 

financiera es la generación de un control para la toma de decisiones, ya que es una 

herramienta que se adapta a cualquier ámbito empresarial o personal, esta 

herramienta es muy importante en el mundo empresarial tomando en cuenta que 

permite anticiparse a problemas en el futuro, también ayuda a determinar todo lo 

referente al impacto financiero y sus efectos bajo acciones correctivas, costo de 

capital y la maximización para obtener una estimación de la empresa. 

Dimensiones Indicadores Ítem 
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Observaciones 

GESTION 

EMPRESARIAL 

Estrategias 

empresariales 

El planeamiento financiero es 

una medida adecuada para el 

desarrollo y crecimiento de 

una empresa 

1 1 1 1 

 

Las empresas en crecimiento 

que no realizan un 

planeamiento financiero están 

expuestas al fracaso 

1 1 1 1 

 

Planes 

empresariales 

La proyección de gastos 

mensuales para optimizar 

recursos es una estrategia 

que se debe evaluar en un 

planeamiento financiero 

1 1 1 1 

 

Considera adecuado cumplir 

con las estrategias dentro del 

plan financiero para lograr los 

objetivos propuestos por la 

gerencia 

1 1 1 1 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Herramientas 

empresariales 

Las herramientas utilizadas 

en una gestión empresarial 

son fundamentales para 

cumplir con los objetivos 

propuestos 

1 1 1 1 

 

Las empresas en crecimiento 

toman decisiones sin llevar a 

cabo un planeamiento 

financiero 

1 1 1 1 

 

CONTROL 

FINANCIERO 
Presupuesto 

El presupuesto es un factor 

que se debe considerar al 

momento de realizar un 

planeamiento financiero 

1 1 1 1 

 

Las empresas en crecimiento 

deben realizar presupuestos 

en base a una planificación 

financiera 

1 1 1 1 

 

Las empresas industriales 

deben mantener un buen 

manejo de costos para 

optimizar sus finanzas 

1 1 1 1 

 

Considera que se debe incluir 

la proyección de costos al 

momento de realizar una 

planificación financiera 

1 1 1 1 
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Matriz de validación del Cuestionario de la variable ESTRUCTURA DE 

CAPITAL 

Definición de la variable: Según nos indican Acuña y Zambrano (2011), la estructura 

de capital y su existencia como debate para las empresas, surge en 1950 con la tesis 

tradicional que habla en base a la estructura financiera y su combinación óptima para 

encontrar un equilibrio entre deuda y capital propio, de esta forma, minimizar costo de 

capital y ayudar al crecimiento del valor de la empresa. 

Dimensiones   Indicadores Ítem 
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Observaciones 

CAPITAL 

PROPIO 

Patrimonio 

El patrimonio es un factor 

fundamental para el desarrollo y 

crecimiento de una empresa 

1 1 1 1 

 

Las empresas usan como 

indicador financiero el patrimonio 

al momento de evaluar su 

estructura de capital 

1 1 1 1 

 

Apalancamiento 

La mayoría de gerentes de las 

empresas en crecimiento 

desconocen que es un 

apalancamiento financiero 

1 1 1 1 

 

Un apalancamiento financiero 

puede ser perjudicial para las 

empresas si se desconoce sus 

desventajas y consecuencias 

1 1 1 1 

 

Reserva de capital 

El representante de una empresa 

en crecimiento no le toma 

importancia a la reserva de capital 

en la composición de su 

patrimonio 

1 1 1 1 

 

El desconocimiento de la reserva 

de capital puede generar 

problemas financieros para una 

empresa a futuro 

1 1 1 1 

 



 

 
 

 

ENDEUDAMI

ENTO 

Deuda a corto 

plazo 

Asumir las deudas a corto plazo 

pueden comprometer la 

estructura financiera de una 

empresa 

1 1 1 1 

 

Si el contador le indica que una 

deuda a largo plazo es más 

beneficioso para la empresa que 

una a corto plazo, ¿Estaría de 

acuerdo con seguir el consejo? 

1 1 1 1 

 

Deuda a largo 

plazo 

Las deudas a largo plazo pueden 

afectar el rendimiento de una 

empresa si no se maneja una 

estructura de capital adecuada 

1 1 1 1 

 

Las deudas a corto y largo plazo 

deben ser evaluadas para ver qué 

tan comprometido se encuentra el 

patrimonio de una empresa 

1 1 1 1 

 

Tamaño de la 

empresa 

Las pequeñas empresas también 

deben evaluar su estructura de 

capital para tomar decisiones 

financieras 

1 1 1 1 

 

Si una empresa en crecimiento 

tiene más deudas que patrimonio, 

puede estar tomando decisiones 

financieras perjudiciales 

1 1 1 1 
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Matriz de validación del Cuestionario de la variable PLANEAMIENTO 

FINANCIERO 

Definición de la variable: Berrones Et Al (2021), nos mencionan que la planificación 

financiera es la generación de un control para la toma de decisiones, ya que es una 

herramienta que se adapta a cualquier ámbito empresarial o personal, esta 

herramienta es muy importante en el mundo empresarial tomando en cuenta que 

permite anticiparse a problemas en el futuro, también ayuda a determinar todo lo 

referente al impacto financiero y sus efectos bajo acciones correctivas, costo de 

capital y la maximización para obtener una estimación de la empresa. 

Dimensiones Indicadores Ítem 
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Observaciones 

GESTION 

EMPRESARIAL 

Estrategias 

empresariales 

El planeamiento financiero es 

una medida adecuada para el 

desarrollo y crecimiento de 

una empresa 

1 1 1 1 

 

Las empresas en crecimiento 

que no realizan un 

planeamiento financiero están 

expuestas al fracaso 

1 1 1 1 

 

Planes 

empresariales 

La proyección de gastos 

mensuales para optimizar 

recursos es una estrategia 

que se debe evaluar en un 

planeamiento financiero 

1 1 1 1 

 

Considera adecuado cumplir 

con las estrategias dentro del 

plan financiero para lograr los 

objetivos propuestos por la 

gerencia 

1 1 1 1 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Herramientas 

empresariales 

Las herramientas utilizadas 

en una gestión empresarial 

son fundamentales para 

cumplir con los objetivos 

propuestos 

1 1 1 1 

 

Las empresas en crecimiento 

toman decisiones sin llevar a 

cabo un planeamiento 

financiero 

1 1 1 1 

 

CONTROL 

FINANCIERO 
Presupuesto 

El presupuesto es un factor 

que se debe considerar al 

momento de realizar un 

planeamiento financiero 

1 1 1 1 

 

Las empresas en crecimiento 

deben realizar presupuestos 

en base a una planificación 

financiera 

1 1 1 1 

 

Las empresas industriales 

deben mantener un buen 

manejo de costos para 

optimizar sus finanzas 

1 1 1 1 

 

Considera que se debe incluir 

la proyección de costos al 

momento de realizar una 

planificación financiera 

1 1 1 1 
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Anexo 4. Resultados de análisis de consistencia interna 

 

4.1. Prueba de normalidad 

 

4.2. Alfa de Crombach 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

4.3. Análisis de correlación 

 

 

 



 

 
 

 

 

Anexo 6. Reporte de similitud en software turnitin 

 

 



 

 
 

 

Anexo 7. Análisis complementario 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

Anexo 9. Otras evidencias 

9.1. Informe de la municipalidad SMP 

 



 

 
 

 

9.2. Solicitud de acceso a la información pública 

 
 




