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Resumen 

La presente investigación aporta al ODS de trabajo decente y crecimiento 

económico, como objetivo principal se tuvo determinar la relación entre el 

endeudamiento y la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y Construcción 

SAC - Sullana, años 2019-2023. El tipo de estudio fue básico, enfoque cuantitativo, 

de diseño no experimental, transversal descriptivo y correlacional, la muestra 

estuvo constituida por los estados de situación financiera y de resultados de la 

organización durante el periodo 2019 a 2023, la técnica aplicada fue análisis 

documental, el instrumento estuvo conformado por la ficha de análisis documental, 

dichos datos fueron procesados mediante el programa SPSS versión 27. Para 

correlacionar las variables se utilizó el coeficiente de Pearson, la cual nos arrojó un 

p valor de 0,154 > 0,05, con este resultado se aceptó la hipótesis nula, que 

postulaba que no existe relación entre el endeudamiento y la rentabilidad de la 

empresa en estudio. Concluyendo que los niveles altos de endeudamiento por parte 

de la empresa no han afectado la rentabilidad de esta a lo largo de los 5 años, 

debido a que cuenta con gran capacidad para poder financiar sus deudas.  

Palabras clave: Endeudamiento, rentabilidad, sector construcción, asociación. 
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Abstract 

This research contributes to the SDG of decent work and economic growth, 

the main objective was to determine the relationship between debt and profitability 

of the company Gramza Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023. 

The type of study was basic, quantitative approach, non-experimental design, 

transversal descriptive and correlational, the sample consisted of the statements of 

financial situation and results of the organization during the period 2019 to 2023, the 

technique applied was documentary analysis, The instrument was made up of the 

documentary analysis sheet, said data were processed using the SPSS version 27 

program. To correlate the variables, the Pearson coefficient was used, which gave 

us a p value of 0.154 > 0.05, with this result the null hypothesis was accepted, which 

postulated that there is no relationship between debt and the profitability of the 

company under study. Concluding that the high levels of debt by the company have 

not affected its profitability over the 5 years, because it has a great capacity to 

finance its debts. 

Keywords: Debt, profitability, construction sector, association. 
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I. INTRODUCCIÓN

Actualmente, el rubro de construcción representa un eje transversal en el 

crecimiento de la economía, sin embargo, un alto porcentaje de empresas se 

enfrentan a diversos factores propios de su actividad como los altos costos 

financieros y el riesgo. En ese sentido, en el ámbito internacional Moreta (2022) en 

su estudio a empresas del sector evidenció un alto nivel de endeudamiento y un 

reducido porcentaje de rendimientos, por ello, es fundamental que las compañías 

conozcan el efecto de la deuda en la rentabilidad, puesto que, para estimular su 

desarrollo deben de usar correctamente el financiamiento teniendo en 

consideración que la tasa de interés tiene que ser menor al índice de beneficios, de 

lo contrario, corren el riesgo de generar pérdidas económicas y financieras 

limitando sus actividades operativas. 

Por otro lado, a nivel nacional, Medina (2021) precisó que a raíz del Covid-

19 una de las dificultades que presentaron este tipo de empresas fue la falta de 

liquidez para continuar con sus actividades, de modo que, para afrontar esta 

situación tuvieron que recurrir a medios financieros a través de préstamos con las 

entidades del sector bancario con el fin de poder cubrir sus obligaciones, aunque, 

la mayoría de las instituciones carecen de un plan de control efectivo que les 

permita visualizar la rentabilidad de sus proyectos, perjudicando negativamente su 

desenvolvimiento.  

En tal perspectiva, a nivel local, Acedo y Flores (2022) señalaron que en los 

periodos de 2020 a 2022 las entidades del presente rubro no solo se vieron 

perjudicadas en la necesidad de detener sus actividades, sino que, además, 

tuvieron reducciones en sus niveles de avances en obras ocasionando que sus 

costos sean superiores en comparación con años anteriores. En esa línea, las 

organizaciones incurrieron en ampliar su apalancamiento, sin embargo, no 

contaban con una planificación adecuada, incidiendo a que obtengan menores 

rendimientos, por lo cual, impactó directamente en sus utilidades.   

Es así que, estableciendo los parámetros necesarios para evaluar 

detalladamente la cuenta de obligaciones financieras, se pudo evidenciar que la 

dificultad por la que atraviesa la empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC, 
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radica principalmente en el riesgo económico y financiero que mantienen por las 

actividades que desarrollan, focalizándose un creciente nivel de endeudamiento 

para solventar el avance de sus operaciones, lo cual genera disminuciones en su 

rentabilidad, repercutiendo a que sus decisiones de inversión se limiten y, por ende, 

afecten su valor.  

Por lo tanto, para abarcar el contexto previamente expuesto, se formuló la 

siguiente interrogante general: ¿Cuál es la relación entre el endeudamiento y la 

rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 

2019-2023? Asimismo, se plantearon las preguntas específicas: (1) ¿Cuál es la 

relación entre el endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad de la empresa 

Gramza Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023?; (2) ¿Cuál es 

la relación entre el endeudamiento patrimonial y la rentabilidad de la empresa 

Gramza Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023?; (3) ¿Cuál es 

la relación entre el nivel de endeudamiento y la rentabilidad de la empresa Gramza 

Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023?  

Fernández (2020), manifestó que la investigación científica consta de 3 

pilares para poder ser fundamentada de manera precisa y de mayor relevancia, es 

así como nos indicó la existencia de 3 niveles de justificación, teórica, práctica y 

metodológica.  

La investigación se justificó teóricamente por profundizar el diagnóstico en 

el nivel de endeudamiento y la rentabilidad de la constructora Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC, siendo el factor fundamental, verificar la relación y significancia 

que existe entre ambas variables. Si bien es cierto, existen indagaciones con 

relación al déficit de las empresas, consideramos que estas no están direccionadas 

específicamente al rubro que comprenden este conjunto de entidades, por ello, 

consideramos que nuestro estudio facilitó información de gran importancia para 

futuras indagaciones.  

A nivel práctico, ayudó a los accionistas del ente a tomar decisiones 

oportunas que contribuyan a su crecimiento y sostenibilidad, puesto que, trabajan 

articuladamente con las entidades del sector crediticio y es necesario que tengan 

un panorama amplio de los movimientos de la cuenta 45, para evitar endeudarse y, 
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por ende, lograr una mejor rentabilidad. Por tanto, se les brindó estrategias de 

gestión que fortalezcan su participación competitiva en el mercado empresarial. 

Por último, en relación a la utilidad metodológica, sirvió como base para 

aquellas búsquedas que realicen un análisis documental, ya que, se evaluó 

minuciosamente los estados financieros de los 5 últimos años, con datos verídicos 

y sustentados en documentos propios de la entidad, además, se aplicaron fórmulas 

de ratios de solvencia y rentabilidad, los cuales nos ayudaron a medir la capacidad 

de endeudamiento y beneficios que tiene la compañía, de manera que, logren 

implementar nuevas alternativas.  

En ese orden de ideas, se definieron cuatro objetivos, tomando como 

general: Determinar la relación entre el endeudamiento y la rentabilidad de la 

empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023. De 

igual modo, se establecieron los objetivos específicos: (1) Establecer la relación 

entre el endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad de la empresa Gramza 

Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023; (2) Establecer la relación 

entre  el endeudamiento patrimonial y la rentabilidad de la empresa Gramza 

Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023; (3) Establecer la relación 

entre el nivel de endeudamiento y la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería 

y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023.  

La presente investigación tuvo como base dos tipos de antecedentes. En el 

plano internacional Borja et al. (2022) cuyo objetivo general fue determinar el 

vínculo entre rentabilidad y apalancamiento financiero en el periodo 2018-2020. La 

investigación tuvo carácter cuantitativo, no experimental, transversal de tipo 

correlacional, se trabajó con una muestra de 150 compañías y una correlación de 

Pearson. Como resultado se obtuvo una relación negativa moderada del 

apalancamiento y ROE en los años 2018 y 2020, significancia inferior al 1%, en 

tanto, para el 2019 la relación es negativa baja, nivel de significancia superior al 

5%. Concluyendo que, si existe una correlación entre ambas variables, sin 

embargo, no es significativa. 

En tal sentido, Horvathova et al. (2022) en su investigación tuvieron como fin 

general ampliar los resultados empíricos ya existentes sobre el efecto de la deuda 
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en la rentabilidad corporativa. La parte metodológica fue cuantitativa, no 

experimental, transversal correlacional, con una muestra de 6402 empresas del 

sector de construcción de Eslovaquia, se utilizaron los indicadores Ratio de Deuda 

(DR) y Retorno sobre el Patrimonio (ROE) para examinar su relación. Los 

resultados indicaron que, para el primer y segundo régimen, los coeficientes de 

correlación son positivos, es decir, con el crecimiento del RD en estas áreas, el 

ROE también crece si el DR supera el valor umbral de 0,963, la correlación del 

coeficiente cambia a negativo (–.87). Se concluyó que el valor umbral para el 

endeudamiento es 0,963, lo que confirmó una relación no lineal significativa entre 

deuda y rentabilidad. 

Para Zambrano et al. (2021) en su artículo su meta era comparar y analizar 

las razones financieras de estudio. La investigación fue cuantitativa, descriptiva, 

con un diseño transversal, para la muestra se utilizaron 13,768 microempresas de 

Guayas y 16,093 de otras provincias. Como resultados se obtuvo que en promedio 

la rentabilidad financiera es de un 15.60% en la provincia de Guayas y que un 

29.60% es del resto del país. Se concluyó que no es posible decir que la provincia 

de Guayas tiene mejores ratios financieros que las otras microempresas, aun 

teniendo el mayor porcentaje de instituciones.  

En tanto, Raza et al. (2024) en su artículo su objetivo principal fue un estudio 

empírico sobre el Rendimiento de los Activos (ROA), activos totales, volumen de 

negocios, apalancamiento financiero, capital de trabajo y relación deuda-capital. Se 

utilizó una metodología no experimental, con datos cuantitativos, correlacionales, 

cuya muestra estuvo conformada por 15 bancos comerciales investigados que 

operan en Turquía, en el periodo 2011 a 2022. Los resultados fueron que el 

apalancamiento financiero, la relación deuda-capital y el capital de trabajo tienen 

efectos de corto y largo plazo sobre el ROA, el valor p es 0,01 y el ROA tiene 

correlación sobre el apalancamiento financiero con 0,0005. 

En el ámbito nacional Casamayou (2019) en su estudio tuvo como finalidad 

establecer el vínculo de la variable endeudamiento en los rendimientos de las 

organizaciones que formaron parte de la investigación. El método que se empleó 

fue no experimental, de datos cuantitativos y de diseño longitudinal, de carácter 

descriptivo, correlacional y causal, evaluándose a 34 organizaciones en un lapso 
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de 10 años. La conjetura a la que llegó el autor es que la deuda impacta en la 

rentabilidad con un margen del 21,85%. En resumen, se determinó que el 

endeudamiento interviene en menos de la mitad del 100% de los rendimientos, 

debido a la presencia de otros factores.  

En ese orden, Ramírez y Vicente (2021) en su artículo plantearon como 

objetivo determinar la relación del WACC con el ROA, el modelo COK con el ROE 

y el Costo de deuda con el ROS aplicado a las entidades de la banca. La 

metodología que utilizaron fue de diseño no experimental-corte transversal y de 

relación, con una muestra de 18 financieras. Los resultados demostraron que el 

índice de correlación del COOK con el ROE fue 0,228, no obstante, en lo que 

respecta al WACC con el ROA, obtuvo un indicador de -0,158, mientras, que el 

Costo de la deuda con el ROS su índice fue -0,214. Se concluyó que el costo 

alternativo de capital mantiene una vinculación directa con la rentabilidad sobre el 

patrimonio, sin embargo, el costo promedio ponderado de capital con la rentabilidad 

de los activos y el costo de capital de la deuda con la rentabilidad de las ventas 

mostraron una relación inversa.  

Además, Chumpitazi et al. (2022) en su escrito su principal razón era evaluar 

los impactos de la pandemia en los indicadores anteriormente descritos. Se empleó 

la metodología de diseño mixto, de tipo descriptivo y analítico a 3 organizaciones 

del rubro. Se obtuvo como resultados que en la empresa Invertur la razón corriente 

pasa de 1.07 a 1.97 y la prueba ácida aumenta de 0.87 a 1.73, por otra parte, en la 

solvencia tuvo una razón de deuda de 25% a 34% y una razón de cobertura de 

intereses de 8.30 a 0.00. En síntesis, la crisis sanitaria perjudicó drásticamente a 

las sociedades, generando que las actividades se paralicen y, por ese motivo, no 

se obtuvieron ingresos ocasionando el aumento de sus obligaciones financieras a 

un mayor costo.  

Además, Campos y Vera (2020) en su tesis su objetivo era determinar la 

vinculación entre el endeudamiento y rentabilidad de la entidad Casa Grande S.A.A. 

Asimismo, fue de naturaleza cuantitativa, de diseño no experimental, de corte 

longitudinal, la muestra comprendió a los estados financieros de los periodos 2015-

2019. Los resultados evidenciaron que el p valor fue de 0.763, es decir, es mayor 

a 0.05, teniendo una correlación de Pearson de -0,187. Por lo tanto, se concluyó 
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que el endeudamiento no tiene relación con la rentabilidad, ello a consecuencia de 

que los indicadores de apalancamiento son mayores en comparación a los 

rendimientos respecto a los años analizados. 

De ese modo, para profundizar la investigación, nos sostuvimos en teorías, 

las cuales nos sirvieron de soporte en nuestro estudio, y permitieron demostrar o 

refutar las hipótesis, facilitando la lógica detrás del surgimiento de fenómenos 

sociales o naturales. También, reveló si las estrategias, planes y acciones utilizadas 

por la gestión del mercado son correctas o no y con ello se realizaron los ajustes 

necesarios para solucionar el problema. 

De acuerdo con Ramírez et al. (2019) para la variable endeudamiento 

sostuvieron que el 12.5% de las compañías en España y América Latina 

implementaron la teoría de la independencia e imperfecciones en sus 

procedimientos, es decir, que el capital propio, fuentes de acreedores o bancos con 

la rentabilidad de asignación de recursos no son dependientes, en esa línea, 

situando a Modigliani y Miller quienes detallaron que estas dos variables no 

mantienen vinculación alguna, excepto por las denominadas imperfecciones del 

mercado, principalmente por el IR.  

Agregando a lo anterior, Solano (2021) puntualizó que en la teoría del óptimo 

financiero o también conocido en inglés “trade-off-theory”, los expertos de las 

empresas pretenden conseguir un grado de deuda idóneo que retribuya los costos 

generados por el financiamiento en relación con las utilidades que generaron. Es 

importante que cuando se obtenga este objetivo no varíe la obligación, ya que 

provocaría un déficit.   

En otra circunstancia, para la variable rentabilidad, en la teoría del 

crecimiento económico, citando a Vargas (2023) en su artículo, hizo referencia que 

el sistema económico se construye sobre la base de la clase trabajadora, que vende 

fuerza de empleo a cambio de salarios a un grupo social específico que posee 

propiedad privada del material de producción. En consonancia con Gómez et al. 

(2023) en su investigación sobre la teoría del crecimiento demostraron que 

determinar la rentabilidad de un producto a pequeña escala consiste en saber si la 
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sociedad está logrando el objetivo que se ha fijado: la capacidad de generar 

beneficios para los accionistas. 

Adicionalmente, en la teoría del Peking Order, Amaiquema et al. (2022) la 

definieron como la asimetría de información cuando las empresas no tienen una 

estructura de capital óptima o no operan de manera descentralizada en el uso de 

la riqueza, fuentes internas satisfacen la necesidad y la utilización de fuentes 

externas en los casos en que las anteriores sean insuficientes.  

La teoría de Modigliani – Miller según Haro et al. (2023) respecto al teorema 

MM, en su primer enunciado establecieron que en el mercado idealmente, dos 

empresas con ratios de endeudamiento suficientemente altos y bajos valdrían lo 

mismo. En otras palabras, el teorema MM determinó que el valor que alcance una 

empresa no va a depender de la estructura de su capital. En la segunda proposición 

sintetizaron que la tasa de rendimiento esperada es una función lineal del nivel de 

deuda, no obstante, cuanto mayor sea el monto de la obligación, los propietarios 

necesitaron más fondos para enfrentar el riesgo inherente de esta actividad, 

relativamente mayor la tasa de ganancia y beneficios para su inversión. 

Para un mayor alcance de las variables, se estableció la definición de cada 

una de ellas. En relación con el endeudamiento, De Oliveira et al. (2019) 

comentaron que este término se fundamenta en una serie de herramientas que te 

permiten captar capital de terceros (acreedores, proveedores, entre otros) con la 

intención de desarrollar con normalidad las operaciones. Por otra parte, según 

Ramirez y Rojas (2020) citando a Díaz et al. (2019) detallaron que cuando una 

determinada entidad contaba con financiamiento externo tenía la posibilidad de 

llevar a cabo diferentes tipos de inversiones, aunque, la mayoría de las veces 

realizaron un mal uso de esta variable causando un impacto negativo en su 

economía. De la misma manera, Carchi et al. (2020) señalaron que el ratio de 

solvencia proporcionó la capacidad de generar valor luego de la deducción de sus 

obligaciones con el objetivo de comprender y a la vez, analizar los peligros que 

enfrentan las partes interesadas. 

Dentro de las dimensiones de esta variable encontramos el endeudamiento 

a largo plazo, para Paico y Requejo (2022) citando a Salinas y Remarachín (2019) 
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es una obligación por un periodo superior a doce meses por lo que supone un mayor 

riesgo. Cabe resaltar, que la inyección de capital repercute de forma positiva o 

negativa en la creación de valor del ente, ello dependía de la evaluación de 

amenazas y el empleo de los medios. Desde otra perspectiva, Suárez (2021) 

citando a Angulo (2019) expresó que la razón de débito superior a un año tiene 

como prioridad reconocer los recursos de la sociedad, entonces si su deuda es 

mayor al 60%, se delimitó que la organización tuvo ciertos problemas para cumplir 

con sus acreedores, por lo que se recomendó tomar en consideración su capacidad 

contributiva.   

Campos y Coayla (2022) citando a Fernández (2020) establecieron que el 

endeudamiento patrimonial proporciona información de la relación entre deuda 

contraída con los acreedores en contraste con los aportes procedentes de los 

accionistas. Consecuentemente, Zavaleta (2022) afirmó que este índice permitió 

obtener un panorama respecto a la solidez de su pasivo corriente y no corriente con 

sus propias fuentes. Por consiguiente, el escritor sugirió que el cociente sea de 40% 

a 60% o menor a la unidad.  

Desde otro ángulo, Garcés (2019) indicó que el índice de nivel de 

endeudamiento hace mención a las obligaciones que contrae alguna entidad; esta 

razón permite conocer qué porcentaje de las operaciones (activo total) está siendo 

subvencionada por terceros. En relación con lo mencionado, Llanos (2020) 

comunicó que si el resultado luego de aplicar la fórmula es elevado representa que 

la entidad está utilizando un mayor compromiso para costear sus actividades 

obteniendo un margen de ganancias, por el contrario, si es menor la organización 

usa en poca proporción su apalancamiento para originar beneficios.  

Posteriormente, Vásquez (2021) definió la rentabilidad como la estimación 

de la capacidad para conseguir ganancias en función de las ventas, activos o 

recursos propios, para que pueda ser evaluada por una organización rentable en el 

mercado. Es decir, expresa la diferencia entre gastos e ingresos, la cual debe ser 

suficiente para mantenerse sostenible. Para Valladares (2020) el indicador en 

cuestión estuvo asociado a distintos conceptos como beneficio, margen, etc., 

conceptualizando como un rendimiento generado por el uso de medios económicos 

y financieros de una institución o emprendimiento. Sin embargo, esta utilidad tomó 
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en cuenta diversos factores, siendo imposible medirlos desde un solo punto de 

vista, por ello, el autor propuso múltiples alternativas para que la rentabilidad logre 

ser estudiada por completo.  

Complementando lo previamente expuesto, Escobar et al. (2022) precisaron 

que la rentabilidad mide la relación entre las actividades comerciales, los métodos 

para obtener un beneficio y así analizar las causas que afectan las ganancias, para 

maximizar los activos de los accionistas y aumentar el valor corporativo. 

Dentro de las dimensiones de la segunda variable, el rendimiento sobre la 

inversión o ROI, según Sayas (2019) mide la eficiencia general de la gestión o de 

las operaciones en la generación de beneficios a partir de todos los activos 

poseídos, también calibra el rendimiento de las distribuciones de los accionistas y 

la eficiencia en el uso del capital social. Reforzando lo anterior, Ramírez y Rojas 

(2020) señalaron que es el beneficio que genera una empresa por la inversión 

realizada y que generalmente son líquidas porque se descuentan los costos 

incurridos por un mismo financiamiento.  

Vasquez (2021), puntualizó que el rendimiento sobre el patrimonio es la que 

obtienen los socios en torno al rendimiento por su inversión, para calcular este ratio, 

se dividen las utilidades netas sobre el patrimonio de la institución. Por otro lado, 

Céspedes y Rivera (2019) destacaron que el ROE mide la inversión de los socios 

en función de la rentabilidad en un momento dado, utilizándolo para calcular la 

ganancia o pérdida de la cuenta de resultados en función del valor neto del estado 

de situación financiera. 

Finalmente, Sánchez et al. (2023) indicaron que el ROA es una métrica 

financiera muy útil, ya que, muestra los rendimientos del activo que tiene la 

organización. Su uso se enfoca en la cuantificación y la gestión la realiza la 

dirección en base al análisis de resultados obtenidos, cuando se espera que 

produzca altos rendimientos. En concordancia, Dominguez (2022) precisó que este 

indicador le permite evaluar el desempeño de los activos relacionados con el 

negocio, los beneficios y el exigible de la empresa. 

De igual forma, se plantearon las siguientes hipótesis que se analizaron en 

el desarrollo de la parte metodológica. Como hipótesis general: El endeudamiento 
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se relaciona con la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y Construcción 

SAC - Sullana, años 2019-2023. A su vez, se establecieron hipótesis específicas: 

(1) El endeudamiento a largo plazo se relaciona con la rentabilidad de la empresa 

Gramza Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023; (2) El 

endeudamiento patrimonial se relaciona con la rentabilidad de la empresa Gramza 

Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023; (3) El nivel de 

endeudamiento se relaciona con la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería 

y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023.   
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II. METODOLOGÍA 

El tipo de estudio fue aplicado, puesto que, para Calderón y Alzamora (2019) 

es una investigación que tiene como objetivo resolver problemas prácticos o 

responder a preguntas específicas en contextos reales. En ese mismo contexto, 

Arias y Covinos (2021) los estudios aplicados se centran en la implementación de 

soluciones y la mejora de prácticas en campos como la educación, la salud, la 

ingeniería, entre otros. De este modo, se utilizó un enfoque cuantitativo, Jiménez 

(2020) específico que se le denomina al análisis de cifras numéricas enfocado en 

examinar las particularidades de las variables de estudio, en ese aspecto, es de 

suma importancia ya que permite construir presunciones, que a raíz de las 

evidencias se comprobará si son certeros. Conforme a ello, Amaiquema et al. 

(2019) reconocieron que este enfoque utiliza la recolección de datos para constatar 

teorías o hipótesis con base en la cuantificación numérica.  

Por otro lado, fue no experimental, en proporción con Alvarez (2020) recalcó 

que se efectúa sin manipular de manera intencional las variables por parte de los 

investigadores, sin embargo, lo que se hace es observar los fenómenos a medida 

que suceden en su entorno natural y después los analiza. Frías y Pascual (2022) 

coincidieron con lo anteriormente descrito, añadiendo que en esta metodología la 

característica principal es que no existen constantes intervenidas y tampoco 

asignaciones al azar, entonces su aplicación posibilita comprender la dimensión y 

efectos de sus resultados. 

Por ello, fue transversal, puesto que, para Cvetković et al. (2020) 

manifestaron que se lleva a cabo la calibración en una sola ocasión en un periodo 

dado, además, se analiza la relación de las variables. En ese sentido, Manterola et 

al. (2023) relataron que el estudio denominado como de prevalencia observa datos 

de parámetros en un lapso de tiempo con dirección a una población y no necesitan 

etapas de monitoreo.   

Asimismo, fue descriptiva, según Guevara et al. (2020) explicaron que tiene 

como fin detallar ciertas peculiaridades principales de fenómenos, suministrando 

información contrastable con diferentes búsquedas. Ochoa y Yunkor (2021) 

enfatizaron que una de sus propiedades radica en formar parte de las 
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investigaciones cuantificables y pertenecen al conjunto de estudios que se 

componen por dos variables considerándose en el análisis bivariado.  

Además, fue correlacional, de acuerdo con Ramos (2020) indicó que se 

busca mostrar la interacción e influencia de las variables, apoyándose en datos 

estadísticos para determinar su nivel de asociación. En ese marco, Moscoso et al. 

(2022) precisaron que su propósito es cotejar si las constantes se encuentran 

relacionadas y para que se cumpla con aquella premisa se operacionalizan, 

dividiéndolas en dimensiones e indicadores.  

Para la variable endeudamiento Choquecahua y Diego (2020) 

conceptualizaron al endeudamiento como el dinero que proviene de terceros cuyo 

fin es incrementar el rendimiento de la empresa y deben ser abonadas en cuotas 

por un determinado periodo de tiempo. En tanto, para la variable rentabilidad 

Vasquez (2021) la definió como el retorno de la inversión y se calibra como la 

relación que existe entre la ganancia o pérdida obtenida, sobre el financiamiento. 

Generalmente está expresada en porcentaje, para su cálculo se utilizan ratios. 

La variable endeudamiento se cuantificó por medio de las dimensiones 

endeudamiento a largo plazo; endeudamiento patrimonial y nivel de 

endeudamiento. La variable rentabilidad se midió a través de las dimensiones 

rendimiento sobre la inversión; rendimiento sobre el patrimonio y utilidad activos.  

En la dimensión endeudamiento a largo plazo su indicador fue pasivo no 

corriente/patrimonio; en la dimensión endeudamiento patrimonial su indicador fue 

pasivo/patrimonio y en la dimensión nivel de endeudamiento su indicador fue 

pasivo/activo.  

En la dimensión rendimiento sobre la inversión su indicador fue utilidad 

neta/activo total; en la dimensión rendimiento sobre el patrimonio su indicador fue 

utilidad neta/capital o patrimonio y en la dimensión utilidad activos su indicador fue 

utilidad antes de intereses e impuestos/activo.   

Con base en Gamboa (2022) la medición es un proceso integral de toda 

investigación, tanto cuantitativa como cualitativa, cuantificándose principalmente 

variables, y para ello se debe tener en cuenta tres factores: medida, escala y 

sistema de unidad. A ello complementa que en general, una escala es una 
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herramienta de cálculo que consta de un conjunto de ítems, los cuales van a 

determinar diferentes niveles de variables teóricas que no pueden observarse 

abiertamente. La escala de medición que se usó fue la razón, que según Córdoba 

et al. (2023) la conceptualizan como la magnitud de proporción utilizada para 

determinar datos de manera precisa y objetiva, asimismo, mantiene un punto cero 

absoluto, lo que significa que no hay valores numéricos negativos. Los datos son 

cuantitativos y a las variables se les asignan valores numéricos, los cuales pueden 

ser continuos o discretos.   

Como plantea Robles (2019) es un conjunto de entidades, normalmente 

personas, objetos, o eventos; que nos interesa aprender. La población objetivo 

estuvo conformada por los estados financieros de la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC. Los criterios de inclusión estuvieron conformados por el Estado 

de situación financiera de los años 2019-2023 y el Estado de resultados de los años 

2019-2023. Mientras que para los criterios de exclusión se consideró el Estado de 

flujo de efectivo, el Estado de cambios en el patrimonio neto y el Estados financieros 

de periodos anteriores. 

Teniendo en cuenta a Quispe et al. (2020) señalaron que el cálculo de 

proporción de la muestra es una habilidad esencial al realizar investigaciones y 

divulgar estudios cuantitativos debido a que facilita el análisis de viabilidad y la 

prueba de hipótesis de una forma más eficiente y sostenible en términos de costo. 

También tenemos a Sucasaire (2022) quien mencionó que cada muestra debe 

corresponder a cabalidad con dos requisitos para ser considerado representativo: 

en primera instancia, significancia cuantitativa en términos de número de elementos 

de la muestra, teniendo en cuenta el tamaño de la población y los estratos 

necesarios para sacar conclusiones; de igual forma, simbolizar cualitativamente, lo 

que significa que los componentes de la muestra deben tener características 

comunes y representar una porción o fracción de la población de interés. 

Entonces, se detalla que la muestra estuvo constituida por los estados de 

situación financiera y de resultados de la organización durante el periodo 2019 a 

2023. El muestreo que se aplicó fue no probabilístico por conveniencia, como afirma 

Mucha y Lora (2021) es la muestra que se seleccionó según la conformidad del 

investigador, permitiendo la selección aleatoria del número de participantes del 
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estudio. En concordancia con Reales et al. (2022) este método incluye sólo aquellos 

segmentos de la población que obedecen a criterios prácticos.  

Citando a Fuentes et al. (2020) definieron que la unidad de análisis 

representa los objetos o sujetos específicos a los que se aplicará la investigación: 

puede ser una persona, organización y/o país; el contexto representa el entorno, 

espacio o territorio del lugar a desarrollar análisis o investigaciones. Por tanto, la 

unidad de análisis estuvo conformada por la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC.  

Se empleó como técnica el análisis documentario, con lo cual se analizó la 

información con más agilidad. Liza y Salvador (2021) señalaron que el objetivo 

es medir las variables a través de una revisión amplia de datos de diversos 

documentos que ayudan en la comprensión y procesamiento del análisis de las 

variables.  

Como instrumento de recolección se utilizó la ficha de análisis documental, 

la cual fue elaborada en base a la información que proporcionó el área de 

contabilidad. Abanto y Vasquez (2020) fundamentaron que este mecanismo nos 

permitirá clasificar la información teniendo en cuenta aquellos elementos con mayor 

significancia y consta de una cantidad reducida de ítems.  

Para validar nuestros instrumentos se recurrió a la opinión de expertos en la 

materia calificados para la investigación, los cuales evaluaron si el instrumento se 

encontraba estructurado de manera apropiada. 

En tanto, los procedimientos que se siguieron para concretar el estudio 

fueron: a) Se diseñó la ficha de análisis documental (ver anexo 03); b) Se recibió la 

información financiera brindada por la empresa Gramza Ingeniería y Construcción 

SAC; c) Se ajustaron los datos centrándonos en aquellos que estén directamente 

relacionados con nuestras dos variables de estudio; d) Se procedió al cálculo de 

las razones financieras para cada una de las dimensiones haciendo uso del 

programa Excel; e) Finalmente se detallaron los resultados descriptivos, 

correlacionales, entre los indicadores de ambas variables. 

Para poder procesar y analizar la información, se realizó a nivel descriptivo, 

usando estadística descriptiva. Además, se consideró esencial el análisis de datos 
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de la siguiente manera: a) Se llevó a cabo la selección de un programa estadístico, 

en este caso, SPSS versión 27; b) Asimismo, se investigaron los datos obtenidos; 

c) Luego se ejecutaron pruebas estadísticas en el programa SPSS, dónde se 

obtuvo la prueba de normalidad de las hipótesis aplicando Shapiro-Wilk y Pearson; 

d) Además, se expuso el nivel de datos para cada variable; e) Por último, se 

presentaron los resultados en tablas. 

De igual forma, para ejecutar este trabajo de investigación se tuvo en cuenta 

ciertos principios éticos, uno de ellos fue el principio de transparencia, en tal sentido 

no se manipuló la información la cual se basó en teorías y antecedentes, a fin de 

presentar de forma verídica y clara los datos de los indicadores, con sus respectivas 

citas. Así lo manifiestan Batista et al. (2021) este principio es de expresión del 

carácter constitucional estipulado por la carta Magna, y constituye al eficaz 

funcionamiento del ordenamiento jurídico gracias a que construye la optimización 

como eficiencia, eficacia y planificación, entre otros derechos.  

A su vez se efectuó el principio del manejo de datos personales de los 

colaboradores de la empresa. Solis et al. (2023) enfatizaron que proteger la 

intimidad de los objetos de investigación (imágenes y honores) y la reserva de la 

identidad de los investigadores son dos aspectos importantes a la hora de realizar 

proyectos de indagación en cualquier campo. 

Asimismo, fue conveniente aplicar los tres principios básicos de una 

investigación en finanzas, la observación y la recolección de la información objetiva, 

la confidencialidad descartando utilizarla para sus propios fines personales e 

integridad que mostrará la discusión relevante para los resultados. Zavala (2023) 

por tanto, inculcar los valores y principios universales de derechos a todos en las 

diferentes áreas de la empresa contribuyen al bien común, desarrollo empresarial 

y humano.       
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III. RESULTADOS 

Con el fin del procesamiento de datos, se utilizó el programa estadístico SPSS ver. 

27 y se efectuó la prueba de normalidad para las variables endeudamiento y 

rentabilidad, usando Shapiro Wilk, obteniendo una distribución normal, en función 

a ello, se tuvieron los siguientes resultados: 

Tabla 1  

Prueba de normalidad para endeudamiento 

Prueba de normalidad 

 Shapiro-Wilk 

Endeudamiento Estadístico 

0.939 

gl 

5 

Sig. 

0.656 

*. La correlación es significativa en el nivel 0.05 (bilateral) 

Nota: Análisis documental realizado a la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC. 

 

Interpretación: 

Los resultados de la muestra obtuvieron una relevancia de 0.656, lo cual indica que 

fue superior a 0.05, en ese sentido, se acepta la hipótesis nula y se rechaza la 

hipótesis alternativa, ya que la información de las variables presenta una notable 

normalidad.  

Tabla 2 

Prueba de normalidad para rentabilidad 

Prueba de normalidad 

 Shapiro-Wilk 

Rentabilidad Estadístico 

0.927 

gl 

5 

Sig. 

0.578 

*. La correlación es significativa en el nivel 0.05 (bilateral) 

Nota: Análisis documental realizado a la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC. 
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Interpretación: 

Los resultados de la muestra obtuvieron una relevancia de 0.578, lo cual indica que 

fue superior a 0.05, en ese sentido, se acepta la hipótesis nula y se rechaza la 

hipótesis alternativa, ya que la información de las variables presenta una notable 

normalidad.  

Objetivo general: 

Establecer la relación entre el endeudamiento y la rentabilidad de la empresa 

Gramza Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023 

Tabla 3 

Nivel de correlación entre endeudamiento y rentabilidad 

Pearson 

  Endeudamiento Rentabilidad 

Endeudamiento Correlación 

de Pearson 

1 -,738 

Sig. 

(bilateral)  

 ,154 

N 5 5 

Rentabilidad Correlación 

de Pearson 

-,738 1 

Sig. 

(bilateral)  

,154  

N 5 5 

*. La correlación es significativa en el nivel 0.05 (bilateral) 

Nota: Análisis documental realizado a la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC. 

 

Interpretación: 

Al correlacionar el endeudamiento con la rentabilidad, se encontró una significancia 

de 0,154, el cual es mayor a 0.05 (0.154 > 0.05), por tanto, se acepta la H0 (nula), 

es decir, no existe relación entre el endeudamiento y la rentabilidad de la empresa 

Gramza Ingeniería y Construcción SAC – Sullana, años 2019-2023, asimismo, el 

coeficiente de correlación de Pearson nos arrojó un valor de -0.738, lo que indicó 
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que, según la tabla expuesta, la relación entre la variable 1 y la variable 2 es 

negativa alta.  

Objetivo específico 1: 

Establecer la relación entre el endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad de la 

empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023 

Tabla 4 

Nivel de correlación entre endeudamiento a largo plazo y rentabilidad 

Pearson 

Endeudamiento 

a largo plazo 

Rentabilidad 

Endeudamiento 

a largo plazo 

Correlación 

de Pearson 

1 -,756 

Sig. 

(bilateral) 

,140 

N 5 5 

Rentabilidad Correlación 

de Pearson 

-,756 1 

Sig. 

(bilateral) 

,140 

N 5 5 

*. La correlación es significativa en el nivel 0.05 (bilateral) 

Nota: Análisis documental realizado a la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC. 

Interpretación: 

Al correlacionar la dimensión endeudamiento a largo plazo con la variable 

rentabilidad, se encontró un nivel de significancia de 0,140 el cual es un valor (p > 

0.05), por tanto, se acepta la H0 (nula), en esa línea, no existe relación entre el 

endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023; además, el coeficiente de Pearson 

es de -0.756, lo que reflejó que, la relación entre los mismos es negativa alta. 
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Objetivo específico 2:  

Establecer la relación entre el endeudamiento patrimonial y la rentabilidad de la 

empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023 

Tabla 5 

Nivel de correlación entre endeudamiento patrimonial y rentabilidad 

Pearson 

  Endeudamiento 

patrimonial 

Rentabilidad 

Endeudamiento 

patrimonial 

Correlación 

de Pearson 

1 -,723 

Sig. 

(bilateral)  

 ,168 

N 5 5 

Rentabilidad Correlación 

de Pearson 

-,723 1 

Sig. 

(bilateral)  

,168  

N 5 5 

*. La correlación es significativa en el nivel 0.05 (bilateral) 

Nota: Análisis documental realizado a la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC. 

 

Interpretación: 

Al correlacionar la dimensión endeudamiento patrimonial con la variable 

rentabilidad, se encontró que el nivel de significancia fue de 0,168, obteniendo un 

valor p superior a 0.05, por tanto, se acepta la H0 (nula), entonces, no existe relación 

entre el endeudamiento patrimonial y la rentabilidad de la empresa Gramza 

Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023; por otro lado, el 

coeficiente de Pearson es de -0.723, lo que demostró que la relación es negativa 

alta. 
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Objetivo específico 3:  

Establecer la relación entre el nivel de endeudamiento y la rentabilidad de la 

empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023 

Tabla 6 

Nivel de correlación entre el nivel de endeudamiento y la rentabilidad 

Pearson 

  Nivel de 

endeudamiento 

Rentabilidad 

Nivel de 

endeudamiento 

Correlación 

de Pearson 

1 -,715 

Sig. 

(bilateral)  

 ,175 

N 5 5 

Rentabilidad Correlación 

de Pearson 

-,715 1 

Sig. 

(bilateral)  

,175  

N 5 5 

*. La correlación es significativa en el nivel 0.05 (bilateral) 

Nota: Análisis documental realizado a la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC. 

 

Interpretación: 

El P valor calculado es de 0.175, lo que es mayor que 0.05 (0.175 > 0.05) por lo 

que se rechaza la hipótesis alterna y se acepta la H0 (nula), de ese modo, no existe 

relación entre el endeudamiento patrimonial y la rentabilidad de la empresa Gramza 

Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023, en otro orden de cosas, 

el coeficiente de Rho de Pearson es de -0.715, lo que determinó que la relación 

entre los indicadores es negativa alta. 
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IV. DISCUSIÓN 

Luego de establecer los resultados del estudio, se procedió a la discusión de 

estos. Es importante dar a conocer que no se obtuvo dificultad alguna para la 

recopilación de la información financiera, ya que, el contador de la institución nos 

facilitó los documentos y acceso a los datos que se necesitaron, lo cual permitió 

contar con resultados de información verídica y confiable. Sin embargo, a lo largo 

de la ejecución de nuestro trabajo, se presentó una limitación, puesto que, el último 

periodo estaba incompleto, por esa razón, tuvimos que esperar a que se concluyera 

la data para poder aplicar los indicadores financieros del año 2023. 

Con relación al objetivo general, establecer la relación entre el 

endeudamiento y la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y Construcción 

SAC - Sullana, años 2019-2023. Los resultados demostraron que, al correlacionar 

el endeudamiento con la rentabilidad, se encontró una significancia de 0,154, el 

cual es mayor a 0.05 (0.154 > 0.05), por tanto, se acepta la H0 (nula), es decir, no 

existe relación entre ambas variables, asimismo, el coeficiente de correlación de 

Pearson nos arrojó un valor de -0.738, lo que indica que, la relación entre la variable 

1 y la variable 2 es negativa alta.  

Estos resultados se asocian con la investigación de Campos y Vera (2020) 

quienes concluyeron que el endeudamiento no se relaciona con la rentabilidad, ello 

a consecuencia de que los indicadores de apalancamiento son mayores en 

comparación a los rendimientos respecto a los años analizados, evidenciándose un 

p valor de 0.763, es decir, es mayor a 0.05 entre las variables de estudio, teniendo 

una correlación de Pearson de -0,187.  

Este análisis no es semejante al artículo de Borja et al. (2022) cuyo objetivo 

fue determinar el vínculo entre rentabilidad y apalancamiento financiero en el 

periodo 2018-2020. La investigación se asemeja en la metodología siendo 

cuantitativa, no experimental, transversal de tipo correlacional, se trabajó con una 

muestra de 150 compañías y una correlación de Pearson. Como resultado si existe 

correlación entre ambas variables, pero esta no es significativa, obteniendo un valor 

de p < 0,05. 
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Respecto al objetivo específico N°1, establecer la relación entre el 

endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023. Los resultados reflejan que, al 

correlacionar la dimensión endeudamiento a largo plazo con la variable rentabilidad, 

se encontró un nivel de significancia de 0,140 el cual es un valor (p > 0.05), por 

tanto, se acepta la H0 (nula), en esa línea, no existe relación entre la dimensión y 

variable respectivamente, además, el coeficiente de Pearson es de -0.756, lo que 

revela que, la relación entre los mismos es negativa alta.  

Sin embargo, Zambrano et al. (2021) refuerzan nuestros alcances indicando 

que en promedio la rentabilidad financiera en la provincia de Guayas es de 15.60% 

y para el resto del país de 29.60%, por otro lado, sus activos son financiados por el 

32.2% de deuda y 30.9% de fuentes externas. Entonces, se puede afirmar que los 

rendimientos de las empresas varían de acuerdo a las etapas del ciclo de vida, 

siendo así, que los réditos son mayores al inicio de la primera etapa, sin embargo, 

a medida que se desarrollan van reduciendo sus beneficios, de ese modo, el 

endeudamiento no es causal de relación con el impacto de la rentabilidad, al 

contrario, fluctúan otros factores como el tamaño y el sector al que pertenecen 

teniendo un efecto más pronunciado en la situación económica.  

Estos resultados no coinciden con los descritos por Chumpitazi et al. (2022) 

quienes mencionaron que la crisis sanitaria perjudicó drásticamente a las 

sociedades Nessus, Intursa e Invertur que intervienen en el estudio, generando que 

las actividades se paralicen y, por ese motivo, no se obtuvieron ingresos, influyendo 

en el aumento de sus obligaciones financieras con una razón de deuda de 94%, 

46% y 34% para el periodo 2020, lo que significó no poder tener la capacidad para 

cubrir los gastos por intereses, disminuyendo sus índices de rentabilidad y 

ocasionando que los gerentes o propietarios de las empresas recurran a estrategias 

que les ayuden a minimizar los impactos de la pandemia. 

Para el objetivo específico 2, establecer la relación entre el endeudamiento 

patrimonial y la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC 

- Sullana, años 2019-2023, se evidenció que no existe correlación entre la 

dimensión endeudamiento patrimonial y la rentabilidad, obteniendo un valor de p= 

168, el cual es mayor a 0.05, por tanto, rechazando Hi y aceptando la hipótesis nula 
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que proponía que el endeudamiento patrimonial no se relacionaba con la 

rentabilidad, en el coeficiente de Pearson se obtuvo un valor de -,723, siendo ésta 

una relación negativa alta y se sustenta en nuestra ficha de análisis que mientras 

la variable endeudamiento disminuye, la rentabilidad aumenta.   

Lo que indica que la disminución o aumento de la dimensión endeudamiento 

patrimonial no va a depender necesariamente del cambio o comportamiento de la 

variable rentabilidad, si bien la empresa puede estar diversificando sus fuentes de 

financiamiento más allá del endeudamiento patrimonial, utilizando otros 

instrumentos financieros o fuentes de capital, como la emisión de acciones o la 

generación de ingresos internos, lo que puede reducir la dependencia del 

apalancamiento como única fuente de financiamiento y mitigar el impacto directo 

del endeudamiento en los rendimientos. La falta de correlación puede ser el 

resultado de los ciclos económicos o las fluctuaciones del mercado que afectan de 

manera diferente a estos indicadores. En períodos de recesión económica, es 

posible que las empresas recurran a medios financieros para mantener la liquidez, 

mientras que los beneficios pueden verse afectados por la reducción de la demanda 

del mercado. 

Este resultado se asemeja a la investigación de Horvathova et al. (2022) 

cuyo fin general fue ampliar los resultados empíricos ya existentes sobre el efecto 

de la deuda en la rentabilidad corporativa. La metodología aplicada fue similar a la 

nuestra, siendo esta cuantitativa, no experimental, transversal correlacional, con 

una muestra de 6402 empresas del sector de construcción de Eslovaquia, se 

utilizaron los indicadores Ratio de Deuda (DR) y Retorno sobre el Patrimonio (ROE) 

para examinar su relación. Los resultados indicaron que el valor umbral para el 

endeudamiento es 0,963, lo que confirmó una relación no lineal significativa entre 

deuda y rentabilidad. 

Por lo contrario, nuestro resultado se contradice con lo encontrado por Raza 

et al. (2024) quienes en su estudio empírico sobre el Rendimiento de los Activos 

(ROA), activos totales, volumen de negocios, apalancamiento financiero, capital de 

trabajo y relación deuda-capital. Cuya metodología similar a la nuestra, como 

resultados obtuvieron que el apalancamiento financiero, la relación deuda-capital y 
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el capital de trabajo tienen efectos de corto y largo plazo sobre el ROA, el valor p 

es 0,01 y el ROA tiene correlación sobre el apalancamiento financiero con 0,0005. 

Asimismo, nuestra investigación se asocia a la propuesta teórica de Ramírez 

et al. (2019) sobre la independencia e imperfecciones en sus procedimientos, es 

decir, que el capital propio, fuentes de acreedores o bancos con la rentabilidad de 

asignación de recursos no son dependientes, quienes detallaron que estas dos 

variables no mantienen vinculación alguna, excepto por las denominadas 

imperfecciones del mercado, principalmente por el IR.  

Para el objetivo específico 3, establecer la relación entre el nivel de 

endeudamiento y la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y Construcción 

SAC - Sullana, años 2019-2023, en los resultados se obtuvo que no existe 

correlación entre la dimensión nivel de endeudamiento y la rentabilidad, alcanzando 

como valor de p= 175, el cual es mayor a 0.05, por tanto, se rechaza la Hi y se 

acepta la hipótesis nula que proponía que el nivel de endeudamiento no se 

vinculaba con la rentabilidad, asimismo, el coeficiente de Pearson es de -,715, 

siendo ésta una relación negativa alta y se sustenta en nuestra ficha de análisis 

que en los cinco períodos estudiados la variable endeudamiento decrece y la 

rentabilidad aumenta.   

Las empresas pueden tener una estructura de capital óptima, donde el 

equilibrio entre deuda y capital propio maximiza su rentabilidad. Esto significa que, 

más allá de cierto nivel de endeudamiento, agregar más deuda puede no aumentar 

la rentabilidad y, de hecho, podría incluso disminuirla debido al aumento del riesgo 

financiero. Por lo tanto, se puede optar por financiar sus operaciones principalmente 

a través de capital propio en lugar de deuda, lo que reduce su dependencia de los 

pagos de intereses y logra preservar sus réditos. La rentabilidad de una empresa 

puede depender más de su eficiencia operativa, calidad de productos o servicios, y 

ventajas competitivas, en lugar de su estructura de capital. En este caso, el 

endeudamiento no tendría un impacto significativo en los beneficios. 

Este análisis también se asemeja al artículo de Casamayou (2019) quien 

llegó a la conjetura de que la deuda impacta en la rentabilidad con un margen del 
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21,85%, eso significa, que el endeudamiento interviene en menos de la mitad del 

100% de los rendimientos, debido a la presencia de otros factores. 

Aquel resultado no se relaciona con Ramírez y Vicente (2021) en su artículo 

plantearon determinar la relación del WACC con el ROA, el modelo COK con el 

ROE y el Costo de deuda con el ROS, aplicaron una metodología similar a la 

nuestra que fue de diseño no experimental-corte transversal y de relación, con una 

muestra de 18 financieras. Como resultados se obtuvieron una correlación de 0,228 

entre el COK y el ROE mostrando una relación directa; por tanto, el comportamiento 

de ambos es que mientras el COK aumente el ROE también lo hace, se acepta la 

Ha2. 

En tanto no coincide con la teoría de Modigliani – Miller según Haro et al. 

(2023) respecto al teorema MM en la segunda proposición sintetizaron que la tasa 

de rendimiento esperada es una función lineal del nivel de deuda, no obstante, 

cuanto mayor sea el monto de la obligación, los propietarios necesitaron más 

fondos para enfrentar el riesgo inherente de esta actividad, relativamente mayor la 

tasa de ganancia y beneficios para su inversión. 
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V. CONCLUSIONES 

1. En lo que concierne al objetivo general, se concluyó que el endeudamiento 

no influye en la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y Construcción 

SAC - Sullana, años 2019-2023. Comprendida en la tabla 3, según la prueba 

de Pearson con un p-valor 0,154 > 0,05, además de una correlación de -

0,738, negativa alta, lo que indica que los niveles altos de endeudamiento 

por parte de la empresa no han afectado la rentabilidad de la misma a lo 

largo de los 5 años, debido a que cuenta con gran capacidad para poder 

financiar sus deudas, a través de la emisión de acciones y la generación de 

ingresos internos, lo que ha reducido la dependencia del endeudamiento 

como única fuente de financiamiento y ha ayudado a mitigar el impacto 

directo del endeudamiento en la rentabilidad. 

2. Con respecto al objetivo específico 1, se comprobó que el endeudamiento a 

largo plazo no influye en la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023. Esto se evidencia en la tabla 

4, según la prueba de Pearson con un p-valor 0,140 > 0,05, además de una 

correlación de -0,756, negativa alta, lo que indica que ambas variables son 

independientes. Si bien la deuda que se mantiene es a largo plazo, esta no 

afecta directamente a la rentabilidad, porque la organización evaluó y 

negoció las condiciones más favorables, con el fin de evitar tasas de 

intereses elevadas y plazos flexibles. 

3. Acerca del objetivo específico 2, se determinó que el endeudamiento 

patrimonial no influye en la rentabilidad de la empresa Gramza Ingeniería y 

Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023. Esto se evidencia en la tabla 

5, según la prueba de Pearson con un p-valor 0,168 > 0,05, además de una 

correlación de -0,723, negativa alta. A pesar de que la empresa mantiene 

comprometido su patrimonio con la deuda que posee, este no es 

significativo, por tanto, su rentabilidad no se ve afectada, ya que, Gramza 

mantiene un adecuado equilibrio entre el apalancamiento y el capital, lo que 

reduce el riesgo financiero y protege sus beneficios. 

4. Finalmente, para el objetivo específico 3, se concluyó que el nivel de 

endeudamiento no influye en la rentabilidad de la empresa Gramza 

Ingeniería y Construcción SAC - Sullana, años 2019-2023. Esto se evidencia 
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en la tabla 6, según la prueba de Pearson con un p-valor 0,175 > 0,05, 

además de una correlación de -0,715, negativa alta. La empresa se vio en la 

obligación de recurrir al endeudamiento por la crisis sanitaria, con el fin de 

mantener la liquidez y poder cumplir con sus obligaciones, sin embargo, esto 

no afectó la rentabilidad de la empresa, ya que esta se direccionó a controlar 

sus costos y se enfocó en aquellos servicios que le generaban más 

ganancias.   



28 

VI. RECOMENDACIONES

• Respecto a la hipótesis donde se planteaba que el endeudamiento afectaba

directamente a la rentabilidad de la empresa en estudio, se exhorta a la

empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC, indagar qué otro tipo de

indicadores están incidiendo en los rendimientos, puesto que, según nuestro

estudio no se evidenció relación entre las variables anteriormente descritas.

• A nivel metodológico, se recomienda a aquellos investigadores que realicen

estudios a futuro, en torno a las ciencias contables, que este tema siga

siendo abordado, pero cambiando el enfoque, ya no a nivel correlacional,

puede ser a nivel experimental, con un diseño descriptivo, de tal forma que

ambas variables puedan ser estudiadas a más profundidad y así los

resultados sean de gran ayuda para la gestión financiera y contables y para

aquellas empresas de este rubro. Yábar y Cabrera (2023) manifestaron que

existe deficiente investigación científica en el rubro de construcción y que el

diseño descriptivo caracteriza fenómenos sin manipular ni intervenir en estos

eventos.

• A nivel técnico, se sugiere a los estudiantes de la carrera de ciencias

contables, que estén próximos a realizar trabajos de investigación, que al

momento de buscar algún otro factor que esté directamente relacionado a la

rentabilidad, realicen un análisis exhaustivo, lo cual le permita analizar los

movimientos de las cuentas de la empresa y ver los resultados obtenidos en

cada periodo, así como aquellas variables que impliquen mayores ingresos.

• A nivel legal, se indica a las empresas que pertenecen al sector de

construcción, que consideren la propuesta de manejar sus recursos de una

manera más razonables, que eviten generar una deuda grande con las

entidades del sector crediticio, ya que, se puede optar por otros métodos,

que les permita generar más entradas de dinero y cubrir con sus

obligaciones en determinados plazos. Haoyang et al. (2024) mencionaron

que las fusiones y adquisiciones alivian las restricciones de financiamiento

corporativo y aumentan la transparencia de la información, lo que

posteriormente reduce el riesgo de incumplimiento de la deuda.
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ANEXOS 

ANEXO 1: MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DE VARIABLES 

Título de investigación: Endeudamiento y rentabilidad en la empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC – Sullana, años 

2019-2023 

Fuente: Elaboración propia  

 

 

Variables de 
estudio 

Definición conceptual Definición 
operacional 

Dimensión Indicadores Escala de 
medición 

Endeudamiento Choquecahua y Diego (2020) 
conceptualizaron al 
endeudamiento como el 
dinero que proviene de 
terceros cuyo fin es 
incrementar el rendimiento 
de la empresa y deben ser 
abonadas en cuotas por un 
determinado periodo de 
tiempo. 

La variable se 
cuantifico por medio de 
las dimensiones 
endeudamiento a largo 
plazo, endeudamiento 
patrimonial y nivel de 
endeudamiento. 
 

Endeudamiento a 
largo plazo 

Pasivo no corriente   
 
 
 
 
 
 

Razón 

Patrimonio 

Endeudamiento 
patrimonial 

Pasivo  

Patrimonio 

Nivel de 
endeudamiento 

Pasivo  

Activo  

Rentabilidad Vasquez (2021) la definió 
como el retorno de la 
inversión y se calibra como la 
relación que existe entre la 
ganancia o pérdida obtenida, 
sobre el financiamiento. 
Generalmente está 
expresada en porcentaje, 
para su cálculo se utilizan 
ratios. 

La variable se midió a 
través de las 
dimensiones 
rendimiento sobre la 
inversión, rendimiento 
sobre el patrimonio y 
utilidad activos.  
 

Rendimiento sobre la 
inversión (ROI) 

Utilidad neta 

Activo total 

Rendimiento sobre el 
patrimonio (ROE) 

Utilidad neta  

Capital o patrimonio 

Utilidad activos 
(ROA) 

Utilidad antes de intereses e 
impuestos   

Activo  



 

MATRIZ DE CONSISTENCIA 

Título de investigación: Endeudamiento y rentabilidad en la empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC – Sullana, años 

2019-2023 

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES Y DIMENSIONES METODOLOGÍA 
Problema General  
¿Cuál es la relación entre el 
endeudamiento y la 
rentabilidad de la empresa 
Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023? 
Problemas Específicos 
(1) ¿Cuál es la relación entre 
el endeudamiento a largo 
plazo y la rentabilidad de la 
empresa Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023?  
(2) ¿Cuál es la relación entre 
el endeudamiento patrimonial 
y la rentabilidad de la empresa 
Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023?  
(3) ¿Cuál es la relación entre 
el nivel de endeudamiento y la 
rentabilidad de la empresa 
Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023? 
 

Objetivo General 
Determinar la relación entre el 
endeudamiento y la 
rentabilidad de la empresa 
Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023.  
Objetivos Específicos 
(1) Establecer la relación entre 
el endeudamiento a largo 
plazo y la rentabilidad de la 
empresa Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023.  
(2) Establecer la relación entre 
el endeudamiento patrimonial 
y la rentabilidad de la empresa 
Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023.  
(3) Establecer la relación entre 
el nivel de endeudamiento y la 
rentabilidad de la empresa 
Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023.  
.  

Hipótesis General 
El endeudamiento se 
relaciona con la rentabilidad 
de la empresa Gramza 
Ingeniería y Construcción 
SAC - Sullana, años 2019-
2023. 
Hipótesis Específicas  
(1) El endeudamiento a largo 
plazo se relaciona con la 
rentabilidad de la empresa 
Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023.  
(2) El endeudamiento 
patrimonial se relaciona con la 
rentabilidad de la empresa 
Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023.  
(3) El nivel de endeudamiento 
se relaciona con la 
rentabilidad de la empresa 
Gramza Ingeniería y 
Construcción SAC - Sullana, 
años 2019-2023.  
 

 
 

VARIABLES DIMENSIONES 

 
 

Variable 1: 
Endeudamiento 

Endeudamiento 
a largo plazo 

Endeudamiento 
patrimonial 

Nivel de 
endeudamiento 

 
 
 

Variable 2: 
Rentabilidad 

Rendimiento 
sobre la 
inversión 

Rendimiento 
sobre el 

patrimonio 

Utilidad activos 

 

Tipo de investigación: 
Aplicado-cuantitativo 
Diseño: 
No experimental-transversal-
descriptivo-correlacional 
 

O1 

 

 

M R 

 
 

O2 
 
Dónde:  
M: Muestra 
O1: variable 1. Endeudamiento 

O2: variable 2. Rentabilidad 
r: Coeficiente de correlación 
 
Técnica:  
Análisis documental 
 
Instrumento:  
Ficha de análisis documental 
 
Muestra:  
Estados de situación 
financiera y resultados del 
periodo 2019-2023 

Fuente: Elaboración propia  

 



 

ANEXO 2: INSTRUMENTO 

FICHA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL 
DATOS GENERALES 

Título de investigación: Endeudamiento y rentabilidad en la empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC – Sullana, años 2019-2023 

Autores:  

• Preciado Pasache, Yessica Mercedes 

• Talledo Navarro, Rosa Esmeralda 

Fecha: 15 de marzo de 2024 

Variable Dimensión Indicadores Documentos Fórmula 2019 2020 2021 2022 2023 

 

Variable 1: 

Endeudamiento 

Endeudamiento 
a largo plazo 

- Pasivo no 
corriente 

- Patrimonio 

Estado de 
situación 
financiera 

Pasivo no 
corriente/ 

Patrimonio 

1563878/461516 
=3.389 

1271149/546666 
=2.325 

1271149/701928 
=1.811 

 
1306939/1539773 

=0.848 

 
1274508/2077608 

=0.613 

Endeudamiento 
patrimonial 

- Pasivo 
- Patrimonio 

Estado de 
situación 
financiera 

Pasivo/ 
Patrimonio 

1827408/461516 
=3.960 

1400326/546666 
=2.561 

1566222/701928 
=2.231 

1393420/1539773 
=0.904 

1533993/2077608 
=0.738 

Nivel de 
endeudamiento 

- Pasivo  
- Activo  

Estado de 
situación 
financiera 

 
Pasivo/Activo 1827408/2288924 

=0.798 
1400326/1946992 

=0.719 
1566222/2268150 

=0.690 
1393420/2933193

=0.475 
1533996/3611603.3 

=0.424 

 
 

Variable 2: 

Rentabilidad 

Rendimiento 
sobre la 

inversión 

- Utilidad neta 
- Activo total 

Estado de 
resultados y de 

situación 
financiera 

Utilidad 
neta/Activo total 44000/2288924 

=0.019 
85150/1946992 

=0.043 
155262/2268150 

=0.068 
198631/2933193 

=0.067 
537834.6/3611603.3 

=0.148 

Rendimiento 
sobre el 

patrimonio 

- Utilidad neta 
- Capital o 

patrimonio 

Estado de 
resultados y de 

situación 
financiera 

Utilidad 
neta/Capital o 

patrimonio 
44000/441385 

=0.100 
85150/441385 

=0.192 
155262/441385 

=0.352 
198631/1080599 

=0.184 
527834.6/1080599 

=0.497 

Utilidad activos - Utilidad 
antes de 
intereses e 
impuestos 

- Activo 

Estado de 
resultados y de 

situación 
financiera 

Utilidad antes de 
intereses e 

impuesto/Activo 
44000/2288924 

=0.019 
120856/1946992 = 

0.062 
202222/2268150 

=0.089 
264548/2933193 

=0.090 
742478.6/3611603.3 

=0.205 

Fuente: Elaboración propia 

 



 

ANEXO 3: EVALUACIÓN POR JUICIO DE EXPERTOS 

Primera validación 

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medición denominado Ficha de análisis documental 

que forma parte de la investigación “Endeudamiento y rentabilidad en la empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC - 

Sullana, años 2019-2023” 

La evaluación del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea válido y que los resultados obtenidos a partir de éste 

sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboración.  

1.- Datos generales del juez 

Nombre del juez: Dra. Guisella de los Milagros Ocaña Palacios 

Grado profesional: Maestría (  )                  Doctor (X) 

Área de formación académica: Clínica       (  )                  Social                 (  ) 
Educativa (X)                  Organizacional (X) 

Áreas de experiencia profesional: Contabilidad - Administración /Docente  

Institución donde labora: Fondo Social Proyecto Integral Bayóvar /Universidad César Vallejo / 
Universidad Tecnológica del Perú 

Tiempo de experiencia profesional en el 
área: 

2 a 4 años (   ) 
Más de 5 años (X) 

Experiencia en investigación 
psicométrica: 

No corresponde 

 

2.- Propósitos de la evaluación: 

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos 

 

3.- Datos de la escala  



 

Nombre del instrumento:      Ficha de análisis documental 

Autoras:  Yessica Mercedes Preciado Pasache 
 Rosa Esmeralda Talledo Navarro 

Procedencia  Piura 

Administración:  Grupal 

Tiempo de aplicación:  25 minutos aproximadamente 

Ámbito de aplicación: Gramza Ingeniería y Construcción SAC 

Significación: Medir la relación de endeudamiento y rentabilidad 

 

4.- Soporte teórico 

      Áreas del instrumento denominado: Ficha de análisis documental “Endeudamiento”  

Escala / ÁREA Dimensiones Definición 

Endeudamiento 

Choquecahua y Diego 

(2020) 

conceptualizaron al 

endeudamiento como 

Endeudamiento a 

largo plazo 

Paico y Requejo (2022) citando a Salinas y Remarachín (2019) es una 

obligación por un periodo superior a doce meses por lo que supone un 

mayor riesgo. La inyección de capital repercute de forma positiva o 

negativa en la creación de valor del ente, ello dependerá de la evaluación 

de amenazas y el empleo de los medios. 



 

el dinero que proviene 

de terceros cuyo fin es 

incrementar el 

rendimiento de la 

empresa y deben ser 

abonadas en cuotas 

por un determinado 

periodo de tiempo. 

Endeudamiento 

patrimonial 

Campos y Coayla (2022) citando a Fernández (2020) establecieron que 

el endeudamiento patrimonial proporciona información de la relación entre 

deuda contraída con los acreedores en contraste con los aportes 

procedentes de los accionistas. 

Nivel de 

endeudamiento 

Garcés (2019) indicó que el índice de nivel de endeudamiento hace 

mención a las obligaciones que contrae alguna entidad; esta razón 

permite conocer qué porcentaje de las operaciones (activo total) está 

siendo subvencionada por terceros.  

      

Áreas del instrumento denominado: Ficha de análisis documental “Rentabilidad” 

Escala / ÁREA Dimensiones Definición 

Rentabilidad 

Vasquez (2021) la 

definió como el retorno 

de la inversión y se 

Rendimiento sobre la 

inversión (ROI) 

Según Sayas (2019) mide la eficiencia general de la gestión o de las 

operaciones en la generación de beneficios a partir de todos los activos 

poseídos, también calibra el rendimiento de las distribuciones de los 

accionistas y la eficiencia en el uso del capital social. 



 

calibra como la relación 

que existe entre la 

ganancia o pérdida 

obtenida, sobre el 

financiamiento. 

Generalmente está 

expresada en 

porcentaje, para su 

cálculo se utilizan ratios. 

Rendimiento sobre el 

patrimonio (ROE) 

Vasquez (2021), puntualizó que el rendimiento sobre el patrimonio es la 

que obtienen los socios en torno al rendimiento por su inversión, para 

calcular este ratio, se dividen las utilidades netas sobre el patrimonio de la 

institución. 

Utilidad activos 

(ROA) 

Sánchez et al. (2023) indicaron que el ROA es una métrica financiera muy 

útil, ya que, muestra los rendimientos del activo que tiene la organización. 

Su uso se enfoca en la cuantificación y la gestión la realiza la dirección en 

base al análisis de resultados obtenidos, cuando se espera que produzca 

altos rendimientos. 

 

5.- Presentación de instrucciones para el juez: 

A continuación, a usted le presento la ficha de análisis documental para medir el nivel de endeudamiento y rentabilidad, 

elaborado por Preciado Pasache, Yessica Mercedes y Talledo Navarro, Rosa Esmeralda. De acuerdo con los siguientes 

indicadores califique cada uno de los ítems según corresponda. 

CATEGORÍA CALIFICACIÓN INDICADOR 

CLARIDAD 

El ítem se 

comprende 

1. No cumple con el 

criterio 
El ítem no es claro. 

2. Bajo Nivel 
El ítem requiere bastantes modificaciones o una modificación muy grande 

en el uso de las palabras de acuerdo con su significado o por la 



 

fácilmente, es 

decir, su sintáctica 

y semántica son 

adecuadas. 

ordenación de las mismas. 

3. Moderado nivel Se requiere una modificación muy específica de algunos de los términos 

del ítem. 

4. Alto nivel 
El ítem es claro, tiene semántica y sintaxis adecuada. 

COHERENCIA 

 

El ítem tiene 

relación lógica con 

la dimensión o 

indicador que está 

midiendo. 

1.  Totalmente en 

desacuerdo (No 

cumple con el criterio) 

El ítem no tiene relación lógica con la dimensión. 

2. Desacuerdo 

(Bajo nivel de acuerdo) 
El ítem tiene una relación tangencial /lejana con la dimensión. 

3. Acuerdo 

(Moderado nivel) 

El ítem tiene una relación moderada con la dimensión que se está 

midiendo. 

4. Totalmente de 

Acuerdo 

(Alto nivel) 

El ítem se encuentra está relacionado con la dimensión que está 

midiendo. 

RELEVANCIA 

El ítem es esencial 

o importante, es 

decir debe ser 

incluido. 

1. No cumple con el 

criterio 

El ítem puede ser eliminado sin que se vea afectada la medición de la 

dimensión. 

2. Bajo Nivel El ítem tiene alguna relevancia, pero otro ítem puede estar incluyendo lo 

que mide éste. 

3. Moderado nivel 
El ítem es relativamente importante. 

4. Alto nivel 
El ítem es muy relevante y debe ser incluido. 

Leer con detenimiento los ítems y calificar en una escala de 1 a 4 su valoración, así como solicitamos brinde sus 

observaciones que considere pertinente. 



 

1. No cumple con el criterio 

2. Bajo Nivel 

3. Moderado nivel 

4. Alto nivel 

 

Dimensiones del instrumento: Ficha de análisis documental “Endeudamiento”  

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Endeudamiento a largo plazo 

 

 

 

 

 

 

 

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Endeudamiento patrimonial 

 

 

 

 

 

 

 

DIMENSIÓN INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA 
OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

Endeudamiento 

a largo plazo 

Pasivo no corriente 4 4 4  

Patrimonio 4 4 4  

DIMENSIÓN INDICADORES 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/  

RECOMENDACIONES 

Endeudamiento 

patrimonial 

Pasivo 4 4 4 
 

Patrimonio 4 4 4 
 



 

• Objetivos de la dimensión: Medir el Nivel de endeudamiento 

 

 

    

Dimensiones del instrumento: Ficha de análisis documental “Rentabilidad”  

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Rendimiento sobre la inversión 

 

 

 

 

 

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Rendimiento sobre el patrimonio 

 

 

 

 

 

DIMENSIÓN INDICADORES 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/  

RECOMENDACIONES 

Nivel de 

endeudamiento 

Pasivo 4 4 4 
 

Activo 4 4 4 
 

DIMENSIÓN INDICADOR 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

Rendimiento 

sobre la 

inversión 

Utilidad neta 4 4 4 
 

Activo total 4 4 4 
 

DIMENSIÓN INDICADOR 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

Rendimiento 

sobre el 

patrimonio 

 

Utilidad neta 4 4 4 
 

Capital o patrimonio 4 4 4 
 



 

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel de la Utilidad activos 

 

 

 

 

         

 

 

 

 

  

Firma y sello del validador 

DNI 02856965 

 

Pd.: el presente formato debe tomar en cuenta: 

Williams y Webb (1994) así como Powell (2003), mencionan que no existe un consenso respecto al número de expertos a 

emplear. Por otra parte, el número de jueces que se debe emplear en un juicio depende del nivel de experticia y de la 

diversidad del conocimiento. Así, mientras Gable y Wolf (1993), Grant y Davis (1997), y Lynn (1986) (citados en McGartland 

et al. 2003) sugieren un rango de 2 hasta 20 expertos, Hyrkäs et al. (2003) manifiestan que 10 expertos brindarán una 

estimación confiable de la validez de contenido de un instrumento (cantidad mínimamente recomendable para 

construcciones de nuevos instrumentos). Si un 80 % de los expertos han estado de acuerdo con la validez de un ítem éste 

puede ser incorporado al instrumento (Voutilainen & Liukkonen, 1995, citados en Hyrkäs et al. (2003). 

Ver: https://www.revistaespacios.com/cited2017/cited2017-23.pdf entre otra bibliografía. 

DIMENSIÓN INDICADOR 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

Utilidad activos 

Utilidad antes de 

intereses e impuestos   
4 4 4  

Activo 4 4 4  



 

Segunda validación 

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medición denominado Ficha de análisis documental 

que forma parte de la investigación “Endeudamiento y rentabilidad en la empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC - 

Sullana, años 2019-2023” 

La evaluación del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea válido y que los resultados obtenidos a partir de éste 

sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboración.  

1.- Datos generales del juez 

Nombre del juez: Karina Vanessa Román Zapata 

Grado profesional: Maestría (X)                  Doctor (  ) 

Área de formación académica: Clínica    (  )                  Social                 (  ) 
Educativa (X)                  Organizacional (  ) 

Áreas de experiencia profesional: Contabilidad  

Institución donde labora: Rozap & Asociados S.C.R.L 

Tiempo de experiencia profesional en el 
área: 

2 a 4 años (  ) 
Más de 5 años (X) 

Experiencia en investigación 
psicométrica: 

No corresponde 

 

2.- Propósitos de la evaluación: 

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos 

 

3.- Datos de la escala  

Nombre del instrumento:      Ficha de análisis documental 

Autoras:  Yessica Mercedes Preciado Pasache 



 

 Rosa Esmeralda Talledo Navarro 

Procedencia  Piura 

Administración:  Grupal 

Tiempo de aplicación:  25 minutos aproximadamente 

Ámbito de aplicación: Gramza Ingeniería y Construcción SAC 

Significación: Medir la relación de endeudamiento y rentabilidad 

 

4.- Soporte teórico 

      Áreas del instrumento denominado: Ficha de análisis documental “Endeudamiento”  

Escala / ÁREA Dimensiones Definición 

Endeudamiento 

Choquecahua y 

Diego (2020) 

conceptualizaron al 

endeudamiento 

como el dinero que 

proviene de terceros 

cuyo fin es 

incrementar el 

Endeudamiento a largo 

plazo 

Paico y Requejo (2022) citando a Salinas y Remarachín (2019) es una 

obligación por un periodo superior a doce meses por lo que supone un 

mayor riesgo. La inyección de capital repercute de forma positiva o 

negativa en la creación de valor del ente, ello dependerá de la evaluación 

de amenazas y el empleo de los medios. 

Endeudamiento 

patrimonial 

Campos y Coayla (2022) citando a Fernández (2020) establecieron que 

el endeudamiento patrimonial proporciona información de la relación entre 

deuda contraída con los acreedores en contraste con los aportes 

procedentes de los accionistas. 



 

rendimiento de la 

empresa y deben ser 

abonadas en cuotas 

por un determinado 

periodo de tiempo. 

Nivel de 

endeudamiento 

Garcés (2019) indicó que el índice de nivel de endeudamiento hace 

mención a las obligaciones que contrae alguna entidad; esta razón 

permite conocer qué porcentaje de las operaciones (activo total) está 

siendo subvencionada por terceros.  

 

Áreas del instrumento denominado: Ficha de análisis documental “Rentabilidad” 

Escala / ÁREA Dimensiones Definición 

Rentabilidad 

Vasquez (2021) la 

definió como el 

retorno de la inversión 

y se calibra como la 

relación que existe 

entre la ganancia o 

pérdida obtenida, 

Rendimiento sobre la 

inversión (ROI) 

Según Sayas (2019) mide la eficiencia general de la gestión o de las 

operaciones en la generación de beneficios a partir de todos los activos 

poseídos, también calibra el rendimiento de las distribuciones de los 

accionistas y la eficiencia en el uso del capital social. 

Rendimiento sobre el 

patrimonio (ROE) 

Vasquez (2021), puntualizó que el rendimiento sobre el patrimonio es la 

que obtienen los socios en torno al rendimiento por su inversión, para 

calcular este ratio, se dividen las utilidades netas sobre el patrimonio de la 

institución. 



 

sobre el 

financiamiento. 

Generalmente está 

expresada en 

porcentaje, para su 

cálculo se utilizan 

ratios. 

Utilidad activos (ROA) 

Sánchez et al. (2023) indicaron que el ROA es una métrica financiera muy 

útil, ya que, muestra los rendimientos del activo que tiene la organización. 

Su uso se enfoca en la cuantificación y la gestión la realiza la dirección en 

base al análisis de resultados obtenidos, cuando se espera que produzca 

altos rendimientos. 

 

5.- Presentación de instrucciones para el juez: 

A continuación, a usted le presento la ficha de análisis documental para medir el nivel de endeudamiento y rentabilidad, 

elaborado por Preciado Pasache, Yessica Mercedes y Talledo Navarro, Rosa Esmeralda. De acuerdo con los siguientes 

indicadores califique cada uno de los ítems según corresponda. 

CATEGORÍA CALIFICACIÓN INDICADOR 

CLARIDAD 

El ítem se 

comprende 

fácilmente, es 

decir, su sintáctica 

y semántica son 

adecuadas. 

1. No cumple con el 

criterio 
El ítem no es claro. 

2. Bajo Nivel 
El ítem requiere bastantes modificaciones o una modificación muy grande 

en el uso de las palabras de acuerdo con su significado o por la 

ordenación de las mismas. 

3. Moderado nivel Se requiere una modificación muy específica de algunos de los términos 

del ítem. 

4. Alto nivel 
El ítem es claro, tiene semántica y sintaxis adecuada. 



 

COHERENCIA 

 

El ítem tiene 

relación lógica con 

la dimensión o 

indicador que está 

midiendo. 

1.  Totalmente en 

desacuerdo (No 

cumple con el criterio) 

El ítem no tiene relación lógica con la dimensión. 

2. Desacuerdo 

(Bajo nivel de acuerdo) 
El ítem tiene una relación tangencial /lejana con la dimensión. 

3. Acuerdo 

(Moderado nivel) 

El ítem tiene una relación moderada con la dimensión que se está 

midiendo. 

4. Totalmente de 

Acuerdo 

(Alto nivel) 

El ítem se encuentra está relacionado con la dimensión que está 

midiendo. 

RELEVANCIA 

El ítem es esencial 

o importante, es 

decir debe ser 

incluido. 

1. No cumple con el 

criterio 

El ítem puede ser eliminado sin que se vea afectada la medición de la 

dimensión. 

2. Bajo Nivel El ítem tiene alguna relevancia, pero otro ítem puede estar incluyendo lo 

que mide éste. 

3. Moderado nivel 
El ítem es relativamente importante. 

4. Alto nivel 
El ítem es muy relevante y debe ser incluido. 

Leer con detenimiento los ítems y calificar en una escala de 1 a 4 su valoración, así como solicitamos brinde sus observaciones 

que considere pertinente. 

1. No cumple con el 

criterio 

2. Bajo Nivel 

3. Moderado nivel 



 

4. Alto nivel 

 

Dimensiones del instrumento: Ficha de análisis documental “Endeudamiento”  

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Endeudamiento a largo plazo 

 

 

 

 

 

 

 

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Endeudamiento patrimonial 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DIMENSIÓN INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA 
OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

Endeudamiento 

a largo plazo 

Pasivo no corriente 3 3 4 
Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 

Patrimonio 3 3 4 
Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 

DIMENSIÓN INDICADORES 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/  

RECOMENDACIONES 

Endeudamiento 

patrimonial 

Pasivo 3 3 4 
Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 

Patrimonio 3 3 4 
Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 



 

• Objetivos de la dimensión: Medir el Nivel de endeudamiento 

 

 

 

 

 

   Dimensiones del instrumento: Ficha de análisis documental “Rentabilidad”  

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Rendimiento sobre la inversión 

 

 

 

 

 

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Rendimiento sobre el patrimonio 

 

 

 

 

 

 

DIMENSIÓN INDICADORES 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/  

RECOMENDACIONES 

Nivel de 

endeudamiento 

Pasivo 3 3 4 
Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 

Activo 3 3 3 
Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 

DIMENSIÓN INDICADOR 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

Rendimiento 

sobre la 

inversión 

Utilidad neta 3 3 4 
Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 

Activo total 3 3 4 
Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 

DIMENSIÓN INDICADOR 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

 

Rendimiento 

sobre el 

patrimonio 

 

Utilidad neta 3 3 4 
Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 

Capital o patrimonio 3 3 4 

Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 



 

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel de la Utilidad activos 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Firma y sello del validador 

DNI: 42424744 

Pd.: el presente formato debe tomar en cuenta: 

Williams y Webb (1994) así como Powell (2003), mencionan que no existe un consenso respecto al número de expertos a 

emplear. Por otra parte, el número de jueces que se debe emplear en un juicio depende del nivel de experticia y de la 

diversidad del conocimiento. Así, mientras Gable y Wolf (1993), Grant y Davis (1997), y Lynn (1986) (citados en McGartland 

et al. 2003) sugieren un rango de 2 hasta 20 expertos, Hyrkäs et al. (2003) manifiestan que 10 expertos brindarán una 

estimación confiable de la validez de contenido de un instrumento (cantidad mínimamente recomendable para 

construcciones de nuevos instrumentos). Si un 80 % de los expertos han estado de acuerdo con la validez de un ítem éste 

puede ser incorporado al instrumento (Voutilainen & Liukkonen, 1995, citados en Hyrkäs et al. (2003). 

Ver: https://www.revistaespacios.com/cited2017/cited2017-23.pdf entre otra bibliografía. 

DIMENSIÓN INDICADOR 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

Utilidad activos 

Utilidad antes de 

intereses e impuestos   
3 3 4 

Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 

Activo 3 3 4 
Detallar los ratios a la empresa, si 

es mensual, trimestral, semestral 

o anual. 



 

Tercera validación 

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medición denominado Ficha de análisis documental 

que forma parte de la investigación “Endeudamiento y rentabilidad en la empresa Gramza Ingeniería y Construcción SAC - 

Sullana, años 2019-2023” 

La evaluación del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea válido y que los resultados obtenidos a partir de éste 

sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboración.  

1.- Datos generales del juez 

Nombre del juez: Saud Rios Lujan 

Grado profesional: Maestría (X)                  Doctor (  ) 

Área de formación académica: Clínica    (  )                  Social                 (  ) 
Educativa (X)                  Organizacional (X) 

Áreas de experiencia profesional: Contabilidad  

Institución donde labora: Auditoría, tributación, proyecto, finanzas y contabilidad 

Tiempo de experiencia profesional en el 
área: 

2 a 4 años (  ) 
Más de 5 años (X) 

Experiencia en investigación 
psicométrica: 

No corresponde 

 

2.- Propósitos de la evaluación: 

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos 

 

3.- Datos de la escala  

Nombre del instrumento:      Ficha de análisis documental 

Autoras:  Yessica Mercedes Preciado Pasache 



 

 Rosa Esmeralda Talledo Navarro 

Procedencia  Piura 

Administración:  Grupal 

Tiempo de aplicación:  25 minutos aproximadamente 

Ámbito de aplicación: Gramza Ingeniería y Construcción SAC 

Significación: Medir la relación de endeudamiento y rentabilidad 

 

4.- Soporte teórico 

      Áreas del instrumento denominado: Ficha de análisis documental “Endeudamiento”  

Escala / ÁREA Dimensiones Definición 

Endeudamiento 

Choquecahua y 

Diego (2020) 

conceptualizaron al 

endeudamiento 

como el dinero que 

proviene de terceros 

cuyo fin es 

incrementar el 

Endeudamiento a largo 

plazo 

Paico y Requejo (2022) citando a Salinas y Remarachín (2019) es una 

obligación por un periodo superior a doce meses por lo que supone un 

mayor riesgo. La inyección de capital repercute de forma positiva o 

negativa en la creación de valor del ente, ello dependerá de la evaluación 

de amenazas y el empleo de los medios. 

Endeudamiento 

patrimonial 

Campos y Coayla (2022) citando a Fernández (2020) establecieron que 

el endeudamiento patrimonial proporciona información de la relación entre 

deuda contraída con los acreedores en contraste con los aportes 

procedentes de los accionistas. 



 

rendimiento de la 

empresa y deben ser 

abonadas en cuotas 

por un determinado 

periodo de tiempo. 

Nivel de 

endeudamiento 

Garcés (2019) indicó que el índice de nivel de endeudamiento hace 

mención a las obligaciones que contrae alguna entidad; esta razón 

permite conocer qué porcentaje de las operaciones (activo total) está 

siendo subvencionada por terceros.  

 

Áreas del instrumento denominado: Ficha de análisis documental “Rentabilidad” 

Escala / ÁREA Dimensiones Definición 

Rentabilidad 

Vasquez (2021) la 

definió como el 

retorno de la inversión 

y se calibra como la 

relación que existe 

entre la ganancia o 

pérdida obtenida, 

Rendimiento sobre la 

inversión (ROI) 

Según Sayas (2019) mide la eficiencia general de la gestión o de las 

operaciones en la generación de beneficios a partir de todos los activos 

poseídos, también calibra el rendimiento de las distribuciones de los 

accionistas y la eficiencia en el uso del capital social. 

Rendimiento sobre el 

patrimonio (ROE) 

Vasquez (2021), puntualizó que el rendimiento sobre el patrimonio es la 

que obtienen los socios en torno al rendimiento por su inversión, para 

calcular este ratio, se dividen las utilidades netas sobre el patrimonio de la 

institución. 



 

sobre el 

financiamiento. 

Generalmente está 

expresada en 

porcentaje, para su 

cálculo se utilizan 

ratios. 

Utilidad activos (ROA) 

Sánchez et al. (2023) indicaron que el ROA es una métrica financiera muy 

útil, ya que, muestra los rendimientos del activo que tiene la organización. 

Su uso se enfoca en la cuantificación y la gestión la realiza la dirección en 

base al análisis de resultados obtenidos, cuando se espera que produzca 

altos rendimientos. 

 

5.- Presentación de instrucciones para el juez: 

A continuación, a usted le presento la ficha de análisis documental para medir el nivel de endeudamiento y rentabilidad, 

elaborado por Preciado Pasache, Yessica Mercedes y Talledo Navarro, Rosa Esmeralda. De acuerdo con los siguientes 

indicadores califique cada uno de los ítems según corresponda. 

CATEGORÍA CALIFICACIÓN INDICADOR 

CLARIDAD 

El ítem se 

comprende 

fácilmente, es 

decir, su sintáctica 

y semántica son 

adecuadas. 

1. No cumple con el 

criterio 
El ítem no es claro. 

2. Bajo Nivel 
El ítem requiere bastantes modificaciones o una modificación muy grande 

en el uso de las palabras de acuerdo con su significado o por la 

ordenación de las mismas. 

3. Moderado nivel Se requiere una modificación muy específica de algunos de los términos 

del ítem. 

4. Alto nivel 
El ítem es claro, tiene semántica y sintaxis adecuada. 



 

COHERENCIA 

 

El ítem tiene 

relación lógica con 

la dimensión o 

indicador que está 

midiendo. 

1.  Totalmente en 

desacuerdo (No 

cumple con el criterio) 

El ítem no tiene relación lógica con la dimensión. 

2. Desacuerdo 

(Bajo nivel de acuerdo) 
El ítem tiene una relación tangencial /lejana con la dimensión. 

3. Acuerdo 

(Moderado nivel) 

El ítem tiene una relación moderada con la dimensión que se está 

midiendo. 

4. Totalmente de 

Acuerdo 

(Alto nivel) 

El ítem se encuentra está relacionado con la dimensión que está 

midiendo. 

RELEVANCIA 

El ítem es esencial 

o importante, es 

decir debe ser 

incluido. 

1. No cumple con el 

criterio 

El ítem puede ser eliminado sin que se vea afectada la medición de la 

dimensión. 

2. Bajo Nivel El ítem tiene alguna relevancia, pero otro ítem puede estar incluyendo lo 

que mide éste. 

3. Moderado nivel 
El ítem es relativamente importante. 

4. Alto nivel 
El ítem es muy relevante y debe ser incluido. 

Leer con detenimiento los ítems y calificar en una escala de 1 a 4 su valoración, así como solicitamos brinde sus observaciones 

que considere pertinente. 

1. No cumple con el 

criterio 

2. Bajo Nivel 

3. Moderado nivel 



 

4. Alto nivel 

 

Dimensiones del instrumento: Ficha de análisis documental “Endeudamiento”   

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Endeudamiento a largo plazo 

 

 

 

 

 

 

 

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Endeudamiento patrimonial 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DIMENSIÓN INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA 
OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

Endeudamiento 

a largo plazo 

Pasivo no corriente 4 4 4  

Patrimonio 4 4 4  

DIMENSIÓN INDICADORES 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/  

RECOMENDACIONES 

Endeudamiento 

patrimonial 

Pasivo 4 4 4 
 

Patrimonio 4 4 4 
 



 

• Objetivos de la dimensión: Medir el Nivel de endeudamiento 

 

 

 

 

 

   Dimensiones del instrumento: Ficha de análisis documental “Rentabilidad”  

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Rendimiento sobre la inversión 

 

 

 

 

 

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel del Rendimiento sobre el patrimonio 

 

 

 

 

 

 

DIMENSIÓN INDICADORES 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/  

RECOMENDACIONES 

Nivel de 

endeudamiento 

Pasivo 4 4 4 
 

Activo 4 4 4 
 

DIMENSIÓN INDICADOR 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

Rendimiento 

sobre la 

inversión 

Utilidad neta 4 4 4 
 

Activo total 4 4 4 
 

DIMENSIÓN INDICADOR 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

 

Rendimiento 

sobre el 

patrimonio 

 

Utilidad neta 4 4 4 
 

Capital o patrimonio 4 4 4 

 



 

• Objetivos de la dimensión: Medir el nivel de la Utilidad activos 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Firma y sello del validador 

DNI: 42801422 

Pd.: el presente formato debe tomar en cuenta: 

Williams y Webb (1994) así como Powell (2003), mencionan que no existe un consenso respecto al número de expertos a 

emplear. Por otra parte, el número de jueces que se debe emplear en un juicio depende del nivel de experticia y de la 

diversidad del conocimiento. Así, mientras Gable y Wolf (1993), Grant y Davis (1997), y Lynn (1986) (citados en McGartland 

et al. 2003) sugieren un rango de 2 hasta 20 expertos, Hyrkäs et al. (2003) manifiestan que 10 expertos brindarán una 

estimación confiable de la validez de contenido de un instrumento (cantidad mínimamente recomendable para 

construcciones de nuevos instrumentos). Si un 80 % de los expertos han estado de acuerdo con la validez de un ítem éste 

puede ser incorporado al instrumento (Voutilainen & Liukkonen, 1995, citados en Hyrkäs et al. (2003). 

Ver: https://www.revistaespacios.com/cited2017/cited2017-23.pdf entre otra bibliografía. 

DIMENSIÓN INDICADOR 
 

CLARIDAD  

 

COHERENCIA  

 

RELEVANCIA  

OBSERVACIONES/ 

RECOMENDACIONES 

Utilidad activos 

Utilidad antes de 

intereses e impuestos   
4 4 4  

Activo 4 4 4  



 

ANEXO 4: CARGO DE LA CARTA DE PRESENTACIÓN 



 

 



 

CARTA DE AUTORIZACIÓN 



 

AUTORIZACIÓN PARA PUBLICAR  



 

ANEXO 5: CONSENTIMIENTO INFORMADO  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ANEXO 6: EVIDENCIAS FOTOGRÁFICAS 

  

 

  

 Figura 1: Reunión con el gerente de la empresa 
Gramza Ingeniería y Construcción S.A.C 

Figura 2: Aplicación de la ficha de análisis 
documental para la variable endeudamiento 



 

 

  

 Figura 3: Aplicación de la ficha de análisis 
documental para la variable rentabilidad 

Figura 4: Oficina del área de contabilidad 



 

   

  

 

. 

 
Figura 5: Reconstrucción de calles en la 
Provincia de Morropón 

Figura 6: Mejoramiento del servicio de agua del 
sistema de riego en el centro poblado de Mallares 



 

 

  

 Figura  1: Reparación de bocatoma y canal de 
riego; en el sistema de riego Guayaquil en la 
localidad de bocanegra, Distrito de Morropón 



ANEXO 7: TURNITIN 






