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Resumen

El estudio se enmarca en el contexto de los Objetivos de Desarrollo Sostenible,
vinculado a los objetivos orientados a fomentar condiciones laborales ptimas y un
crecimiento economico sostenible, la finalidad fue dar soluciébn a un problema
planteado: ¢De qué manera se relaciona la gestion de inversién con la liquidez en
la empresa Ifessa Ingenieros SAC, Piura 2021-20237?, su objetivo fue: determinar
la relacién de la gestidn de inversién con la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros
SAC, Piura 2021-2023. La poblacion estuvo conformada por la empresa a
investigar, se empled una investigacion aplicada, de enfoque cuantitativo y disefio
no experimental transversal. Como muestra se utilizo los estados financieros y para
la recoleccién de datos se utilizé la técnica de analisis documental y el instrumento
la ficha de analisis documental. Como resultados se obtuvieron implicaciones
relevantes, ya que sugieren que la forma en que se gestionan las inversiones tiene
un impacto notable en la organizacion para mantener un flujo de efectivo saludable.
Como conclusion se observo una relacion moderadamente positiva, lo que confirma
la hipotesis y el objetivo del estudio, donde la gestion de inversion ejerce un efecto

positivo en la organizacion.

Palabras clave: Gestion de inversion, liquidez, estados financieros.
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Abstract

The study is framed in the context of the Sustainable Development Goals, linked to
the objectives aimed at promoting optimal working conditions and sustainable
economic growth, the purpose was to provide a solution to a problem posed: How
is investment management related with liquidity in the company Ifessa Ingenieros
SAC, Piura 2021-20237?, its objective was: to determine the relationship of
investment management with liquidity in the company Ifessa Ingenieros SAC, Piura
2021-2023. The population was made up of the company to be investigated, applied
research was used, with a quantitative approach and non-experimental cross-
sectional design. The financial statements were used as a sample and the
documentary analysis technique and the document analysis sheet instrument were
used to collect data. As results, relevant implications were obtained, since they
suggest that the way in which investments are managed has a notable impact on
the organization to maintain a healthy cash flow. In conclusion, a moderately positive
relationship was observed, which confirms the hypothesis and objective of the study,

where investment management has a positive effect on the organization.

Keywords: investment, liquidity, financial statements.



I.INTRODUCCION

El estudio en cuestion se hall6 intimamente ligado al Objetivo de Desarrollo
Sostenible conocido como "Trabajo decente y crecimiento economico”. La
contribucion de las empresas a este objetivo se basa en su capacidad para abordar
los desafios globales que se presentan a diario, asegurando que nadie quede
rezagado en el proceso. Al actuar de esta manera, las organizaciones pueden influir
positivamente en cada uno de sus colaboradores, promoviendo de esta manera una

comunidad mas imparcial y nivelada para el conjunto de la poblacion.

Anteriormente, la generacion de valor agregado y la capacidad competitiva de las
compafiias esta supeditada al grado de intensidad de las actividades enfocadas en
crear, transferir y aplicar el conocimiento dentro de las instalaciones de produccion,

sefala (Salinas & Garcia 2021).

A nivel internacional, los flujos de capital externos destinados a la adquisicion de
activos productivos por parte de empresas con operaciones en multiples paises, es
una estrategia de desarrollo de las corporaciones multinacionales en la mayoria de
las naciones con economias emergentes que crean oportunidades de empleo
empleando directamente a trabajadores locales en sus subsidiarias (Assamah &
Yuan, 2024).

La inversion extranjera es un fendmeno de transferencia internacional de capital,
gue se manifiesta en el proceso de produccion y las actividades transfronterizas de
las empresas estatales, especialmente en la distribucion y el uso global del capital

financiero transfronterizo (Zeng et al., 2024).

Por otro lado, el peligro econdmico al que se exponen la compafia hace referencia
a la eventualidad de que las determinaciones tomadas no generen los rendimientos
proyectados, afectando negativamente la estabilidad y las finanzas de la
organizacion Caminos Manjarrez et al (2024), quien analizd las empresas
ecuatorianas. Por tanto, se puede decir que los bancos son fundamentales para
financiar la economia, especialmente en la categoria de deuda Bouslimi et al
(2024). Destaca que durante las tensiones financieras, el efecto de la liquidez es el
factor dominante en los diferenciales de crédito y tiene un componente del riesgo
crediticio (Chiappini et al., 2024).



En América Latina, las PYMES tienen dificultades para acceder a fuentes de
financiamiento que les permitan obtener un crecimiento mas significativo y
fortalecer su actividad econdmica Salazar et al (2022). Sugiere que las empresas
qgue enfrentan restricciones crediticias tendian a utilizar ciertas estrategias para
abordar sus problemas de liquidez y flujo de efectivo. Entre estas estrategias se
encontraron: recurrir al crédito comercial, retrasar los pagos a proveedores 0
empleados, y depender de subvenciones gubernamentales. Estas medidas les
permitian a las empresas lidiar con las limitaciones en el acceso a financiamiento y

mantener sus operaciones a pesar de las dificultades financieras (Ramos, 2021).

Los estudios evidencian que la mayor parte de compafias y organizaciones
emplean variadas teorias, técnicas y herramientas de optimizacién con el fin de
incrementar su productividad, replicando en muchos casos las experiencias
exitosas de otros, mejorando asi significativamente la productividad y con ello

obteniendo una ventaja competitiva sobre los competidores (Escalante, 2021).

El crecimiento economico del Pert ha aumentado la inversion publica y privada en
los niveles de gobierno (regional, provincial y distrital), con resultados eficientes
(Cano et al., 2023).

Segun lo que viene a continuacion, para Benites (2019) a nivel nacional en el ambito
econdomico es importante que el empresario conozca su liquidez y estar preparado
para adaptarse ante cualquier fenémeno sin embargo, el diario (Gestion, 2019) en
el sector econdémico indica que, la liquidez corre un riesgo para las compafiias
peruanas esta habia sido damnificada de manera significativa, por la inestabilidad
politica, los desastres climatologicos y los actos de corrupcion, situaciones que las

organizaciones no habian podido prever.

La empresa enfrentd problemas de liquidez debido a una desorganizacién en sus
politicas de ventas a crédito a largos plazos y mal registradas. Esto provoc6 una
disminuciéon del 17.05% en su margen bruto entre 2015-2016, impactando
negativamente su utilidad neta que se redujo un 5.97%. Para superar esta situacion,
la empresa debe ajustar sus politicas de crédito estableciendo plazos mas cortos y

criterios mas estrictos. Asimismo, debe mejorar la gestion de cobros, optimizar el



registro de ventas a crédito y buscar eficiencias operativas para recuperar sus
margenes y rentabilidad (Milla & Vega, 2022).

Es frecuente notar que los microempresarios no poseen la adecuada comprensién
sobre cdmo gestionar eficientemente sus recursos y llevar a cabo los
procedimientos necesarios para hacer crecer sus negocios. Esta falta de
conocimiento podria incidir de manera negativa en la liquidez y en el desarrollo o

crecimiento de sus microempresas (Lopez, 2022).

A nivel local los problemas de liquidez se pueden originar por distintos factores,
dicho ejemplo es: falta de implemento de inventarios, no contar con recursos
suficientes para un plan de emergencia, por las cuales a falta de ello muchas

empresas se veran afectas ante un fenémeno global (Ramos, 2020).

En Piura la gestion de inversion y liquidez en las organizaciones de servicios y
comerciales viene a ser una herramienta fundamental para la sociedad que va a
permitir originar un buen andlisis en la toma de decisiones y asi poder resistir ante
cualquier debilidad que presente, asi como se presentd hace muy poco sobre las
lluvias intensas en la ciudad dando una negativa al rubro porque los productos ya
no son adquiridos generando inestabilidad para la empresa y la sociedad. De
manera que se presenta una problematizacion en la empresa Ifessa Ingenieros
SAC, la cual esta se encuentra ubicada en Piura; con RUC 20606046945, es un
ente juridico, pertenece al réegimen MYPE tributario, su fuente principal de ingresos
y empleo es la fabricacion de productos metalicos. Se observa que existe muy poca
liquidez para una buena inversion en productos tecnoldgicos para su existenciay la

necesidad del mercado optando por mejorar las ventas.

La problematica descrita, permiti6 plantear como problema general: ¢De qué
manera se relaciona la gestion de inversion, con la liquidez en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, Piura 2021-2023?

El estudio se justificd teéricamente porque permiti6 que la organizacion pueda
prevenir alguna situacién adversa y lo pueda ejecutar con un minimo riesgo y que
en épocas dificiles permita poder enfrentar con mayor tenacidad con el manejo de
sus recursos de propiedad de la empresa como los activos y pasivos; asi mismo se

pudo decir que el estudio estuvo comprometido a obtener una mejor liquidez que



ayude al ente que es una pieza muy importante para solventar sus operaciones

financieras y gastos y poder establecer su funcionamiento.

En efecto, el objetivo general de la investigacién se pudo determinar la relacién de
la gestion de inversién con la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC, Piura
2021-2023. Asimismo, como objetivos especificos: OE1. Establecer la relacion de
las decisiones operativas con la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC,
Piura 2021-2023. OE2. Establecer la relacion de la evaluacion financiera con la
liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC, Piura 2021-2023 y OE3. Establecer
la relacion de las decisiones de financiamiento con la liquidez en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, Piura 2021-2023.

Se pudo determinar antecedentes de investigacion que tienen relacion con el

presente trabajo que ayudo de sustento para la discusion de los resultados.

A nivel internacional la insolvencia corporativa es un tema delicado en el mundo
financiero ya que se relaciona con la salud y la situacion economica solida y
equilibrada de una organizacion. La capacidad de predecir la insolvencia financiera
de una empresa es esencial para su crecimiento y sostenibilidad. Sin embargo, si
no se puede predecir con precision el riesgo de insolvencia, la situacion puede tener

consecuencias socioeconémicas devastadoras (Roque & Caicedo, 2023).

En el &mbito de las finanzas y el crecimiento, explicd que los servicios que brindan
los intermediarios financieros son fundamentales para impulsar la colocacién de
capitales y el desarrollo econdmico, ya que son capaces de: movilizar ahorros,
invertir en proyectos, gestionar riesgos, monitorear la actividad econdmica,

promover transacciones (Venegas & Solis, 2022).

El sistema bancario mexicano aborda cuestiones relacionadas con el grado de
inestabilidad financiera en varios sistemas bancarios del mundo en desarrollo,
particularmente el sistema bancario mexicano. La vulnerabilidad financiera de
México es baja porque el sistema bancario del pais es capaz de gestionar
estratégicamente su sostenibilidad en los mercados financieros y tiene niveles

adecuados de liquidez y capital ( Barrera et al., 2022).

La misién y visidn de las instituciones financieras tiene una filosofia social distinta,

que se refleja en las reglas del sector cooperativo. En cuanto a la salud financiera,

4



la norma ecuatoriana no considera la rentabilidad en el contexto de la gestion
integral de riesgos, ya que no establece limites ni valores de referencia para
determinar si el desempefio financiero de las cooperativas se mantiene en un nivel

adecuado (Guaman et al., 2021).

Los cambios en la estructura del sistema financiero crean nuevas preguntas y
nuevos desafios para el andlisis de la estabilidad financiera, que requieren una
evaluacion de riesgos mas integral de todo el sistema financiero y una mejor
comprensién de los diversos intermediarios financieros incluidos los intermediarios

no financieros, pero solo bancos (Covi et al., 2024).

A nivel de Colombia, el comportamiento financiero del Estado por concepto de
recaudo de las utilidades, impuesto a la renta y las ganancias de capital también ha
sido variante. Hacia el afio 2008 representaba el 18,41 del PIB, aumento levemente
hacia el afio 2009 siendo la resultante 21,09% pero en el 2010 disminuye a 16,98%
y continba teniendo comportamientos variados hasta alcanzar un resultado
significativo en el afio 2017 que se posiciona en 27,05% del PIB (Manjarres et al.,
2023).

La crisis econdmica causada por la pandemia se intensificO debido a efectos
secundarios como la disminucién de ingresos, el agotamiento de inventarios, el alto
endeudamiento, la emision de dinero y el aumento del proteccionismo comercial,
entre otros factores. Sin embargo, el impacto mas significativo podria provenir de la
incertidumbre generada, asi como de los cambios en la estructura econémica en la

era posterior a la pandemia (Oks et al., 2023).

Diferentes estudios examinan el cambio de liquidez después de una cotizacion
cruzada o de pasar de un mercado de nivel inferior a un mercado de nivel superior
considerando el cambio en el volumen de negociacion y/o los costos de negociacion
y encuentran una mayor liquidez para estas empresas y concluyen que la liquidez,
la visibilidad y el mayor reconocimiento de los inversores se encuentran entre las

principales razones para pasar a un mercado con mas regulacion (Mortazian, 2022).

Segun Mayett Moreno et al (2022) las PYMES latinoamericanas tienen un uso

limitado de indicadores clave de desempefio econdmico, lo que reduce su



competitividad el objetivo es medir la utilizacion de criterios financieros y no
financieros y el método se encuestaron por conveniencia a 74 propietarios de
MIPYMES colombianas y mexicanas (2018, 2020); la prueba de mediana no
paramétrica compard las diferencias, los hallazgos y resultados para iniciar un
negocio, los mexicanos hacen menos investigaciones técnicas, financieras o de
mercado y dedican més tiempo a licencias de salud y seguros sociales. Ambos
paises tienen la misma comprensién de los intereses y los rendimientos de las
acciones, cuando se trata de financiacion, dependen de la financiacion interna en
lugar de los bancos debido a las tasas de interés mas altas. Las tasas de aprobacion
de préstamos en Colombia son mas bajas porque el financiamiento es una barrera,
originalidad el primer estudio sobre el bajo uso de indicadores financieros claves

entre las microempresas de la ciudad de Bogota-Puebla.

A nivel nacional las economias se sustentan en sus sectores mas destacados; y en
el caso de muchos paises emergentes, una de las fuentes clave de ingresos y
empleos es la mineria. Peru es una de esas economias. Desde el Imperio Inca
hasta nuestros dias, el sector minero del pais ha sido un factor clave para impulsar
el crecimiento y progreso. En relacién con el mencionado auge del precio de los
metales, sefalan que “de 2003 a 2012, la mineria asumid un papel protagonico en
lo econémico, lo que se reflejd no solo en el crecimiento del PIB y de las
exportaciones del sector sino también en el mayor peso de su aporte tributario”
(Becerra et al., 2023).

Se argumenta que, las empresas requieren de activos reales, tanto tangibles como
intangibles, para llevar a cabo sus operaciones comerciales. Los activos tangibles
incluyen la maquinaria, instalaciones y oficinas, mientras que los intangibles
comprenden la capacidad de la fuerza laboral, las habilidades de gestion, el valor
de la marca. Para acceder a estos activos reales, las compafiias necesitan emplear
diversos mecanismos y contar con instrumentos de financiamiento, ya sea a través

de capital propio o mediante los mercados financieros (Reyes, 2021).

La liquidez también afecta los precios del mercado, tanto en VST como en otros
tipos. De hecho, la liquidez es una caracteristica buscada por los mercados, ya que
puede suavizar el exceso de volatilidad. Por el contrario, si la liquidez es escasa,

incluso un volumen bajo de transacciones tiene el potencial de provocar un fuerte



aumento de la volatilidad, con consecuencias imprevistas. Por lo tanto, la liquidez

es un paradmetro candidato para una teoria VSTPC (Virgilio, 2022).

De la misma manera, 600 mil compafias aproximadamente se vieron obligadas a
cerrar en el afio 2020, lo que causo el cierre de estos entes fue la pandemia del
COVID-19, en lo cual la gran parte de ellas se localizan en los pardmetros de
microempresas Instituto Peruano de Economia (2021). Dicha postura incrementa
de manera avanzada con un riesgo mayor de crédito que se asocian todas las
empresas del Peru lo que va afectar en mayor razon a las microempresas, se sabe
gue no todas estan preparadas para estos fendmenos lo cual siempre se va a

necesitar de inversion y asi poder asumir estratégicamente diversos riesgos.

Segun Garcia (2022) el propdsito de este articulo es determinar empiricamente si
existen diferencias significativas entre los tamafos de empresas en términos de
gestion financiera y el uso de estrategias competitivas. Se realizé un estudio en el
que participaron 78 PYMES del sector minorista del municipio y delegacion
industrial de la ciudad central de Tabasco. Para ello se utilizaron métodos no
experimentales, transversales, descriptivos y cuantitativos. Se realizaron
estadisticas inferenciales y andlisis de varianza una factorial sobre los datos. Los
resultados empiricos mostraron que existen desigualdades significativas en la
gestion financiera y las estrategias competitivas de empresas de diferentes
tamafnos. Las grandes empresas tienen un mayor nivel de gestion financiera y mas

aplicaciones.

Segun Benites (2020) su estudio, examina el vinculo existente entre la sobre
confianza excesiva de los directores ejecutivos, la gestion de ganancias futuras y
las decisiones de inversion excesiva o insuficiente ante dificultades o fortalezas
financieras. Los autores demuestran el comportamiento proactivo de los gerentes
de los paises emergentes en la gestion de la rentabilidad corporativa. En otras
palabras, muestra una brecha en la literatura entre algunos estudios existentes, a
saber, que, en la mayor parte de las naciones con economias en desarrollo, los
gerentes gestionan conscientemente las ganancias futuras para tomar decisiones

de inversion futuras.



Se describe la novedad en tres argumentos laterales criticos. En primer lugar, este
estudio utiliza la teoria de las perspectivas, el encuadre, el conservadurismo y las
predicciones psicoldgicas para explicar las decisiones de inversion futuras de los
administradores debido a informacion sobre ganancias pasadas que los lleva a
actuar de manera mas optimista. En segundo lugar, este estudio encuentra que las
dificultades o fortalezas financieras median la relacion entre la gestion del ingreso
y las futuras decisiones de inversion excesiva o insuficiente, ya que las diferencias
entre los paises desarrollados y en desarrollo influyen en esta asociacion
(Sumiyana, 2023).

Lozada & Arias (2020) explica que, para hablar de perfeccionamiento de la gestion
econémico-financiera para empresas, es oportuno centrarse al contenido que
desempeiia la administracion, con el proposito de mejorar en concretar acciones
gue dependen del esfuerzo humano colectivo y los procesos operacionales. Suele
ser posible pensar como lo expresa el autor, que la persona fabrica vinculos entre
los consumidores y los actores en el contexto de la transmision, con la
comunicacion en pares se obtiene un buen desarrollo de patrones sinérgicos, lo
gue conlleva interpretar al autor que, la gestion es el acto con mucha importancia
para el establecimiento de organizaciones y mantenerlas en produccion y

relacionadas.

Aquellos recursos que son productivos y la manera como se llegan a financiar son
esenciales; a fin de que dichos ejercicios que genera la empresa puedan ganar
resultados convenientes, competentes y eficientes, ya que los elevados estandares
de endeudamiento podrian originar elevados gastos financieros que afecten los
resultados de la empresa; este analisis enfocado en las pymes comerciales de
Guanacaste, son unidades productivas que disponen de recursos humanos y los
gestiona. Bajo el cargo son figuras de personas fisicas o juridicas, en actividades
ya sean comerciales, industriales o de servicio, asi como también agropecuarias de

agricultura organica (Oca & Rodriguez, 2019).

Para Reyes (2021) el estudio a las microempresas y su comportamiento donde
toma en cuenta sus caracteristicas; asi lo determino una copia de modelo
economeétrico de progresion multiple lineal, donde toma como variable principal la

variacion anual de las ventas de la empresa y como segundaria opta por un vector



de las caracteristicas en las variables de la empresa y del Microempresario. Como
principales resultados, los autores encontraron un producto positivo Yy
estadisticamente significativo las variables como la disponibilidad de crédito y la
fuerza laboral de las empresas. De esta manera, se concluy6 que el incremento en
el volumen de ventas de las microempresas textiles en Arequipa se puede explicar
por la cantidad de colaboradores de la empresa, el nivel de educaciéon de los
microempresarios y la disponibilidad de crédito. Por tanto, vemos la importancia de
la capacidad productiva y los sistemas de financiacion para el crecimiento de las

empresas.

En cuanto a las variables que se utilizaron, se describe el principal objetivo de todo
negocio es gestionar la capacidad de generar ingresos a partir de actividades
operativas, de inversion y de financiacion (Torres, 2020).

Con relacion a la variable 1, gestion de inversion, ocasiona el aumento econémico
con las conexiones del requerimiento de mercancias y servicios vinculados al
proyecto, ese mismo promueve la magnitud de empleo, mejora la infraestructura
social y econdémica, y la contribucion de servicios publicos y privados de excelencia

bajo parametros y estandares establecidos (Landa, 2022).

Carrera & Meléndez (2022) la liquidez representa la capacidad de intercambiar
activos por otros activos mas beneficiosos para la organizacion, asegurando al
mismo tiempo que la empresa cumpla con sus responsabilidades a un corto y largo

plazo.

Se plante6 como hipétesis de investigacion: La gestion de inversion se relaciona
significativamente con la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC, Piura 2021-
2023. Como hipotesis especificas seran: HE1l: Las decisiones operativas se
relacionan significativamente con la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC,
Piura 2021-2023. HE2: La evaluacion financiera se relaciona significativamente con
la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC, Piura 2021-2023. HE3: Las
decisiones de financiamiento se relacionan significativamente con la liquidez en la

empresa lfessa Ingenieros SAC, Piura 2021-2023



Il. METODOLOGIA

El tipo de investigacion que se utilizé en este estudio fue de tipo aplicada, lo que
significa que se enfocd en resolver problemas concretos y obtener resultados
practicos, asi como se buscé un entendimiento profundo del problema en cuestion,
empleando métodos y técnicas que se pudieron aplicar directamente en la realidad
(Lopez, 2022).

En enfoque empleado fue cuantitativo, ya que se utilizaron métodos de naturaleza
matematica y mediciones estadisticas que permitieron una mejor comprension de

las variables de estudio.

En este estudio se aplico, el disefio no experimental transversal, asi mismo la
variable independiente carece de manipulacion intencional debido a que estudia y
analiza hechos y fendmenos durante un periodo de tiempo procurando examinar la
incidencia a través de sus variables. El analisis fue no experimental — transversal
dado que, las caracteristicas de las variables fueron estudiadas en su condicion sin
gue estas se cambien de forma intencionada, de la misma manera la informacién
gue se aplico es sobre la informacion objetiva que ocurrieron en un ejercicio, al

respecto (Gomez, 2022).

Este estudio sostuvo un alcance correlacional descriptivo, lo que significa que se
trato de una investigacion transversal centrada en observar y analizar los datos de
dos variables en una muestra especifica y durante un periodo de tiempo
determinado (Castro, 2022).

Por consiguiente, para las variables y categoria
Variable 1 - Gestion de inversion

Definicidn conceptual: Ocasiona el aumento econémico con las conexiones del
requerimiento de mercancias y servicios vinculados al proyecto, ese mismo
promueve la magnitud de empleo, mejora la infraestructura social y econémica, y la
contribucion de servicios publicos y privados de excelencia, bajo parametros y

estandares establecidos (Landa, 2022).

Definicién operacional: Segun Landa (2022) los entes siempre hacen uso de sus

recursos propios que suelen poseer o asi como también pueden acudir a
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terceros con el proposito de seguir operando, para poder medir la variable se utilizé
el estado de flujo de efectivo de los periodos 2021 — 2023, esta variable cuenta con
3 dimensiones las cuales fueron (1). Decisiones operativas. (2). Evaluacion

Financiera. (3). Decisiones de financiamiento.

Indicadores: (1). Actividades de operacion. (2). Roi. (3). Razon de beneficio. (4)

Préstamos bancarios. (5). Compras al crédito. (6). Anticipo de clientes.
Escala de medicién: Razon
Variable 2 — Liquidez

Definicion conceptual: Carrera & Meléndez (2022) indican que liquidez representa
la capacidad de intercambiar activos por otros activos mas beneficiosos para la
organizacion, asegurando al mismo tiempo que la empresa cumpla con sus

responsabilidades a un corto y largo plazo.

Definicion operacional: Segun Carrera & Meléndez (2022) para cuantificar esta
variable se va a utilizar el estado de situacion financiera de los periodos 2021 —
2023, el cual se desgloso 4 dimensiones, (1). Prueba defensiva.

(2). Prueba acida. (3). Razon corriente.

Indicadores: (1) Efectivo/ pasivo corriente. (2) Activo corriente- Inventario / Pasivo

corriente. (3). Activo corriente / pasivo corriente
Escala de medicion: Razon

La poblacion estara conformada por todos los estados financieros de la empresa,
optando por los afios mas criticos que tuvo después de la pandemia del COVID 19,
afos 2021 — 2023.

Asi mismo los criterios de inclusion son: Se considero los dos estados financieros
mas importantes, el ESF y el ER, asi como también otra informacion contable

presentada por la empresa.

Del mismo modo tenemos los criterios de exclusion: los cuales fueron ECPN vy el
EFE por no estar vinculados con el tema de estudio en funcion del planteamiento

de objetivos.
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En cuanto a la muestra segun, Alburquerque et al (2020) sostuvo que la
determinacién de la muestra de estudio, permiti6 disminuir costos y tiempo
designados en el trabajo, en tal sentido se disminuye la inversion, si esta bien
definida o encaminada favorece a obtener superior obligacion sobre el asunto a
investigar. La muestra se aplico de manera mensual de la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, utilizando treinta datos como sugerencia, considerandose de tipo

no probabilistico por conveniencia.

En el estudio se utilizé el muestreo de tipo no probabilistico. Al respecto, Hernandez
(2019), su proposito es elegir de manera cautelosa a los elementos que forman
parte del estudio disponibles en la muestra seleccionada a nivel de una poblacion,
con la aplicacion de normas establecidas, intentando en lo factible que sea una
parte simbdlica. Para Otzen y Manterola (2019) el muestreo por conveniencia

permite elegir los temas accesibles que seran abordados a criterio.

Para las técnicas e instrumentos de recoleccion de datos se utilizo en la
investigacion la técnica denominada analisis documental. Gomez et al (2019) indica
gue la recopilacion de informacion es un acto donde se necesita reunir y tomar los
fundamentos significativos dentro de la materia especifica, para obtener
fundamental informacién en el progreso del andlisis. Para Nava (2020) la
determinaciéon de un analisis documental, simboliza la informacion de archivos y lo

gue contiene de una manera no igual a la mas importante.

Se opto por un método de andlisis de datos estadistico descriptivo por medio del
programa de Excel y SPSS, los efectos se representaron en tablas para el andlisis

de la empresa con respecto a la gestion financiera y la liquidez.

Posteriormente, se realizd el desarrollo inferencial para aprobar hipotesis y
especificar la relacion que conservan dichas variables. En relacion con esto, Tarek
(2019), Indica que se ocasiona para generalizar los éxitos de la muestra, logrando

consagrarse a otro grupo poblacional mas grande.

En cuanto a los aspectos éticos, indica Gagfay (2020) indica que la moral involucra
la conducta de un individuo, dicho modo se da a saber los fundamentos éticos que
la determinan. Todos los individuos tienen que obedecer con las responsabilidades

morales dentro de la empresa y de la misma manera debe reflejar también un
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comportamiento ético en la ejecucion investigaciones de trabajo y la descripcion de

sus informes, estos pueden ser en formatos de tesis, ensayos, etcétera.

En el actual estudio se observara fundamentos éticos, que se colocan en ejercicio
guienes son: Beneficencia, cuya finalidad del estudio es conseguir que la
investigacion posea ganancias a la empresa; la no maleficencia, pues es adecuado
no producir dafios y perjuicios a la organizacion, tal que se ejecuta un estudio con
el cuidado y respeto que se establece; posteriormente el inicio de autonomia tal que
esta se sostiene en cautela la informacion y se consideran las disposiciones del
personal, informacién anticipada para que acuerden en participar. Por ultimo, el
principio de Justica, tal que se asegure la equidad en el pacto respeto a sus
disposiciones y actuacion con claridad.
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. RESULTADOS

Tabla 1

Prueba de normalidad para las variables gestion de inversion y liquidez y sus
dimensiones

Shapiro-Wilk
Variables Estadistico al Sig.
Variable: Gestion de inversion 0.918 30 0.024
Dimension 01: Decisiones operativas 0.978 30 0.767
Dimension 02: Evaluacion financiera 0.855 30 0.001
Dimension 03: Decisiones de financiamiento 0.927 30 0.041
Variable: Liquidez 0.253 30 0.000
Dimension 01: Prueba defensiva 0.253 30 0.000
Dimension 02: Prueba acida 0.253 30 0.000
Dimension 03: Razén corriente 0.254 30 0.000

Nota: Datos procesados en el software estadistico SPSS v22.

La tabla 1 expuso los resultados de la prueba de normalidad de Shapiro-Wilk
aplicada a las variables, gestion de inversion y liquidez, y a sus dimensiones
correspondientes, que abarcan decisiones operativas, evaluacion financiera,
decisiones de financiamiento, prueba defensiva, prueba acida y razén corriente. La
eleccion de la prueba de Shapiro-Wilk se basé en el tamafio de la muestra, que
consistié en 30 estados de situacion financiera y estados de resultados, siendo este

ndmero inferior a 50.

Los resultados revelaron que, en la mayoria de los casos, el valor de significancia
obtenido fue menor al umbral del 5%. Este hallazgo proporcioné evidencia
suficiente para rechazar la hipotesis nula de normalidad y, por consiguiente, se
concluyo que los datos presentaban una distribucion no paramétrica. Dado que los
datos no cumplian con el supuesto de normalidad, se opt6 por emplear el
coeficiente de correlacion de Spearman (Rho de Spearman) para evaluar y
cuantificar la relacion entre las variables de interés. La seleccion de este coeficiente
se fundamentdé en su robustez y adecuacion para el analisis de datos no

paramétricos, ya que no requiere que las variables sigan una distribucion normal.
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En cuanto al objetivo general se buscé determinar la relacion de la gestion de
inversion con la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC, Piura 2021-2023.

Tabla 2

Correlaciones Rho de Spearman de gestion de inversion y liquidez

Gestion de

inversion Liquidez
Rho de Gestion de  Coeficiente de correlacion 1.000 0.434**
Spearman inversion Sig. (bilateral) 0.017
N 30 30
Liquidez Coeficiente de correlacién 0.434* 1.000

Sig. (bilateral) 0.017
N 30 30

Nota: Obtenido de informacion contable, procesada en el software SPSS v22**La

correlacion es significativa al nivel del 0.05.

El andlisis estadistico presentado en la Tabla 2 arrojé luz sobre la relacion entre la
gestion de inversion y la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC durante el
periodo 2021-2023. Los resultados obtenidos permitieron evaluar la validez de la
hipotesis central del estudio, que planteaba la existencia de un vinculo significativo

entre estos dos aspectos financieros.

Con un nivel de significancia inferior al 5%, los hallazgos estadisticos respaldaron
firmemente la hipétesis alternativa, descartando la posibilidad de que la relacion
observada fuera producto del azar. Ademas, el coeficiente de correlacion de
Spearman de 0,434 indicé que la asociacion entre la gestion de inversion y la
liquidez no solo era significativa, sino que también presentaba una intensidad

moderada y una naturaleza positiva.

Estos resultados tienen implicaciones relevantes para Ifessa Ingenieros SAC, ya
gue sugieren que la forma en que se gestionan las inversiones tiene un impacto
notable en la capacidad de la organizacion para mantener un flujo de efectivo
saludable y cumplir con sus obligaciones a corto plazo. La correlacion positiva

sefiala que, a medida que se optimiza la asignacion de recursos y se seleccionan
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proyectos rentables, la empresa puede esperar una mejora correspondiente en su
posicion de liquidez.

Sin embargo, es crucial adoptar una perspectiva equilibrada al interpretar estos
resultados. La intensidad moderada de la correlacion indica que, aunque la gestion
de inversion desempefia un papel significativo en la determinacién de la liquidez,
no es el unico factor involucrado. Otros aspectos, como la eficiencia operativa, las
condiciones del mercado y las estrategias financieras generales, también pueden
tener una influencia considerable en la capacidad de la empresa para generar y

mantener un flujo de efectivo adecuado.

En cuanto al primer objetivo especifico de estudio se buscé establecer la relacion
de las decisiones operativas con la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC,
Piura 2021-2023.

Tabla 3

Correlaciones Rho de Spearman de decisiones operativas y liquidez

Decisiones o
) Liquidez
operativas
Coeficiente de
Decisiones  correlacion 1 -0.514
operativas  Sig. (bilateral) 0.004***
Rho de N 30 30
Spearman Coeficiente de
correlacion -0.514 1
Liquidez ) )
Sig. (bilateral) 0.004***
N 30 30

Nota: Obtenido de informacion contable, procesada en el software SPSS v22. ***

La correlacion es significativa al nivel del 0.01.

El andlisis reportado en la Tabla 3 investigd la relacion entre la dimension de
"decisiones operativas" y la variable "liquidez" utilizando un analisis de correlacion.

Este andlisis arrojo dos resultados principales:

Primero, se encontré un nivel de significancia estadistica inferior al 1%. Esto quiere

decir que la probabilidad de obtener una relacién tan fuerte entre estas dos
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variables. Por lo tanto, se puede tener un alto grado de confianza entre las

decisiones operativas y la liquidez.

Segundo, se calculé un coeficiente de correlacion de r=-0.514 entre estas dos
variables. Indican relaciones mas fuertes, el valor r=-0.514 obtenido sugiere una

correlacion negativa de magnitud moderada a fuerte.

En resumen, los resultados demostraron la existencia de una relacion negativa
considerable entre las decisiones operativas y la liquidez, se define que no tienen
relacién y por ende no se cumple fundamento planteado en el objetivo, esto se debe
a los altos ratios que existen porque aproximadamente el 69.76% de la utilidad neta
se esta utilizando para cubrir los gastos de operacion. Esto implica que, a mayores
niveles de una variable, se observaron menores niveles de la otra variable, y
viceversa, segun lo indicado por el signo negativo y el tamafio moderado-fuerte del

coeficiente de correlacion.

En cuanto al segundo objetivo especifico de estudio se busco establecer la relacion
de la evaluacion financiera con la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC,
Piura 2021-2023.

Tabla 4

Correlaciones Rho de Spearman de evaluacion financiera y liquidez

Evaluacion

financiera Liquidez

Rho de Spearman Evaluacion Coeficiente de correlaciéon 1.000 -0.609***
financiera  Sig. (bilateral) 0.000
N 30 30
Liquidez Coeficiente de correlacion ~ -0.609*** 1.000
Sig. (bilateral) 0.000
N 30 30

Nota: Obtenido de informacion contable, procesada en el software SPSS v22. ***

La correlacion es significativa al nivel del 0.01.

El andlisis del objetivo especifico 2 arrojé resultados reveladores. Al examinar la
relacion entre la dimension de evaluacién financiera y la variable de liquidez, se

encontré un nivel de significancia inferior al 1%. Esto indic6 que la asociacion
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observada entre estas dos medidas era altamente significativa y poco probable que
fuera producto del azar.

Ademas, el coeficiente de correlacién calculado fue de r=-0.609, lo cual denot6 una
correlacion negativa considerable. En otras palabras, a medida que una de las

variables aumentaba, la otra tendia a disminuir de manera proporcional.

Con base en estos hallazgos, se rechazé la hipétesis nula, que generalmente
asumia la ausencia de relacion entre los factores analizados. Los datos respaldaron
la existencia de una asociacion negativa sustancial entre la evaluacion operativa y

la liquidez en el contexto estudiado.

Este descubrimiento sugirié que una evaluacion operativa mas favorable podria
haber estado vinculada con menores niveles de liquidez, o viceversa, dependiendo
de cdmo se definieron y midieron estas variables especificas en el estudio. Se
identifico que el ROI toma su tiempo al retornar lo que conlleva a generar la utilidad
baja y que la empresa no esta actuando eficientemente en la capacidad de pagos,
lo cual no se llegé a cumplir con el objetivo. En cualquier caso, la naturaleza de esta
relacion inversa merecié un analisis mas profundo para comprender sus

implicaciones practicas dentro del ambito investigado..

En cuanto al tercer objetivo especifico de estudio se busco establecer la relacion
de las decisiones de financiamiento con la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros
SAC, Piura 2021-2023.

Tabla 5

Correlaciones Rho de Spearman de decisiones de financiamiento y liquidez

Decisiones de
financiamiento  Liquidez

Coeficiente de

- . 1 0.061
Decisionesde correlacion
financiamiento  Sig. (bilateral) 0.748
Rho de N 30 30
Spearman Coeﬂmeme de 0.061 1
Liouidez correlacion
g Sig. (bilateral) 0.748
N 30 30

Nota: Obtenido de informacion contable, procesada en el software SPSS v22.
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El andlisis de la Tabla 5 examind la relacidn entre las "decisiones de financiamiento"
y la "liquidez" respecto al objetivo especifico 3. Los resultados mostraron un p-valor
de 0.748 y un coeficiente de correlacion r=0.061. Un p-valor superior a 0.01 indica
gue la relacion encontrada no es estadisticamente significativa, es decir, es muy
probable que se deba al azar. Por otro lado, un coeficiente de correlacion cercano
a cero sugiere una correlacion lineal practicamente inexistente entre las variables.
En conjunto, estos dos valores (p-valor no significativo y coeficiente de correlacion
nulo) llevan a aceptar la hipétesis nula, la cual asume que no existe correlacién
entre las decisiones de financiamiento y la liquidez para el objetivo especifico
analizado. Por lo tanto, el estudio no encontré evidencia de una asociacién entre
estas dos variables en el contexto particular del objetivo 3, los hallazgos
determinados en esta investigacion se basaron en que las decisiones de
financiamiento no se alinean con el proyecto que la empresa requiere, se estan
financiando parte de sus actividades de inversion con la deuda que posee, asi
mismo no se esta actuando de una manera eficiente al momento de cubrir los pagos

de intereses del préstamo que tienen.
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IV. DISCUSION

Los estudios realizados por Moncada y Nizama (2024) y Carrera y Meléndez (2022)
abordan la relacion entre diferentes aspectos de la gestion de inversion y la liquidez
empresarial, proporcionando una base comparativa para analizar los resultados y

las implicaciones de estas investigaciones.

Moncada y Nizama (2024) se enfocaron en la relacion entre la gestion de inversion
y la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC durante el periodo 2021-2023.
Utilizando un enfoque cuantitativo, un disefio no experimental transversal y un nivel
de investigacién bésica, los autores analizaron los estados financieros de la
empresa mediante la técnica del analisis documental. Los resultados revelaron una
distribucion no paramétrica de los datos, atribuida a los préstamos pequefos para
inversiones futuras, y se encontro un coeficiente de correlacion de Spearman de
0,434, indicando una asociacion significativa, moderada y positiva entre la gestion

de inversion y la liquidez.

Por su parte, Carrera y Meléndez (2022) se centraron en la relacion entre la gestion
de cuentas por cobrar y la liquidez en la empresa Global Natural Superfoods S.R.L.
durante el afio 2021. Utilizando un enfoque mixto, un nivel descriptivo y un tipo de
investigacion basica, los autores emplearon técnicas de interpretacion de
entrevistas, analisis de documentos y analisis de fuentes de datos secundarias para
el analisis financiero. Los resultados mostraron deficiencias en la gestion de
cuentas por cobrar, con altos porcentajes en los niveles bajo y medio (40% en cada
uno), y se encontroé un margen de error de 0.038, lo que llevé a aceptar la hipétesis
alterna, afirmando una relacion significativa entre la gestion de cuentas por cobrar
y la liquidez de la empresa en un 66%. Ademas, se obtuvo un coeficiente de
correlacion de Rho de Spearman de 0.659, indicando una correlacion positiva

moderada entre las variables.

Comparando ambos estudios, se pueden observar algunas similitudes vy
diferencias. En cuanto a las similitudes, tanto Moncada y Nizama (2024) como
Carrera y Meléndez (2022) abordan la relacion entre aspectos de la gestion
financiera (gestion de inversion y gestién de cuentas por cobrar, respectivamente)

y la liquidez empresarial. Ambos estudios utilizan un enfoque cuantitativo o mixto y
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un nivel de investigacion basica, y emplean técnicas de analisis documental para

examinar los datos financieros de las empresas.

Sin embargo, también existen diferencias entre los estudios. Moncada y Nizama
(2024) se centran especificamente en la gestidon de inversion y su relacion con la
liquidez, mientras que Carrera y Meléndez (2022) abordan la gestion de cuentas
por cobrar y su impacto en la liquidez. Ademas, los periodos de estudio difieren, ya
gue Moncada y Nizama (2024) analizan los afios 2021-2023, mientras que Carrera
y Meléndez (2022) se enfocan en el afio 2021.

A pesar de estas diferencias, ambos estudios llegan a conclusiones similares sobre
la importancia de la gestion financiera en la liquidez empresarial. Los resultados de
Moncada y Nizama (2024) sugieren que una gestion de inversion adecuada puede
contribuir positivamente a la liquidez, mientras que los hallazgos de Carrera y
Meléndez (2022) indican que una gestion eficiente de las cuentas por cobrar tiene

un impacto significativo en la liquidez de la empresa.

Estos antecedentes de estudio resaltan la relevancia de diferentes aspectos de la
gestion financiera en la liquidez empresarial y proporcionan una base comparativa
para futuros estudios en este campo. Los resultados de Moncada y Nizama (2024)
y Carrera y Meléndez (2022) pueden ser utilizados como referencia para
investigaciones que busquen profundizar en la comprension de la relacion entre
variables financieras especificas y la liquidez, asi como para desarrollar estrategias
de gestion financiera que permitan a las empresas mejorar su desempefio y

asegurar una adecuada liquidez.

Los estudios realizados por Moncada y Nizama (2024) y Milla y Vega (2022)
abordan la relacién entre variedad de aspectos de la gestion financiera y la liquidez
empresarial, ofreciendo un punto de referencia para examinar los resultados y las

implicaciones de estos estudios.

Moncada y Nizama (2024) se concentraron en examinar la relacién entre la gestion
de inversiones y la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC durante el periodo
2021-2023. Empleando un enfoque cuantitativo y un disefio de investigacién no
experimental transversal a nivel basico, los investigadores evaluaron los estados

financieros de la empresa mediante el analisis documental. Los hallazgos sefialaron
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una distribucion de datos no paramétrica, explicada por préstamos pequefios
destinados a inversiones futuras. Ademds, se identific6 un coeficiente de
correlacion de Spearman de 0,434, indicando una asociacion significativa,

moderada y positiva entre la gestion de inversiones y la liquidez.

Por su parte, Milla y Vega (2022) se centraron en la relacion entre las politicas de
Crédito y Liquidez en las Empresas Comerciales de Electrodomeésticos, Distrito
Huaraz — 2021. Utilizando un enfoque cuantitativo, un nivel descriptivo y un tipo de
investigacion aplicada, los autores emplearon técnicas de interpretacion de
entrevistas, analisis de documentos y analisis de fuentes de datos secundarias para
el andlisis financiero. Los resultados mostraron que las empresas minoristas de
electrodomésticos en el distrito de Huaraz, el 3.3% indica un nivel inicial en cuanto
a las politicas de crédito, y el mismo porcentaje refleja un nivel inicial en términos
de liquidez. El 50% reporta que las politicas de crédito estan en proceso, de los
cuales el 33.3% indica que la liquidez también se encuentra en proceso, mientras

gue el 16.7% la ha alcanzado.

Al comparar ambas investigaciones, se pueden identificar algunas semejanzas y
diferencias. En cuanto a las similitudes, tanto Moncada y Nizama (2024) como Milla
y Vega (2022) abordan la relacion entre aspectos de la gestion financiera (gestion
de inversidon y politicas de crédito, respectivamente) y la liquidez empresarial.
Ambos estudios utilizan un enfoque cuantitativo o mixto y un disefio no experimental

transversal.

No obstante, también se pueden encontrar diferencias entre las investigaciones.
Moncada y Nizama (2024) se centran especificamente en la gestion de inversion y
su relacién con la liquidez, mientras que Milla y Vega (2022) abordan politicas de
Crédito y Liquidez. Ademas, los periodos de estudio difieren, ya que Moncada y
Nizama (2024) analizan los afios 2021-2023, mientras que Milla y Vega (2022) se
enfocan en el afio 2021, del mismo modo Moncada y Nizama (2024) su estudio
utiliza la escala de medicion razén para los estados financieros de la empresa
IFFESA, en cambio Milla y Vega (2022) utilizaron encuesta e instrumento

cuestionario para estudiar las politicas de crédito y liquidez
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A pesar de estas discrepancias, los dos estudios alcanzan conclusiones parecidas.
Sobre la relevancia de administrar las inversiones para mantener la liquidez de las
empresas. Los resultados de Moncada y Nizama (2024) indican que una gestién de
inversiones adecuada puede tener un impacto favorable en la liquidez de la
empresa., mientras que los resultados de Milla y Vega (2022) sefialan que una
gestion efectiva de las politicas de crédito influye de manera notable en la liquidez

empresarial.

Estos antecedentes destacan la importancia de distintos aspectos de la gestion
financiera en la liquidez empresarial y ofrecen un punto de comparacion para
investigaciones futuras en este campo. Los resultados de Moncada y Nizama
(2024) y Milla y Vega (2022) pueden servir como referencia para estudios que
busquen profundizar en la relacion entre variables financieras especificas y la
liquidez, asi como para desarrollar estrategias de gestion financiera que ayuden a

las empresas a mejorar su desempefio y asegurar una liquidez adecuada.

En ese sentido, también se pudo encontrar diferencias con los resultados segun el
objetivo especifico 1 de Lopez (2022) en el andlisis llevado a cabo en Lima en 2021,
se encontrdé una conexion entre los ingresos generados por ventas y la liquidez
inmediata. Este vinculo se establecio a través de un examen de Spearman, donde
el valor de significancia fue de 0,033, por debajo del nivel de alfa establecido en
0,05. Ademas, se detectd una correlacion positiva baja de 0,390 entre ambas
variables, lo que sugiere que los ingresos por ventas influyen de manera limitada
en la liquidez inmediata. Asi como los estudios de Moncada y Nizama (2024) los
resultados demostraron la existencia de una relacion negativa considerable entre
las decisiones operativas y la liquidez. Esto implica que, a mayores niveles de una
variable, se observaron menores niveles de la otra variable, y viceversa, segun lo
indicado por el signo negativo y el tamafio moderado-fuerte del coeficiente de

correlacion.

Del mismo modo se pudo encontrar una relaciébn con respecto a la prueba de
normalidad, para Moncada Y Nizama (2024) los resultados revelaron que, en la
mayoria de los casos, el valor de significancia obtenido fue menor al umbral del 5%.
Este hallazgo proporcioné evidencia suficiente para rechazar la hipotesis nula de

normalidad y, por consiguiente, se concluyd que los datos presentaban una
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distribucién no paramétrica. Y para Lépez (2022) la variable dependiente no sigue
una distribucion normal, con un valor de significancia de 0,003 por debajo del
umbral de 0,05. En contraste, la variable independiente si tiene una distribucion
normal, con un valor de significancia de 0,139, superior a 0,05. Por lo tanto, se optd
por utilizar una prueba no paramétrica, ya que basta con que una de las dos
variables no siga una distribucién normal para justificar su aplicacion. Ademas, se
consideré que el grado de libertad o el tamafio de la muestra era menor a 50 para

el coeficiente de correlacion de Spearman.
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V. CONCLUSIONES

1 Los hallazgos determinados entre las variables de gestion de inversion y
liguidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC, durante el periodo 2021-2023,
se observa que existe una relacion moderadamente positiva, coeficiente de
correlacion de Spearman = 0.434, p = 0.05, lo que confirma la hipotesis y el
objetivo del proyecto analizado. Este hallazgo sugiere que la gestién de
inversion y liquidez estan en equilibrio, donde la gestion de inversion ejerce
un efecto positivo en la organizacion, lo que desempefia un papel
significativo en la determinacion de la liquidez.

2 Sobre la base del primer objetivo especifico en la empresa Ifessa Ingenieros
SAC, durante el periodo de 2021 a 2023, se logré determinar que existe una
relacion significativa y negativa entre las decisiones operativas y la liquidez,
segun el coeficiente de correlacion de Spearman el cual muestra un valor de
-0.514 con un nivel de significancia de 0.01. Este hallazgo sugiere que la
estabilidad de las ratios mensuales varia considerablemente, lo que indica
una falta de consistencia en las decisiones operativas. Esta inconsistencia
afecta la liquidez, especialmente en periodos con ratios altos.

3 Se determind que en la empresa Ifessa Ingenieros SAC, durante el periodo
de 2021 a 2023, se observa una correlacion negativa significativa entre la
segunda variable evaluacion financiera y la liquidez, coeficiente de
correlacion de Spearman = -0.609, p= 0.01. Esta relacion se atribuye a la
variacion de las variables, lo que implica que la inversion requiere un periodo
prolongado para generar retornos, resultando en una liquidez reducida y una
capacidad de pago disminuida. Ademas, este hallazgo sugiere que la
empresa podria no estar optimizando eficazmente sus recursos disponibles
para generar ingresos.

4 Se logro identificar en el tercer objetivo especifico en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, durante el periodo 2021-2023, se logré determinar que no
se observa una correlacion significativa entre las decisiones de
financiamiento y la liquidez (coeficiente de correlacion de Spearman = 0.061,
p = 0.748). Este resultado sugiere que la relacion entre estas variables es
minima. No obstante, un alto indice de adquisiciones en comparacion con

los préstamos bancarios puede indicar que la empresa esta financiando una
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porcion considerable de sus operaciones y actividades de inversion
mediante deuda bancaria. Este escenario podria ser motivo de preocupacion
si la empresa no logra generar suficiente efectivo para cubrir los pagos de
intereses y capital de los préstamos.
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VI. RECOMENDACIONES

Se propone a la gerencia de la empresa Ifessa Ingenieros SAC, en el lapso
de un mes, establecer un comité encargado de gestionar las inversiones y
proyecciones de la empresa. Dicho comité deberd estar integrado por
representantes capacitados de las &areas de finanzas, contabilidad y
operaciones. Este equipo tendra la responsabilidad de reunirse
periddicamente, en un plazo no mayor a seis meses, para analizar los
indicadores financieros claves, identificar oportunidades de mejora y
proponer estrategias financieras, de esta manera se contribuird a establecer
a largo plazo, una relacion positiva entre la gestiébn de inversiones y la
liguidez de la compafiia.

La empresa Ifessa Ingenieros S.A.C debera realizar una revision exhaustiva
de las decisiones operativas clave que puedan estar impactando
negativamente la liquidez, Asimismo implementar estrategias para mejorar
la gestion del capital de trabajo y el flujo de efectivo, como implementar
politicas estrictas para la gestion de inventarios y cuentas por cobrar y
negociar los términos de pago con proveedores y acreedores, esto en un
plazo de 3 meses con el fin de mejorar el flujo de efectivo.

Se sugiere al departamento de finanzas de la empresa Ifessa Ingenieros
S.A.C realizar un analisis detallado de la evaluacion financiera de la
empresa, requiere un analisis profundo para comprender sus implicaciones
practicas y tomar medidas adecuadas que permitan equilibrar ambos
aspectos criticos para el éxito empresarial, se recomienda realizar un analisis
detallado de sus procesos operativos e implementar sistemas de monitorio y
control en un plazo de 4 meses esto para equilibrar de manera continua la
evaluacion financiera y la liquidez.

Se recomienda al area de contable de la empresa Ifessa Ingenieros S.A.C
realizar un analisis detallado de la toma de decisiones de financiamiento de
la empresa, lo cual seria desarrollar proyecciones de monitoreo de ingresos
y egresos Y la optimizaciéon de costos y gastos esto en un plazo de 3 meses
por otro lado hacer proyecciones crediticias para la la apertura de créditos

esto en un plazo de 6 meses, Estas medidas contribuiran a mejorar las
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decisiones de financiamiento y fortalecer la relacion positiva entre con la

liquidez de la empresa.
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ANEXOS

Anexo 1. Matriz de operacionalizacion de variables

Escala de
Variables de Definicion Conceptual Definicién Operacional Dimensiones Indicadores Medicion
Estudio
Ocasiona el aumento econémico con Lavariable 1 gestion de inversion, sera Decisiones operativas Actividades de operacion
las conexiones de el requerimiento de medida con las dimensiones
mercancias y servicios vinculados al decisiones  operativas, evaluacion
proyecto, ese mismo promueve la financiera y decisiones de Roi
magnitud de empleo, mejora la financiamiento, aplicando la ficha de Evaluacion Ti
ir .
infraestructura social y econémica, y la andlisis documental como instrumento Financiera Razon
Variable 1 contribucion de servicios publicos y en la informacion de la empresa Ifessa Razén de beneficio
Gestion de inversion privados de excelencia bajo Ingenieros SAC.
pardmetros y estandares establecidos Préstamos Bancarios
(Carlos Landa, 2022).
Decisiones de .
Compras al Crédito
financiamiento
Anticipo de Clientes
Carrera Mufioz & Meléndez Medrano
Lo - La variable 2 liquidez, serd medida con
(2022) Nos indica que liquidez q
. . . las dimensiones decisiones capital de
representa la capacidad de intercambiar
. . . trabajo, prueba defensiva, prueba acida . . . . .
activos por otros activos mas 10, p P Prueba defensiva Efectivo / pasivo corriente Razén

beneficiosos para la organizacion,
asegurando al mismo tiempo que la

empresa cumpla con sus

y razén corriente, aplicando la ficha de

analisis documental como instrumento

en la informacion de la empresa Ifessa

Ingenieros SAC.

Prueba éacida

Activo corriente -

inventario / pasivo



corriente




Variable 2 responsabilidades a un corto y largo

- plazo.
Liquidez Razén corriente

Activo corriente/ pasivo
corriente




Matriz de Consistencia

TITULO: Gestion de inversion y liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros S.A.C, Piura 2021-2023

Problema general

Objetivo general

Hipétesis general

Variable

Metodologia

¢De qué manera se relaciona
la gestion de inversion con la
liquidez en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, Piura 2021-
20237

Determinar la relacion de la
gestion de inversion con la
liquidez en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, Piura 2021-
2023.

La gestion de inversion se
relaciona significativamente con
la liquidez en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, Piura 2021-
2023.

Problemas especificos

Obijetivos especificos

Hipotesis especificas

PE1: ¢Cual es la relacion de
las decisiones operativas con
la liquidez en la empresa
Ifessa Ingenieros SAC, Piura
2021-2023?

OEL1. Establecer la relacién de
las decisiones operativas con la
liquidez en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, Piura 2021-
2023.

HE1: Las decisiones operativas
se relacionan significativamente
con la liguidez en la empresa
Ifessa Ingenieros SAC, Piura
2021-2023.

PE2: ¢ Cual es larelaciéon de la
evaluacion financiera con la
liquidez en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, Piura 2021-
2023?

OE2. Establecer larelacion de la
evaluacion financiera con la
liquidez en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, Piura 2021-
2023.

HE2: La evaluacion financiera
se relaciona significativamente
con la liquidez en la empresa
Ifessa Ingenieros SAC, Piura
2021-2023.

PE3: ¢ Cual es la relacién de
las decisiones de
financiamiento con la liquidez
en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, Piura 2021-
20237

OES3. Establecer la relacion de
las decisiones de financiamiento
con la liquidez en la empresa
Ifessa Ingenieros SAC, Piura
2021-2023.

HE3: Las decisiones de
financiamiento se relacionan
significativamente con la
liquidez en la empresa Ifessa
Ingenieros SAC, Piura 2021-
2023.

Variable 1;

Gestion de
inversion

Variable 2;
Liquidez

Tipo y disefio de
investigacion

Tipo: Aplicada
Descriptiva - Correlacional

Disefio: No experimental
transversal

Poblacion
Estados financieros
Muestra

Estado de situacion
financieray estado de
resultados

Técnica e instrumento

Segln la metodologia
establecida en el presente
estudio, se estara aplicando
la técnica andlisis
documental y como
instrumento la ficha de
analisis documental, que
permitira obtener
informacion de la empresa
Ifessa Ingenieros SAC, Piura
2021-2023.




Anexo 2. Instrumento de recoleccion de datos

DATOS GENERALES
Titulo de la i . . - L e . :
] Y Gestion de inversion y liquidez en la empresa de fabricacion y comercializacion de productos eléctricos, Piura 2021-2023
investigacion
Unld’a_d_de Ifessa Ingenieros S.A.C
analisis
VARIABLE 01: GESTION DE INVERSION VARIABLEO2: LIQUIDEZ
- : Evaluacion Decisiones de Prueba : 2 q
Decisiones operativas : : : o : Prueba acida Razon corriente
financiera financiamiento defensiva
Periodo
. . . . Activo corriente- , . .
Gastos'(je operacion / ROI=(RO-1)/*100 Compras/ Pr_estamos Efectlvqlpaswo inventario/pasivo Activo corrllente/paswo
Utilidad neta bancarios corriente . corriente
corriente
2021-01 0.698 5.338 2.811 20.290 22.319 31.739
2021-02 1.172 10.59 6.895 5.417 5.933 7.767
2021-03 1.044 7.340 8.338 18.120 18.947 29.850
2021-04 1.559 11.153 6.571 3.360 3.716 5.971
2021-05 1.720 12.091 8.546 4.275 4.559 6.689
2021-06 2.287 19.233 7.094 2.222 2.387 3.397
2021-07 2.337 26.392 15.431 2.542 2.829 4.134
2021-08 1.428 12.603 8.591 5.287 5.498 8.520
2021-09 2411 20.867 28.373 10.098 10.411 15.741
2021-10 2.042 9.618 16.659 6.703 7.026 10.172
2021-11 3.376 14.795 14.718 8.646 9.101 11.983
2021-12 0.511 4,903 6.910 550.000 575.800 825.800
2022-01 1.371 9.088 16.233 7.050 7.384 12.084




2022-02 2.897 19.929 8.528 55.906 59.094 89.803
2022-03 2.897 18.189 12.959 4.427 4.663 6.985
2022-04 3.304 23.183 29.391 53.289 54.605 73.684
2022-05 3.785 43.801 22.639 2.694 2.859 3.917
2022-06 5.014 52.950 21.280 2.400 2.558 3.091
2022-07 4.376 44.836 39.699 6.991 7.207 8.857
2022-08 3.118 27.038 16.694 6.276 6.560 7.870
2022-09 3.374 25.231 10.863 5.767 5.998 6.701
2022-10 3.429 25.870 0.000 3.567 3.795 4.684
2022-11 5.257 60.243 39.684 4.024 4.233 5.204
2022-12 4.300 43.972 20.169 4.056 4.294 5.049
2023-01 2.078 22.062 15.078 7.452 7.787 10.582
2023-02 2.655 32.619 22.888 5.556 5.966 8.154
2023-03 3.107 34.187 4.031 2.834 2.977 3.912
2023-04 0.096 2.702 0.377 19.122 20.255 26.629
2023-05 5.963 90.859 5.441 1.702 1.768 2.262
2023-06 1.186 8.257 22.746 6.812 7.089 9.837




Anexo 3: Evaluacion por juicio de expertos

Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicién denominado Ficha de andlisis documental que forma parte de la

investigacion “Gestién de inversion

y

liqguidez en la empresa Ifessa

Ingenieros

SAC,

Piura

2021-2023” La

evaluacién del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente.

Agradezco su valiosa colaboracidn.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez:

Edher Ivan Martinez Purizaca

Grado profesional:

Maestria ( X ) Doctor ()

Area de formacién académica:

Clinica () Social ()
Educativa ( X) Organizacional ()

Areas de experiencia profesional: Contabilidad
Institucién donde labora: Universidad cesar vallejo
Tiempo de experiencia profesional en el area: 2 a4 aios (X)

Mas de 5 anos

Experiencia en investigacion psicométrica:

2.- Propésitos de la evaluacion:

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala

Nombre del instrumento: |Ficha de analisis documental

Autor (es): | Moncada Adrianzén Luis Reynaldo — Nizama palomino Gianella Noemi

Procedencia | Piura

Administracién: | Grupal




Tiempo de aplicacion:

25 minutos aproximadamente

Ambito de aplicacién:

Unidad de analisis

Significacion:

Medir la relacién de variable 1y variable 2

4.- Soporte tedrico

Areas del instrumento denominado:

Ficha de analisis documental “variable 1”

Escala / AREA

Dimensiones Definicion

Gestidn de inversion

Origina el incremento
econdmico con las
conexiones de la
demanda de bienesy
servicios asociado al

Las decisiones operativas son aquellas que se toman para realizar la gestidn diaria de
la empresa, es decir, los objetivos a alcanzar son a corto plazo o inmediatos. Estas
decisiones pueden tomarlas los trabajadores de forma individual o los departamentos
correspondientes.

Decisiones operativas

proyecto, el cual
fomenta el nivel de
empleo, perfecciona
la infraestructura
econdmica y social, y
la prestacion de

La evaluacién financiera forma parte del proceso de toma de decisiones de una entidad,
mediante la cual se realiza un analisis de sensibilidad de un determinado periodo de
tiempo, para estudiar los costos y beneficios de los diversos proyectos y alternativas de
inversion a corto plazo y largo plazo.

Evaluacion financiera

servicios publicos y
privados de calidad
bajo estdndares y
paramentos
establecidos
(Herrera, 2019).

Decisiones de Las decisiones de financiamiento se toman cuando se tiene en mente un proyecto a
financiamiento largo plazo. Al tomar decisiones de financiamiento se buscan opciones en los mercados
financieros para poder financiar un negocio o empresa en formacion.




Ill

Areas del instrumento denominado: Ficha de andlisis documental “variable 2”

Escala / AREA Dimensiones Definicion

Liquidez . .
q El capital de trabajo afecta a muchos aspectos de su empresa, desde pagar a sus

empleados y proveedores hasta mantener las luces encendidas y planificar un

Nos dice que liquidez Capital de trabajo . ) i )
significa la disposicion crecimiento sostenible a largo plazo. En resumen, el capital de trabajo es el
de intercambiar dinero disponible para cumplir con sus obligaciones actuales a corto plazo.

activos por otros

activos mas
convenientes para la
empresa, afirmando al
mismo tiempo que la
empresa cumpla con
sus obligaciones a

La prueba defensiva como indicador financiero refleja la capacidad que tiene una
Prueba defensiva compafiia a corto plazo de operar gracias a sus activos circulantes (activos
liquidos) sin tener que hacer uso de los flujos de venta.

corto y largo plazo.

(Terreno, etal., 2020) es una forma de medir la capacidad de las compafiias para pagar sus deudas de

corto plazo excluyendo los inventarios. Debido a esto, es una de las razones mas
conservadoras ya que toma en cuenta sélo los activos que se pueden convertir
en efectivo con mayor rapidez.

Prueba acida

Indica qué proporcion de deudas de corto plazo pueden ser cubiertas por los

Razdn corriente . o L
activos que se pueden liquidar rapidamente.

5.- Presentacion de instrucciones para el juez:



A continuacién, a usted le presento la ficha de analisis documental para medir el cumplimiento de metas de inversiones, elaborado por Ordinola
Infante, Edgar Daniel. De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segun corresponda.

CATEGORIA

CALIFICACION

INDICADOR

CLARIDAD
El item se comprende
facilmente, es decir, su
sintacticay semantica son
adecuadas.

1. No cumple con el criterio

El item no es claro.

2. Bajo Nivel

El item requiere bastantes modificaciones o una modificacion muy grande en el uso
de las palabras de acuerdo con su significado o por la ordenacién de las mismas.

3. Moderado nivel

Se requiere una modificacion muy especifica de algunos de los términos del item.

El item tiene relacidn
|6gica con la dimensidn o
indicador que esta

4. Alto nivel , . . . .
El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.
1. Totalmente en desacuerdo , . . . .
o El item no tiene relacion logica con la dimensién.
COHERENCIA (No cumple con el criterio)

2. Desacuerdo
(Bajo nivel de acuerdo)

El item tiene una relacién tangencial /lejana con la dimension.

3. Acuerdo
(Moderado nivel)

El item tiene una relacion moderada con la dimensidn que se estd midiendo.

El item es esencial o
importante, es decir debe
ser incluido.

midiendo. 4. Totalmente de Acuerdo ) ) _ _ - o
. El item se encuentra estd relacionado con la dimensién que estd midiendo.
(Alto nivel)
1. No cumple con el criterio i o . . i .,
El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la medicién de la dimension.
RELEVANCIA 2. Bajo Nivel El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede estar incluyendo lo que mide

éste.

3. Moderado nivel

El item es relativamente importante.

4. Alto nivel

El item es muy relevante y debe ser incluido.

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion, asi como solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente




1. No cumple con el criterio

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4. Alto nivel

Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental “Gestidn de inversion”

e Objetivos de la dimension 1: Medir el nivel de las decisiones operativas

. OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Decisiones q i5n / Utilidad 4 4 4

operativas Gastos de operacion / Utilidad neta

e Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la evaluacién financiera

. OBSERVACIONES/

DIMENSION INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | RECOMENDACIONES
Evaluacion VAN = BNA — Inversion 4 4 4

financiera

e Objetivos de la dimension: Medir el nivel de las decisiones de financiamiento.




DIMENSION

OBSERVACIONES/

INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | RECOMENDACIONES
Decisionesde | Compras / Préstamos bancarios 4 4 4
financiamiento
Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental “Liquidez”
¢ Objetivos de la dimensidn: Medir el nivel del capital de trabajo
. OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Capital de trabajo | Activo corriente — pasivo corriente 4 4 4
e Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la prueba defensiva
< OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Prueba defensiva | Efectivo / pasivo corriente 4 4 4

e Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la prueba acida




DIMENSION

INDICADOR

CLARIDAD

COHERENCIA

RELEVANCIA

OBSERVACIONES/

RECOMENDACIONES
Prueba acida Activo corriente — inventario / pasivo 4 4 4
corriente
¢ Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la razén corriente.
; OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | o C  ENDACIONES
Activo corriente/ pasivo corriente 4 4 4

Razo6n corriente

Firmay sello del validador

DNI: 44225796




Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicién denominado Ficha de andlisis documental que forma parte de la
investigacion “Gestidn de inversion y liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC, Piura 2021-2023”

La evaluacién del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados
eficientemente. Agradezco su valiosa colaboracién.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: Julio Cesar Vilchez Moscol
Grado profesional: Maestria ( X) Doctor ()
Area de formacién académica: Clinica () Social ()

Educativa ( X) Organizacional ()
Areas de experiencia profesional: Contabilidad
Institucién donde labora: Colegio de contadores de Piura
Tiempo de experiencia profesional en el area: 2 a4 aios ()

Mas de 5 anos (X )
Experiencia en investigacion psicométrica:

2.- Propésitos de la evaluacion:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala

Nombre del instrumento: |Ficha de analisis documental

Autor (es): | Moncada Adrianzén Luis Reynaldo — Nizama palomino Gianella Noemi

Procedencia |Piura

Administracién: | Grupal

Tiempo de aplicacion: |25 minutos aproximadamente

Ambito de aplicacién: [Unidad de anlisis




Significacion:

Medir la relacién de variable 1y variable 2

4.- Soporte tedrico

Areas del instrumento denominado: Ficha de andlisis documental “variable 1”

Escala / AREA

Dimensiones

Definicion

Gestidn de inversion

Origina el incremento
econdmico con las
conexiones de la
demanda de bienesy
servicios asociado al

Decisiones operativas

Las decisiones operativas son aquellas que se toman para realizar la gestidn diaria de
la empresa, es decir, los objetivos a alcanzar son a corto plazo o inmediatos. Estas
decisiones pueden tomarlas los trabajadores de forma individual o los departamentos
correspondientes.

proyecto, el cual
fomenta el nivel de
empleo, perfecciona
la infraestructura
econdmica y social, y
la prestacion de

Evaluacidn financiera

La evaluacién financiera forma parte del proceso de toma de decisiones de una entidad,
mediante la cual se realiza un analisis de sensibilidad de un determinado periodo de
tiempo, para estudiar los costos y beneficios de los diversos proyectos y alternativas de
inversion a corto plazo y largo plazo.

servicios publicos y
privados de calidad
bajo estdndares y
paramentos
establecidos
(Herrera, 2019).

Decisiones de
financiamiento

Las decisiones de financiamiento se toman cuando se tiene en mente un proyecto a
largo plazo. Al tomar decisiones de financiamiento se buscan opciones en los mercados
financieros para poder financiar un negocio o empresa en formacion.




Ill

Areas del instrumento denominado: Ficha de andlisis documental “variable 2”

Escala / AREA Dimensiones Definicion

Liquidez . .
q El capital de trabajo afecta a muchos aspectos de su empresa, desde pagar a sus

empleados y proveedores hasta mantener las luces encendidas y planificar un

Nos dice que liquidez Capital de trabajo . ) i )
significa la disposicion crecimiento sostenible a largo plazo. En resumen, el capital de trabajo es el
de intercambiar dinero disponible para cumplir con sus obligaciones actuales a corto plazo.

activos por otros

activos mas
convenientes para la
empresa, afirmando al
mismo tiempo que la
empresa cumpla con
sus obligaciones a

La prueba defensiva como indicador financiero refleja la capacidad que tiene una
Prueba defensiva compafiia a corto plazo de operar gracias a sus activos circulantes (activos
liquidos) sin tener que hacer uso de los flujos de venta.

corto y largo plazo.

(Terreno, etal., 2020) es una forma de medir la capacidad de las compafiias para pagar sus deudas de

corto plazo excluyendo los inventarios. Debido a esto, es una de las razones mas
conservadoras ya que toma en cuenta sélo los activos que se pueden convertir
en efectivo con mayor rapidez.

Prueba acida

Indica qué proporcion de deudas de corto plazo pueden ser cubiertas por los

Razdn corriente . o L
activos que se pueden liquidar rapidamente.

5.- Presentacion de instrucciones para el juez:



A continuacidn, a usted le presento la ficha de analisis documental para medir el cumplimiento de metas de inversiones, elaborado por Ordinola
Infante, Edgar Daniel. De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segun corresponda.

CATEGORIA CALIFICACION INDICADOR
1. No cumple con el criterio )
El item no es claro.
CLARIDAD > Baio Nivel El item requiere bastantes modificaciones o una modificacion muy grande en el
El item se comprende - bajo Nive uso de las palabras de acuerdo con su significado o por la ordenacion de las
facilmente, es decir, su mismas.
sintacticay semantica son 3. Moderado nivel Se requiere una modificacion muy especifica de algunos de los términos del
adecuadas. item.
4. Alto nivel , . (L . .
El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.
1. Totalmente en desacuerdo ) . e ) .,
o El item no tiene relacion logica con la dimensién.
COHERENCIA (No cumple con el criterio)
2. Desacuerdo , . ., . . . L
i ) y .. El item tiene una relacién tangencial /lejana con la dimension.
El item tiene relacion (Bajo nivel de acuerdo)
|6gica con la dimensidn o 3. Acuerdo , ] ., ) . L
- . . El item tiene una relacion moderada con la dimensidn que se estd midiendo.
indicador que esta (Moderado nivel)
midiendo. 4.Totalmente de Acuerdo ) ) _ _ » .
. El item se encuentra estd relacionado con la dimensién que estd midiendo.
(Alto nivel)
1. No cumple con el criterio El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la medicién de la
dimension.
RELEVANCIA 2. Bajo Nivel El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede estar incluyendo lo que
El item es esencial o mide éste.
importante, es decir debe 3. Moderado nivel . . .
o El item es relativamente importante.
ser incluido.
4. Alto nivel ) , .
El item es muy relevante y debe ser incluido.

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion, asi como solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente



1. No cumple con el criterio

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4. Alto nivel

Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental “Gestidn de inversion”

e Objetivos de la dimension 1: Medir el nivel de las decisiones operativas

. OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Decisiones q i5n / Utilidad 4 4 4
operativas Gastos de operacion / Utilidad neta

¢ Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la evaluacién financiera

| OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | RECOMENDACIONES
Evaluacion VAN = BNA — Inversion 4 4 4
financiera

e Objetivos de la dimension: Medir el nivel de las decisiones de financiamiento.




i OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | RECOMENDACIONES
Decisiones de Compras / Prestamos bancarios 4 4 4
financiamiento
Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental “Liquidez”
¢ Objetivos de la dimensidn: Medir el nivel de el capital de trabajo
. OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Capital de trabajo | Activo corriente — pasivo corriente 4 4 4
e Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la prueba defensiva
2 OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Prueba defensiva | Efectivo / pasivo corriente 4 4 4

e Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la prueba acida




OBSERVACIONES/

DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | o c M ENDACIONES
Activo corriente — inventario / pasivo
. \ 4 4 4
Prueba acida corriente
¢ Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la razén corriente.
] OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | o c oo e N DACIONES
Activo corriente/ pasivo corriente 4 4 4

Razo6n corriente

OPC. MiaTesar Vicher Moscol

AUDTTOR
REG. N* 250 - CCrP

Firmay sello del validador

DNI: 44427063

...............




Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicién denominado Ficha de andlisis documental que forma parte de la

Evaluacion por juicio de expertos

investigacion “Gestidn de inversion y liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC, Piura 2021-2023”

La evaluacién del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea vadlido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados

eficientemente. Agradezco su valiosa colaboracién.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez:

Pedrith Roxana Dioses Zavala

Grado profesional:

Maestria ( X) Doctor ()

Area de formacién académica:

Clinica () Social ()
Educativa ( X) Organizacional ()

Areas de experiencia profesional: Contabilidad
Institucién donde labora: Universidad Cesar Vallejo
Tiempo de experiencia profesional en el area: 2 a4 aios ()

Mas de 5 anos (X )

Experiencia en investigacion psicométrica:

Trabajo de investigacién

2.- Propésitos de la evaluacion:

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala

Nombre del instrumento: |Ficha de analisis documental

Autor (es): | Moncada Adrianzén Luis Reynaldo — Nizama palomino Gianella Noemi

Procedencia |Piura

Administracién: | Grupal

Tiempo de aplicacién: |25 minutos aproximadamente

Ambito de aplicacién: [Unidad de anlisis




Significacion:

Medir la relacién de variable 1y variable 2

4.- Soporte tedrico

Areas del instrumento denominado: Ficha de andlisis documental “variable 1”

Escala / AREA

Dimensiones

Definicion

Gestidn de inversion

Origina el
incremento
econdmico con las
conexiones de la

Decisiones operativas

Las decisiones operativas son aquellas que se toman para realizar la gestidn diaria de
la empresa, es decir, los objetivos a alcanzar son a corto plazo o inmediatos. Estas
decisiones pueden tomarlas los trabajadores de forma individual o los departamentos
correspondientes.

demanda de bienes
y servicios asociado
al proyecto, el cual
fomenta el nivel de
empleo,
perfecciona la

Evaluacidn financiera

La evaluacién financiera forma parte del proceso de toma de decisiones de una entidad,
mediante la cual se realiza un analisis de sensibilidad de un determinado periodo de
tiempo, para estudiar los costos y beneficios de los diversos proyectos y alternativas de
inversion a corto plazo y largo plazo.

infraestructura
econdmica y social,
y la prestacion de
servicios publicos y
privados de calidad
bajo estandares y
paramentos
establecidos
(Herrera, 2019).

Decisiones de
financiamiento

Las decisiones de financiamiento se toman cuando se tiene en mente un proyecto a
largo plazo. Al tomar decisiones de financiamiento se buscan opciones en los mercados
financieros para poder financiar un negocio o empresa en formacion.




Ill

Areas del instrumento denominado: Ficha de andlisis documental “variable 2”

Escala / AREA Dimensiones Definicion

Liquidez . .
q El capital de trabajo afecta a muchos aspectos de su empresa, desde pagar a sus

empleados y proveedores hasta mantener las luces encendidas y planificar un

Nos dice que liquidez Capital de trabajo . ) i )
significa la disposicion crecimiento sostenible a largo plazo. En resumen, el capital de trabajo es el
de intercambiar dinero disponible para cumplir con sus obligaciones actuales a corto plazo.

activos por otros

activos mas
convenientes para la
empresa, afirmando al
mismo tiempo que la
empresa cumpla con
sus obligaciones a

La prueba defensiva como indicador financiero refleja la capacidad que tiene una
Prueba defensiva compafiia a corto plazo de operar gracias a sus activos circulantes (activos
liquidos) sin tener que hacer uso de los flujos de venta.

corto y largo plazo.

(Terreno, etal., 2020) es una forma de medir la capacidad de las compafiias para pagar sus deudas de

corto plazo excluyendo los inventarios. Debido a esto, es una de las razones mas
conservadoras ya que toma en cuenta sélo los activos que se pueden convertir
en efectivo con mayor rapidez.

Prueba acida

Indica qué proporcion de deudas de corto plazo pueden ser cubiertas por los

Razdn corriente . o L
activos que se pueden liquidar rapidamente.

5.- Presentacion de instrucciones para el juez:



A continuacidn, a usted le presento la ficha de analisis documental para medir el cumplimiento de metas de inversiones, elaborado por Ordinola
Infante, Edgar Daniel. De acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segun corresponda.

CATEGORIA CALIFICACION INDICADOR
1. No cumple con el criterio )
El item no es claro.
CLARIDAD > Baio Nivel El item requiere bastantes modificaciones o una modificacién muy grande en el
El item se comprende - bajo Nive uso de las palabras de acuerdo con su significado o por la ordenacion de las
facilmente, es decir, su mismas.
sintacticay semantica son 3. Moderado nivel . e e . .
Se requiere una modificacion muy especifica de algunos de los términos del item.
adecuadas.
4. Alto nivel , . (L . .
El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.
1. Totalmente en desacuerdo ) . e ) .,
o El item no tiene relacion logica con la dimensién.
COHERENCIA (No cumple con el criterio)
2. Desacuerdo , . ., . . . L
i ) . .. El item tiene una relacién tangencial /lejana con la dimension.
El item tiene relacion (Bajo nivel de acuerdo)
Iégica con la dimensidn o 3. Acuerdo ) . ., . ., .
- . . El item tiene una relacion moderada con la dimensidn que se estd midiendo.
indicador que esta (Moderado nivel)
midiendo. 4. Totalmente de Acuerdo ) ) _ _ - o
. El item se encuentra estd relacionado con la dimensién que estd midiendo.
(Alto nivel)
1. No cumple con el criterio , o ] L ) .
El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la medicién de la dimension.
RELEVANCIA 2. Bajo Nivel El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede estar incluyendo lo que
El item es esencial o mide éste.
importante, es decir debe 3. Moderado nivel ) ] )
o El item es relativamente importante.
ser incluido.
4. Alto nivel . ) )
El item es muy relevante y debe ser incluido.

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion, asi como solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente



1. No cumple con el criterio

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4. Alto nivel

Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental “Gestidn de inversion”

e Objetivos de la dimension 1: Medir el nivel de las decisiones operativas

. OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Decisiones q i6n / Utilidad 4 4 4
operativas Gastos de operacion / Utilidad neta

¢ Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la evaluacién financiera

| OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | RECOMENDACIONES
Evaluacion VAN = BNA — Inversion 4 4 4
financiera

Objetivos de la dimension: Medir el nivel de las decisiones de financiamiento.




i OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADORES CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | RECOMENDACIONES
Decisionesde | Compras / Préstamos bancarios 4 4 4
financiamiento
Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental “Liquidez”
¢ Objetivos de la dimensidn: Medir el nivel del capital de trabajo
. OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Capital de trabajo | Activo corriente — pasivo corriente 4 4 4
e Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la prueba defensiva
< OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Prueba defensiva | Efectivo / pasivo corriente 4 4 4

e Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la prueba acida



OBSERVACIONES/

DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | o F  MENDACIONES
Pruebaacida [ Activo corriente — inventario / pasivo 4 4 4
corriente
¢ Objetivos de la dimension: Medir el nivel de la razén corriente.
. OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR CLARIDAD COHERENCIA RELEVANCIA | o O ENDACIONES
Razén corriente | AACtivo corriente/ pasivo corriente 4 4 4

7
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Anexo 4: Consentimiento informado

Titulo de la investigacion: Gestién de inversion y liquidez en la empresa Ifessa
Ingenieros S.A.C, Piura 2021-2023

Investigadores: Moncada Adrianzén Luis Reynaldo; Gianella Noemi Nizama

Palomino.
Propésito del estudio

Le invitamos a participar en la investigacién titulada “La Gestion de Inversion y
liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC.”, cuyo objetivo es Determinar la
relaciéon de la gestion de inversién con la liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros
SAC, Piura 2021-2023. Esta investigacion es desarrollada por estudiantes de
pregrado de la carrera profesional de Contabilidad, de la Universidad César Vallejo
del campus Piura, aprobado por la autoridad correspondiente de la Universidad y

con el permiso de la institucion.
Describir el impacto del problema de la investigacion.

Se busca identificar cual es la relacion de la gestion de inversion con la liquidez en

la empresa Ifessa Ingenieros SAC, Piura 2021-2023.
Procedimiento

Si usted decide participar en la investigacion se realizara lo siguiente (enumerar los

procedimientos del estudio)

Se realizara una ficha de andlisis documental donde se recogeran datos de la
empresa de manera semestral sobre la investigacion titulada: ” Gestion de inversion

y liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros SAC, Piura 2021-2023”.

Esta ficha de andlisis documental tendra un tiempo aproximado de 120 minutos y

se realizara en el ambiente de contabilidad de la institucion.
Participacion voluntaria (principio de autonomia):

Puede hacer todas las preguntas para aclarar sus dudas antes de decidir si desea
participar o no, y su decisidon sera respetada. Posterior a la aceptacion no desea
continuar puede hacerlo sin ningun problema.

Riesgo (principio de No maleficencia):



Indicar al participante la existencia que NO existe riesgo o dafio al participar en la
investigacion. Sin embargo, en el caso que existan preguntas que le puedan
generar incomodidad. Usted tiene la libertad de responderlas o no.

Beneficios (principio de beneficencia):

Se le informar& que los resultados de la investigacion se le alcanzard a la institucion
al término de la investigacion. No recibird ningun beneficio econémico ni de ninguna
otra indole. El estudio no va a aportar a la salud individual de la persona, sin
embargo, los resultados del estudio podran convertirse en beneficio de la salud
publica.

Confidencialidad (principio de justicia):

Los datos recolectados deben ser an6nimos y no tener ninguna forma de identificar
al participante. Garantizamos que la informacién que usted nos brinde es totalmente
Confidencial y no sera usada para ningun otro propoésito fuera de la investigacion.

Los datos permaneceran bajo custodia del investigador principal y pasado un
tiempo determinado seran eliminados convenientemente.

Problemas o preguntas:

Si tiene preguntas sobre la investigacion puede contactar con los Investigadores:

Moncada Adrianzén Luis Reynaldo y Nizama Palomino Gianella Noemi

Email: Imoncadaa@ucvvirtual.edu.pe, gnizamapal7@ucvvirtual.edu.pe

y Docente asesor:

Dr. Francisco Segundo Mogollén Garcia
Email:

Consentimiento

Después de haber leido los propdsitos de la investigacion autorizo participar en la

investigacion antes mencionada.
Nombre y apellidos: Esteban Franklin Silva Santos

Fechay hora: 17/11/2023 9.30 a.m

ressag%c

Br.Ing. Estebat F. Siiva Santos
GE GENERAL



mailto:lmoncadaa@ucvvirtual.edu.pe
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Anexo 6: Carta de presentacion, Autorizacion y autorizacion para publicar.

3 UNIVERSIDAD Cisan VAuLLno
’

“Afio de la unidad, la paz y el desarrollo”
Piura, 03 de octubre de 2023

SENOR:
ESTEBAN FRANKLIN SILVA SANTOS

GERENTE GENERAL DE IFESSA INGENIEROS SOCIEDAD ANONIMA CERRADA

De mi especial consideracion:

Es grato dirigirme a usted para expresarle mi cordial saludo y a la vez
presentarle al Sr. LUIS REYNALDO MONCADA ADRIANZEN, identificado con cédigo universitario N°

7002278615, y a la Srta. GIANELLA NOEMI NIZAMA PALOMINO, identificada con cédigo universitario N°

7002320095, estudiantes del IX ciclo del Programa de Estudios de Contabilidad — Piura adscrito a la Facultad de

Ciencias Empresariales de la Universidad César Vallejo, quienes desean realizar el informe de investigacion

“GESTION DE INVERSION Y LIQUIDEZ EN LA EMPRESA IFESSA INGENIEROS SAC, PIURA
yo correspondiente para

denominado

2021-2023", por lo que necesitan que su representado les pueda brindar el apo

realizar el mencionado trabajo y optar por el grado de bachiller en Contabilidad y el titulo de Contador Publico

por nuestra casa de estudios.

En ese sentido, los estudiantes en mencion requeriran les brinde la autorizacién

para:

1. Usar la denominacién legal, nombre comercial o razén social de su representada en el proyecto e informe
de tesis que elaborard y sera publicado en repositorio institucional de nuestra casa de estudios;

2. Acceder formalmente a los estados financieros, documentos contables, entre otros, debidamente
refrendados por su persona o quién estime conveniente para validar su informe e instrumentos de
investigacion; y,

3. Aplicar los instrumentos de investigacion (encuestas, entrevistas o andlisis documental) al interior de su

empresa, institucion o al personal a cargo, previo consentimiento informado de o los mismos.

Br. uﬁ{#w F. Sliva Santos
NTE GENERAL
fb/ucv.piura
Av. Prolongacion Chulucanas S/N Z.1,I So{:ﬁ:&ﬁ%?

Tel.:(073) 285900 anx.:5501



"

Conocedores de su compromiso con el desarrollo educativo de nuestra
comunidad académica, agradeceré brindar las facilidades del caso a los estudiantes LUIS REYNALDO
MONCADA ADRIANZEN y GIANELLA NOEMI NIZAMA PALOMINO, a fin de que puedan lograr el objetivo de

su proyecto de investigacion.
Sin otro particular, quedo de usted.

Atentamente,

.\‘lﬁ‘é\.-'!;'i();'elln Frahcesca Florfano Arevalo
Coordinadora PE He Cont:Abflidad - Piura
Universidad César Vallejo

SAC

LI LI 1] SSsswsasne
. Ing, F. Siva Santo!
’cmm Gﬂ&ms“o'
fb/ucv.piura
Av. Prolongacion Chulucanas SINZ.1. SOT:SS:;ECSVLngL(‘:g/e
Tel.:(073) 285900 anx.:5501 iy



“Affo do la imidad, a paz y ol dosarrolo”

Piuro,12 de octubre de 2023

Seiores
Escuela de Contabilidad
Universidad César Vallejo — Campus Piura

A través del presente, Esteban Franklin Silva Santos, identificado (a) con DNI
N* 48439181 representante de la empresalinstitucion Hessa ingenieros S.A.C
con el cargo de Gerente General, medhﬁoasumpmsentadaaﬁndedara

conocer que las siguientes personas:
a) Moncada Adrianzén, Luis Reynaldo
b) Nizama Palomino, Gianella Noemi

Estan autonzadas para.

a) Recoger y emplear datos de nuestra organizacién a efecto de la realizacion
de su proyeclo y posterior tesis titulada Gestién de Inversion y Liquidez en la
Empresa Ifessa Ingenieros S.A.C, Piura 2021-2023

Si No []
b) Publicar el nombm.de organizacion en la investigacion
si [X] No ET"

Lo que le manifestamos para los fines pertinentes, a solicitud de los
interesados.

Atentamente,

Firma y Sello
Esteban Frankiin Silva Santos
Gerente General



DIRECTIVA DE INVESTIGACION N° 001-2022-VI-UCV

AUTORIZACION DE LA ORGANIZACION PARA PUBLICAR SU IDENTIDAD EN
LOS RESULTADOS DE LAS INVESTIGACIONES

Datos Generales

Nombre de la Organizacion: RUC: 20606046945

Ifessa Ingenieros S.A.C

Nombre del Titular o Representante legal

Nombres y Apellidos DNI:

Esteban Franklin Silva Santos 48439181

Consentimiento:

De conformidad con lo establecido en el articulo 7°, literal “f’ del Codigo de Etica en
Investigacion de la Universidad César Vallejo (*), autorizo [X], no autorizo [ ] publicar
LA IDENTIDAD DE LA ORGANIZACION, en la cual se lleva a cabo la investigacion:

Nombre del Trabajo de Investigacion

Gestion de inversion y liquidez en la empresa Ifessa Ingenieros S.A.C, Piura
2021-2023

Nombre del Programa Académico: Contabilidad

Autores: Nombres y Apellidos DNI:
Moncada Adrianzen Luis Reynaldo 75472112

Nizama Palomino Gianella Noemi 75721544




En caso de autorizarse, soy consciente que la investigacion sera alojada en el
Repositorio Institucional de la UCV, la misma que serd de acceso abierto para los
usuarios y podra ser referenciada en futuras investigaciones, dejando en claro que
los derechos de propiedad intelectual corresponden exclusivamente al autor (a) del
estudio.

Lugar y Fecha:

Firma: IPESSAINGENI c

B, Ing. Estebant F. Silva Santos
GERENTE GENERAL





