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Resumen

La presente investigacion, el objetivo general fue determinar como la gestion
financiera se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de
Carabayllo, Lima 2023. El trabajo de investigacion se enmarca del ODS 12 produccion
y consumo responsable, de acuerdo con la guia RVI Nro. 095-2024 articulaciones de
las areas de investigacion con lineas de accion RSU Y ODS. Se utilizo una
metodologia con enfoque cuantitativo, tipo basica, disefio no experimental de corte
transversal, nivel de estudio correlacional. Las técnicas utilizadas para la recopilacién
de datos fueron, para la primera variable fue la encuesta con su instrumento el
cuestionario, y para la segunda variable fue la ficha de analisis documental con su
instrumento ficha de analisis. La poblacion se baso en 9 colaboradores de la empresa
textil. Se concluyé que una eficiente gestion financiera, se va denotar un progreso en
un razonable nivel de apalancamiento. Que de mejorar la gestion financiera va reducir
su sobreendeudamiento, permitiendo optimizar el uso de sus recursos y capital. Asi
como también que el no implementar practicas de andlisis financiero detalladas
conlleva a no tener un nivel adecuado de apalancamiento, un analisis financiero

exhaustivo identificara con precision sus fortalezas y debilidades financieras.

Palabras clave: Gestién financiera, apalancamiento, flujo de efectivo, analisis

financiero, liquidez.
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Abstract

The present investigation, the general objective was to determine how financial
management is related to the leverage of the textile company, Carabayllo district, Lima
2023. The research work is framed by SDG 12 responsible production and
consumption, in accordance with the RVI guide No. 095-2024 articulations of the
research areas with lines of action RSU and SDGs. A methodology with a quantitative
approach, basic type, non-experimental cross-sectional design, correlational study
level was used. The techniques used for data collection were, for the first variable it
was the survey with its instrument the questionnaire, and for the second variable it
was the documentary analysis sheet with its instrument analysis sheet. The sample
was based on 9 collaborators of the textile company. It was concluded that efficient
financial management will denote progress in a reasonable level of leverage. That
improving financial management will reduce its over-indebtedness, allowing to
optimize the use of its resources and capital. Just as failure to implement detailed
financial analysis practices leads to not having an adequate level of leverage, a
thorough financial analysis will accurately identify your financial strengths and

weaknesses.

Keywords: Financial management, leverage, cash flow, financial analysis,

liquidity.



INTRODUCCION

En el presente momento, diversas empresas peruanas buscan la forma de
como reducir costos y gastos para contrarrestar los diversos riesgos que confrontan
ante el bajo crecimiento del pais, y asi lograr permanecer en el mercado. Segun Chu
(2023) precisa que las finanzas han ido avanzando y cambiando, ya que son
fundamentales, consideradas y llegan hacer complejas en ciertos casos. Para un
inversionista, es muy necesario para poder definir cuanto invertir y establecer el ciclo
de un emprendimiento o formacion de negocio durando los proximos periodos. La
determinacién de financiamiento y planificacién establecen el surgimiento o extincion

de una organizacion.

El presente trabajo de investigacion se enmarca dentro del ODS 12 produccion
y consumo responsable, de acuerdo a la guia RVI Nro. 095-2024 articulacion de las

areas de investigacion con lineas de accion RSU y ODS.

A nivel internacional indica Damiran et al. (2023) bajo la coyuntura inestable
gue atraviesan debido a la guerra entre Ucrania y Rusia afecto mundialmente a la
economia ya que genero problemas de los suministros para que lleguen a su pais de
destino. Por ende, en la actualidad las empresas han estado obligados a estar bajo
modificaciones en sus financiamientos debido a la variacién del tipo de cambio,
elevacion del precio de combustible, ante cambios climéticos drasticos y la recesion
en varios paises incluyendo Estados Unidos. Esto impulsa a las organizaciones a que
empleen herramientas para mejorar la gestion en reducir su nivel de apalancamiento;

de tal forma salvaguardar su patrimonio.

Segun Buenaventura (2019) define a las finanzas que analiza los procesos de
dinero. En el caso de ingresos proviene de entrada de efectivo de la financiacion de

la empresa. Los egresos del dinero son manejos que ejecuta la organizacion.

Por lo tanto, la gestion financiera asevera a la mejora de las decisiones
financieras para tener una mejor operacion, y obtener como consecuencia las
decisiones mas asertivas para la organizacion que permite engrandecer su valor en

el mercado.



Asi mismo para poder aumentar el valor de sus ventas se deben determinar
qué factores externos influyen negativamente sobre la organizacion, estableciendo
medidas de prevencion que lo conlleven a seguir en el mercado mundial tras diversos
riesgos. Precisa Mufioz (2021) que el propdsito de toda empresa es que se deberia
proyectar en maximizar el volumen de ingresos, con el objetivo de que al culminar el
periodo se obtenga utilidades, las altas direcciones en grandes empresas contemplan
el endeudamiento, porque sus ingresos le permiten cumplir oportunamente con las

deudas que contraen las organizaciones.

La gestion financiera es empleada en las grandes empresas como un
mecanismo para ejecutar proyectos en inversiones a mediano o largo plazo, para que
asi las organizaciones sean favorablemente solventes en el mercado siendo capaz
de responder a las deudas que contraen en un tiempo de largo plazo, por lo cual no
deberian tener limitaciones en realizar innovaciones constantes y ser una propuesta
tentadora para los clientes finales. Segun Cérdoba (2012) la gestion financiera es un
mecanismo de disciplina que encarga de establecer o saber la importancia y tomar
decisiones. El cargo principal de las finanzas es entregar recursos, lo que concierne
obtenerlos, financiarlos y administrarlo. Mientras La administracion financiera se
centra en adquirir y asegurar los recursos necesarios y administracion de lo que

genera utilidad para alcanzar los acuerdos trazados.

Mufioz (2021) define el apalancamiento financiero que, al haber la
probabilidad de contar con instrumentos financieros del rubro financiero, siendo
obtenidos por créditos que seran saldados a largo plazo, todo ello bajo la evaluacion
del cargo del gerente financiero comparando con diversas alternativas de
endeudamiento por encima de la rentabilidad del patrimonio. Entonces si la
organizacion se apalanca mas financieramente, superior sera la rentabilidad del
patrimonio por el procedimiento tributario, en vinculacion con los intereses. La gestion
financiera se responsabiliza de estudiar las determinaciones y operaciones que estan

relacionados con los recursos economicos requeridos en los trabajos de tal empresa.

A nivel nacional, en el Pert las medianas y diminutas empresas tienen
desconocimiento de la relevancia de la administracion financiera debido a su falta de
investigar en temas financieros y/o asesoria y no se establecen objetivos para la

mejoria de su nivel de apalancamiento, por lo que no tienen el control de sus ingresos



y egresos, llevandolos a poder desaparecer en el mercado por no aplicar una correcta
gestion financiera, culminando el afio con pérdidas, saldos negativos en cuentas, con

falta de efectivo e innumerables cuentas por pagar.

Segun Saito (2023) las empresas del rubro textil que despachan al mercado
nacional, se enfatizan que aun no pueden recuperarse luego de la terrible pandemia,
a la vez sumandose los factores de la politica y econdmica. Los ingresos se han
reducido por las importaciones de mercaderias asiaticas, y las reducciones de
ingresos que tienen la poblacién y optan por comprar productos de menor precio y/o
limitarse en no hacer compras, generando perdidas de millones de soles a los

productores de Gamarra.

A nivel local, las empresas del rubro textil se han visto afectadas enormemente
al reducirse sus ventas, por los cambios climaticos inestables, las constantes marchas
por diferentes pensamientos politicos. Entonces estas empresas no cuentan con la
planificacion de gestion financiera que le permita tener una prevencion antes los

principales riesgos internos y/o externos que podrian verse afectados.

Segun Saito (2023) los diversos factores climaticos sujetos a cambios por el
fendmeno del Nifio, minimizo las expectativas que resurgimiento de aumentar sus
ventas, por lo que los proveedores responden ante este hecho comprando menos,
tanto asi que se predice que bajaria al 50% de sus ingresos fijos, en consecuencia,
las empresas textilerias se sentiran presionados a reducir los costos y liquidar sus

prendas.

Por lo tanto, la unidad de analisis de estudio tiene seis periodos en el ambito
comercial del sector privado y su actividad comercial se centra en la comercializacion
de ropa para todo el publico en general, tanto para nifias, jovenes y mayores tanto
como mujer como hombre. Para seguir surgiendo en el mercado textil, considero que
evaluar su proceso de produccién, asi mismo diagnosticar los problemas que

presenta en la gestion financiera y el apalancamiento.

No son en gran cantidad las organizaciones que contraten de profesionales
en un dpto. financiero o de asesoria en finanzas para implementar y desarrollar un
plan de gestién financiera. Las consecuencias podrian ser que las organizaciones
caigan en la quiebra al no poder cubrir sus cuentas por pagar, las remuneraciones de

fin de mes, pago de impuestos es decir en su capacidad de pagos, deficiencia para
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elaborar un plan de cumplimiento de pagos de manera mensual o trimestral. Para asi
saber si tienen la capacidad de saber en qué nivel se pueden endeudar las empresas

y mantener el orden en referencia a sus deudas a corto plazo que debe de cumplir.

De tal forma, la empresa podemos considerar que la gestion financiera tiene
incidencia de apalancamiento en las organizaciones, dado que esto les concede tener
una vision y cronograma a cumplir para asi ser capaz de tener bajo control la solvencia

de la organizacion, reducir los riesgos de no tener una liquidez soélida de efectivo.

Conllevando a aumentar su valor en el mercado de tal forma podra contar con
una mejor gestion financiera de apalancamiento, para que con ello logren trazar metas
financieras al inicio a corto plazo y mas adelante en largo plazo. A lo que nos lleva a
realizarnos una interrogante fundamental, estableciendo el problema principal ¢ Cémo
la gestion financiera se relaciona con el apalancamiento de una empresa textil, distrito
de Carabayllo, Lima 2023?. Y como problemas secundarios; 1) ¢Coémo el flujo de
efectivo se relaciona con el apalancamiento de una empresa textil, distrito de
Carabayllo, Lima 2023?; 2) ¢(Como el analisis financiero se relaciona con el
apalancamiento de una empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 20237?; 3) ¢ Cémo
la liquidez se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de
Carabayllo, Lima 20237?; 4): ¢(Como la gestiébn de riesgos se relaciona con el
apalancamiento de la empresa textil, distrito de Caraabayllo, Lima 20237

Segun Naupas et al. (2014) la justificacion sirve para sustentar los motivos por

los cuales se desarrolla el trabajo de investigacion.

Por ende, Naupas et al. (2014) entabla que el trabajo de investigacion de
justificacion teodrica, determind la base de los conceptos cientificos para ser
sustentado en relacion de las variables, y dimensiones, ya que es fundamental para
cualquier trabajo de investigacion, permitiendo contribuir en el estudio de las
variables, y demostrar como va contribuir en la empresa, considerando que deberia

mejorar sus procesos financieros.

Para Naupas et al. (2014) la justificacion metodolégica se empled técnicas
establecidas, dado que nos indica que sirve como sustento para distintos trabajos de
investigacion tales como cuestionario y mas. De tal forma se tenga las herramientas
necesarias que se requiere para una mejora en la empresa textil. Finalizando, Naupas

et al. (2014) menciona que la justificacion social engloba las dificultades que hay en
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la sociedad y en consecuencia a wuna parte de la sociedad.
Por consiguiente, este estudio de investigacioén tiene como objetivo colaborar al
rubro textil en la mejora de la gestion financiera para poder llevar un apropiado

apalancamiento.

Asi mismo, plantea como objetivo general: Determinar como la gestion
financiera se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de
Carabayllo, Lima 2023 y como objetivos especificos; 1) Determinar como el flujo de
efectivo se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de
Carabayllo, Lima 2023; 2) Determinar como el analisis financiero se relaciona con el
apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023; 3) Determinar
como la liquidez se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de
Carabayllo, Lima 2023; 4): Determinar como la gestion de riesgos se relaciona con
el apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Robles (2023) Escribié como objetivo principal es el estudio exhausto del rol
fundamental que desempefia el SIAF, destacando su efecto en el manejo, supervision
y manejo de las finanzas. El método de estudio adopté un método de investigacion
cuantitativa y empled un disefio descriptivo correlacional con 166 participantes, entre

instituciones, gestores y socios de diferentes municipios.

Realizar sondeos y entrevistajes diversificadas para obtener aportaciones de
consultores y expertos. Siendo el resultado es que lograron un consenso sustancial
con un 72,29% de total acuerdo. Un 70,48% brinda mayor apoyo para llegar a un
acuerdo firme con énfasis en mejoras practicas en la administracién facilitadas por el
SIAF. Se concluye que es de gran importancia para la administracion municipal

peruana.

En su estudio cientifico, Cardoso (2022) examino si las empresas con mayores
riesgos fiscales tienen un costo de capital de terceros menor que las empresas con
menos riesgos fiscales. ElI enfoque empleado fue descriptivo y cuantitativo, con
estadistica descriptiva y el Coeficiente de Correlacion de Pearson. Los resultados
muestran que, en comparacion con los demas pasivos costosos de las empresas de
la muestra examinada, el apalancamiento fiscal genera un menor costo de capital
para terceros. Este estudio evidencia que la tactica de no recaudar impuestos y

destinar estos fondos para respaldar las operaciones empresariales puede resultar



en una reduccion en el costo de financiamiento para terceros. Se concluye que la
organizacion destaca las repercusiones de la politica publica de asignacion de cuotas
tributarias y contribuye a las empresas al demostrar como el aprovechamiento del

apalancamiento fiscal puede disminuir el costo del capital para terceros.

Quispe (2021) en su estudio cientifico se enfocé en objetivo principal la
administracion financiera privadas a veces se asocia con retrasos en los pagos de
COVID 19. El método se hizo un analisis de examen no experimental y, con un
enfoque cuantitativo, un analisis de la literatura a partir de una revision de los estados
financieros de empresas educativas. Siendo el resultado se empled el método
estadistico de correlacion de Spearman (Rho). Se concluyo a la crisis que enfrenta el
pais por la pandemia y la falta de politicas de cobranza ha reducido los ingresos de
los hogares, lo que incide en el retraso en los pagos y por ende afecta su posicion
econOmica de las empresas y ejerce un impacto considerable en la gestion financiera
de las instituciones. El estudio también encontré que las ineficiencias en la gestion de

cobranzas llevaron a un aumento de las carteras morosas.

Izquierdo (2021) en su publicacion cientifico experimenté como proposito
principal Analizar cobmo el programa Reactiva Peru ha afectado la rentabilidad de las
micro y pequefias empresas (MYPESs) a lo largo del afio 2021, centrandose en el
impacto del apalancamiento financiero. El método La investigacion aplicada utilizé un
disefio descriptivo correlacional transversal no experimental empleando como objeto
de levantamiento de data en escala Likert de 24 preguntas. Los resultados de acuerdo
con el estudio, se observa una significancia bilateral por debajo de 0.05 y un valor de
0.000 ya que la investigacion explora la relacion entre el apalancamiento financiero
derivado del programa Reactiva Perl y la rentabilidad de las empresas. Los
resultados revelan un coeficiente de correlacion de Pearson de 0.556. Se observa un
alto nivel de endeudamiento financiero (83.3%) y una rentabilidad media (58.3%) en

las micro y pequeiias empresas estudiadas.

Se encontr6 una conexion entre el rango de endeudamiento econdémico
proporcionado por el programa reactiva Peru y la rentabilidad de las micro y pequefias
empresas del sector agrario-manufacturero en la Region Cajamarca durante el afio

2021. Esta relacion se caracteriza por una correlacion positiva de magnitud media.



Lizarzaburu (2020) el objetivo principal de su articulo cientifico fue examinar la
estructura de capital y rentabilidad ideal de las organizaciones cementeras en Per.
Para determinar como se relacionan las variables, se emplearon matrices de
correlacion y regresion multiple. Los hallazgos indican que hay una relacion directa
entre la configuracion del capital y los beneficios de diversas compafiias cementeras

en Perd.

No obstante, la evidencia de la conexion directa entre el uso de financiamiento
y la ganancia en las micro, pequefas y medianas empresas no es consistente. Se
concluy6 que, aunque hay una conexion directa entre el uso de financiamiento y los
beneficios, las empresas pequefias y medianas no experimentan ventajas de esta
correlaciéon. A su vez, frecuentemente se observa una reduccion en la variabilidad
entre el financiamiento y los beneficios, posiblemente porque otros factores como la
dinamica empresarial, el tipo de productos y las decisiones también afectan los

resultados producidos por las empresas.

Pardo et al. (2020) el propésito central de su investigacion cientifica fue crear
un sistema basado en andlisis de datos en el Departamento Comercial del Astillero
Mariel. El enfoque metodoldgico del estudio es aplicado, no experimental, y tiene un
caracter transaccional o transversal con un enfoque mixto, dado que se recolectaron
datos tanto cualitativos como cuantitativos. La conclusion indica que el nivel es
insuficiente, alcanzando un 35,71%, ya que el personal sefial6 que los recursos
financieros se gestionan en instituciones bancarias, en lugar de utilizar aportes
propios y comerciales. No obstante, opinan que seria conveniente evaluar las

opciones de financiamiento a largo plazo.

Aponte (2020) en su publicacion cientifica plasmo como objetivo principal
identificar los procesos y técnicas utilizados en el sistema de facturacion, mejorar la
administracion de los ingresos no fiscales y garantizar el crecimiento econémico
continuo del Hospital Especializado llI--Victor Lazarte Echegaray en Truijillo. El
meétodo se realiz6 una investigacion de tipo descriptivo con un disefio transversal y no
experimental. Se empled la técnica de analisis documental, tomando como poblacion
de estudio el archivo conformado por diez establecimientos Asistenciales de la Red

Asistencial La Libertad.



El Hospital fue seleccionado como muestra para el estudio. Los resultados
indican que la ejecucion de los objetivos de planificacion para el primer trimestre de
2020 no cumpli6 completamente con las expectativas. Aunque los objetivos se
lograron en el segundo trimestre, el desempefio sigue siendo considerado
insatisfactorio segun los criterios de evaluacion del presupuesto operativo de la
agencia. Se concluyé que la administracion financiera, fue inadecuada debido al
incumplimiento de los objetivos fijados, directrices y normativas emitidas por las

autoridades superiores.

En Colombia, Moreno et al. (2022) como objetivo principal estudiar la aplicacion
de aspectos econémicos y no econdémicos. El método se realizdé una encuesta de
conveniencia a 74 propietarios de Mipymes en Colombia y México (2018, 2020); la
prueba no paramétrica de la mediana contrast6 diferencias. En financiacion, por las
altas tasas de interés, prefieren recurrir a fondos internos que a bancos. En Colombia,

se aprobaron menos préstamos debido a la dificultad de obtener financiamiento.

En Ecuador, Borja et al. (2022) en su trabajo de investigacion, el autor se centrd
en el propdsito central fue examinar la asociacion entre la rentabilidad y el grado de
endeudamiento financiero de diversas entidades de tamafio micro, pequefio y
mediano en el rubro industrial del cantén de Cuenca, Ecuador, durante el tiempo

comprendido entre 2018 y 2020.

El método es el enfoque de la investigacion fue cuantitativo y se utilizé un
disefio transversal no experimental. Se utilizé la correlacion de Pearson. Los
hallazgos sugieren que existe una relacion entre el nivel de apalancamiento financiero
y la rentabilidad de las empresas. Esta relacion varia segun el tamafio de la empresa

y el afio de estudio, tanto en significado como en magnitud.

En México, Trujillo et al. (2021) como propdsito principal con el fin de
comprender la descripcion de la administracion financiera de las MIPYMES en
diversas provincias, y definir su interaccién con la competitividad, se busca identificar
sus problemas y sugerir soluciones viables. El método fue cuantitativo, descriptivo y
no experimental. Los hallazgos indicaron que las MIPYMES no manejan
adecuadamente los archivos de contabilidad, las estimaciones numéricas y el manejo

de stocks. Esto resulta en una administracién financiera inadecuada para llegar a las



metas de rendimientos que cualquier organizaciéon tenga la opcion de ofrecer, como

también la etapa de capacidad de competir.

Se concluyé que a estas empresas les es necesario establecer metas de
gestion financiera y desarrollar estrategias y herramientas para alcanzar la

rentabilidad necesaria para ser competitivas.

En Colombia; Molina et al. (2020) como propésito principal de su articulo
cientifico fue examinar el choque de la influencia en la gestion financiera y la
orientacion de importancia en compafias del sector textil y confeccion en la principal
ciudad. En una muestra probabilistica de 100 empresas, el método es avanzado de
estadistica multivariada, correlacion canonica y regresion multiple. El resultado del
estudio fue de 0,941, lo que demuestra que el instrumento es muy confiable. Se
concluyé que la presencia de la familia ejerce una influencia positiva en la

planificacion financiera.

En Colombia; Lopez (2020) tenia como propdsito principal reconocer cémo las
politicas empresariales impactan la administracion financiera de las compairiias de
servicios publicos en Subachoque y El Rosal, situadas en el departamento de
Cundinamarca. El método utilizado es de enfoque descriptivo, generdndose un
diagnéstico financiero para identificar los factores que afectan el desarrollo de las
politicas corporativas, de estas organizaciones, destacando la influencia del
gobierno corporativo en su desarrollo financiero. Siendo los resultados determinan
que no incluyen el apalancamiento financiero de sus operaciones en sus politicas
corporativas; asi mismo, en cuanto a las estrategias de inversion indican que estan
organizando sus planes financieros para cumplir con las responsabilidades
operativas, transfiriendo la carga de generar valor y desarrollo a las administraciones

locales.

Entonces establecemos las siguientes teorias de las diversas fuentes de la
primera variable gestion financiera, Cérdoba (2022) nos precisa que lo importante de
la gestion financiera para afrontar y solucionar las dificultades de liquidez,
rentabilidad, para suministrar los requerimientos obligatorios a medida que se
requiere; aplicando las mejores decisiones eficientes de tal direccion y para
salvaguardar los reintegros de inversiones y conlleve al crecimiento de la

organizacion. Asi como también segun otro autor Estupifian (2022) asevera que la



administracion financiera de una organizacion, es un area vinculada con los “flujos de
efectivo” ya que solicita poseer conveniente efectivo y asi cumpla con puntualidad sus
diversas obligaciones con colaboradores, entidades financieras, proveedores entre

otros; respetando las gestiones pactadas de la administracion financiera.

Una de las ideas de una correcta gestion financiera es que debe mitigar el

exceso de liquidez llevandolo a realizar inversiones que seran beneficiosos.

Continuando, la primera dimension establecida es el flujo de efectivo permiten
alcanzar una correcta administracion financiera de la empresa, adicionalmente
realizar la  equiparacibn mensualmente, para realizar calculos de vacaciones ya
sea mediante ratios financieros y tener en cuenta que aspectos debe mejorar.
También con ello se puede lograr el correcto manejo efectivo, controlando

adecuadamente los egresos de dinero de la empresa.

Podemos definir al estado de flujo de efectivo segun Correa (2022) como parte
del estado financiero y segun el autor hay dos formas para plasmar los flujos de
efectivo operativos a medida que ocurren: el método directo e indirecto. El primero es
denotar directamente los ingresos, asi como gastos de la empresa resultantes del

desarrollo del objetivo de la empresa durante un periodo de tiempo.

Segun el indicador que explica de ratios financieros podemos considerar como
un indicador fundamental para el giro de negocio textil, segun el ratio financiero ideal
es gestidon de rotacion de inventario que segun Buenaventura (2022) menciona que
la rotacién del inventario determina cuantas veces al afio se utiliza el inventario. El
ciclo de inventario calcula la cantidad de dias que la empresa tiene inventario en

promedio.

Por las razones escritas anteriormente, cuanto superior sea la rotacion o mas

corto sea el ciclo o periodo, mas eficaz sera la operacion.

Por otro parte segun el autor Estupifidn (2018) menciona que los flujos de
efectivo este compuesto por dos tipos de flujo de efectivo de los cuales son: Método
directo que explica que, en este enfoque, los pasos operativos se presentan como si
fueran declaracion de renta del tesoro, la entidad econdmica que lo utiliza los métodos

debe informar dichos movimientos relacionados por separado y negocios:
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Recibir pagos de deudores, ingresos por intereses, dividendos y otras
inversiones, gastos operativos, pagos a colaboradores y acreedores, desembolsos
por intereses, pago de impuestos y otros gastos relacionados con la actividad

econdmica.

Recibir pagos de clientes, ingresos por intereses, dividendos y otros
rendimientos de inversiones, gastos operativos adicionales, desembolsos a
empleados y proveedores en efectivo, contante para pagar intereses, pagar los
impuestos, otros gastos de la actividad econdmica.

Asi mismo segun Estupifian (2018) segun este método, los ingresos netos se
considera que es necesario ajustar y presentar por separado los flujos de caja netos
de las operaciones, asegurando la conciliacion de todas las partidas

correspondientes.

Para este efecto, los ingresos provenientes de las actividades operativas
ordinarias se calculan partiendo de la utilidad neta del periodo sobre el que se informa
y sumando o restando el valor de las partidas del estado de resultados que no incluyen

flujos de efectivo entrantes y salientes. Los elementos mencionados incluyen:

Deterioro de activos y provisiones, regulaciones para salvaguardar activos,
variaciones provocadas por cambios en las tasas de cambio, beneficios o pérdidas
derivadas de la enajenacion de bienes fijos. Inversiones u otros activos utilizados en
operaciones, modificaciones monetarias en el periodo contable y alteraciones en

partidas operativas.

Utilizando el método indirecto, el resultado operativo se ajusta para excluir
partidas relacionadas con actividades de inversion, como ganancias o pérdidas por
ventas o extinciones de activos, adaptaciones por inflacion y otras partidas no
incluidas en el resultado operativo total. Al aplicar las nuevas normas internacionales
de contabilidad, aquellas partidas de ingresos o gastos que no estén relacionadas con
las actividades de operacion se presentaran en la cuenta de patrimonio y la

comparacion se hara al interior de la empresa de financiacion.

Segun Valmayor (2018) manifiesta que el flujo de caja libre (free cash flow)
corresponde a los flujos de efectivo generados por las inversiones (NOF y activos

fijos) Unicamente, es decir, por los activos excluyendo la deuda y los costos
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relacionados. Al eliminar la proteccion fiscal asociada a la deduccion de los costos

financieros en impuestos, se neutraliza el efecto de la deuda en los flujos.

Por lo tanto, no basta con deducir impuestos de los resultados operativos,
también debe eliminarse el impacto financiero de la deuda.

Por lo tanto, se supone que el resultado inicial es el resultado operativo

después de impuestos, o EBIT(1-t), donde t es la tasa impositiva efectiva.

Segun el autor Cordoba (2022) la segunda dimension nos indica del alcance
del analisis financiero es un elemento imprescindible de la mayor relevancia en
relacion a la eleccion de acciones sobre financiamientos, inversiones y otros temas

futuros.

Segun Cérdoba (2022) nos indica la importancia del analisis financiero porque
determina el impacto de decisiones de inversion alternativas, politicas comerciales
(como ganancias o precios), promocion y publicidad, area geografica, politicas
operativas y recursos humanos como planes de desarrollo de procesos y productos,

compensaciones y politicas de dividendos. o alternativas de financiacion.

En la segunda dimensién del segundo indicador encontramos a Ramos et al.
(2019), segun el ciclo de transformacion de efectivo, se determina si una empresa
dispone de suficiente liquidez para recuperar y reponer su dinero de generar capital,
lo cual es crucial para su funcionamiento. Es esencial que toda organizacion pueda
producir su propio dinero para evitar una gran dependencia de financiamientos a corto
plazo. Cuando el periodo de tiempo requerido para convertir inversiones en efectivo
breve, se reducen los recursos necesarios para el capital de trabajo y estos tienden a
aumentar afo tras afio. Por lo tanto, el ciclo de conversion de efectivo se vuelve
esencial para cualquier entidad, ya que afiade valor y mejora las ganancias de los

accionistas.

A su vez, su propésito es evaluar si la gestion de cobros a clientes, la rotacion
de inventarios y el pago a proveedores se estan llevando a cabo de manera adecuada
y eficiente. Continuando, sefialamos a razones de rentabilidad, de las cuales hemos
elegido a margen de utilidad bruta segun Ponce et al. (2019), calcula el rendimiento

financiero de una empresa en comparacion con su ganancia neta, considerando las
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ventas realizadas simultaneamente; la formula implica dividir la utilidad bruta entre las

ventas netas.

En la tercera dimension segun Herrera (2016) precisa que la liquidez de una
organizacion muestra su competencia para llevar a cabo con las deudas a corto plazo
a medida que se vencen, reflejando su solvencia financiera y habilidad para cumplir

con sus compromisos financieros.

Asi mismo Karim et al. (2017) Considera la solvencia de la organizacion como
la capacidad de cubrir deudas y otras obligaciones durante un periodo de tiempo
determinado o mayor, es decir tiene la suficiente organizacion de poder cumplir con

cada uno de sus acreedores o empleados, evitando caer en endeudarse.

Un indicador de la segunda dimension es el ratio de razon de liquidez segun
Buenaventura (2022) precisa que juzgan el cumplimiento de la organizacion ante sus

responsabilidades de corto plazo.

El segundo indicador es la prueba acida que segun Buenaventura (2019)
precisa que calcula cuantas veces los activos mas liquidos, excluyendo los

inventarios.

Es la capacidad de pagar el pasivo corriente, excluyendo el inventario del

activo corriente porque no se considera parte del efectivo.

Encontramos al tercer indicador de la tercera dimension segun Dubafio (2024)
menciona con respecto al indice de solvencia rapida, que una métrica financiera que
evalla la capacidad de una empresa para saldar sus deudas a corto plazo utilizando
Unicamente sus activos mas liquidos, como el efectivo y sus equivalentes. De este
modo, el ratio de liquidez inmediata se enfoca Unicamente en los activos que se

pueden transformar rapidamente en liquidez.

En la cuarta dimension es la gestion de riesgos segun Suarez et al. (2022) para
detectar algin error de los procesos que realice la empresa tales como en la
incorrecta administracion para el desarrollo correcto de las actividades propias de la
empresa, asi como también en la falta de: la supervision financiera, planificacion de
inversiones y medidas de riesgo financiero, al tomar importancia se generaria

medidas mejora para optimizar dichos errores o falencias.
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Siguiendo con la dimensién de la gestion de riesgos en este caso segun
Kharlanov et al. (2022) nos argumenta que los riesgos financieros. Los riesgos
financieros se presentan como limitaciones para realizar la mejora el emprendimiento
social, para contrarrestar estos riesgos se debe contemplar métodos de las
mateméaticas modernas, ya que el primer riesgo financiero es la reduccion de las

inversiones en la economia.

Como indicador podemos considerar al riesgo crediticio segun Farhan et al.
(2020) el riesgo crediticio se refiere a la incertidumbre que enfrenta un banco,
empresa o cualquier persona que promete un pago a otros y el riesgo de que un pago
realizado en el momento especificado en el préstamo o pago a plazos no se cancele
a tiempo. Asimismo, su evaluacion se centra principalmente en el analisis de la

solvencia financiera del cliente para hacer frente a sus obligaciones.

Asi mismo Li et al. (2020) sefialaron que la solvencia debe medirse mediante
la realizacion de un andlisis del bur6 de crédito del cliente, que determine la solvencia
y las garantias disponibles, para garantizar que se minimicen los riesgos crediticios y

gue la empresa no se vea afectada por problemas de liquidez.

La tercera dimension es la falta de supervision financiera en una empresa
segun Schilit (2010) precisa que se denomina como una carencia en el control y la
normativa de las actividades econdémicas internas, lo que puede desencadenar
practicas arriesgadas, errores en la contabilidad, fraude o desvio de fondos. Estas
situaciones pueden generar dificultades como la disminucion de la rentabilidad,
escasez de liquidez, acumulacién excesiva de deudas e incluso la bancarrota de la

empresa.

Culminando con la segunda variable explicado por Freire et al. (2020) el
apalancamiento es una herramienta muy importante en una organizacion ya que le
permite determinar su posicion financiera, sostenibilidad y solvencia. Indica que los
tres tipos de apalancamientos son factores directamente relacionados en lo referente
a la administracion de la compaiiia, abarcando sus etapas operativas, financieras y

globales.

Entonces el indicador de apalancamiento, podemos considerar como el
apalancamiento financiero como indicador, ya que segun Casamayou et al. (2019) el

apalancamiento financiero es siempre una opcion interesante con muchas ventajas.
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Es importante saber utilizarlo y encontrar el nivel adecuado de apalancamiento para
evitar futuros problemas de quiebra. El apalancamiento es siempre una opcion, pero

con moderacién y cautela.

Segun Casamayou et al. (2019) las desventajas del apalancamiento financiero
son las siguientes: No pagar intereses o incurrir en deudas puede llevar a la quiebra
de la empresa. Las deudas aumentan el riesgo financiero de la empresa. Como
resultado del apalancamiento en términos econdémicos, el peligro relacionado con las
finanzas. de la empresa aumenta. La deuda es una carga financiera para una

empresa porque tiene fecha de vencimiento.

Segun Herz (2018) el primer indicador razén de endeudamiento llamado
también ratio de endeudamiento, también llamado ratio de deuda, es una métrica que
analiza la proporcion de la deuda utilizada por una empresa en relacion con su
estructura financiera total de activos. Este indicador ofrece una vision sobre el nivel
de endeudamiento de la empresa y su capacidad para cumplir con sus compromisos
financieros a largo plazo. Se atribuye sobre el pasivo total de la empresa entre sus
activos totales. Un ratio mas elevado indica un mayor grado de endeudamiento, lo
gue sugiere que una porcidn mas grande de los recursos de la compafiia esta
respaldada por deuda en lugar de fondos propios. La férmula del ratio es el total

pasivo sobre patrimonio neto.

Manifiesta Beltran (2016) el segundo indicador es ratio de cobertura de
intereses, en lo cual argumenta que el indice de cobertura de intereses (ICl) es una

medida comunmente utilizada al revisar la solidez financiera de una organizacion.

Su propésito es evaluar si la empresa genera suficientes flujos de efectivo para
cumplir con sus responsabilidades econdmicas. En otras palabras, el ICI es una
herramienta valiosa para entender el nivel de apalancamiento financiero de una

empresa y determinar si posee la habilidad para asumir mas deudas.

Este indice se encuentra con frecuencia en informes financieros y puede ser
una condicidn en varios préstamos. Si una empresa no cumple con cierto nivel de
cobertura de intereses, esto puede desencadenar una alerta y posiblemente resultar

en la necesidad de reembolsar el préstamo de manera anticipada.
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Beltrdn (2016) indica para hallar la razén de cargos de interés fijo es igual a

ganancia antes de intereses menos Impuestos entre intereses

El indicador del apalancamiento financiero para Coérdoba (2022) se
refiere a que es una herramienta que evalla la proporcién de deuda que una
empresa utiliza para respaldar sus operaciones en comparacion con sSus recursos
propios, esta medida ofrece informacién sobre el grado de apalancamiento o
endeudamiento de la compafiia, asi como su habilidad para enfrentar a los costos
financieros relacionados con esa deuda. Se obtiene al dividir el total de los pasivos
de la empresa entre su capital propio. Un mayor nivel de apalancamiento financiero,
lo que implica que la empresa acata mas de la obligacion para financiar sus

actividades.

La segunda dimension de la segunda variable es el apalancamiento operativo
segun Gitman (2014) plasma como la proporcidén entre los ingresos obtenidos por
ventas de una empresa y sSus ganancias previas a intereses e impuestos, 0
ganancias operativas. Cuando los costos de operacién, como los costos de
productos vendidos y gastos operativos, son mayormente estaticos, pequefas
alteraciones en los ingresos causan cambios notables en las ganancias. En sintesis,
el apalancamiento operativo se refiere a la correlacion entre los costos que
permanecen constantes y aquellos que varian en una empresa durante la

produccion de bienes.

Posteriormente el indicador Punto de equilibrio (Break-even point) Segun
Martin (2014) Se indica que el calculo del punto de equilibrio se relaciona
estrechamente con la configuracion de los costos en una empresa, especialmente
con la proporcion entre los costos fijos y variables. Esta configuracibn no es
aleatoria; a veces esta determinada estrictamente por la tecnologia utilizada y
siempre, en cierta medida, por las determinaciones adoptadas por la administracion

de la compafiia.

Para ilustrar esto, se ofrece el ejemplo de dos empresas que venden el mismo
producto al mismo precio, pero que tienen estructuras de costos diferentes. La
empresa A subcontrata gran parte del proceso de produccion y venta, lo que significa
gue la mayoria de sus costos son variables. En contraste, la empresa B lleva a cabo

internamente la mayor parte de las operaciones de produccion y venta, lo que resulta
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en costos fijos mas altos (debido a la inversion en maquinaria, personal, etc.) y
costos variables mas bajos.

En relacién al indicador margen de contribucion, (Palma 2019) sefiala que
reflexionar sobre la relevancia del estudio de esta variable implica comprender el
aporte especifico de uno o varios productos o servicios. En otras palabras, el margen
de contribucion permite evaluar qué tan rentable es continuar produciendo un
determinado articulo, servicio o producto. Dentro de este contexto, es posible
identificar qué medidas correctivas pueden implementarse para maximizar la

utilizacién de recursos y aumentar la rentabilidad.

El tercer indicador es grado de apalancamiento operativo, segun Baena
(2014) se refiere a un aumento en la eficiencia operativa, que se puede medir en
términos porcentuales o mediante el nivel de complejidad relacionado con la
cantidad de productos a producir. En consecuencia, el nivel de apalancamiento se
calcula dividiendo el margen de contribucion entre la utilidad antes de intereses e

impuestos.

Segun la formula establecida, el margen de contribucidén equivale al margen
bruto, donde se considera el costo de ventas como el gasto plasmado en el estado
de resultados. Es decir, el margen de contribucion refleja la variacion entre los

ingresos brutos y los costos variables totales asociados con la produccion vendida.

Finalizando las dimensiones, es el apalancamiento combinado, Bricefio
(2016) detalla que es el resultado combinado de los dos tipos mencionados
anteriormente es tal que una empresa con una alta inversion en activos fijos,
financiada cada vez mas con deuda, vera un aumento mas pronunciado en su
utilidad (tanto operativa como neta) cuando sus ingresos aumenten, en comparacion
con una empresa que no tenga esta estructura financiera. Sin embargo, al igual que
un aumento genera un incremento mas significativo en las utilidades de la empresa,
una disminucion de los ingresos ocasiona reducciones mas marcadas en esas
mismas utilidades. Por consiguiente, un aumento en el apalancamiento repercute
fuertemente en el grado de peligro de la empresa, ya que eleva de manera

considerable el Punto de Equilibrio (PE) del negocio.

Por lo tanto, Cordoba (2012), precisa que el indice de apalancamiento global

es una medida financiera que analiza la proporcion de deuda de una compafia en
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relacion con sus activos totales. Se calcula mediante la division de la suma de todas
las deudas de la compariia entre la totalidad de sus posesiones. Este indicador
ofrece perspectivas sobre la dependencia de la empresa de la financiacion externa.
Un ratio mas elevado sefiala un mayor porcentaje de pasivos en comparacion con

los bienes, lo que podria indicar un incremento en la exposicion al riesgo econémico.

Culminando con el indicador deuda total sobre capital total segun
Buenaventura (2020) el ratio de deuda a capital es una medida financiera que analiza
gué parte del financiamiento de una empresa proviene de deuda en comparacion con

su capital propio. Se calcula al dividir la deuda total entre el capital total de la empresa.

Este indicador ofrece informacion sobre como la empresa esta financiando
sus operaciones y su disposicion para asumir riesgos financieros. La férmula es la
deuda total sobre capital total, un ratio mas alto indica una mayor dependencia del
endeudamiento como medio para obtener financiamiento, mientras que un ratio mas

bajo sugiere un equilibrio mas igualitario entre deuda y capital propio.

Segun Fernandez (2018) precisa que el punto de balance es la etapa de
funcionamiento en la que los ingresos completos de una compairiia son equivalentes
a sus gastos totales., lo que resulta en un margen de ganancia de cero. Este punto
critico sefiala el minimo de ingresos que una empresa debe lograr para sufragar
todos sus gastos., tanto fijos como variables. Lograr el punto de equilibrio financiero

es esencial para asegurar la sostenibilidad financiera a largo plazo de la empresa.

En seguida, se formula la hipétesis general de la investigacion: La gestion
financiera se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de
Carabayllo, Lima 2023 Y como hipétesis especificas; 1) El flujo de efectivo se
relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima
2023; 2) El analisis financiero se relaciona con el apalancamiento de la empresa
textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023; 3) La liquidez se relaciona con el
apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023; 4): La gestion
de riesgos se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de
Carabayllo, Lima 2023.
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. METODOLOGIA

La metodologia de la investigacion, por otra parte, se presenta como un
conjunto limitado de instrucciones practicas que los investigadores deben seguir en
sus actividades cientificas. Considerando a Yuni et al. (2020) indica que es
importante aclarar el alcance de la metodologia de la indagacion cientifica para

justificar las caracteristicas de este texto.

Primero, es importante enfatizar que la metodologia de la investigacion se
refiere a la teoria o ciencia de ese método. Este es un campo de conocimiento, un
campo transversal que se centra en como las diferentes disciplinas cientificas
generan teoria. La metodologia, como disciplina cientifica, representa un cuerpo

estructurado de conocimientos que examina los métodos utilizados en la ciencia.

Para, Martinez (2018) precisa que se fundamenta en la idea de que cualquier
individuo interesado en realizar investigaciones cientificas necesita comprender y
aplicar los procedimientos que guian esta actividad para dar certeza y confiabilidad a
sus resultados. La investigacion le permite elegir los pasos a seguir, elegir una teoria
adecuada como base para su investigacion y esta estructurada en investigacion de

tipo basica y aplicada.

La investigacion fue de tipo béasica, ya que se basa en una forma de
investigacion cientifica que se enfoca en obtener conocimiento fundamental y teérico
con la premisa de los objetivos y problematica, sin tener en mente una solucion directa
y efectiva. Su principal objetivo es ampliar la comprension de un fenébmeno o principio.
Este tipo de investigacion se realiza con el propdsito de generar teorias, comprender

conceptos esenciales y explorar nuevas areas de estudio (Naupas et al., 2014).

Se utilizé principalmente un enfoque cuantitativo, que se caracteriza por seguir
un proceso ordenado y basado en la evidencia. Cada fase precede a la siguiente y es
esencial para el éxito del estudio. Comienza con la generacion y refinamiento de una
idea, seguida por el establecimiento de objetivos e interrogantes de investigacion.
Luego, se revisa la literatura existente y se establece un marco teérico y se derivan
hipétesis y variables basadas en las interrogantes planteadas. Después de investigar,
se analiza la bibliografia ya existente y se establece un enfoque tedrico. Desde las

interrogantes planteadas, surgen hipotesis y se definen variables. Luego, se prepara
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un disefio de estudio, se adquieren datos en un entorno particular, se examinan
mediante procedimientos estadisticos y se obtienen conclusiones. (Hernandez et al.,
2014).

El disefio de la investigacion fue no experimental, dado que implico llevar a
cabo investigaciones mediante la observacion y recopilacion de datos en entornos
naturales, sin intervenir en las variables o introducir tratamientos controlados. En lugar
de buscar relaciones causales directas, este método se centra en analizar datos ya
existentes o en observar directamente los eventos como se manifiestan en su entorno
natural. Se empled un corte transversal, son investigaciones que recolectan datos en
un solo instante, con el propésito de analizar variables, estudiar su implicancia y

relaciones dentro de un contexto especifico. (Hernandez et al., 2014).

Se plasm6 en un método hipotético inductivo, es un enfoque que busca
responder a las diversas preguntas planteadas por la ciencia a través de la creacion
de suposiciones que se consideran validas, aunque no existe certeza absoluta sobre
su veracidad. (Hernandez et al., 2014).

Presento un estudio de nivel correlacional, se enfocaron en encontrar
relaciones entre variables en la investigacion, contribuyendo de tal forma con
informacion sistemética y similares con la proveniente de otras fuentes. (Hernandez
et al., 2014).

La primera variable gestion financiera segun Buenaventura (2019), Se
denomina como el analisis de los procesos financieros (ingresos y gastos) de una
organizacion. Los ingresos son efectivo procedente de préstamos a la empresa. El
desembolso de dinero es una tarea que realiza una organizacion. Como dimensiones

tenemos flujo de efectivo, analisis financiero, liquidez y gestion de riesgo.

La segunda variable segun Bricefio (2016) el apalancamiento precisa que
afecta las finanzas. La incorporacion de factores a la combinacion financiera o la
estructura de costos de una empresa aumenta desproporcionadamente los ingresos
operativos o los ingresos netos. Asi como también afecta el lado derecho del balance
porgue es como se financian las operaciones de la empresa. La existencia de
obligaciones (deudas) con terceros significa que un aumento de los ingresos tiene un

efecto desproporcionado en el incremento en el beneficio neto de la compafia. Como
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dimensiones tenemos apalancamiento financiero, apalancamiento operativo y

apalancamiento combinado.

Considerando a Yuni (2020), se refiere a la poblacion como a la eleccién de la
unidad de andlisis es importante porque constituye toda la poblacion bajo
investigacion. Una poblacion se denomina como un conjunto de componentes que
comparten un atributo o condicidn que es objeto de analisis. Sin embargo, es posible
gue no tenga acceso a todas las unidades de analisis que componen su poblacion.
Incluso si fuera posible, realizar el procedimiento de medicion seria costoso y llevaria
mucho tiempo. Culminando la poblacion para este analisis, esta compuesta por los

09 colaboradores de una empresa textil del distrito de Carabayllo.

Patino y Ferreira (2018) detallen que los criterios de inclusion es un grupo de
condiciones o rasgos especificos que se emplean para decidir qué personas seran
escogidos para participar en una investigacion. Para esta investigacion, se incluyé a
9 participantes porque cuentan con la aptitud para proporcionar respuestas respecto
al tema gestion financiera y el apalancamiento; quienes son de los siguientes cargos:
gerente de administracion, asistente de administracion, gerente de control de calidad,
asistente de control de calidad, gerente de ventas, asistente de gerencia, gerencia de

logistica, y dos colaboradores de contabilidad.

Patino y Ferreira (2018) argumenta que los criterios de exclusién es un
grupo de condiciones o rasgos concretos que se emplean para decidir qué personas
no seran incorporadas en una investigacion, para la investigacién no se ha retirado a
colaboradores. Posteriormente Pérez (2020) menciona que la muestra es la eleccion
de un conjunto de elementos de estudio seleccionados de la poblacién mediante un
procedimiento determinado respecto a los datos proporcionados por las entidades
obtenidas de tal forma, no todos los métodos de seleccién tienen las mismas
caracteristicas; es por ello que la muestra es altamente representativa de la poblacion
como objeto del estudio. Para el proyecto de investigacion, no se ha aplicado la
muestra, dado que se emple6 toda la poblacion objetivo, en consecuencia, es una

investigacion censal.

El muestreo es la fase de elegir una muestra representativa de una poblacion
mas amplia para realizar deducciones o generalizaciones sobre ella se conoce como

muestreo. Reforzando lo anterior Nifio (2019) nos plasma que esta técnica permite la
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seleccién de muestras con un propdsito claro o segun criterios predeterminados mas
adecuados para el estudio, basandose con propio juicio y criterio. Para la

investigacion presente no se ha aplicado la técnica del muestreo.

Segun Pérez (2020) precisa que la unidad de andlisis es muy importante
porque determina qué aspectos del fenbmeno o problema se estudian y cdmo se
realizara el analisis. En resumen, el foco de la investigacion esta en la entidad
especifica. La presente investigacion su estudio estd compuesto por los
departamentos de las &reas de administracion, control de calidad, ventas, logistica y

contabilidad.

Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos; con respecto a las variables
gestion financiera es variable tipo cualitativa y el segundo apalancamiento es de tipo

variable cuantitativa continua.

Utilizdndose como técnica en la primera variable el cuestionario para recaudar
informacién y su instrumento tipo Likert. Para la segunda variable se emple0 la ficha

de analisis documental y su instrumento la ficha de analisis.

Para Naupas (2014), el investigador seleccion6 la técnica que permita al
investigador tener una mejor investigacion relevante, dado que elabord una seria de
investigaciones y célculos necesarios, que se deben acoplar en relacién a la hipétesis
de la investigacion, tales como las variables y dimensiones. Su principal objetivo fue
elegir y crear los instrumentos con atencién para asegurar que los datos e informacion

recolectada sean validos y confiables, ya que se validé con la hipétesis.

Para la validacion, del empleo de las variables, en este caso de la primera
variable gestion financiera, se aplicaron siete dimensiones y veintiuno indicadores,
utilizando una escala de medicion basada en razones. Para la segunda variable, el
apalancamiento se empled la técnica de analisis documental, utilizando como

instrumento la ficha de analisis documental. (Hernandez, 2017).

La validez del instrumento fue validada por los especialistas Mg. Baguedano
Cabrera, Luis Clemente, Mg. Soto Moreno, Alex y Mg. Walter Sechuran, Fernando.
Segun Naupas (2014) precisa que la confiabilidad se refiere a la precision y
consistencia de los resultados obtenidos, asegurando que estos sean estables y

reproducibles si se repite el estudio bajo las mismas condiciones. El coeficiente de
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Alfa de Cronbach de la variable gestién financiera es de 0.689, representa muy
confiable.

Los métodos de andlisis de datos son un estudio descriptivo de las dos
variables en investigacion, asi como también examinando las dimensiones que hemos
investigado segun diversos autores fundamentado con teorias. El estudio se logro
empleando el programa de Excel, y realizando las pruebas con el software SPSSv.29;
los cuestionarios son confiables. teniendo como resultado tablas, representadas en
porcentajes de acuerdo a los encuestados. Asi mismo se elucid6 y examino para su

entendimiento.

Posteriormente, se ejecuto un estudio inferencial mediante el (Rho Spearman)
a las dos variables, de esta partida sirve para enfatizar la hipotesis expuesta al realizar
la evaluacion de correlacién que se obtendra resultado con la estadistica, de tal forma
se ratifico si la gestion financiera se relaciona con el apalancamiento de la empresa
textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023, lo cual otorg6 establecer las discusiones y

conclusiones del estudio.

Los aspectos éticos de esta investigacion se han llevado a cabo siguiendo las
directrices éticas establecidas por la Universidad César Vallejo, considerando tanto
los principios sociales como morales, y respetando la Guia RCUN N° 0470-2022-
UCV.

La elaboracién de la tesis se llevo a cabo siguiendo las directrices establecidas
en la Guia N°081-2024-VI-UCV para la elaboracién de trabajos dirigidos a grados y
titulos. Adicionalmente, se respeto el principio de confidencialidad para salvaguardar
todos los datos suministrados participantes, evitando asi cualquier controversia en
relacién con la gestiébn empresarial y garantizando que sirva como referencia. Los

resultados se presentaron con total transparencia y fiabilidad.

A su vez, se citaron y referenciaron adecuadamente las fuentes en la estructura
tedrica, cumpliendo con las normas del Manual APA 7ma edicion, con el debido

respeto a los derechos de autor de los creadores.
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[I. RESULTADOS

En esta seccidén, se proyectan los hallazgos alcanzados del andlisis e
indagacion, basados en las metas y suposiciones planteadas. La meta es identificar
la vinculacién de la gestion financiera y el apalancamiento en una empresa textil. En
consiguiente para analizar esto, se utilizé una encuesta conformada por 14

cuestiones.
Objetivo general:

Determinar como la gestion financiera se relaciona con el apalancamiento de

la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Tabla 01

Comportamiento de gestion financiera y apalancamiento

APALANCAMIENTO (V2)
nivel bajo  nivel medio Total

GESTION nivel bajo Recuento 3 0 3
FINANCIERA % del total 33.3% 0.0% 33.3%
(V1) nivel medio Recuento 0 4 4
% del total 0.0% 44.4% 44.4%

nivel alto  Recuento 0 2 2

% del total 0.0% 22.2% 22.2%

Total Recuento 3 6 9
% del total 33.3% 66.7% 100.0%

Podemos percibir que la frecuencia con mayor valor de conformidad nos revel6
gue 4 de los 9 consultados, lo cual denota el 44.4% toma en cuenta el nivel medio la
gestion financiera y a su vez toma en cuenta el nivel medio en el apalancamiento,
también detecto, la frecuencia de menor valor de conformidad nos precisa que 2 de
los 9 consultados, lo cual denota el 22.2% toma en cuenta un nivel alto basado en
gestion financiera y a su vez un nivel medio en el apalancamiento. Asi como también,
en Ultima instancia nos manifiesta que 3 de los 9 consultados, lo cual denota el 33.3%
lo cual toman en cuenta un rango reducido la gestion financiera y a su vez, toma en

cuenta un nivel bajo en el apalancamiento.
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Objetivo especifico 1: Determinar como el flujo de efectivo se relaciona con el

apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Tabla 02
Comportamiento del flujo de efectivo y apalancamiento

APALANCAMIENTO

(V2) Total
nivel bajo nivel medio

FLUJO DE EFECTIVO nivel bajo Recuento 2 1 3
(D1V1) % del total  22.2% 11.1%  33.3%
nivel medio Recuento 1 3 4

% del total 11.1% 33.3% 44.4%

nivel alto  Recuento 0 2 2

% del total 0.0% 22.2% 22.2%

Total Recuento 3 6 9
% del total 33.3% 66.7% 100.0%

Podemos percibir que la frecuencia con mayor valor de conformidad nos revel6
gue 3 de los 9 consultados, lo cual denota el 33.3% toma en cuenta el nivel medio al
flujo de efectivo y a su vez toma en cuenta el nivel medio en el apalancamiento,
también detecto, la periodicidad de menor valor de conformidad nos precisa que 1 de
los 9 consultados, lo cual denota el 11.1% lo cual toman en cuenta un nivel bajo el
flujo de efectivo y a su vez, toma en cuenta un nivel medio en el apalancamiento. Asi
como también, que 1 de los 9 consultados, lo cual expone que el 11.1% toma en
cuenta un nivel medio basado en el flujo de efectivo y al mismo tiempo, toma en

cuenta un nivel bajo en el apalancamiento.

Finalmente, nos expone el que 2 de los 9 consultados, lo cual expone que el
22.2% toma en cuenta un nivel bajo basado en el de flujo de efectivo y al mismo
tiempo, toma en cuenta un nivel bajo en el apalancamiento. Asi como también que el
22.2% toma en cuenta un nivel alto basado en el de flujo de efectivo y al mismo

tiempo, toma en cuenta un nivel medio en el apalancamiento.
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Objetivo especifico 2: Determinar como el analisis financiero se relaciona con el

apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023

Tabla 03

Comportamiento del analisis financiero y apalancamiento

APALANCAMIENTO (V2)

nivel bajo  nivel medio Total

ANALISIS nivel bajo Recuento 2 0 2
FINANCIERO % del total 22.2% 0.0%  22.2%
(D2Vv1) nivel medio Recuento 1 3 4
% del total 11.1% 33.3% 44.4%

nivel alto  Recuento 0 3 3

% del total 0.0% 33.3% 33.3%

Total Recuento 3 6 9
% del total 33.3% 66.7% 100.0%

Podemos percibir que la frecuencia con mayor valor de conformidad nos revel6

gue 3 de los 9 consultados, lo cual denota el 33.3% toma en cuenta el nivel medio a

la de analisis financiero y a su vez toma en cuenta el nivel

medio en el

apalancamiento, Por otro lado, en ese mismo porcentaje lo cual denota que 3 de los

9 consultados, lo cual denota el 33.3% toma en cuenta un nivel alto basado en el

analisis financiero y a su vez un nivel medio en el apalancamiento. A su vez, nos

expone que 2 de los 9 consultados, lo cual expone que el 22.2% toma en cuenta un

nivel bajo basado en el de andlisis financiero y al mismo tiempo, toma en cuenta un

nivel bajo en el apalancamiento. Finalmente 1 de los 9 consultados, lo cual expone

gue el 11.1% toma en cuenta un nivel medio basado en la de analisis financiero y al

mismo tiempo, tomé en cuenta un nivel bajo en el apalancamiento.
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Objetivo especifico 3: Determinar como la liquidez se relaciona con el
apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023

Tabla 04
Comportamiento de la liquidez y apalancamiento

APALANCAMIENTO (V2)
nivel bajo nivel medio Total

nivel bajo Recuento 3 0 3

LIQUIDEZ (D3V1) % del total 33.3% 0.0%  33.3%
nivel medio Recuento 0 4 4

% del total 0.0% 44.4% 44.4%

nivel alto  Recuento 0 2 2

% del total 0.0% 22.2% 22.2%

Total Recuento 3 6 9
% del total 33.3% 66.7% 100.0%

Podemos percibir que la frecuencia con mayor valor de conformidad nos revelo
gue 4 de los 9 consultados, lo cual denota el 44.4% toma en cuenta el nivel medio la
liquidez y a su vez toma en cuenta el nivel medio en el apalancamiento, también
detecto, la frecuencia de menor valor de conformidad nos precisa que 2 de los 9
consultados, lo cual denot6 el 22.2% toma en cuenta un nivel alto basado en liquidez
y a su vez un nivel medio en el apalancamiento. Asi como también, en Ultima instancia
nos manifiesta que 3 de los 9 consultados, lo cual denota el 33.3% lo cual toman en
cuenta un nivel bajo de liquidez y a su vez, tomé en cuenta un nivel bajo en el

apalancamiento.
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Objetivo 4: Determinar cédmo la gestion de

riesgos se

apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023

Tabla 05

Comportamiento de la gestion de riesgo y apalancamiento

relaciona con el

APALANCAMIENTO (D2)

nivel bajo  nivel medio Total

GESTION DE RIESGO nivel bajo Recuento 3 1 4
(D4V1) % del total 33.3% 11.1%  44.4%
nivel medio Recuento 0 3 3

% del total 0.0% 33.3% 33.3%

nivel alto  Recuento 0 2 2

% del total 0.0% 22.2% 22.2%

Total Recuento 3 6 9
% del total 33.3% 66.7% 100.0%

Podemos percibir que la frecuencia con mayor valor de conformidad nos revel6

gue 3 de los 9 consultados, lo cual denota el 33.3% toma en cuenta el nivel medio la

gestion de riesgo y a su vez toma en cuenta el nivel medio en el apalancamiento. Por

otro lado, en ese mismo porcentaje lo cual denota el 33.3% lo cual toman en cuenta

un nivel bajo de gestién de riesgo y a su vez, tomd en cuenta un nivel bajo en el

apalancamiento.

A su vez, la frecuencia de menor valor de conformidad nos precisa que 1 de

los 9 consultados, lo cual denota el 11.1% toma en cuenta un nivel bajo basado en

gestion de riesgo y a su vez un nivel medio en el apalancamiento. Finalmente, nos

manifestd que 2 de los 9 consultados, lo cual denota el 22.2% lo cual toman en cuenta

un nivel alto la gestién de riesgo y a su vez, toma en cuenta un nivel medio en el

apalancamiento.
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Analisis descriptivo
Gestion financiera

Tabla 06

Frecuencia de variable gestion financiera

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido nivel bajo 3 33.3 33.3 33.3
nivel medio 4 44.4 44.4 77.8
nivel alto 2 22.2 22.2 100.0
Total 9 100.0 100.0

De acuerdo con los resultados obtenidos de la tabla 6, plasma que, el 33.3%
de los 9 consultados de la empresa textil, Carabayllo, revelan que gestion financiera
es de nivel bajo, el 44.4% ensefia que es de nivel medio y el 22.2% ensefia que es
de nivel alto. Ocasionado a que la organizacién no cuenta un plan de trabajo
adecuado a las operaciones financieras que realizan a diario, asi como la falta de
considerar a minimizar los riesgos que estan expuestos, dado que manifestaron que
trabajaron bajo la experiencia de muchos afios, conforme la observacién de los
consultados.
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Dimensiones de la gestion financiera

Tabla 07

Frecuencia de las dimensiones de gestion financiera

ANALISIS GESTION DE FLUJO DE
FINANCIERO RIESGO EFECTIVO LIQUIDEZ

(Agrupada) (Agrupada) (Agrupada) (Agrupada)

f % f % f % f %
nivel bajo 2 22.2% 4 44.4% 3 33.3% 3 33.3%
nivel 4 44.4% 3 33.3% 4 44.4% 4  44.4%
medio
nivel alto 3 33.3% 2 22.2% 2 22.2% 2 22.2%
Total 9 100.0% 9 100.0% 9 100.0% 9 100.0%

En este &mbito resulta que, el 44.4% de los 9 colaboradores de la empresa

textil, Carabayllo, exponen que el andlisis financiera de nivel medio, es decir regular;

el 44.4% exteriorizan que la gestion de riesgo basado en la gestion financiera es de

nivel bajo, el 44.4% revelan que el de flujo de efectivo basado en gestion financiera

es de nivel medio es decir regular y el 44.4% es de nivel medio es decir regular .

Resalta el predominio del nivel medio de eficiencia, precisando que las

dimensiones de la gestion financiera en el marco examinado proponen una falta de

nivel alto de eficiencia segun la estimacion de los consultados.
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Posteriormente se detallé el andlisis documental de los valores de los ratios

desarrollado de la variable dos llamado apalancamiento.

Figura 1
Desarrollo de ratios de apalancamiento
. Ratio de Grado de qu.]to. de
. Ratio de ) equilibrio de Margen de
AfRo: 2023 . cobertura de | Apalancamiento . AR
endeudamiento . ) . apalancamiento | contribucién
intereses Financiero ' )
financiero
Ganancia
Pasivo total _antes de Ebit Costo fijo total
intereses e Ingresos
Férmula: Impuestos Totales-Costos
' 1- (costos Variables
Patrimonio Gastos por variables Totales
. EBIT-Intereses
Neto intereses totales / ventas
totales)
3,691,379.23 60,815.70 3,535,832.53 2,697,002.41 4,694,353.18-
Desarrollo
897,555.51 83,120.42 3,452,712.11 1-0.25 1,158,520.65
Resultados: 411 0.73 1.02 3,596,003.21 3,535,832.53
Grado de Alto Bajo Bajo Alta Alta
resultado

La presente figura nimero 1, representé que el ratio de endeudamiento fue
4.11 y presentd un nivel alto de dependencia de financiamiento externo, generando
carga de intereses y riesgos financieros, limitandole la posibilidad de posibles
expansiones, inversiones de terceros y posibles dificultades para cumplir con sus
cronogramas bancarios. En segundo lugar, el ratio de cobertura de intereses presenté
un nivel bajo, presentando un ratio bajo de 0.73 denotando que la empresa podria
tener dificultades para cubrir sus gastos por intereses ya que la empresa esta

generando insuficientes ganancias.

El tercer grado de resultado es bajo lo que sugiere una estructura de capital
menos dependiente de la deuda. El cuarto grado de resultado es alto, por lo que, la
empresa requiere de S/ 3,596,003.21 soles, teniendo altos costos fijos o0 variables en
comparacién con sus ventas. El quinto grado de resultado es alto presentando S/
3,535,832.53 soles, denotando que la empresa tiene un costo variable relativamente

bajo en comparacion con sus ingresos
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Figura 2

Desarrollo de ratios de apalancamiento

o Grado d.e Endeudamiento Deuda total sobre Punto de eqw!lbno de
AfRo: 2023 Apalancamiento X apalancamiento
. total capital ;
Operativo combinado
Costos fijos totales
Nuevo EBIT-EBIT Deuda Total Deuda total anuales + intereses
Ebit
Férmula:
Ingresos totales
Activos totales Capital anuales — costos
Nuevas ventas—-ventas variables anuales
Ventas
-31.03 3,691,379.23 3,691,379.23 865,170.30
Desarrollo
-642.59 4,588,934.74 897,555.51 3,535,832.53
Resultados: 0.05 0.8 411 0.24
Grado de Bajo Alto Alto Bajo
resultado

La presente figura niamero 2, representd que el grado de apalancamiento
operativo es alto teniendo como resultado 0.05 significa que la empresa tiene una
estructura de costos muy baja en términos de costos fijos en contraste con sus costos
variables lo que significa que los activos de la empresa estan financiados mediante
deuda. El endeudamiento total es alto teniendo como resultado 0.8, esto indica que
una parte significativa de los activos de la empresa esta respaldada por obligaciones
de deuda. En relacién al célculo de deuda total sobre capital denota que la deuda es
mas de 4 veces el capital de la empresa, indicando una alta dependencia de deuda

para financiar las operaciones.

Por dltimo, el punto de equilibrio de apalancamiento combinado es 0.24
llevando un nivel bajo dado que la empresa necesita generar solo una pequefia
fraccion de sus ingresos netos después de costos variables para cubrir sus costos

fijos y financieros.
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Posteriormente se realizé el analisis inferencial, a fin de evaluar la conexion
entre la gestion financiera y el apalancamiento de una empresa textil, Carabayllo; se

aplicé la prueba estadistica de Rho de Spearman.
Hipotesis general

Ho: La gestion financiera no se relaciona de forma significativa en el apalancamiento

de una empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Ha: La gestion financiera se relaciona de forma significativa en el apalancamiento de

una empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.
Tabla 08

Prueba de contrastacion de la hipétesis general

GESTION  APALANCA
FINANCIERA  MIENTO

Rho de GESTION Coeficiente de 1.000 .878"
Spearman FINANCIERA correlacién

Sig. (bilateral) . .002

N 9 9

APALANCAMIENTO Coeficiente de .878™ 1.000
correlacién

Sig. (bilateral) .002 .

N 9 9

Conforme a los resultados expuestos en la tabla 06, se logr6 visualizar un p-
valor de <0,002 lo que conlleva la acogida de la Ha. Por ende, se avecina que existe
una relacion entre las dos variables. En esa secuencia, se obtuvo un coeficiente de
Spearman de 0.878, esto prueba una correlacién positiva significativa importante
entre las dos variables lo que propone que una mejor gestion financiera esta vinculada
al apalancamiento. Asi que, esta en condiciones de afirmar que la gestion financiera
se vincula con respecto al apalancamiento en una empresa textil, Carabayllo, Lima
2023.
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Hipotesis especifica uno

Ho: El flujo de efectivo no se relaciona de forma significativa en el apalancamiento de

una empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Ha: El flujo de efectivo se relaciona de forma significativa en el apalancamiento de

una empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.
Tabla 09

Prueba de contrastacion de la hipotesis especifica 1

G. FLUJO
DE APALANCA
EFECTIVO MIENTO
Rho de FLUJO DE EFECTIVO Coeficiente de 1.000 537
Spearman correlacion
Sig. (bilateral) .136
N 9 9
APALANCAMIENTO  Coeficiente de 537 1.000
correlacion
Sig. (bilateral) .136
N 9 9

Se logro visualizar un p-valor de > 0,136 lo que conlleva la acogida de la Ho.

Por ende, se avecina que no existe una relacién entre las dos variables. En esa

secuencia, se obtuvo un coeficiente de Spearman de 0.537, esto prueba una

correlacion mala entre las dos variables lo que propone que el flujo de efectivo no esta

vinculada al apalancamiento. Asi que, no esta en condiciones de afirmar que el flujo

de efectivo se vincula con el apalancamiento en una empresa textil, Carabayllo, Lima

2023.
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Hipotesis especifica dos

Ho: El analisis financiero no se relaciona de forma significativa en el apalancamiento

de una empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Ha: El andlisis financiero de efectivo se relaciona de forma significativa en el

apalancamiento de una empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Tabla 10

Prueba de contrastacion de la hipotesis especifica 2

G. ANALISIS
FINANCIER APALANCAMIE
0 NTO
Rho de ANALISIS Coeficiente de 1.000 732"
Spearman FINANCIERO correlacion
Sig. (bilateral) .025
N 9 9
APALANCAMIENTO Coeficiente de 732" 1.000
correlacion
Sig. (bilateral) .025
N 9 9

Se logré visualizar un p-valor de <0,025 lo que conlleva la acogida de la Ha.

Por ende, se avecina que existe una relacion entre las dos variables. En esa

secuencia, se obtuvo un coeficiente de Spearman de 0.732, esto prueba una

correlacién positiva significativa importante entre las dos variables lo que propone que

un mejor andlisis financiero esta vinculada al apalancamiento. Asi que, esta en

condiciones de afirmar que el andlisis financiero se vincula con el apalancamiento en

una empresa textil, Carabayllo, Lima 2023.
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Hipotesis especifica tres

Ho: La liquidez no se relaciona de forma significativa en el apalancamiento de una

empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Ha: La liquidez se relaciona de forma significativa en el apalancamiento de una

empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.
Tabla 11

Prueba de contrastacion de la hip6tesis especifica 3

G. APALANC
LIQUIDEZ AMIENTO

Rho de LIQUIDEZ Coeficiente de 1.000 .878™
Spearman correlacion
Sig. (bilateral) . .002
N 9 9
APALANCAMIENTO  Coeficiente de 878" 1.000
correlacion
Sig. (bilateral) .002
N 9 9

Se logro visualizar un p-valor de <0,002 lo que conlleva la acogida de la Ha.
Por ende, se avecina que existe una relacion entre las dos variables. En esa
secuencia, se obtuvo un coeficiente de Spearman de 0.878, esto prueba una
correlacién positiva significativa importante entre las dos variables lo que propone que
una mejor liquidez esta vinculada al apalancamiento. Asi que, esta en condiciones de
afirmar que la liquidez se vincula con el apalancamiento en una empresa textil,
Carabayllo, Lima 2023.

36



Hipotesis especifica cuatro

Ho: La gestion de riesgos no se relaciona de forma significativa en el apalancamiento

de una empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Ha: La gestion de riesgos se relaciona de forma significativa en el apalancamiento de

una empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.
Tabla 12

Prueba de contrastacion de la hip6tesis especifica 4

GESTION  APALANCA
DE RIESGO  MIENTO

Rho de GESTION DE Coeficiente de 1.000 732"
Spearman RIESGOS correlacion
Sig. (bilateral) . .025
N 9 9
APALANCAMIENTO Coeficiente de 732" 1.000
correlacién
Sig. (bilateral) .025
N 9 9

Se logré visualizar un p-valor de <0,025 lo que conlleva la acogida de la Ha.
Por ende, se avecina que existe una relacion entre las dos variables. En esa
secuencia, se obtuvo un coeficiente de Spearman de 0.732, esto prueba una
correlacion positiva significativa importante entre las dos variables lo que propone que
una mejor gestién de riesgos esta vinculada al apalancamiento. Asi que, esta en
condiciones de afirmar que la gestidn de riesgos se vincula con el apalancamiento en

una empresa textil, Carabayllo, Lima 2023.
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IV. DISCUSION

En este apartado se presentan los descubrimientos alcanzados en la
investigacion actual, los cuales se mostraran conforme a los objetivos establecidos y
se compararan con las teorias, hallazgos anteriores vinculados a esta investigacion y

antecedentes incorporados en el marco tedrico.

Se propuso como obijetivo principal determinar como la gestion financiera se
relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima
2023. Se ha encontrado diversas teorias, para reforzar las variables presentadas,
segun Cordoba (2022) nos precisa que lo importante de la gestidn financiera para
afrontar y solucionar las dificultades de liquidez — rentabilidad, para suministrar los
requerimientos obligatorios a medida que se requiere; aplicando las mejores
decisiones eficientes de tal direccion y para salvaguardar los reintegros de inversiones

y conlleve al crecimiento de la organizacion.

Buenaventura (2019), la gestién financiera Se denomina como el analisis de
los procesos financieros (ingresos y gastos) de una organizacion. Los ingresos son
efectivo procedente de préstamos a la empresa. El desembolso de dinero es una
tarea que realiza una organizacion. A la vez reforzando lo antes mencionado tenemos
a Cdérdoba (2012) la gestidn financiera es un mecanismo de disciplina que se ocupa
de establecer o saber la importancia y tomar decisiones. EIl cargo principal de las
finanzas es entregar recursos, lo que concierne obtenerlos, financiarlos y
administrarlo. Mientras La administracién financiera se centra en adquirir y asegurar
los recursos necesarios. y administracion de lo que genera utilidad para alcanzar los
acuerdos trazados. Seguidamente contamos con Bricefio (2016) precisa que el
apalancamiento es la incorporacién de factores a la combinacién financiera o la
estructura de costos de una empresa aumenta desproporcionadamente los ingresos

operativos o los ingresos netos.

Posteriormente nos manifiesta Freire et al. (2020) que el apalancamiento es
una herramienta muy importante en una organizacion ya que le permite determinar su
posicion financiera, sostenibilidad y solvencia. Indica los tres apalancamientos son
factores directamente relacionados en lo referente a la administracion de la compafiia,
abarcando sus etapas operativas, financieras y globales. A la vez Casamayou et al.

(2019) sustenta que el apalancamiento financiero es siempre una opcién interesante
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con muchas ventajas. Es importante saber utilizarlo y encontrar el nivel adecuado de
apalancamiento para evitar futuros problemas de quiebra. El apalancamiento es

siempre una opcion, pero con moderacion y cautela.

En el propésito principal, se logré visualizar que la frecuencia mas significativa
de aceptacion indica que 4 de los 9 consultados, lo cual denota el 44.4% toma en
cuenta el nivel medio la gestidn financiera y a su vez toma en cuenta el nivel medio
en el apalancamiento, también detecto, la frecuencia de menor valor de conformidad
nos precisa que 2 de los 9 consultados, lo cual denota el 22.2% toma en cuenta un

nivel alto basado en gestion financiera y a su vez un nivel medio en el apalancamiento.

Dentro de los hallazgos obtenidos del andlisis inferencial, se pudo establecer
gue la gestién financiera presenta una vinculacion alta en el apalancamiento en una
empresa textil, Carabayllo, Lima 2023. Se visualiza un p-valor de <0,002 lo que
conlleva la acogida de la Ha. Por ende, se avecina que existe una relacién entre las
dos variables. En esa secuencia, se obtuvo un coeficiente de Spearman de 0.878,
esto prueba una correlacién positiva significativa importante entre las dos. Asi que,
estd en condiciones de afirmar que la gestion financiera se vincula con el
apalancamiento en una empresa textil, Carabayllo, Lima 2023.

Conforme a los datos obtenidos, se verifica que se han descubierto
antecedentes vinculados a estas variables en el nivel de postgrado, pero no en el de
pregrado. Este estudio resalta como la primera disertacion que analiza la conexion
entre estas variables en el contexto de estudios de posgrado. Sin embargo, se
descubrieron conceptos en publicaciones académicas que tratan la gestion financiera

y el apalancamiento.

En nuestra primera meta particular debemos determinar como el flujo de
efectivo se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de
Carabayllo, Lima 2023. En esta perspectiva nos enfrentamos al primer signo de la
primera dimensién, en el cual se exponen las teorias siguientes planteadas donde
figuran las posteriores teorias propuestas, dado que Correa (2022), como parte del
estado financiero y segun el autor hay dos métodos para informar los flujos de efectivo

operativos a medida que ocurren: el método directo y el método indirecto.
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El primero es mostrar directamente los ingresos y gastos de la empresa
resultantes del desarrollo del objetivo de la empresa durante un periodo de tiempo,

segun:

D1 11: Estupifian (2018) los flujos de efectivo este compuesto por dos tipos de
flujo de efectivo de los cuales son: Método directo que explica que, en este enfoque,
los pasos operativos se presentan como si fueran declaracion de renta del tesoro, la
entidad econdémica que lo utiliza los métodos debe informar dichos movimientos

relacionados por separado y negocios.

D1 I2: segun Estupifidan (2018) el método indirecto, el resultado operativo se
ajusta para excluir partidas relacionadas con actividades de inversion, como
ganancias o pérdidas por ventas o extinciones de activos, adaptaciones por inflacion

y otras partidas no incluidas en el resultado operativo total.

D1 13: Segun Valmayor (2018) el flujo de caja libre (free cash flow) corresponde
a los flujos de efectivo generados por las inversiones (NOF y activos fijos) Unicamente,
es decir, por los activos excluyendo la deuda y los costos relacionados. Al eliminar la
proteccion fiscal asociada a la deduccién de los costos financieros en impuestos, se

neutraliza el efecto de la deuda en los flujos.

Basado en los resultados descriptivos extraidos, es necesario considerar que
la segunda variable demostr6 tener un nivel alto con un 66.7%, segun lo que
argumentan los consultados, en seguido un 33.3% considera un nivel bajo, a su vez
la primera dimensién de la primera variable, el 66.7% de los encuestados perciben

gue el flujo de efectivo tiene un nivel de medio, y un 33.3% nivel bajo.

A su vez, el flujo de efectivo y apalancamiento podemos percibir que la
frecuencia con mayor valor de conformidad nos revela que 3 de los 9 consultados, lo
cual denota el 33.3% toma en cuenta el nivel medio al flujo de efectivo y a su vez toma
en cuenta el nivel medio en el apalancamiento, también detecto, la periodicidad de
menor valor de conformidad nos precisa que 1 de los 9 consultados, lo cual denota el
11.1% lo cual toman en cuenta un nivel bajo el flujo de efectivo y a su vez, toma en
cuenta un nivel medio en el apalancamiento. Asi como también, que 1 de los 9
consultados, lo cual expone que el 11.1% toma en cuenta un nivel medio basado en
el flujo de efectivo y al mismo tiempo, toma en cuenta un nivel bajo en el

apalancamiento.
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De acuerdo con los resultados presentados, se logré visualizar lo siguiente; un
p-valor de > 0,136 lo que conlleva la acogida de la Ho. Por ende, se avecina que no
existe una relacion entre las dos variables. En esa secuencia, se obtuvo un coeficiente
de Spearman de 0.537, esto prueba una correlacion mala entre las dos variables lo
gue propone mejorar el flujo de efectivo no esta vinculada al apalancamiento. Asi que,
no estd en condiciones de afirmar que el flujo de efectivo se vincula con el

apalancamiento en una empresa textil, Carabayllo, Lima 2023.

En nuestra segunda meta particular debemos determinar como el andlisis
financiero se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de
Carabayllo, Lima 2023. En esta perspectiva nos enfrentamos al primer signo de la
segunda dimension, en el cual se exponen las teorias siguientes planteadas donde
figuran las posteriores teorias propuestas, dado que segun Coérdoba (2022) precisa
gue es un elemento imprescindible como de mayor relevancia en relacién proceso de

eleccion sobre financiamientos, inversiones y otros temas futuros.

Se logro visualizar que la frecuencia mayor valor de conformidad nos reveld
gue 3 de los 9 consultados, lo cual denota el 33.3% toma en cuenta el nivel medio a
la de analisis financiero y a su vez toma en cuenta el nivel medio en el
apalancamiento, Por otro lado, en ese mismo porcentaje 3 de los 9 consultados, el
33.3% toma en cuenta un nivel alto basado en el andlisis financiero y a su vez un nivel
medio en el apalancamiento. A su vez, nos expone que 2 de los 9 consultados, lo cual
expone que el 22.2% toma en cuenta un nivel bajo basado en el de analisis financiero
y al mismo tiempo, toma en cuenta un nivel bajo en el apalancamiento. Finalmente 1
de los 9 consultados, lo cual expone que el 11.1% toma en cuenta un nivel medio
basado en la de andlisis financiero y al mismo tiempo, tomé en cuenta un nivel bajo

en el apalancamiento.

Segun los datos mostrados, se logré visualizar un p-valor de <0,025 lo que
conlleva la acogida de la Ha. Por ende, se avecina que existe una relacién entre las
dos variables. En esa secuencia, se obtuvo un coeficiente de Spearman de 0.732,
esto prueba una correlacion positiva significativa importante entre las dos variables lo
gue propone que un mejor analisis financiero esta vinculada al apalancamiento. Asi
gue, esta en condiciones de afirmar que el andlisis financiero se vincula con el

apalancamiento en una empresa textil, Carabayllo, Lima 2023.
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Estos hallazgos son confirmados por las contribuciones efectuadas por Quispe
(2021) siendo el resultado se empled la vinculacién de Spearman (Rho). Se concluy6
gue la crisis que enfrenta el pais por la pandemia y la falta de politicas de cobranza
ha reducido los ingresos de los hogares, lo que incide en los impagos y, por lo tanto,
afecta la posicion financiera de las empresas y ejerce un impacto considerable en la
gestion financiera de las instituciones. El estudio también encontr6 que las
ineficiencias en la gestion de cobranzas llevaron a un aumento de las carteras
morosas. Asi como Robles (2023) manifiesta el resultado es que lograron un
consenso sustancial con un 72,29% de total acuerdo. Se concluye que el SIAF (IFIM)

es de gran importancia para la administracion municipal peruana.

El tercer objetivo especifico es determinar como la liquidez se relaciona con el
apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023. En esta
perspectiva nos enfrentamos al primer signo de la tercera dimension, en el cual se
exponen las teorias siguientes planteadas donde figuran las posteriores teorias
propuestas, dado que segun Herrera (2016) precisa que la liquidez de una
organizacion muestra su capacidad para cumplir con las deudas a corto plazo a
medida que se vencen, reflejando su solvencia financiera y habilidad para cumplir con

sus compromisos financieros.

A su vez, la liquidez y apalancamiento se logro visualizar que la frecuencia méas
significativa nos muestra que 4 de los 9 encuestados lo cual denota el 44.4% toma en
cuenta el nivel medio la liquidez y a su vez toma en cuenta el nivel medio en el
apalancamiento, también detecto, la frecuencia de menor valor de conformidad nos
precisa que 2 de los 9 consultados, lo cual denot6 el 22.2% toma en cuenta un nivel
alto basado en liquidez y a su vez un nivel medio en el apalancamiento. Asi como
también, en ultima instancia nos manifiesta que 3 de los 9 consultados, lo cual denota
el 33.3% lo cual toman en cuenta un nivel bajo de liquidez y a su vez, tomé en cuenta

un nivel bajo en el apalancamiento.

De acuerdo con los resultados presentados, se logré visualizar lo siguiente; un
p-valor de <0,002 lo que conlleva la acogida de la Ha. Por ende, se avecina que existe
una relacion entre las dos variables. En esa secuencia, se obtuvo un coeficiente de
Spearman de 0.878, esto prueba una correlacién positiva significativa importante

entre las dos variables lo que propone que mejora en la liquidez esta vinculada al
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apalancamiento. Asi que, esta en condiciones de afirmar que la liquidez se vincula

con el apalancamiento en una empresa textil, Carabayllo, Lima 2023.

El cuarto objetivo especifico es determinar como la gestion de riesgos se
relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima
2023. En esta perspectiva nos enfrentamos al primer signo de la cuarta dimension,
dado que segun Suarez et al. (2022) para detectar algun error de los procesos que
realice la empresa tales como en la incorrecta administracion para el desarrollo
correcto de las actividades propias de la empresa, asi como también en la falta de: la
supervision financiera, planificacion de inversiones y medidas de riesgo financiero, al
tomar importancia se generaria medidas mejora para optimizar dichos errores o

falencias.

Siguiendo con la dimension de la gestion de riesgos en este caso segun
Kharlanov et al. (2022) nos argumenta que los riesgos financieros se presentan como
limitaciones para realizar la mejora el emprendimiento social, para contrarrestar estos
riesgos se debe contemplar métodos de las mateméaticas modernas, ya que el primer

riesgo financiero es la reduccion de las inversiones en la economia.

A su vez, la gestién de riesgo y apalancamiento se logré visualizar que la
frecuencia mas significativa de aceptacion nos revela que 3 de los 9 encuestados lo
cual denota el 33.3% toma en cuenta el nivel medio la gestion de riesgo y a su vez
toma en cuenta el nivel medio en el apalancamiento. Por otro lado, en ese mismo
porcentaje lo cual denota el 33.3% lo cual toman en cuenta un nivel bajo de gestion

de riesgo y a su vez, tomo en cuenta un nivel bajo en el apalancamiento.

A su vez, la frecuencia de menor valor de conformidad nos precisa que 1 de
los 9 consultados, lo cual denota el 11.1% toma en cuenta un nivel bajo basado en
gestion de riesgo y a su vez un nivel medio en el apalancamiento. Finalmente, nos
manifesto que 2 de los 9 consultados, lo cual denota el 22.2% lo cual toman en cuenta
un nivel alto la gestion de riesgo y a su vez, toma en cuenta un nivel medio en el

apalancamiento.

De acuerdo con los resultados presentados, se logré visualizar lo siguiente; un
p-valor de <0,025 lo que conlleva la acogida de la Ha. Por ende, se avecina que existe
una relacion entre las dos variables. En esa secuencia, se obtuvo un coeficiente de

Spearman de 0.732, esto prueba una correlacion positiva significativa importante
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entre las dos variables lo que propone que una mejor gestién de riesgos esta
vinculada al apalancamiento. Asi que, est4 en condiciones de afirmar que la gestion
de riesgos se vincula con el apalancamiento en una empresa textil, Carabayllo, Lima
2023.

Segun Cardoso (2022) Los resultados muestran que, en comparacion con los
demas pasivos costosos de las empresas de la muestra examinada, el
apalancamiento fiscal genera un menor costo de capital para terceros. Este estudio
evidencia que la tactica de no recaudar impuestos y destinar estos fondos para
respaldar las operaciones empresariales puede resultar en una reduccién en el costo
de financiamiento para terceros. Se concluye que la organizacién destaca las
repercusiones tributarias y contribuye a las empresas al demostrar como el
aprovechamiento del apalancamiento fiscal puede disminuir el costo del capital para

terceros.
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V. CONCLUSIONES

Primera. El objetivo principal establecido consistio en, determinar como la gestion

Segunda:

financiera se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito
de Carabayllo, Lima 2023.

Segun el estudio efectuado y otras indagaciones vinculadas con las
variables gestion financiera y apalancamiento, se pudo notar que la
incidencia mas relevante de aprobacion muestra que 4 de los 9
consultados, lo cual denota el 44.4% toma en cuenta el nivel medio la
gestion financiera y a su vez toma en cuenta el nivel medio en el

apalancamiento.

En el analisis inferencial, se pudo establecer que la gestion financiera
presenta una vinculacién alta en el apalancamiento en una empresa textil,
Carabayllo, Lima 2023. Un p-valor de <0,002 lo que conlleva la acogida de
la Ha. Por ende, se avecina que existe una relacion entre las dos variables.
En esa secuencia, se obtuvo un coeficiente de Spearman de 0.878, esto
prueba una correlacion positiva significativa importante entre las dos
variables lo que propone que una mejor gestion financiera esta vinculada
al apalancamiento. Asi que, podemos afirmar que la gestion financiera se
vincula con el apalancamiento en una empresa textil, Carabayllo, Lima
2023.

En ese caso, se concluye que una eficiente gestion financiera, se va
denotar un progreso en un razonable nivel de apalancamiento. Que de
mejorar la gestion financiera va reducir su sobreendeudamiento,

permitiendo optimizar el uso de sus recursos y capital.

El primer objetivo especifico establecido consistié en, determinar como el
flujo de efectivo se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil,
distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Segun el estudio efectuado y otras indagaciones vinculadas con las
variables flujo de efectivo y apalancamiento, se pudo notar que la
incidencia mas relevante de aprobacion muestra que 3 de los 9

consultados, lo cual denota que el 33.3% toma en cuenta el nivel medio al
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Tercera:

flujo de efectivo y a su vez toma en cuenta el nivel medio en el

apalancamiento.

En el analisis inferencial, se pudo establecer que se obtuvo un coeficiente
de Spearman de 0.537 se logro visualizar un p-valor de > 0,136 lo que
conlleva la acogida de la Ho. Asi que, no esta en condiciones de afirmar
gue el flujo de efectivo se vincula con el apalancamiento en una empresa

textil, Carabayllo, Lima 2023.

En ese caso, se concluye que el fujo de efectivo no necesariamente genera
una eficiente gestion financiera, no se debe enfocar en el flujo de efectivo,
sino también en otros aspectos de la gestion financiera, como la
planificacion estratégica Esto permitira una evaluacion mas completa y
precisa de cdmo estos elementos interrelacionados afectan el avance y

progreso.

El segundo objetivo especifico consistid en, determinar como el andlisis
financiero se relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito
de Carabayllo, Lima 2023.

Segun el estudio efectuado y otras indagaciones vinculadas con las
variables andlisis financiero y apalancamiento, se pudo notar que la
incidencia mas relevante de aprobacion muestra que 3 de los 9
consultados, lo cual denota el 33.3% toma en cuenta el nivel medio a la de
andlisis financiero y a su vez toma en cuenta el nivel medio en el
apalancamiento, Por otro lado, en ese mismo porcentaje lo cual denota que
3 de los 9 consultados, lo cual denota el 33.3% toma en cuenta un nivel
alto basado en el andlisis financiero y a su vez un nivel medio en el
apalancamiento

En el andlisis inferencial, se pudo establecer que se obtuvo un p-valor de
<0,025 lo que conlleva la acogida de la Ha. Por ende, se avecina que existe
una relacion entre las dos variables. En esa secuencia, se obtuvo un
coeficiente de Spearman de 0.732, esto prueba una correlacion positiva
significativa importante entre las dos variables lo que propone que un mejor

analisis financiero esta vinculada al apalancamiento. Asi que, esta en
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Cuarta:

condiciones de afirmar que el analisis financiero se vincula con el

apalancamiento en una empresa textil, Carabayllo, Lima 2023.

En ese caso, se concluye que el no implementar practicas de analisis
financiero detalladas conlleva a no tener un nivel adecuado de
apalancamiento, un analisis financiero exhaustivo identificara con precision
sus fortalezas y debilidades financieras, aseverando a elegir mejores
decisiones mas informadas denotando un progreso y optimizando un

correcto nivel de apalancamiento.

El tercero objetivo especifico consistio en, determinar como la liquidez se
relaciona con el apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo,
Lima 2023.

Segun el estudio efectuado y otras indagaciones vinculadas con las
variables liquidez y apalancamiento, se pudo notar que la incidencia mas
relevante de aprobacién muestra que 4 de los 9 consultados, lo cual denota
el 44.4% toma en cuenta el nivel medio la liquidez y a su vez toma en

cuenta el nivel medio en el apalancamiento.

En el andlisis inferencial, se pudo establecer que se obtuvo un p-valor de
<0,002 lo que conlleva la acogida de la Ha. Por ende, se avecina que existe
una relacion entre las dos variables. En esa secuencia, se obtuvo un
coeficiente de Spearman de 0.878, esto prueba una correlacion positiva
significativa importante entre las dos variables lo que propone que una
mejor liquidez esta vinculada al apalancamiento. Asi que, esta en
condiciones de afirmar que la liquidez se vincula con el apalancamiento en

una empresa textil, Carabayllo, Lima 2023.

En ese caso, se concluye que una liquidez equilibrada, asi como un manejo
eficiente no solo impacta en la habilidad de la empresa para cumplir con
sus compromisos financieros, sino que también influye en su capacidad de

estabilidad y crecimiento, erradicando asi la mala liquidez que poseen.
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Quinta: El cuarto objetivo es determinar cdmo la gestidn de riesgos se relaciona con
el apalancamiento de la empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Segun el estudio efectuado y otras indagaciones vinculadas con las
variables gestion de riesgo y apalancamiento, se pudo notar que la
incidencia mas relevante de aprobacion muestra que 3 de los 9
consultados, lo cual denota el 33.3% toma en cuenta el nivel medio la
gestion de riesgo y a su vez toma en cuenta el nivel medio en el
apalancamiento. Por otro lado, en ese mismo porcentaje denota el 33.3%
lo cual toman en cuenta un nivel bajo de gestion de riesgo y a su vez, tomé

en cuenta un nivel bajo en el apalancamiento.

En el andlisis inferencial, se pudo establecer que se obtuvo un p-valor de
<0,025 lo que conlleva la acogida de la Ha. Por ende, se avecina que existe
una relacion entre las dos variables. En esa secuencia, se obtuvo un
coeficiente de Spearman de 0.732, esto prueba una correlacion positiva
significativa importante entre las dos variables lo que propone que una
mejor gestion de riesgos esta vinculada al apalancamiento. Asi que, esta
en condiciones de afirmar que la gestion de riesgos se vincula con el

apalancamiento en una empresa textil, Carabayllo, Lima 2023.

En ese caso, se concluye que fortalecer las practicas de gestion de riesgos
es esencial para permitir a la empresa a gestionar eficazmente el
apalancamiento. Logrando un progreso en un razonable nivel de
apalancamiento, evitando exposiciones de inestabilidad financiera entre

otras.
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VI. RECOMENDACIONES:

PRIMERA: Al gerente general y al gerente financiero, desarrollar diversas técnicas
para mejorar la gestion financiera incluyendo en el plan de trabajo un
enfoque integral que abarque las dimensiones de flujo de efectivo, analisis
financiero, liquidez y gestion de riesgo. El flujo de efectivo debe ser
monitoreado para asegurar una adecuada liquidez y capacidad de pago.
El andlisis financiero, incluyendo ratios de rentabilidad y eficiencia, ayudara
a evaluar la salud econémica de la empresa. La liquidez, medida a través
de indicadores como la razon corriente y la prueba &cida, es crucial para
mantener solvencia a corto plazo. La gestion de riesgo debe identificar y
mitigar posibles amenazas financieras mediante estrategias como la
diversificacion de inversiones y el control del endeudamiento. Implementar
estas dimensiones permitira una gestion financiera robusta, optimizando el
apalancamiento y garantizando la estabilidad y crecimiento sostenible de

la empresa textil.

SEGUNDA: A la alta direccion de la compafiia y al gerente de finanzas implementar
un analisis exhaustivo de flujo de efectivo, asi como el calculo del flujo de
caja libre. Estos indicadores permitiran obtener una vision clara de la
liquidez y la capacidad de la empresa para generar efectivo. El método
directo detallara las entradas y salidas de efectivo operativas, mientras que
el método indirecto ajustara el resultado neto por partidas no monetarias y
cambios en el capital de trabajo. A su vez, el flujo de caja libre ofrecera una
medida del efectivo disponible después de cubrir las inversiones
necesarias, lo cual es fundamental para estudiar cual es su nivel de
endeudamiento. Implementar estos indicadores permitira una gestion
financiera méas efectiva, ayudando a tomar decisiones informadas sobre el
manejo de deuda y la inversion en el negocio. Para poder alcanzar lo
establecido se debe de mejorar la capacitacion para poder elaborar dichos

flujos de efectivo.
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TERCERA: A la alta direccién de la compainiia y al gerente financiero, se recomienda

CUARTA:

implementar o progresivamente adoptar el estudio y control de rotacién de
inventario, analisis de ciclo de efectivo y margen de utilidad bruta para un
analisis financiero detallado. El ratio de rotacion de inventario ayudara a
evaluar la eficiencia con la que la empresa maneja sus inventarios,
permitiendo identificar posibles areas de mejora en la gestién de
existencias. El analisis del ciclo de efectivo permitira comprender el tiempo
gue le toma a la empresa en generar sus inversiones en inventarios y otros
recursos en efectivo, lo cual es crucial para la planificacion de la liquidez.
El margen de utilidad bruta proporcionara una vision clara de la rentabilidad
de la empresa antes de considerar los costos indirectos y otros gastos,
esencial para evaluar la capacidad de generar beneficios. Implementar
estos indicadores proporcionard tener una base sélida y asi tener
decisiones estratégicas.

A la alta direccion de la compafia y al gerente de finanzas, abordar una
gestion correctamente en el ratio de prueba &cida, mas estricto, excluye
los inventarios para proporcionar una visién mas precisa de la liquidez. La
razon de liquidez inmediata, que considera solo el efectivo y equivalentes
de efectivo, ofrece la medida méas conservadora de la capacidad de pago
inmediato. Implementar y monitorear estos indicadores permitird una
gestion financiera mas eficaz, ayudando a mantener un equilibrio
adecuado entre apalancamiento y solvencia, y asegurando que la empresa
pueda enfrentar sus obligaciones financieras sin comprometer su
estabilidad.

QUINTA: Ala alta direccion de la compafia y al gerente de finanzas, implementar un

adecuado control de riesgo crediticio, solvencia y supervision financiera
inmediata. Evaluar el riesgo crediticio es fundamental para comprender la
capacidad de la empresa para manejar sus deudas Yy evitar
incumplimientos. La solvencia, que mide la competencia para cumplir con
sus obligaciones a largo plazo, es crucial para garantizar la estabilidad
financiera. La supervision financiera inmediata implica un monitoreo
constante de la situacion financiera para detectar y abordar rapidamente

cualquier problema que pueda surgir. Implementar estos indicadores
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permitira una gestion de riesgos mas robusta, ayudando a la empresa textil
a mantener un equilibrio entre el apalancamiento y la estabilidad financiera,
y garantizando una respuesta rapida a cualquier sefal de alerta en la

gestion financiera.
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ANEXOS

Anexo 1: Tabla de operacionalizacion de variables o tabla de categorizacion

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE LAS VARIABLES

Apalancamiento

apalancamiento integral son
factores directamente relacionados
en lo referente a la administracion
de la compariia, abarcando sus
etapas operativas, financieras y
globales.

(Freire et al., 2020)

cuenta con tres dimensiones,

apalancamiento financiero,
apalancamiento operativo 'y
apalancamiento  combinado.

Pérez (2020).

ingresos por ventas de una empresa y sus utilidades antes de intereses e
impuestos, o utilidades operativas. (Gitman, 2014)

El apalancamiento combinado es el resultado combinado de los dos tipos
mencionados anteriormente es tal que una empresa con una alta inversion
en activos fijos, financiada cada vez mas con deuda, vera un aumento mas
pronunciado en su utilidad (tanto operativa como neta) cuando sus
ingresos aumenten, en comparacion con una empresa que no tenga esta
estructura financiera. (Bricefio,2016).

Punto de equilibrio (Break-even point)

Punto de equilibrio (Break-
even point)

Margen de contribucién
Grado de Apalancamiento
Operativo

DEFINICION DEFINICION ESCALA DE
VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES -
CONCEPTUAL OPERACIOAL MEDICION
Flujo de efectivo
VARIABLE 1 Método directo
Parte del estado financiero y segln el autor hay dos métodos para | Método indirecto
La primera variable gestion gjigrcToar Iglsnilg{gzéj%sffe(:g;\éo cg:)(;errrzgvozsogzmedlda que ocurren: el método ;T(lJL;IIJV(; de caja libre (free cash
financiera; nos precisa que lo ! y inai ( ’ )
importante de la gestion financiera | La variable gestion financiera
para afrontar y solucionar las | es una variable primera, de | Andlisis financiero ) B ) )
dificultades de liquidez, | tipo cuantitativo por lo que, se | g5 yn elemento imprescindible de la mayor importancia en relacion a la Ratio rotacion de inventario
rentabilidad, para suministrar los | busca comprender a fondo 10S | (oma de decisiones sobre financiamientos, inversiones y otros temas Analisis de ciclo de efectivo
requerimientos obllga.tono_s a | fenémenos desde la | futuros. (Cérdoba, 2022) Margen de utilidad bruta ORDINAL
medida que se requiere; aplicando | perspectiva de las partes —
Gestion las mejores decisiones eficientes | involucradas en su entorno | Liguidez i _ ___
financiera de tal direccion y para salvaguardar | natural y las relaciones entre | | 4 liquidez se refiere a la solvencia de la posicién financiera general de una Ratio raz6n de liquidez
los reintegros de inversiones y | ellosy su contexto. organizacion, es decir, su capacidad para pagar sus obligaciones. | ~auC de prueba acida
conlleve al crecimiento de la | (Hernandez, 2010). (Herrera, 2016) Razén de Liquidez .
organizacion. (Cérdoba, 2022). Inmediata (Cash Ratio)
Gestién de riesgo Riesgo crediticio
Detecta algun error de los procesos que realice la empresa tales como en !
A o - - Solvencia
la incorrecta administracion para el desarrollo correcto de las actividades
propias de la empresa. (Suérez et al., 2022) Supenvision financiera
Apalancamiento financiero
VARIABLE 2 Rat@o de endeudamiento
El apalancamiento financiero es siempre una opcion interesante con Ratlo de cobertura de
El apalancamiento es una muchas ventajas. Es importante saber utilizarlo y encontrar el nivel Q:ﬁfiﬁa alancamiento
herramienta muy importante enuna | La variable apalancamiento es | @decuado de apalancamiento para evitar futuros problemas de quiebra. framciero p
organizacion ya que le permite | una segunda variable, de tipo | (Casamayou etal., 2019)
determinar su posicion financiera, | cuantitativo dado que las
sostenibilidad y solvencia. Indica | personas relacionadas a la | Apalancamiento Operativo
gue el apalancamiento operativo, el | organizacion contaran con
apalancamiento financiero y el | mas de 2 alternativas. Se | El apalancamiento operativo Se denomina como la relacion entre los DE RAZON




Anexo 2: Instrumentos de recoleccion de datos

Cuestionario gestion financiera

Estimado Colaborador:

A continuacién, usted resolvera un cuestionario que ayudara a obtener resultados
estadisticos, para el desarrollo de un trabajo de investigacion que se ha venido
realizando durante todo este tiempo, la informacion que usted proporcione es
confidencial y solo se utilizara para investigacion se le solicita sinceridad y transparencia

en la solucion de las preguntas; para ello debe marcar con una “x” en el casillero de su

respuesta:
TOTALMENTE EN EN DESACUERDO (ED) | NI DE ACUERDO, NI DE ACUERDO | TOTALMENTE
DESACUAERDO (TD) EN DESACUERDO (ND) | (DA) DE ACUERDO
(TA)
1 2 3 4 5
Escala
N° | Dimensiones - Indicadores de Gestion de capital circulante ™D ED | ND [ DA | TA

1 2 |3 4 5

DIMENSION 1: Flujo de efectivo

éAplican el flujo de efectivo de método directo, en la empresa?

1

2 éElaboran el flujo de efectivo de método indirecto, para un mejor
resultado operativo?

3 ¢Aplica el flujo de caja libre, para identificar el dinero en efectivo?

4 ¢La empresa sabe de los beneficios de contar con el flujo de caja
libre?

DIMENCION 2: Anélisis Financiero

5 éElaboran el indicador financiero de ratio de rotacion de inventario?

éRealizan un analisis de ciclo de efectivo?

6

7 éCree que el margen de utilidad bruta, contribuye a saber?
DIMENCION 3: Liquidez

8 ¢Desarrollan el ratio razén de liquidez, para obligaciones de corto
plazo?

9 ¢éDesarrollan el ratio de prueba acida, para conocer su nivel de
liquidez?

10 | iEstan aplicando o evaluando el ratio de prueba acida?

11 | iRealizan la razdén de liquidez inmediata, para cubrir sus obligaciones
con efectivo y equivalentes de efectivo?




DIMENCION 4: Gestién de riesgo

12 | iLa empresa presenta una correcta evaluacion de riesgo crediticio?

13 | iConsidera que la empresa es solvente, para contribuir con la
estabilidad econémica?

14 | iConsidera que la empresa esta ligado a una supervision financiera?




Instrumento 2: Ficha de Analisis Documental Segunda Variable

Aplica para el afio

Calificacion

2023 1=Nivel bajo, 2=Nivel medio, 3=Nivel alto
. Apalancamiento Apalancamiento Apalancamiento Pertinenci g q
Indicadores Financiero Operativo Combinado a Relevancia Claridad
Ratiode Pasivo total
endeudamiento Patrimonio Neto.
Herz (2018) atrimonio Neto
Ratio de cobertura Ganancia antes e
de intereses intereses
Beltran (2016) Impuestos/intereses
Grado de EBIT
apalancamiento —EBIT- Intereses
financiero
Cérdoba (2022)
Costo Fijo total
Punto de equilibrio 1-(costo variables
Martin (2014) totales / ventas
totales)
Margen de Ingresos
contribucion Totales—Costos
Palma (2019) Variables Totales
Grado de Nuevo EBIT-EBIT
Apalancamiento Ebit
Operativo Nuevas ventas-ventas
Baena (2014) Ventas
Endeudamiento
total Deuda Total

Cérdoba (2012) Activos totales
Deuda total sobre

capital Deuda total
Buenaventura Capital
(2020)

Punto de equilibrio
Fernandez (2018)

Costos fijos

totales+ Intereses

Ingresos totales
anuales — costo
variables anuales




Anexo 3: Fichas de validacion de instrumentos para la recoleccion de datos

Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Cuestionario de Gestién financiera”. La

evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir

de éste sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

1. Datos generales del juez

Nombre del juez:

Mg. Luis Clemente Baquedano Cabrera

Grado profesional:

Maestria ( x) Doctor ()

Area de formacién académica:

Clinica () Social  (X)

Educativa ( ) Organizacional (X )

Areas de experiencia profesional:

Ciencias Econdmicas, Auditoria y Gestion Empresarial, Investigacion

Institucion donde labora:

Universidad César Vallejo

Tiempo de experiencia profesional en
el area:

2 a4 afios () Mas de 5 (x)

1. Propésito de la evaluacion: Validar el contenido del instrumento por juicio de expertos.

2. Datos de la escala:




Nombre de la Prueba: Cuestionario de Gestion financiera

Autora: | Astudillo Diaz, Ysabel Pamela

Procedencia: Peruana

Administracion: Individual

Tiempo de aplicacién: | 10 minutos

Ambito de aplicacion: | Entidades Privadas

Significacion: | El cuestionario evalda cuatro dimensiones de la Gestion Financiera (Flujo de
efectivo, andlisis financiero, liquidez y gestidn de riesgo).

Soporte tedrico:

Escala/AREA Subescala Definicion
(dimensiones)

Parte del estado financiero y segin el autor ha y dos métodos para
Flujo de efectivo informar los flujos de efectivo operativos a medida que ocurren: el
método directo y el método indirecto. Correa (2022).

Gestion
financiera

Es un elemento imprescindible de la mayor importancia en relacién
Analisis financiero a la toma de decisiones sobre financiamientos, inversiones y otros
temas futuros, ya que simplifican la obtencién de decisiones a los
inversores o terceros que consideran tendencia en la situacion
econdmica y financiera de la organizacion. Cérdoba (2022).

Si una empresa dispone de suficiente liquidez para recuperar y
Liquidez reponer su capital de trabajo, lo cual es crucial para su
funcionamiento. Es esencial que toda organizacion pueda generar
su propio efectivo para evitar depender en gran medida de
financiamientos a corto plazo. Ramos et al. (2019).

Detecta algun error de los procesos que realice la empresa tales
Gestion de riesgo como en la incorrecta administracion para el desarrollo correcto de
las actividades propias de la empresa, asi como también en la falta
de: la supervision financiera, planificacion de inversiones y
medidas de riesgo financiero. Suarez et al. (2022).

3. Presentacién de instrucciones para el juez:

A continuacién, a usted le presento el cuestionario “Gestion financiera” elaborado por Astudillo Diaz, Ysabel Pamela
en el afio 2024.El cuestionario sera realizado a trabajadores de una empresa de area administrativa. De acuerdo
con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segln corresponda.

Categoria Calificacion Indicador

1. No cumple con el criterio El item no es claro.




CLARIDAD
El item se
comprende
facilmente, es
decir, su sintactica
y semantica son

. Bajo Nivel

El item requiere bastantes modificaciones o una
modificacion muy grande en el uso de las palabras
de acuerdo con su significado o por laordenacion
de estas.

. Moderado nivel

Se requiere una modificacion muy especifica de
algunos de los términos del item.

adecuadas. i . . . .
- Alto nivel El item es claro, tiene semantica y sintaxis
adecuada.
. Totalmente en desacuerdo (no El item no tiene relacion I6gica con la dimension.
COHERENCIA cumple con el criterio)
El item tiene

relacion loégica con
la dimension o
indicador que esta

. Desacuerdo

(bajo nivel de
acuerdo)

El item tiene una relacién tangencial /lejana conla
dimension.

El item tiene una relacién moderada con la

midiendo. . Acuerdo (moderado nivel) : y; PR
dimension que se esta midiendo.
. Totalmente de Acuerdo (alto El item se encuentra esta relacionado con la
nivel) dimensién que esti midiendo.
No cumple con el criterio El item puede ser eliminado sin que se vea
) P afectada la medicion de la dimension.
RELEVANCIA

El item es esencial
o importante, es
decir debe ser
incluido.

. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro item
puede estar incluyendo lo que mide éste.

. Moderado nivel

El item es relativamente importante.

. Alto nivel

El item es muy relevante y debe ser incluido.

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracién, asi como solicitamos
brinde sus observaciones que considere pertinente

1. No cumple con el criterio

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4, Alto nivel

Dimensiones del

instrumento:

administracion financiera y proyeccion a largo plazo.

e Primeradimensién: Método directo

Diagndstico econdmico financiero,

Gestion del valor,

* Objetivos de la dimension: Evaluar la estructura financiera de como se encuentra una empresa textil,
distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Observaciones/

Claridad .
Recomendaciones

Indicadores item Coherencia Relevancia

¢SAplican el flujo de efectivo 4 4 4

de método directo, en la
empresa?

Estrategias




Estrategias

¢Elaboran el flujo de
efectivo de método
indirecto, para un mejor
resultado operativo?

Evaluaciones

SAplica el flujo de caja libre,
para identificar el dinero en
efectivo?

Situacién

¢La empresa sabe de los
beneficios de contar con el
flujo de caja libre




e  Segunda dimension: Analisis Financiero

» Objetivos de la dimensién: Evaluar la parte analitica financiera de cémo se encuentra una empresa textil,
distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Indicadores item Claridad Coherencia Relevancia Observacm_nes/
Recomendaciones
¢, Elaboran el indicador 4 4 4
Control financiero de ratio de rotacion
financiero de inventario?
¢ Realizan un andlisis de ciclo 4 4 4
o de efectivo?
Analisis de
tesoreria
¢ Cree que el margen de 4 4 4
Andlisis de [utilidad bruta, contribuye a
gestion saber?
operativa

e Tercera dimension: Liquidez

» Objetivos de ladimensidn: Evaluar y orientar a considerar indicadores financieros necesarios a cada
al area correspondiente con el objetivo que cumplan sus actividades con eficiencia.

Observaciones/

Indicadores item Claridad Coherencia Relevancia .
Recomendaciones
Ratio razéon de | ¢Desarrollan el ratio razén de 4 4 4
liquidez liquidez, para obligaciones de
corto plazo?
Ratio de prueba
acida ¢Desarrollan el ratio de 4 4 4
prueba acida, para conocer su
nivel de liquidez
Razén de ¢ Estan aplicando o evaluando 4 4 4
Liquidez el ratio de prueba &cida?
¢ Realizan la razon de liquidez 4 4 4

Inmediata (Cash
Ratio)

inmediata, para cubrir sus
obligaciones con efectivo y
equivalentes de efectivo?




Cuarta dimensién: Gestion de riesgo

» Objetivos de la dimension: Evaluar algunos problemas de gestiones financieras, teniendo en cuenta los

factores de riesgo buscando soluciones practicas

Observaciones/

Indicadores item Claridad Coherencia Relevancia .
Recomendaciones
Riesgo ¢La empresa presenta una
crediticio correcta evaluacién de
riesgo crediticio?
¢ Considera que la empresa esg
Solvencia solvente, para contribuir con Ia
estabilidad econémica?
rvision .
Su,'pe ,SO ¢Considera que la empresa
financiera

esta ligado a una supervision
financiera?

Observaciones (precisar si hay

suficiencia): El instrumento presenta suficiencia

1Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es

conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados

son suficientes para medir la dimensién

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X
] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez
validador: Luis Clemente Baquedano Cabrera

Especialidad del validador: Docente
magister

01 de junio del 2024.

_—

e )
erfor S~

DNI: 17843413



Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Cuestionario de Gestion financiera”. La
evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir

de éste sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

1. Datos generales del juez

Mgz Alex Soto Moreno
Mombre del juez:

Grado profesional: | Maestria ( x) Doctor ()

Clinica () Social  [X]
Area de formacién académica:

Educativa | ) Organizacional (X )

. .. . Ciencias Econdmicas, Auditoria y Gestion Empresarial, Investigacion
Areas de experiencia profesional:

Institucion donde labora: |Universidad César Vallejo

Tiempo de experiencia profesionalen | 2adafies() Masde5 (x)

el area:

2| Proposito de la evaluacion: Validar el contenido del instrumento por juicio de expertos.




Cuarta dimension: Gestion de riesgo

+ Objetivos de la dimension: Evaluar algunos problemas de gestiones financieras, teniendo en cuenta los factores de riesgo buscando soluciones practicas

Indicadores item Claridad

Coherencia

Relevancia

Observaciones/
Recomendaciones

Riesgo

~s° ¢La empresa presenta una
crediticio

correcta  evaluacion  de

riesgo crediticio?

;Considera que la empresa e9

solvente, para contribuir con la
Solvencia lestabilidad economica?

Supervision

¢Considera que la empresa
financiera

esta ligado a una supervision
financiera?

1Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimension

Observaciones (precisar si hay suficiencia): El instrumento presenta suficiencia

Opinidn de aplicabilidad: Aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador:

Especialidad del validador: Docente..........c.coovvueeiiciinisie i e

01 de junio del 2024.

Aplicable después de corregir [ ]

No aplicable [ ]



Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Cuestionario de Gestién financiera”. La
evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir
de éste sean utilizados eficientemente. Agradecemos su valiosa colaboracion.

1. Datos generales del juez

Mg. Fernando Walter Sechuran
Nombre del juez:

Grado profesional: | Maestria ( X) Doctor ()

Clinica () Social  (X)
Area de formacién académica:
Educativa ( ) Organizacional (X )

p L. A Ciencias Contables, Auditoria y Gestion Financiera e Investigacidon
Areas de experiencia profesional:

Institucion donde labora: |Universidad César Vallejo

Tiempo de experiencia profesionalen | 2 a 4 afios () Mas de 5 (x)
el area:

4. Propdsito de la evaluacién: Validar el contenido del instrumento por juicio de expertos.




5. Datos de la escala;

Nombre de la Prueba:

Cuestionario de Gestion financiera

Autora:

Astudillo Diaz, Ysabel Pamela

Procedencia: Peruana
Administracion: Individual
Tiempo de aplicacién: 10 minutos

Ambito de aplicacion:

Entidades Privadas

Significacion:

El cuestionario evalua cuatro dimensiones de la Gestidn Financiera (Flujo de
efectivo, anadlisis financiero, liquidez y gestion de riesgo).




6. Soporte tedrico:

Escala/AREA

Subescala
(dimensiones)

Definicion

Gestion

Flujo de efectivo

Parte del estado financiero y segin el autor ha y dos métodos para
informar los flujos de efectivo operativos a medida que ocurren: el
método directo y el método indirecto. Correa (2022).

financiera

Analisis financiero

Es un elemento imprescindible de la mayor importancia en relacién
a la toma de decisiones sobre financiamientos, inversiones y otros
temas futuros, ya que simplifican la obtencién de decisiones a los
inversores o terceros que consideran tendencia en la situacion
econdmica y financiera de la organizacion. Cérdoba (2022).

Liquidez

Si una empresa dispone de suficiente liquidez para recuperar y
reponer su capital de trabajo, lo cual es crucial para su
funcionamiento. Es esencial que toda organizacion pueda generar
su propio efectivo para evitar depender en gran medida de
financiamientos a corto plazo. Ramos et al. (2019).

Gestion de riesgo

Detecta algun error de los procesos que realice la empresa tales
como en la incorrecta administracion para el desarrollo correcto de
las actividades propias de la empresa, asi como también en la falta
de: la supervision financiera, planificacion de inversiones y
medidas de riesgo financiero. Suarez et al. (2022).

7. Presentacién de instrucciones para el juez:

A continuacion, a usted le presento el cuestionario “Gestion financiera” elaborado por Astudillo Diaz, Ysabel Pamela
en el afio 2024.EI cuestionario sera realizado a trabajadores de una empresa de area administrativa. De acuerdo
con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segin corresponda.

Categoria Calificacion Indicador
1. No cumple con el criterio El item no es claro.
CLARIDAD El |t§m requiere bastantes modificaciones o una
. S modificacion muy grande en el uso de las palabras
El item se 2. Bajo Nivel S -
de acuerdo con su significado o por laordenacion
comprende

facilmente, es

decir, su sintactica | 3. Moderado nivel

y semantica son

de estas.

Se requiere una modificacion muy especifica de
algunos de los términos del item.

adecuadas.
4. Alto nivel El item es claro, tiene semantica y sintaxis
adecuada.
1. Totalmente en desacuerdo (no El item no tiene relacion légica con la dimension.
COHERENCIA cumple con el criterio)
El item tiene

relacion logica con
la dimension o
indicador que esta
midiendo.

2. Desacuerdo
acuerdo)

nivel de | Elitem tiene una relacion tangencial /lejana conla

dimensién.

3. Acuerdo (moderado nivel)

El item tiene una relacién moderada con la
dimensién que se estd midiendo.

nivel)

4. Totalmente de Acuerdo (alto

El item se encuentra esta relacionado con la
dimensién que esta midiendo.

1. No cumple con el criterio

El item puede ser eliminado sin que se vea
afectada la medicion de la dimension.




RELEVANCIA
El item es esencial | 2. Bajo Nivel
o importante, es

El item tiene alguna relevancia, pero otro item
puede estar incluyendo lo que mide éste.

decir debe ser

; . 3. Moderado nivel El item es relativamente importante.
incluido.

4. Alto nivel El item es muy relevante y debe ser incluido.

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracién, asi como solicitamos
brinde sus observaciones que considere pertinente

1. No cumple con el criterio

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4. Alto nivel

Dimensiones del instrumento: Diagnéstico econdmico financiero, Gestion del valor,

administracion financiera y proyeccion a largo plazo.
e Primeradimension: Método directo

* Objetivos de la dimension: Evaluar la estructura financiera de como se encuentra una empresa textil,
distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Observaciones/

Indicadores item Claridad Coherencia Relevancia .
Recomendaciones

. ¢Aplican el flujo de efectivo
Estrategias | ge método directo, en la
empresa?

Estrategias ¢Elaboran el flujo de

efectivo de método
indirecto, para un mejor
resultado operativo?

Evaluaciones | . ajica el flujo de caja libre,

para identificar el dinero en
efectivo?

Situacion ¢La empresa sabe de los
beneficios de contar con el

flujo de caja libre




e  Segunda dimensidn: Analisis Financiero

* Objetivos de la dimension: Evaluar la parte analitica financiera de como se encuentra una empresa textil,
distrito de Carabayllo, Lima 2023.

Observaciones/

Indicadores item Claridad Coherencia Relevancia .
Recomendaciones
¢ Elaboran el indicador
Control financiero de ratio de rotacion
financiero de inventario?
¢ Realizan un andlisis de ciclo
o de efectivo?
Andlisis de
tesoreria
¢Cree que el margen de
Analisis de |utilidad bruta, contribuye a
gestion saber?
operativa

e  Tercera dimensidn: Liquidez

* Objetivos de la dimensién: Evaluar y orientar a considerar indicadores financieros necesarios a
cada al area correspondiente con el objetivo que cumplan sus actividades con eficiencia.

Indicadores

item

Claridad

Coherencia

Relevancia

Observaciones/
Recomendaciones

Ratio razén de
liquidez

Ratio de prueba

¢Desarrollan el ratio razén de
liquidez, para obligaciones de
corto plazo?

acida ;Desarrollan el ratio de
prueba acida, para conocer su
nivel de liquidez
Razon de ¢ Estan aplicando o evaluando
Liquidez el ratio de prueba &cida?

Inmediata (Cash
Ratio)

¢Realizan la razén de liquidez
inmediata, para cubrir sus
obligaciones con efectivo y
equivalentes de efectivo?




Cuarta dimension: Gestion de riesgo

* Objetivos de la dimensién: Evaluar algunos problemas de gestiones financieras, teniendo en cuenta
los factores de riesgo buscando soluciones practicas

Observaciones/

Indicadores item Claridad Coherencia Relevancia .
Recomendaciones
Riesgo ¢La empresa presenta una
crediticio correcta  evaluacion  de
riesgo crediticio?
¢ Considera que la empresa es
Solvencia solvente, para contribuir con Ia
estabilidad econémica?
Stfperv!smn ¢Considera que la empresa
financiera

esta ligado a una supervisién
financiera?

"Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.

ZRelevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimensién especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimension

01 de junio del 2024.

/
Fma:

Observaciones (precisar si hay

suficiencia): El instrumento presenta suficiencia

Opinion de aplicabilidad:
Aplicable[ X ]  Aplicable después de corregir [ ] No
aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez
validador: Walter Sechuran Fernando Arturo

Especialidad del validador:
Docente atiempo parcial

/

Yy VP e




Anexo 4: Consentimiento o asentimiento Informado UCV

Titulo de la investigacion: Gestion financiera y el apalancamiento de una empresa
textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023

Investigadora: Ysabel Pamela, Astudillo Diaz
Propoésito del estudio

Le invitamos a participar en la investigacion titulada Gestion financiera y el
apalancamiento de una empresa textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023, cuyo
objetivo es La gestion financiera se relaciona con el apalancamiento de la empresa
textil, distrito de Carabayllo, Lima 2023. Esta investigacion es desarrollada por
estudiantes del programa de estudio PROGRAMA ACADEMICO DE MAESTRIA EN
FINANZAS, de la Universidad César Vallejo del campus Lima — Norte, aprobado por
la autoridad correspondiente de la Universidad y con el permiso de la  institucion
Universidad César Vallejo.

Describir el impacto del problema de la investigacion. [colocar el impacto]
Procedimiento

Si usted decide participar en la investigacion se realizara lo siguiente (enumerar los

procedimientos del estudio):

1. Se realizard una encuesta o entrevista donde se recogeran datos personales y

algunas preguntas

2. Esta encuesta o entrevista tendra un tiempo aproximado deminutos 20 y se
realizara en el ambiente de sala de reunion de la institucion textil. Las respuestas al
cuestionario o guia de entrevista seran codificadas usando un numero de

identificacion y, por lo tanto, seran anénimas.
Participacion voluntaria (principio de autonomia):

Puede hacer todas las preguntas para aclarar sus dudas antes de decidir si desea
participar o no, y su decisién sera respetada. Posterior a la aceptacién no desea

continuar puede hacerlo sin ningan problema.



Riesgo (principio de No maleficencia):

Indicar al participante la existencia que NO existe riesgo o dafio al participar en la
investigacion. Sin embargo, en el caso que existan preguntas que le puedan generar

incomodidad. Usted tiene la libertad de responderlas o no.
Beneficios (principio de beneficencia):

Se le informara que los resultados de la investigacion se le alcanzara a la institucion
al término de la investigacion. No recibira ningun beneficio econdémico ni de ninguna
otra indole. El estudio no va a aportar a la salud individual de la persona, sin embargo,

los resultados del estudio podran convertirse en beneficio de la salud publica.
Confidencialidad (principio de justicia):

Los datos recolectados deben ser anonimos y no tener ninguna forma de identificar
al participante. Garantizamos que la informacion que usted nos brinde es totalmente
Confidencial y no sera usada para ningun otro propésito fuera de la investigacion. Los
datos permaneceran bajo custodia del investigador principal y pasado un tiempo

determinado seran eliminados convenientemente.
Problemas o preguntas:

Si tiene preguntas sobre la investigacion puede contactar con el Investigador Ysabel

Pamela Astudillo Diaz email: yastudil@gmail.com vy asesor Luis Clemente

Baguedano Cabrera.
Consentimiento

Después de haber leido los propédsitos de la investigacién autorizo participar en la
investigacion antes mencionada. Nombre y apellidos: Ysabel Pamela Astudillo Diaz
Fecha: 04/08/2024 hora: 07:47 p.m.

Nombre y apellidos: Ysabel Pamela Astudillo Diaz

Firma: /f'

Fecha 04/08/2024 hora: 07:47 p.m.


mailto:yastudil@gmail.com

Anexo 5: Analisis complementario

Se hall6 que el instrumento esta conformado por 14 interrogantes formuladas
teniendo en cuenta su relacion con la dimensién y los indicadores.

Segun la primera meta se considerd la primera dimension de la primera
variable, que es la gestion financiera y que A su vez esta agrupado por 4

interrogantes, cuatro indicadores que la agrupan.

Analizamos las preguntas Dimensién 1. Flujo de efectivo

Tabla 13
Preguntas dimension 1

P1D1V1 P2D1V1 P3D1V1 P4D1V1
Nivel f % f % f % f %
TOTALMENTE EN 4 44.4% 0 0.0% 3 33.3% 3 33.3%
DESACUERDO
EN DESACUERDO 5 55.6% 5 55.6% 5 55.6% 4 44.4%
NI DE ACUERDO 0 0.0% 3 33.3% 1 11.1% 2 22.2%
NI EN
DESACUERDO
DE ACUERDO 0 0.0% 1 11.1% 0 0.0% 0 0.0%
TOTALMENTE DE 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
ACUERDO
Total 9 100.0 9 100.0 9 100.0% 9 100.0
% % %

Interpretacion: En la tabla 13, conforme a la interrogante 01, se alcanz6 segun la
estimacion de los consultados que el 44.4% afirma que la empresa esta totalmente
en desacuerdo que aplican el flujo de efectivo de método directo, en la empresa y el
55.60% afirma estéa en desacuerdo.

Conforme a la interrogante 02, se alcanzdé segun la estimacion de los
consultados que el 55.6% afirmé que la empresa esta en desacuerdo que elaboran el
flujo de efectivo de método indirecto para un mejor resultado operativo, el 33.30%

afirma esta ni de acuerdo ni de desacuerdo y el 11.1% esta de acuerdo.

Conforme a la interrogante 03, se alcanzé segun la estimacion de los

consultados que el 33.3% afirmo6 que la empresa esta totalmente en desacuerdo que



aplican el flujo de caja libre, para identificar el dinero en efectivo, el 55.6% esta en
desacuerdo y el 11.1% esta ni de acuerdo ni en desacuerdo.

Conforme a la interrogante 04, se alcanzé segun la estimacion de los
consultados que el 33.3% afirmé que la empresa esta totalmente en desacuerdo en
saber de los beneficios de contar con el flujo de caja libre, el 44.4 % esta en

desacuerdo y el 22.2% esta ni de acuerdo ni en desacuerdo.

Analizamos las preguntas Dimension 2: Analisis financiero

Tabla 14
Preguntas dimensién 2

P5D2V1 P6D2V1 P7D2V1

f % f % f %
TOTALMENTE EN 1 11.1% 2 22.2% 1 11.1%
DESACUERDO
EN DESACUERDO 7 77.8% 5 55.6% 6 66.7%
NI DE ACUERDO NI 1 11.1% 2 22.2% 2 22.2%
EN DESACUERDO
DE ACUERDO 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
TOTALMENTE DE 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
ACUERDO
Total 9 100.0% 9 100.0% 9 100.0%

Interpretacion: En la tabla 14, conforme a la interrogante 5, se alcanzé segun
la estimacion de los consultados que el 11.1% afirm6 que la empresa estd en
totalmente en desacuerdo que elaboran el indicador financiero de ratio de rotacion de
inventario, el 77.8% afirma esta en desacuerdo y el 11.1% est4 de acuerdo ni en

desacuerdo.

Conforme a la interrogante 06, se alcanzé segun la estimaciéon de los
consultados que el 22.2% afirm6 que la empresa esta totalmente en desacuerdo que
realizan un analisis de ciclo de efectivo, el 55.6% esta en desacuerdo y el 22.2% esta

ni de acuerdo ni en desacuerdo.

Conforme a la interrogante 07, se alcanzé segun la estimacion de los

consultados que el 11.1% afirmo que la empresa esta totalmente en desacuerdo creer



gue el margen de utilidad bruta, contribuye a saber, el 66.7% esta en desacuerdo y el

22.2% estéa ni de acuerdo ni en desacuerdo.

Analizamos las preguntas Dimension 3: Liquidez

Tabla 15
Preguntas dimension 3

P8D3V1 POD3V1 P10D3V1 P11D3V1
f % f % f %  f %
TOTALMENTE EN 1 111% 2 222% 2 222% O 0.0%
DESACUAERDO
EN DESACUERDO 6 667% 5 556% 6 667% 6  66.7%
NI DE ACUERDO 2 222% 2 222% 1 111% 3  33.3%
NI EN
DESACUERDO
DE ACUERDO 0 00% O 00% 0 00% O 0.0%
TOTALMENTE DE 0 00% O 00% 0 00% O 0.0%
ACUERDO
Total 9 1000% 9 100.0% 9 100.0% 9  100.0%

Interpretacion: Conforme a la interrogante 08, se alcanz6 segun la estimacion
de los consultados que el 11.1% afirmd que la empresa esta en totalmente en
desacuerdo que desarrollan la razon de liquidez, para obligaciones de corto plazo, el

66.7% afirma esta en desacuerdo y el 22.2% esta de acuerdo ni en desacuerdo.

Conforme a la interrogante 09, se alcanzé segun la estimaciéon de los
consultados que el 22.2% afirmé que la empresa esta totalmente en desacuerdo que
desarrollan el ratio de prueba acida, para conocer su nivel de liquidez, el 55.6% esta

en desacuerdo y el 22.2% esta ni de acuerdo ni en desacuerdo.

Conforme a la interrogante 10, se alcanzé segun la estimacién de los
consultados que el 22.2% afirmé que la empresa esta totalmente en desacuerdo que
estan aplicando o evaluando el ratio de prueba acida, el 66.7% esta en desacuerdo y

el 11.1% esta ni de acuerdo ni en desacuerdo.

Conforme a la interrogante 11, se alcanzé segun la estimacion de los
consultados que el 66.7% afirmé que la empresa esta totalmente en desacuerdo que
realizan la razon de liquidez inmediata, para cubrir sus obligaciones con efectivo y

equivalentes de efectivo, y el 33.3% esta ni de acuerdo ni en desacuerdo.



Analizamos las preguntas Dimension 4: Gestion de Riesgo

Tabla 16
Preguntas dimension 4

P12D4V1 P13D4V1 P14D4V1

f % f % f %
TOTALMENTE EN 0 0.0% 0 0.0% 1 11.1%
DESACUAERDO
EN DESACUERDO 6 66.7% 6 66.7% 4 44.4%
NI DE ACUERDO NI 2 22.2% 3 33.3% 3 33.3%
EN DESACUERDO
DE ACUERDO 1 11.1% 0 0.0% 1 11.1%
TOTALMENTE DE 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
ACUERDO
Total 9 100.0% 9 100.0% 9 100.0%

Interpretacion: Conforme a la interrogante 12, se alcanzé segun la estimacion
de los consultados que el 66.7% afirm6 que la empresa esta en desacuerdo que la
empresa presenta una correcta evaluacion de riesgo crediticio, el 22.2% afirma esta

ni acuerdo ni en desacuerdo y el 11.1% esta de acuerdo.

Conforme a la interrogante 13, se alcanzé segun la estimacién de los
consultados que el 66.7% afirmoé que la empresa esta en desacuerdo que considera
gue la empresa es solvente, para contribuir con la estabilidad econémica, y el 33.3%

esta ni de acuerdo ni en desacuerdo.

Conforme a la interrogante 14, se alcanzé segun la estimacién de los
consultados que el 11.1% afirmo6 que la empresa esta totalmente en desacuerdo que
considera que la empresa esté ligado a una supervision financiera, el 44.4% esta en
desacuerdo y el 11.1% esta ni de acuerdo ni en desacuerdo.
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Anexo 7: Procesamiento de informacién programa SPSS v29

&) data final pamela sav [ConjuntoDatas?] - 1BM SPSS Statistics Editor de datos

Archivo  Editar  Ver Datos

Transformar ~ Analizar  Gréficos Utiidades ~ Ampliaciones  Ventana  Ayuda

A ELEEETTE XY Lo

22 P4DIVA
PIDIV
T dm?w dP!:W dm?w dpﬂ‘)zv JPN:W dPT1nzv dps?zv dpﬂ‘::w dm&n: dm‘:‘m ‘P?‘m dmva:)-l ‘P‘v‘:“

1 200 100 100 1.00 200 200 100 200 200 1.00 200 200 200 200
2 1.00 200 200 200 1.00 200 200 200 200 1.00 200 200 200 1.00
3 200 300 200 200 200 300 200 200 300 200 300 200 300 300
4 200 200 200 200 200 300 200 3.00 200 200 200 300 200 200
5 200 400 300 100 200 200 200 200 200 200 200 200 200 2100
6 1.00 200 1.00 200 300 100 300 200 300 200 300 400 300 300
7 1.00 200 1.00 200 200 200 200 1.00 100 200 200 200 200 200
8 1.00 200 200 2.00 200 200 200 200 200 200 200 200 200 400
9 200 300 200 1.00 200 1.00 300 300 1.00 200 300 200 300 300
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Archivo  Editar  Ver Datos

RERNBIZIFaRBRI3ee~NooswNn
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n

Vision general Vista de datos

Nombre
P1ID1V1
P2D1V1
P3D1V1
P4D1V1
P5D2V1
P8D2v1
P7D2v1
P8D3V1
POD3V1
P1003v1
P11D3v1
P12D4v1
P13D4v1
P14D4v1

apalancami.
G_FINANCI
G_ANALIS!

G_RIESGO

G_FLUJO_.
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Numérico
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Numérico
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Numérico
Numérico
Numérico
Numérico
Numérico
Numérico
Numérico
Numérico
Numérico
Numérico
Numérico
Numérico
Numérico
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Numérico
Numérico
Numérico

G_LIQUIDEZ Numérico

<

RO D e D o0 ®mE®mon00000 0D o 0o

Transformar  Analizar Graficos Utiidades Ampliaciones  Ventana Ayuda

SHS N e~ FhLIWAB=E JOBE—]

Anchura Decimales

COCOCCOCONNNRNRNNRNRNNNRNRNNRNRNRNRNRNRN

Etiqueta Valores
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{1.00, TOTA.
{1.00, TOTA.
{1.00, TOTA.
GESTION FINA... Ninguna
G.FLUJO DEE... Ninguna
G.ANALISISFI... Ninguna
G.LIQUIDEZ  Ninguna
GESTIONDE .. Ninguna
APALANCAMIE .. Ninguna
APALANCAMIE... (1, nivel baj
GESTION FINA... {1, nivel baj.
G.ANALISISFI... {1, nivel baj
GESTIONDE .. {1, nivel baj.
G.FLUJODEE... {1, nivel baj
G.LIQUIDEZ (A... {1 nivel bal...

Perdidos  Columnas  Alineacion

Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
Ninguna
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3= Derecha
3= Derecha
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3 Derecha
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£

25.00
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36.00
31.00
30.00
33.00
24.00
30.00
31.00

#£01

7.00
800
900
800
10.00
600
600
8.00
800

#Fo2

5.00
5.00
7.00
7.00
6.00
7.00
6.00
6.00
6.00

1BM SPSS Statistics Processor est listo 1

Rol
“ Entrada
N Entrada
“ Entrada
M Entrada
™ Entrada
™ Entrada
v Entrada
™ Entrada
 Entrada
N Entrada
 Entrada
™ Entrada
 Entrada
 Entrada
™ Entrada
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 Entrada
 Entrada
™ Entrada
 Entrada
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 Entrada
™ Entrada
N Entrada
M Entrada

1BM SPSS Statistics Processor esta listo 1

#03 L4
7.00 6.00 1.00
7.00 500 1.00
11.00 2,00 200
9.00 7.00 300
8.00 5.00 300
1000 10,00 300
6.00 6.00 1.00
8.00 8.00 200
.00 800 300
Unicode ACTIVADO
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Anexo 8: Confiabilidad

Variable 1: Gestion financiera

Resumen de procesamiento de

casos
N %
Casos Valido g 100.0
Excluido® 0 0
Total g 100.0

a. La eliminacion por lista se basa en
todas las variables del
procedimiento.

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de N de
Cronbach elementos

680 14




Anexo 9: Prueba de contrastacion programa SPSS v29

stics Visor
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Anexo 10: Otras evidencias

Constancia del curso de ORCID

Produccion
Datos Experiencia Formacion diomas Lineas de Tecni Produccion Distincione
Generales Laboral Académica Investigacion ylo Cientifica y premios
Industrial

El servicio de integracion de nuevos ORCID con el CTl Vitae se encuentra inoperative por el momente debido a inconvenientes
técnicos.

* El Curso de Conducta Responsable en Investigacion CR/no es requisito para la calificacion RENACYT. La URL es
https://vinculate.concytec.gob.pefconducta-responsable-en-investigacion.
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