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Presentaciéon

Sefiores miembros del jurado:

En cumplimiento de las disposiciones vigentes contenidas en el Reglamento de
Grados y Titulos de la Universidad Cesar Vallejo, someto a su criterio y
consideracion la presente Tesis titulada: “Aumento de capital y su efecto en el Valor
Econdmico Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de
Miraflores en el afio 2017”

En el desarrollo de la investigacién se ha considerado consultas de investigacion
bibliografica confiable que ayude a profundizar el tema de investigacion y de
conocimientos adquiridos durante el proceso de formacion profesional. Se encuentra
estructurado en siete capitulos descritos a continuacion:

Capitulo I: Introduccién: conformado por la realidad problematica, trabajos previos,
teorias relacionadas, formulacidén del problema, justificacion del estudio, hipotesis y
objetivos.

Capitulo II: Metodologia: conformado por el disefio de investigacion, variables,
cuadro operacional, poblacién y muestra, técnicas e instrumentos para la recoleccién
de datos, validez y confiabilidad, métodos de analisis de datos y aspectos éticos.
Capitulo I11: Resultados

Capitulo 1V: Discusioén,

Capitulo V: Conclusiones

Capitulo VI: Recomendaciones de acuerdo a los resultados obtenidos.

Capitulo VII: Referencias Bibliogréaficas y los anexo.

La presente tesis tiene como objetivo determinar el efecto del aumento de capital en
el Valor Econdmico Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del

distrito de Miraflores en el afio 2017.

Garcés Lopez, Erika Milagros
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Resumen

El presente trabajo de investigacion titulado: “Aumento de capital y su efecto en el
Valor Economico Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del
distrito de Miraflores en el afio 2017”7, tiene como objetivo principal determinar el
efecto del aumento de capital en el Valor Econdmico Agregado de las nuevas
empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio 2017.

Segun el desarrollo de la investigacion, se considera que es un disefio no
experimental transversal, ya que ninguna de las variables de este estudio sera
manipuladas. Esta conformada por una poblacion de 60 personas que laboran en las
empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores, la muestra esta
conformada por 52 personas de las areas de Finanzas y contabilidad. El instrumento
usado para la recoleccion de datos es la encuesta, la cual ha sido validada por
jueces expertos de la Universidad Cesar Vallejo y por el coeficiente de KUDER —
RICHARDSON (KR 20).

Para la comparacion de la hipotesis se haremos uso de la prueba del Chi Cuadrado,
que tiene por finalidad mostrar la relacion entre la variable independiente vy
dependiente.

Al final de la investigacion se concluyé que el aumento de capital tiene efecto en el
valor econémico agregado, debido a que el EVA evalla si la empresa esta

generando riqueza a los accionistas y no solo utilidades contables.

Palabras clave: Valor Econdmico Agregado (EVA), aumento de capital, informacion

financiera.
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Abstract

The present research work entitled "Capital increase and its effect on the Economic
Value Added in the new companies of telecommunications from Miraflores district in
2017", has as main objective to determine how the increase in capital has effect to
the Economic Value Added of the new companies of telecommunications from
Miraflores district of in 2017.

According to the development of the research, it is considered to be a transversal
non-experimental design, since none of the variables in this study will be
manipulated. It consists of a population of 60 people working in the companies of
telecommunications from Miraflores district, the sample is made up of 52 people from
the Finance and accounting areas. The instrument used for data collection is the
survey, which has been validated by expert judges of the Cesar Vallejo University
and by the KUDER-RICHARDSON coefficient (KR 20).

For the comparison of the hypothesis we will use the Chi square test, which aims to
show the relation between the independent and dependent variable.

At the end of the investigation, it was concluded that the capital increase has effect to
the economic value added, because the EVA assesses whether the company is

generating wealth for shareholders and not only accounting profits.

Key word: Economic Value Added (EVA), capital increase, financial information.
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CAPITULO I
INTRODUCCION



l. INTRODUCCION

1.1. Realidad Problematica

Desde hace muchos afos la forma en que nos comunicamos ha sufrido un
cambio del que no hay marcha atras, la llegada de las telecomunicaciones ha crecido
de tal forma que ahora es parte de una actividad econémica importante alrededor del
mundo. Los inicios de toda empresa de telecomunicaciones son dificiles ya que se
requiere de una gran inversién para empezar a funcionar, la compra de los equipos
es costosa y en general las empresas inician financiadas por su casa matriz. Esta

figura se repite en los paises de México, Colombia, Ecuador, Chile, entre otros.

Las empresas de telecomunicaciones que operan en nuestro pais también
requieren de una fuerte inversion que les permita empezar a desarrollar sus
operaciones, por eso se crean alianzas estratégicas que permiten a las empresas
peruanas que no disponen de una casa matriz que las pueda financiar, ofrecer el

servicio como intermediario (Aliados o Distribuidores).

En la capital del Perd, especificamente en el distrito de Miraflores existen
empresas de telecomunicaciones que prestan el servicio de telecomunicaciones a
nivel nacional tanto como intermediarios como prestadores finales. Las empresas
transnacionales usualmente han iniciado sus operaciones replicando lo realizado en
otros paises y la figura es similar, casas matrices que expanden su mercado a través
de subsidiarias que inician financiadas por ellas mismas. Inicialmente esto es
positivo, ya que no se requiere solicitar ningun tipo de financiamiento bancario o
leasing, sin embargo, en algun punto de la evaluacion del crecimiento de esta nueva
empresa aguel financiamiento con la matriz se ve representada como pérdida en los
estados financieros, teniendo en cuenta que la inversion y su recuperacion es a largo

plazo.

El problema radica en que las empresas durante un largo periodo de tiempo
no podran acceder a créditos bancarios que a veces por el tipo de negocio son

necesarios para la actualizacion o mejoras de los activos; inclusive durante el



financiamiento con su casa matriz no sera posible medir el valor econémico real de la
empresa ya que existe un financiamiento de por medio que distorsiona el estado

actual.

1.2. Trabajos Previos

1.2.1. Antecedentes de la variable Independiente: Aumento de Capital

Gallo (2016), Universidad de Lima, con su tesis titulada "Los aumentos de
capital en las sociedades anonimas", para obtener el Grado Académico de Maestro
en Derecho Empresarial, tiene como objetivo determinar cémo y cuando una
sociedad toma la decision de aumentar su capital social, para luego poder entender
cual es la finalidad de dicho aumento.

Por lo que concluye que el hecho de tener un capital social alto, no es
indicador de que en la sociedad exista una adecuada capacidad economica y
financiera; las empresas del sistema financiero al momento de hacer una evaluacion
crediticia tienen en cuenta si el capital social es alto ya que reflejaria una mayor
capacidad de endeudamiento; no siempre el aumento de capital indica que hay un
mayor ingreso de dinero en la sociedad, pues de acuerdo a las modalidades de

aumento de capital que existen, éstos pueden ser dinerarios o0 no.

Alfaro (2015), Universidad Nacional de Trujillo, con su tesis titulada
"Participacion en la Bolsa de Valores de Nueva York, como estrategia para la
captacién de capital extranjero en la empresa Cementos Pacasmayo S.A.A.", para
optar el Titulo de Contador Publico, por el tipo de investigaciébn es aplicada-
descriptiva y tiene como objetivo general determinar si la participacion de la empresa
Cementos Pacasmayo SAA en la Bolsa de Valores de New York, permite la

captacién del capital extranjero.

Se concluye que, la participacion en la Bolsa de Valores de Nueva York, tiene

incidencia directa en la gestion de la empresa, ya que se ha logrado determinar que



la liqguidez que se genera por la emision de titulos valores, tiene significancia en los
resultados que se han obtenido periodicamente, de esta forma existe una
contribucion en el incremento de la utilidad y flujo de efectivo de los periodos
estudiados; se determindé ademas que existen efectos financieros ya que la liquidez
generada a través de bonos corporativos sirve a la caja para el financiamiento de sus

grandes proyectos.

Aranibar (2015), Pontificia Universidad Catdlica del Pera, con su tesis titulada
“La capitalizacion del excedente de revaluacion", para optar el Grado de Magister en
derecho de la empresa, tiene como objetivo general respaldar que las Normas
Internaciones de Contabilidad (IFRS) que se refieren a la capitalizacion de excedente
de revaluacion, que fueron aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad que
es la Unica entidad legitimada para dictar y acoger normar en el pais, aunque
carecen de la especialidad y jerarquia normativa de la Ley General de Sociedades
(LGS) en lo que respecta al aumento de capital social de una empresa y sus
modalidades, tienen una razonabilidad, justificacion y finalidad importantes que
justifican la adopcién de medidas para superar el conflicto que se viene generando

legal-contable.

Se concluye que, si bien la Ley General de Sociedades permite aumentar el
capital por excedente de revaluacion, las Normas Internacionales de Contabilidad
vigentes y que son de aplicacion obligatoria desde el afio 2012 impiden la
capitalizacion de dicho excedente de revaluacion hasta que se haya realizado ya
sea por venta o depreciacion; el excedente de revaluacion, podria ser empleado por
diversos fines, por ejemplo el reparto de dividendos entre accionistas, aumento de la
cuenta de reservas voluntarias de la sociedad, compensacién de pérdidas, entre
otros. Para todos estos casos es importante determinar si el excedente de

revaluacion obtenido tiene una revaluacién nominal o real del activo.

Fernandez (2012), Universidad De Chile, con su tesis titulada "¢ Es esperable
la aprobacion del aumento de capital?: Aumento de Capital Enersis S.A", para optar

el titulo de ingeniero comercial, menciéon administracion, tiene como objetivo evaluar



los efectos que trae aceptar la propuesta de aumento de capital propuesta en la junta
del Directorio de Enersis SA. Fernandez concluye que la propuesta de aumento de
capital es atractiva desde un punto de vista estratégico, de negocios y operativo ya
gue existen oportunidades de compra de participaciones minoritarias, por otro lado

mejoraria la liquidez de la acciéon aumentando el capital flotante.
Comparacion de los antecedentes con la variable en estudio:

Teniendo en consideracion las tesis mencionadas se tiene que éstas se relacionan
con la variable aumento de capital, dado que dichas tesis sefialan el efecto que tiene
el aumento de capital en una sociedad, pudiendo tratarse de aumentos dinerarios o
no dinerarios, se establece que existe una relacion frente a las entidades financieras
donde un alto capital demuestra una mayor capacidad de endeudamiento, ademas
se determina el efecto que tiene el aumento de capital sobre la liquidez de la

sociedad.
1.2.2. Antecedentes de la variable Dependiente: Valor Econdmico Agregado

Leyva (2014), Universidad San Martin de Porres, con su tesis titulada: "El
Valor Econémico Agregado (EVA) como estrategia para la gestion en las empresas
automotrices en lima metropolitana, afio 2013", para optar el titulo profesional de
Contador Publico, tuvo como objetivo principal determinar la incidencia del Valor

Econdmico Agregado como estrategia en la gestion de las empresas automotrices.

Se concluye que, muchas de las entidades no toman en cuenta el EVA dentro
de los planes estratégicos puesto que existe una falta de cultura de creacion de
valor, lo que a su vez se ve traducido en la destruccién de valor y la disminucion de
la rentabilidad esperada por los accionistas. Esto hizo precisar algunas
recomendaciones como que de be mejorar la eficiencia de los activos, se debera
impulsar la reduccion de carga fiscal, aumento de las inversiones en activos que

rindan ganancias, y reduccién de activos y reducir el costo promedio del capital.



Vidarte (2016), Universidad Catolica Santo Toribio de Mogrovejo, con su tesis
"Procedimiento y aplicaciéon del modelo EVA para el analisis de la rentabilidad en una
empresa de transporte terrestre de carga en la ciudad Lambayeque durante los
periodos 2012-2013" para optar el titulo de Contador Publico, tiene como objetivo
determinar procedimientos para la aplicacion del modelo EVA en una empresa de
transporte terrestre de carga, con la finalidad de mostrar opciones para una correcta
toma de decisiones en cuanto a la inversion que decidan adoptar la administracion.
La investigacion por el tipo de estudio segun el grado de abstraccion es aplicado o
tecnoldgico, segun la naturaleza de sus objetivos es explicativo y de acuerdo al
disefio de investigacion es no experimental. El método usado es empirico y se usan

las técnicas de investigacion de observacion y entrevista.

Los resultados de la investigacion concluyen que al aplicar procedimientos de
ajuste de acuerdo al modelo EVA, permite obtener un activo real dentro de la cadena
de valor del giro de negocio que en este caso es una empresa de transporte terrestre
de carga, de esta forma la aplicacién del EVA en los estados financieros arrojo
resultados positivos que se traducen en la rentabilidad de la empresa. Ademas,
concluye que el EVA busca cuestionar el activo de la empresa para determinar su

operatividad.

Chavez (2013), Universidad Mayor de San Marcos, con su tesis "La
performance del Valor Econémico Agregado (E.V.A.) y su distorsibn ante las
fluctuaciones de las tasas de interés contraidas por deudas" para optar grado
académico de Magister en contabilidad con mencién en banca y finanzas, tiene como
objetivo determinar en qué medida las tasas de interés variables modifican el Valor
Econdémico Agregado de las medianas empresas productoras y comercializadoras de

golosinas.

Se concluye que, el EVA es una medida que tiene ventaja sobre los
indicadores tradicionales de contabilidad, puesto que ayuda a calcular y evaluar la
rentabilidad generada en la empresa Chupetes S.A., tomando en cuenta el nivel de



riesgo y aporta elementos para la toma de decisiones de los inversionistas,

accionistas y entidades de crédito.

Becerra (2017), Universidad Santo Toribio de Mogrovejo, con su tesis titulada
“Impacto del Valor Econdmico Agregado (EVA) en la determinacion de la rentabilidad
de la Empresa Contratistas Generales S.A.C. durante el periodo 2015 propuesta del
modelo del valor econémico agregado” para obtener el titulo de Contador Publico,
tiene como objetivo general Analizar el impacto del Valor Econémico Agregado en la
determinacion de la rentabilidad en la empresa constructora Contratistas Generales

S.A.C. El tipo de investigacion es aplicada y el disefio es no experimental.

Se concluye gue existe un decrecimiento en la rentabilidad respecto al afio
anterior debido a un tema propio del sector de construcciones, por otro lado, se
encuentra que con respecto al Valor Econdémico Agregado (EVA) existi6 un
decrecimiento respeto al periodo anterior. Se concluye ademas que el disefio del
modelo valor econémico agregado; sera una herramienta Util para la sociedad ya que
permitird contribuir al planeamiento estratégico que ayude a la generacion de
utilidades, el modelo plantando permitira determina méas que la utilidad neta del
periodo evaluado, sino que en el calculo del EVA se incluye el costo por el uso del
capital, donde se determinara si los accionistas realmente obtuvieron generacién de

valor, se espera con esta herramienta contribuir a mejorar la toma de decisiones.

Eguia (2016), Universidad de Chile, con su tesis "Analisis de la generacion de
valor de Sintex S.A. A través de la medicibn comparativa del Valor Econémico
Agregado EVA" para optar el titulo de Ingeniero Civil Industrial, tiene como objetivo
principal Determinar la rentabilidad econémica de Sintex S.A. y su Valor Econémico
Agregado al mercado en comparacion con las empresas que cotizan en el sector
industrial de la bolsa de Santiago y que son supervisadas por la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Se concluye, que es relevante la forma en la que planteamos el Valor
Econdmico Agregado, esto se debe a que las conclusiones pueden cambiar, pues no

es lo mismo analizar el resultado del EVA como tal, frente a analizar el EVA con



respecto al patrimonio de la compafia, pues el primero mostrara el valor monetario
nominal anual, por otro lado el segundo entrega un valor porcentual. Resultando el
primero Gtil para comparar empresas de tamafios similares, sin embargo, si existe
diferencia de tamafos se recomienda realizar un EVA porcentual, considerando el
patrimonio como forma de normalizacién de los resultados obtenidos, haciendo que
estos sean comparables. También concluye que los resultados para el Costo
Promedio Ponderado de Capital dependen tanto del Costo de Patrimonio, como del
Costo de Deuda y de la Estructura de Financiamiento.

Comparacion de los antecedentes con la variable en estudio:

Revisadas las tesis mencionadas anteriormente, se encuentran relacionadas
con la variable Valor Econémico Agregado pues en cada una de ellas se estudia el
efecto que existe entre el Valor Econémico Agregado y la rentabilidad o la toma de
decisiones; concluyendo que el EVA aporta significativamente para la toma de

decisiones en la sociedad.

1.3. Teorias relacionadas al tema

1.3.1. Marco tedrico Aumento de Capital

a) Definicidn de aumento de capital

El aumento de capital consiste en incrementar la cifra del capital que se
registré inicialmente o que haya sufrido variaciones a lo largo de la vida de la
empresa, pero es importante tener en cuenta que deberan seguirse procedimientos
legales que garanticen el principio de estabilidad de la sociedad, es de conocimiento
gue los aportes nuevos fortalecen el patrimonio de la sociedad. Natera Hidalgo
(2007) expone que “es una operacion juridica por la que se eleva la cifra del capital
que figura en los Estatutos. En principio, el capital social es una cifra estable por el
Principio de estabilidad, por lo que requiere para su alteraciéon el cumplimiento de
formalidades rigurosas” (p. 724). El aumento de capital no necesariamente implica

aportes dinerarios, sino que ademas puede realizarse un aumento a traves de



aportes de bienes a favor de la sociedad, que permiten incrementar su valor y
posicion econdmica, en retribucion a estos aportes la sociedad emite acciones a
nombre de quien hicieron los aportes o incrementa el valor nominal de las acciones
gue ya tienen con la sociedad, Laroza (2000), sostiene que el aumento de capital,
son los nuevos aportes de bienes o derechos que se le entregan a la sociedad y que
incrementan el activo, mejorando su situacion econdmica, la sociedad a cambio
entrega nuevas acciones a los aportantes o aumenta el valor nominal de las acciones
existentes (p. 332). El capital social de una empresa resulta de gran importancia ya
gue expresa la obligacién que tiene la sociedad con los accionistas, ademas de ser la
principal garantia de la sociedad con los acreedores con los que se contrata. Cabe
mencionar que la posicion econdmica de la empresa es la principal carta de
presentacion ante las entidades financieras para poder acceder a algun tipo de

financiamiento o crédito.

b) Modalidades del Aumento de Capital

Como veremos a continuacion, de acuerdo al articulo 202 de la Ley General
de Sociedades (LGS) el aumento de capital tiene varias modalidades mediante las
cuales se puede se puede dar el incremento, éstas pueden ser: Aumento de capital
por nuevos aportes; la capitalizacion de créditos contra la sociedad, que incluye la
conversion de obligaciones en acciones; la capitalizacién de utilidades, reservas,
beneficios, primas de capital de excedentes de revaluacion; y otros previstos por la
ley. Cabe mencionar que el Articulo 204 de la LGS estipula que para los casos de
aumento de capital por nuevos aportes y capitalizacion de créditos contra la sociedad
es requisito que la totalidad de las acciones que hayan sido suscritas se encuentren

totalmente pagadas.

Aumento de capital por nuevos aportes
El aumento de capital por nuevos aportes es la modalidad méas sencilla ya que
consiste en que el socio inscriba nuevos valores a la sociedad y a cambio la

sociedad emitira nuevas acciones o aumentara el valor nominal de las ya existentes,



la LGS no hace distincion acerca de si se trata de aportes dinerarios 0 bienes no
dinerarios.

Segun la Ley General de Sociedades, Ley N° 26887 Art. 202 menciona que
“‘Respecto al aumento de capital por nuevos aportes se requiere que la totalidad de
las acciones suscritas hayan sido pagadas, independientemente de la clase que
sean”. (Art. 204 LGS).

Se entiende que no puede haber nuevos aportes sin que antes todas las
acciones inscritas en el estatuto hayan sido completamente pagadas, excepto que la

sociedad se encuentre en un proceso contra los socios morosos.

Capitalizacion de créditos contra la sociedad

La capitalizacion de créditos contra la sociedad consiste en que los créditos u
obligaciones que tiene la sociedad pasen a ser parte de su patrimonio, emitiendo a
los acreedores a cambio acciones nuevas o que se incremente el valor nominal de
las acciones ya existentes, estos acreedores pueden ser terceros o0 los propios
accionistas. De acuerdo a Laroza (2000), la sociedad se beneficia porque se
extingue la obligacion de pagar el crédito, dejan de generarse intereses y el pasivo
gue debia pagase al corto o largo plazo se convierte en capital, es decir, se convierte
en patrimonio, pasa a ser una obligacion secundaria que es solo es exigible una vez
gue se paguen todas las deudas frente a terceros (p. 520). Este aumento de capital
no contempla el ingreso de nuevos aportes ni ingresos dinerarios, sino que las
deudas existentes se convierten en acciones, de esta forma dejan de ser
obligaciones aliviando la situacion econémica de la sociedad.
Por otro lado, el articulo 214° de la LGS menciona que cuando se realiza un aumento
de capital a través de la capitalizacion de créditos contra la sociedad, es necesario
gue se cuente con un informe del directorio que sustentara la conveniencia de recibir

dichos aportes.
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Capitalizacion de utilidades, reservas, beneficios, primas de capital excedentes de
revaluacion

Para una mejor explicacion detallaremos por separado cada uno de los tipos
de capitalizaciones:

Capitalizacion de utilidades: Este tipo de aumento de capital es muy similar a
la capitalizacion de créditos contra la sociedad ya que las utilidades se pagan al
accionista y autométicamente ingresan al capital social de la empresa, en retribucion
se emiten nuevas acciones a nombre del accionista o se incrementa el valor nominal
de las acciones existentes. Segun Laroza(2000), capitalizar las utlidades esta
estrechamente relacionado capialzar las reservas, ya que las utilidades no repartidas

son las reservas de la sociedad. (p.520).

Capitalizacion de reservas: Las reservas no son otra cosa que la prevision de
la sociedad ante posibles futuras contingencias, son un excedente patrimonial y
permiten asegurar que exista la reparticion de utilidades a los socios en afios en los
que la situacion econdmica de la sociedad sea poco favorable. Este aumento de
capital implica un cargo en la cuenta de reservas que va directamente al patrimonio
de la sociedad, generando nuevas acciones a los socios o el aumento del valor
nominal de las acciones ya existentes, para Natera (2007) la reserva “es aquella
parte de los beneficios sociales que se sustrae a la distribucion entre los accionistas
para formar un fondo de provision de posibles pérdidas futuras que evite el balance

deficitario y permita el reparto de dividendos, aun en afos desfavorables” (p. 731).

Capitalizaciéon de beneficios: Este tipo de aumento de capital contempla la
capitalizacion de aquellos beneficios que sean diferentes a las utilidades que se
generan por el propio giro de la empresa, es decir todos los beneficios podrian ser
materia de capitalizacion segun la LGS.

Capitalizacién de primas de capital: Las primas de capital son el sobreprecio
gue se fija sobre el valor nominal de las acciones para los nuevos socios, este

exceso hace parte del patrimonio, pero no afecta la cuenta de capital. Segun la LGS,
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articulo 233, las primas de capital Gnicamente pueden ser repartidas cuando se haya
alcanzado el limite maximo de la reserva legal y éstas pueden capitalizarse en

cualquier momento.

Capitalizacién de excedentes de revaluacion: Este tipo de aumento de capital
implica que la sociedad previamente haya realizado un proceso de revalorizacion de
activos que permita determinar que el valor contabilizado en libros es menor al valor

real del activo, este exceso puede capitalizarse o distribuirse.

Otros casos previstos por la ley: La ley contempla que el aumento de capital
puede darse por lo casos descritos anteriormente o por otros casos no especificados

gue puedan darse.

c) Requisitos del aumento de capital

Se requiere que todos los socios estén de acuerdo con el aumento de capital
de la sociedad, dado que el ingreso de nuevos aportantes puede perjudicar a los
accionistas antiguos o el aumento por parte de algunos socios podria diluir el valor
de sus acciones dentro de la sociedad, este requisito no es necesario para el
aumento de capital que se realiza por la capitalizaciéon de reservas dado que la
distribucion sera uniforme, lo mismo para la capitalizaciéon de utilidades. Segun
Natera Hidalgo (2007), “Cuando el aumento haya de realizarse elevando el valor
nominal de las participaciones sociales sera preciso el consentimiento de todos los
socios, salvo en el caso de que se haga integramente con cargo a reservas o

beneficios de la sociedad” (p. 653).

Natera Hidalgo (2007) sefiala cuando el aumento se realice por compensacion de créditos,
éstos habran de ser totalmente liquidos y exigibles. Al tiempo de la convocatoria de la Junta
General, se pondra a disposicion de los socios en el domicilio social un informe del érgano de
administracion sobre la naturaleza y caracteristicas de los créditos en cuestion, la identidad de
los aportantes, el nimero de participaciones sociales que hayan de crearse y la cuantia del

aumento de capital, en el que expresamente se hara constar la concordancia de los datos
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relativos a los créditos con la contabilidad social. Dicho informe se incorporara a la escritura

publica que documente la ejecucion del aumento (p. 653)

De la definicion planteada anteriormente entendemos que, cuando el aumento
de capital se da por capitalizacion de créditos contra la sociedad, es requisito que se
emita un informe formal a los socios donde se especifique cual es la naturaleza del
crédito, las caracteristicas del mismo, cuanto representa como aumento de capital y
cuantas acciones se emitiran por dicho crédito. Dicho informe sera parte de la
escritura publica que documenta la aprobacién de dicho aumento de capital. Cabe
mencionar que este tipo de aumento requiere que la compensacion sea totalmente
exigible.

Cuando se realiza una capitalizacidbn con cargo a reservas deberd quedar
como sustento un balance que debe ser aprobado por la Junta General, dicho
balance no debe exceder los seis meses de antigiedad, segun Natera Hidalgo
(2007), cuando el aumento de capital se da por capitalizacién de reservas “Debera
servir de base a la operacion un balance aprobado por la Junta General que debera
referirse a una fecha comprendida dentro de los seis meses inmediatamente

anteriores al acuerdo y se incorporara a la escritura publica de aumento” (p. 653)

Informacién financiera

De acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad 1, Presentacion de
estados financieros, los estados financieros son una representacién ordenada de la
situacién financiera de una entidad y de su rendimiento financiero, que permite

suministrar informacion a los usuarios para la toma de decisiones econémicas.

Estados de Resultados

Este estado financiero permite conocer las ganancias o pérdidas que se
obtuvieron en un determinado periodo, segun Apaza (2005), este estado financiero
informa a la empresa del resultado que se ha obtenido en un determinado periodo de

tiempo y también informa a qué se debe dicho resultado (p. 37).
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Estados de cambios en el patrimonio neto
Segun Actualidad Empresarial. (2014), el Estado de Cambios en Patrimonio
Neto nos da a conocer los aumentos o disminuciones que sufre el patrimonio de la

empresa en un determinado periodo (p.VII-2).

Estado de Situacion Financiera:
Berk et al. (2010), menciona que un balance general es un estado financiero
que consta de activo, pasivo y patrimonio, en este estado se refleja la situacion

financiera de la empresa en un periodo determinado (p. 28).

Estado de Flujo de Efectivo:

Berk et al. (2008), sefiala que el Estado de flujo de efectivo de una empresa,
trabaja con la informacién obtenida en el estado de resultado y balance general con
el objetivo de determinar cuanto efectivo se ha generado en un determinado periodo

de tiempo (p.32).

Capital social

Segun Actualidad Empresarial. (2009), el capital social son los aportes que
realizaron los accionistas cuando se constituy0 la sociedad, estos pueden ser
dinerarios o no dinerarios. Una de las funciones del capital es que sirve de garantia

para quienes realizan operaciones con la empresa (p.VIlI-1).

Valor nominal de las acciones
Actualidad Empresarial (2014), menciona que se denomina valor nominal al
valor establecida en el estatuto y que resulta de dividir el importe del capital entre la

totalidad de las acciones (p.VIiI-4).

Retorno sobre capital invertido (ROIC)
Actualidad Empresarial (2008), define al ROIC como un ratio que relaciona el

resultado operativo después de impuestos (p.VII-10).
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Crecimiento
Cuando hablamos del crecimiento de una empresa se habla del aumento de la

capacidad de produccion que tiene.

Aportes

Los aportes son las contribuciones que hacen los socios a las empresas,
pueden ser dinerarios o no, Laroza (2000) afirma en el aumento de capital que es “la
realizacion de nuevos aportes de bienes o derechos a favor de la sociedad [...]”

1.3.2. Marco tedrico de Valor Econdmico Agregado

El Valor Econdmico Agregado o también conocido como EVA por sus siglas
en inglés — Economic Value Added, es un instrumento que mide el valor econdmico
real de una empresa, se obtiene calculando la diferencia entre la utilidad neta y el
financiamiento que se tiene ya sea propio o de terceros. Es una herramienta
importante en la toma de decisiones gerenciales, ya que permite la planeacion
estratégica. Segun Actualidad Empresarial (2011) “El Valor Econémico Agregado o
Economic Value Added (EVA) mide el real resultado econdmico que obtiene una
empresa, siendo la diferencia entre la utilidad neta y el costo de financiamiento de la

inversién total que incluye el financiamiento de terceros (apalancamiento)” (p. 11-1)

Segun Apaza (2005), “El Valor Econémico Agregado— EVA (Economic Value
Added) - es una herramienta que permite calcular y evaluar la riqueza generada por
la empresa, teniendo en cuenta el nivel de riesgo con el que ésta opera” (p. 58), se
sabe el EVA es una herramienta que se usa para poder determinar cuan rentable es
una empresa en el mercado y que esta rentabilidad va a depender de los riesgos
propios que tenga la empresa en el mercado, que ademas surge de realizar una
comparacion entre la rentabilidad que se ha obtenido con el costo generado para

obtenerla.
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Los resultados contables representados como utilidades no son propiamente

utiidades, a menos que dichas ganancias sean mayores al capital invertido,

independientemente de si los resultados contables son favorables o no, si no hay una

rentabilidad superior a este capital las empresas no estan obteniendo un valor

adicional al que genera el costo de oportunidad de dicha inversion. Apaza (2005)

afirma que las ganancias reflejadas en la contabilidad no son suficiente para la

empresa, mientras que este valor no supere el costo de oportunidad del capital

invertido para obtener dichas utilidades (p. 171).

a) Objetivos del EVA

1.

b)

Segun Rappaport (2006): “La teoria de la economia de mercados se basa en que
los individuos buscan su propio interés a través de las transacciones de mercado
para producir finalmente una asignacion eficiente de los recursos.” (p.28).

El objetivo principal de toda sociedad es la generar rentabilidad maximizando las
riquezas de los accionistas, el EVA ayuda a medir el resultado real econémico de

una empresa.

Segun Li Bonilla (2010), “El valor de una empresa depende del grado en el cual
los inversionistas confien (crean) que los beneficios futuros difieren del costo de
capital”, todo accionista aspira a la generacion de dividendos como retribucion a
su aporte en la sociedad, dependiendo de cuanta diferencia haya entre el valor
aportado y los beneficios futuros la empresa se ubicara en una buena o mala
posicién a los ojos no solo de los accionistas sino de los posibles inversionistas

de la sociedad.

Célculo del EVA: El EVA mide si la utilidad neta cubre el costo de capital

invertido para la generacion de dicha utilidad:

EVA = Utilidad Operativa neta - costo de capital * costo de capital
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Segun Apaza (2005), el costo de capital se define por el concepto WACC que es el
Costo de Capital Ponderado (p.172). Por lo que el EVA se calcularia de la siguiente
manera:

EVA = (ROl — WACC) * Capital empleado

Segun Actualidad empresarial (2011) “Lo que quiere obtener la empresa es un EVA
positivo, el cual genere un valor agregado, es decir, una rentabilidad obtenida por
encima de la exigida por los inversionistas (propios y terceros)” (p. VIlI-1)

La finalidad de aplicar EVA es que determinemos que la inversion realizada en la
empresa tiene una retribucion positiva en beneficio no solo de los accionistas sino de

todas aquellos que se encuentren involucrados con la sociedad.

C) Componentes basicos del EVA: Segun Saavedra y Saavedra (2012):

1. La utilidad de la operacion: es la utilidad operativa después de impuestos,
incluyendo los ingresos de operacion, pero sin incluir interés ganados, dividendos
u otros ingresos extraordinarios. Los gastos en los que incurre la operacion de la
empresa incluyendo los impuestos, pero sin tomar en cuenta los intereses a
cargo ni otros gastos extraordinarios ni la depreciacion.

2. El capital invertido. Conformado por activos fijos, el capital de trabajo operativo,
otros activos. El capital de trabajo operativo no considera el pasivo con costo ni
el pasivo diferido que corresponda a impuesto a corto plazo.

3. El costo de capital promedio ponderado. Corresponde a la deuda con los
acreedores que se encuentra sujeta a intereses y el capital de los accionistas.
Estos costos se ponderan de acuerdo a la proporcidn que representa cada uno

en la estructura de capital

d) Ventajas del EVA:

Segun Apaza (2005), existen varias ventajas que se obtienen de aplicar EVA, entre
las que destacan:

1. “Es facil de comprender por parte de cualquier directivo, independientemente de

su formacion y experiencia previa” (p. 181), al ser una herramienta que ayuda en



17

la toma de decisiones el EVA es sencillo de entender para aquellos usuarios que
no necesariamente tenga una determinada formacién profesional y no se
requiere de una experiencia previa.

2. “Facilita la evaluacion de la gestion de un responsable de una determinada
utilidad de negocio, ya que permite conocer en que partes de la empresa se crea
valor y en qué partes se destruye valor’ (p. 181); Apaza hace mencion de que
una de las ventajas de aplicar EVA consiste en que ayuda a la toma de
decisiones gerenciales ya que a través de esta herramienta es posible conocer
donde existe generacion de valor y que podria potenciarse y donde se destruye
el valor para poder tomar medidas correctivas, de esta forma ademas es posible
descentralizar a las organizaciones.

3. “Diversos estudios han puesto de manifiesto que existe una elevada correlacion
entre el EVA y la evolucion de la cotizacion de la accion de la empresa” (p.181),
esta ventaja del EVA afirma que dependiendo de resultado obtenido las acciones
de la empresa se cotizan mejor.

4. “Este indicador sirve para informar a los accionistas, para evaluar direcciones y
para evaluar directivos (p. 181), usar EVA en la empresa ayuda a que los
directivos tengan puedan tener una visibn de accionistas ya que pueden
determinar la creacion del valor o la destruccion de valor, esto ayuda a la toma
de decisiones ya que es posible tomar medidas correctivas oportunas.

5. “Considera el costo de los recursos financieros utilizados” (p. 182), ya que el EVA
estd determinado por el riesgo propio que asume la empresa en el mercado se

tiene que considerar el riesgo financiero existente.

Resultado Econdémico

Segun Rodriguez, Gallego y Garcia (2009), es una medida de la modificacion que
experimenta el neto patrimonial de una empresa en un determinado periodo de
tiempo como consecuencia de su actividad. Es decir, es la corriente de renta

generada por el uso del patrimonio en un ejercicio. (p. 43)
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Utilidad neta
Es la ganancia que obtiene una empresa después de haber pagado sus gastos
(BCRP, 2011, p. 207)

Nivel de endeudamiento

Segun Actualidad Empresarial (2013), el nivel de endeudamiento de una empresa
se mide con ratios que cuantifican la capacidad que tiene una empresa para generar
fondos y cubrir sus obligaciones en el mediano o largo plazo (p.VII-1).
Recursos Propios

Los recursos propios son aquellas aportaciones de los socios a una empresa, mas
las reservas que se tienen para cualquier eventualidad y los beneficios generados no
distribuidos.

Margen Comercial
Apaza (2005), sefiala “El margen bruto o margen comercial de un producto resulta

de la diferencia entre el precio de venta y su precio de compra” (p. 48)

Planeacion estratégica

Segun Chiavenatol (2017) “El proceso de planeacién estratégica es una propuesta
de desarrollo competitivo de mediano y largo plazo, para definir objetivos, elaborar
estrategias y determinar acciones que resulten en un aumento de la competitividad,

aseguran-do la sostenibilidad de la organizacion” (p. 1).

Rentabilidad
Es la utilidad que genera un activo una vez descontados comisiones e impuestos.
(BCRP, 2011, p. 170)

Toma de decisiones
Es un proceso que consiste en elegir una opcion entre un conjunto de posibles

opciones.
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Indicadores de gestion

Son mediciones de comportamiento y desempefio que se realizan sobre una
referencia, como define Beltran (2005), un indicador es la relacién entre variables,
que permite ver la situacion y los cambios generados en el fendbmeno u objeto

observado, de acuerdo a los objetivos 0 metas esperadas (p.35-36).

Logro de objetivos
Segun Beltran (2005) Consiste en conseguir el cumplimiento de las metas

trazadas en la planeacién estratégica (p.35)

Definicion conceptual de términos

a) Informacion financiera: Segun Rodriguez, Gallego y Garcia (2009) en su libro
Contabilidad para no Economistas, la contabilidad financiera permite la elaboracion y
presentacion de estados financieros correspondientes a un determinado periodo que

informen acerca de la posicién financiera de la sociedad (p.6)

b) Liquidez: Actualidad Empresarial (2013), menciona que es la capacidad que

tiene una empresa de cumplir en un corto plazo con sus obligaciones (p.VII-2)

C) Ratios financieros: Segun Actualidad Empresarial. (2011), los ratios
financieros son indicadores que se calculan a través de diversas cuentas que nos

proporcionan los Estados Financieros. (p.ll-1)

d) Capital: Son aportaciones de los socios para constituir una empresa, puede

ser antes o después de creada (Alcarria, 2008/2009, p. 27).

e) Pasivos: Los pasivos son deudas u obligaciones en las que incurre una

empresa para su operaciéon (Alcarria, 2008/2009, p. 26).
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f) Activos: Los activos pueden ser tangibles o intangibles, y son posesiones de la

empresa (Rivero, 1993, p. 20).

s)] Resultados: Son los beneficios de un determinado periodo que aun no han
sido distribuidos (Alcarria, 2008/2009, p. 27)

h) Accion: Titulo emitido por una sociedad como retribucion a los aportantes del
capital (Mora, 2008, p. 11-12)

)] Crédito: Es una operacién econdémica, que se convierte en obligacion, existe

un deudor y un acreedor. Se puede pagar con dinero o bienes (BCRP, 2011, p. 45)

)] Apalancamiento: Es un término financiero que hace referencia al uso de dinero

prestado en la ejecucion de sus actividades (BCRP, 2011, p. 7)

K) Casa Matriz. Se le denomina asi a aquella empresa que tiene poder de

decision sobre un grupo de empresas (BCRP, 2011, p. 28)

) Actividades de financiacién: Son aquellas actividades que producen cambios
en el capital (MEF, 2006, p. 1001).

1.4. Formulacion del problema

1.4.1. Problema general

¢De qué manera el aumento de capital tiene efecto con el Valor Econémico
Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores
en el afio 20177
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1.4.2. Problemas especificos

¢De qué manera la informacién financiera tiene efecto con el Valor Econdmico
Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores

en el aflo 20177

¢,De qué manera el capital social tiene efecto con el Valor Econbmico Agregado de
las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afo
20177

¢,De qué manera el aumento de capital tiene efecto con el Resultado Econdmico de
las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afo
20177

1.5. Justificacion del estudio

1.5.1. Conveniencia

Esta investigacién es considerada de importancia, puesto que nos permite
conocer otras formas de financiamiento de una empresa de tal forma que convierta
un pasivo en capital social, lo que permita mejorar la imagen de la empresa lo que se
ve reflejado en que sea posible acceder a un tipo de financiamiento bancario que

permitird expandir su mercado.

1.5.2. Relevancia social

Los resultados de esta investigacion ayudaran:

En el sector econdémico, porque las empresas de telecomunicaciones
representan un grupo economico importante en el pais y el crecimiento de ellas

genera mayores aportes a las entidades gubernamentales.

El crecimiento de la empresa impacta directamente en los trabajadores ya

gue, a mayores utilidades, mejora el monto a repatrtir.
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El crecimiento y posicionamiento de la empresa en el mercado puede

hacernos un pais atractivo para los inversionistas extranjeros.

1.5.3. Implicaciones practicas
El trabajo de investigacion busca responder las inquietudes sobre los
problemas inicialmente planteados, por lo que, ayudara a resolver problemas del

rubro de las empresas estudiadas.

1.5.4. Valor teérico
Los resultados de la investigacion nos permitirAn conocer dos temas
importantes: la aplicacion de la herramienta EVA para medir la rentabilidad de la

empresa y por otro las formas de financiamiento a través del aumento de capital.
1.5.5. Viabilidad

Realizar la investigacion sobre el tema propuesto resulta viable puesto que

contamos con la informacion que se necesita para su desarrollo.

1.6. Hipdétesis

1.6.1. Hipotesis general
El aumento de Capital tiene efecto en el Valor Econdmico Agregado de las

nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio 2017.

1.6.2. Hipdtesis especificas
La informacién financiera tiene efecto en el Valor Econémico Agregado de las
nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio 2017.

El capital social tiene efecto en el Valor Econémico Agregado de las nuevas

empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio 2017.

El aumento de capital tiene efecto en el Resultado Econdmico de las nuevas
empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio 2017.
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1.7. Objetivos

1.7.1. Objetivo general

Determinar el efecto del Aumento de Capital en el Valor Econémico Agregado
de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio
2017.

1.7.2. Objetivos especificos
Determinar el efecto de la informacion financiera con el Valor Econémico
Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores

en el ano 2017.

Determinar el efecto del capital social con el Valor Econémico Agregado de las

nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio 2017.

Determinar el efecto del aumento de capital con el resultado econémico de las
nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio 2017.



CAPITULO Il

METODO
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2. METODO

1.1. Disefio de investigacion

Esta investigacion es de Disefio No experimental, tal como sefiala Hernandez,
Fernandez y Baptista (2014) una investigacion no experimental es aquella que se
realiza sin manipular alguna de las variables estudiadas, solo realizan estudios a
través de la observacién en su ambiente natural para poder ser analizadas (p.152).
Es importante mencionar que no se tiene control sobre los fendmenos observados en

la presente investigacion, es decir, los efectos ya han sido establecidos.

La presente investigacion es de disefio transeccional o transversal, segun
menciona Hernandez et al. (2014) “Su propésito es describir variables y analizar su

incidencia e interrelacién en un momento dado” (p.154).

Ademas, la presente investigacion es causal aplicada que segun Hernandez et al.
(2014) “Para establecer causalidad, primero debe haberse demostrado correlacion,

pero ademas la causa debe ocurrir antes que el efecto” (p.111).

2.2. Variables y operacionalizacion
2.2.1. Variables de estudio
Variable independiente: Aumento de capital

Natera (2007), sefiala que el aumento de capital es una operacion legal por
medio de la que se realiza una elevacion de la cifra del capital que se registré en los
estatutos, se sabe que el capital obedece al principio de estabilidad, es decir, al

realizar el cambio demanda de muchas formalidades.

El aumento de capital de acciones se puede realizar de diferentes formas ya
sea por nuevas aportaciones de dinero, como también por transformacion de
reservas 0 beneficios que ya se tenian dentro del patrimonio, otra forma es el

incremento de capital por compensacion de créditos o capitalizacion de créditos



26

contra la sociedad, o también conocido como aumento de capital por conversion de

obligaciones en acciones. (pp. 724-725)

Dimensiones

1. Informacion Financiera

2. Capital Social

Indicadores

a) Estados de Resultados

b) Estados de cambios en el patrimonio neto
C) Estado de situacion financiera

d) Estado de flujo de efectivo

e) Valor nominal de las acciones

f) Retorno sobre Capital Invertido (ROIC)
Q) Crecimiento

h) Aportes

Variable dependiente: Valor Econémico Agregado

Segun Actualidad Empresarial (2011) el Valor Econédmico Agregado es un indicador

gue permite conocer el resultado real que obtiene una empresa, es decir, se toma la

diferencia entre la utilidad neta y el costo del financiamiento de terceros. Esta

herramienta permite la toma de decisiones y esta orientada principalmente a la parte

gerencial puesto que ayuda en la planeacion estratégica. (p.VIlI-1)

Dimensiones

1.

2.

Resultado Econdmico

Planeacidn estratégica



Indicadores

a) Utilidad neta

b) Nivel de endeudamiento
C) Recursos Propios

d) Ratios de Gestién

e) Rentabilidad

f) Toma de decisiones

Q) Indicadores de gestion

h)

Logro de objetivos
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2.3. Variables y operacionalizacion
Hipotesis
General Variables Definicidn Variables Definicidon Operacional Dimensiones Indicadores
- : « El aumento de capital es Estados de
Segun ~ Natera Hidalgo "Es una una operacion legal por Resultados

El aumento de
Capital tiene
efecto en el Valor
Econémico
Agregado de las
nuevas empresas
de
telecomunicacion
es del distrito de
Miraflores en el
ano 2017

operacion juridica por la que se eleva la

medio de la que se eleva la

Estados de cambios

cifra del capital que figura en los cifra del capital que se . ) C
Estatutos. En principio, el capital social | - . = I%s egtatutos Informacion | en el patrimonio neto
es una cifra estable por el Principio de esgt]os cambios  se  ven financiera Estado de situacién
estabilidad, por lo que requiere para su refleiados en los estados financiera
Independiente | alteracion el cumplimiento de | Fenea Estado de flujo de
. . financieros. )
Aumento de | formalidades fgurosas. | = '\ onto de caital puede efectivo
Capital La disminucion tedrica de posibilidad . pital p Valor nominal de las
—_ realizarse por diferentes
de r_eparto_de benef|C|os_ al aumentar el modalidades. el aumento de acciones
capital social, y la creacion de derechos capital generara emisién de Retor_no sobre Capital
de nuevos socios que pueden nuevas acciones a los |Capital social |!nvertido (ROIC)
perjudicar a los anteriores, da lugar a : . o
normas que garanticen los derechos de socios 0 aumentara el valor Crecimiento
. . » nominal de las que vya
los accionistas antiguos”. (p. 724) existen. Aportes
El Valor Econ6émico Agregado o i
- : Utilidad neta
Economic Value Added (EVA) mide el El valor Econémico .
real resultado econémico que obtiene Agrecado es un_ indicador Nivel . de
una empresa, siendo la diferencia entre qSe gpermite conocer el Eesul}atﬂ_o endeudamiento
ili condémico .
If(i?:f]anuctilg?nailgntong:aala %ve?lsiér?c:?tgl qgg resultado real que obtiene Recursos Propios
. incluye el financiamiento de terceros una empresa, €s decir, se Ratios de Gestién
Dependiente . P toma la diferencia entre la
(apalancamiento). Esta directamente| ...
Valor . > utilidad neta y el costo del Rentabilidad
_ asociado a la creacién de valor para los | .. oo
Econdémico accionistas en el tiempo Su financiamiento de terceros.
Agregado importancia es la de ser una 5)?;1 hdeéra:jrglct?;fngsrmltgstlg Toma de decisiones
herramienta gerencial clave para la y Planeacién

planeacion estratégica, la evaluacion

del desempefio por éarea de
responsabilidad, asi como para las
decisiones  cotidianas.  (Actualidad

Empresarial, 2011, p. VIII-1)

orientada principalmente a
la parte gerencial puesto
gue ayuda en la planeacion
estratégica.

estratégica

Indicadores de

gestién

Logro de objetivos
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2.4. Poblacién y muestra

2.4.1. Poblacion

Esta formada por todos los trabajadores de las nuevas empresas de
telecomunicaciones del distrito de Miraflores que, para el efecto de determinar la
muestra, la poblacién se considera a todos trabajadores del area de Finanzas y
contabilidad: Analistas, asistentes y auxiliares. La poblacion del presente estudio de
investigacion esta conformada por 60 trabajadores. En tal sentido la poblacion es de
caracter finita, porque se puede contar a todos los elementos que participan en dicho

estudio. De acuerdo al cuadro que se muestra a continuacion:

o No
N NOMBRE RUC AREA TRAB
1 [S)Cipg'” e s Fen 20467305931 | Contabilidad - Finanzas 8
2| TV SAT S.A.C. 20100299535 | Contabilidad - Finanzas 5
3| Entel Peru S.A. 20106897914 | Contabilidad - Finanzas 10
4 | America Movil Peru S.A.C. 20467534026 | Contabilidad - Finanzas 8
5| Osiris Group S.A.C. 20503315476 | Contabilidad - Finanzas 6
6| Telmex Peru S.A. 20264695385 | Contabilidad - Finanzas 7
7 | Overlandes Comercial S.A. 20348265106 | Contabilidad - Finanzas 5
8| Telefonica del Peru S.A.A. 20500698340 | Contabilidad - Finanzas 4
9| Bt latam Peru SAC 20264797544 | Contabilidad - Finanzas 3
10| Wei International S.A. 20375363691 | Contabilidad - Finanzas 4
TOTAL MUESTRA 60

Fuente: Elaboracion propia

2.4.2. Muestra

La muestra utilizada estard conformada por trabajadores involucrados
directamente en el manejo, manipulacion, analisis y presentacion de informacion
contable financiera que ayuden a la toma de decisiones y analisis de la misma, de las
nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores.

Para la presente investigacion utilizaremos el tipo de muestra probabilistica, la
formula para calcular el tamafio de muestra conociendo el tamafio de la poblacion es

la siguiente:
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Muestreo:

_— ZHP) (@)
(N - D(E?) + 5 () (@)

Reemplazando en la férmula:

B (1.96%)(0.5)(0.5)(60)
~ (60 —1)(0.052) + (1.962)(0.5)(0.5)

n

n=>52

n: tamafio de la muestra

N: tamafio de la poblacion

Z: es el valor de la distribucién normal estandarizado que corresponde al nivel
de confianza (1.96)

E: corresponde al méximo error permisible (5% = 0.05)

P: es la proporcién de la poblacion que tiene la caracteristica que nos interesa
medir. (50% = 0.50)

Q: es la proporcién de la poblacién que no tiene la caracteristica que nos
interesa medir. (50% = 0.50)

2.5. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos, validez y confiabilidad

Técnica de recoleccion de datos

La técnica a utilizarse en la presente investigacion se dara a través de las
encuestas que ayudara a juntar todos los datos que sean necesarios a realizarse en
proporcion de la poblacion, que se hallara resolviendo la formula de disefio muestra
aleatorio. Se tiene al instrumento de recoleccion el cuestionario cuyo contenido de
cada pregunta sera dicotomico, con lo que cada pregunta tendra una sola respuesta

correcta.
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Validez

Hernandez et al. (2014) manifiesta que “se refiere al grado en que un

instrumento mide realmente la variable que pretende medir” (p.200)

Instrumento: Aumento de capital

Para medir la confiabilidad o fiabilidad del instrumento usado en esta
investigacion, utilizaremos KUDER-RICHARDSON (KR 20). Segun Kuder vy
Richardson (1937), es recomendada para medir la consistencia cuando se trata de
items dicotémicos, indicando que cuando el valor es > 0.7 los resultados son

considerados altos, es decir, el instrumento que utilizamos es vélido y confiable.

Férmula:

S o

Donde:

K: es la cantidad de items del instrumento

p: porcentaje de personas que responden de forma correcta a cada item
g: porcentaje de personas que responde de forma incorrecta a cada item
02 = es la varianza total del instrumento

Este instrumento estd compuesto por 8 items, el tamafio de la muestra es de 52

personas encuestadas. El nivel de confiablidad obtenida es de 0.75.
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Resultados:
Estadistica de fiabilidad
Coeficiente Kuder
N de elementos
Richardson - KR 20
,750 8
Discusion:

El Coeficiente de Kuder—Richardson (KR-20) permite medir el estimado de
homogeneidad usado para instrumentos que tienen respuestas dicotomicas, (Si - No o
Falso - Verdadero). EI minimo aceptable del puntaje de KR-20 es 0.70. Teniendo en
cuenta que el resultado obtenido es de 0.75 se determina que el instrumento es

confiable.

Instrumento: Valor Econémico Agregado

Para medir la confiabilidad o fiabilidad del instrumento usado en esta
investigacion, utilizaremos KUDER -RICHARDSON (KR 20). Segun Kuder vy
Richardson (1937), es recomendada para medir la consistencia cuando se trata de
items dicotdbmicos, indicando que cuando el valor es > 0.7 los resultados son

considerados altos, es decir, el instrumento que utilizamos es valido y confiable.

Férmula:
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Donde:

K: es la cantidad de items del instrumento

p: porcentaje de personas que responden de forma correcta a cada item
g: porcentaje de personas que responde de forma incorrecta a cada item
02 = es la varianza total del instrumento

Este instrumento esta compuesto por 8 items, el tamafio de la muestra es de 52

personas encuestadas. El nivel de confiablidad obtenida es de 0.79.

Resultados:
Estadistica de fiabilidad
Coeficiente Kuder
N de elementos
Richardson - KR 20
, 790 8
Discusion:

El Coeficiente de Kuder—Richardson (KR-20) permite medir el estimado de
homogeneidad usado para instrumentos que tienen respuestas dicotbmicas, (Si - No o
Falso - Verdadero). EI minimo aceptable del puntaje de KR-20 es 0.70. Teniendo en
cuenta que el resultado obtenido es de 0.79 se determina que el instrumento es

confiable.

2.6. Métodos de analisis de datos

Para el analisis de los datos recolectados utilizaremos el programa Statistical
Package for the Social Sciences o Paquete Estadistico para las ciencias Sociales

(SPSS) en la version 24, a través de este programa estadistico podremos ingresar la
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informacion encontrada y seleccionar la opcion de analisis adecuada, ademas de la

elaboracion de informes, tablas y graficos necesarios para la presente investigacion.

2.7. Aspectos éticos

Para la elaboracion del presente trabajo de investigacion respeta la ética
profesional, la informacion es veridica y se ha respetado la autoria de terceros usados
para el sustento de la misma. Ademas, se cumple con las exigencias para una
investigacion y no se ha modificado u alterado la informacién plasmada en el presente

trabajo.



CAPITULO III:

RESULTADOS
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3. RESULTADOS
3.1 Andlisis de los resultados

Tabla N° 1: ¢ Considera que los saldos del Estado de Resultados
son confiables?
Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Si 52 100,0 100,0 100,0

Grafico N 01

100
80—
60
404
207

4100,00%

Porcentaje

Si

sConsidera que los saldos del Estado de Resultados
son confiables?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 100% de los encuestados
considera que los Saldos del Estado de Resultados son confiables. Esto se debe a
que las empresas toman mucha importancia a la elaboraciéon y presentacion de los
estados financieros, puesto que es la informacion que se utiliza en las juntas de
gerencia y directorios y permite mostrar la figura actual en la que se encuentra,
econdmicamente hablando. Ademas, este estado financiero es requerido
periodicamente por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones (MTC) por lo que

la informacién debe ser presentada confiablemente.
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Tabla N° 2 ¢ Considera que el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto muestra los aumentos patrimoniales??
Porcentaje  Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Si 52 100,0 100,0 100,0

Grafico N 02

100
80
G0
40
20

0 s |
Si

Porcentaje

JConsidera gue el Estado de Cambios en &l
Patrimonio Meto muestra los aumentos patrimoniales?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 100% de los encuestados
considera que el Estado de Cambios en el Patrimonio neto muestra los aumentos
patrimoniales. Los encuestados manifestaron que la razén de ser del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto es precisamente mostrar todas las variaciones que se
realizan sobre el patrimonio, esto incluye los cambios en la composicion y cantidad en
la que varia. Este estado es de importancia al momento de solicitar algun tipo de
financiamiento bancario, por lo que realizar un aumento de capital mejora la situacion

de la empresa frente a las entidades bancarias.
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Tabla N° 3 ¢ Considera que la informacién del Estado de Situacién
financiera permite la planeacion estratégica??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Si 46 88,5 88,5 88,5
No 6 11,5 11,5 100,0
Total 52 100,0 100,0
Grafico N° 03
100
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s
& 40-
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=i
iConsidera gue la informacion del Estado de

Situacion financiera permite la planeacion
estrategica?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que un sector importante de la
muestra considera que el Estado de Situacion Financiera permite la planeacion
estratégica, representado por el 88.46%; lo que quiere decir que de la muestra de las
empresas encuestadas un gran porcentaje reconoce la importancia de los estados
financieros para la planeacion estratégica, siendo un porcentaje mejor de 11.54% que
consideran que el Estado de Situacion Financiera no permite la planeacion
estratégica, al no presentarse la informacion sincerada y ya que estado muestra las
cuentas por pagar y el patrimonio de la empresa esto no ayudaria a la planeacion

estratégica de la empresa.



39

Tabla N° 4 ¢ Considera que el Estado de Flujo de efectivo muestra
las fuentes de financiamiento??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Si 47 90,4 90,4 90,4
No 5 9,6 9,6 100,0
Total 52 100,0 100,0
Grafico N° 04
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Si

iConsidera gue el Estado de Flujo de efectivo
muestra las fuentes de financiamiento?

Interpretacion: Del total de encuestados el mayor porcentaje que corresponde al
90.38% de la muestra considera que el Estado de Flujo de efectivo muestra las
fuentes de financiamiento, manifestando que la informaciéon presentada en este
estado financiero debe incluir todas aquellas operaciones que afecten el flujo de
efectivo, dentro de las que se encuentran las fuentes de financiamiento ya que a
través de éste es posible planificar y controlar las entradas y salidas de dinero. Por
lado el 9.62% de trabajadores considera que el Flujo de efectivo no muestra las

fuentes de financiamiento por desconocimiento.
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Tabla N° 5 ¢ Considera que el Valor nominal de las acciones se
relaciona con el Resultado Econdémico??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Si 38 73,1 73,1 73,1
No 14 26,9 26,9 100,0
Total 52 100,0 100,0

Grafico N° 05
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iConsidera gue el Valor nominal de las acciones se
relaciona con el Resultado Economica?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 73.08% de los encuestados
considera que el Valor Nominal de las acciones se relaciona con el Resultado
Econdmico, ya que en caso de que se realice un aumento de capital el valor nominal
de las acciones variara, mejorando el resultado econdmico. Mientras que el 26.92%

no lo considera asi.
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Tabla N° 6¢ Considera que el Retorno sobre el capital invertido
(ROIC) incrementa el Valor Agregado??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Si 38 73,1 73,1 73,1
No 14 26,9 26,9 100,0
Total 52 100,0 100,0

Grafico N° 06
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Si

iConsidera que el Retorno sobre el capital invertido
(ROICY incrementa el Valor Agregadao?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 73.08% de los encuestados
considera que el Retorno Sobre el Capital Invertido (ROIC) incrementa el Valor
Agregado ya que éste instrumento permite evaluar la capacidad de creacién de valor
que tiene una empresa, por lo tanto, a mayor ROIC generado, mayor sera su valor en
el mercado. Por otro lado, el 26.92% de los trabajadores encuestados considera que
el Retorno Sobre el Capital Invertido (ROIC) no incrementa el Valor Agregado dado

gue no aplican este indicador financiero.
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Tabla N° 7¢ Considera que el crecimiento empresarial se ve reflejado
en el capital social??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Si 37 71,2 71,2 71,2
No 15 28,8 28,8 100,0
Total 52 100,0 100,0

Grafico N° O7
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iCongidera gue el crecimiento empresarial se ve
reflejado en el capital social?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 71.15% de los encuestados
considera que el Crecimiento empresarial se ve reflejado en el capital social, esto
indica que existe una percepcion de que una empresa con alto crecimiento
empresarial debe tener un mayor capital social, de este resultado tenemos que el
aumento de capital mejoraria el crecimiento de las empresas. Mientras que el 28.85%

difiere de esta opinion.
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Tabla N° 8¢ Considera que los aportes influyen sobre el resultado
econdmico de la empresa??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Si 39 75,0 75,0 75,0
No 13 25,0 25,0 100,0
Total 52 100,0 100,0

Grafico N 08
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iConsidera que los aportes influyen sobre el
resutado economico de la empresa?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 75% de los encuestados
considera que los aportes influyen sobre el resultado econémico de la empresa, esto
se debe a que las empresas que tienen mayores aportes pueden realizar mayores
inversiones que se ven reflejadas luego en el resultado econémico. Por otro lado, el
25% de los encuestados considera que los aportes no influyen sobre el resultado

economico de la empresa.
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Tabla N° 9 ¢ Considera que la utilidad Neta es un indicador del
resultado econ6mico??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Si 43 82,7 82,7 82,7
No 9 17,3 17,3 100,0
Total 52 100,0 100,0

Grafico N° 09
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iCongidera gue la utilidad MNeta es un indicadar del
resutado economico?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 82.69% de los encuestados
considera que la Utilidad Neta es un indicador del resultado econémico, reconociendo
la importancia de este indicador que permite que aquellas personas usuarias de la
informacion puedan tomar decisiones que permitan controlar los gastos y retener una
porcién del ingreso como utilidad, por otro lado, el 17.31% de encuestados no lo

considera asi.
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Tabla N° 10 ¢ Considera que el nivel de endeudamiento tiene
relacion con el capital social de la empresa??@
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vaélido Si 48 92,3 92,3 92,3
No 4 7,7 7,7 100,0
Total 52 100,0 100,0
Grafico N° 10
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iConsidera que el nivel de endeudamiento tiene
relacion con el capital social de la empresa?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 92.31% de los encuestados
considera que el nivel de endeudamiento tiene relacion con el capital social de la
empresa, ya que el capital social es la principal garantia de la sociedad con los
acreedores con los que se contrata por lo que, a mayor capital social, mayor podra ser
el nivel de endeudamiento de requerirse. Mientras el 7.69% considera que el nivel de

endeudamiento no tiene relacion con el capital social de la empresa.
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Tabla N° 11 ¢ Considera que la evaluacion del rendimiento de
Recursos Propios es importante para determinar el Valor Econémico
Agregado de la empresa??

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Si 43 82,7 82,7 82,7
No 9 17,3 17,3 100,0
Total 52 100,0 100,0
Grafico N° 11
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iConsidera que la evaluacion del rendimiento de
Recursos Propios es importante para determinar el
“alor Economico Agregado de la empresa?

Interpretacion: La evaluacion del rendimiento de los recursos propios dentro de una
empresa es considerado importante por el 82.69% de los trabajadores encuestados al
momento de determinar el Valor Economico Agregado de la empresa, esto se debe a
que el valor de mercado de una empresa depende también de lo eficiente que
resulten las operaciones financiadas con sus propios recursos y que existan una
menor necesidad de recursos ajenos. Por otro lado, el 7.69% no considera importante

la evaluacioén del rendimiento de recursos propios respecto al EVA.
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Tabla N° 12 ¢ Considera que los Ratios de gestion permiten evaluar
los Resultados econémicos??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Si 42 80,8 80,8 80,8
No 10 19,2 19,2 100,0
Total 52 100,0 100,0

Grafico N* 12
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Interpretacion: La gran mayoria de los encuestados representado por el 80.77%
considera que los ratos de gestion permiten evaluar el resultado econémico, es decir
que la mayoria de las empresas encuestadas hacen uso de ratios de gestion y han
determinado que efectivamente permiten la evaluacion de los resultados econémicos
dentro de la empresa. Los encuestados afirman que los ratios de gestiéon permiten
evaluar si los recursos de la empresa estan siendo aprovechadas eficientemente
ayudando asi a la toma de decisiones. Sin embargo, existe un menor porcentaje de
encuestados de 19.23% que no comparte la misma opinion ya que no existe un uso

adecuado de los ratios de gestion.
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Tabla N° 13 ¢ Considera que la rentabilidad influye en el
posicionamiento econdémico de la empresa??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Si 44 84,6 84,6 84,6
No 8 15,4 15,4 100,0
Total 52 100,0 100,0

Grafico N® 13
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Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 84.62% de los encuestados
considera que la rentabilidad influye en el posicionamiento econémico de la empresa,
esto se debe a que uno de los principales objetivos de una sociedad es generar
rentabilidad, una empresa rentable en consecuencia resulta una empresa con un buen
posicionamiento econémico. Las empresas con un mayor capital pueden realizar
mayores inversiones o acceder a financiamientos bancarios que se veran traducidos
en rentabilidad. Por otro lado, el 15.38% de los encuestados considera que la

rentabilidad no influye en el posicionamiento economico de la empresa.
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Tabla N° 14 ¢ Considera que la toma de decisiones afecta
directamente la informacion financiera??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Si 43 82,7 82,7 82,7
No 9 17,3 17,3 100,0
Total 52 100,0 100,0

Grafico N° 14
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iConsidera qgue la toma de decisiones afecta
cirectamente la informacion financiera?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 82.69% de los encuestados
considera gque la toma de decisiones afecta directamente la informacién financiera ya
que el resultado de la toma de decisiones finalmente se traducira en los informes
financieros que se presenten. Por otro lado, el 17.31% considera que la toma de

decisiones no afecta directamente la informacion financiera.
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Tabla N° 15 ¢ Considera que los indicadores de gestion utilizados
permiten conocer el resultado de los recursos invertidos??

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Si 42 80,8 80,8 80,8
No 10 19,2 19,2 100,0
Total 52 100,0 100,0
Grafico N° 15
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iConsidera gue los indicadores de gestion utilizados

permiten conocer el resultado de los recursos
invertidos?

Interpretacion: De la encuesta aplicada se tiene que el 80.77% de los encuestados
considera que los indicadores de gestion utilizados permiten conocer el resultado de
los recursos invertidos, ya que les permiten conocer el resultado de los recursos
invertidos, mientras que un menor porcentaje representado por el 19.23% no hace uso

de indicadores de gestion o no les ayuda en el resultado de los recursos invertidos.
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Tabla N° 16 ¢ Considera que el Logro de objetivos es un indicador del
Resultado econémico??
Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Si 42 80,8 80,8 80,8
No 10 19,2 19,2 100,0
Total 52 100,0 100,0
Grafico N° 16
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iConsidera gue el Logro de objetivos es un inclicador
del Resultado econamico?

Interpretacion: La mayoria de los trabajadores encuestados representado por un
80.77% considera que el resultado econémico tiene como indicador el logro de
objetivos, manifestando que el logro de objetivos hace parte de la planeacion
estratégica de una empresa y es en ella donde se plantean los resultados esperados
en un determinado periodo que finalmente deberan traducirse en el resultado
econdémico de la compafiia, por otro lado un menor porcentaje representado por
el19.23% no considera que el Logro de objetivos sea un indicador del resultado

econdmico.



3.1.1. Validacion de hipoétesis
Realizaremos la prueba de x2c, denominado Prueba de Chi-Cuadrado d

Person, también conocida como prueba de hipétesis, esta prueba sirve par
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e

a

determinar si las hipétesis son apoyadas o refutadas, segun lo que el investigador

observa, ademas no es posible probar que una hipotesis sea verdadera o falsa, si n

0

argumentar que fue apoyada o no de acuerdo con ciertos datos obtenidos en una

investigacion particular. (Fernandez, 2014, p.117).

Para que la hipétesis alterna sea aceptada debe estar por debajo del 0.05, y

procedemos a rechazar la hipétesis nula.
a) Hipétesis Nula:

Son en cierto modo el reverso de la hipétesis de una investigacion, donde
constituye proposiciones que niegan o refutan la relacion de las variables en estudio.
(Fernandez, 2014, p.114).

b) Hipdtesis Alternas:

Son posibilidades alternas de la hipétesis de investigacion y nula, donde
ofrecen una descripcién o explicaciéon distinta de las que proporcionan estas.
(Fernandez, 2014, p.114).Para calcular el valor de Chi cuadrado emplearemos la

siguiente formula:

W= S(Oi-Eif

Ei

X2 = Chi cuadrado
Oi =Frecuencia observada (respuesta obtenidas del instrumento)
Ei = Frecuencia esperada (respuestas que se esperaban)

3.1.2. Comparacion de Hipotesis General:
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Paso 1: Planteamiento de Hipotesis

Hipotesis Nula (Ho): El aumento de Capital no tiene efecto en el Valor Econémico
Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en
el afio 2017.

Hipotesis Alterna (Ha): El aumento de Capital tiene efecto en el Valor Econémico
Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en
el afio 2017.

Paso 2: Seleccionando el nivel de significancia
Para la validacién de la hipotesis procedemos a contrastar con el nivel de significancia
(error) es de 0.05.

Paso 3: Analisis de la tabla de contingencia:

Pruebas de chi-cuadrado
Significacion Significacion Significacio

asintotica exacta exacta
Valor df (bilateral) (bilateral)  (unilateral)
Chi-cuadrado de 11,6502 1 ,001
Pearson
Correccion de 8,869 1 ,003
continuidad®
Razoén de 9,970 1 ,002
verosimilitud
Prueba exacta de ,003 ,0C
Fisher
Asociacion lineal por 11,426 1 ,001
lineal
N de casos validos 52

a. 1 casillas (25,0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo
esperado es 2,08.
b. Sdlo se ha calculado para una tabla 2x2

Como el valor p = 0.001 < 0.05, entonces rechazamos la hipétesis nula y aceptamos

la hipotesis alterna; concluyendo:
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Que, efectivamente el aumento de Capital tiene efecto en el Valor Econdmico
Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en
el afio 2017.

3.1.3. Comparacion de Hipétesis Especifica 1.:

Paso 1: Planteamiento de Hipotesis

Hipdtesis Nula (Ho): La informacion financiera no tiene efecto en el Valor Econémico
Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en
el afio 2017.

Hipotesis Alterna (Ha): La informacion financiera tiene efecto en el Valor Econémico
Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en
el afio 2017.

Paso 2: Seleccionando el nivel de significancia
Para la validacién de la hipotesis procedemos a contrastar con el nivel de significancia
(error) es de 0.05.

Paso 3: Andlisis de la tabla de contingencia:

Pruebas de chi-cuadrado
Significacion Significacion Significacion

asintdtica exacta exacta
Valor df (bilateral) (bilateral) (unilateral)
Chi-cuadrado de 9,0382 1 ,002
Pearson
Correccion de 4,837 1 ,028
continuidad®
Razon de verosimilitud 7,420 1 ,006
Prueba exacta de Fisher ,027 ,027
Asociacion lineal por 9,747 1 ,002
lineal
N de casos validos 52

a. 2 casillas (50,0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo
esperado es ,35.
b. Sélo se ha calculado para una tabla 2x2
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Como el valor p = 0.002 < 0.05, entonces rechazamos la hipotesis nula y aceptamos
la hipotesis alterna; concluyendo:

Que efectivamente, la informacion financiera tiene efecto en el Valor Econémico
Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en
el afio 2017.

3.1.4. Comparacion de Hipotesis Especifica 2:

Paso 1: Planteamiento de Hipotesis

Hipotesis Nula (Ho): El capital social no tiene efecto en el Valor Economico Agregado
de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio
2017.

Hipotesis Alterna (Ha): El capital social tiene efecto en el Valor Econédmico Agregado
de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio
2017.

Paso 2: Seleccionando el nivel de significancia
Para la validacion de la hipétesis procedemos a contrastar con el nivel de significancia
(error) es de 0.05.
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Paso 3: Analisis de la tabla de contingencia:

Pruebas de chi-cuadrado
Significacion Significacion Significacio

asintotica exacta exacta
Valor df (bilateral) (bilateral) (unilateral)
Chi-cuadrado de 10,0782 1 ,002
Pearson
Correccion de 7,569 1 ,006
continuidad®
Razoén de 8,818 1 ,003
verosimilitud
Prueba exacta de ,005 ,OC
Fisher
Asociacion lineal por 9,884 1 ,002
lineal
N de casos validos 52

a. 1 casillas (25,0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo
esperado es 2,25.
b. Sdlo se ha calculado para una tabla 2x2

Como el p = 0.002 < 0.05, entonces rechazamos la hipétesis nula y aceptamos la
hipétesis alterna; concluyendo:

Que efectivamente, el capital social tiene efecto en el Valor Econébmico Agregado de
las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio 2017.

3.1.5. Comparacion de Hipétesis Especifica 3:

Paso 1: Planteamiento de Hipétesis

Hipotesis Nula (Ho): El aumento de capital no tiene efecto en el Resultado Econémico
de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio
2017.

Hipodtesis Alterna (Ha): El aumento de capital tiene efecto en el Resultado Econdmico
de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio
2017.
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Paso 2: Seleccionando el nivel de significancia
Para la validacion de la hipétesis procedemos a contrastar con el nivel de significancia
(error) es de 0.05.

Paso 3: Analisis de la tabla de contingencia:

Pruebas de chi-cuadrado
Significacion Significacion Significacio

asintotica exacta exacta
Valor df (bilateral) (bilateral) (unilateral)
Chi-cuadrado de 18,4402 1 ,000
Pearson
Correccion de 13,957 1 ,000
continuidad®
Razoén de 16,620 1 ,000
verosimilitud
Prueba exacta de ,000 ,OC
Fisher
Asociacion lineal por 18,085 1 ,000
lineal
N de casos validos 52

a. 2 casillas (50,0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo
esperado es 1,15.
b. Sélo se ha calculado para una tabla 2x2

Como p = 0.000 < 0.05, entonces rechazamos la hipotesis nula y aceptamos la
hipétesis alterna; concluyendo:

Que efectivamente, el aumento de capital tiene efecto en el Resultado Econdmico de
las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afio 2017.



CAPITULO IV:
DISCUSION
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4. Discusion de resultados

De los resultados obtenidos en el presente trabajo de investigacion, se puede

establecer la siguiente discusion e interpretacion:

La presente investigacion tiene como objetivo principal determinar el efecto que tiene
el Aumento de Capital en el Valor Econdmico Agregado de las nuevas empresas de

telecomunicaciones del distrito de Miraflores en el afo 2017.

Para el caso de la hip6tesis general que afirma que el aumento de Capital tiene efecto
en el Valor Econémico Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del
distrito de Miraflores en el afio 2017, aplicando la prueba chi-cuadrado, se obtuvo
como resultado final 0.001, de los valores obtenidos se acepta la hipotesis alternativa

y se rechaza la hipotesis nula.

Estos resultados se sustentan en las tablas 6, 12 y 13 donde la mayoria los
encuestados consideran que existe una relacién entre el capital social y el Valor
Economico Agregado de las empresas, siendo que el ROIC permite evaluar la
creacion de valor que tiene una empresa para con los inversionistas y por otra parte el
maximizar el EVA supone maximizar el valor de las acciones de una sociedad.
También existe la afirmaciébn de que los ratios de gestion permiten evaluar los
resultados econdmicos de la sociedad ya que mediante ellos podemos evaluar la
eficiencia de los recursos con los que cuenta la empresa, la rapidez con la que se
recuperan la inversion, la rotacion de los inventarios, entre otros que finalmente
ayudaran a la toma de decisiones que se evidenciara en los resultados econémicos
de la empresa. Asimismo, las personas encuestadas coinciden en su mayoria en que
la rentabilidad de la empresa influye en el posicionamiento econdmico de la misma, se
sabe que el principal objetivo de una empresa es generar rentabilidad y sabemos
ademas que las empresas de telecomunicaciones se encuentran en un mercado
bastante competitivo y cambiante por lo que resulta importante mantener un buen
posicionamiento econdmico que en muchos casos se mide con la rentabilidad que

genera.
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Estos resultados guardan relacién con:

La opinidon de Gallo (2016) que concluye que la participacion en la bolsa de valores
del extranjero, tiene una incidencia directa en la gestion de la empresa ya que la
captarse nuevos capitales extranjeros se tiene una mayor liquidez que permite
financiar a la empresa en los proyectos que tiene y que resulta mas beneficioso
comparado con un financiamiento bancario, a pesar de que este tipo de participacion
en el extranjero lleva a que se realice un mayor control o fiscalizaciones sobre la

informacion financiera no se deberia tener temor a este tipo de inversion.

La opinién de Becerra (2017) quien concluye que el disefio del modelo EVA es una
herramienta util para la empresa ya que contribuye en el planeamiento estratégico y
ayuda en la toma de decisiones puesto que con esa herramienta se puede determinar

si realmente existe una generacion de valor para los accionistas.

Para la Hipdtesis Especifica 1 La informacion financiera tiene efecto en el Valor
Econdmico Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de
Miraflores en el afio 2017, aplicando la prueba chi-cuadrado, se obtuvo como
resultado final 0.002, de los valores obtenidos se acepta la hipétesis alternativa y se

rechaza la hipétesis nula.

En las tablas 1, 3, 4, 9, 14 y 16 podemos apreciar que los encuestados afirman que el
estado de resultados presenta confiablemente los saldos, al ser consultados por esta
opinion los encuestados manifestaron que los estados financieros de las empresas de
telecomunicaciones estan en constante evaluacion ya que la informacioén financiera y
contable que se presenta debe ser congruente con las aportaciones que se realizan
peribdicamente a las entidades reguladoras tales como el Organismo Supervisor de
Inversibn Privada en Telecomunicaciones (OSIPTEL), Fondo de Inversion en
Telecomunicaciones (FITEL), y el Ministerio de Transportes y Comunicaciones (MTC)
que finalmente son cruzadas con la informacién presentada ante SUNAT, es por ello
que se debe garantizar que la informacion sea confiable. A su vez, la mayoria de
encuestados considera que la informacién del Estado de Situacién Financiera permite

la planeacion estratégica, ya que con esta informacion es posible aplicar herramientas
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financieras que ayudan a la toma de decisiones gerenciales. La informacion financiera
resulta muy importante al momento de determinar el EVA de la compafia, por ello
resulta de gran importancia que la informacién presentada sea altamente confiable.
Segun afirma un gran porcentaje de encuestados, a través del cumplimiento de
objetivos planteados en la planeacion estratégica puede evaluarse el resultado

econdémico de una empresa ya que se considera como un indicador del mismo.

Los resultados obtenidos guardan relaciéon con Vidarte (2016) quien concluye de la
investigacion que la aplicacion de procedimientos de ajuste segun el modelo EVA
permite obtener un activo real dentro de la cadena de valor que envuelve al giro de
negocio, puntualmente habla de una empresa de transporte. Ademas, concluye que el
EVA se debe aplicar con los estados financieros, cuestionando los activos de la

empresa para determinar la eficiencia con la que estos operan y si generan valor.

Para la Hipotesis Especifica 2 El capital social tiene efecto en el Valor Econémico
Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores en
el afio 2017, aplicando la prueba chi-cuadrado, se obtuvo como resultado final 0.002,
de los valores obtenidos se acepta la hipotesis alternativa y se rechaza la hipétesis

nula.

En las tablas 5, 10, 11 y 15 podemos ver que existe una relacién entre el capital social
y el Valor Econémico Agregado, siendo que la mayoria de encuestados considera que
el nivel de endeudamiento de una empresa esta relacionado con el capital social, ya
que el capital funciona como garantia frente a terceros, esto se ve generalmente
reflejado al momento de solicitar algun tipo de financiamiento con alguna entidad
bancaria ya que se solicitan los estados financieros y la composicién accionaria de la
sociedad. Asimismo, un gran porcentaje de encuestados manifestd que considera
importante la evaluacion de los recursos propios al momento de determinar el EVA, ya
qgue al realizar esta evaluacién podemos determinar si la rentabilidad de los recursos
propios supera al capital de trabajo. Existe una relacion entre el capital de trabajo y el
Valor Economico Agregado puesto que con el EVA vamos a poder tener una vision
mas amplia respecto a las riquezas generadas por la sociedad, ya que los resultados

contables pueden mostrar informacion periddica que refleja utilidades y no
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necesariamente considere el costo de oportunidad del capital invertido lo que visto de
forma méas amplia puede mostrar que la sociedad no esta creando valor a pesar de

tener resultados contables positivos.
Para lo cual los resultados obtenidos guardan relacion con:

La opinidn de Leyva (2014) quien ha concluido de su investigacion que muchas de las
empresas no toman en cuenta la aplicacion de la herramienta Valor Econémico
Agregado dentro de sus planes estratégicos, puesto que no existe una cultura de
creacion de valor, sino por el contrario reflejan la destruccion del valor, lo que
finalmente impacta en la rentabilidad esperada por los accionistas, afectando de esta

forma el capital social de la empresa.

La opinién de Eguia (2016), quien concluye de la investigacion realizada que, la forma
en la que se plantea el Valor Econdmico Agregado resulta de importancia, puesto de
ellos van a depender las conclusiones a las que se lleguen, diferente analizar el
resultado del EVA como tal, versus la relacion entre el EVA con respecto al Patrimonio
de la compafiia. Ademas concluye que los resultados para el Costo Promedio
Ponderado de Capital dependen tanto del Costo de Patrimonio, como del Costo de

Deuday de la Estructura de Financiamiento.

Para la Hipotesis Especifica 3 El aumento de capital tiene efecto en el Resultado
Econdmico de las nuevas empresas de telecomunicaciones del distrito de Miraflores
en el afio 2017, aplicando la prueba chi-cuadrado, se obtuvo como resultado final
0.000, de los valores obtenidos se acepta la hipétesis alternativa y se rechaza la

hipétesis nula.

Este resultado se sustenta en las tablas 2, 7 y 8 donde se demuestra la relacion que
existe entre el aumento de capital y el resultado econémico. Los encuestados
manifestaron el estado de Cambios en el patrimonio neto muestra los aumentos
patrimoniales que sufre la empresa ya que la finalidad de este estado financiero es
precisamente mostrar las variaciones que se efectien sobre el patrimonio. Ademas,
un gran porcentaje de los encuestados considera que el crecimiento empresarial de la

empresa se ve reflejado en el capital social, manifestando que una empresa con
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crecimiento generara dividendos que pueden ser capitalizados, por otro lado, los
encuestados manifestaron que los aportes influyen sobre el resultado econémico de la
empresa ya que, a mayor patrimonio, menos recursos ajenos empleara la compafia

para realizar sus operaciones, siendo que los gastos financieros son mas caros.

Los resultados guardan relacion con Alfaro (2015), quien concluye que, la
participacion en la Bolsa de Valores de New York, tiene incidencia directa en la
gestion de la empresa, ya que se ha logrado determinar que la liquidez generada por
la emision de titulos valores, es significativo en los resultados obtenidos
peribdicamente, de esta forma existe una contribuye en el aumento de la utilidad y
flujo de efectivo de los periodos estudiados; se determind ademas que existen efectos
financieros ya que la liquidez generada a través de bonos corporativos sirve a la caja

para el financiamiento de sus grandes proyectos.



CAPITULO V:
CONCLUSIONES
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5. Conclusiones

1. Analizando los resultados obtenidos se concluye que el Aumento de capital
tiene efecto en el Valor Econdmico Agregado (EVA), ya que esta herramienta evalla
si la empresa esta generando rigueza a los accionistas, es decir, el patrimonio debe
generar un mayor valor que considere el costo de oportunidad de la inversion. Al
presentar estados financieros que muestran sobreendeudamiento, las entidades
bancarias no considerar otorgar a algun tipo de financiamiento a las nuevas empresas

de telecomunicaciones.

2. Considerando los resultados obtenidos, se concluye que la informacion
financiera es clave para la toma de decisiones gerenciales ya que con la informacién
proporcionada en ellos se pueden aplicar herramientas de gestibn o ratios que
permitan conocer la eficiencia con la que esta operando la empresa, lo que ayuda a
una toma de decisiones mas acertada, por lo que la aplicacion del EVA resulta de

importancia al momento de realizar la planeacion estratégica en las empresas.

3. Al analizar los resultados se concluye que capacidad de endeudamiento de una
empresa esta relacionada con el capital social ya que este constituye la principal
garantia frente a terceros, incluso mejora la imagen que la empresa tiene frente a
entidades financieras, ya que con un bajo capital social las empresas son menos
atractivas por lo que son sometidas a mas evaluaciones o se les exige mayores
requisitos para acceder a algun tipo de financiamiento. Por el tipo de negocio, las
empresas de telecomunicaciones requieren realizar mejoras a sus activos o comprar
nuevos ya que la tecnologia cambia rapidamente, por lo que es necesario que las

entidades bancarias puedan vernos como empresas atractivas.

4. Segun los resultados, se concluye que el aumento de capital tiene relacién con
el resultado econdmico de las empresas, ya que supone disponer de menos recursos
ajenos, sino que éstas pueden financiarse con sus recursos propios, reduciendo los

gastos financieros. El aumento de capital puede darse por aportes dinerarios o no,
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dependiendo de la modalidad que se elija siempre y cuando cumpla con las
disposiciones legales vigentes que permitan garantizar el principio de estabilidad del

patrimonio, ademas se requiere cumplir ciertas formalidades antes de realizarlo.



CAPITULO VI:
RECOMENDACIONES
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6. Recomendaciones

1. Dado que se ha demostrado que el aumento de capital tiene efecto en el Valor
Econdémico Agregado, se recomienda que las empresas de telecomunicaciones
apliquen esta herramienta (EVA) para poder determinar cuanta riqueza genera una
empresa, ya que como hemos mencionado la utilidad contable no necesariamente

refleja ganancia pues no considera el costo de oportunidad del capital invertido.

2. Vista la importancia de mantener un estado financiero favorable frente a las
entidades financieras y dado que por el tipo de negocio se requiere realizar compras
de activos o0 mejoras y teniendo en cuenta que las nuevas empresas de
telecomunicaciones inician operaciones financiadas a través de préstamos por su
casa matriz, se recomienda que se realice la capitalizacidon de créditos contra la
sociedad (préstamos) que tendra como resultado un mayor capital que servira de
garantia frente a terceros y se reducirdn las cuentas por pagar, volviendo mas

atractiva a la empresa frente a las entidades bancarias.

3. Se recomienda hacer uso de la herramienta EVA al momento de realizar la
planeacién estratégica de las empresas ya que permite tener una mejor vision
respecto a lo que se espera conseguir de una inversion realizada, lo que mejorar la
toma de decisiones en la sociedad ya que permite tener una visién a largo plazo,

pudiendo determinar la riqueza que generara a los accionistas.

4. Se recomienda hacer uso de los ratios de gestion para poder medir la eficiencia
y eficacia del uso de los recursos de la compafiia, que permita tomar medidas
oportunas, asimismo es recomendable hacer uso de los indicadores de gestion que
permitan medir el logro de los objetivos planteados por la empresa en la planeacion

financiera.



CAPITULO VII:
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ANEXO 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA
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“Aumento de capital y su efecto en el Valor Economico Agregado de las nuevas empresas de telecomunicaciones del

distrito de Miraflores en el afio 2017"

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES INDICADORES METODOLOGIA
GENERAL: GENERAL: GENERAL:
¢De qué manera el aumento de|Determinar el efecto  dellEl aumento de Capital tiene  Estados de Resultados
capital tiene efecto en el Valor|/Aumento de Capital en el Valor|efecto en el Valor Econdmico * Estados de cambios en Estudio’ Explicativo
Econdmico Agregado de las|Econdmico Agregado de las|Agregado de las nuevas el Patrimonio Meto
nuevas empresas de|nuevas empresas de|empresas de « Estado de Situacion Método: Cuantitativo
telecomunicaciones del distrito|telecomunicaciones del distrito|telecomunicaciones del distrito Financiera
de Miraflores en el afio 20177 de Miraflores en el afio 2017. de Miraflores en el afio 2017. + Estado de Flujo de CemE- ;

’ ‘ INDEPENDIENTE Efectivo | Disefio: No experimental
.EDSPEC’IFICOS: _ 3 ESPEQIFICOS: ESFEClFlC{C\’SI . . . Aumento de Capital |« Valor nominal de las Poblacion: Nuevas empresas
¢De qué manera la informacion|Determinar el efecto de la|la informacion financiera tiene acciones

financiera tiene efecto en el Valor
Econdmico Agregado de las
nuevas empresas de
telecomunicaciones del distrito
de Miraflores en el afic 20177

informacion financiera con el
Valor Econdmico Agregado de
las nuevas empresas de
telecomunicaciones del distrito
de Miraflores en el afic 2017.

efecto en el Valor Econdmico
Agregado de las nuevas
empresas de
telecomunicaciones del distrito
de Miraflores en el afio 2017.

¢De qué manera el capital social

tiene efecto en el Valor
Econdmico Agregado de las
nuevas empresas de

telecomunicaciones del distrito
de Miraflores en el afic 20177

Determinar el efecto del capital

social con el Valor Econdmico
Agregado de las nuevas
empresas de

telecomunicaciones del distrito
de Miraflores en el afic 2017.

El capital social tiene efecto en el
Valor Econdmico Agregado de
las nuevas empresas de
telecomunicaciones del distrito
de Miraflores en el afio 2017.

¢De qué manera el aumento de
capital tiene efecto en el
Resultado Econdmico de las
nuevas empresas de
telecomunicaciones del distrito
de Miraflores en el afic 20177

Determinar el efecto  del
aumento de capital con el
resultado  econémico de las
nuevas empresas de

telecomunicaciones del distrito
de Miraflores en el afic 2017.

El aumento de capital tiene
efecto en el Resultado
Economico de las nuevas
empresas de

telecomunicaciones del distrito
de Miraflores en el afio 2017.

DEPENDIENTE
Valor Econémico
Agregado

« Retorno sobre Capital
Invertido (ROIC)
= Crecimiento
* Aportes

« Lltilidad neta
« hivel de endeudamiento
« Recursos propios
+ Ratios de Gestion
« Rentabilidad
* Toma de decisiones
* Indicadores de gestion
* Logro de objetivos

de telecomunicaciones del distrito de
Miraflores.

Muestra: Para calcular el tamafio de
la muestra se usara la siguiente
férmula
n= (pa)Z2.N

E2 (N-1) + (p.g) 22
Técnicas de Recoleccion de datos
* Blusqueda bibliografica
« Blsqueda por internet
« Libros financieros, contables,
tributarios
» Cuestionario, entrevistas y
encuestas.




INSTRUMENTO DE RECOLECCION DE DATOS

Aumento de Capital y su efecto en el Valor Econémico Agregado de las nuevas empresas de Telecomunicaciones del

distrito de Miraflores en el aiio 2017

Generalidades

Esta informacion sera utilizada en forma confidencial, andnima y acumulativa; por lo que agradeceré proporcionar

informacicn veraz, sélo asi seran realmente atiles para la presente investigacion.

Preguntas generales

1. {Cuantos afios de experiencia tiene en el sector de telecomunicaciones?

a.1afio b. 3 afios c. 7 afios
2. éQué especialidad tiene?
c. Ingeniero d.
a. Contador b. Economista ) g ) o
industrial Administrador
ENCUESTA
ITEMS @ g
1 iConsidera que los saldos del Estado de Resultados son confiables?

) iConsidera que el Estado de Cambios en el Patrimonio Meto muestra los aumentos
patrimoniales?

éConsidera gue la informacion del Estado de Situacion financiera permite la
planeacion estratégica?

iConsidera gue el Estado de Flujo de efectivo muestra las fuentes de
financiamiento?

iConsidera que el Valor nominal de las acciones se relaciona con el Resultado
Econdmico?

iConsidera gue el Retorno sobre el capital invertido (ROIC) incrementa el Valor
Agregado?

7| éConsidera que el crecimiento empresarial se ve reflejado en el capital social?

8| éConsidera gue los aportes influyen sobre el resultado econdmico de la empresa?

9 iConsidera que la utilidad Meta es un indicador del resultado econdmico?

iConsidera gue el nivel de endeudamiento tiene relacion con el capital social de

10
la empresa?

iConsidera que la evaluacion del rendimiento de Recursos Propios es importante
11 . P
para determinar el Valor Econdmico Agregado de la empresa?

12|iConsidera gue los Ratios de gestion permiten evaluar los Resultados economicos?

iConsidera gue la rentabilidad influye en el posicionamiento econdmico de la

13
empresa?

1 &Considera que la toma de decisiones afecta directamente la informacidn
financiera?

15 iConsidera que los indicadores de gestion utilizados permiten conocer el

resultado de los recursos invertidos?

16| éConsidera que el Logro de objetivos es un indicador del Resultado econdmico?

Gracias por su colaboracion

75



76

©0 | o0 00|00 0D 0D D0 0O OO OO OO0 00 00 D0 oo oo &

Anchura

Decimales
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Etiqueta
i Clantos afios de experiencia tiene en el sector de telecomunicaciones?
i Qué especialidad tiene?
iConsidera gue los saldos del Estado de Resultados son confiables?
i Considera gue el Estado de Cambios en el Patrimonio Meto muestra los aumentos patrimoniales?
i Considera gue la informacidn del Estado de Situacion financiera permite la planeacidn estratégica?
iConsidera gue el Estado de Flujo de efectivo muestra las fuentes de financiamiento?
iConsidera gue el Valor nominal de las acciones se relaciona con el Resultado Econdmico?
i Considera que el Retorno sobre el capital invertido (ROIC) incrementa el Valor Agregado?
i Considera que el crecimiento empresarial se ve reflejado en el capital social?
i Considera gue los aportes influyen sobre el resultado econdmico de la empresa?
;Considera que la utilidad Meta es un indicador del resultado econdmico?
;Considera gue el nivel de endeudamiento tiene relacidn con el capital social de la empresa?

i Considera que la evaluacidn del rendimiento de Recursos Propios es importante para determinar e

i Considera que los Ratios de gestidn permiten evaluar los Resultados econdmicos?

i Considera que |a rentabilidad influye en el posicienamiento econdmico de la empresa?

i Considera que la toma de decisiones afecta directamente la informacidn financiera?

i Considera gue los indicadores de gestidn utilizados permiten conocer el resultado de los recurso_
i Considera gue el Logro de objetivos es un indicador del Resultado econdmico?

@,
f,
.80
i,
i,
.
.
i,
. Si)...
.
i,
i,
i,
. SN
i,
i,
i,
i,

Valores
1 afic}...

Contador...

Si...
Si...
Siy...
Siy...
Siy...

Siy...
Siy...
Si...
Si...

Sil...
Sil...
Si...
Siy...

Perdidos

Ninguno
Ninguno
Minguno
Ninguno
Ninguno
Ninguno
Ninguno
Ninguna
Ninguna
Minguno
Minguno
Minguno
Ninguno
Ninguno
Minguno
Minguno
Ninguno
Ninguno

Columnas

13
13
13
13
13
13
13
13
13
13
13
13
13
13
13
13
13
13

Alineacion

= lzquierda
lzquierda
Derecha
Derecha
Derecha

Derecha
Derecha
Derecha

Derecha
Derecha
Derecha
Derecha

Derecha

Derecha
Derecha

Medida

&5 Nominal
&5 Nominal
&5 Nominal
&5 Nominal
&5 Nominal
&5 Nominal
&5 Nominal
&5 MNominal
&5 MNominal
&> Mominal
&5 Nominal
&b Nominal
&5 Nominal
&5 Nominal
&5 Nominal
&5 Nominal
&5 Nominal
&5 Nominal

Rol
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada
“w Entrada




Estadisticos

;Considera ¢;Considera
que el ¢;Considera | ¢Considera que el ¢;Considera
Estado de que la que el ¢Considera Retorno ¢Considera que los
¢Considera | Cambios en | informacion | Estado de | que el Valor sobre el que el aportes
que los el Patrimonio| del Estado Flujo de nominal de capital crecimiento influyen
saldos del |Neto muestra| de Situacion efectivo las acciones invertido empresarial sobre el
Estado de los financiera | muestralas | se relaciona (ROIC) seve resultado
Resultados aumentos permite la fuentes de con el incrementa el| reflejado en | econémico
son patrimoniale | planeacién |[financiamient| Resultado Valor el capital dela
confiables? s? estratégica? 0? Econémico? | Agregado? social? empresa?
N Valido 52 52 52 52 52 52 52 52
Perdidos 0 0 0 0 0 0 0 0
Media 1.00 1.00 1.12 1.10 1.27 1.27 1.29 1.25
Mediana 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Moda 1 1 1 1 1 1 1 1
¢Considera que ¢Considera
¢,Considera | la evaluacion del ¢;Considera | ¢Considera que los
que el nivel | rendimiento de | ¢Considera que la que latoma | indicadores
¢Considera de Recursos que los rentabilidad de de gestién | ¢Considera
que la endeudamie Propios es Ratios de influye en el | decisiones utilizados | que el Logro
utilidad Neta nto tiene importante para gestion posicionamie afecta permiten de objetivos
es un relacion con determinar el permiten nto directamente | conocer el es un
indicador del | el capital | Valor Econémico| evaluarlos | econdmico la resultado de | indicador del
resultado social de la | Agregado dela | Resultados de la informacién | los recursos | Resultado
econémico? | empresa? empresa? econdmicos?| empresa? | financiera? | invertidos? | econdmico?
N Valido 52 52 52 52 52 52 52 52
Perdidos 0 0 0 0 0 0 0 0
Media 1.17 1.08 1.17 1.19 1.15 1.17 1.19 1.19
Mediana 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Moda 1 1 1 1 1 1 1 1
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CARTA DE PRESENTACION

Sefior(a)(ita):
Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTO.

Me es muy grato comunicarme con usted para expresarle mi saludo y asi mismo, hacer de su
conocimiento que siendo estudiante del programa de la Facultad de Ciencias Empresariales Escuela
Académico Profesional de Contabilidad de la Universidad César Vallejo, en la sede lima norte, requiero
validar el instrumentos con el cual recogeré la informaciéon necesaria para poder desarrollar mi
investigacion y con la cual optaré el grado de Bachiller en Contabilidad.

El titulo nombre de mi proyecto de investigacion es: "AUMENTO DE CAPITAL Y SU EFECTO EN EL
VALOR ECONOMICO AGREGADO DE LAS NUEVAS EMPRESAS DE TELECOMUNICACIONES DEL
DISTRITO DE MIRAFLORES EN EL ANO 2017" y siendo imprescindible contar con la aprobacién de
docentes especializados para poder aplicar los instrumentos en mencién, he considerado conveniente
recurrir a usted, ante su connotada experiencia en temas educativos y/o investigacion educativa.

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene:
- Carta de presentacion.
- Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.
- Matriz de operacionalizacién de las variables.

- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracion me despido de usted, no sin antes agradecerle
por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

GARCESI/LOPEZ, ERIKA
D.N.I: 46005262
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DEFINICION CONCEPTUAL DE LAS VARIABLES Y DIMENSIONES

Variable 1: AUMENTO DE CAPITAL

“Es una operacion juridica por la que se eleva la cifra del capital que figura en los Estatutos. En
principio, el capital social es una cifra estable por el Principio de estabilidad, por lo que requiere
para su alteracion el cumplimiento de formalidades rigurosas.

La disminucion teérica de posibilidad de reparto de beneficios al aumentar el capital social, y la
creacion de derechos de nuevos socios que pueden perjudicar a los anteriores, da lugar a normas
que garanticen los derechos de los accionistas antiguos.” (p. 724)

Dimensiones de las variables:
- Informacioén financiera
- Capital Social

Variable dependiente: Valor Econémico Agregado
“El Valor Econémico Agregado o Economic Value Added (EVA) mide el real resultado econémico
que obtiene una empresa, siendo la diferencia entre la utilidad neta y el costo de financiamiento de
la inversion total que incluye el financiamiento de terceros (apalancamiento). Esta directamente
asociado a la creacion de valor para los accionistas en el tiempo. Su importancia es la de ser una
herramienta gerencial clave para la planeacion estratégica, la evaluacién del desempefio por area
de responsabilidad, asi como para las decisiones cotidianas.” (Actualidad Empresarial, 2011, p.
ViI-1)
Dimensiones de las variables:

- Resultado Econémico

- Planeacion estratégica
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MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE LAS VARIABLES

Dimensiones| Indicadores [

items

Niveles o rangos

VARIABLE 1: AUMENTO DE CAPITAL

Estados de ¢Considera que los saldos del Estado de Resultados son
Resultados confiables?
Estados de : . ; N
SiblaEEr el ¢Considera que el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
- . ; muestra los aumentos patrimoniales?
Informacién | patrimonio neto
financiera Estado de 2 ; i ) e
siEiadidn ¢éConsidera que la informacion del Estado de Situacién
: : financiera permite la planeacion estratégica?
financiera
Estado de flujo de | ¢Considera que el Estado de Flujo de efectivo muestra las
efectivo fuentes de financiamiento? = o
Valor nominal de ¢Considera que el Valor nominal de las acciones se
las acciones relaciona con el Resultado Econémico?
Retorno sobre - _— <
; : ¢Considera que el Retorno sobre el capital invertido (ROIC)
Capital Invertido A
. : incrementa el Valor Agregado?
Capital social (ROIC)
- ¢Considera que el crecimiento empresarial se ve reflejado
Crecimiento . i
en el capital social?
¢Considera que los aportes influyen sobre el resultado
Aportes s
economico de la empresa?
VARIABLE 2: VALOR ECONOMICO AGREGADO
- ¢Considera que la utilidad Neta es un indicador del
Utilidad neta € q P
resultado economico?
Nivel de éConsidera que el nivel de endeudamiento tiene relacién
endeudamiento con el capital social de la empresa?
Resultado : = —
Econémico éConsidera que la evaluacién del rendimiento de Recursos
Recursos Propios | Propios es importante para determinar el Valor Econémico
Agregado de la empresa?
Margen ¢Considera que los Ratios de gestion permiten evaluar los
Comercial Resultados econémicos? - o
02l z
i ¢ Considera que la rentabilidad influye en el
Rentabilidad < .. .q P Y
posicionamiento econdmico de la empresa?
Toma de ¢Considera que la toma de decisiones afecta directamente
decisiones la informacion financiera?
Planeacion
estratégica Indicadores de ¢Considera que los indicadores de gestion utilizados
gestion permiten conocer el resultado de los recursos invertidos?
Logro de ¢Considera que el Logro de objetivos es un indicador del
objetivos Resultado econdmico?

Fuente: Elaboracion propia.
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MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE LAS VARIABLES
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Dimensiones I

Indicadores [

items

[ Niveles o rangos

VARIABLE 1: AUMENTO DE CAPITAL

¢Considera que los saldos del Estado de Resultados son

estratégica

Indicadores de

¢Considera que los indicadores de gestion utilizados

Estados de
Resultados confiables?
Esta.dos 4 ¢Considera que el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
§ cambios en el muestra los aumentos patrimoniales?
Informacion | patrimonio neto
fin ox . ox
manciers Egadq:e ¢Considera que la informacion del Estado de Situacion
gtuaq " financiera permite la planeacion estratégica?
financiera
Estado de flujode | ¢Considera que el Estado de Flujo de efectivo muestra las
efectivo fuentes de financiamiento? A S
Valor nominal de ¢{Considera que el Valor nominal de las acciones se
las acciones relaciona con el Resultado Econémico?
C:e:to Tlo sort:r: ¢Considera que el Retorno sobre el capital invertido (ROIC)
: il incrementa el Valor Agregado?
Capital social (ROIC)
- ¢Considera que el crecimiento empresarial se ve reflejado
Crecimiento X ;
en el capital social?
¢{Considera que los aportes influyen sobre el resultado
Aportes 2
econémico de la empresa?
VARIABLE 2: VALOR ECONOMICO AGREGADO
- { la utili indi r
Utilidad neta ¢Considera que la utilidad Net.a e; un indicador del
resultado economico?
Nivel de ¢Considera que el nivel de endeudamiento tiene relacion
endeudamiento con el capital social de la empresa?
Resultado . -
Econéinico ¢Considera que la evaluacion del rendimiento de Recursos
Recursos Propios | Propios es importante para determinar el Valor Econémico
Agregado de la empresa?
Margen ¢Considera que los Ratios de gestion permiten evaluar los
Comercial Resultados economicos? - °
: 7 z
” ¢Consider ili i
Rentabilidad ¢Considera que la rent‘ab!hdad influye en el
posicionamiento economico de la empresa?
Toma de ¢Considera que la toma de decisiones afecta directamente
decisiones la informacion financiera?
Planeacion

gestion permiten conocer el resultado de los recursos invertidos?
Logro de ¢Considera que el Logro de objetivos es un indicador del
objetivos Resultado econdmico?

Fuente: Elaboracion propia.
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE

“AUMENTO DE CAPITAL Y SU EFECTO EN EL VALOR ECONOMICO AGREGADO DE LAS NUEVAS EMPRESAS DE
TELECOMUNICACIONES DEL DISTRITO DE MIRAFLORES EN EL ANO 2017"

PERTINENCIA RELEVANCIA CLARIDAD
N* DIMENSIONES! ITEMS 4 2 3 SUGERENCIAS
ON 1: s NO El NO sl NO
1 ¢(Considera que los saldos del Estado de Resultados
son confiables?
a)St b)No
2 Considera que el Estado de Cambios en el Patnmonio
Neto muestra los aumentos patrimoniales?
a)Si b)No
3 ¢Considera que la informacion del Estado de Situacion
permite la 2
a)si b)No
¢Considera que el Estado de Flujo de efectivo muestra
|| las fuentes de financiamiento?
a)Si b)No
DIMENSION 2: Capital Social s NO s NO s NO
1 ¢Considera que el Valor nominal de las acciones se
| | relaciona con el Resultado Economico?
a)Si b)No
2 ¢(Considera que el Retorno sobre el capital invertido
(ROIC) incrementa el Valor Agregado?
a)Si b)No
¢Considera que el crecimiento empresanal se ve
|~ | reflejado en el capital social?
a)Si b)No
4 ¢Considera que los aportes influyen sobre el resultado
| economico de la empresa’?
a)S b)No
N 3: s NO s NO si NO
1 (Considera que la utlidad Neta es un indicador del
|| resultado econdmico?
a)Si b)No
¢Considera que el nivel de endeudamiento tiene relacién
| “|conelca social de la empresa?
a)Si b)No
(Considera que la evaluacidon del rendmiento de
Propios es para el Valor
|| Economico Agregado de la empresa?
a)sSi b)No
(Considera que los Ratios de gestion permien evaluar
| |ios Resultados econbémicos?
a)sS biNo
C ON 4: St NO Si NO St NO

posicionamiento economico de la empresa?

¢(Considera que la rentabddad influye en el

a)Si bINO

)

directamente Ia informacion financiera?

(Considera que la toma de Oecsiones afecta

a)Si b)No

¢Considera que los indicadores de geshon utikzados
permiten conocer el resultado de J0S recursos nvertidos?

a)sSi b)No

¢Considera que el Logro de objetivos es un ndicador del
Resultado econdmico?

a)Si DINO

.
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Sefior:
Alcalde de la Municipalidad Distrital de Miraflores
Sr. JORGE MUNOZ WELLS

Presente.-
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[ —————

Lima, 12 de Setiembre de 2017

SOLICITO: INFORMACION DE EMPRESAS DE SERVICIOS

DE TELECOMUNICACIONES DEL SECTOR PRIVADO DE SU JURISDICCION

Yo, Erika Milagros Garcés Lépez, identificada con DNI 46005262 y con domicilio en Jr. La igualdad
7862 Urb. Pro., Distrito de los Olivos, Provincia y Departamento de Lima.

Con la finalidad de cumplir con la exigencia académica de la Universidad Cesar Vallejo, en la que
vengo estudiando en la facultad de Ciencias Empresariales, especialidad de Contabilidad, por
intermedio de usted solicito ordenar a quien corresponda se sirva proporcionarme la informacién
con respecto a la estadistica de nimeros de empresa de servicios autorizados por la municipalidad
que se dediquen al rubro de servicios de Telecomunicaciones del sector privado en el distrito.

Atentamente,

Firma: /)

Nombres y Ape%los: Erika Milagros Garcés Lopez
Celular: 956656241

E-mail: erikam.garces@gmail.com

Adjunto documentos:
-Copia de DNI
-Ficha de matricula

@ CARTA EXTERNA Nro.
) 31068 - 2017

Secretaria Genarsl

Solicitante GARCES LOPEZ ERIKA MILAGR

Asunto ACCESO A LA INFORMACIGON @
Folios 2 i

Observaciones

Registrado por TVEGA el 11-po-

2017 15.42.2.
U. Organica 2

ADMINISTRACION DOCUMENTARIA



12/9/2017 Gmail - ACCESO A LA INFORMACION SOLICITUD Nro. 1378 ATENDIDO.
l 2 | Gmail Erika Garces Lopez <erikam.garces@gmail.com>

ACCESO A LA INFORMACION SOLICITUD Nro. 1378 ATENDIDO.

1 mensaje

12 de septiembre de 2017, 16:53

portal@mailmiraflores.info <portal@mailmiraflores.info>
Para: ERIKAM.GARCES@gmail.com

UMD By MROKCA

MUNICIPALIDAD DE

MIRAFLORES

Estimado Usuario (a) : ERIKAM.GARCES@GMAIL.COM

Su solicitud a ha sido atendida con el siguiente mensaje:

Buenas tardes,

Por medio del presente se remite la base de datos de Licencia de Funcionamiento en el
Giro de SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES las cuales son:

NOMBRE NOMBRE_VIA NUMERO LETRA INTERIOR
DOLPHIN TELECOM DEL PERU S.A.C. AV. AREQUIPA 3908

TV SAT S.A.C. AV. AREQUIPA 4000

ENTEL PERU S.A. AV. COMANDANTE ESPINAR 368

AMERICA MOVIL PERU S.A.C. AV. JOSE A. LARCO 652

OSIRIS GROUP S.A.C. AV. MCAL. OSCAR R. BENAVIDES 394

TELMEX PERU S.A. CALL ALCANFORES 267 102
OVERLANDES COMERCIAL S.A. CALL ENRIQUE PALACIOS 229
TELEFONICA DEL PERU S.A.A. CALL GRIMALDO DEL SOLAR 270

ENTEL PERU S.A. CALL JOSE DE LA TORRE UGARTE 184

BT LATAM PERU SAC CALL MARTIR JOSE OLAYA 129 1901
WEI INTERNATIONAL S.A. CALL PORTA 107 201

Saludos cordiales,

ROXANA CALDERON CHAVEZ
SECRETARIA GENERAL

https://mail.google.com/mail/u/2/?ui=28&ik=c37af5f471&jsver=NeSVZWDrcNI.es.&view=pt&search=inbox&th=15e781c670b5d6df&simI=15¢78151... 1/1



