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RESUMEN 

La investigación denominada “Estructura de capital y rentabilidad en empresas 

industriales que cotizan en la BVL, Lima - 2022”, tuvo como objetivo el determinar 

la relación de la estructura de capital con la rentabilidad en las compañías 

industriales que listan en la BVL, Lima - 2022 

El estudio desarrolla la siguiente metodología fue de tipo cuantitativa, 

aplicada, no experimental, además de ser correlacional; donde se tuvo por 

población y muestra a empresas industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de 

Lima. Para ello se aplicó el muestreo no probabilístico por conveniencia, utilizando 

análisis documental para ambas variables.  

Se concluyó que la estructura de capital sí está relacionada con la 

rentabilidad en las empresas industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de 

Lima, porque, se determinó que la estructura de capital en las empresas analizadas 

tuvo como principal fuente el capital propio, sin embargo la rentabilidad de estas 

empresas fue baja. 

Palabras clave: estructura de capital, capital propio, endeudamiento,

rentabilidad, rendimiento. 

ix



ABSTRACT 

The research entitled "Capital structure and profitability in industrial companies 

listed on the BVL, Lima - 2022", had the objective of determining the relationship 

between capital structure and profitability in industrial companies listed on the BVL, 

Lima - 2022. 

The study developed the following methodology: quantitative, applied, non-

experimental, and correlational; where the population and sample were industrial 

companies listed on the Lima Stock Exchange. For this purpose, non-probabilistic 

convenience sampling was applied, using documentary analysis for both variables. 

It was concluded that the capital structure is related to profitability in industrial 

companies listed in the Lima Stock Exchange, because it was determined that the 

capital structure in the analyzed companies had equity as the main source of capital, 

however, the profitability of these companies was low. 

Keywords: capital structure, equity capital, indebtedness, profitability, return. 

x 
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I. INTRODUCCIÓN

Actualmente, a nivel global, las entidades buscan la manera correcta de financiar 

sus operaciones, por ello recurren tanto al endeudamiento como al capital propio 

para lograrlo. Khoa y Thai (2021) señalan que la estructura de capital es 

importante a nivel global debido a que está estrechamente relacionada con la 

capacidad que tiene una empresa para que puedan satisfacer las necesidades 

de los diferentes grupos de interés que puedan tener. 

Gul y Cho (2019) en su estudio realizado a entidades coreanas determinaron 

que las empresas que tenían un financiamiento basado principalmente en 

endeudamiento a corto plazo eran menos eficientes que las empresas que se 

financiaban por deudas a largo plazo, por ello los autores concluyen en que 

existía una relación inversa entre la estructura de capital a través del 

endeudamiento a corto plazo con el rendimiento. 

Años atrás en Latinoamérica, las empresas preferían tener una estructura de 

capital a base de endeudamiento, esto a medida de cómo iba evolucionando el 

sistema financiero, además se tenía en cuenta factores macroeconómicos e 

institucionales para la gestión en cuanto al manejo de la estructura de capital. 

(Moreno, et al., 2018). 

Con el pasar de los años, la estructura de capital ha ido cambiando pasando de 

ser financiada por endeudamiento a ser financiada por capital propio, con esto 

se entiende que para las empresas latinoamericanas fue de vital importancia 

saber gestionar sus estructuras de capital en base a las diferentes situaciones 

que han podido surgir de manera interna o externa. (Moreno, et al., 2018). 

Aguilar y Briozzo (2020) en su estudio realizado a empresas mexicanas 

concluyen que el financiamiento es diverso en las diversas compañías que 

analizaron, sin embargo, las empresas con mayor rentabilidad fueron las 

empresas que utilizaban capital propio como principal fuente de financiamiento. 

Da Silva y Leite (2019) indican que la estructura de capital financiada por el 

endeudamiento en las empresas brasileñas y chilenas tiene una relación 

negativa en cuanto a su rentabilidad, esto se debe al alto grado de deudas que 

adquirieron las entidades. 

En los últimos 5 años, en el Perú, las empresas han optado por buscar el 

financiamiento a través del capital propio para poder realizar sus operaciones, 

debido a las altas tasas de interés anuales (SBS, 2019) 
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Se pronostica que las empresas que tienen altas tasas de beneficios suelen 

mantener índices de endeudamiento relativamente bajos, ya que pueden 

generar dichos fondos de financiamiento a partir de fuentes internas. (Ajide y 

Abiahu 2019) 

Por lo que se formula la problemática en donde el problema general: ¿Cuál es la 

relación de la estructura de capital con la rentabilidad de las entidades 

industriales que listan en la BVL, Lima - 2022?  Y como problemas específicos: 

¿Cómo el capital propio se relaciona con la rentabilidad neta en las entidades 

industriales que listan en la BVL, Lima - 2022? ¿Cómo el endeudamiento se 

relaciona con la rentabilidad neta en las entidades industriales que listan en la 

BVL, Lima - 2022? ¿Cómo el capital propio se relaciona con la rentabilidad 

financiera en las entidades industriales que listan en la BVL, Lima - 2022? 

¿Cómo el endeudamiento se relaciona con la rentabilidad financiera en las 

entidades industriales que listan en la BVL, Lima - 2022? 

Esta investigación se justificó en su aporte teórico, debido a que ayuda a 

conocer las formas que tiene las entidades para puedan financiar sus 

operaciones, buscando así la manera más efectiva de hacerlo para que de esta 

manera obtengan una rentabilidad adecuada. De igual forma se justifica de 

manera social debido a que da a conocer en qué casos puede ser recomendado 

un financiamiento interno o externo para que se logre una rentabilidad adecuada 

a lo que las empresas buscan, además que sirve de referencia para futuras 

investigaciones y para empresarios que buscan conocer más sobre la estructura 

de capital y su relación con la rentabilidad en entidades industriales, para la 

justificación práctica se optará por identificar los distintos factores que se 

estudiaran en base al análisis de los estados financieros , se justifica de manera 

metodológica, debido a que la investigación desarrolló un instrumento adecuado, 

tabla de recolección de datos, la cual garantiza obtener los datos relevantes para 

el desarrollo de la presente investigación.   

Los objetivos se expresan a continuación, como objetivo general se busca 

determinar la relación de la estructura de capital con la rentabilidad en las 

compañías industriales que listan en la BVL, Lima - 2022, y como objetivos 

específicos se busca analizar el capital propio en las entidades industriales y 

como se relaciona con la rentabilidad neta, analizar el endeudamiento en las 

entidades industriales y como se relaciona con la rentabilidad neta, analizar el 
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capital propio en las entidades industriales y como se relaciona con la 

rentabilidad financiera y analizar el endeudamiento en las entidades industriales 

y como se relaciona con la rentabilidad financiera. Como hipótesis para esta 

investigación se tiene que, existe una relación entre la estructura de capital y la 

rentabilidad de las entidades industriales que listan en la BVL, Lima - 2022 y 

como hipótesis nula tenemos que no existe una relación entre la estructura de 

capital y la rentabilidad de las entidades industriales que listan en la BVL, Lima 

– 2022, como hipótesis específicas tenemos el capital propio tiene una relación 

positiva con la rentabilidad neta, el endeudamiento tiene una relación negativa 

con la rentabilidad neta, el capital propio tiene una relación positiva con la 

rentabilidad financiera, el endeudamiento tiene una relación negativa con la 

rentabilidad financiera.
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II. MARCO TEÓRICO

Así mismo, se presentará trabajos previos relacionados con las variables de 

investigación tanto del país como del exterior. 

De manera internacional, tenemos a Marin y Vásquez (2021) en su trabajo 

de investigación el cual tiene como objetivo determinar la estructura de capital y el 

acceso a la financiación de las MiPymes, señala que las empresas agropecuarias 

de la ciudad de Popayán suelen tener una estructura de capital principalmente a 

base de fondos propios, por ello concluyen que la rentabilidad de las empresas no 

sea destacable. 

 En otro artículo científico, Nguyen (2020) realizó un estudio sobre el capital 

humano, la estructura capital y el rendimiento en compañías vietnamitas, donde 

concluyó que el uso de ratios de medición del rendimiento de la entidad por ROA o 

ROE, donde los resultados demuestran que usar más deuda como base de la 

estructura del capital aumentaría de manera positiva el rendimiento de la empresa 

pero el efecto sería cada vez más decreciente con el pasar del tiempo. 

Okore y Nwadiubu (2022) abordaron una investigación que tuvo como fin 

examinar la capacidad de respuesta de la estructura de capital de las empresas de 

Nigeria, donde los resultados de su investigación señalan que el ROA está 

relacionado de manera negativa ya sea con la relación entre los fondos propios y 

el capital o con la relación con el capital invertido. Este estudio concluye que el 

modelo de efectos fijos es la descripción más plausible entre el financiamiento y el 

rendimiento de las compañías industriales nigerianas. 

Paredes (2021) indica que evaluó 25 entidades industriales, donde analizó 

el grado de estructura de capital en relación a la rentabilidad, donde pudo observar 

una disminución de ingresos manufacturados, ocasionando una rentabilidad menor, 

en las empresas del sector. Asimismo, se halló que el endeudamiento de capital es 

elevado mientras que la rentabilidad disminuyó. Paredes llegó a la conclusión que 

las empresas obtuvieron financiamiento mediante el endeudamiento para que de 

esta manera puedan alcanzar un nivel de rentabilidad superior. 

Sudiani y Wiksuana (2018) realizaron una investigación con el fin de 

determinar el efecto de la estructura de capital, la inversión conjunto de 

oportunidades, políticas de dividendos y rendimiento en compañías manufactureras 

que emiten acciones en la BVI, concluyen en su artículo de investigación que, el 
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financiamiento no afecta en el valor de las 24 entidades que cotizan en la BVI, sin 

embargo recomienda que las empresas mantengan una estructura de capital baja 

para que de esta manera su rentabilidad sea positiva, ya que de esta manera 

puedan seguir financiando sus operaciones con los resultados acumulados. 

Caiza, et al. (2020) indican que en su investigación realiza en el Ecuador, 

indican que se evaluaron a las cinco compañías industriales más importantes de la 

provincia de Cotopaxi, donde se observó que la rentabilidad influye al 

financiamiento adecuado para un préstamo, con esto se confirma que se encontró 

un aumento desde 2016 en el rendimiento, esto se debe a la mejor gestión de las 

finanzas así como la debida gestión del manejo del capital y la deuda a mediano 

plazo. 

Balseca (2020) investigó el capital de trabajo, capital de deuda y su 

rentabilidad en las empresas agrícolas de la zona 3 en Ecuador, concluye que pese 

a que la rentabilidad de las empresas suelen ser buenas, su estructura de capital 

se basa principalmente a factores externos de la empresa. 

Sin embargo, otros autores señalan que las entidades que cuentan con un 

financiamiento basado en agentes internos generan mayor rentabilidad, de manera 

internacional tenemos a  Ode y Ajupov (2020) analizaron el impacto de la estructura 

financiera sobre la rentabilidad económica en pequeñas y medianas empresas en 

la república de Tartaristán, donde concluyen que las entidades que tienen una 

inversión mayor a través de  fondos propios suelen tener una rentabilidad mayor, 

caso contrario a las empresas industriales que se financian con fondos externos, 

siendo las deudas a largo plazo las que menor rentabilidad consiguen, mientras que 

las que cuentan con un endeudamiento a corto o mediano plazo tiene una 

rentabilidad intermedia. 

Otekunrin, et al. (2018) investigaron la relación de la estructura de capital y 

su rendimiento en 18 compañías seleccionadas que emiten valores en la BVN, 

donde señalan que las entidades deben financiar sus operaciones con fondos 

generados de manera interna antes de recurrir a endeudamiento, de esta manera 

las empresas lograran tener una rentabilidad mayor, ya que se considera que, 

existe una relación inversa entre el rendimiento y su financiamiento. 

Uremadu y Onyekachi (2018) en su artículo científico el impacto de la 

estructura de capital en el desempeño corporativo en Nigeria con un enfoque 
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especial en el sector de empresas de bienes de consumo de la economía concluye 

que la estructura de capital no es un determinante importante del desempeño de la 

empresa. Por lo tanto, el estudio recomienda que los gerentes deben tener cuidado 

al utilizar la deuda como fuente de financiación, ya que existe un impacto negativo 

entre la estructura de capital y desempeño de la empresa corporativa. Además, que 

las empresas corporativas deben tratar de financiar sus actividades con utilidades 

retenidas y usar deuda como última opción, ya que esto es consistente con la teoría 

del orden jerárquico 

Siregar et al. (2019) analizaron el impacto de la estructura de capital y el 

desempeño financiero de 16 entidades, donde concluyen que la estructura de 

capital de las empresas de Indonesia es elevada, ya que usa como principal fuente 

de financiamiento la deuda, generando así un promedio del 80%- 85% de 

endeudamiento, lo cual hace que generalmente tengan una rentabilidad baja con 

un promedio del 15%. 

En Perú, Bartolo y Murrugada (2020) analizaron la estructura de capital como 

herramienta para la gestión financiera en las Mypes del Perú, donde concluyen que 

para Perú las empresas estudiadas suelen ser financiadas por capital propio que, 

por endeudamiento, esto genera que su financiamiento tenga una relación positiva 

con su rendimiento. 

Murga (2020) realizó una investigación que desarrolló con el propósito de 

relacionar a la rentabilidad y la estructura de capital en empresa industriales que 

cotizaron sus valores en la BVL para el año 2019. Determina que existe un ROE de 

88.2% y un ROA de 94.6% lo que demuestra un resultado significativo debido al 

valor de ambas relaciones. 

Teniendo en cuenta estos antecedentes con respecto a la relación entre la 

estructura de capital y la rentabilidad, se considera el siguiente marco conceptual y 

sus principales teorías con respecto a la estructura de capital y la rentabilidad. 

Huong (2023) señala que la estructura de capital es la conjugación del 

endeudamiento con el capital propio, que utiliza una empresa para realizar sus 

actividades. Además, las elecciones financieras que toma la entidad con respecto 

a su financiamiento se basa principalmente en el clima macroeconómico de cada 

país, la industria en la que trabaja el negocio y las características únicas de cada 

negocio. 
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Arévalo et al. (2022) señalaron que es vital conocer los elementos de la 

estructura de capital, ya que las proporciones relativas de deuda, capital y otros 

valores en circulación permiten determinar los costes de capital que necesita una 

empresa para obtener un rendimiento mínimo requerido. 

Ramos, et. al. (2018) indican que la estructura de capital ha ganado protagonismo 

con el pasar de los años, esto se debe a que la estructura de capital está 

relacionada con las diferentes formas de financiamiento que tiene una empresa 

para que realice sus actividades. Por ello, las empresas deben tener en cuenta 

ciertos aspectos internos para lograr un financiamiento adecuado de acuerdo a sus 

objetivos y necesidades. 

La elección de la estructura de capital es una de las elecciones estratégicas 

más importantes tomadas por los gerentes, esto se debe a sus amplias 

implicaciones para el desempeño corporativo y el valor de la empresa, ya que 

ciertos cambios en el apalancamiento pueden afectar el valor de la empresa. (Vega 

y Santillán, 2019). 

Modigliani y Miller desarrollaron la teoría moderna de la estructura de capital 

(1958). Según su enfoque, la proporción entre deudas y capital en los mercados de 

capitales perfectos no tiene influencia en el valor de una empresa, ya que cualquier 

combinación es igualmente válida. Es importante considerar que las sugerencias 

de Modigliani y Miller son un marco teórico y no se usan necesariamente en la 

práctica. Factores como las ventajas fiscales de la deuda, la información incompleta 

sobre los mercados financieros y la falta de mercados completos pueden influir en 

la selección óptima de la estructura de capital de una empresa. 

La primera dimensión con respecto a la variable de la estructura de capital 

es el capital propio, la cual es parte del capital de una entidad que no precede de 

empréstitos, se define al capital propio como las aportaciones de los socios, el 

monto de otros instrumentos financieros, también se considera las aportaciones 

para futuros aumentos. (Arias, 2020) 

Como indicador se considera al patrimonio, la cual se define como los 

bienes, derechos y obligaciones que posee una entidad y que están debidamente 

valorados.  

Como segunda variable se tiene el endeudamiento, este compromiso surge 

cuando una entidad adquiere algún tipo de obligación con tercero. 
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De la Vega y Ramón (2019) indican que son los mecanismos o modalidades 

en los que incurre una empresa para proveerse de recursos, sean bienes o 

servicios, a determinados plazos. 

Como indicador de la segunda dimensión se considera a la deuda total, la 

cual se define como el conjunto de las obligaciones que tiene una entidad con 

terceros, “la deuda abarca cualquier instrumento financiero, activos de una 

empresa, que tiene un tiempo de vida determinado. El costo de la deuda está 

determinado por los fondos de interés.” (p. 531, Count, 2010). 

Respecto a la variable de rentabilidad se indagó en investigaciones de 

diversos autores entre los cuales tenemos a (Morillo, 2001) quien nos dice que la 

rentabilidad es la utilidad neta que ha obtenido la empresa con las ventas (margen 

de utilidad neta sobre ventas) y los fondos propios aportados (rentabilidad 

financiera).  

Por otro lado, desde un enfoque técnico, es considerada un cálculo que mide 

la relación entre la inversión realizada y el beneficio obtenido (Ruiz et al., 2020). Lo 

anteriormente mencionado tiene similitud con Flores (2019), quien definió que la 

rentabilidad es un indicador que moviliza recursos materiales, humanos o 

financieros con la finalidad generar beneficios. 

Markowitz (1952) difundió su tesis doctoral donde planteaba un modelo de 

conducta racional para la selección de cartera con liquidez inmediata, este modelo 

ha conseguido un gran impacto de manera teórica dando lugar a futuras 

investigaciones, sin embargo en la práctica esta teoría pierde valor debido a que no 

toma en cuenta aspectos importantes como lo son el coste de transacciones ni los 

impuestos. 

La primera dimensión evaluada respecto a la variable es la rentabilidad neta, 

el cual Gallo y Lazarte (2018) definen como el indicador que se encarga de medir 

el impacto de los costos y gastos. 

Esta ratio permite conocer el porcentaje de beneficios que obtiene por cada 

unidad que vendemos sea un bien o servicio que ofrecemos, asimismo, se relaciona 

con los recursos si existe una posibilidad de disminuir sus costos productivos para 

mejorar el rendimiento del negocio (Husain y Sunardi, 2020). 

El primer indicador a tratar se tiene a la utilidad neta, la cual es fundamental 

para las entidades debido a que se utiliza para comprender el crecimiento que tiene 
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en sus actividades que realiza. (Jihadi, et. al.,2021). 

El segundo indicador es las ventas, la cual es parte de una función 

marketeras donde la empresa consigue percibir ingresos a través de sus productos 

o servicios. (Martínez y Zumel, 2018).

Como segunda dimensión, la rentabilidad financiera el cual es un indicador 

financiero el cual su finalidad es mostrar la eficiencia con el que se manejan los 

recursos y la capacidad que tienen para generar mayor valor. (Jathurika y 

Madushanka, 2018). 

Con respecto a esta dimensión, tiene como indicador, el patrimonio o 

recursos propios, Peñate (2019) señala que el patrimonio es el capital que aportan 

los accionistas y sirve para el desarrollo de actividades de negocio, además de ser 

considerado un bien social colectivo que evoluciona y se transforma por su 

apropiación. 

A continuación se presentan las siguientes definiciones conceptuales para 

las variables, dimensiones e indicadores. 

Estructura de capital, la cual es la primera variable de la presenta 

investigación, se define como la relación entre deuda y capital propio que tiene una 

empresa para poder gestionar sus operaciones. 

Con respecto a una de las dimensiones de la estructura de capital está el 

capital propio el cual se puede entender como los recursos financieros que posee 

una entidad para gestionar sus operaciones. 

El indicador de la dimensión mencionada es el patrimonio, para lo cual se 

define como los bienes, obligaciones y recursos que tiene una empresa. 

La siguiente dimensión a definir con respecto a la estructura de capital es el 

endeudamiento, la cual se define la obligación que adquiere una empresa con una 

entidad al recibir algún tipo de financiamiento. 

Como indicador de esta dimensión se tiene a la deuda neta la cual es la 

cantidad total de la obligación que presenta la empresa con las distintas entidades. 

La segunda variable de la presenta investigación tenemos a la rentabilidad, 

la cual se refiera a todo lo que sea competente para generar ganancias y/o 

utilidades. 

Una de las dimensiones de esta variable es la rentabilidad financiera, la cual 

se define como la capacidad que tiene una entidad en generar beneficios con 
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relación a la inversión que realizan los accionistas. 

Como indicador de la rentabilidad financiera se tiene a la utilidad neta, la cual 

se refiere a la ganancia total de una empresa una vez se han descontado los gastos, 

impuestos entre otros. 

La segunda dimensión es la rentabilidad neta la cual se conceptualiza como 

la capacidad que tiene una empresa en crear ganancias a partir de lo que genera 

a nivel de ingresos. 

Uno de los indicadores de esta dimensión se tiene a las ventas netas la cual 

se puede definir como el total de ingresos que tiene una entidad. 

III. METODOLOGÍA

La presente investigación, se utilizará el enfoque cuantitativo, debido a que la 

delimitación poblacional y los recursos determinaron trabajar con instrumentos 

específicos. Hernández et al. A. (2014) mencionan que “los resultados se 

presentan utilizando datos financieros o un enfoque numérico”. (página 69). Este 

tipo de enfoque se basa en la obtención de resultados generalizables. 

3.1.  Tipo y diseño de investigación 

El tipo de investigación adecuado para el actual informe es aplicada, Murillo 

(2008) señala, el propósito aplicar el conocimiento o utilizar el conocimiento 

adquirido, a la vez que se adquieren otros, es correlacional debido a que 

busca conocer el grado de asociación entre las variables. (Risco, 2020). 

Por otro lado, se trabajará bajo un enfoque cuantitativo, ya que los datos 

sean observables, medibles y cuantificables y se pueda requerir el concurso 

de la matemática y la estadística. (Huamán et al. 2022) 

Diseño de la Investigación 

El diseño utilizado es no experimental porque pretende probar el estado de 

las variables y observarlas sin cambiar su estado. Transversal porque, como 

señala Ochoa (2019), “la recolección de datos ocurre en un período de 

tiempo” y correlacional debido a que se evaluaran la relación estadísticas 

entre las variables de estudio. 
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Con respecto a la esquematización de la metodología del estudio: 

Figura 3.1 

Diseño de la investigación 

Donde: 

M: Empresas industriales que cotizan en la BVL 

OX: Variable X – Estructura de capital 

OY: Variable Y – Rentabilidad 

R: Relación 

3.2. Variables y operacionalización 

Variable independiente: Estructura de capital 

• Definición conceptual: Es la conjugación entre el endeudamiento y capital

propio, que utiliza una empresa para realizar sus actividades. Huong

(2023)

• Definición operacional: Se define estructura de capital al financiamiento

de patrimonio y deuda que tiene una empresa.

• Indicadores: Endeudamiento (Deuda Neta); Capital Propio (Patrimonio).

• Escala de medición: De razón

Variable dependiente: Rentabilidad 

 Definición conceptual: La rentabilidad es la utilidad neta que ha obtenido la

empresa con las ventas (margen de utilidad neta sobre ventas)  y los fondos

propios aportados (rentabilidad financiera). Morillo (2001)
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 Definición operacional: La rentabilidad es la relación entre los beneficios y la

inversión que realiza una empresa.

 Indicadores: Rentabilidad neta (Utilidad neta / Ventas netas); Rentabilidad

financiera (Utilidad neta/ Patrimonio neto)

 Escala de medición: De razón

3.3. Población, muestra y muestreo

3.3.1. Población 

La presente investigación recolectará los datos de las 32 entidades industriales que 

cotizan sus valores en la BVL periodo 2022 para que de esta manera se pueda 

analizar la estructura del capital y el rendimiento que tuvieron. 

3.3.2. Criterios de inclusión 

Se incluirán las compañías industriales que coticen en la Bolsa de Valores de Lima 

y tenga la información necesaria (Estados Financieros) para realizar el estudio. 

3.3.3. Criterios de exclusión 

En esta investigación no se tendrá en cuenta las empresas industriales que no 

coticen en la Bolsa de Valores de Lima y las empresas que coticen en la Bolsa de 

Valores de Lima pero que no cuenten con la información que se necesite para la 

ejecución del presente estudio. 

3.3.4. Muestra 

Actualmente en la BVL cotizan 32 entidades industriales, de las cuales se 

seleccionaron 8 empresas industriales que tienen giros de negocios distintos entre 

sí, la muestra presenta el 25% de la población. 

3.3.5. Muestreo 

Se utilizará un muestro no probabilístico para que se pueda seleccionar los datos 

en función de los métodos de investigación y los objetivos que tiene el investigador. 

3.3.6. Unidad de análisis 

Cada una de las entidades industriales que coticen en la Bolsa de Valores de Lima. 

3.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

Se utilizará la técnica de análisis documental para de esta manera evaluar las 

variables de estudio, para lo cual se utilizaran ratios financieros con el fin de 
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determinar los resultados de la estructura de capital y la rentabilidad para las 

entidades industriales que emiten sus valores en la BVL para el periodo 2022. 

3.5. Procedimientos 

La obtención de la información requerida para la presente investigación será 

recolectada mediante la aplicación de análisis documental a los informes de 

anuales de las empresas industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 

serán registrados en hojas de cálculo formando así una base de datos en Excel que 

será elaborada por el autor, para luego procesadas y finalmente determinar si 

existen una relación entre las variables estudiadas en las compañías industriales 

que estimar en la BVL. 

3.6.  Método de análisis de datos 

Se utilizará el método de generar datos en Excel para obtener la información en 

tablas y figuras teniendo en cuenta las frecuencias y porcentajes de ambas 

variables, además se elaborará tablas con notas e interpretaciones 

correspondientes. 

3.7.  Aspectos éticos 

Cabe recalcar que el trabajo de investigación, ha tenido en cuenta las 

consideraciones éticas plasmadas por la guía correspondiente, además de una 

estructura de informe con base a las normas APA de la séptima edición, de esta 

manera se reconoce la participación de otros investigadores. Para el desarrollo del 

proyecto también se tuvo en consideración las normas vigentes de la universidad. 
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IV. RESULTADOS

Estructura de capital y rentabilidad en empresas industriales que cotizan en la BVL, Lima - 2022 

Tabla 4.1 

Analizar el capital propio en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad neta 

Nota. Elaboración propia basado en el análisis del capital propio en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad neta. 
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Tabla 4.2 

Analizar el endeudamiento en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad neta 

Nota. Elaboración propia basado en el análisis del endeudamiento en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad neta. 
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Comentarios. Después del análisis del capital propio y el endeudamiento con respecto a la rentabilidad neta en las empresas industriales seleccionadas 

podemos determinar que existe una relación, sin embargo el rho spearman indica que la relación no es significativa. 

Sin embargo analizando los porcentajes del capital invertido de manera propia de las empresas y el endeudamiento que se tiene se puede determinar que 

al tener un mayor porcentaje de financiamiento a través de  capital propio su rentabilidad neta es menor. 

 

Tabla 4.3 

Analizar el capital propio en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad financiera. 
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Nota. Elaboración propia basado en el análisis del capital propio en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad financiera. 

Tabla 4.4 

Analizar el endeudamiento en las empresas in dustriales y como se relaciona con la rentabilidad financiera. 
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Nota. Elaboración propia basado en el análisis del endeudamiento en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad financiera. 

 

Comentarios. Después del análisis del capital propio y el endeudamiento con respecto a la rentabilidad en las empresas industriales seleccionadas 

podemos determinar que existe una relación, sin embargo el rho spearman indica que la relación no es significativa. 

Sin embargo analizando los porcentajes del capital invertido de manera propia de las empresas y el endeudamiento que se tiene se puede determinar que 

al tener un mayor porcentaje de financiamiento a través de  capital propio su rentabilidad financiera es menor. 
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COMPROBACIÓN DE LA HIPÓTESIS 

En el presente trabajo de investigación, se tuvo como hipótesis específicas el 

capital propio tiene una relación positiva con la rentabilidad neta, el endeudamiento 

tiene una relación negativa con la rentabilidad neta, el capital propio tiene una 

relación positiva con la rentabilidad financiera, el endeudamiento tiene una relación 

negativa con la rentabilidad financiera. 

Después de analizar la tabla 4.1 se puede observar en el cuadro de rho spearman 

que la significancia bilateral es mayor al alfa de cronbach por lo cual se rechaza la 

hipótesis específica 1 la cual se refiere a el capital propio tiene una relación positiva 

con la rentabilidad neta, por lo cual se puede asumir que existe una relación 

negativa entre el capital propio y la rentabilidad neta, además de que entre el capital 

propio y la rentabilidad neta existe un coeficiente de correlación de -,145 por lo cual 

se define que existe una correlación negativa muy baja por lo cual se puede 

aseverar que si la estructura de capital se basa principalmente en capital propio la 

rentabilidad neta será baja. 

Para el análisis de la tabla 4.2 se observa en el cuadro de rho spearman que la 

significancia bilateral es mayor al alfa de cronbach por lo cual se rechaza esta 

hipótesis específica 2 la cual se refiere que el endeudamiento tiene una relación 

negativa con la rentabilidad neta, por lo cual se puede asumir que existe una 

relación positiva entre el endeudamiento y la rentabilidad neta, además de que 

entre el capital propio y la rentabilidad neta existe un coeficiente de correlación de 

,145 por lo cual se define que existe una correlación negativa muy alta por lo cual 

se puede aseverar que si la estructura de capital se basa principalmente en 

endeudamiento la rentabilidad neta  podría ser un poco más alta a la que se tiene 

actualmente. 

Con respecto al análisis de la tabla 4.3 se observa en el cuadro de rho spearman 

que la significancia bilateral es mayor al alfa de cronbach por lo cual se rechaza 

esta hipótesis específica 3 la cual se refiere que el capital propio tiene una relación 

positiva con la rentabilidad financiera , por lo cual se puede asumir que existe una 

relación negativa entre el capital propio y la rentabilidad nega, además de que entre 

el capital propio y la rentabilidad neta existe un coeficiente de correlación de -,287 
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por lo cual se define que existe una correlación negativa baja por lo cual se puede 

aseverar que si la estructura de capital se basa principalmente en capital propio la 

rentabilidad financiera  será baja. 

Para el análisis de la tabla 4.4 se observa en el cuadro de rho spearman que la 

significancia bilateral es mayor al alfa de cronbach por lo cual se rechaza esta 

hipótesis específica 4 la cual se refiere que el endeudamiento tiene una relación 

negativa con la rentabilidad financiera por lo cual se puede asumir que existe una 

relación positiva entre el endeudamiento y la rentabilidad financiera además de que 

entre el capital propio y la rentabilidad neta existe un coeficiente de correlación de 

,241 por lo cual se define que existe una correlación negativa muy alta por lo cual 

se puede aseverar que si la estructura de capital se basa principalmente en 

endeudamiento la rentabilidad financiera  podría ser un poco más alta a la que se 

tiene actualmente. 

V. DISCUSIÓN

En la presente investigación, respecto al objetivo general, en las tablas 4.1

a la tabla 4.4, los resultados de la relación de las dimensiones tanto de la variable 

de estructura de capital como de la variable de rentabilidad se observa que, la 

variable estructura de capital tiene relación con la rentabilidad, es decir que, 

depende de la decisiones de la empresa en cuanto a utilizar mayor endeudamiento 

o capital propio la rentabilidad puede ser mayor o menor. Por ello es importante

para las empresas conocer los factores que pueden afectar la toma de decisiones 

en cuanto a su estructura de capital. 

Esto concuerda con lo mencionado por Arévalo et al. (2022) donde señalan que es 

vital conocer los elementos de la estructura de capital, ya que las proporciones 

relativas de deuda, capital y otros valores en circulación permiten determinar los 

costes de capital que necesita una empresa para obtener una rentabilidad mínima 

requerida. La estructura de capital ha ganado protagonismo con el pasar de los 

años, esto se debe a que la estructura de capital está relacionada con las diferentes 

formas de financiamiento que tiene una empresa para que realice sus actividades 

(Ramos, et al. 2018). 
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También guarda relación a lo mencionado por Caiza et al. (2020) donde en 

su investigación realizada en el Ecuador concluye que la rentabilidad influye en el 

financiamiento adecuado para un préstamo, con lo que confirma que se encontró 

un aumento desde 2016 en el rendimiento, esto se debe a la mejor gestión del 

capital y la deuda a mediano plazo. 

Por otro lado, con respecto al primer objetivo el cual se refiere a analizar el 

capital propio en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad 

neta, donde el capital propio se basa en el aporte que tiene la misma empresa que 

no precede de empréstitos y se usa para que una empresa realice sus operaciones 

en cierto periodo de tiempo, mientras que la rentabilidad neta se refiere al beneficio 

exacto que tiene la empresa, es así que, en la tabla 4.1, las empresas analizadas 

suelen tener una estructura de capital a base principalmente de capital propio, sin 

embargo, su rentabilidad neta de las empresas es baja. 

Esto refuta con lo expresado por Otekurin, et al (2018) donde señalan que 

las entidades deben financiar sus operaciones con fondos generados de manera 

interna antes de recurrir a endeudamiento, de esta manera las empresas lograran 

tener una rentabilidad mayor, ya que considera que, existe una relación inversa 

entre el rendimiento y su financiamiento. Además de refutar a Uremadu y 

Onyekachi (2018) quienes recomiendan que las empresas deben tener cuidado con 

utilizar la deuda como fuente de financiamiento, ya que existe un impacto negativo 

entre la estructura de capital a base de deuda y el rendimiento de la empresa 

corporativa. 

Sin embargo, a su vez coincide con lo expresado por Marin y Vásquez (2021) 

señalan que las empresas agropecuarias de la ciudad de Popayán suelen tener una 

estructura de capital principalmente a base de capital propio, por ello concluyen que 

la rentabilidad de las empresas no sea destacable. 

Para el segundo objetivo específico, el cual se refiere a analizar el 

endeudamiento en las empresas industriales y como se relaciona con la 

rentabilidad neta, donde el endeudamiento son los métodos de financiamiento a 

través de agentes externos en los que recurre la empresa para financiar sus 

operaciones, es por ello que en la tabla 4.2 se observa que, las empresas 
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analizadas no suelen tener una estructura de capital a base principalmente de 

endeudamiento, lo cual genera que las empresas tengan una rentabilidad baja, esto 

genera que la rentabilidad sea baja, por ello se puede concluir que si la estructura 

de capital de las empresas tuvieran como fuente principal la deuda o que la relación 

entre deuda y capital no sea tan diferente la rentabilidad será mayor. 

Esto concuerda con lo expuesto por Balseca (2020) que concluye que la 

rentabilidad de las empresas suelen ser buenas, su estructura de capital se basa 

principalmente a factores externos de la empresa. 

Pero a su vez, refuta lo expuesto por Ode y Ajupov (2020) donde concluyen 

que las entidades que tienen una inversión mayor a través de fondos propios suelen 

tener una rentabilidad mayor, caso contrario a las empresas industriales que se 

financian con fondos externos, siendo las deudas a largo plazo las que menor 

rentabilidad consiguen, mientras que las que cuentan con un endeudamiento a 

corto o mediano plazo tienen una rentabilidad intermedia. Además de también 

refutar lo expuesto por Siregar et al. (2020) donde ellos concluyen que la estructura 

de la capital de las empresas de Indonesia es elevada, ya que usa como principal 

fuente de financiamiento la deuda, generando así un promedio del 80% - 85% de 

endeudamiento, lo cual hace que generalmente tenga una rentabilidad baja con un 

promedio del 15%.  

Para el tercer objetivo específico, el cual se refiere analizar el capital propio 

en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad financiera, 

donde la rentabilidad financiera se refiere a la inversión que obtiene una compañía 

en relación con sus fondos, es por ello que en la tabla 4.3 se observa que, las 

empresas analizadas suelen tener un capital propio elevado, sin embargo, la 

rentabilidad suele ser baja, ya que ninguna supera un 20, por lo cual se concluye 

que una estructura de capital principalmente a base de capital propio genera que la 

rentabilidad financiera no sea superior al 20%. 

Estos resultados refutan lo dicho por Murga (2020) quien determina que 

existe un ROE del 88.2% y un ROA de 94.6% para empresas industriales que 

cotizan en la BVL para el año 2019, lo que demuestra un resultado significativo 

debido al valor de ambas relaciones. 
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Para el cuarto específico, el cual se refiera a analizar el endeudamiento en 

las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad financiera, de 

acuerdo con la tabla 4.4 se puede observar que la estructura de capital de las 

empresas suele tener un porcentaje de endeudamiento bajo, se observa que las 

empresas analizadas también suelen tener una rentabilidad financiera baja. 

Esto se asemeja a lo que menciona Okore y Nwadiubu (2022) donde los 

resultados de su investigación señalan que el ROA está relacionado de manera 

negativa ya sea con la relación entre los fondos propios y el capital o con la relación 

del capital invertido. Su estudio concluyó que el modelo de efectos fijos es la 

descripción más pausible entre el financiamiento y el rendimiento de las compañías 

industriales nigerianas. 

Esto también guarda cierta similitud con lo mencionado por Nguyen (2020) 

quien en su investigación concluye que el uso de ratios de medición del rendimiento 

de la entidad por ROA o ROE indican que los resultados demuestran que usar más 

deuda como base para la estructura de capital aumentaría de manera positiva el 

rendimiento de la empresa pero el efecto sería cada vez más decreciente con el 

pasar del tiempo. 



 

 

24 

 

VI. CONCLUSIONES 

 

1. Se determinó dado al análisis de las hipótesis específicas que sí 

existe una relación entre la estructura de capital y la rentabilidad, ya 

que si una empresas utiliza el endeudamiento o capital propio en 

mayor medida obtendrá una rentabilidad mayor o menor de acuerdo 

a lo utilizado. 

2. Se analizó que el capital propio en las empresas industriales se 

relaciona de manera negativa muy baja, esto determina que las 

empresas que tienen una estructura de capital a base principalmente 

de capital propio suelen tener una rentabilidad baja. 

3. Se analizó que el endeudamiento en las empresas industriales se 

relaciona de manera positiva muy baja, esto determina que las 

empresas que tienen una estructura de capital a base principalmente 

de endeudamiento puede tener una rentabilidad mejor a la obtenida. 

4. Se analizó que el capital propio en las empresas industriales se 

relaciona de manera negativa  baja, esto determina que las 

empresas que tienen una estructura de capital a base principalmente 

de capital propio suelen tener una rentabilidad financiera baja. 

5. Se analizó que el endeudamiento en las empresas industriales se 

relaciona de manera positiva muy baja, esto determina que las 

empresas que tienen una estructura de capital a base principalmente 

de endeudamiento puede tener una rentabilidad financiera mejor a 

la obtenida.  
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VII. RECOMENDACIONES 

 

1. Se recomienda a las empresas analizar la estructura de capital que 

usaran para realizar sus operaciones, ya que una estructura de capital 

adecuada permitirá a las empresas lograr mejores resultados y 

generar una rentabilidad adecuada. 

2. Se recomienda desde un punto de vista metodológico que se tome 

esta investigación como un punto de ayuda para que se siga 

analizando y divulgando sobre la estructura de capital y como esta se 

relaciona con la rentabilidad. 

3. Se recomienda desde el punto de vista académico que no se deje de 

investigar este tema, debido a la importancia que tiene para una 

gestión adecuada de los recursos de la empresa. 

4. Se recomienda de manera práctica que se tome esta investigación 

como un punto de ayuda para el análisis de la estructura de capital y 

la rentabilidad. 
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ANEXOS 

ANEXO 1.  Tabla de Operacionalización de Variables 

Variable Definición conceptual 
Definición 

Dimensiones Indicadores Escala 
operacional 

Estructura 
de capital 

Es la conjugación del 
endeudamiento con el 
capital propio, que 
utiliza una empresa 
para realizar sus 
actividades. Huong 
(2023) 

Se define estructura de capital 
al financiamiento de 
patrimonio y deuda que tiene 
una empresa. 

Endeudamiento Deuda total 

Razón 

Capital Propio Patrimonio 

Rentabilidad 

La rentabilidad es la 

utilidad neta que ha 

obtenido la empresa 

con las ventas (margen 

de utilidad neta sobre 

ventas) y los fondos 

propios aportados 

(rentabilidad financiera). 

(Morillo, 2001) 

La rentabilidad es la relación 
entre los beneficios y la 

inversión que realiza una 
empresa. 

Rentabilidad Neta 
Utilidad Neta 

Ventas Neta 

Rentabilidad 
Financiera 

Beneficio Neto 

Patrimonio 



ANEXO 2.  Tabla de Consistencia 

PROBLEMA OBJETIVO HIPÓTESIS VARIABLES DISEÑO METODOLÓGICO POBLACIÓN 

PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL 

Existe una relación entre la 
estructura de capital y la 

rentabilidad de las empresas 
industriales que listan en la BVL, 

Lima -2022 

VARIABLE 
INDEPENDIENTE 

ENFOQUE 

32 empresas 
industriales que 

cotizan en la bolsa de 
valores 

¿Cuál es la relación de la 
estructura de capital con la 

rentabilidad de las empresas 
industriales que listan en la 

BVL, Lima - 2022? 

Determinar la relación de 
la estructura de capital con 

la rentabilidad en las 
empresas industriales que 

listan en la BVL, Lima - 
2022. 

Estructura de capital 

CUANTITATIVO 

DISEÑO 

NO EXPERIMENTAL 

PROBLEMA ESPECIFICO OBJETIVO ESPECIFICO HIPOTESIS ESPECIFICAS 
VARIABLE 

DEPENDIENTE 

¿Cómo el capital propio se 
relaciona con la rentabilidad 

neta en las empresas 
industriales que listan en la 

BVL, periodo 2022? 

Analizar el capital propio 
en las empresas 

industriales y como se 
relaciona con la 

rentabilidad neta. 

El capital propio tiene una relación 
positiva con la rentabilidad neta. 

Rentabilidad 

TECNICA MUESTRA 

¿Cómo el endeudamiento se 
relaciona con la rentabilidad 

neta en las empresas 
industriales que listan en la 

BVL, periodo 2022? 

Analizar el endeudamiento 
en las empresas 

industriales y como se 
relaciona con la 

rentabilidad neta. 

El endeudamiento tiene una 
relación negativa con la 

rentabilidad neta. 

ANALISIS 
DOCUMENTAL 

Estado financiero de 
las 8 empresas 
industriales que 

cotizan en la Bolsa de 
Valores de Lima 

¿Cómo el capital propio se 
relaciona con la rentabilidad 
financiera en las empresas 
industriales que listan en la 

BVL, periodo 2022? 

Analizar el capital propio 
en las empresas 

industriales y como se 
relaciona con la 

rentabilidad financiera. 

El capital propio tiene una relación 
positiva con la rentabilidad 

financiera. 

INSTRUMENTO DE 
RECOLECCION 

¿Cómo el endeudamiento se 
relaciona con la rentabilidad 
financiera en las empresas 
industriales que listan en la 

BVL, periodo 2022? 

Analizar el endeudamiento 
en las empresas 

industriales y como se 
relaciona con la 

rentabilidad financiera. 

El endeudamiento tiene una 
relación negativa con la 
rentabilidad financiera. 

GUIA DE ANALISIS 
DOCUMENTAL 



ANEXO 3.  Matriz de Coherencia de las conclusiones 

CONCLUSIONES PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS MARCO TEORICO RESULTADOS 

Se determinó dado al análisis 
de las hipótesis específicas 
que sí existe una relación 

entre la estructura de capital y 
la rentabilidad, ya que si una 

empresas utiliza el 
enduamiento o capital propio 

en mayor medida obtendrá 
una rentabilidad mayor o 

menor de acuerdo a lo 
utilizado. 

PG:      
¿Cuál es la 

relación de la 
estructura de 
capital con la 

rentabilidad de 
las empresas 

industriales que 
listan en la BVL, 

Lima - 2022? 

OG:      
Determinar la 
relación de la 
estructura de 
capital con la 

rentabilidad en 
las empresas 

industriales que 
listan en la BVL, 

Lima - 2022. 

HG:      
Existe una 

relación entre 
la estructura de 

capital y la 
rentabilidad de 

las empresas 
industriales que 
listan en la BVL, 

Lima -2022 

DOV1 

Estructura de capital 

Huong (2023) señala que la 
estructura de capital es la 
conjugación del endeudamiento 
con el capital propio, que utiliza 
una empresa para realizar sus 
actividades.  

DOV2 

Rentabilidad 

La rentabilidad es la utilidad neta que 
ha obtenido la empresa con las ventas 
(margen de utilidad neta sobre ventas) 
y los fondos propios aportados 
(rentabilidad financiera). (Morillo, 
2001) 

Se analizó que el capital 
propio en las empresas 
industriales se relaciona de 
manera negativa muy baja, 
esto determina que las 
empresas que tienen una 
estructura de capital a base 
principalmente de capital 
propio suelen tener una 
rentabilidad baja. 

PE1: ¿Cómo el 
capital propio se 
relaciona con la 
rentabilidad 
neta en las 
empresas 
industriales que 
listan en la BVL, 
periodo 2022? 

OE1: Analizar el 
capital propio 
en las 
empresas 
industriales y 
como se 
relaciona con la 
rentabilidad 
neta. 

HE1: El capital 
propio tiene 
una relación 
positiva con la 
rentabilidad 
neta. 

D1V1: El capital propio es parte del 
capital de una entidad que no precede 
de empréstitos, se define al capital 
propio como las aportaciones de los 
socios, el monto de otros 
instrumentos financieros, también se 
considera las aportaciones para 
futuros aumentos. (Arias, 2020) 

p=0.733>0,05, se 
rechaza la H1 y se 
acepta la H0 

r=-0.145 lo cual nos 
permite observar una 
correlación negativa 
muy baja 



  

 

Se analizó que el 
endeudamiento en las 
empresas industriales se 
relaciona de manera positiva 
muy baja, esto determina que 
las empresas que tienen una 
estructura de capital a base 
principalmente de 
endeudamiento puede tener 
una rentabilidad mejor a la 
obtenida. 

PE2: ¿Cómo el 
endeudamiento 
se relaciona con 
la rentabilidad 
neta en las 
empresas 
industriales que 
listan en la BVL, 
periodo 2022? 

OE2: Analizar el 
endeudamiento 
en las 
empresas 
industriales y 
como se 
relaciona con la 
rentabilidad 
neta. 

HE2: El 
endeudamiento 
tiene una 
relación 
negativa con la 
rentabilidad 
neta. 

D1V2: La utilidad neta, la cual es 
fundamental para las entidades 
debido a que se utiliza para 
comprender el crecimiento que tiene 
en sus actividades que realiza. (Jihadi, 
et. al.,2021). 

p=0.733>0,05, se 
rechaza la H1 y se 
acepta la H0 

r=0.145 lo cual nos 
permite observar una 
correlación positiva muy 
baja 

Se analizó que el capital 
propio en las empresas 
industriales se relaciona de 
manera negativa  baja, esto 
determina que las empresas 
que tienen una estructura de 
capital a base principalmente 
de capital propio suelen tener 
una rentabilidad financiera 
baja. 

PE3: ¿Cómo el 
capital propio se 
relaciona con la 
rentabilidad 
financieras en 
las empresas 
industriales que 
listan en la BVL, 
periodo 2022? 

OE3: Analizar el 
capital propio 
en las 
empresas 
industriales y 
como se 
relaciona con la 
rentabilidad 
financiera. 

HE3: El capital 
propio tiene 
una relación 
positiva con la 
rentabilidad 
neta. 

D2V1: El endeudamiento se define 
como los mecanismos o modalidades 
en los que incurre una empresa para 
proveerse de recursos, sean bienes o 
servicios, a determinados plazos. (De 
la Vega y Ramón 2019) 

p=0.490>0,05, se 
rechaza la H1 y se 
acepta la H0 

r=-0.490 lo cual nos 
permite observar una 
correlación negativa  
baja 

Se analizó que el 
endeudamiento en las 
empresas industriales se 
relaciona de manera positiva 
muy baja, esto determina que 
las empresas que tienen una 
estructura de capital a base 
principalmente de 
endeudamiento puede tener 
una rentabilidad financiera 
mejor a la obtenida. 

PE4: ¿Cómo el 
endeudamiento 
se relaciona con 
la rentabilidad 
financiera en las 
empresas 
industriales que 
listan en la BVL, 
periodo 2022? 

OE4: Analizar el 
endeudamiento 
en las 
empresas 
industriales y 
como se 
relaciona con la 
rentabilidad 
financiera. 

HE4: El 
endeudamiento 
tiene una 
relación 
negativa con la 
rentabilidad 
neta. 

D2V2: La rentabilidad financiera el 
cual es un indicador financiero el cual 
su finalidad es mostrar la eficiencia 
con el que se manejan los recursos y la 
capacidad que tienen para generar 
mayor valor. (Jathurika y Madushanka, 
2018). 

p=0.565>0.05, se 
rechaza la H1 y se 
acepta la H0 

r=0,241, lo cual nos 
permite observar una 
correlación positiva baja 



  

 

ANEXO 4. Instrumentos de recolección de datos 

INSTRUMENTO 
N° 01           

FICHA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL N° 01          

           

Título de tesis: Estructura de capital y  su relación con la rentabilidad en empresas 
industriales que listan en la BVL, periodo 2022    

Variable: Estructura de capital- 
Rentabilidad         

Tènica: Análisis Documental          

Instrumento: Ficha de análisis 
documentario         

O.E. 1 Analizar el capital propio en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad neta.   

        

EMPRESAS TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL DEL 

CAPITAL (DEUDA 
+ PATRIMONIO) 

% DEL 
TOTAL DEL 

CAPITAL 

UTILIDAD 
NETA 

INGRESOS DE 
ACTIVIDADES 
ORDINARIAS 

RENTABILIDAD 
NETA 

       

       

       

       

       

       

       

       
 



Título de tesis: Estructura de 
capital y  su relación con la 
rentabilidad en empresas 
industriales que listan en la BVL, 
periodo 2022 
Variable: Estructura de 
capital- Rentabilidad 

Tènica: Análisis Documental 
Instrumento: Ficha de 
análisis documentario 

O.E. 2 Analizar el financiamiento externo en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad neta. 

EMPRESAS DEUDA NETA 
TOTAL DEL 
CAPITAL (DEUDA + 
PATRIMONIO) 

% DEL 
TOTAL 
DEL 
CAPITAL 

UTILIDAD 
NETA 

INGRESOS DE 
ACTIVIDADES 
ORDINARIAS 

RENTABILIDAD 
NETA 



INSTRUMENTO N° 03 

FICHA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL N° 03 

Título de tesis: Estructura de capital y  su relación con la rentabilidad en empresas industriales que listan en la BVL, periodo 
2022 

Variable: Estructura de capital- Rentabilidad 

Tènica: Análisis Documental 

Instrumento: Ficha de análisis documentario 

O.E. 3 Analizar el capital propio en las empresas industriales y como se relaciona con la rentabilidad financiera. 

EMPRESAS TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL DEL CAPITAL 

(DEUDA + 
PATRIMONIO) 

% DEL 
TOTAL DEL 

CAPITAL 

UTILIDAD 
NETA 

PATRIMONIO 
RENTABILIDAD 

FINANCIERA 



  

 

INSTRUMENTO N° 04 

FICHA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL N° 04 
  

Título de tesis: Estructura de capital y  su relación con la rentabilidad en empresas industriales 
que listan en la BVL, periodo 2022 
Variable: 
Estructura de 
capital- 
Rentabilidad 

Tènica: Análisis Documental 
Instrumento: 
Ficha de análisis 
documentario 

EMPRESAS 
DEUDA 
NETA 

TOTAL DEL 
CAPITAL 
(DEUDA + 

PATRIMONIO) 

% DEL 
TOTAL DEL 

CAPITAL 

UTILIDAD 
NETA 

PATRIMONIO 
RENTABILIDAD 

FINANCIERA 

       

       

       

       

       

       

       

              

        



  

 

 

ANEXO 5. Validación de los Expertos 

 

Validación por juicio de expertos  

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de la investigación denominada “Estructura de capital y la 

rentabilidad en empresas industriales que listan en la BVL, Lima - 2022”. La evaluación del instrumento es de gran relevancia para lograr 

que sea válido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente; aportando al que hacer de la carrera de 

Contabilidad. Agradecemos su valiosa colaboración.  

 1.  Datos generales del juez  

Nombre del juez:  Katherine Julissa Cruzado  Quintana  

Grado profesional:    Maestría ( x)  Doctor  ( )  

Área de formación académica:  

  Clínica ( )  

  Educativa ()  

 Social  ( )  

Organizacional (x)  

Áreas de experiencia 
profesional:  

     Contabilidad    

Institución donde labora:     Universidad César Vallejo  

Tiempo de 

experiencia  

profesional en el área:  

2 a 4 años ( )  

Más de 5 años (x )  



  

 

    

2. Propósito de la evaluación:  
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos.  

 

3. Presentación de instrucciones para el juez:  
A continuación a usted le presento el cuestionario  elaborado por Juan Morote Benites en el año 2023. De acuerdo con los siguientes 

indicadores califique cada uno de los ítems según corresponda.  

Categoría  Calificación  Indicador  

CLARIDAD  
El  ítem  se  

comprende  
fácilmente, es decir, 

su sintáctica y 

semántica son 

adecuadas.  

1. No cumple con el criterio  El ítem no es claro.  

2. Bajo Nivel  

El ítem requiere bastantes modificaciones o una 

modificación muy grande en el uso de las palabras 

de acuerdo con su significado o por la ordenación de 

estas.  

3. Moderado nivel  
Se requiere una modificación muy específica de 

algunos de los términos del ítem.  

4. Alto nivel  
El ítem es claro, tiene semántica y sintaxis adecuada.  

COHERENCIA  
El ítem tiene relación 

lógica con la 

dimensión o  
indicador que está 

midiendo.  

1. totalmente en desacuerdo (no 

cumple con el criterio)  
El ítem no tiene relación lógica con la dimensión.  

  

2. Desacuerdo  (bajo  nivel 

 de acuerdo)  
El ítem tiene una relación tangencial /lejana con la 

dimensión.  

3. Acuerdo (moderado nivel)  
El ítem tiene una relación moderada con la 

dimensión que se está midiendo.  

4. Totalmente de Acuerdo (alto nivel)  El ítem se encuentra está relacionado con la 

dimensión que está midiendo.  



  

 

RELEVANCIA  
El ítem es esencial o 

importante, es decir 

debe ser incluido.  

1. No cumple con el criterio  
El ítem puede ser eliminado sin que se vea afectada 

la medición de la dimensión.  

2. Bajo Nivel  
El ítem tiene alguna relevancia, pero otro ítem puede 

estar incluyendo lo que mide éste.  

3. Moderado nivel  El ítem es relativamente importante.  

4. Alto nivel  El ítem es muy relevante y debe ser incluido.  

Variables: Estructura de capital y Rentabilidad  

Variables  Dimensiones  Indicadores  

Ítem  

 
  

Observaciones/ 
Recomendaciones  

Estructura de 

capital  
Endeudamiento Deuda Neta Deuda Neta 

4  4  4    

Capital Propio Patrimonio Patrimonio 
4  4  4    

Rentabilidad  

Rentabilidad Neta 
Utilidad Neta Utilidad Neta 

4  4  4    

Ventas Neta Ventas Neta 
4  4  4    

Rentabilidad Financiera 
Utilidad Neta Utilidad Neta 

4  4  4   

Patrimonio Patrimonio 
4  4  4   

 

 

 

    

Firma del Evaludador 

DNI: 44139613 



  

 

Evaluación por juicio de expertos  

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de la investigación denominada “Estructura de capital y la rentabilidad en 

empresas industriales que listan en la BVL, Lima - 2022”. La evaluación del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea válido y que los 

resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente; aportando al que hacer de la carrera de Contabilidad. Agradecemos su valiosa 

colaboración.  

1.  Datos generales del juez 

Nombre del juez:  Luis  Fernando Espejo Chacón 

Grado profesional:    Maestría ( )  Doctor  ( x)  

Área de formación académica:  

  Clínica ( )  

  Educativa ()  

 Social  ( )  

Organizacional (x)  

Áreas de experiencia 
profesional:  

     Contabilidad    

Institución donde labora:     Universidad César Vallejo  

Tiempo de 

experiencia  

profesional en el área:  
2 a 4 años ( )  

Más de 5 años (x )  

    



  

 

   

Propósito de la evaluación:  
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos.  

 

Presentación de instrucciones para el juez:  
A continuación a usted le presento el cuestionario  elaborado por Juan Morote Benites en el año 2023. De acuerdo con los siguientes 

indicadores califique cada uno de los ítems según corresponda.  

Categoría  Calificación  Indicador  

CLARIDAD  
El  ítem  se  

comprende  
fácilmente, es decir, 

su sintáctica y 

semántica son 

adecuadas.  

1. No cumple con el criterio  El ítem no es claro.  

2. Bajo Nivel  

El ítem requiere bastantes modificaciones o una 

modificación muy grande en el uso de las palabras 

de acuerdo con su significado o por la ordenación de 

estas.  

3. Moderado nivel  
Se requiere una modificación muy específica de 

algunos de los términos del ítem.  

4. Alto nivel  
El ítem es claro, tiene semántica y sintaxis adecuada.  

COHERENCIA  
El ítem tiene relación 

lógica con la 

dimensión o  
indicador que está 

midiendo.  

1. totalmente en desacuerdo (no 

cumple con el criterio)  
El ítem no tiene relación lógica con la dimensión.  

  

2. Desacuerdo  (bajo  nivel 

 de acuerdo)  
El ítem tiene una relación tangencial /lejana con la 

dimensión.  

3. Acuerdo (moderado nivel)  
El ítem tiene una relación moderada con la 

dimensión que se está midiendo.  

4. Totalmente de Acuerdo (alto nivel)  El ítem se encuentra está relacionado con la 

dimensión que está midiendo.  



  

 

RELEVANCIA  
El ítem es esencial o 

importante, es decir 

debe ser incluido.  

1. No cumple con el criterio  
El ítem puede ser eliminado sin que se vea afectada 

la medición de la dimensión.  

2. Bajo Nivel  
El ítem tiene alguna relevancia, pero otro ítem puede 

estar incluyendo lo que mide éste.  

3. Moderado nivel  El ítem es relativamente importante.  

4. Alto nivel  El ítem es muy relevante y debe ser incluido.  

Variables: Estructura de capital y Rentabilidad  

Variables  Dimensiones  Indicadores  

Ítem  

 
  

Observaciones/ 
Recomendaciones  

Estructura de 

capital  
Endeudamiento Deuda Neta Deuda Neta 

4  4  4    

Capital Propio Patrimonio Patrimonio 
3 3 3   

Rentabilidad  

Rentabilidad Neta 
Utilidad Neta Utilidad Neta 

4  4  4    

Ventas Neta Ventas Neta 
4  4  4    

Rentabilidad Financiera 
Utilidad Neta Utilidad Neta 

3 3 3  

Patrimonio Patrimonio 
3 3 3  

 

 

 

 

    

Firma del Evaludador 

DNI: 32943821 



  

 

Evaluación por juicio de expertos  

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de la investigación denominada “Estructura de capital y la rentabilidad en 

empresas industriales que listan en la BVL, Lima - 2022”. La evaluación del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea válido y que los 

resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente; aportando al que hacer de la carrera de Contabilidad. Agradecemos su valiosa 

colaboración.  

1.  Datos generales del juez 

Nombre del juez:  Julio Javier Montano 

Barbuda 

 

Grado profesional:    Maestría (x )  Doctor  ( )  

Área de formación académica:  

  Clínica ( )  

  Educativa ()  

 Social  ( )  

Organizacional (x)  

Áreas de experiencia 
profesional:  

     Contabilidad, Docencia 

Universitaria e Investigación  

 

Institución donde labora:     Universidad Católica Los Ángeles de Chimbote 

Tiempo de 

experiencia  

profesional en el área:  
2 a 4 años ( )  

Más de 5 años (x )  

    



  

 

Propósito de la evaluación:  
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos.  

 

Presentación de instrucciones para el juez:  
A continuación a usted le presento el cuestionario  elaborado por Juan Morote Benites en el año 2023. De acuerdo con los siguientes 

indicadores califique cada uno de los ítems según corresponda.  

Categoría  Calificación  Indicador  

CLARIDAD  
El  ítem  se  

comprende  
fácilmente, es decir, 

su sintáctica y 

semántica son 

adecuadas.  

1. No cumple con el criterio  El ítem no es claro.  

2. Bajo Nivel  

El ítem requiere bastantes modificaciones o una 

modificación muy grande en el uso de las palabras 

de acuerdo con su significado o por la ordenación de 

estas.  

3. Moderado nivel  
Se requiere una modificación muy específica de 

algunos de los términos del ítem.  

4. Alto nivel  
El ítem es claro, tiene semántica y sintaxis adecuada.  

COHERENCIA  
El ítem tiene relación 

lógica con la 

dimensión o  
indicador que está 

midiendo.  

1. totalmente en desacuerdo (no 

cumple con el criterio)  
El ítem no tiene relación lógica con la dimensión.  

  

2. Desacuerdo  (bajo  nivel 

 de acuerdo)  
El ítem tiene una relación tangencial /lejana con la 

dimensión.  

3. Acuerdo (moderado nivel)  
El ítem tiene una relación moderada con la 

dimensión que se está midiendo.  

4. Totalmente de Acuerdo (alto nivel)  El ítem se encuentra está relacionado con la 

dimensión que está midiendo.  



  

 

RELEVANCIA  
El ítem es esencial o 

importante, es decir 

debe ser incluido.  

1. No cumple con el criterio  
El ítem puede ser eliminado sin que se vea afectada 

la medición de la dimensión.  

2. Bajo Nivel  
El ítem tiene alguna relevancia, pero otro ítem puede 

estar incluyendo lo que mide éste.  

3. Moderado nivel  El ítem es relativamente importante.  

4. Alto nivel  El ítem es muy relevante y debe ser incluido.  

Variables: Estructura de capital y Rentabilidad  

Variables  Dimensiones  Indicadores  

Ítem  

 
  

Observaciones/ 
Recomendaciones  

Estructura de 

capital  
Endeudamiento Deuda Neta Deuda Neta 

4  4  4    

Capital Propio Patrimonio Patrimonio 
3 3 3   

Rentabilidad  

Rentabilidad Neta 
Utilidad Neta Utilidad Neta 

4  4  4    

Ventas Neta Ventas Neta 
4  4  4    

Rentabilidad Financiera 
Utilidad Neta Utilidad Neta 

3 3 3  

Patrimonio Patrimonio 
3 3 3  

 

 

  

    

Firma del Evaludador 

DNI: 32979469 

 



  

 

ANEXO 7 CERTIFICADO DE SUNEDU 

CRUZADO QUINTANA JULISSA 
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