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Presentacion
Senores miembros del Jurado:

Dando cumplimiento a las normas del reglamento de elaboracion y sustentacion de tesis
de la escuela de Pregrado de la Universidad “César Vallejo”, presento ante ustedes la
Tesis titulada EI perjuicio del Afiliado a la AFP en su jubilacion en el sistema privado
de pensiones en el Per( en los afios 2010 — 2015” la misma que someto a vuestra
consideracion y espero que cumpla con los requisitos de aprobacion para obtener el

titulo Profesional de Abogado.

El presente trabajo de investigacion, describira los perjuicios de los que vienen, siendo
afectados los afiliados a las AFP, por el articulo 24 de la ley 25987, debiéndose al
exceso de comision que sufren los afiliados por el cobro de cada comisién vulnerando

asi su fondo de pension .

El estudio estd compuesto por tres capitulos, el Capitulo I, Explica como se ve afectado
el afiliados tanto como persona en su condicion de a portante a este sistema y supuestos
los cuales proporcionan los principales conocimientos de la tesis, también describe el
marco tedrico, el Capitulo Il, expone los aspectos metodologicos, y el Capitulo IlI,
presentara los resultados de la investigacion, conclusiones, referencias bibliograficas y

anexos.

El Autor.
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Resumen

En el presente trabajo se desarrollara, la afectacion de los a portantes o afiliados a las
AFP y su vulneracion a los fondos de pensiones, esto es debido a la ambigledad del
articulo 24 de la ley general de AFP donde procede a ver una arbitrariedad por parte de
las AFP, al momento del cobro o reconocimientos por medios de comisiones, no
estableciendo es esta un porcentaje establecido para cada categoria de los afiliados, esto
vulnerando directamente los fondos de los afiliados y sobre todo a los jubilados ya que
al no ver un incremento considerable en los fondos de pensién estaria dafiando su
derecho a la jubilacion.

Esto también afectando de muy considerablemente, a los trabajadores independientes ya
que al no tener un trabajo con una remuneracién mensual, no tendrian la posibilidad de
restaurar su fondo de pension, en caso de pérdida ya que como sabemos no siempre el
fondo aumenta, si no disminuye por consecuencia a las inversiones que nos resultan en
aumento, y por medio también se debe a los cobros de comisiones dafiando asi ain mas,
a esta categoria de trabajadores.

Se busca realizar en el presente trabajo, con ayuda de legislacibn comparada
jurisprudencia y otros mecanismos hallar las posibles soluciones de los problemas ya
planteados.

Palabras Claves: Afiliados, AFP, Comisiones, trabajadores independientes y fondo de
pension.



ABSTRACT

In the present work will be developed, the affectation of carriers or affiliates to the AFP
and its violation to pension funds, this is due to the ambiguity of article 24 of the
general law of AFP where it proceeds to see an arbitrariness on the part of of the AFPs,
at the time of collection or recognition by means of commissions, not establishing this is
a percentag established for each category of members, this directly infringes the funds
of the members and especially the retirees since not seeing an increase considerab in

pension funds would be damaging their right to retirement.

This also affecting very considerably, the independent workers since not having a job
with a monthly remuneration, they would not have the possibility of restoring their
pension fund, in case of loss since as we know the fund does not always increase, if not
it decreases as a consequence to the investments that result in an increase, and in the
same way it is also due to the collection of commissions thus damaging even more this

category of workers.

In the present work, with the help of comparative legislation, jurisprudence and other

mechanisms, we seek to find possible solutions to the problems already posed.
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1.1 APROXIMACION TEMATICA

Esto empieza en el afio 1992 con el decreto ley 25897, ley de creacion de las AFP que
fue publicada en el gobierno del presidente Alberto Fujimori, en el presente afio y
mucho antes ya existia la SNP (Sistema Nacional de Pensiones) donde los a portantes
daban un porcentaje de su remuneracién para que sea usada en beneficio de los
jubilados de ese entonces, el Unico requisito para gozar de ese beneficio que daba el
estado era que hayas aportado al sistema Nacional de Pensiones por treinta afios 0 mas

de treinta afios sin ninguna interrupcion.

Este sistema se implementd por varios afios, de una manera a justada a la situacion del
pais en esos tiempos donde la economia del pais era muy diferente a la actual, la
poblacion se sentia comoda ya que era el Unico sistema de ahorro de pension que

conocian.

Al llegar las AFP el Sistema Nacional de Pensiones fue cambiado, a lo que hoy
conocemos como ONP (Oficina de Normalizacion Provisional) esto fue dado el primero
de junio de 1994, donde ya habia dos opciones para elegir donde poder jubilarse, al
empezar las AFP tuvieron un arranque muy flojo ya que el pais estaba acostumbrado al

antiguo sistema.

Este sistema fue insertado ya que avia funcionado en el vecino pais de Chile mejorando
la situacion econdmica al ver esto, fue cuando el estado decidio brindar la buena pro a
las AFP que llegaron al pais, insertando a los trabajadores directamente a la AFP que
habria ganado la licitacion del estado por tener una alta tasa de porcentaje que beneficia
el fondo de los afiliados, pero con la libertad de poder cambiarse si asi lo desea el

afiliado.

En la actualidad las AFP es el sistema que mas afiliados tiene a nivel nacional, debido a
la gran publicidad y altas pensiones que prometen al estar en su sistema, esto no se daria
asi ya que lo aportado por el afiliado no se ve reflejado en el crecimiento de sus fondos,
al ver la ley de su creacién que ha tenido diferentes modificatorias como la ultima
resolucion de la SBS 3973-2016 donde se modifica el Titulo VI que radica en los
montos de inversion, no cambiando aun la falta de la desproporcion entre lo aportado y

lo recibido en el fondo de pensiones.

Nos damos cuenta de lo mencionado a traves del presente articulo:
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“Articulo 24- Las AFP perciben por la prestacion de todos sus servicios una retribucion

compuesta por uno o por la combinacion de los siguientes rubros:

a) Una comision no establecida en porcentajes, que se expresa en moneda nacional.

b) Una comision porcentual calculada sobre la remuneracion asegurable del afiliado; y,
¢) Una comision porcentual sobre los saldos administrados.

La retribucion es establecida libremente por cada AFP, y debe ser Unica y de aplicacién

general para todos sus afiliados.”

Como se detalla en el presente articulo, las AFP reciben una o varias comisiones como
asi se establezcan recordando que en la parte final del articulo 24 se menciona que las
AFP son libres de asignar el porcentaje de comisidn que en ley esta establecido como
una retribucion, en el articulo 34 se denomina forma de pago, que esta forma de pago se
especifica en el articulo ya mencionado el 24.

En la ley 3.500 donde se legisla a la AFP Chile también se puede apreciar el mismo
caso, ya que esto se debe a una mala precision en los porcentajes cobrados, ya que no se
especifican dejando asi a criterio o libre albedrio el porcentaje de descuento en los
fondos de pension, acotando también que son tres tipos de descuentos donde la Unica
diferencia a la ley Peruana, es que algunas comisiones si especifican operaciones claras,

pero dejando a criterio del administrador o AFP el porcentaje del descuento.

“Articulo 29.- Las comisiones seran establecidas libremente por cada Administradora,
con caracter uniforme para todos sus afiliados, sin perjuicio de lo sefialado en el inciso

tercero.

Respecto de la cuenta de capitalizacion individual, sélo podra estar sujeto a cobro de
comisiones el depdsito de las cotizaciones periddicas. Respecto de los retiros, s6lo
podran estar afectos a comisiones los que se practiquen por concepto de renta temporal
o retiro programado de acuerdo con las letras b) y c) del articulo 61. La comision por el
depdsito de las cotizaciones periddicas s6lo podra establecerse sobre la base de un
porcentaje de las remuneraciones y rentas imponibles que dieron origen a dichas

cotizaciones.

La comision en base a un porcentaje de las remuneraciones y rentas imponibles

correspondera a la cotizacion adicional sefialada en el inciso segundo del articulo 17.
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Esta comision debera ser diferenciada para los afiliados que no tengan derecho a la
cobertura del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia a que se refiere el articulo 59 y para
quienes por cotizar como independientes y los afiliados voluntarios no estén afectos a la
letra b) del articulo 54.

Las comisiones por los retiros mencionados en el inciso segundo s6lo podrén

establecerse sobre la base de un porcentaje de los valores involucrados.

Las comisiones asi determinadas deberdn ser informadas al publico y a la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, en la forma que sefiale el
reglamento, y las modificaciones de éstas regirdn noventa dias después de su
comunicacion. Con todo, cuando se trate de una rebaja en las comisiones dicho plazo se

reducira a treinta dias.”

Como se puede apreciar en el presente articulo la pluralidad de comisiones vulnera
directamente a los afiliados y con ello a sus fondos, atentando asi a su futura jubilacion

no pudiendo asi concretar un correcto ahorro en su fondo de pension.

Como se considera en la legislacion de AFP en el PerG a los trabajadores o a portantes,
tanto que los consideran igual a los dos tipos de trabajadores o a portantes, vulnerando
asi a uno de ello ya que no tiene la misma capacidad econémica asegurada de uno de
ellos.

“Articulo 29- Los aportes al fondo pueden provenir de los trabajadores dependientes, de

los trabajadores independientes o de los empleadores.”

En el presente articulo aclara que los fondos, solo son el conjunto del descuento de la
remuneracion de los trabajadores tanto dependiente o independientes, también se
menciona en la presente ley que los fondos de los afiliados y de las AFP de ven ser
contabilidades separadas, también en las misma ley en su articulo 25 nos detalla la
forma de inversion de los fondos de los afiliados, precisando en que sector se debe

invertir e incluso el porcentaje maximo de la inversion a realizar.

Al leer los presentes articulos nos damos cuenta también, de la gran vulneracion de los a
portantes independientes ya que, a comparacion de los a portantes dependientes que
aportan un porcentaje de su sueldo cada mes, los a portantes independientes no es
seguro ya que no aportan un monto considerable cada mes, tomando en cuenta que una

gran mayoria de Peruanos son trabajadores independientes, los fondos tantos de los
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trabajadores dependientes o independientes se juntan y son invertidos de la misma
manera, también considerando que los descuentos segln ley son iguales para todos, 10s
mas afectados a esto serian los trabajadores independientes ya que su fondo disminuiria

con mas facilidad, tanto por las inversiones como por los descuentos.

Teniendo todos estos datos nos damos cuenta que las AFP tan solo retienen el capital
del afiliado invirtiéndolo y llevandose una gran parte, que ellos denominan comision o
pago que se basa al criterio de cada AFP, pero como sabemos toda inversion tiene un
riesgo al final quien se ve perjudicado es el afiliado, mas no la AFP ya que el capital
que ellos invierten, como ya se preciso es el de los trabajadores y al no tener un
porcentaje de comisién o pago dado en ley el afiliado estaria disminuyendo su fondo

cada vez mas.

Incluso si una pequeria parte de los afiliados obtiene un buen resultado al momento de la
inversion, la otra parte que seria la gran mayoria estaria perdiendo, y si a esto le
sumamos el descuento de su comision los fondos de cada afiliado correria mas riesgo

que lo permitido.

Un ejemplo actual son las catéastrofes que sufren las bolsas de valores o inversiones que
se realizan para generar un crecimiento en los fondos de pensiones, pero reciente mente
sea podido ver los riesgos de estas inversiones que se pueden desplomar rapidamente y
a al final los Unico perjudicados no son las AFP si no son los afiliados a estas agotando
su unico modo de ahorro, para la vejes ya que cuando sean jubilados la proporcion de lo
invertido en su fondo y lo recibido fisicamente no va hacer coherente debido a estos
problemas en la ley que deja un libe albedrio a las AFP al momento de imponer sus

comisiones.

En el presente trabajo se podra precisar el perjuicio del afiliado, que se ve vulnerado por
medio del vacio legal del articulo 24 de la ley de creacion de AFP que regula las
comisiones que son extraidas del fondo de cada afiliado y esto a futuro vulnera sus
derechos a jubilarse perturbando asi el orden constitucional a una vida digna que esta

regulado en el primer articulo de la constitucién politica del Per( de afio 1993.
Trabajos Previos o Antecedentes
-Manrique Julio (2015). La incidencia de la gestion de las inversiones en los fondos de

afiliados AFP en el periodo 2010 — 2013 en el mercado financiero peruano.

15



El presente autor concluye, que el porcentaje que retribuye la AFP a los fondos de sus
afiliados no es satisfactorio. Ya que es necesario que se encuentre un equilibrio entre lo
aportado y lo recibido por la AFP, para que asi se obtenga una productividad aceptable
que beneficie a ambas partes. Por lo que se da a entender que la gestion de las AFP no

es eficientes en algunas medidas relacionadas a los afiliados.

- ByrneMiilovan (2014). Efecto de la rentabilidad en el fondo de inversion de las AFP

en el Pert en tiempos de crisis financiera y su incidencia en los fondos de los afiliados.

El autor concluye que al adecuarse, a la actual regulacion un sistema donde la AFP le
brinde al afiliado un minimo de ganancia para su fondo de pension, estaria ya generando
la proteccion del afiliado, esto se veria reflejado en su jubilacion, siendo equitativo para

las dos partes tanto el afiliado como la AFP.

- Villavicencio Julio (2017).el efecto de la garantia de rentabilidad minima en la

jubilacion futura en las AFP’S.

Concluye, que las AFP al mantener el aporte minimo en los fondos de los afiliados se
estaria dando una estrategia de inversién inducida, ya que no son solo algunas de las
AFP que gestionan en el pais, sino que son todas con el mismo déficit de aporte en el
fondo de los afiliados ya que solo se diferencia por muy pequefios porcentaje esto
permitiendo que los fondos no crezcan y que lo aportado no sea reciproco a los que se

estaria recibiendo.

-Mufios Daniel. (2011). evaluacion de desempefio de AFP en los fondos de Afilados:

una aproximacion para evitar costos asociados al riesgo moral.

Concluye, como una investigacion con relevancia futura; ya que, se puede extender este
trabajo de evaluacion que se considera entre los afios septiembre 2008 a diciembre 2010
teniendo en cuenta, los cambios que se han dado segun el limite de las inversiones que
ya han ocurrido en el pasado o también aplicable para paises de legislacién similar
como en el caso de Pert o Colombia buscando asi verificar la validez de los datos que
se han obtenido. Por lo expuesto hasta el momento, seria interesante validar cuales son
los datos de los limites de inversion que méas benefician en el desempefio de las AFP,
este presente estudio es aplicable a los demas supuesto, por lo que, el nivel de activo es
variable a las clases de supuestos.

- Avelino Sanchez, Esteban m. y cerna Maguifia Félix. (2013).
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Dos esquemas de comisiones a las AFP en el Pera. ¢Cual conviene?

Concluye, que la diferencia en la participacion o no del afiliado, no influye en ninguno
de los dos esquemas; ya que, las AFP gozan de autonomia para subir o bajar las
comisiones anuales sobre el saldo ya acumulado, debido a esto, se concluye, que la
decision de los afiliados no afecta en el deceso de las comisiones ni la voluntad de las
AFP para modificar ya las comisiones anuales de acuerdo a las sefiales que presente el
mercado, queriendo decir esto que los fondos de los afiliados no sufren ningin cambio
circunstancial, aunque hay aportes por parte de las AFP a los fondos serian minimos ya
que por medio de la pluralidad de comisiones se estaria generando una gran pérdida al
fondo de los a portantes.

-Carmela Zevallos Cabanillas, (2013). “Perfeccionamiento del rol activo del fondo de

pensiones mediante la eleccion de directores independientes en las empresas invertidas”

” Actualmente existe una participacion activa de los fondos de pensiones en empresas
cuyas acciones hayan sido adquiridas, sea mediante su participacién en Junta de
Accionistas 0 mediante la eleccidn de directores en la empresa invertida. No obstante,
es necesario perfeccionar las herramientas existentes a fin de que la participacion del
fondo de pensiones genere un valor agregado a la empresa y por tanto beneficie al

afiliado.”

-AruLomparte Ochoa y William SchelloSandoval Cuba (2017) La flexibilizacion de los
limites de inversion en el extranjero y el desempefio de la gestion de portafolio de las
AFP’S en el Pert.

“Los mismos autores explican que, normalmente, los objetivos de inversion se
encuentran definidos en términos de perfil de riesgo (tolerancia al riesgo) y
requerimientos de retorno. Asimismo, las restricciones pueden envolver un universo de
factores dentro de los que resaltan restricciones de liquidez, horizonte de inversion,
regulatorios, impositivos, entre otros. Finalmente, la politica de inversién también debe
contener, minimamente, la frecuencia de revisién de la estrategia, la forma de evaluarla
y describir a grandes rasgos los elementos principales dentro de los procesos de

asignacion estratégica y tactica de los portafolios.”
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- Roci6 Paola Aulestia Seguil (2017) Inconstitucionalidad de una norma que afecta los
principios de la seguridad social en el Pert en el marco de la constitucién de 1993.:
disposicion del 95.5 % y el 25% del fondo del sistema privado de pensiones.

“Desde siempre han existido cuestionamientos sobre su eficaz funcionamiento y éstos
han ocasionado que en el tiempo, el SPP haya sido objeto de reformas, buscando
alcanzar una mayor cobertura, con un mejor servicio, encaminado a incrementar las
rentabilidad a fin de que los afiliados al sistema puedan tener una mejor pension con un
menor riesgo de pobreza en la vejez. Al menos esa es la justificacion que se les dio en
su momento a dichas reformas, entre ellas cabe resaltar la Ley N° 27617 del afio 2002,
que regula la Pension Minima, Bono de Reconocimiento, Régimen Especial de
Jubilacion Anticipada para Desempleados, Jubilacién Adelantada del Decreto Ley N°
19990, para los afiliados al Sistema Privado de Pensiones. En el afio 2007 se
promulgaria la Ley N° 28991, que regula la libre desafiliacion informada del SPP vy el
consecuente retorno al Sistema Nacional de Pensiones; posteriormente, el 19 de julio de
2012 fue publicada en el Diario Oficial “El Peruano” la Ley N° 29903, esta norma que
introdujo modificaciones al SPP entre las que destacan, principalmente, la nueva forma
de cobro de comisiones; la obligatoriedad de la afiliacion y retencion del aporte al
sistema pensionario al que pertenezca el afiliado, sea éste del Sistema Nacional Peruano
(SNP) o el Sistema Privado de Pensiones (SPP)5 y la entrada de un nuevo competidor al

SPP, con ciertas facilidades para su facil adaptacion a un mercado bastante calmado.”

-Daniel Victor Antonio Gonzales Meléndez, (2011). Optimizacién del sistema de
control de verificacion de supervivencia de pensionistas de renta vitalicia en una

compafiia aseguradora.

“a) Afiliados Activos Son las personas incorporadas al Sistema Privado de Pensiones

gue no se encuentran percibiendo ninguna pension en el SPP.

b) Afiliados Pasivos Son las personas que se encuentran percibiendo una pension bajo
cualquiera de los productos previsionales que otorga el SPP. Para dicho efecto, se
entendera que el derecho a la percepcion del beneficio —en el caso de jubilacién- queda
perfeccionado con la suscripcion de la seccién | de la solicitud de pensién, siempre y
cuando se otorgue la conformidad de la misma. En el caso de invalidez, el derecho a la
pensién queda perfeccionado con la existencia de un dictamen de invalidez, parcial o

total, consentido o emitido por el Comité Médico de la Superintendencia (COMEC).”
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AFILIADOS A LAS AFP Y APORTANTES.

Teorias Relacionadas al Tema

Concepto AFP:

Es la sigla de administracion de fondos de pensiones que constituye el sistema privado
de pensiones, es una sociedad anénima de duracion indefinida que se encarga de
administrar las aportaciones de sus afiliados dandoles a cambio una rentabilidad a sus

aportaciones.

Para que se constituyan como AFP deben tener la autorizacion del organismo regulador
de los fondos de pensiones que es diferente en cada pais y de la super intendencia de

banca, seguro y AFP.

“Las AFP administran fondos de pensiones bajo la modalidad de Cuentas Individuales
de Capitalizacion (CIC), en favor de trabajadores incorporados al Sistema Privado de
Administradoras de Fondos de Pensiones. Las AFP brindan prestaciones de jubilacion,
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio” (Eduardo Miranda Salas, Eduardo
Rodriguez Silva, Pag 19)

Fondos

Son las categorias de riesgos que brindan las AFP para elegir el sistema que mas le
conviene al afiliado en los diferentes casos de fondos, los fondos varian, segin la
legislacion de cada pais. Se divide en fondo A, que es el més riesgoso, fondo B que es
riesgo alto, fondo C que es riesgo intermedio, fondo D que es un fondo de riesgo
moderado, por ser casi bajo, con una rentabilidad minima, fondo E, es el altimo fondo,

que es considerado el mas bajo, porque es el que tiene la minima rentabilidad .

Fondos de inversion

Consiste en la inversion del dinero de los afiliados que se ha acumulado en las AFP,
cada AFP tiene una entidad bancaria que se encarga de invertir en los diferentes
instrumentos financieros, en donde la entidad bancaria se hace responsable de la
inversion, pero aun asi, existe el riesgo de los afiliados, segun el tipo de fondo que

hayan elegido, a esto se denomina fondo de inversion.
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Derecho Corporativo

“El derecho corporativo empresarial es una nueva disciplina juridica que nace del
derecho corporativo y se extiende hacia todo lo que concierne a la totalidad de las

actividades empresariales.

Gran parte de las personas juridicas ejercen funciones empresariales o actividades
econdmicas, con el fin de atraer ingresos con los menores riesgos en las inversiones
realizadas por decision de su directorio, el presente derecho tienes sus bases de apoyo

en:

Derecho Mercantil

Actos de Comercio

Regulaciones de Banca y Seguros.” (Arias Puron Ricardo, P4g.15)

El presente autor se refiere, al nuevo campo del derecho corporativo, que se esta
extendiendo en esta nueva era por medio del comercio y las inversiones de manera mas
libre y ayudandonos en la era del internet que facilita todas las dimensiones del

comercio.

Introduccién al vacio en la legislacion

Art 24 de la ley 25897

-“Articulo 24- Las AFP perciben por la prestacion de todos sus servicios una retribucion

compuesta por uno o por la combinacion de los siguientes rubros:

a) Una comision no establecida en porcentajes, que se expresa en moneda nacional.

b) Una comision porcentual calculada sobre la remuneracion asegurable del afiliado; vy,
¢) Una comision porcentual sobre los saldos administrados.

La retribucion es establecida libremente por cada AFP, y debe ser Unica y de aplicacion

general para todos sus afiliados.”

El presente articulo, estaria generando una incertidumbre legal ya que al no poder
especificar el porcentaje de cada comision se estaria vulnerando los fondos de los a

portantes, esto da lugar a que los fondos a pesar de tener un crecimiento minimo, se les
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presionaria ain mas para poder cubrir las comisiones establecidas de manera arbitrarias
por las AFP, esto generando aln mas perjuicio a los fondos y sobre todo a los afiliados
a las AFP, ya que al momento de su jubilacion sus respectivas pensiones van hacer

minimas por lo ya expuesto.

Articulo 29° de la ley 25897

“Art 29°.- Los aportes al fondo pueden provenir de los trabajadores dependientes, de los
trabajadores independientes o de los empleadores. En primer caso, los empleadores

acttian como agente retenedores.”

- Trabajadores dependientes
Un aporte al mes asegurado del 10% de su remuneracion, que se acopla a su

fondo que luego sera invertido por la AFP.

- Trabajadores independientes
Un aporte del 10% de su remuneracion que se afiade a su fondo de pension,
cuando no aporten ya que son independientes su fondo no aumenta, pero igual es
invertido en la AFP.

Este presente articulo al regular a los dos tipos de trabajadores, de la misma forma,
generaria un desequilibrio entre el aporte y lo recaudado, ya que un tipo de trabajador
regulado que viene hacer el dependiente tiene asegurado el 10% del aporte mensual,
mientras el independiente no estaria generando ingresos del mismo porcentaje o

ingresos mensuales como el dependiente.

Tengamos en cuenta que una gran cantidad de peruanos son trabajadores independientes
ya que los mayores empleos son temporales o con una modalidad por locacion de
servicio, que no otorga beneficios sociales, generando mas perdida en el fondo de lo
acumulado por esta clase de trabajador, las inversiones de los dos grupos estan
integradas en las mismas inversiones con las misma perdidas con la Unica diferencia que

no se pueden regenerar la recuperacion del fondo, como los trabajadores dependientes.

“Los bajos montos de los saldos individuales en las AFP, de una gran parte de la
poblacion afiliada al sistema AFP, como se demostrara mas adelante, grafica con
claridad que, de mantenerse esta tendencia impositiva, probablemente afectara mas
frecuentemente a la poblacion de edades jovenes y medianas, cuando cumplan el

derecho a pensionarse por vejez.”(Eduardo Miranda Salas, pag. 30)
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Se debe resolver el problema a partir del punto de no necita una gran cantidad de
afiliados para mantenerse, ya que se estarian aprovechando de las aportaciones de los
mas jovenes para subsanar las pensiones de los jubilados actuales y este no es el fin de

la AFP ya que cada fondo es Unico para cada a portante mas no para cubrir otros fondos.

Teorias Sequin la Diferentes Requlaciones

Teoria Chilena de las AFP

En la presente teoria, la base de lo que también se aplica en los demaés paises, las
administradoras recaudan los fondos y las cotizaciones, segun el decreto ley 3.500,
creado en el afio 1980. Actualmente ya modificado, en su articulo 21, teniendo como
consecuencia que lo recaudado sea abonado en los diferentes tipos de cuenta, todo esto
seda segun la presente ley.

“Por otra parte, los ciclos de la economia tanto nacional como internacional influyen; ya
que, una posible desaceleracién econémica a nivel extranjero, pone en riesgo

principalmente a los fondos mas riesgosos (Ruiz J, 2016, p11).

Se busca que los afiliados aumenten su capital ya existente en sus fondos de pensiones,
por medio de las diferentes inversiones que se dan en los multifondos en chile se

denomind a los riesgos de las inversiones por letras como:

Fondo A- vendria hacer el fondo mas riesgoso; ya que, invertiria el 77,9% de sus fondos
de pensiones, que vendrian hacer un gran incremento o perdida segin como se de la
inversion, principalmente las inversiones de este tipo se basan en titulos accionarios o

fondos mutuos, este fondo vendria hacer el mas riesgoso para el afiliado.

Fondo B- Es considerado el segundo fondo mas riesgoso; ya que, se estaria invirtiendo
el 57.1% del fondo del pensionista, donde se deriva la inversién en dos partes: un
porcentaje pequefio en inversiones nacionales y el mayor porcentaje en el extranjero. En
general, al invertir en el extranjero influye mucho la moneda y el alza del dolar o la

caida de la misma, haciendo esto mas factible la inversion.

Fondo C- En este fondo la inversion aun sigue siendo riesgosa, pues no hay tanta
diferencia con el segundo fondo; ya que, mayormente se aplica para el extranjero, donde
también influye el tipo de moneda y el alza o la caida del dolar .En este fondo, vendria

hacer el convencional; ya que, el riesgo siendo mediano, aun asi sigue siendo riesgoso.
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Fondo D- En este fondo, se observa cambios en los riegos; ya que, los riegos son mas
moderados, donde el porcentaje central se divide en varias facciones del portafolio,
dando mas seguridad; ya que, al ver mayor nudmero de inversiones en diferentes
sectores, hay mas probabilidad de que sea factible el incremento del fondo principal. El
aumento no es considerable, pero si es seguro. Este fondo se aplica mayormente a las
personas que ya estan por jubilarse; ya que, en este caso poner sus inversiones en riesgo

podria afectar a su vejes.

Fondo E- Este fondo no tiene mucha diferencia con el fondo anterior; ya que, también
se invierte en renta fija; es decir, en renta nacional y un porcentaje minimo en renta
variable que radica en el extranjero. Es un fondo con rentabilidad y aumento de capital
inicial fijo; ya que, procede a realizar inversiones no tan riesgosas y seguras, donde se
puede ver el aumento y el desarrollo del capital de los afiliados. Este tipo de fondo
aplicable a las personas de mayor edad o que ya estdn a punto de jubilarse, influyendo
considerablemente al desarrollo de sus fondos iniciales de los afiliados.

En los presentes fondos se pueden observar, el riesgo que equivale cada uno de las
ventajas y desventajas que traen consigo mismo, en chile, al estar su poblacion
econdémicamente activa (PEA), actualmente en los fondos mas riesgosos, refiriéndonos
asi a los fondos A, B y C, esto provocando que mayormente las inversiones carezcan de
resguardo; Yya que, al ser de alto riesgo las inversiones caen y en este caso se ven
perjudicados los afiliados, esto permite que ya cuando alcanzan una edad méas avanzada
y aun seguir trabajando, recién sus a aportes sean considerados en los fondos de menor
riesgos, estos son los fondos D y E estos precisos fondos con inversiones seguras deben
levantar la cuenta de los afiliados que han disminuido considerablemente su capital por
las inversiones riesgosas, asi pues la inversion es segura, pero la ganancia es casi
minima y contando con la edad del afiliado - que ya esté a punto de jubilarse - hay una

vulneracidn a sus ingresos por malas inversiones pasadas y una pésima rentabilidad.

En la ley 3.500 donde se legisla a la AFP Chile también se puede apreciar el mismo
caso, ya que esto se debe a una mala precision en los porcentajes cobrados, ya que no se
especifican dejando asi a criterio o libre albedrio el porcentaje de descuento en los
fondos de pension, acotando también que son tres tipos de descuentos donde la Unica
diferencia a la ley Peruana, es que algunas comisiones si especifican operaciones claras,

pero dejando a criterio del administrador o AFP el porcentaje del descuento.
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“Articulo 29.- Las comisiones seran establecidas libremente por cada Administradora,
con caracter uniforme para todos sus afiliados, sin perjuicio de lo sefialado en el inciso

tercero.

Respecto de la cuenta de capitalizacion individual, s6lo podra estar sujeto a cobro de
comisiones el deposito de las cotizaciones periodicas. Respecto de los retiros, sélo
podran estar afectos a comisiones los que se practiquen por concepto de renta temporal
o retiro programado de acuerdo con las letras b) y c) del articulo 61. La comision por el
depdsito de las cotizaciones periodicas s6lo podra establecerse sobre la base de un
porcentaje de las remuneraciones y rentas imponibles que dieron origen a dichas

cotizaciones.

La comision en base a un porcentaje de las remuneraciones y rentas imponibles
correspondera a la cotizacion adicional sefialada en el inciso segundo del articulo 17.
Esta comision debera ser diferenciada para los afiliados que no tengan derecho a la
cobertura del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia a que se refiere el articulo 59 y para
quienes por cotizar como independientes y los afiliados voluntarios no estén afectos a la
letra b) del articulo 54.

Las comisiones por los retiros mencionados en el inciso segundo s6lo podran

establecerse sobre la base de un porcentaje de los valores involucrados.

Las comisiones asi determinadas deberan ser informadas al puablico y a la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, en la forma que sefiale el
reglamento, y las modificaciones de éstas regirdn noventa dias después de su
comunicacion. Con todo, cuando se trate de una rebaja en las comisiones dicho plazo se

reducira a treinta dias.”

Teoria Peruana de las AFP

El Peru es el segundo pais en implementar el sistema privado de pensiones después de
Chile. Este presente sistema se adoptd para impulsar la economia en el Pery,
recordemos que en la época de 1992, el Peru estaba pasando una de sus peores crisis
financieras, donde era necesario el aumento del capital interno, eso se encontro en las
pensiones de los afiliados del antiguo sistema de recaudaciones en el sistema nacional
de pensiones que pasaria hacer conocido como (ONP). Al invertir este dinero en las
nuevas aseguradoras como las AFP se estaria levantando la economia del pais, pero

afectando a los jubilados; ya que, los riesgos asumidos para ellos en la inversion de sus
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fondos eran altos, logrando afectar a los jubilados de ese entonces, al crecer la PEA en
los afios 2000, se pudo dar el incremento en los capitales de las AFP, viendo un buen
capital para invertir en diferentes mercados y bolsas tanto nacionales como extranjeras,

se pudo moderar la inflacion que habia actualmente, logrando asi equilibrar el pais.

“En el SPP, los afiliados mantienen la propiedad de sus aportes mas la rentabilidad que
estos generen hasta el momento de su jubilacion, debido a que este sistema tiene como
base la administracion de cuentas individuales de capitalizacion. Es con estos aportes
que se genera la pensidn que recibira el afiliado cuando se jubile, lo que permite no
depender de terceros para obtener un ingreso durante su edad mayor. En el caso 6ptimo,
una persona debe aportar al SPP entre 40 y 45 afios, tiempo durante el cual sus aportes y
los intereses que generen se acumulan en su CIC. Asi, se forma un fondo que se invierte
en alternativas dentro y fuera del pais, inversion que permite, a su vez, financiar

proyectos e infraestructura y mejorar el empleo.” (Mendiola A. y Aguirre C. 2013, p14)

Esta presente cita describe el funcionamiento de las AFP, ,en como deberian funcionar,
también se aprecia el aumento del capital que se le da al afiliado por sus mese aportados
y en sus fondos, ante ello también se aprecia los afios de aportacion que debe realizar y
el beneficio de la rentabilidad, pero estan obviando una parte muy importante, ante ello
no mencionan los riesgos de inversion, como funcionan y el peligro latente ante una
mala inversion, esto es lo que sucede actualmente con las AFP solo dan a conocer el

lado del crecimiento y la rentabilidad.

“En la actualidad, el SPP debe mejorar en algunos aspectos entre los que figuran: la
rentabilidad minima que deben obtener los fondos de pensiones en funcion de la
rentabilidad promedio del sistema, la existencia de normas que colocan barreras de
entrada a nuevos competidores al permitir que las AFP utilicen productos que blindan el
mercado, cuando amenaza con ingresar otro competidor. Un ejemplo de esto son los

planes de permanencia.”(Mendiola A. y Aguirre C. 2013, p14)

Como se menciona en la presente cita se debe mejorar la rentabilidad en el sentido que
la rentabilidad minima no debe ser algo comin ya en estos tiempo debido a las
inversiones ya hechas y conocidas, sobre todo abrir nuevos competidores y buscar a
nuevos mercados que permitan nuevos tipos de inversiones esto mejoraria la

rentabilidad y estimularia los fondos de los afilados haciendo que aumenten.
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En el PerG el sistema privado de pensiones funciona muy diferente, a los paises
anteriores; ya que, se permite el sistema mixto esto radica que puedes optar entre el
sistema privado de pensiones y el sistema nacional de pensiones. El sistema que mas
tiene para ofrecer es el sistema privado de pensiones que ha funcionado y ha cumplido
con su funcion, pero es tiempo de modificarlo, la rentabilidad actual es casi minima y
los riesgos siguen siendo altos no se compensan mutuamente, en la resolucion SBS
3973-2016 se modifican el titulo VI del compendio de normas de superintendencia del
reglamento del sistema privado de administracion de fondos y pensiones, que pretende
darle més beneficios al afiliado, modificando la rentabilidad del sistema privado de
pensiones, pero lo que influye en si, son los riesgos que deben tener una mayor

regulacion, obteniendo asi un equilibro entre rentabilidad y riesgos.

El ingreso de nuevos competidores y nuevos mercados abren la posibilidad de una
mejor rentabilidad, pero al no modificar correctamente el decreto ley 25897 que es el
regulador del sistema privado de pensiones, estaria creando barreras para las nuevas

inversiones.

Creacion de la legislacion segun ley

LEY 25897

En la presente ley se menciona como se regula el nuevo sistema de pensiones, esto
ayudara en el area de pensiones; ya que, solo se conocia el sector estatal, en este nuevo
sector privado se busca contribuir a la comunidad, esto consiste que el afiliado a la AFP
debe dar un porcentaje de su sueldo, el mismo que se ird abanando en una cuenta de
fondos de pensiones, esta ley también tiene relacion con el articulo 11 de la constitucién

politica del Pert del afio 1993.

“Libre acceso a las prestaciones de salud y pensiones El Estado garantiza el libre acceso
a prestaciones de salud y a pensiones, a través de entidades publicas, privadas o mixtas.
Supervisa asimismo su eficaz funcionamiento. La ley establece la entidad del Gobierno
Nacional que administra los regimenes de pensiones a cargo del Estado. (Constitucion

politica del Peru del afio 1993 articulo 11)”

“Articulo 4.- La incorporacion al SPP se afecta a través de la afiliacion a una AFP. Tal
afiliacion es voluntaria para todos los trabajadores dependientes o independientes. Los
trabajadores pueden desafilarse de la respectiva AFP a fin de afiliarse a la IPSS en un

plazo que no puede exceder de 2 afios a partir de la vigencia de la presente ley. Las
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condiciones de desafiliacion de una AFP y consecuente afiliacion al IPSS son

establecidos por la superintendencia. (Ley 25897 art.4)”

En el Primer Capitulo de la presente ley se refiere a la constitucion y organizacion,
desde su formacidén como sociedad anénima y su funcién segun la presente ley, también
describe el monto minimo de 500.000.00 nuevos soles, que debe tener toda entidad para

que sea aceptada.

Ya habiendo cumplido la AFP, creada con los presentes parametros establecidos en la
presente ley, recién se puede capitalizar el dinero de los afiliados de las diferentes AFP.

En el Segundo Capitulo se hace referencia la administracion y su funcion como
sociedad recolector de pensiones, debe separar los fondos, en el fondo que reciba por la
acumulacién del dinero o porcentaje descontado a los jubilados deben estar diferenciado
del fondo de la misma AFP, debiendo tener su contabilidad por separado; ya que, no se

pueden juntar.

En el Tercer Capitulo de la presente ley habla sobre el modo de inversion, ante ello, la
calificacion y clasificacion de las inversiones y las condiciones de invertir, hay
inversiones que no se pueden realizar por su nivel de riesgo o por su prohibicion, por lo
que esta ley prohibe estas clases e inversiones y vela por el aumento del capital del
afiliado, aunque no es del todo cierto; ya que, como al emitirse esta ley, el pais estaba
en crisis, se tomaba algo més de riesgo para que las inversiones produjeran mas ingresos
y la economia entre en una etapa de circulacion mas acelerada; ya que, el pais se estaba
deteniendo y la inflacién era muy grande, las AFP administran los fondo invirtiéndolos
en los recursos, segun lo sefiala la presente ley, generandose inversiones prohibidas,
segun lo permita la superintendencia, seran permitidas las inversiones y diversificacion

del capital.

En el Cuarto Capitulo sefiala quienes son los a portantes a los fondos de pensiones tanto
en trabajadores dependientes como independientes, esto se debe a la recaudacion, para
que el fondo ya existente aumente; ya que, el porcentaje descontado juega un papel muy
importante en la inversion, esto se debe, a que mayor cantidad de capital, mayor
ganancia. Aungue también un porcentaje alto de riesgo, segun la rentabilidad obtenida;

ya que, la superintendencia vela por la rentabilidad del afiliado, a lo que se refiere este
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capitulo a tratar, es de donde ingresan los fondos de las clases de a portantes que estan

afiliados a las AFP y el manejo de los ingresos que ellos brindan.

En el Séptimo Capitulo de la presente ley, se expresa sobre la liquidacién que se da en
las AFP, puede ser liquidada por la misma superintendencia de oficio al ver incumplido
alguna norma vital para su funcionamiento, o también puede pedir su propia liquidacién
a la superintendencia esperando que esta lo apruebe, al momento de ser liquidado la
AFP se ve el orden de pago, de modo que, primero se procede a cubrir su fondos que
administra el encaje y las otras garantias referentes a sus asegurados, segundo motivo se
encarga de su personal o trabajadores de las misma AFP cumpliendo con sus deudas
previstas, por consiguiente sigue el pago de los tributos esto es por el motivo del
impuesto a la renta e impuesto de valor agregado, debido a esto, se puede apreciar por
cada afiliado de la AFP que se va a liquidar y ya finalizando otras obligaciones que

tendria pendientes que pueden variar, segin quien sea el acreedor.
Otros autores

Eduardo Miranda S. Eduardo Rodriguez S. Examen Critico del sistema de AFP mitos y

realidades
“Cotizacion real al Sistema de AFP

i)Los bajos montos de los saldos individuales de una gran parte de la poblacién afiliada
al sistema AFP, como se demostrara mas adelante, grafica con claridad que, de
mantenerse esta tendencia impositiva, probablemente afectara mas fuertemente a la
poblacion de edades joven y mediana, cuando cumplan el derecho a pensionarse por

vejez.

Los reducidos saldos son, basicamente, consecuencia de los bajos ingresos percibidos,
diversas formas de remuneracion o renta declarada y discontinuidades impositivas. Se
observa que la poblacién menor de 40 afios de edad, que representa dos tercios del total
de los cotizantes, declara un ingreso promedio de no superior a 2,85 “ingreso
minimo”;mas grave aun, la mitad de esta poblacion joven cotiza sobre un promedio de

1,25 ingresos minimos (alrededor de UF 6,5 a marzo de 2002). “(Pag. 23)

Franyo Zapatta Alvarado. Mitos y Realidades del sistema privado de fondos de
pensiones en Chile (AFP)
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“f4.- Es evidente que, al cobrar esta comision adicional sobre la remuneracion
imponible, dicho porcentaje aparece solo en un 10% de su valor real; y entonces, esta
ambiguedad induce a engafio a los trabajadores afiliados, no permitiéndoles — en los
hechos — cuantificar el verdadero valor de la elevada comision que estdn obligados a

pagar a la AFP, segun contrato;

F.5.- Por otra parte, es necesario considerar que las AFP, al cobrar una comision que es
un porcentaje de la remuneracion imponible estan aplicando una exigencia excepcional
en el mercado, donde el precio de los servicios, no depende del sueldo del usuario. En
efecto, “cuando un cotizante gana diez veces mas que otro afiliado debe pagar una
comision diez veces mayor a la AFP, a pesar de que el costo del servicio es similar”;

(Pag. 25)

Como podemos ver en la legislacion chilena también se aplica la misma problematica,
que la legislacion peruana ya que al no estar legislado un porcentaje que debe variar
segun los aportado por el afiliado se estaria vulnerando el fondo de los afiliados, esta
legislacion estaria imponiendo una pluralidad de porcentajes a los afiliados ya que
cuando se asigna un porcentaje, no es individual para cada afiliado si no que el

porcentaje decidido por la AFP, se aplica a todos sus afiliados por igual.

Carlos Tromben, Crénica Secreta de la Economia Chilena,

“El triunvirato de Delano, Bravo y Lavin estuvo a punto de salirse con la suya también.
Pero tenian un eslabon débil: “hugolin” y sus tratos con los “bajos fondos”, con
martilleros y funcionarios de segunda linea del servicio de impuestos internos. Pero

también con politicos.

El ascenso del triunvirato en los afios 90 fue espectacular. Pero su caida en 2014 fue
igual o mayor. A fines de los 90 controlaban el banco de chile, AFP Cuprum, y

aplicaron notables estrategias de salida de ambas. (Pag. 33)”

En esta presente cita critican a las AFP en funcion de una satira, debido a la gran caida
gue tuvo este sistema en chile en el 2014, recordemos que el esquema de AFP Chile
solo se basa en la bolsa de valores no solo las nacionales sino también las extranjeras y
si cae, las mencionadas bolsas como ha sido el caso se tendrian que extraer mas dinero
de los fondos de los afiliados para subsanar las perdidas dejando més vulnerable estos

mencionados fondos.
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Eduardo Miranda Salas, Eduardo Rodriguez Silva, Analisis del Sistema de Fondos de

Pensiones, Perspectivas e Interrogantes

“El Costo de administracion del sistema de Fondos de pensiones constituye un tema de
controversia permanente y esta afecto a continuas y severas criticas, tanto del sector
laboral como del econdmico y del politico. La mayor parte de las observaciones se
refieren a estimar que los cargos que las administradoras efecttan con cierta libertad por

su operacion administrativa son muy altos en términos relativos al ahorro previsional.

Cifras publicadas por la superintendencia de AFP muestran que el pago por costo
operacional varia entre el equivalente al 30% a 40% de los que el afiliado paga por
cotizacion previsional obligatoria. Ademas, y lo que es mas grave, este costo para
financiar la administracion grava en mayor proporcién a los trabajadores cotizantes de

mas bajos ingresos imponibles” (Pag. 40)

COMPENDIO DE NORMAS DEL SISTEMA PRIVADO DE PENSIONES

El presente compendio fue creado por la RESOLUCION N° 054-98-EF/SAFP para
hacer més especificas las funciones de las AFP, esto abarca desde su funcion interna en
que se puede invertir los fondos de los afiliados y los riesgos que contraen dentro de
cada inversion y las modalidades de inversion dentro del territorio nacional, también se

puede apreciar las funciones en que se desenvuelven las AFP.

En el presente trabajo de investigacion nos centramos en el TITULO VI; ya que, esta
modificacion recién se ha dado el 15 de julio del 2016 emitido por la superintendencia
de banca, seguro y administracion privada de pensiones, esto siendo emitido por la
resolucion SBS N° 3973-2016, en esta presente modificacion del TITULO VI se basa en
los tipos de inversion y los riesgos por el cual se ha implementado la inversion en el
extranjero esto siendo una gran ventaja para el afiliado, dado que se procede a
incrementar las posibilidades de una buena inversion, segin los portafolios que va a

adquirir o acciones nuevas.

“Articulo 16- La AFP puede realizar operaciones de reporte dentro o fuera de
mecanismos centralizados de negociacién, tanto en el mercado local como en el
extranjero, sujeto a que las operaciones de reporte se realicen a través de las entidades
sefialadas en el articulo 17°. Las operaciones de reporte permitidas en el mercado local

corresponden a aquellas definidas como “operaciones de venta con compromiso de
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recompra” u “operaciones de venta y compra simultaneas de valores” en la Ley de las
Operaciones de Reporte, Ley N° 30052, o norma que la sustituya. (Resolucion SBS N°
3973-2016)”

En la modificatoria del articulo 16 se implementa la inversion al extranjero y a su vez
los diversos rubros, como el bursétil, por lo que el rubro bancario, aplicando esto a
nivel extranjero como nacional ayuda a que haya mas movimiento en el mercado
nacional, el afiliado también tendrd opcién de una inversion mas segura y sobre todo
con mayor porcentaje de rentabilidad esto aumentado la microeconomia del pais y
ayudando en gran proporcion, tanto a los afiliados como a la empresa que invierte, pero
la que va a generar mas ingreso es la empresa; ya que, se queda con el paquete de

acciones que ha adquirido o con los nuevos “portafolios bancarios.

“Articulo 17D°.- Limites maximos de inversion. Para efectos de los limites maximos de
inversion, los fondos colocados por la AFP como aportes, son considerados
pertenecientes a las Carteras Administradas. Los instrumentos de inversion u efectivo
recibidos en una operacion de reporte como aportes no forman parte de los referidos
limites. (Resolucion SBS N° 3973-2016)”

En el presente articulo se establece el maximo de inversiones realizadas y bajo que
perspectiva; ya que, las inversiones realizadas deben ser extraidas de la cartera
administrativa, ante ello esto se puede ver reflejado en las inversiones seguras, no
poniéndolas en riesgo; ya que, se lleva un control mas complejo ayudando a no
sobrepasar el maximo de inversion permitiendo, que lo recibido no entre ha forma parte
de los mencionados limites asi que puede ser invertido de manera libre, ayudando a la

liquides del que invirtio el capital.

“Articulo 20°.- Fondos Mutuos y fondos de inversion.- La AFP puede invertir los
recursos de las Carteras Administradas en cuotas de participacion de un fondo mutuo o
fondo de inversion, administrados por sociedades administradoras debidamente
autorizadas y supervisadas por el organismo regulador del mercado de valores u otras

sociedades gestoras descritas en el articulo 24, del modo siguiente: (...)

a) Fondos mutuos tradicionales: las inversiones de los fondos mutuos se realizan en

instrumentos representativos de derechos sobre obligaciones de corto plazo o
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activos en efectivo, instrumentos representativos de derechos sobre obligaciones o
titulos de deuda, instrumentos representativos de derechos sobre participacion
patrimonial o titulos accionarios, préstamos bancarios, instrumentos derivados, en
una combinacién de estos o en los indices que se hayan construido a partir de
dichos instrumentos.

Asimismo, se pueden realizar inversiones en fondos mutuos Unicamente con el
objetivo de facilitar la operatividad y la liquidez y/o financiamiento de las

transacciones de inversion del fondo en el corto plazo. (...)

b) Fondos de inversion alternativos: fondos que invierten en instrumentos de inversién
cuyas estrategias permitan clasificarlos como real estate fund, hedgefund,
commodityfund, privateequityfund, venture capital fund, fondos forestales, y
fondos de infraestructura. Las estrategias deben ser reconocidas como tales en los

principales mercados internacionales.(Resolucion SBS N° 3973-2016)”

Se puede ver la reinversion de los fondos provenientes de las carteras administrativas,
debido a esto, se da a entender la reinversién de lo ya ganado, pero para que esto sede,
debe estar invertido en sociedades administradoras que estén debidamente autorizadas
para la ejecucion de la inversion y supervisadas por el organismos que controla el
mercado de valores para su adecuada inversion, para este motivo en la aplicacién de los

fondos mutuos que permiten diversificar la inversion de los a portantes.

Estos fondos mutuos son de manera tradicional; ya que, invierten de manera prevista
las inversiones de corto plazo, son instrumentos efectivos de derecho sobre las
obligaciones y titulos de deuda, asi pues, también destacan en titulos accionarios
préstamos bancarios o instrumentos combinados, también se puede usar el modelo
antes dicho en los fondos mutuos para genera liquides y transacciones, pero son

inversiones que se dan en corto plazo.

Estos fondos de inversion alternativo se basa en la inversion de mercados
internacionales, estos fondos se basan en estrategias reconocidas al momento de la
inversion, ayudando a reducir el riesgo de inversion, estos instrumentos que se utilizan
son denominados real statefund; ya que, no son como los instrumento clasicos o

tradicionales de inversion.
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Para ver la eficiencia de estos fondos invertidos se usan derivadas tablas de evaluacion,
los més usados son los benchmarks; esto permite ver el indice y ganancia de la
inversion y los riesgos ocurrido en esta, esto asegura la calidad de inversion y esta al
tanto del riesgo mas frecuente en las inversiones alternativas; ya que, COmo Son nNUevos

modelos no se prevé bien como va a resultar la inversion y de qué tipo se va a realizar.

NP

Concepto:

“Es la prestacion econdmica que se da en el sistema privado de pensiones (SPP) donde
una aportacion constante por mas de 20 afios sin Interrumpir, se procera a dar por
iniciado el proceso de jubilacion, en sus diferentes modalidades, estas pensiones
tienen como caracteristicas particulares que son diferentes segin cada beneficiario y
seran de categoria vitalicia, que seran otorgadas cuando se haya comprobado el cese del
trabajo del trabajador o en caso de accidentes, también se hace un apartado en caso el
trabajador falleciera los beneficiarios sera por orden de categorias segun ley, ante ello

la viuda encabeza la lista de beneficiados.” (Eduardo Mordn y Eliana Carranza)

Segun los presentes autores el actual régimen de pensiones estatal estaria funcionando
correctamente, pero debido a pocas mejoras legislativas con la actividad econémica del
pais en la actualidad estaria a punto de colapsar, ya que las pensiones no se ajustan a la

realidad econdmica actual.

TIPOS DE JUBILACION ONP (SPP)

Simular jubilacién

Este servicio le permitira realizar una simulacion que le demostrard si cumple con los
requisitos necesarios para tener derecho a una pension en el Sistema Nacional de
Pensiones — SNP (D.L. N°19990).

Pension de Jubilacién

Los asegurados al Sistema Nacional de Pensiones-SNP (D.L. N° 19990) o al Régimen
Especial Pesquero -REP (Ley N° 30003), Podran gozar también del presente beneficio

segun las condiciones pre establecidas.
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https://www.onp.gob.pe/Servicios/quiero_pension/tipos_pensiones_requisitos/inf/pensiones_jubilacion

Pensidn de Invalidez

Mediante este servicio, usted podra conocer los requisitos para obtener una pension de
invalidez, de acuerdo al régimen al que pertenece: SNP D.L. N° 19990, SCTR -Ley N@
26790 y el REP -Ley N° 30003.

Capital de Defuncion - SNP D.L. N° 19990 (causante no pensionista)

Los familiares del asegurado fallecido, que hubiera tenido derecho a pensién de
invalidez o jubilacion, podréan solicitar el capital de defuncion.

“Con fecha 14 de enero de 2004, el recurrente interpone demanda de amparo contra la
Administradora de Fondos de Pensiones (AFP) Pro futuro, en resguardo de su derecho
de 1 libre acceso a la seguridad social, con el objeto de que se disponga su retorno al
Sistema. 1/ Nacional de Pensiones (SNP), administrado por la Oficina de Normalizacion
Previsional 10/ (ONP), se le devuelva los aportes legales que efectud, con sus intereses
legales. Se ordene que se haga entrega de su bono de reconocimiento a la ONP, la cual
debera proceder al pago de su pensién de jubilacion, y se disponga a su favor el pago de
costos y costas del proceso.” (._N.O 07281-2006-PA/TC, LIMA, SANTIAGO
TERRONES CUBAS)

La presente jurisprudencia, ha sido emitida como precedente vinculante ya que la
afiliaciéon a las AFP, serdn solo con consentimiento de la persona que acepta
expresamente tener conocimiento de como va hacer manejado su dinero, donde se
denomina fondo de pension, en el caso visto la persona no tenia idea como se invertia su
fondo y por qué no crecia, al ver esto se quiso pasar a la ONP pero debido a la negativa
de la AFP pro futuro no pudo realizar el traspaso, la AFP alegando de que estaba bien
informado el demandante, pero se pudo comprobar la falta de conocimiento de la
persona a momento de hacer las siguiente preguntas que es un fondo y como se invierte

el mencionado fondo de pensién.

JUBILADOS

Pensién de jubilacién

Se otorga desde el momento en que el afiliado alcanza los sesenta y cinco (65) afios de

edad o antes si es que el afiliado cumple con los requisitos y condiciones establecidos
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para acceder a alguno de los regimenes de jubilacion anticipada. La jubilacion es un

acto voluntario del afiliado.

Tipos de jubilacion

e Genérico: Seda para los trabajadores que tengan oficios de riesgo o que
vulnere su salud, el estado y empleador cumplen con completar el aporte
que consideren.

e Extraordinario: Seda cuando el Estado reconoce que el trabajador tiene un
oficio de riesgo o que vulnere su salud, le brinda un reconociendo atreves
del SNP, pero no completa la aportacién a la AFP.

e Ley 1990: seda cuando el trabajador del SNP, cumpli6 con sus aportes y se
le da la oportunidad de poder jubilarse adelantada mente en la ONP4

e Se puede otorgar la pensién de la AFP a los 65 afios pero esto no es
reglamento en caso de ser dependiente se puede ver que no se ha aportado
nada por 12 meses y proceder a los 55 afos a jubilarse o si en caso es mujer
a los 50 afios.

Mejora legislativa en la jubilacién colombiana

Teoria Colombiana en las AFP

Al igual que en otros paises en América Latina la aplicacion de las AFP es muy
parecida variando en pequefios sectores, esto puede variar en la rentabilidad del afiliado
y sus beneficios, por las modificatorias que se dan en su ley, también influyendo esto en

su rentabilidad y aportes que debe realizar mensualmente.

“Puntualmente en los mercados locales de acciones vemos cuatro afios seguidos de
desvalorizaciones. En esa medida vamos a ver que los niveles actuales son atractivos
para diversificar nuestros portafolios y generar estrategias con un horizonte de tiempo
mayor. Si hemos visto a los institucionales mas activos en el mercado local” Tobon, C.

(2 de febrero del 2016). Diario Dinero.”

http://www.dinero.com/inversionistas/articulo/cuales-son-las-inversiones-de-los-
fondos-de-pensiones-para-2016/220720
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En la presente cita, se puede apreciar que los mercados locales en Colombia estan
desvalorizados y estan cayendo, afectando a la rentabilidad y a los portafolios actuales
en los tipos de inversiones, para que esto no afecte, en los fondos de los afiliados se
procede a distribuir los portafolios en diferente sectores, para que asi se pueda
diversificar y generar estrategias con nuevas inversiones donde aumente el capital,

recién cuando se estabilicen los mercados se procede a invertir también en ellos.

“Parte del ahorro pensional de los colombianos podra ser invertido en nuevas opciones
gracias a un decreto del gobierno. Entre ellas estan materias primas (commodities)
como petréleo o carbon, divisas, fondos de finca raiz y fondos de cobertura
(HedgeFunds)” Tobdn, C. (2 de febrero del 2016). Diario Dinero.

http://www.dinero.com/inversionistas/articulo/cuales-son-las-inversiones-de-los-
fondos-de-pensiones-para-2016/220720

Se puede destacar que el gobierno Colombiano, en el decreto ley 765 dado por el
ministerio de hacienda y crédito publico, el 6 de mayo del 2016, ve la diversificacion de
los portafolios, donde se acumula el capital, dado que, no puede estar acumulado, por lo
que el gobierno da esta opcidon de inversion para que el capital no esté estatico, la

rentabilidad aumente y el riesgo de inversion disminuya.

“El sistema de pensiones publico que oficializa el ministerio de ascienda, en el SPC
ayuda a las minorias que no pueden costear una AFP debido a que solo reciben el
salario minimo, pero debido a que este sistema se ha vuelto més factible para todas las
clases del pais ya que existe un capital a recibir inmutable debido a un mutuo acuerdo
entre el contribuyente y el sistema de pensiones colombianas.” (Lara Delfino Rafael,
Pag. 25).

BENEFICIOS DE LEY 25897 A FAVOR DEL JUBILADO

En el Quinto Capitulo, se ven las prestaciones brindadas de ambas partes, desde las
pensiones de salud que se activan automaticamente al momento de jubilarse, en el sub
capitulo uno del presente capitulo da a entender las modalidades desde la jubilacion
anticipada, los casos que se presenta para que se den y los demas supuestos que se
presentan en caso de muerte del afiliado, a que beneficiarios se les puede otorgar el

capital acumulado y las modalidades a elegir las modalidades son:
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*Retiro programado:

Se procede a realizar los retiros de tu cuenta personal ya capitalizada, esto procede

hasta que la cuenta se extinga y se acabe el fondo.
*Renta vitalicia Personal:

Consiste en que la AFP procede a pagar un monto acordado hasta el fallecimiento del

afiliado. También se puede contratar con un seguro.
*Renta vitalicia Familiar:

Se procede a realizar un acuerdo entre una compafiia de seguros que puede ser
cualquiera del mercado, esto consiste que el fondo del afiliado pasaria a la compafiia de
seguro, debido a esto, estas compariias proceden a asegurar al afiliado, segun el acuerdo
econdmico que hayan acordado y a su cotizacion en las pensiones.

* Renta Temporal con Renta vitalicia Diferida:

Consiste en que la AFP o una compafia de seguros segun las leccion del afiliado
procede a acordar el pago de la pensién como una renta vitalicia personal, segun elija el
afiliado por cuantos afios quiere cobrar una alta suma, en general, son de dos a tres afios,
una vez pasado ese tiempo, se procede a brindar una renta vitalicia familiar que cubre

toda la vida del afiliado.

En este Capitulo, la presente ley también abarca la pension de invalides, sobrevivencia y
gastos de sepelio, estos gastos servicios 0 gastos son cubiertas por la misma AFP e
incluso por las aseguradoras contratadas, también da la opcion si la empresa de seguros

es nacional o empresas que no operen en el pais.

En el Sub capitulo Tercero del titulo Quinto de la presente ley se refiere a la potestad
que se le da a las empresas de seguro para cubrir también los gastos de invalides
sobrevivencia y gastos de sepelio, esto se debe, a favor del afiliado, que haya autorizado
a la empresa de seguro que haya elegido. Ante ello la AFP también le puede derivar la

eleccion a la compafiia de seguro elegida para que cubra dichos montos.

En el Sexto Capitulo se regula el control que va a tener las AFP desde como deben
invertir y el limite a los riesgos que pueden acceder, las constantes fiscalizaciones que

se van a dar para el control de los fondos de los asegurados, todo esto bajo el control de
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la superintendencia y como ejerce su funcion en el control del sistema privado de
pensiones y las restricciones que tiene esta misma. Ante ello el superintendente es el
responsable del manejo y fiscalizador de la propia AFP, pero debe cumplir una serie de
requisitos para ejercer este puesto, debe no estar en quiebra o bancarrota, no tener
procesos por delitos dolosos, ser peruano; ya que. no puede ser extranjero , no a ver
faltado los primeros treinta dia de su nombramiento, tener la potestad de retirar
miembros de las superintendencia que no considere actos y su cargo es elegido por el
presidente de la republica por un plazo de cinco afios y puede ser retirado solo por
renuncia o por los mencionados delitos dolosos o no poder ejercer con facultad plena
sus derechos civiles, se entiende que este capitulo de la superintendencia es un érgano
estatal separado de los drganos econdmicos y contables del estado, debe gozar de
autonomia y sus funciones son dirigidas por reglamento interno, por lo que dado el
compendio del sistema privado de pensiones que establece el manejo de las AFP y sus
fondos de inversion, pueden emitir resoluciones de caracter administrativas y también
responder en fundamentaciones juridicas basandose en los principios generales del

derecho.

-Articulo 1 de la constitucion politica del Pert de 1993.

La defensa de la persona humana vy el respeto de su dignidad son el fin supremo de
la sociedad v del Estado.

“La nocidn de dignidad humana, tal como la conocemos hoy, es relativamente reciente:
sobre la base del pensamiento kantiano, adquiere su actual entidad alrededor de
mediados del siglo XX, a tono con los cambios historicos, ideologicos e incluso tedricos
produce-dos tras la Segunda Gran Guerra. No obstante parecer hoy una verdad evidente,
la vinculacion entre la dignidad, derechos humanos, orden politico y constitucionalismo
solo, desde la segunda mitad del siglo pasado ha sido sefialada de manera expresa, pues
ni el Constitucionalismo inicial (del s. XVI1I) ni las primeras declaraciones de derechos

apelaron a esta nocion.

—si bien se asume que la carga moral de esta en realidad habria existido siempre, y en
este sentido “las condiciones histdricas cambiantes simplemente nos han hecho

conscientes de algo que ya estaba insito desde el inicio en los derechos humanos:
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El sustrato normativo de la igual dignidad de cada ser humano que los derechos

humanos unicamente precisan con mas detalle”

—A pesar de su vigencia y de que es concebida como inmanente a la condicion
humana, la dignidad tiene un significado dificil de determinar, e incluso se le atribuyen
contenidos distintos. Siendo esto importante para conocer luego su contenido y valor

juridicos, seguidamente desarrollaremos los principales conceptos de dignidad.
Explicaremos:

Que actualmente la dignidad es entendida: como un mandato de no instrumentalizacion
del ser humano (la persona debe ser considerada siempre como, nunca como medio ni
ser de modo indigno); como un atributo o condicién inherente a todo ser humano) como
autonomia personal (capacidad para decidir racional y moralmente) como aspiracion
politica normativa, es decir, como un “deber ser” (a todo ser humano se le debe

garantizar una dignidad basica)”. (Gutiérrez WalterPag. 26-27)

La dignidad es mas que un derecho del ser humano, ya que no es necesario de que este

tipificado en un codigo o articulo ya que es intrinseco a la persona por el medio de que

“Este, es el articulo fundamental donde se reconoce a la persona humana como el ente
méaximo de la sociedad; y dispone todo el poder del estado y de la sociedad para su
proteccién y respeto. Los demas articulos tienen que lograr esta finalidad. Aqui no se
hace mencidn a tecnologias especificas, porque estd plasmando de manera general que
todas las actividades humanas, ya sea utilizando o no la informética nunca deben ir en
contra de la dignidad de la persona, y el Estado es que defendera su cumplimiento.”(Gil

Albarran pag. 1)

Resolucion: N.0 01333-2014-PA/TC

“En segundo lugar, considero que en si misma la nonagésima sétima disposicion
complementaria para el Afo Fiscal 2013, es inconstitucional por lesionar el derecho
fundamental a la pension como concrecion del derecho a la vida en su sentido material,
asi como el principio a la dignidad y el derecho a la propiedad del pensionista; por ello,
en mi voto singular del Auto 02214- 2014-PA/TC, he opinado que la doctrina
jurisprudencial! se aparta del modelo cualitativo de Estado que encuentra en la persona
humana su presupuesto ontoldgico, de expreso rechazo a una forma de mero desarrollo

social y economico cuantitativo, que estda imbibito en la Constitucion.”
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(FUNDAMENTO DE VOTO DEL MAGISTRADO ERNESTO BLUME FORTINI,
OPINANDO QUE LO QUE CORRESPONDE ES ORDENAR EL PAGO DE
INTERESES CAPITALIZABLES)

El derecho a la pension, es un derecho fundamental tanto para el a portante de la
pensién como para el jubilado que es el que la recibe, al no otorgar este derecho como
preferente a la dignidad humana se violaria el articulo principal de la constitucion ya
que al no proteger la vida humana, como una vida digna se estaria incurriendo en contra

del articulo 1 de la constitucion politica

-Cuadro Comparativo de los dos sistemas de Pensiones (AFP Y ONP)

AFP ONP
Sueldo Estimado 1,960 Descuento 10% Descuento 13% Variacion del sueldo
Anos 2010-2015. S/.1900- S/.8 en el Pert afios 2010 —
2015

Afio 1997- Total S/.2346.48
Afio 1996 — Total S/. 2,964

Afo 1998- Total S/.2346.36
Afo 1997 — Total S/. 2,964

Afio 1999- Total S/.2333.90
Afio 1998 — Total S/. 2,964

Ao 2000- Total S/.2347.44
Afo 1999 — Total S/. 2,964

Afio 2001- Total S/.2342.36
Arfio 2000 — Total S/. 2,964

Afio 2002- Total S/.2345.48
Afio 2001 — Total S/. 2,964

Afo 2003- Total S/.2340.56
Afo 2002 — Total S/. 2,964
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Afio 2004-

Afio 2005-

Afio 2006-

Afio 2007-

Afio 2008-

Afio 2009-

Afio 2010-

Total

Total

Total

Total

Total

Total

Total

S/.2344.89

S/.2352.44

S/.2350.63

S/.2352.45

S/.2353.49

S/.2320.68

S/.23530.47

Afio 2011- Total S/.2320.60

Afo 2012- Total S/.2355.50

Afio 2013- Total S/.2370.11

ARfo 2014- Total S/.2327.44

Afio 2015- Total S/.2354.43

Afo 2016- Total S/.2355.48

Afio 2017- Total S/.2355.48

Afio 2003 — Total S/. 2,964

Afo 2004 — Total S/. 2,964

Afio 2005 — Total S/. 2,964

Afio 2006 — Total S/. 2,964

Afo 2007 — Total S/. 2,964

Afio 2008 — Total S/. 2,964

Afio 2009 — Total S/. 2,964

Afio 2010 — Total S/. 2,964

Afo 2011- Total S/.2,964

Afio 2012 - Total S/.2,964

Afo0s2013 -Total S/.2,964

Afio 2014 -Total S/.2,964

Afo 2015 -Total S/.2,964

TOTAL :S/.850.52
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TOTAL: S/.1300.

AFP

En el presente Cuadro se puede apreciar los dos sistemas de pensiones, con diferentes
sueldos de cada afiliado en cada sistema, la gran diferencia es que el afiliado a la AFP
debe mantener su fondo con aportes consecutivos segun el descuento de cada mes para
gue aumente su fondo, también hay que considerar que mientras mas alto el sueldo mas
grande es el aporte a su fondo por consecuencia mas beneficio para el afiliado si cumple
estas caracteristicas, ya que le permitird una adecuada jubilacion que sobre pase el
sueldo minimo vital esto incluye los descuentos a sus fondo de pension y las inversiones
ya realizadas en su fondo, por consecuencia su jubilacion es mayor gracias a su sueldo

que alcanzaba casi dos mil soles.

NP

En este sistema la persona contaba con los descuentos o aportes, de los sueldos minimos
de aquellos afios 2010-2015 donde aporto el 13%, esta tabla da a entender que si este
afiliado hubiera estado en el sistema privado su jubilacién no habia sobre pasado el
sueldo minimo, por los descuentos e inversiones hechas asia su fondo, pero en la ONP
no se considera en fondo de pension como algo vital basta con el aporte de 20 afios sin
interrupciones para que goce de una jubilacibn como méaximo de S/. 450 o en este
presente caso de S/.415, por motivo de invalides que esta legislada en caso de jubilacion

anticipada.

Podemos apreciar en este sentido que la mayoria de la poblacion peruana se ubica en
este supuesto ya que se encuentran en el sueldo vital, pero en el sistema de pensién
privada donde ya viendo la comparacion, se estaria vulnerando sus derechos a una vida

digna.
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Formulacion del Problema de investigacion

“...es una pregunta que envuelve intrinsecamente dificultad teérica o practica, a la cual
se debe hallar una solucion ...Escogido el tema, se lo someterd, pues, a las

preguntas”(Mendez Carlos. 2015,p9)

En el presente trabajo de investigacion se genero el siguiente problema general:

¢Como es el perjuicio economico del afiliado a la AFP, en su jubilacién en el sistema

privado de pensiones en el Peru en los afios 2010 - 2015?

También se formularon los siguientes problemas especificos:

1- ¢Como el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados, vulnera el derecho a la

jubilacion anticipada?

2- ¢Coémo a los trabajadores Independientes que estan en la AFP, se les vulnera el

derecho a la vida digna en articulo 1 de la constitucion politica del Perd?

Justificacion

“La justificacion debe guardar relacion, ya que se ajusta con las normas al derecho
social y al interés general en tal enfoque la justificacion permite una relaciéon muy
cercana de intereses, mientras la base del problema de investigacién es aclarar las
expectativas sociales y otros, sirviendo asi a la sociedad llevandola al desarrollo y

respuesta de una necesidad. (Sanchez Reyes 1986, P20)”

El presente trabajo de investigacidn servira para, resolver el perjuicio de los afiliados a
las AFP se ven vulnerados por los bajos fondos de pensiones, debido al articulo 24 de la
ley general de AFP y esto como afecta a su futura jubilacion en las pensiones que van a

recibir.

Justificacion Tebrica

La presente razon tedrica para que se de esta investigacion, consiste en verificar cual es

el perjuicio del afiliado a la AFP en sus fondos de pensiones, esto provocando un efecto
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negativo en su futura jubilacion y en las pensiones que van a recibir, esto se debe a la
regulacion del articulo 24 de la ley de AFP, esto afectando y perjudicando a los

afiliados.

También se analizara la vulneracion de los trabajadores independientes y sus respecticos
aportes, que no son reciprocos al crecimiento de sus fondos de pensiones esto
provocando un desequilibrio entre lo aportado y lo acumulado, que afecta a futuro al

jubilado en su derecho a una vida digna.

Justificacion Practica

Esta presente investigacion ayudara a una mejor regulacion del articulo 24 de la ley
general de AFP, permitiendo que los afiliados puedan generar un mayor crecimiento en
sus respectivos fondos, evitando asi las comisiones o descuentos arbitrarios que no
establecen el porcentaje, también regulando de una manera determinada a los
trabajadores independientes que son los méas afectados por la ambigliedad de estos

articulos.

Obijetivos

“Los objetivos definitivos de la investigacién consisten en generar datos medibles y
comprobables, haciendo un aporte gradual a la acumulacion del conocimiento

humano.”(Sampieri, 2006, p 42)

En el presente trabajo de investigacién ya mencionado se planted el siguiente objetivo

general:
e Indica los perjuicios del afiliado a la AFP, en su jubilacion en el sistemas

privado de pensiones en el Peru en los afios 2010 — 2015.

También se formularon los siguientes objetivos especificos:

1- Sefiala cobmo el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados, vulnera el derecho

a la jubilacion anticipada.
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2- Precisa como a los trabajadores Independientes que estan en la AFP, se les
vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la constitucion politica del

Peru.

Supuestos

“Cuando la investigacion Cualitativa formula su problema de investigacion y establece
sus objetivos, puede adelantar posibles respuestas a su interrogante, estas son las que
guiaran el trabajo de campo a las fases iniciales. A estas conjeturas se las denomina
supuestos se denomina supuestos o anticipaciones de sentido” (Yunijose y Urbano

Claudio.2006, p115)
En el presente trabajo ya mencionado se generd el siguiente supuesto general

e El perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacidn en el sistemas privado de
pensiones en el Perd en los afios 2010 — 2015, afecta la realidad econémica
de los jubilados, mediante el bajo ingreso que reciben en sus pensiones,
afectando su derecho fundamental a una vida digna

También en el presente trabajo se generaron los siguientes supuestos especificos.

1-El Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados, vulnera el derecho a la jubilacion

anticipada, creando desigualdad entre lo aportado y lo recibido en pensiones.

2-Los trabajadores Independientes que estan en la AFP, se les vulnera el derecho a la

vida digna en articulo 1 de la constitucion politica del Peru.

Estan regulados segun el decreto ley 25897 donde se estipulaba la correcta inversién de
los fondos de los pensionistas y que compafiias son responsables de la inversion, ante
ello esto ha sido modificado segun la resolucion 3973 — 2016 modificando asi el titulo
V.
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Al estar en riesgo la inversion el afiliado tiene posibilidades de que su fondo crezca pero
también que disminuya ante ello la segunda opcion en | mayoria de los casos es la méas

Optima ya que el fondo mayormente disminuye.
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IIl. METODO



2.1 Tipo de Estudio

La presente investigacion es Aplicado ante ello incluye la recopilacion de hechos, datos
y un pluralidad de informacién para la realizacion del presente proyecto, esta
mencionada actividad académica tiene que seguir un proceso de tipo estructural y
especifico, esta presente investigacion también se conoce como pura empleandose

mayormente para la realizacion de teorias, nuevas ideas y principios.

Esté presente investigacion serd Aplicada ya que no se realizara ni se analizara ningun
trabajo de campo sera netamente doctrinal y con hechos precedentes que ya han

sucedido tanto nacional como internacional.

2.2 Disefio de investigacion
Enfoque de la Investigacion

La presente investigacion de enfoque cualitativo, se encarga de extraer descripciones de
las observaciones que se adoptan en las entrevistas, notas de campo, audio, grabaciones
y una pluralidad de méas supuestos como fotografias o incluso peliculas que ayuden a

extraer la esencia del mencionado tipo de investigacion que se basa en las cualidades.

*Fenomenoldgico: se encarga de conocer la mayoria de significados que los individuos
0 pernas dan a su experiencia o0 qué sentido le dan a ella, lo importante de este tipo de
investigacion es aprender el proceso de interpretaciéon como los individuos definen su

mundo Y esto a que conlleva en consecuencia.

*Teoria Fundamentada: el presente disefio de investigacion trata de descubrir teorias,
hipdtesis, conceptos y proposiciones esto partiendo inicialmente de los datos
recolectados y ante ello no de supuestos ya vividos o priori esto se refiere que no se
basa en datos no oficiales si no solo a otras investigaciones ya existentes o ante ello

marcos conceptuales que tienen relevancia en la investigacion.

2.3Caracteristicas de sujetos

48



Entrevistado Profesion Aporte Tipo
Flores Quispe, | Docente de Colegio | 2009 Afiliado
Julian

Moran Céceres, | Abogado 2010 Afiliado
Esteban Independiente

Palomino  Castro, | Docente de Colegio | 2005 Afiliada
Carla

Castafieda Merino, | Economista 2000 Afiliado
Arturo

Vivanco Arias, | Odontdlogo 1998 Afiliado
Fernando Independiente

Toledo Benitez, | Estilista 1995 Jubilado
Maria

Palomino  Quirés, | Abogado 2000 Jubilado
Elias

Flores Zambrano, | Psicologa 2003 Jubilado
Katy independiente

Fernandez Coragua, | Jubilado 1999 Jubilado
Ester

Diaz Toralba, | Jubilado 1994 Jubilado
Ricardo

*A portante o Afiliado: Son sujetos que aceptan brindar o aportar una parte de su sueldo
a alguna institucion tanto puablica como privada a cambio de un beneficio a futuro en el
presente caso nos referimos a las AFP, que deben devolver la contraprestacion a futuro

como una pension para los afiliados que cambian su modalidad a jubilados.

*Pensionista: Tiene relacion con el seguro social o privado, el pensionista se encarga de

recibir un pago de por vida o temporal segin la modalidad en la que se encuentre o elija,
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ante ello ya debiendo a ver cumplido requisitos previos con la institucion que lo va a

solventar.
2.4 Poblacion y Muestra
*Poblacion:

“Radica en el conjunto de individuos, objetos o mediadas que ante ello poseen algunas
caracteristicas comunes y observables en un lugar y también en un momento
determinado, en el presente caso cuando se vaya a llevar a cabo la investigacion se debe
tener en consideracion algunas caracteristicas para la seleccion de poblacion.” (Leticia

Artiles Visbal)

La siguiente poblacién se basa, en jubilados e afiliados que se encuentren en los
sistemas de pension tantos privados como publicos (AFP Y ONP), esta poblacion se
basa en el distrito de San Isidro, para ser mas especificos en la zona empresarial donde
se encuentran las agencias principales de AFP y en caso de ONP en su cede de
Miraflores, nos basamos en los afios 2010 hasta el 2015 para ver la afectacion a los

fondos de pensiones y beneficios que ofrecen estos dos sistemas de pensiones.
*Muestra:

“Un conjunto representativo y finito que se extrae de la poblacion representa la parte de
una poblacion.” (Arias, Fidias (2006)

Como muestra realizamos diferentes entrevistas, a los dos tipos de afiliados tanto del
sistema privado de pensiones como del sistema nacional de pensiones, asi mismo ya que
se determinara los afios de aporte de los dos grupos de afiliados pero mas considerando
el de las AFP, ya que en el sistema nacional de pensiones, para recibir la jubilacion lo
que radica es la cantidad de afios aportados, dejan sin funcién al fondo del afiliado de la
ONP ya que la pension se determina por el sueldo siendo el tope maximo 450 nuevos

soles.

2.5 Técnicas e Instrumentos

*Técnicas:
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e Andlisis Documental: estd presente técnica se relaciona con el ambito
intelectual en funcion como la desarrolle el instigador con el fin de obtener el
andlisis correcto en los documentos asi extraer la informacién que ayude en su
investigacion, la informacion extraida debe ser lo objetiva posible para su

comprension.

e Guia de Entrevistas: Esta presente herramienta radica buscar y obtener
informacion que sea relevante a la investigacion esto que sea a traves de una
conversaciéon con un individuo o persona determinada con informacion

relevante del tema.

*nstrumentos:

Fichas de entrevistas

Informes

Analisis de Documentos

Bibliografia

2.6 Método de Analisis de Datos

e Analisis de Documentos:

“El proceso de busqueda de la informacion cientifica sobre un tema es importante para
establecer el estado de la cuestion. Conocer si existen teorias, hipotesis o técnicas sobre

los temas que estamos investigando.

Precisar mejor el problema. Determinar los pasos a seguir en la investigacion. Aclarar el
énfasis que se le va a dar a la investigacion.”(Jacqueline Wigodski, Jueves, 8 de Julio de
2010)

e Comparaciones:
Consiste en ver la relevancia de informacién del tema a tratar, en la presente

comparacion puede ser tanto informacion del tema desde un punto nacional e
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incluso desde una perspectiva internacional, como en el presente aso que es un
tema juridico se ve el caso de legislacion comparada para ver los cambios que se
dan en los distintos paises que también ha adoptado el sistema privado de

pensiones.

Induccion Analitica

Es un procedimiento que se encarga de verificar teorias y proposiciones de ante
mano esto sirve para la validacion de la informacién extraida previamente, al
verificar teorias y proposiciones podemos ver la valides de la informacién

recolectada y darnos cuenta de su utilidad.

2.7 Unidad de Andlisis

Art 24 de la ley 25897
-“Articulo 24- Las AFP perciben por la prestacién de todos sus servicios una

retribucién compuesta por uno o por la combinacion de los siguientes rubros:

a) Una comision no establecida en porcentajes, que se expresa en moneda
nacional.

b) Una comisién porcentual calculada sobre la remuneracion asegurable del
afiliado; vy,

¢) Una comision porcentual sobre los saldos administrados.

La retribucion es establecida libremente por cada AFP, y debe ser Unica y de

aplicacion general para todos sus afiliados.”

El presente articulo, estaria generando una incertidumbre legal ya que al no
poder especificar el porcentaje de cada comision se estaria vulnerando los
fondos de los a portantes, esto da lugar a que los fondos a pesar de tener un
crecimiento minimo, se les presionaria ain mas para poder cubrir las comisiones
establecidas de manera arbitrarias por las AFP, esto generando alin mas perjuicio
a los fondos y sobre todo a los afiliados a las AFP, ya que al momento de su

jubilacion sus respectivas pensiones van hacer minimas por lo ya expuesto.
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e Articulo 29° de la ley 25897
“Art 29°.- Los aportes al fondo pueden provenir de los trabajadores dependientes,

de los trabajadores independientes o de los empleadores. En primer caso, los

empleadores actian como agente retenedores.”

- Trabajadores dependientes
Un aporte al mes asegurado del 10% de su remuneracion, que se acopla a su

fondo que luego sera invertido por la AFP.

- Trabajadores independientes
Un aporte del 10% de su remuneracion que se afiade a su fondo de pensién,
cuando no aporten ya gque son independientes su fondo no aumenta, pero igual es

invertido en la AFP.

Este presente articulo al regular a los dos tipos de trabajadores, de la misma forma,
generaria un desequilibrio entre el aporte y lo recaudado, ya que un tipo de
trabajador regulado que viene hacer el dependiente tiene asegurado el 10% del
aporte mensual, mientras el independiente no estaria generando ingresos del mismo

porcentaje o0 ingresos mensuales como el dependiente.

Tengamos en cuenta que una gran cantidad de peruanos son trabajadores
independientes ya que los mayores empleos son temporales o con una modalidad
por locacion de servicio, que no otorga beneficios sociales, generando mas perdida
en el fondo de lo acumulado por esta clase de trabajador, las inversiones de los dos
grupos estan integradas en las mismas inversiones con las misma perdidas con la
Unica diferencia que no se pueden regenerar la recuperacion del fondo, como los

trabajadores dependientes.

e Riesgos
Se entiende como la probabilidad de obtener resultados contrarios a los que se tenia
planeado, se entiende como que la inversion realizada produce retornos menores a

los que se esperaban ante ello esto generando perdida.
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e Fondos de Inversion

Consiste en la inversion del dinero de los afiliados que se ha acumulado en las
AFP, cada AFP tiene una entidad bancaria que se encarga de las invertir en los
diferentes instrumentos financieros ante ello la entidad bancaria se hace responsable
de la inversién pero aun asi existe el riesgo de los afiliados segun el tipo de fondo

que hayan elegido, a esto se denomina fondo de inversion.

2.8 Aspectos Eticos

En el presente trabajo de investigacion se esta respetando los derechos de autor, ante
ello también el método APA cumpliendo asi con las citas nombrando a los diferentes
autores de los cuales se extrajo informacion necesaria para el trabajo de investigacion

esto abalado con la metodologia ya nombrada.

También se tomara el mayor resguardo con las personas que se han entrevistadas en
consecuencia de su identidad o si ostentara un cargo publico, esto en referencia a la
reserva de datos personales que nos van a brindar, se respetara si en caso utilicen

cédigos o seuddnimos.

Ya mencionados los supuesto ya planteados no se encontrara plagio dado que cada cita
se encuentra con su autor y acreditado con la metodologia APA cumpliendo asi las

normas exigidas por la presente universidad.
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111 Resultados.



INTRODUCCION

En el presente capitulo se apreciaran los resultados, de las fichas de entrevistas
realizadas a los afiliados del sistema privado de pensiones y a los afiliados al sistema
nacional de pensiones en el distrito de san Isidro en la zona empresarial, ya que hay
radican las empresas de sistema privado de pensiones, pudiendo apreciar casi una total
igualdad en respuesta en el sistema privado de pensiones ya que los puntos a tratar en la
entrevistas son muy notorios con respecto a los fondos de pension del sistema privado
de pensiones, en cambio en el sistema estatal no influye tanto esta mencionada ley ni los
fondos ya que desde que el trabajador se afilia evallan su sueldo y sus aportes, que

deberédn ser como minimo 20 afios sin interrupciones .

Si en caso el afiliado cuente con interrupcion de algun afio en la ONP, debera hacer una
extensa documentacion, sustentado €l motivo de la interrupcién y el modo de subsanar

el afio o los afios perdidos.

En el analisis documental podemos ver fragmentos citados, de libros de expertos en el
tema que aclaran las dos formas de disminuir el fondo del afiliado una de ellas, es el
mencionado articulo 24 de la ley de AFP que legisla las comisiones cobradas por las
administracion privada ya que categoriza cada comisién en mas de tres factores e

imponiendo ellas mismas las comisiones a cobrar.

El otro modo de disminuir el fondo del afiliado es mediante las inversiones que se dan
en las AFP, ya que las repentinas causas econdémicas recientes ha afectado gravemente a
los fondos de pensiones esto causando que los fondos tengan entradas casi nulas, ya que

lo minimo que se gana en cada fondo de las inversiones, las comisiones lo absorben.
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A.- Descripcion De Analisis De Entrevistas

Los resultados obtenidos en referencia al objetivo General y objetivos especificos 1 y 2
a las entre vistas a los afiliados y jubilados fueron los siguientes

Obijetivos General:

“Indica los perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacion en el sistemas privado de
pensiones en el Peru en los afios 2010 — 2015~

1;Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus fondos bajos y

excesos de comisiones?

Respecto a Afiliados (3) Estos afiliados notaban el desbalance de sus fondos, aunque
era minimo pero la cuestion radica que al momento de jubilarse sera grave ya que abra

una desproporcion entre lo aportado y el recibido.

Castafieda Merino Aturo: El presente encuestado, respondié a que se debe este perjuicio
del fondo, donde argumento que las administradoras de pensiones también deberian
invertir parte de su capital ya que al generar alguna ganancia con nuestros fondos estas

se ven beneficiadas.

Flores Quispe Julian: No esta de acuerdo con los deméas ya que no ve perjuicio en su
fondo en los dos afios que va aportando, solo critico que el sistema no le informan

cuando va a poder retirar toda su inversion ya que, su empleo es riesgoso.

Respecto a Jubilados (4) Estos Jubilados coincidieron que su fondo fue vulnerado pero

al no darse cuenta, sus pensiones no son coherentes entre los aportado y lo recibido.

Fernandez Coragua Ester: No coincidié con la pregunta ya que, considera que el
perjuicio se debe a que el estado le dio preferencia a las AFP, proponiendo que los
afiliados a las ONP se trasladen a estas, pero con el desconocimiento de su

funcionamiento.

2¢Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura jubilaciéon?
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Respecto a Afiliados (4) Estos afiliados consideraron que si ya que la jubilacion es el
punto final del afiliado, ya que recién les muestran el estado final de su futura pension
que va a recibir bajo que modalidad que elijan convendria.

Moran Céceres Esteban: Considera el presente encuestado que no podria determinar la
siguiente pregunta debida que aun le faltan varios afios para jubilarse.

Respecto a Jubilados (2) jubilados consideran que cuando les mostraron sus fondos de
pension no eran lo que esperaban ya que, lo aportado fue mayor a lo recibido, solo para

un afiliado fue casi exacto lo aportado mas no tuvo.

Diaz Torralba Ricardo: Considera que es injusto las modalidades de la AFP ya que el

ingreso que va a recibir de pension es menor que el sueldo minimo vital, donde no

Palomino Quiroz Elias: considero que espere mas de este sistema ya que al salir de la

ONP, espere un mejor servicio en mi jubilacion.

Fernandez Coragua Ester: No el perjuicio es debido a la falta de informacion por parte
del estado ya que si hubiera sabido que las AFP funcionan mejor mientras el sueldo sea

mucho mas alto, me hubiera quedado en la ONP

Obijetivo especifico 1

e Seflalar como el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados, vulnera el

derecho a la jubilacion anticipada

1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la AFP?

Respecto a Afiliados (4) Afiliados consideran que el presente articulo si afecta a

los afiliados ya que vulnera directamente sus fondos de pension.
Castafieda Merino Arturo: Esta claro que apenas recibir un pequefio incremento
por la rentabilidad que tenemos, luego ese pequefio incremento se convierte en

comision para la AFP y desaparece el crecimiento del fondo.

Respecto a Jubilados (4) jubilados encuestados tiene conocimiento del Articulo
nombrado y de la ley que lo regula
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Diaz Toralba Ricardo: Mas perjudica al jubilado ya que a extraido el dinero de

mi fondo, cuando apenas fui transferido de la ONP.

¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacion anticipada, por el exceso de

comisiones de la AFP?

Respecto a Afiliados (3) Afilados consideran que se vulneran el derecho a la
jubilacion anticipada, ya que al aportar por un tiempo muy corto a una AFP
sumado a los descuentos por comisiones el monto recibido seria menor que el

minimo.

Moran Caceres, Esteban: considero que es muy notable la insuficiencia de las

AFP, pero con una pensién se deberia prever una ayuda por parte del estado.

Palomino Castro, Carla: se puede notar que los jubilados que han retirado su
pensién por anticipado por unas de las causales establecidas han sido muy poco

beneficiados.

Respecto a Jubilados (4)Jubilados consideran que es un exceso ya que solamente
al recibir a jubilacion de manera normal cumpliendo la cantidad de afios exigida
por ley es muy baja la cantidad aportada, cuando se recibe de manera anticipada

es mucho mas baja la jubilacion.

Diaz Toralba, Ricardo: Si apenas se recibe lo necesario cuando uno aporta 35

afios, con una pension anticipada seria casi imposible una condicion de vida.
¢ Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por la AFP?
Respecto a Afiliados (2)Afiliados Consideran que al tener un minimo

establecido se podria, cuidar mejor el fondo de los afiliados debido a que ya

abria un parametro de control.
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Moran Caceres, Esteban: Sl considero ya que se podria notar mucho mejor el
beneficio que nos brindan ya que siempre prometen una mayor productividad en
pensiones que la ONP.

Palomino Castro, Carla: Considero que estarian méas controladas nuestras

pensiones y sabriamos a donde va nuestro dinero.

Castafieda Merino, Arturo: No creo que haga mucha la diferencia ya que adn nos

veriamos afectados por no saber donde invierten nuestros fondos de pensiones.

Respecto a Jubilados (3) Jubilados consideran que si seria un gran aporte pero

también se debe considerar cuanto es el porcentaje a tratar como minimo.

Diaz Toralba, Ricardo: Considero que se deberia tener una excepcion para
jubilados ya que adn nuestros fondos se siguen invirtiendo y cobrando

comisiones.

Flores Zambrano, Katy:Creo que la ONP tiene un mejor sistema ya que no hay

comisiones como en la AFP y es seguro lo que vas a recibir de pension.

Obijetivo especifico 2

4.

e Precisar como a los trabajadores Independientes que estan en la AFP, se les
vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la constitucion politica del

Peru

¢ Como se vulnera los Derechos de los trabajadores independientes en las AFP?

Respecto a Afiliados (2) Afiliados consideran vulnera por medio de no poder

aportan de manera continua a sus fondos debido a que su trabajo no es estable.

Palomino Castro, Carla:Se vulnera ya que no podemos aportar de manera

consecutiva como los trabajadores dependientes.
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Castafieda Merino, Arturo:No considero que se vulnere ya que les brindan a los

independientes nuestros mismos beneficios.

Moran Céceres, Esteban: Considero que los dependientes deberian estar en al

ONP y no en la AFP por el riesgo.

Respecto a Jubilados (3) Jubilados consideran que si se ven vulnerados al
momento de recibir su jubilacién ya que no es un aporte constante se complica

el crecimiento del fondo

Toledo Benitez, Maria: No se ven afectados si trabajan y aportan todos los

meses.

Diaz Toralba, Ricardo: se les debe apoyar de diferentes maneras ya que aun hay

mucha inestabilidad laboral en el pais.

¢Qué tan grave se considera la vulneracion a la vida digna de un jubilado?

Respecto a Afiliados (4) Afiliados consideran que al tener los medios
econdmicos suficientes 0 como estan gozando actualmente no tendrian problema

en la vejes.

Moran Céceres, Esteban: No tan grave si lo vemos de un punto de vista real, ya
gue como son personas de mayor edad su promedio de vida es muy corta no

habria afectacion a su derecho de vida.
Respecto a Jubilados (4) Jubilados consideran vital la vulneracion a su vida

digna al no recibir una adecuada jubilacion ya que no es equitativo a lo
aportando recibido.
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Diaz Toralba, Ricardo: Muy grave ya que por ser jubilados no significa que no
tenemos carga familiar, al contrario tenemos mas gastos debido a nuestra

avanzada edad.

¢Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los
trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor administracion de

sus fondos de pensiones?

Respecto a Afiliados (3) Afiliados si consideran ya que como es otra forma de
ingreso econémico del trabajador debe ver un fondo de menor riesgo que
aseguro que lo poco aportado aumente de manera no tan riesgosa o disminuya

no tan considerablemente.

Moran Caceres, Esteban: No considero ya que no aportan mucho a sus fondos de

pensién, mejor seria que los transfieran a la ONP

Castaiieda Merino, Arturo: No considero que se deba modificar vulnere ya que

les brindan a los independientes nuestros mismos beneficios.

Vivanco Arias, Fernando: Si se les debe regular diferente manera con mas
beneficios para sus fondos ya que también tenemos derecho a recibir una
jubilacion justa con todos los beneficios y no una que este ya desgastado

nuestros fondos por no aportar todos los meses.

Respecto a Jubilados (3) Jubilados consideran que si necesario una cambio ya

que es otro tipo de aporte no tan seguido como el trabajador dependiente.

Diaz Toralba, Ricardo: Deberia modificarse para ambos tanto i
independientes como dependientes ya que necesitamos un incremento en el

fondo de pension.
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Fernandez Coragua, Ester: Se deberia modificar ya que los perjudicaria en su

jubilacién como esté sucediendo en mi caso.

B. Descripcion Del Analisis Documental

Los Resultados obtenidos vinculados al objetivo general busca Determinar “los
perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacion en el sistemas privado de pensiones” en el
Peri en los afios 2010 - 2015, respecto a la proteccion del “AFILIADO Y EL
JUBILADO?”, considerando que el analisis se realizo en el mes de Marzo - Noviembre del

presente afio, se obtuvieron los siguientes resultados:

El perjuicio del afiliado se debe a los bajos montos recaudados por las AFP, ya
que no todos gozan de ostentar un sueldo mayor del minimo vital, debiéndose a que las
AFP invierten el dinero de los afiliados y al no tener ganancias productivas para el
incremento de los fondos y de sus comisiones, se estaria entrando en un déficit
econdmico ya que las comisiones y las nuevas inversiones se realizarian de los poco que
queda del fondo de cada afiliado, para subsanar el falta de dinero se estaria usando el
dinero de los jubilados también para invertir y compensar lo perdido, los nuevos afiliados
que ingresan al este sistema sus aportes estarian pagando las jubilaciones de los jubilados
cosa que no deberia hacer ya que las AFP sus fondos son individuales y de caracter
personalisimo en este presente analisis documental podemos apreciar este perjuicio a

tratar.

Objetivo especifico:

Los Resultados obtenidos vinculados al primer objetivo especifico busca
Determinar “El Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados, vulnera el derecho a la

jubilacion anticipada”.

En este presente analisis documental se puede apreciar, el libre albedrio de las
AFP para ostentar el cobro de comisiones imponiendo ellas mismas el porcentaje de cada

una de las comisiones, teniendo porcentajes de mayor frecuencia el 30% y 40% de

63



comisiones esto se fundamenta como costo operacional es decir la gestion de las AFP,
debido a esto se ve el desbalance al momento de jubilarse ya que muy aparte de a perdida
en el fondo por las inversiones que son de riesgo se ve vulnerado por las comisiones
impuestas por voluntad propia de cada AFP sin medir los porcentajes a imponer esto

generando mas perdida para el fondo de los afiliados.

Los Resultados obtenidos vinculados al Segundo objetivo especifico busca
Determinar “Coémo a los trabajadores Independientes que estan en la AFP, se les vulnera

el derecho a la vida digna en articulo 1 de la constitucion politica del Pera”.

En este presente analisis documental nos basamos al voto singular de un
magistrado donde prevalecié la dignidad y vida digna de la persona como derecho
intrinseco de ella, debido a este voto se puede apreciar que la primacia constitucional esta
por encima de todas las leyes pero nuca por encima de la persona, al contrario apoya a las
personas en sus diferentes etapas y prevalece su dignidad y derecho a la vida sobre toda

instancia y legislacion.

E. Descripcidn de Legislacién Comparada

A lo largo de la investigacion se ha podido apreciar diferentes marcos normativos, que
también regulan a las AFP y el procedimiento con los afiliados, esto se ve reflejado en
sus fondos de pension, ya que nuestra legislacion esta relacionada con la legislacion

Chilena, ya que este pais es el pionero en el sistema privado de pensiones.

“Articulo 29.- Las comisiones seran establecidas libremente por cada Administradora,
con caracter uniforme para todos sus afiliados, sin perjuicio de lo sefialado en el inciso

tercero.

Respecto de la cuenta de capitalizacion individual, sélo podra estar sujeto a cobro de
comisiones el depoésito de las cotizaciones periodicas. Respecto de los retiros, solo
podran estar afectos a comisiones los que se practiquen por concepto de renta temporal
o retiro programado de acuerdo con las letras b) y c) del articulo 61. La comision por el
depdsito de las cotizaciones periddicas s6lo podra establecerse sobre la base de un
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porcentaje de las remuneraciones y rentas imponibles que dieron origen a dichas

cotizaciones.

“La comision en base a un porcentaje de las remuneraciones y rentas imponibles
correspondera a la cotizacion adicional sefialada en el inciso segundo del articulo 17.
Esta comision deberd ser diferenciada para los afiliados que no tengan derecho a la
cobertura del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia a que se refiere el articulo 59 y para
quienes por cotizar como independientes y los afiliados voluntarios no estén afectos a la
letra b) del articulo 54.

Las comisiones por los retiros mencionados en el inciso segundo s6lo podran

establecerse sobre la base de un porcentaje de los valores involucrados.

Las comisiones asi determinadas deberdan ser informadas al publico y a la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, en la forma que sefiale el
reglamento, y las modificaciones de éstas regirdn noventa dias después de su
comunicacion. Con todo, cuando se trate de una rebaja en las comisiones dicho plazo se

reducira a treinta dias.” (Ley 3.500 donde se legisla a la AFP Chile).

Se puede apreciar en la ley de creacion de AFP en Chile, la misma redaccion que en la
legislacion Peruana con la unica diferencia que vendria hacer el numero en los articulos
ya que en el Per( es el 24, pero en si establecen lo mismo ya que no dejan un
porcentaje minimo de la comisién de la AFP o un punto donde ya la cuenta del afiliado
no pueda ser tocada por motivos de no tener un adecuado crecimiento econémico, tan
solo leda esa potestad el legislador a las AFP de hacer su libre albedrio al momentos de

las pensiones.

Ya al tener este articulo diferenciado podemos notar el similar caso que viven o0s
afiliados de los dos paises, y encontramos razon en la constantes quejas de los afiliados
del pais vecino, viendo que cuenta con el sistema privado de pensiones por mas tiempo,
han logrado percatar las fachas del legislador al darle el control de las comisiones y de
los porcentajes a las AFP logrando asi una inestabilidad y descontento entre el afiliado y

la aseguradora.

Se debe tener en cuenta que en Chile ya no existe sistema Nacional de pensiones no
dejando asi muchas opciones para un cambio radical, esta ley de creacion de AFP

chilena ya ha sido varias veces modificada, en referencia de los trabajadores ya que les
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da a los dos tipos tanto dependientes como independientes mas facilidades para
afiliarse, pero aun no se resuelve el problema de los porcentajes y comisiones ya que
prefieren no centrarse en este tema ya que perderian poder las AFP y las aseguradoras
poniéndoles un limite en sus funciones.
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V. DISCUSION



Los perjuicios del afiliado a la AFP, en su jubilacién en el sistemas privado de

pensiones
Obijetivo General:

En la presente investigacion relacionada con el perjuicio que sufre el afiliado de la
AFP, esto se ve afectado en su futura jubilacion en el sistema privado de pensiones,
que durante el trabajo de campo se ha desarrollado entrevistas y el anélisis de

documentos del cual se lleg6 a los resultados:

“Actualmente existe una participacion activa de los fondos de pensiones en empresas
cuyas acciones hayan sido adquiridas, sea mediante su participacién en Junta de
Accionistas o mediante la eleccion de directores en la empresa invertida. No obstante,
es necesario perfeccionar las herramientas existentes a fin de que la participacion del
fondo de pensiones genere un valor agregado a la empresa y por tanto beneficie al

afiliado.”(Carmela Zevallos Cabafiillas pag. 84)

Estoy de acuerdo con la autora de la presente tesis debido a que el perjuicio méas grave
de las AFP es como se invierte el dinero de estas, ya que se extrae directamente del
fondo de los afiliados por tal motivo, si las acciones de las empresas que han sido
compradas con el dinero de los fondos de los afiliados, deben ser mejor gestionadas
por los directores a cargos para poder recuperar el monto invertido y el porcentaje de
crecimiento adicional a cada fondo.

Al mismo tiempo la AFP también obtendria un buen porcentaje no solo por las
acciones que pasan hacer de su propiedad sino también por la comision extraible de
cada fondo de los afiliados, se entiende que la AFP o el grupo al que pertenece debe
velar por hacer crecer su inversion ya que si no produciria una perdida grave no solo al
afiliado si no a su propia administracion ya que los libros contables tanto de AFP

como de los fondos de los afiliados se llevan por separado.
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Obijetivo Especifico 1:

Este presente resultado esta relacionado a la articulo 24 de la ley de creacion de las
AFP, y sus funcionamientos de los fondos de pasion, esto da a entender que al no
funcionar bien los fondos se estaria i vulnerando directamente los fondos de los que
exigen una jubilacién anticipada, esto se puede ver por los instrumentos aplicados en
la presente tesis ya que la ficha de entre vistas y el analisis documental dieron notar las

siguientes deficiencias.

”Las AFP tienen un deber fiduciario con los afiliados, que no es mas que un prudente
gjercicio de sus derechos como inversionista en las acciones de las sociedades. Este
deber implica el prudente ejercicio de los derechos politicos adquiridos mediante la

inversion realizada en los valores del emisor”. (Carmela Zevallos Cabaiiillas pag.55)

No estoy de acuerdo con la autor citada, ya que al mencionar que la AFP esta en
funcién de sus derechos como inversionista de acciones, esto implicaria el uso de sus
derecho politicos adquiridos, es cierto que la pluralidad de actos que realizan las AFP
con el dinero de los afiliados es legal, ya que esta en el marco normativo d su ley pero,
al no estar bien regulado sobre todo el articulo 24 se le estaria dando a las AFP tanta
libertad que estaria vulnerando de manera directa el derecho al jubilado y sobre todo
su fondo de pension.

Las AFP deben saber manejar el derecho que se les ha dado mas no abusar de ellos, se
debe exigir una aclaraciéon o especificacion en este articulo para que no sea usado

como vacio o punto ciego a favor de las AFP.

Objetivo Especifico 2

En la presente investigacion relacionada en precisar como se vulnera a los trabajadores
independientes a través del derecho a una vida digna, ya que el aporte al ser minimo
para este tipo de trabajador al no tener un salario definido, ni aportar todos los meses a
su AFP se veria afectado esto se ha comprobado, durante el trabajo de campo se ha

desarrollado entrevistas y el analisis de documentos del cual se llegd a los resultados:
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“En un sistema de capitalizacion individual las cotizaciones que aporta cada individuo
se invierten en un activo el mismo que genera una rentabilidad; y llegada la edad de
jubilacién, los trabajadores recibiran una pension que se pagard tomando como base
las cotizaciones que realizaron y la rentabilidad que han generado.”(Carmela Zevallos
Cabaiillas pag. 12)

Estoy de acuerdo con la autora de la ya citada tesis, ya que el afiliado cuando llega a la
edad de jubilarse se toma en cuenta todo lo que ha aportado en su fondo de pensién y
segun las inversiones productivas que haya realizado la AFP se ve el porcentaje de
incremento a su cuenta a los que se llama rentabilidad.

Este incremento es muy Util si en caso tu aporte ha sido considerablemente alto segin
tu sueldo y el descuento que te hayan realizado ya que asi se puede apreciar mucho

mejor el crecimiento de la cuenta y del fondo para la jubilacion.
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V. Conclusiones



De las conclusiones Desarrolladas de acuerdo al tema “los perjuicios del afiliado a la
AFP, en su jubilacién en el sistemas privado de pensiones en el Peru en los afios 2010
— 2015” se identifico el problema en el perjuicio que afecta al aliado en la AFP y
posterior mente esto también afecta al jubilado, de la revision de los trabajos previos,
asi como del anélisis del marco teorico, de la metodologia aplicada, el trabajo de
campo desarrollado y en base a los Resultados obtenidos los mismo que han sido

debidamente evaluados e interpretados se ha llegado a las siguientes conclusiones:

Primero.-

Se Concluye que se ha determinado, el Objetivo General que si se ve afectado el
afiliado en el sistema Privado de Pensiones, debido a los siguientes perjuicios, los
fondos donde aportan los afiliados no son correctamente administrados en beneficio del
afiliado si no para beneficio de la AFP, debido al libre albedrio que lo otorga la norma
ya que al jubilarse el afiliado su remuneracion es minima y esto se aplica en caso que

haya cumplido con las condiciones necesarias para jubilarse.

Segundo.-

Se concluye que se ha determinado en el articulo 24 de la ley 25897 vulnera el derecho
de los afiliados a las AFP, y esto se ve reflejado en sus fondos de pensiones ya que al
no tener un porcentaje definido vulnera de esta manera los fondos de pensiones con la
excesivas comisiones, ya en lo explicado por qué en caso de jubilacion anticipada se
complicaria mas la situacion ya que al no a ver al cansado una cantidad considerable en
el fondo de pension mas los descuentos ya hechos por esta presente ley se vulnera ain
mas el derecho del afiliado, debido a que los requisitos d jubilacion anticipada radican
en la incapacidad del afiliado para trabajar, solo dependeria de su pension de jubilacion.

Tercero.-

Se concluye que se ha determinado la afectacion de los trabajadores independientes, se
encuentra legislado en el Articulo 30 donde se aprecia la funcién de los afiliados en el
sistema privado de pensiones, debido a que sus aportaciones no se realizan con tanta
frecuencia, debido a que no cuentan con un trabajo estable, no abonando mensualmente
a sus fondos de pensién, esto a diferencia de una trabajador dependiente que tiene la

facilidad de aportar y recuperar con lo aportado el exceso de comisiones y las malas
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inversiones realizadas por las AFP, porque esto se ve reflejado en su derecho a una
vida digna estipulado en el articulo 1 de la constitucién politica del Per( del afio 1993
que protege ante todo la vida de la persona, extendiéndose hasta abarcar la vida digna

de la persona en su calidad de vida.
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V1. RECOMENDACIONES



1-

Se recomienda una mejora en el tratamiento del fondo de los afiliados, para
que no se vea reducido su capital juntado en los mencionados fondos de
pensiones, invirtiendo su capital acciones y negocios seguros con riesgos
menores para que el porcentaje de perdida sea menor y no tener que recurrir

al aporte de los nuevos afiliados para pagar las jubilaciones actuales.

Se recomienda la especificacion del articulo 24 de la ley 25897, asignando
los porcentajes de los montos de descuento a los fondos de los jubilados asi
se notaria con més facilidad el crecimiento del fondo o si en caso esta en
riesgo, permitiendo aplicar soluciones necesarias a tiempo, sobre todo que
beneficiaria a los afiliados que obtén por la jubilacién anticipada debido a
algun problema fisico o mental sufrido en sus trabajos, en esta etapa se
necesitaria el apoyo del estado para que invierta en el fondo de pension de
estos tipos de jubilados para que alcancen una jubilacion que esté de

acuerdo con el sistema econémico actual.

Se recomienda la modificacion del articulo 29 de la ley 25897 que agrupa a
los trabajadores dependientes e independientes en el mismo sistema, ya que
se ha podido ver la diferencia en los aportes individuales de cada uno y se
da por concluido que el mas perjudicado es el trabajador independiente ya
que no abona mensualmente a su fondo de pension, se concluye que al
momento de jubilarse recibe un cobreo de jubilacién muy baja ya que al no
aportar y solo contar con lo que aporta en ocasiones, y a lo aportado se le
descuenta comisiones para las AFP, aparte de las inversiones que
disminuyen ya este fondo del afiliado independiente, estaria atentando
directamente a la vida digna de la persona que esta regulado en el articulo 1

de la constitucion politica del Perd.
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ANEXOS



ANEXO 1: LA MATRIZ

MATRIZ DE CONSISTENCIA PARA ELABORACION DE INFORME DE TESIS
NOMBRE DEL ESTUDIANTE: Pedro Antonio Calderon Salinas

FACULTAD/ESCUELA: Derecho

TITULO DEL
TRABAJO DE
INVESTIGACION

El perjuicio del Afiliado a la AFP en su jubilacion en el sistema privado de
pensiones en el Peru en los afios 2010 - 2015

PROBLEMA ¢ Como es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacion en los sistemas
GENERAL privado de pensiones en el Peru en los afios 2010 - 2015?
PROBLEMAS ¢Coémo el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados, vulnera el derecho a la
ESPECIFICOS jubilacion anticipada?
¢Cbémo a los trabajadores Independientes que estan en la AFP, se les vulnera el
derecho a la vida digna en articulo 1 de la constitucion politica del Perd?
El perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacion en el sistemas privado de
SUPUESTOS pensiones en el Perl en los afios 2010 — 2015, afecta la realidad economica de los

jubilados, mediante el bajo ingreso que reciben en sus pensiones, afectando su
derecho fundamental a una vida digna
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El Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados, vulnera el derecho a la jubilacion
anticipada, creando desigualdad entre lo aportado y lo recibido en pensiones.

SUPUESTOS

ESPECIFICOS Los trabajadores Independientes que estan en la AFP, se les vulnera el derecho a
la vida digna en articulo 1 de la constitucion politica del Peru.

OBJETIVO . Indica los perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacion en el sistemas

GENERAL privado de pensiones en el Peru en los afios 2010 - 2015
Sefialar como el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados, vulnera el derecho

OBJETIVOS a la jubilacion anticipada.

ESPECIFICOS Precisar como a los trabajadores Independientes que estan en la AFP, se les
vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la constitucion politica del
Perl

DISENO DEL

ESTUDIO e Teoria Fundamentada

e Fenomenoldgico

TECNICAS E Técnica de entrevista — Instrumento ficha de entre vista

INSTRUMENTOS

DE

RECOLECCION Anaélisis Documental — Instrumento ficha documental

DE DATOS

POBLACION Y e Afiliados al sistema privado de pensiones y jubilados, en la zona

MUESTRA empresarial del distrito de San Isidro

METODOS DE Categorizacion

ANALISIS DE Induceion

DATOS ueeto

Interpretacion.
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ANEXO 2: Ficha de Validacién de Instrumentos de recolecciéon de datos

i‘]—, UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

SOLICITO:
Validacién de instrumento de
recojo de informacién.

Eliseo Wonke \ Firandoo

o~ v A
Yo..tedo Caldeon saliees identificado

con DNI N°... 32469533 .. alumno(a) de la EP de..>>'2¥¥ ..., a usted con
el debido respeto me presento y le manifiesto:

Que siendo requisito indispensable el recojo de datos necesarios para la tesis que
vengo ~ elaborando titulada:
« Lo reificbilidod enla ACP y los VIS enel fuedode inversiones ", solicito a Ud. Se

...............................................................................................

sirva validar el instrumento que le adjunto bajo los criterios académicos
correspondientes. Para este efecto adjunto los siguientes documentos:

- Instrumento
- Ficha de evaluacién
- Matriz de consistencia

Por tanto:

A usted, ruego acceder mi peticion.

27

———  Lima, ... junio de 2017
/”"‘.:::m;’? / \
¥ .....gm. .?.)\..%V\ . .
NOMBRES Y APELLIDOS
FIRMA
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ﬁ] UHIVERSIDAD CESAR VALLEJO

VALIDACION DE INSTRUMENTO

L DATOS GENERALES : G Micanda
S S SR
1.1. Apellidos y Nombres: € lieo U"Q‘b‘ Thican
1.3. Nombre del instrumento motivo de eva]uncibnzjé. . \ ;
1.4. Autor(A) de Instrumento:........ yeors, Celderoa
II.  ASPECTOS DE VALIDACION
[MINIMAMENTE|
CRITERIOS INDICADORES INACERTABLE acerranLg | ACEFTABLE
40 145150 15560165170 ]75]|80]85]90 100
Esta formulado con lenguaje
1. CLARIDAD o
comprensible.
Esta adecuado a las leyes y
2. OBJETIVIDAD sicoa.y .
principios cientificos.

3.ACTUALIDAD | necesidades reales de la

Esta adecuado a los objetivos y las

investigacién.

4. ORGANIZACION | EXiste una organizacion légica.

5. SUFICIENCIA

Toma en cuanta los aspectos
metodolégicos esenciales

6. INTENCIONALIDAD

Esta adecuado para valorar las
variables de la Hipétesis.

7. CONSISTENCIA

Se respalda en fundamentos
técnicos y/o cientificos.

8.COHERENCIA | problemas objetivos, hipétesis,

Existe coherencia entre los

variables e indicadores.

9. METODOLOGIA | metodologia y disefio aplicados

La estrategia responde una

para lograr probar las hipotesis.

10. PERTINENCIA

El instrumento muestra la relacién
entre los componentes de la

\\\\\'\\\\\3

investigacién y su ad i6n al
Método Cientifico.
III. OPINION DE APLICABILIDAD
- El Instrumento cumple con :
los Requisitos para su aplicacié S’*
- El Instramento no cumple con
Los requisitos para su aplicacién
IV. PROMEDIO DE VALORACION : 95 %
[ (7a%16)
Lins, ... 2 3delwio del 2017
. TRMA DEL EXPE E
Abogado i
CAL -29482

DNI No. 07452 Orels:7 7. 23,0248 ©
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W

UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

SOLICITO:
Validacién de instrumento de
recojo de informacion.

Flores  Tedine ¢ leazar Acanando

Yo..... QA%@[&(MQMNS ...................... identificado

con DNINe,.. 221883 3% .. alumno(a) de la EP de.D21e¢h0 2 usted con
el debido respeto me presento y le manifiesto:

Que siendo requisito indispensable el recojo de datos necesarios para la tesis que

vengo elaborando titulada:
« Loeatlilidad enlaheP y os desqos end fondsde Tnversones,  goncno a Ud. Se

................................................... 3

sirva validar el instrumento que le adjunto bajo los criterios académicos
correspondientes. Para este efecto adjunto los siguientes documentos:

- Instrumento
- Ficha de evaluacion
- Matriz de consistencia

Por tanto:
A usted, ruego acceder mi peticion.

b
- Lima, 2 ..... junio de 2017

NOMBRES Y APELLIDOS
FIRMA
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i
ﬁl UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

L DATOS GENERALES

1.2, Cargo e institucién donde labora:
1.3. Nombre del instrumento motivo de evaluacién:

e

—

ravael

1.4. Autor(A) de Instrumento:.............. 7 P LS IO 14 o St S T L G L/ 1 o S
I. ASPECTOS DE VALIDACION
MINIMAMENTE
CRITERIOS INDICADORES INACEFTABLE ACEPTABLE ACEETABLE
40 14515055160 165170 )75]80]385]90]95 1100
Esta formulado con lenguaje
1. CLARIDAD .
comprensible. X
S — Es.ta la.dea{ado a las leyes y X
principios cientificos.
Esta adecuado a los objetivos y las
3, ACTUALIDAD | necesidades  reales de la

investigacion.

P

4. ORGANIZACION

Existe una organizacion légica.

Toma en cuanta los aspectos

9. METODOLOGIA

metodologia y disefio aplicados
para lograr probar las hipétesis.

3:SUFICIENCIA metodoldgicos esenciales X
S — Esta adecuado para valorar las .
variables de la Hipbtesis. X
7 CONSISTENGIA Se respalda en fundamentos .
técnicos y/o cientificos. x
Existe coherencia entre los
8.COHERENCIA | problemas objetivos, hipétesis, >(
variables ¢ indicadores. !
La estrategia responde una

10. PERTINENCIA

El instrumento muestra la relacién
entre los componentes de la
i d ion al

" e

g y su
Método Cientifico.

OPINION DE APLICABILIDAD

- El Instrumento cumple con
los Requisitos para su aplicacién
- El Instrumento no cumple con

Los

1: A

q para su

o

PROMEDIO DE VALORACION :

86
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ﬁ‘ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

SOLICITO:
Validacion de instrumento de
recojo de informacion.

{ havez Pabanal ,Hocco

Rdo  Caldeon  Salinas
Yo....\..%f.).(..cf .......... \ 0“ ......................................................................... identificado

con DNIN°... 3216853 . alumno(a) de la EP de..>%ehg . a usted con
el debido respeto me presento y le manifiesto:

Que siendo requisito indispensable el recojo de datos necesarios para la tesis que
vengo elaborando titulada:

............................................

sirva validar el instrumento que le adjunto bajo los criterios académicos
correspondientes. Para este efecto adjunto los siguientes documentos:

- Instrumento
- Ficha de evaluacién
- Matriz de consistencia

Por tanto:
A usted, ruego acceder mi peticion.

Lima, .0 junio de 2017

................................................

NOMBRES Y APELLIDOS
FIRMA
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ﬁl UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

VALIDACION DE INSTRUMENTO
L DATOS GENERALES

1.2, Cargo e institucién donde labora:........... R R T R ST S Ve e
1.3. Nombre del instrumento motivo de evaluacién:

II. ASPECTOS DE VALIDACION

MINIMAMENTE|
CRITERIOS INDICADORES INACEFTABLE | j\copanip | ACEFTABLE
40145 150155160 ]65]70(75]|80]|85]|90 |95 100

Esta formulado con lenguaje ’

1. CLARIDAD . ¥
comprensible. .
Esta adecuado a las leyes y e

2, OBIETIVIDAD AT %
principios cientificos. -
Esta adecuado a los objetivos y las y;

3, ACTUALIDAD | necesidades  reales de la D4
investigacién.

4. ORGANIZACION | Existe una organizacién 16gica. (

e Toma en cuanta los aspectos

s' T metodoldgicos esenciales 1»\/

5 —_— Esta adecuado para valorar las o

) ! variables de la Hipbtesis. A
Se respalda en fundamentos

7. CONSISTENCIA o .
técnicos y/o cientificos. X
Existe coherencia entre los

8.COHERENCIA | problemas objetivos, hipbtesis, x
variables e indicadores. i
La estrategia responde una

9. METODOLOGIA | metodologia y disefio aplicados v\/
para lograr probar las hipdtesis. ‘
El instrumento muestra la relacién
entre los componentes de la 0’

10. PERTINENCIA | , s . ¥
investigacién y su adecuacién al p
Método Cientifico.

III. OPINION DE APLICABILIDAD

- ElInstrumento cumple con P
los Requisitos para su aplicacién B j
- El Instrumento no cumple con
Los requisitos para su aplicacién
IV. PROMEDIO DE VALORACION : gu %
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FICHA DE ENTREVISTA

(Enfoque Cualitativo)
e El perjuicio econémico del Afiliado a la AFP en su jubilacion en el
sistema privado de pensiones en el Pert en los afios 2010 - 2015
Entrevistado:
Cargo/Profesiéon/Grado académico:
Institucion:
Objetivo General
e Indica Coémo es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacion
en el sistemas privado de pensiones en el Pert en los aifios 2010
- 2015
1¢Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus

fondos bajos y excesos de comisiones?

:\i-j \/Ou q_{;f’ Ma M \f‘-.:‘. Q‘,s‘(/’fjr/)wd ¢4
~ - -

24 Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura
jubilacion?

Vo Yo G658 faNo Mas 273,003 5,lC5

Objetivo especifico 1
o Sefialar Como el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados,
vulnera el derecho a la jubilacién anticipada.
1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la
AFP?

Ny Yo du No M@ ol v 20 A DONI Loa a4y
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2. ¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacién anticipada, por el
exceso de comisiones de la AFP?

e y ”
5T Cles Su perpss Mo Seon Bl r ap
Ja g, M supl Us  £2<S pm AYst

3. ¢Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por
la AFP?

. 0 . : .
S 4 A g ESTIA R MAS  Vpr JapMApae AN J)oS

DECC o pules RoaliZAps S

Objetivo especifico 2
e Precisar Como a los trabajadores Independientes que estan en la
AFP, se les vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la
constitucion politica del Pert
4. ;Como se vulnera los Derechos de los trabajadores independientes en
las AFP?

gf Vol uZ DA fj 9 Dawpstres A1 C ey STy

5. ¢Qué tan grave se considera la vulneracion a la vida digna de un
jubilado?

Yoy Genie.
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6. ¢Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los

trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor
administracion de sus fondos de pensiones?

Mo Sopu Toau 40 aves

Bo Yo §u€ $u5 geRoLFS | b,

teeperde
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FICHA DE ENTREVISTA
(Enfoque Cualitativo)
o El perjuicio econdmico del Afiliado a la AFP en su jubilacién en el
sistema privado de pensiones en el Pert en los afios 2010 - 2015
Entrevistado:
Cargo/Profesion/Grado académico:
Institucion:
Objetivo General
o Indica Cémo es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacién
en el sistemas privado de pensiones en el Pert en los aios 2010
-2015
1¢Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus
fondos bajos y excesos de comisiones?

Sl poRGVE  Topy Ex¢esy  EfV _colisign/
SIEM PRE  GEVERA YN PER Y Cid

2 Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura
jubilacién?

S iRy  cAMBIA CL MONTO  FIVAL
PE_(4 PERsg/A A  YUBILARSE

Objetivo especifico 1
o Sefialar Como el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados,
vulnera el derecho a la jubilacion anticipada.
1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la
AFP?

0 PORGGE AL NG ESTAR  RECCLAPOS

s Mo to s A SER CceMiIswuipos  BE
PEIA  LiBRe PARA MAVESO S EXCESIVIA
1
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2. ¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacién anticipada, por el
exceso de comisiones de la AFP?

CoMPLETAMEN TE

3. ;Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por
la AFP?

Sp_PARA NO GENERAR S9RRE
CANANCIAS  NADAS A (A  AARCHA

Objetivo especifico 2
e Precisar Como a los trabajadores Independientes que estan en la
AFP, se les vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la
constitucion politica del Pert
4. §Cémo se vulnera los Derechos de los trabajadores independientes en
las AFP?

TOP0 ECT6  DEPEM DE pEL  RUBPRO
Al QLE __SE DEDI B UE

5. ;Qué tan grave se considera la vulneracion a la vida digna de un
jubilado?

L0 _CoMsiprRre WA VL VERA clon/

) £
CRA {'L
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. ¢Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los
trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor

administracion de sus fondos de pensiones?

b b canpilits qui o) b alrsp] dicle adids
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FICHA DE ENTREVISTA
(Enfoque Cualitativo)
o El perjuicio econémico del Afiliado a la AFP en su jubilacién en el
sistema privado de pensiones en el Perti en los aiios 2010 - 2015
Entrevistado:
Cargol/Profesion/Grado académico:
Institucion:
Objetivo General
o Indica Cémo es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacién
en el sistemas privado de pensiones en el Pert en los afios 2010
-2015
1¢Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus
fondos bajos y excesos de comisiones?

/3 , o . . —
Cogman ddee  ah e pen  phwns Mene o T L 74»
7

ot Cadonpen Mode
g

2 Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura
jubilacion?

o Y o o ,
2 Aoy g MO Noevg g, Thes ST

Objetivo especifico 1
e Sefalar Como el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados,
vulnera el derecho a la jubilacién anticipada.
1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la
AFP?

l }\- e '\L‘:\,.\V}\ S@"\( —kq ,;\w@ [<3 ?»"" 2l n ’q.\ Ll&h\\’. g, 2

t
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2. ¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacion anticipada, por el

exceso de comisiones de la AFP?

) 3 (3,
Y <y 2400 Jsie ){,‘qy,,,.\,,_ DA s N Jfme

3. ¢Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por
la AFP?

T TR O N AP P P P S S )

o

‘/.\‘): N

Obijetivo especifico 2
e Precisar Cémo a los trabajadores Independientes que estan en la
AFP, se les vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la
constitucion politica del Peru
4. ¢Como se vulnera los Derechos de los trabajadores independientes en
las AFP?

P
N o &V\'\rt}\')/‘r» O A ( B 1_,._,):(._

5. ¢Qué tan grave se considera la vulneracion a la vida digna de un
jubilado?

Py M g Gt e decdi
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¢ Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los
trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor

administracién de sus fondos de pensiones?

y

- = A
P i L T e -

[ s
A s <f-)r<yTA;n, Asdon
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FICHA DE ENTREVISTA
(Enfoque Cualitativo)
o El perjuicio econémico del Afiliado a la AFP en su jubilacion en el
sistema privado de pensiones en el Pert en los afios 2010 - 2015
Entrevistado:
Cargo/Profesion/Grado académico:
Institucion:
Objetivo General
o Indica Cémo es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacién
en el sistemas privado de pensiones en el Per( en los afios 2010
- 2015
1¢Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus

fondos bajos y excesos de comisiones? |
VO (add yagp de bl anermar Reun WS
T f =

Lo &t l,\ {(d scl 25

2;Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura

jubilacion?
Ny

IC o % [ f g (K f
fodeis gr que §i bed. d s de_dol

Objetivo especifico 1
e« Sefalar Como el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados,
vulnera el derecho a la jubilacién anticipada.
1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la
AFP?

i
Ta‘;l uer  , § Cs tp SCO (nQu{sn[m.
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2. ¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacién anticipada, por el

exceso de comisiones de la AFP?
. | ; ; [/ ]
/,\ Ny e w (1 3 10 /x! 5 (“l. N (’v/-/- e
Vo , florguye o Usldn 00U 643000s O 31T I
g I NS

3. ¢Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por
la AFP? /

{
N $ 1 |
{ . - ! - pusepy R e 4 \
LA fse ahdo [y @rgondy gul S waq J

diae sdebedan ealer ague oo odan
-+

Objetivo especifico 2
o Precisar Como a los trabajadores Independientes que estan en la
AFP, se les vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la
constitucion politica del Peru ,
4. $Como se vulnera los Derechos de los trabajadores independientes en
las AFP?

" .
/{, p S v / nNry  Slenpr \/CLO(‘JG /(\5“ [0 §onds

§¢ /ﬂfa[m{'w hosta gue firmen o cwnveaso

5. ¢Qué tan grave se considera la vulneracién a la vida digna de un
jubilado?

{
=

Yol A "fl\a!‘ Grave /ﬁefﬁ S} /,; ij.'f;(v "Lé fhvtab

Mg

L

Y §i yACIA Qﬂ;’f(:gqr; g\["U‘\@ VYRS C]LE-J dero (/16
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6. ¢Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los
trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor

administracién de sus fondos de pensiones?
) %[ ,/\Ag'}o guf erdro UM ‘/'T‘,(:/v/‘ ./kg’f/.//g(’/-;-/-?
13 T v

de /q i 5
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FICHA DE ENTREVISTA
(Enfoque Cualitativo)
e El perjuicio econémico del Afiliado a la AFP en su jubilacién en el
sistema privado de pensiones en el Per(i en los afios 2010 - 2015
Entrevistado:
Cargo/Profesién/Grado académico:
Institucion:
Objetivo General
e Indica Cémo es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacién
en el sistemas privado de pensiones en el Pert en los afios 2010
-2015
1¢Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus
fondos bajos y excesos de comisiones?

,:’0:/ & /3(4// /h fM;/ 7o /”“”/ 744 PATE 7 (i /J/Z ‘/
d/ % £ o
yds oen'd a3/, e 7”’” ,»o{r Lo R gl ;Mu{ﬂ
/, YIRS /2907, én&i m«da 2.4 /M »m/ﬁm/x Gertr md

?ﬁ WOl /%ZOJZ’

2, Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura

jubilacion?

5 ) ‘/7‘ X
:'(/’;Z’(’ Fn /n&&%ﬁﬁ/, 7 5‘/4,/ OJ}*(( /:(/‘/J_@hﬂ‘ //\ M
i J&x&jw pd AEP] cads fing cr sidoge.

}/’/’.’/.f]ufl/* f/ﬂ/»/

Objetivo especifico 1
e Sefalar Coémo el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados,
vulnera el derecho a la jubilacién anticipada.
1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la
AFP?

4 4 P _ .
0[2., ﬂ/’/’ Y J/ Jz_a /)efu’*.’ /~ /Z{/‘r-Zz/’ﬁ‘u L8 Zml oo
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2. ¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacion anticipada, por el
exceso de comisiones de la AFP?

oA > i ; S Rd
n fo 5/7(/ L 00 .,::«&/ Zo/ fps g op iy

(‘,;Zz il \/ff ;/ YA

3. ¢Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por
la AFP?

f,d/é* Nl 7//’(/l l/’d/Zav\/z/szﬂl lya”// o”d/vi/w WL o

Objetivo especifico 2
o Precisar Cémo a los trabajadores Independientes que estan en la
AFP, se les vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la
constitucion politica del Per
4. ¢Como se vulnera los Derechos de los trabajadores independientes en
las AFP?

L/@ S L ""{' il totupn Lpnd L

5. ¢Qué tan grave se considera la vulneracién a la vida digna de un
jubilado?

<7 / . K s s

wol (¥ A G wwé/é”//;m// Ll \-@//?/;m’/”

iﬂ/ J/;/j?ﬁ/,zlcdf) '
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6. ¢Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los
trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor

administracién de sus fondos de pensiones?

/ i p 5
/’-z~/4’/, /;)».’/7 iy Y Jm‘/wﬂ/‘zv (/u /z MG /L%g_/,!{f/ /h@;
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FICHA DE ENTREVISTA
(Enfoque Cualitativo)
o El perjuicio econémico del Afiliado a la AFP en su jubilacién en el
sistema privado de pensiones en el Peru en los afios 2010 - 2015
Entrevistado:
Cargo/Profesién/Grado académico:
Institucion:
Objetivo General
e Indica Cémo es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacién
en el sistemas privado de pensiones en el Pert en los afios 2010
- 2015
1¢Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus

fondos bajos y excesos de comisiones?
g P / Vi Y y .

ﬁ%ﬁ%ﬁﬁ?w] 4§%J/J§/& 54ﬁ@ nfanZbU XVX\Jxﬁﬁd]/@wV@zmh

/{W 24 A/:f?'\ ,ef{z‘.z/! Hgg&xié«/ﬁ» Za/t /J// @2

24 Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura

jubilacion?

4 { Yo /ﬂﬁ"&‘()"d/‘t 47615 . B i
: R o ¢ i~ 7 > ; ) P 5
Lsasiam il J,’{Mﬂ[ r .U/mmwf Lyt /,mw Lt ol
; @mzcé‘ lar & ;fé/ uilbgn

Objetivo especifico 1
o Sefalar Como el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados,
vulnera el derecho a la jubilacién anticipada.
1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la

AFP?

.ca/ 7/ 0’(5%
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2. ¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacion anticipada, por el

exceso de comisiones de la AFP?
/{/ \,M duu u/ /”W“Z:‘ //ﬂ(/nmf ot MV’MM“,-’

ooty

3. ¢Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por
la AFP?

7 N ey
al {006

Objetivo especifico 2
e Precisar Cémo a los frabajadores Independientes que estan en la
AFP, se les vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la

constitucidon politica del Perti

4. ¢Como se vulnera los Derechos de los trabajadores independientes en
las AFP?

/b 15«3» /.’j&f!n/“ﬁﬂ oéféf z/w :

-"'JVVW%\}@
5. ¢Qué tan grave se considera la vulneracién a la vida digna de un
jubilado?

, s : .
‘i(;« s ytend gt gl 1[ R/ ’M.u// ol
7 T
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. ¢Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los
trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor

administracion de sus fondos de pensiones?

Igf Aéa gw /V‘U« o MM /77@[ /7-:':/’/&7\121 Z?i\?/f/

(035 2% 7
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FICHA DE ENTREVISTA

(Enfoque Cualitativo)
e El perjuicio econdmico del Afiliado a la AFP en su jubilacion en el
sistema privado de pensiones en el Perti en los aiios 2010 - 2015
Entrevistado:
Cargo/Profesiéon/Grado académico:
Institucion:
Objetivo General
» Indica Cémo es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacién
en el sistemas privado de pensiones en el Perti en los afios 2010
-2015
1¢Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus

fondos bajos y excesos de comisiones? ;
Dl pergue  jos deg Slqg QLAY
£ i

7

2¢Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura
jubilacién? l
“ A Le o SuliGientes FOP')"-‘E as
{

(“Wq [‘ru Létn Qu? f SR O /‘sf"w/ o(f ﬁd/f”;:j

Objetivo especifico 1
e Sefialar Como el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados,
vulnera el derecho a la jubilacion anticipada.
1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la
AFP?
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2. ¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacion anticipada, por el
exceso de comisiones de la AFP?

C\ y 0 ZJ:;; Ming Y9 5[ ;,'{’- Ao l :"('}Jb

3. ¢Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por
la AFP?

Objetivo especifico 2
e Precisar Como a los trabajadores Independientes que estan en la
AFP, se les vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la
constitucion politica del Peru
4. ;Cbmo se vulnera los Derechos de los trabajadores independientes en
las AFP?

| { i { "
ol r 5 £ J | (\ J oo
Cun 0l Greecivo Colhre o Tori ty 9 >)/mr/3uyﬁ
[

Sy i " % j i 15
o C(‘} ‘l :/&, “é’ C!(\ S qd[/ 0 deta ’/!'/‘if'(' N YU \/[’/( 3
T ¥

5. ¢Qué tan grave se considera la vulneracion a la vida digna de un

jubilado?
Vz‘

Ly Growe
7
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. ¢Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los
trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor

administracion de sus fondos de pensiones?

< i ’ . (
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FICHA DE ENTREVISTA
(Enfoque Cualitativo)
o El perjuicio econémico del Afiliado a la AFP en su jubilacién en el
sistema privado de pensiones en el Perll en los afios 2010 - 2015
Entrevistado:
Cargo/Profesion/Grado académico:
Institucion:
Objetivo General
o Indica Cémo es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacién
en el sistemas privado de pensiones en el Perd en los afios 2010
- 2015
1¢Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus
fondos bajos y excesos de comisiones?

lavstn gut oy 13 MR g s ml worilp o aert
s purlls 2o oo o,

2¢Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura
jubilacion?

)\Zé\%?ﬂj/ﬁﬂ% fiull 19 00 ol

Objetivo especifico 1
o Sefalar Coémo el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados,
vulnera el derecho a la jubilacion anticipada.
1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la
AFP?

N 4 @zdgug Qazzg éwm, G/ tom /,/a/\ﬂ{ 0 /ijfﬁ%/
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2. ¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacién anticipada, por el
exceso de comisiones de la AFP?

)UI// /‘ﬁﬂ {TI‘UJ /raﬁﬂl/‘/n 1//7)\127’?1 ﬂm ',é&"(}i(}?
V4

3. ¢Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por
la AFP?

Obijetivo especifico 2
e Precisar Coémo a los trabajadores Independientes que estan en la
AFP, se les vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la
constitucion politica del Pert
4. (Como se vulnera los Derechos de los trabajadores independientes en

las AFP?
Ch u Jdhire Jepar Iy ?Mé 10 ol

5. ¢Qué tan grave se considera la vulneracion a la vida digna de un
jubilado?

m&@, @//M
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6. ¢Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los
trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor
administracion de sus fondos de pensiones?

=4

U535 104
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FICHA DE ENTREVISTA
(Enfoque Cualitativo)
e El perjuicio econémico del Afiliado a la AFP en su jubilacién en el
sistema privado de pensiones en el Pert en los afios 2010 - 2015
Entrevistado:
Cargo/Profesion/Grado académico:
Institucion:
Objetivo General
o Indica Cémo es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacién
en el sistemas privado de pensiones en el Perl en los afios 2010
- 2015
1¢,Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus

fondos bajos y excesos de comisiones?
i

| i 4 e
Vo necesacidmente  R0ro  fodiy 3onCia T
- A Al . . \/
G Cetos {2% U S )G

2. Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura

jubilacion?

t
N d |
Y oby A T? ({GL{\M Qu‘ml-m {"\["\U.V‘_\

glata Py gy ”-;\'\\P{\ Sr 2 fi:Ldru

Objetivo especifico 1
e Sefialar Cémo el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados,
vulnera el derecho a la jubilacion anticipada.
1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la

AFP?
SUTCIAA j’/ Co18e
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2. ¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacién anticipada, por el
exceso de comisiones de la AFP?
S} Ny !0 ConpCes ‘k\\ vey D [‘&\\\\(\\3
Qyl  No (0000 ((b( J_g ‘Lﬂ” CAALS)
p=

o5 QR U CanLY

3. ¢Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por
la AFP?

gi i S(jﬂﬂ(\\(‘ Ficar ga Ci@(('\d\ ({(‘ Uy c;\,«:\*g

Objetivo especifico 2
e Precisar Cémo a los trabajadores Independientes que estan en la
AFP, se les vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la
constitucién politica del Per
4. ;Cbmo se vulnera los Derechos de los trabajadores independientes en

las AFP?
Y e 2 i el g5 dove e
/o iu[ r,m/€ ﬁa[) (‘Uf'J /w /a PO{Q‘,J

\/1 NY /%e’blaf‘ 179 /‘LEL):?/‘

5. ¢Qué tan grave se considera la vulneraciéon a la vida digna de un

jubilado? |

!
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6. ¢Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los
trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor

administracion de sus fondos de pensiones?

Gfll” g Cie) J/.S/"} §ici
4

{

\ . i s
gi (R Ml /“ JO Y A

cecwdacin v (’n"‘,ki/(/ﬂ{‘f.;x[ Lodo
: :

7Y 68 248

115



FICHA DE ENTREVISTA
(Enfoque Cualitativo)
o El perjuicio econémico del Afiliado a la AFP en su jubilacién en el
sistema privado de pensiones en el Perti en los afios 2010 - 2015
Entrevistado:
Cargo/Profesién/Grado académico:
Institucion:
Objetivo General
e Indica Cémo es el perjuicio del afiliado a la AFP, en su jubilacién
en el sistemas privado de pensiones en el Peru en los afios 2010
-2015
1¢Considera que el perjuicio del afiliado a la AFP se debe a sus
fondos bajos y excesos de comisiones?

NOo  Nypeve Se _peve AL Exce 5o N LAS

AVVER Cro NES

24 Considera que el perjuicio del afiliado se ve reflejado, en su futura
jubilacion?

Ny Ae2cth _ MULW 6 MAS AL A Ex)yppo -

Objetivo especifico 1
e Sefalar Coémo el Articulo 24 de la ley 25897 de los afiliados,
vulnera el derecho a la jubilacién anticipada.
1. ¢Considera que el articulo 24 de la ley 25897 vulnera al afiliado a la
AFP?

5% a0yl Noeo £ e SYbeca NuESTRA

Pepogow & CoMA)IARRS

1
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2. ¢Considera que se vulnera el derecho a la jubilacién anticipada, por el
exceso de comisiones de la AFP?

No Es ¥ )L EX(CSe A0 (epm 1(F> NES Y LA

QAYA  REN T ALY J1pAD

3. ¢Considera que se debe especificar en ley, las comisiones cobradas por
la AFP?

) PARA  SAB e R DoNDPe VA NUVEST Rs € oN bo

~ DINe Ro -

Objetivo especifico 2
e Precisar Como a los trabajadores Independientes que estan en la
AFP, se les vulnera el derecho a la vida digna en articulo 1 de la
constitucion politica del Peri
4. ;Coémo se vulhera los Derechos de los trabajadores independientes en
las AFP?

OAN ANDo  Noup¢iRe OpREcbhoe A UNA SyPS) AC-

Yo 1 Vipa  DIE Np -

5. ¢Qué tan grave se considera la vulneracién a la vida digna de un
jubilado?

MY LRANE YA avp QulNeeA N ECino

DPRE ey o SulaJACtslN .
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6. ¢Considera usted que se deberia modificar el articulo que regule a los
trabajadores independientes en la ley 25897 para una mejor

administracién de sus fondos de pensiones?

ST S bRETeDS Ev_ gL pENYE FLCEo DE

SUBAIADS
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ANEXO 5: Guia de anélisis documental

Diez Ahos del Sistema Privado de Pensiones

Libro: Diez Afios del Sistema Privado de Pensiones

Autor: Eduardo Morén — Eliana Carranza

|. Presentacion y formulacion del caso

En la presente cita se entiende que el autor se refiere al articulo 24 de la ley
25897 ya que se entiende que el costo de las operaciones lo asume el afiliado,
vulnerando asi el aumento en su fondo, debido a esto la pluralidad de
comisiones que cobran las AFP se suman de fondo de pension como
descuento.

Il. Argumentos del fallo

‘Las Cifras publicadas por la superintendencia de banca, seguros y AFP
muestran que el pago por costo operacional varia entre el equivalente al 30% a
40% de lo que el afiliado paga por cotizacion previsional obligatoria. Ademas
sumado el costo para financiar la administracion grava en mayor proporcion a
los trabajadores cotizantes de mas bajos ingresos imponibles. “ (Pag. 57)

lll. Andlisis critico

Al permitir que el Art 24 de la ley 25897, siga vulnerando al afiliado con su
pluralidad de comisiones se estaria desgastando el fondo del afiliado, ya que
en una futura jubilaciébn se notaria el desbalance entre lo aportado y lo
recibido.

Conclusioén:

Las comisiones cobradas en forma de pago por las AFP, estarian vulnerando
gravemente el fondo de los afiliados y posterior mente llevando a una
jubilacién que no se ajusta a la realidad econémica del pais.
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JURISPRUDENCIA TRIBUNAL CONSTITUCIONAL DE LAMBAYEQUE
Magistrado: LUIS AUGUSTO ALAVEDRA PAIBA
Resolucion: N.0 01333-2014-PA/TC

|. Presentacion y formulacion del caso

En el presente caso el magistrado LUIS AUGUSTO ALAVEDRA PAIBA

A decidido botar singular mente en diferencia de los demas magistrados
debido a que, las disposiciones que se han dictado en presente resolucion
vulneran la vida digna de la persona esto afectando gravemente al centro de la
constitucién politica debido que la constitucién protege a la persona como
interés maximo de la sociedad haciendo recalcar esto en su voto singular

ll. Argumentos del fallo

“‘En segundo lugar, considero que en si misma la nonagésima sétima
disposicion complementaria para el Afio Fiscal 2013, es inconstitucional por
lesionar el derecho fundamental a la pension como concrecién del derecho a la
vida en su sentido material, asi como el principio a la dignidad y el derecho a la
propiedad del pensionista; por ello, en mi voto singular del Auto 02214- 2014-
PA/TC, he opinado que la doctrina jurisprudencial! se aparta del modelo
cualitativo de Estado que encuentra en la persona humana su presupuesto
ontolégico, de expreso rechazo a una forma de mero desarrollo social y
economico cuantitativo, que esta imbibito en la Constitucion.” (FUNDAMENTO
DE VOTO DEL MAGISTRADO ERNESTO BLUME FORTINI, OPINANDO QUE
LO QUE CORRESPONDE ES ORDENAR EL PAGO DE INTERESES
CAPITALIZABLES)

lll. Andlisis critico

El derecho a la pensién, es un derecho fundamental tanto para el a portante de
la pension como para el jubilado que es el que la recibe, al no otorgar este
derecho como preferente a la dignidad humana se violaria el articulo principal
de la constitucion ya que al no proteger la vida humana, como una vida digna
se estaria incurriendo en contra del articulo 1 de la constitucion politica
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Conclusion:

Se puede apreciar en el siguiente fragmento de la de la resolucion como el
magistrado LUIS AUGUSTO ALAVEDRA PAIBA, pondria por encima de todo
a la persona humana y su integridad como persona, ya que no se debe
vulnerar ninguna sistema econémico o pension por encima de la calidad de
vida de la persona humana esto fundamentado constitucional mente en su
articulo 1
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Examen Critico del Sistema de AFP

Encabezado: Examen Critico del Sistema de AFP

Autor: Eduardo Miranda Salas

|. Presentacion y formulacion del caso

En el presente fragmento el autor menciona el problema que actualmente
sucede en la AFP, debido a que el sistema ya esta cayendo por el motivo que
necesita de mas afiliados para mantenerse estable, es decir necesita de mas
aportes esto estaria vulnerando a los mas jovenes ya que de ellos vendrian los
aportes faltantes y esto generaria un mayor descuento a sus fondos de
pensiones.

Il. Argumentos

“Los bajos montos de los saldos individuales de una gran parte de la poblacién
afiliada al sistema AFP, como se demostrara mas adelante, grafica con
claridad que, de mantenerse esta tendencia impositiva, probablemente
afectara méas frecuentemente a la poblacién de edades jévenes y medianas,
cuando cumplan el derecho a pensionarse por vejez.”(30)

lll. Andlisis critico

Se debe resolver el problema a partir del punto de no necita una gran cantidad
de afiliados para mantenerse, ya que se estarian aprovechando de las
aportaciones de los mas jovenes para subsanar las pensiones de los jubilados
actuales y este no es el fin de la AFP ya que cada fondo es Unico para cada a
portante mas no para cubrir otros fondos.

Conclusioén:

Se debe modificar el sistema tanto de comisiones para que las AFP no
obtengan tanta libertad al cobrar sus comisiones y mejorar el sistema de
inversion para que asi los fondos puedan crecer mas y no se vulnere el
derecho de los mas jovenes.

122




ANEXO 6: FONDO DE PENSION AFP Y CUENTA ONP

FONDO DE PENSION AFP

Impreso 18-04-2017 08:59 AM
Profuturo. Por KOUVARES
Pagina 1 de 3
Sisterna Integrado Sysde Pension ®
PROFUTURO AFP
875 - AGENCIA FIORI - LIMA
Beneficios y Pensiones
DATOS GENERALES DE LA CUENTA
[ DATOS GENERALES
AFILIADO e S -
CUSPP 217991PCUDRS FEC.EFECT.TRASP.ING.:
DOCUMENTO DE IDENTIDAD DNLL ™ AFP ORIGEN:
FECHA DE NACIMIENTO 08/09/1959 AFP DESTINO:
SEXO MASCULINO 1er MES DEVENGUE: 201309
CODIGO ESSALUD §908081CDURP0Q0 1er MES PAGO: 201310
FECHA DE INCORPORACION AL SPP 2711011993
TIPO DE TRABAJADOR INDEPENDIENTE
DIRECCION CL. TOMAS VIDAL 118 MZK LT 7, SIN.
UBIGEO RIMAC - LIMA - LIMA
[ PRESTACIONES ]
NMERO DE EXPEDIENTE 105594
ZHA FALLECIMIENTO 08/01/2017
FECHA OCURRENCIA INVALIDEZ
FECHA INICIO JUBILACION
Nro. Sol. Nr?.§ol. Tipo Sol. Fec. Entrs%ga Etapa Estado Sol. Fec.. .
SYSDE Fisico Constancia K Modificacion
36486 [Avise de Siniestro 11/04/2017 Aprobade 12/04/2017
11385490 11385490  [Gastos de Sepelio 11/04/2017 6n a fa Compaiiia de Seguros En Tramite 12/04/2017
11385607 11385607 _|Sabrevivencia 18/04/2017 gistro de Solicitud Pendiente 18/04/2017.
[ DATOS DEL BONO
DERECHO A BONO (CONTRATO) NO DERECHO A BONO (SOL. PENSIOINO
TIPO DE BONO RECONOCIMIENTO
NUMERO DE BONO ESTADO DE LA SOLICITUD NO TIENE SBR
TIPO DE DOCUMENTO
ULTIMO VALOR NOMINAL DEL BONO VALOR ACTUALIZADO DEL BONO
FECHA DE REDENCION FECHA DE PAGO ONP
BONO COMPLEMENTARIO
TRAMITE DE BONO . NO
FECHA DE ENVIO SBS FECHA DE ENVIO ONP
I :RO.DE RESOL ONP FECHA RECEP RESOLUCION ONF
VALOR DE RESOLUCION E
INDICADOR DE IMPUGNACION NO
ULTIMO TRAM DE IMPUGNACION
INDICADOR CARTA DE ACEPTACION NO FECHA CARTA DE ACEPTACION
DATOS DE LA CUENTA i
Grupo Tipo Saldo Eondo Cuotas Fec, Valor Cuota Valor Cuota _Saldo por Grupos
Sin Fin F 2 0.000000C0) 12/04/2017 150.65417710 0.0000000¢)
Con Fin Previsional 0 0.00000000) 12/04/2017 10.50096130 0.0000000d
Obligatorio 0 9,000.4451967 12/0412017 10.50096130 94,513.32669330
Saldo de la Cuenta
[ DETALLE DE MOVIMIENTOS I
FILA| PER COD [TIPO FONDO|FEC. CAJA| FEC. ACR. RAM. MTO CUOTAS RUC TIPO
DEV. [TRANS FONDO., EMPLEADOR| PAGADOR
46 201208 1A0t  Balanceado  06/09/2013  09/09/2013 1,568.81 196.88 1.70211320 20101155588 EMPLEADOR
11 201309  1A32  Balanceado  29/08/2013 29/05/2013 0.00 65,041.80 5€8.33811170 OTRAAFP
26 201308 1A01  Balanceado  C7/10/2013 1,950 12 105 01 157717950 20101155588 EMPLFADOR
21 20131 1401 Balanceado VBN 0TS 1,959,654 193.85 t 5402950 20101155588 EMPLEADOR
rofuiiiro
KATIUS C \ Y
| KATIUECA SEIVARER pAYILA
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.. Y Impraso 18-04-2017 09:59 AM
Profuture

SreErgamtetlehoni - Por KOLIVARES
’ Pagina 3 de 3
Sistema Integrado Sysde Pensién ®
PROFUTURO AFP
875 - AGENCIA FIORI - LIMA
Eeneticios y Pensiones
DATOS GENERALES DE LA CUENTA
[ DATOS DE COBRANZAS
'FONDO
Monto Total Deuda Fondo HTA
Monto Total Mora Presunta TR
Monto Total Mora Real BT
ADMINISTRADORA
Monto Total Deuda Admin. BT
Monto Total Mora Presunta HETA
Monto Total Mora Real A
| RELACIONES LABORALES : ]
1 RUC RAZON SOCIAL INICIO REL.. LAB. | TERMINO REL. LAB| ESTADO
20101155588 PROSEGURIDAD SA. 01/09/2013 31/07/2018 Cerrado
20100901481 J YV RESGUARDO SAC. 01/07/2018 06/01/2017 Cerrado
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Sefior :

R e

Direccién :
Cl. Tomas Vidal 118 Mz K Lt 7, S/N.
Ref. :

Rimac (Cod. Postal : L25)

Lima /Lima

Remuneracién
08096453
217991PCUDR9

Tip Comisién
Doc. Identidad :

CUSPP $

Fecha Incorporacién al SPP :

Fecha Afiliacion a Profuturo

SRS ¥
\\q\\—/-\;
27/10/1993 ///

: 15/08/2013

Periodo del 08/2013 al 04/2017

ALBCEINI

1| Tipo Aporte

Obligalorio
Inatecio
Obligatorio
Afecte
" Veluntario con
Fin Previsional

. Fin Previsional

0.0000000
0.0000000
0.0000000-

 0.0000000

' 1 1;‘5462351. .
114.8462351
114.8462351
114.846235"1

lrMesde ! Fecha icéd. Namero de Abonos al Fondo Cargo al Fonda Valor Saldo Owas | RUC 'Fao
gDevsngue{ Operacion I()per Planilla Sueldo Soles ] Cuotas Soles Cuotas Cuota Cuotas Re(endonss:, Empleador |
Sep2013 29.Ago201311A32{ \/4;5.041.60i 566.3381117, 114.845235% sssaaain, T T
Ago-201306-Sep-2013 1401 /131420099 1,088.81 196.88; 17021132 115,6679786 5680402248 201011555881 2
iAgo-2013 06-Sep-2013AA02]131429099 ; 5660402248 27.47 20101155588 2 |
| Ago-2013:06-Sep-2013 /ARD4 131429099 \/ ; 568.0402249; 36.42/20101155586, 2 |
$99-2013107-0ct-2013 1401 ;133208908 1.960.12] 196.01 16781795 1167991850 669.7184044° 2010118588 2 |
"Sep-2013 67.0ck:2013 iAA021133298968 i 569.7184044 27.0520101155568. 2 |
Sep-2013, 07-0ct-2013 /AAQ4 133208888 / : 569.7184044 36.07 20101155588, 2 |
0c1-2013 08-Nov-2013! 1A01 /133367290 195054 V19598 16540295, 118.4682712 5713724339 20101155588 2 |
0c1-2013 108-Nov-2013,AA02 133367290 : 571.372433¢) 2410201015558 2 |
0ct2013 08-Nov-2013/AAD4 133367290 \/ i 571,3724339' 36.06 20101155588 2
'Nou-2013_06-DIc-2013 | 1A01 1133443173 1,850.54 195.95 16615269 1179336857, 573.0339608, 20101156588 2 .
iNov-2013 " 06-Dic-2013 |AA02 133443173 / 573.0339608. 2410:20101155588; 2 ;
ol 06-0ic2013 [AR04 133443173 ; ; 573.0339508: 35.0620101155588, 2
Dic:2013 "08-Ene-2014] 1A01 143523001 1,963.30 198.34 16338140} 1201728004 574,6677748) +20101155588: 2 |
0ic-2013 08-Ene-2014 ARD2143523091 ; 574.66777, 2415201015558 2 |
. Dic:2013 08-Ene-2014 AAD4 143523091 / ; 57466777, 56.1320101155585, 2 |
Ene-2014 07-Feb-201411A011143583129 163,85 196.39) 16706728 1175514438 576.33844761 20101155588 2 |
"Ene-2014 ' 07-Feb-2014 [AA02(143593120 : 576.33844761 24.16 20101155588, 2 |
Enu-ZOH:O%Fsb-ZOM;AAOd 143593129 / 576.3384476 35.13.20101155588; 2 |
{Feb-2014°07-Mar-2014 {1A01 1143666640 1,961.36) 196.14 16309548/ 1202608647} 577.9694022 20101155588, 2 |
"Feb-2014 07-Mar-2014 AAG2!143666640 | 577.9694022 * 24.1220101155588. 2 |
“Feb-2014 07-Mar-2014 {AA04,143656640 ; 5779694022 36.09:20101155588 2 :
Ma-2014 | 07-Abr-2014 {1A01 (143751767 1.959.51/ 195.96 16306635 1201710414, 5796000657, 20101155588 2 |
Mar-2014_07-Abr-2014 |AA02 14375176 ' 579.6000657 24.10°20101155588; 2 |
Mar-2014 07-Abe-2014 |AAD4 1143751768 : 579.6000657" 36.061201011585%81 2 |
! Abr-2014 '08-May-2014! 1401 143833437 1.sso.1z\/ 196,01 16162102 1212775453, 581.2162759! 20101155588 2 |
Abr-2014 08-May-2014:AA02 143833437 581.2162759' 2411201015558, 2 ©
Abr-2014 -08-May-2014'AAD4 143833437 \/ ] 5812162759 33.13 20101155588, 2
‘May-2014 06-Jun-2014 1401 1143905349 1,977.50) 197.75 16146005 122.4761208 582.8208764 20101155588 2 |
ey 2014 C6-4un2014 1AAQ2 143906349 : 5828308754 24.32 20101155588, 2 |
May-2014" 06-Jun-201 582.6308764 33.4220101155588' 2 |
[ LnE0Nd 072, 1,977 50 \/ oz 78} 1.5638168 58d 424R832, ?“‘“\“'-""v"ﬂ; .

JUn2014  07-Jul2014 JAAD2 14341 ou° i 584.4248902 2432 20101155588, 7
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FALCEDE MOVIMIENTASIOBE)

¥
i Mesde Fecha

.’Devengue Operacién ;Oper
! AN04{143073421 |

i
|€4d. | NUmero de

Planilla

Jul-2014 ‘O7-Aga-20|4€1A0| 143063636
* Jul-2014 [07-Ago-2014 |AAD21143063636
- Jul-2014 107-Ago-2014 |AAD4 143063636
{Ago-2014°05-Sep 2014, 1A01 143136640
Ago-2014 °05-Sep-2014|AAL2 143136640
“Ago-201405-Sep-2014 /AAO4 143136640
1Sep-2014° 07-0c1-2014 | 1401 2302212549

Sep-2014 - 07-Oct-2014 |AAG2 2302212549
Sop-2014 07-0ct-2014 }AAQ4 2302212549
0ct-2014 "07-Nov-2014 1 1A01 2302295077
{0c-2014 " 07-Nov-2014! AA02{2302285977

(C: 4 07-Nov-2014
Nov-cu14- 05-Dic-2014
Nov-2014° 05-Dic-2014

.Nov-2014 | 05-Dic-2014
Dic-2014 ;08-Ene-2015

\AAD4 12302295977
1A01 2302376920
A, 6920

AAO4 6920
1A01 12302458602

 Dic-2014 '08-Ene-2015 AAC2 2302458602
Dic-2014 08-Ene-2015:AAD4 2302459602
'Ene-2015'06-Feb-2015] 1A01 2302534796
m-zms,osnu-zms,’moz 2302534798
'Ene-2015 DE-FBD-ZU’ﬁ:M(M 2302534726

Feb-2015 06-Mar-2015
Feb-2015 08-Mar-2015
Feb-2015_06-Mar-2015
Mar-2015 ; 08-Abr-2015
1 Mar-2015 | 09-Abr-2015
+Mar-2015  09-Abr-2015
L Abr-2015 08-May-2015
{ Abr-2015 '08-May-2015.
1Abr-2015 08-May-2015

1A01 2302611381
AA0212302611361

AA0412302611361

1A01 2302691888
AAD2:2302691888
AAO4 1888

1A01 ;2302770671
AA02:2302770671
A 70671

‘May-2015 05-Jun-2015
*May-2015° 05-Jun-2015
{May->"15105-Jun-2013

Tout . 07-au-2015

$Jun-2015 " 07-Jul-2015

Jun-2015 " 07-4u1-2015 |AA04

Jul-2015  07-Ago-2015.
! Jul-2015 *07-ngo-2015

i

1A01:2302844434
AA0212302844434
AACA 2302844434
1A012302925662

3

|AA0212302025662

1A01i2303008111
A k3

AAO4 111

| 2015 07-Ago-2015
1Ago-2015'07-Sep-2015

1A01:2303080171

' Ago-201507-Sep-2015
| Ago-201507-Sep-2015

AA022303090171
AAD: 171

:Sap-2015 07-0cl-2015

1A0112303179674

:Sep-2015 07-0ct-2015 ;MOZ 2303179674
'Sep-2015] 17-0ct-2015 1AA04 12303179674
: Oct-2015 'os-Nov-zmsgmm 12303243021

0ct-2015 '06-Nov-2015 /AA02 12303243021

Oct-2015 06-Nov-2015 fMOd 12303243021

“Nov-2015 07-Dic-2015 [1A01 12303321548
Nov-2015  07-Dic-2015 §M02E2303321548
:Nov-2015 " 07-Dic-2015 {AAQA 2303321548

. DIc-2015 08-Ene-2016| 1A01

2303431841

LIC-2015 ' 08-Ene-2016 'AAD2 1230045 154 i

Dic-2015 08-Ene-201

1AA04 12303431841

sain L Abonos al Fondo Cargo af Fondo
- Soles Cuolas Soles Cunl.agm
1.956.98 \/ 195.70 1.5880672,
2216.42, (/ 221.64 1.7530514,
1,927.95, L/ 192.80] 1.5369800
1.939.02 / 10390 1.5242140
1,939.02 / 193,80, 1.5040940
1,947.|a/ 194.72 1.5197523
1,939.02 / 193.90] 1.4641192
1,939,02 \/ 193.90 1.4481817,
1,942.74 ‘/ 194.27 1.4406813
z.ws.sa_/ 218.55! 1.6130972
1.939.02 ./ 193.80 1.4283009
1.654.30\]/ 185.43; 1.3740717,
1,951.85 \/ 195.18; 1.4346404
1.856.40) \/ 165,84 1.5237870
1.95192\/ '195.39 1.5065692,
1.974.93 \/ 197.49) 1.4582048,
1.977.50 ’\,/ 197.75 1.4371609
H
1‘981.455 \/ 198,15 1.4791399

123.2300174

|
* 126.4308995,

125.4408018;
127.2131182

128.9148304,

i
123.1251491;*
H
|
1324345753

1338920375

134.8477942:
i
135.4847002!
[
H
1357557050,

134.8492920,

136.0550003"

128.3906432

i

'
{
i
i

12955759093
i
|

135.4336569.
i

i
137.5676750°

133.9629832

Saldo
Cuotas

Uesaazie0z

586.0127804;
526.0127804.
535.0127804.
587.7658318;
587.7658318¢
56776568318
5803028118,
589,3028118°
589.3028118,
590.8270258'
590.8270258
5908270258
592.3311188°
592.3311188.
592.3311198
593.8508721!
593.8508721
593.8508721:
5953149913,
505.3149913;
595.3149913,
596.7631730°
5967631730,
596 7631730
598.2038343:
598.2038343.
5082038343
599.8169315
5998169315,
59081693151
501.2452324:
601.2452324'
601.2452324,
602.8193041
6026192041,
6026193041,
604.0530445
604.0539445.
604.0539445.
605.5777315
605.5777315,
6055777315
607.0847007-
607.0847007.
507.0847007
6085429055
608.5429055
608.5429055.
609.9800664°
£09.9800664;
609.9800864:
611.4502063°
611.1502063
611.4592063'

Otras | RUC

a33.4220101453588

| TFdol

Relenciones| Empleador | |

20101155588
2407201015558
33.07 20101155588

20101155588
27.26 20101155588,
37.46.20101155588.

20101155588,
23.71'20101155588!
32.58:20101155588,

20101155538
23.85 20101155588,
32.77 20101155586;

20101155538
23.8520101155588;
32.77:20101155588.

20101155588;
23.9520101155588°
32.9120101155588;

201011555881
25.79 20101155568, 2
32.7720101155588. 2 |

20101155588; 2
26.79 20101155588, 2
32.77 20101155588 2

20101155588 2 |
25.8420101155588; 2 |
32.83 20101155568 2 |

20101155588, 2
20.07 20101155588 2
365.9420101155588 2

20101155528, 2
25.79'20101155588 2
32.77'20101155588: 2

120101155588, 2
24.6520101155588! 2
31.34'20101155588! 2

20101155588 2
25.96jzom1155585; 2
32.99'20101155588' 2
20101155588 2 .

2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2

NN NN NMRDN NN

26.02.20101155568'
33.06 20101155588]

20101155588
25.99120101155588,
33.02,20101155588;

120101155588]
26.27:20101155588;
33.36/20101155588.

120101155588
26.30 20101155638]
33.42 20101155588

20101155588
2€.35 2010115
33.49 20101155588,
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T =
[ Mes de Fecha 1Cod. | Nimero de Abonos al Fondo Cargo al Fondo Saldo Olras | RUC !ch:

Puvnaue) Opuaden [oper| Plarla | 9% [ o T G| ey | oo Rersra B Girs e
En 2016:05-Feb-2016.;1Am12303438083 1,977.50, L/ 197.75! 1.4844426; 612.943648S. :20101155588 2 :
“Ene-2016 05-Feb-20|6:AA02=23034&6063 612.9436489 26,3020101155565_: 2 |
Ene-2016 05-Feb-2016 jAAQ4 2203485063 / 612.9436480, 33.4220\01155589,' 2 ‘
Feb-2016 07-Mar-2016f1Am 2303577182 1.977.50] 197.75! 1.4504994: 135.33236161 £14.3941483 2010”555883 2

! g 614.3941483 26.30201011555885 2

Feb-2016 07-Mar-2016 'AA02{2303577162
'Feb-2016' 07-Mar-2016 {AAD4 2303577162
‘Mar-2018. 07-Abr-2016 | 1A01 2303653718 | 173,14
"Mar-2016 07-Abr-2016 éAA02 12303653718
Mar-2016 07-Abr-2016 1AA04 2303653718

Abr-2016 06-May-20161A01 /2303723065 1,577.50

Abr-2016 06-May-2016|AA02 2303723065
1 Abr-2016 ,06-May-2016|AAD4 2303723065

. i 6143941483 33.42.20101155536' 2
197.31 14430245 - 136.7336455, 615.8971728 20101155588, 2 ©
i 615.8371728. 26.24 201011555@8: 2 i
: 6158371728 33.3520101155588' 2
15775 11388008, 138.5220031] 616.9759737 20101155588 2 |
¢ ’ 616.9759737° 20.08.20101155588- |
! 616.9750737 26.6620101155588]
87 07-Jun-2016 | 1AC1 [2303809885 1,783.40i 178.34; 1.2709167! 140.3239053 518,2465904’ 20101155588;
-May-.v16 07-Jun-2018 MUZ!?3U3809355 ! 618.2468904 23.72 20101155588°

‘May-2018 07-3un-2016 |AAD4 baossosass / 6182468904 20,14 20101155588

Jun-2016 - 07-4ul-2016 | 1A01 2303888503 1,783.4¢; 178.34, 1.2784822 139.4935295 618.5253726; 120101155588:
-Jun-2016  07-Jul-2016 ;AAO: | 619,5253726, 23.72 20101155588,
Jun-2016  07-Jul-2016 ;AAQ: 3 i 619.5253726 30.14.20101155588"

NNNMNN NN N

' J4-2016 105.Ago-2016 | 1A01 2304023257 | 1,788.52 17885 1.2301888 144,3285201] 6207645594 2010000148
; Ju-2016 05-Ago-2016 |AAD212304023257 i 6207545504 23.7920100801487 2 |
Jul-2016 05-Ago-2015 /AAG4 2304023257 ! 620.7645594. 30.23'20100001481. 2 |
! 2016 05-A90~20|6§1A01i2303994639 855,65 85.57 0.5928835/ 144.3285201" 6213574429, 20101155588 2 |
, Jul-2018 05~Aqo-20|6tM02i2303994639 H 621.3574429. 11.38 2010"555685 2
Jul-2016 :‘OS'Ago-ZO‘IG]MN?SU!QB‘EGS ! 621.3574429 14.46‘201011555682 2 !
1Ag0-2016 07-Sep-2016{1A0112304105356 | 1,695.89) 169.59 1.1514694 147.2613831' £22.5089123. ‘20100901481, 2 |
1Ago-2016.07-5ep-2016 AAG2 2304105356 : 622.5089123' 22.5620100901487; 2
'Ao-2016,,07-5ep-2016 AA04:2304105356 6225089123 28.6620100001431 2
-Sep-2016:07-0ct-2016 | 1AG1 §2m191as 1,580.13 158.01 1.0618502 148.8062993, 6235707625 20100901481 2
'$ep-2016°07-0ct-2016 |AA02(2304191685 | : 6235707625 21.02 20100801481, 2 -
1Sep-2016 07-Oct-2016 jAAoc'zsouems ! : 623.6707625: 26.70'201009014811 2
! 0ct2016 ‘08-ov-2015 1801 2304271819 ] 1.701.55 170.16) 11538511, 147.4269328" 6247244136, 20100801481: 2
1012016 08-Nov-2016!AA02 230427 1819 ; 6247244136 22.6320100801481, 2
rOC(-ZD‘IE 08»Nﬂ~-20(6£AA04323042719|9 6247244136 25.75‘20100901451; 2.0
ENOW?"'E o?-uic-zmsguo 1304353606 1,597.07, 159.71 1.0768634. 148.3103595! 625.8012770' '20100801481 2 '
: " 07-0ic-2016 |AA0212304353606 : 6256012770, 21.2420100901481] 2 |

Nov:2016- 07:0ic:2016 1AAD4 2304353606 : 6258012770 26.99.20100801481, 2 |
Dic-2016 0&5"6-201721A01 i2304438400 1.541.82] 154,15 1.0319502 149.3773660° 626.8332272 20100901481, 2 ’
| Dic-2016 06-Ene-2017 ;A2 /2304438400 : 6268332272)  20.502010080148% 2 |
' Dic-2016 -06-Ene-2017 |AA04 2304438400 ! 626:8332272 26.0520100901481; 2 -
{En0-2017 07-Fen-2017 {1401 2304504761 | 1,211.47 121.15 08137809 148872998 6276470081 20100001481 2 |
"Ene-2017°07-Feb-2017 1Aac2 2304504761 i 627.6470081" 16.48 201008014811 2 |
'Ene-2017:07-Feb-2017 1AA04 2204504761 : 627.6470081 20.47 20100801481; 2 ;
Abe2017_17-Abr-2017 1031} 9450133 62764700811 1505644573 06000000 . eeo03i2 |
“Abr2017 . 17-Abr-2017 “1}\30; 94,501.335 9,000.4451967 10.4996284: 9,000.4451967 : BEDOJ; o f

i C en cuolas | Valor cuota fina Saldo final en S/.
{7 Cbligatorio H e e —_— Lo
Inafecto o 9,000.445196[ 10.5009613 94,513.33

Obiligatorio 0.0000000 10.5009613 0.00

i : , : .
i o ! 0.0000000 10.5000613 0.00
P o 2 00000000 1506541771 0.00

SALDO FINAL AL 18/04/2017 94,513.33
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Codigos de Operacion

Abono al Fondo:
1A~ Aporte Obligatorio

1€10 Cargo Pesquero Ley 30003 Afiliado
1G11 Cargo Pesquero Ley 30003 Empleador
1C12 Cargo Independiente OBLG Ley 29003
1C17 D ién Bono C i

« 402-3A02-4A02-5A02-8A02
1Acu Agorte OBLG Rentabilidad Positiva
1A04 Aporie OBLG por alto riesgo del Afiliado Ley 27252.
1A05 Aporte OBLG per allo riesgo Empleador Ley 27252,
1A10 Aporte Pesquero Ley 30003 Afiliado
1A11 Aporte Pesquero Ley 30003 Empleador
1A12 Aporte Independiente OBLG ley 29903
1A15 Redencién Bono Reconacimienta ONP
1A16 Valor de Bono Reconocimienlo rezago
1A18 Aporte adicional CIA Seguros fallecimiento e invalidez.
1A30 Aporte OBLG por Cambio de Fondo
1A32-2A32-3A32-4A32 Traspaso de olra AFP
1A33-2A33-3A33-4A32 Abono Nulidad solicitud traspaso
1A34-2A34-3A34-4A34 Saldo del fdo de pensiones recibide
del exterior.
1A50-2A50-3A50-4A50 Reg - Aportes rezages.
1A51-2A51-3451-4A51 Reg - Rentabifidad rezagos.
1A52-2452-3A52-4A52 Reg - Aportes Morosidad
1A54-2A54-3A54-4A54 Penalidad Empleador
1AS5 Devolucién de comisiones en exceso
“1A71 Abono por reqularizacion de beneficiarios.
2A01 Aporte VCFP- Afiliados o terceros.
1A97 ién de hasta 25%
1AS6 Reinlegro disposicién de hasla 25% cuota inicial
2A03 Aporte VCFP- Renlabilidad Positiva,
2408 Abono VCFP- Exceso detalle de PPAP(Ap.OBLG).
2A08 Abono VCFP- Exceso detalle de PPAP{RYR).
2420 Abono por fa conversién de VSFP
2A30 Aporle VCFP por cambio de Fdo,
7 Aporle VSFP - Afiliado.
o Aporte VSFP- Rentabilidad Positiva.
3A06 Abono VSFP Afiliado - Exceso detalle de PPAP
3A07 Abono Ap. VSFP. Afiliado - Exceso en resumen PPAP
prescrilo{Ap.OBLG).
2A08 Abano Ap. VSFP. Afiliado - Exceso detalle de
PPAP(RYR).
3A09 Abono Ap. VSFP, Afiliade - Exceso en resumen PPAP
prescrito(RyR).
3A30 Aporte VSFP por cambio de Fdo
4A01 Aporte VCFP - Empleador
4A03 Aporle VCFP -Empleador- Rentabifidad Posiliva.
5A01 Aporte Volunlario CTS.
9AQ1 Capital acumulado de fa CIC para financiar la pensién,
6A86 Reinlegro Enlrega Total Ley N*30425
6A87 Reinlegro Entrega Parcial Ley N"30425

Carqo al Fondo:
1€01-2€01-3C01-4C01 Regularizaciones de acreditacion de
aportes.
1C03 Aporte OBLG- Rentabilidad transferica negativa

1531 Cargo Aporta OBLG por Camgio de Fondo.
1£32-2632-3C32-4C32 Retiro por Nulidad de Soficitud de

Traspaso.

1033-2033-3C33-4C33 Traspase hacia otras AFP.
1C35-2C35-3C35-4C35 Transferencia del fondo al

extranjero.
1C40-2C40-3C40-4C40 Comisidn sobre saldos
adminisirados.

1C50-2C50-3C50-4C50 Transferencia a otras AFP - Apartes

r8zagos.

1C51-2051-3C81-4C51 Transferencia a olras AFP «

Renlatilidad rezagos.
1C55 Devolucién de comision

1C56-2C56-3C56-4C56 Retiro por Nulidad de conlrato
1C57-2C57-3C57-4C57 Retiro por Muitiaflliacidn.
1C58-2C58-3C58 Retiro por Desafifiacion Ley 28991,

1C59 Reliros por reversabiiidad al SNP.

1G71 Otros egresos correspondientes a beneficios.
1£80-2C80-3C80-4C80 Devolucion de afiliados jubilados

mayores de 65 arios.

1C81 Devolucién de aporte CTS- instilucién Financiera

1C82 Devolucién de Apertes clros Regimenes
1C83 Embargo CiC- VSFP

1584 Devolucién de Aportes Ley 29426 (Cargo APOB).

185 Devolucion DU 037-94
1C90-2C90-3C$0 Mutidad de Conlrato

1C96 Disposicién de hasta 25% para cuola inicial de primer

inmueble

1C97 Disposicién de hasta 25% para amortizacion de primer

Iinmueble
2C01 Reliro por conceplo de Ahorro VCFP
2C03 Aporte VCFP- Rentadilidad Negativa.

2006 Cargo Ap. VCFP Afiliado Exceso detalle de

PPAP(OBLG).

2C08 Cargo Ap. VCFP Afiliade Exceso delalle de PPAP

(RyR).
2C31 Cargo Ap. VCFP por Cambio de Fondo.

2C42 Comisién por retiro de Saldo de Ahorro VCFP
2C3d Devoiucién de Aportes Ley 29426 (Cargo APV).

3C01 Reliro por concepto de Ahoro VSFP
3C03 Aporte VSFP- Rentabilidad Negativa.
3C08 Cargo Ap. VSFP Afiliado- Exceso detalle
PPAPP(Ap. Obligatorio).

3C07 Cargo Ap. VSFP Afiliado- Exceso en Rasumen

PPAP{Ap.Obiigatorio).

3008 Cargo Aporte VSFP- Afifiado Exceso detalle de PPAP

(RyR).

3C09 Cargo Aporte VSFP- Afiliaco Excese en resumen

PPAP prescrilo (RyR).
3C20 Cargo por conversion de Aportes VSFP
3C31 Cargo Aporle VSFP por Cambio de Fondo
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3C42 Comisién por retiro de Saldo de Ahorto VSF 4
3083 Embargo CIC- Aporte VSFP

4C03 Aporte VCFP Empleador -Rentabilidad Negativa.
5C01 Retiros CTS.

5C81 Davclucion de Aportes CTS.

BC88 Enlrega Total Ley N*30425

6C87 Enlrega Parcial Ley N*30425

6688 Enlrega Total Ley 30478 -REJA-DA- 25428

6C89 Enirega Parcial Ley 30478 -REJA-DA- 20428
6C93 Entrega 4.5% a EsSalud

6C94 Entrega aportes InviJub, Anticip. ETOC Ley 30425
aC43 Comisién por pension bejo la modalidad RF
9C44 Comisién por pensién bajo la medalidad RT
9060 Ratiro Invalidez por Periado Transitorio.

9CB1 Tras. fdo p - invalidez y RV.
Inmediata.

9C62 Tras. fdo pensiones- Invalidez y Sobrevivencia RV,
Diferida.

©C83 Reliro por excadente de pensién.

8C84 Petiros Programados.

aC65 Traslado de fondo por pensien de jubilacién. RV,
Inmediata. .

9C68 Reliros por Renta Temporal.

9C67 Tras.Fda.Pen.Jubilacin - RV, Difeddo.

9C68 Reliros para pagar gaslos de sepelio.

9069 Retiro por fondo incluide a la masa hereditaria,
9C70 Liquidacion Monto Min. Cotizac.

9076 Reliro programado (Renta Mixta).

9C77 Renta Vitelicia (Renta Mixia).

9C78 Renta Vitalicia Bimeneda.

9C79 Entrega de monto minima saido para cotizacion,
9C95 Renta Vitalicia Escalonada

Otros Abonos y.
Cargos:

AAO1 Contribucién de solidaridad al IPSS.
ACO1 Cargo Solidaridad al IPSS.

AA02 Agortes a financiar las p de
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio.

AC02 Cargos i a financiar las pi i da
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio

ACD3 Cargo Comisidn Fija.

AAQ4 Comisién Porcentuat sobre RAM

AC04 Cargo Comigién % sobre remunaracién asegurable.
AAOS5 Devolucién por Permanencia (PP)

ACOB Devolucién de aportes olros regimenes - Prima

segura,

AA09 Comisién % - Componente de comisién mixta.
AAS52 Mora.

FAC1 Aperte Obligatorio REPRO.

FCC1 Ret.Abo.Indebido por REPRO.

FCD1 Comision sobre saldos administrado devengada sin
registrar.



CUENTA ONP

TOTO LEANDRO, KMONSRANCIADEPAGO 12@ 5641199
T APY N BANCO DE LA NACION
% CTA. BAN. : 4053684519
' it DNI - 08016321 ] MARZO DE 2015
S ez 19 FECHA 123895743

R Dl ! PAGO DEL MES DE
- 11300082612 .
| PRESTACION ANOS APORT N°¢ CHQ
LAY ASEG N° Ne P.

DEVENBATR) NUIRD RBRNEN 4, 6@23750Q5/,) DESCT XrERESIDEIURIRADND MONET ¢98 SALD. DE ADEUDOS

REDONDEQ 0.34

INT LEG LEY 29951 36.72

PENSION INICIAL 415.00

DEVEN. NUEVO PENS. NAF 830.00

L ——EN-BL PRESENTE MRS SE ESTA ECCTIANDA BT Ufpr nE

INTERESES LEGALES SOBRE ADEUDOS PREVISIONALES
APLICACION DE LA LEY 29951.

-NO SE DEJE SORPRENDER, LA ONP NO SCLICITR POR
TELEFONO NI PERSONALMENTE PAGOS O DEPOSITOS =N

CUENTAS~RHORRO. TODOS LOS TRAMITES SON GRATUITOS.
DENUNCIE ESTOS HBECHOS.

—-SUS PROXIMOS ABONOS SON: 10/03/2015 Y 13/04/20i%
-CONSTITUYE DELITO SANCIONADO PENALMENTE, EL
COBRO DE UNA PENSION DEL TITULAR FALLECIDO. LI
MUERTE DEL TITULAR DEBE SER COMUMICADC

kkxk*k%5 ROS GE *kxkkk*k*k*%1097 5§

*kk%%%5 G608 00

W@ﬁmmmm Towwmge?.o : LIMA Zn_wg_mmmwbau&qmm»mm

J’ mﬁgﬁoﬁogﬁo@ﬁ\om\mﬁm
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CONSTANCIA DE PAGO

-

NS 430921 |

AP Y N [/
& : n 563757 | 5 SQTO LEANDRO ESPERANZA
: A BANCO DE LA
,. NAGIEN 4053684519
L FECHA
10/03/2015
i PAGO DEL MES DE
~ 25967 - ge0tes21 gl ABRIL DE 2015
PRESTACION INVALIDEZ ANQOS APOR 17 i 12893792.5
EXP. an s ASEG N NP, , .
INGRESC DESCHIPCREL? MONTO 15/ %ERESC DESCRIPCION MONTO 5/1_T_SALD. DE ADEUDGS
REDONDEO 084 DESCT X PREST. DE SALUD 16.60 ) o.om “
PENSION INICIAL 415,00 DESCUENTO REDONDEO 034 | 00 |
| !
| !
m
_
i i
: _
! |
| _
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