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RESUMEN 

Ante la necesidad de las empresas por estimar el impacto de sus políticas internas de 

apalancamiento financiero sobre la rentabilidad de sus activos y patrimonio; la presente 

investigación pretendió cuantificar dicha relación de causa – efecto en una empresa comercial 

trujillana, por tal motivo se planteó como objetivo general evaluar la incidencia del 

apalancamiento financiero sobre la rentabilidad de la empresa Casa Polo S.A.C., durante el 

periodo 2016 – 2017. Para tal fin, se aplicó un estudio del tipo aplicado, cuantitativo y 

descriptivo, con un diseño no experimental, de corte longitudinal. Asimismo, se determinó que 

la población y muestra de la investigación sería la empresa Casa Polo S.A.C. y sus estados de 

situación financiera durante los años 2016 y 2017, respectivamente.  

Entre las principales técnicas de recolección de datos empleadas en la investigación fueron 

el análisis documental (horizontal y vertical) de los estados financieros, la entrevista y el juicio 

de expertos; asimismo, como herramientas fueron empleados las hojas de cálculo de ratios de 

gestión financiera, matrices de análisis horizontal y vertical de los estados de resultados y 

balance general, y el formato de entrevista.  

Como resultados de la investigación, se puede concluir que, del análisis de la incidencia del 

apalancamiento financiero, ante un aumento del nivel de endeudamiento (de 44.24%, en el 2016, 

a 46.68%, en el 2017) la rentabilidad sobre el activo ROA y sobre el patrimonio ROE también 

aumentan (4.22%/6.10% y 8.52%/12.60%, del 2016 al 2017, respectivamente); por consecuente, 

el apalancamiento financiero influye positivamente en la rentabilidad de la empresa Casa Polo 

S.A.C. 

 

Palabras claves: Financiamiento, Plan Financiero, Apalancamiento, 

Apalancamiento financiero, Rentabilidad, ROA, ROE, GAF, GAC. 
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ABSTRACT 

 

Given the need for companies to estimate the impact of their internal financial leverage 

policies on the profitability of their assets and assets; The present investigation sought to 

quantify this cause - effect relationship in a commercial company in Trujillo, for this reason, it 

was proposed as a general objective to evaluate the impact of financial leverage on the 

profitability of Casa Polo SAC, during the period 2016 - 2017. Finally, a study of the applied, 

quantitative and descriptive type was applied, with a non-experimental, longitudinal-cut design. 

Likewise, it was determined that the population and sample of the investigation would be the 

company Casa Polo S.A.C. and its statements of financial position during the years 2016 and 

2017, respectively. 

 

Among the main techniques of data collection used in the research were the documentary 

analysis (horizontal and vertical) of the financial statements, the interview and the expert 

judgment; Likewise, the spreadsheets of financial management ratios, matrices of horizontal 

and vertical analysis of the statements of results and balance sheet, and the interview format 

were used as tools. 

 

As results of the investigation, it can be concluded that, from the analysis of the incidence of 

financial leverage, before an increase in the level of indebtedness (from 44.24%, in 2016, to 

46.68%, in 2017) the return on the ROA asset and on the ROE equity they also increase (4.22% 

/ 6.10% and 8.52% / 12.60%, from 2016 to 2017, respectively); consequently, financial leverage 

has a positive influence on the profitability of Casa Polo S.A.C. 

 

Keywords: Financing, Financial Plan, Leverage, Financial Leverage, Profitability, ROA, 

ROE, GAF, GAC. 

 

 

 

 


