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Presentacion

Sefiores miembros del jurado calificador:

Cumpliendo con la normativa de Grados y Titulos de la Universidad Cesar Vallgjo,
presento ante ustedes mi tesis titulada: “El analisis financiero de liquidez y su relacion
con la rentabilidad en la Empresa de Transporte y Servicio el Kazmefio E.l.LR.L.
Huachipa, 2015-2017”, la cual someto a su consideracion y espero cumplir con los

requisitos necesarios para obtener el titulo Profesional de Contador Publico.

La presente tesis tiene como objetivo determinar en qué medida se relaciona el analisis
financiero de liquidez con larentabilidad en la Empresa de Transportes y Servicios el
Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015-2017

La investigacién esta compuesta por VI capitulos; en el primero,se muestra la
introduccidn de la tesis, en donde se desarrolla la aproximacion tematica, marco teorico,
formulacion del problema, justificacion del estudio y objetivos de trabajos; en el segundo,
se presenta el método de la investigacion , en el cual se describe el disefio de
investigacion, los métodos de muestreo, el analisis cualitativo de los datos y los aspectos
éticos; en el tercero, se desarrolla la descripcion de resultados; en el cuarto se redacta la
discusion; en el quinto, se dan las conclusiones y por ultimo en el sexto capitulo se dan

las recomendaciones; seguidamente se sefialan las referencias y se muestran los anexos.
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RESUMEN

La presente investigacion denominada: “El analisis financiero de liquidez y su relacion
con la rentabilidad en la Empresa de Transportes y Servicios el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015-2017”, tiene como finalidad determinar la relacion entre el analisis
financiero de liquidez y la rentabilidad en la Empresa de Transportes y Servicios el
Kazmefio E.I.R.L. de Huachipa, del afio 2015 al 2017. El tipo de investigacion fue basica
de nivel correlacional.

La investigacion es de disefio no experimental, su poblacion estd conformado por la
informacién financiera de la empresa, en el cual se trabaja con una muestra no
probabilistica, ya que la muestra esta conformada por los ultimos 30 estados financieros
mensuales de la empresa en estudio. La técnica utilizada fue el analisis documental y el
instrumento utilizado son fichas de analisis documental.

La presente tesis llega a la conclusién queen la Empresa de Transportes y Servicios el
Kazmefio E.I.R.L. de Huachipa, en el periodo de 2015 al 2017: la liquidez corriente se
relaciond en un 22% de forma directa con la rentabilidad econdmica, la liquidez corriente
se relaciono en un -10.1% de forma inversa con la rentabilidad financiera, la liquidez
absoluta se relaciond en un 51.2% de forma directa con la rentabilidad econdémica, la
liquidez absoluta se relacioné en un 6.3% de forma directa con la rentabilidad financiera,
el capital neto de trabajo se relaciono de forma directa en un 6.3% con la rentabilidad
econdémica y el capital neto de trabajo se relacion6 de manera inversa con la rentabilidad

financiera.

Palabras claves: analisis financiero, liquidez y rentabilidad.
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SUMMARY

The present investigation denominated: "The financial analysis of liquidity and its relation
with the profitability in the Company of Transports and Services the Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015-2017 ", try to determine the relation between the financial analysis of
liquidity and profitability in the Transport and Services Company el Kazmefio E.I.R.L. of
Huachipa, from 2015 to 2017. The type of research was basic correlational level.

The research is non-experimental in design, its population is made up of the company's
financial information, in which a non-probabilistic sample is used, since the sample is make
up of the last 30 monthly statements financial of the company under study. The technique
used was the documentary analysis and the instrument used is documentary analysis sheets.
This thesis reaches the conclusion that in the Transport and Services Company the Kazmefio
E.I.LR.L. of Huachipa, in the period from 2015 to 2017: current liquidity was 22% directly
related to economic profitability, current liquidity was inversely related to -10.1% with
financial profitability, absolute liquidity was 51.2% directly related to economic
profitability, absolute liquidity was 6.3% directly related to financial profitability, net
working capital was directly related by 6.3% to economic profitability and Net working

capital was inversely related to financial profitability.

Keywords: financial analysis, liquidity and profitability.
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I. Introducciéon

1.1. Realidad problematica

En la actualidad han ido en aumento las empresas de transporte de carga, ya que los
empresarios e inversionistas, consideran que este tipo de empresas son rentables y generan
grandes utilidades, sin embargo, no siempre es asi, eso depende de la gestion y estructura en
todas las areas de la entidad, una de las mas importantes son el area contable y financiera la
cual se encarga de realizar los analisis financieros ayuda a las futuras tomas de decisiones
de la empresa.

Segun Arreaza (2017), conocido brocker de Florida en empresas de transporte de carga,
sefiala que el rubro de transporte de carga es rentable, y para tener grandes utilidades y ser
rentables en el mercado se necesita buenos camiones, controlar los gastos y el
funcionamiento del negocio para lo cual se deben de establecer procesos y sobre todo lo mas
importante es mantener la liquidez.

Sin embargo, la rentabilidad no es algo facil de alcanzar o mantener; para que la empresa
marche bien es necesario realizar un estudio de todas las areas de la entidad, mayormente
podemos detectar los problemas en el analisis financiero.

Asi como en el extranjero, en el Pert también existen empresas de transporte de cargas
que son rentables, tal es el caso de el Kazmefio E.I.R.L, es una empresa de transporte de
carga que brinda su servicio a nivel nacional; inicio a sus actividades hace 15 afios y se
mantiene en el mercado, si bien es cierto es rentable pero no tiene una rentabilidad en
constante crecimiento.

La empresa, pertenece al régimen general, por lo tanto tiene que cumplir obligaciones
tributarias, tales como la declaracion y pago del impuesto general a las ventas, el impuesto
a la renta y el impuesto temporal a los activos netos; ademas por ser de régimen general y
superar los 1700 UIT, estd obligada a llevar contabilidad completa, el cual lo realiza
mediante el sistema computarizado PROCONT, este sistema brinda los Estados Financieros
de todos los periodos registrados; sin embargo, a pesar de que se cuenta con toda la
informacion contable, no lo toman en cuenta y no se realiza un analisis financiero completo
en la empresa.

En el afio 2015 la empresa obtuvo utilidades de 624,030 soles, en el 2016 aumento a
767,976 soles y en el afio 2017 la utilidad disminuyo a 412,861 soles; si bien es cierto la

empresa es rentable, pero no tiene una rentabilidad estable o en crecimiento constante un
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afio puede obtener mas utilidades y al otro bajar, pero esta rentabilidad puede ser mayor e ir
en crecimiento si se realizara un analisis financiero y se tomara en cuenta lo estudiado para
la toma de decisiones.

En la empresa se analiza la liquidez sin hacer uso de los ratios, se toma decisiones en base
a la informacidn que se tiene disponible, lo cual puede causar problemas en la empresa ya
que, al no realizar un profundo analisis financiero, se pueden tomar malas decisiones y
perjudicar directamente la rentabilidad de la empresa.

Asi como en la empresa de Transportes y Servicios el Kazmefio, existen otras empresas
no solo en el Pert, también en distintos paises, en donde obvian realizar un analisis
financiero para mejorar o alcanzar la rentabilidad de la empresa, o en ciertas ocasiones las
empresas se confian en la rentabilidad que tienen y no se encuentran preparados para
imprevistos.

En tal sentido la presente investigacion aportara al conocimiento de las personas, la

relacion que existe entre el analisis financiero de la liquidez y la rentabilidad de una empresa.

1.2. Trabajos previos
1.2.1 Internacionales.

Sandoval (2017) en su investigacion sobre la “Implementacion de procedimientos
para el analisis financiero en las empresas mexicanas”; tiene como objetivo dar a
conocer a las empresas mexicanas la importancia de llevar a cabo un analisis financiero,
para llevar una mejor planeacion en sus empresas y asi puedan incursionar en el mercado
mexicano. La investigacion se realizd de tipo cuantitativo en un nivel descriptivo; su
poblacidn sera los estados financieros de las empresas mexicanas. Llego a la conclusién
que si las empresas mexicanas tienen una educacion financiera desde que inician un
proyecto de negocio entonces se podra utilizar los recursos monetarios, materiales y
humanos para poder obtener resultados esperados.

Sanchez (2011) en su investigacion sobre el Analisis financiero y su influencia en la
toma de decisiones en la entidad Vihalmotos, resalta su objeto de estudiar la aplicacion
de instrumentos de andlisis financiero que ayuden a tomar buenas decisiones de
Vihalmotos. La investigacion es descriptiva correlacional, de disefio no experimental,
considerando como poblacion al personal administrativo de la empresa que son 21

personas y con un muestreo probabilistico regulado. Mediante la investigacion llego a la
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conclusion que el estudio de los estados financieros son de gran necesidad al momento
de tomar decisiones; la entidad al no realizar este analisis es posible que no tenga
conocimiento del estado financiero actual de la entidad; en el caso de la entidad
Vihalmotos, sus productos poseen un inventario de costo elevado; no
realizanevaluaciones constantes de la rentabilidad, en donde se pueda evaluar el
crecimiento de la entidad en base a las decisiones tomadas por el gerente.
Parraga&Zhuma; (2013) en su investigacion sobre el estudio financiero del
rendimiento que obtiene la ferreteria y pinturas comercial unidas por la adquisicion de
préstamos. Tiene como objetivo resolver la rentabilidad de las deudas adquiridas
realizando un estudio a los estados financieros, para poder estimar el desarrollo
econdémico de la entidad. La tesis es de tipo exploratoria, descriptiva y correlacional de
disefio no experimental, considera como poblacion son los colaboradores de la empresa
que son 9, los mismos que seran considerados como muestra. Como resultado se revela
que el proyecto de inversion es factible, ya que el 56% de las personas encuestadas

alegaron que el acceder a préstamos es rentable financieramente.
1.2.2 Nacionales.

Terry (2016), en su tesis sobre el estudio financiero y la toma de decisiones en la
Clinica PromedicS.Civil.R.L, Tacna, del afio 2011 al 2013, tiene como proposito conocer
la importancia de la toma de decisiones y el estudio financiero en la entidad mencionada.
La tesis es de tipo descriptivo correlacional, de disefio no experimental; tomando como
poblacién los estados financieros de la clinica como muestra poblacional los estados
financieros de la misma en el periodo 2011 al 2013. En el cual llego a la conclusién que
en una entidad es necesario realizar analisis financiero para obtener mayor conocimiento
real sobre sus beneficios, compras, efectivo, activos, entre otros, por tal motivo es
imprescindible para una entidad elaborar sus estados financieros.

Gutiérrez & Tapia (2016) en su investigacion sobre la liquidez y su relacion con la
rentabilidad en las entidades industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima,
2005-2014; tiene como proposito conocer la relacion entre la rentabilidad y la liquidez en
las entidades industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2005 al 2014. Es
una investigacién de modelo no experimental de tipo correlacional, tiene como poblacion
a las empresas del sector industrial, con una muestra no probabilistica de 44 empresas.

Mediante la investigacion llego a la conclusion que la liquidez acida y la razon liquida
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tiene relacion significativa con la rentabilidad sobre patrimonio, sin embargo, la liquidez
corriente no tiene relacion con la rentabilidad sobre patrimonio; por otro lado, la razon
corriente, la razon acida y la razon liquida no tienen relacion significativa con la
rentabilidad sobre activos.

Bautista (2016) desarrolla su investigacion sobre la planificacion financiera y su
influencia en el rendimiento de las tiendas OESCHLE de Huancayo del 2016 al 2019, el
objeto del estudio es conocer la influencia del Planeamiento financiero en la rentabilidad
de la entidad. La tesis es de tipo descriptivo, correlacional, no experimental; con una
poblacién de ciento diez trabajadores, con una muestra probabilistica de 41 trabajadores.
Se determino que la programacién financiera incurre de manera positiva en el desarrollo
del rendimiento de las tiendas, ya que demuestra que existe un adecuado uso de las

politicas encada area y operacion de la empresa.

1.3. Teorias Relacionadas al tema
1.3.1 Anélisis financiero de liquidez.
1.3.1.1Definicién.

El analisis financiero de liquidez, es un procedimiento que tiene por finalidad estudiar
las consecuencias financieras de las decisiones que se tome en base a la liquidez de la
empresa, para lo cual es necesario desarrollar técnicas de recoleccion de datos, para luego
realizar distintas evaluaciones y sacar conclusiones para tomar la decision correcta.

Cordova (2014) considera que el analisis financiero es fundamental en el mundo
empresarial, ya que mediante herramientas y razones financieras se puede comprender la
situacion interna y externa en la cual se encuentra la empresa.

Mediante el andlisis financiero se evalla tanto las informaciones recientes obtenidas
como las informaciones pasadas, para predecir el futuro de la empresa en distintos
escenarios, lo cual ayudara a descubrir las deficiencias de la empresa para poder corregir
cada una de ellas en beneficio de la entidad.

Para Rubio (2007) la liquidez es la capacidad que tiene la entidad para convertir los
bienes y activos en efectivo o liquido, para cumplir con sus obligaciones a corto plazo

que tiene la empresa.
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Por lo tanto, la liquidez depende de la facilidad que tiene la entidad para convertir sus
bienes y activos en dinero, de forma inmediata y efectiva, sin que los activos pierdan su
valor real.

Cabe resaltar que, si bien es cierto que la empresa debe de tener liquidez para poder
realizar sus actividades, no quiere decir que sea bueno que la empresa tenga demasiada
liquidez, ya que eso significaria que no esta reinvirtiendo el dinero, y al no reinvertir hay
dinero ocioso en la empresa, lo cual si fuera reinvertido podria generar mayor liquidez y
rentabilidad para la entidad.

La liquidez nos revela la situacidn financiera de la entidad, ya que incide en todas las
operaciones que se realiza dentro de ella, por ejemplo: la liquidez permite conocer si la
entidad puede hacer frente a sus obligaciones, si tiene la capacidad de adquirir nuevos
activos en cualquier momento; ademas cabe resaltar que la liquidez se obtiene de los
ingresos que se obtiene de las ventas que sean en efectivo o a crédito, pero en corto plazo.

Sin embargo, cabe resaltar que también existe el riesgo de liquidez, que se da cuando
la entidad no tiene la capacidad de cumplir con sus obligaciones, tiene menos ingresos,
ya sea porque se realizaron menos ventas o los pagos no son en efectivo y estan siendo al
crédito por largo plazo; este tipo de situacion si no es detectada en el momento y no se
toma las medidas necesarias, puede llevar a la empresa a una etapa de insolvencia; en
donde la entidad ya no podra hacer frente a sus obligaciones de manera definitiva.
1.3.1.2Razones financieras.

Las razones financieras también llamados ratios o indicadores financieros, se analizan
en base al célculo de diferentes cuentas desarrolladas en los estados financieros, lo cual
servird para conocer y comprender el desarrollo financiero de la entidad, mediante valores
cuantitativos.

Estos indicadores son de gran ayuda para directivos, gerentes, contadores y todo
personal economico financiero, ya que los indicadores son instrumentos necesarios para
la toma de decisiones en una entidad; basicamente sirven para conseguir una rauda
evaluacion del desarrollo econémico y financiero de una entidad.

Los ratios ayudan a analizar el rendimiento de la empresa, de tal forma que pueda
compararlos con el rendimiento de otras empresas, para conocer la situacion real de la
entidad, y pueda detectar a tiempo problemas o fallas, para tomar medidas correctivas en

beneficio de la empresa.
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Para Lavalle (2016) la razon de liquidez muestra la relacion que existe entre el activo
corriente y pasivo corriente de la empresa; cuanto mayor sea el valor de esta razon,
muestra que mayor capacidad tiene para cumplir con sus obligaciones a corto plazo; sin
embargo, si tiene un valor muy elevado, la empresa tendria dinero ocioso, esto quiere
decir que tiene un exceso de bienes que no estan siendo productivos.

Este indicador evalla la capacidad que tiene la entidad para poder cubrira corto plazo
sus obligaciones. Ademas, nos muestra si el dinero en efectivo con el que cuenta la empresa
puede cubrir sus deudas.

Segun Coello (2015) el analisis financiero de liquidez se determina mediante 4
indicadores, el primero es la liquidez general o también llamada liquidez corriente, el
segundo es la liquidez de tesoreria o también conocida como liquidez absoluta, el tercero
es el capital neto de trabajo y el cuarto es la prueba acida.

Sin embargo, por el tipo de empresa en la que se basa la investigacion no se trabajara el
indicador de prueba acida, ya que para determinar el resultado de este indicador es
necesario la informacion de inventarios, y por ser una empresa de servicio de transporte de
carga no se realiza inventarios. Por lo tanto, el analisis financiero de la liquidez se realizara

en base a 3 indicadores: liquidez corriente, liquidez absoluta y capital neto de trabajo.

a) Liquidez corriente

Este indicador estd compuesto por el activo corriente y el pasivo corriente; el activo
corriente o también conocido como activo circulante, es la parte del activo de la entidad
que puede hacerse liquido o efectivo a corto plazo; el pasivo corriente o también Ilamado
pasivo circulante detalla las obligaciones que tiene la empresa a corto plazo.

El presente ratio determina la relacién entre las cuentas del activo corriente y el pasivo
corriente. Para Arching (2006), la razén corriente es un ratio primordial para medir la
liquidez de una empresa, puesto que sefiala que parte de las obligaciones de corto plazo son

cubiertas por el activo de la entidad.

Se resuelve aplicando la siguiente formula:

Active Corriente

Razon corriente = - -
Pasive Corriente

El indicador se analiza en base al nimero de veces en el que el activo corriente es mayor
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o inferior al pasivo corriente; cuanto mayor sea el nimero de veces, mayor sera la

capacidad que tiene la entidad para hacer frente a sus obligaciones.

b) Liquidez absoluta

Este indicador estd compuesto por caja y bancos, y el pasivo corriente; es un indicador
mas exacto de la liquidez, ya que se trabaja directamente con lo disponible que tiene la
empresa para cumplir con sus obligaciones.

El presente ratio mide la capacidad efectiva de la entidad, ya que determina la relacion
que existe entre las cuentas mas liquidas del activo corriente con el pasivo corriente. Sefiala
la capacidad que tiene la entidad para pagar sus deudas y obligaciones a corto plazo en base
a su caja y bancos.

Se resuelve aplicando la siguiente formula:

Cajay banco

Prueba siiper dcida = : -
Paszsive Corriente
El indicador se analiza en base al nimero de veces en el que la caja y bancos de la

empresason mayores o inferiores al pasivo corriente; cuanto mayor sea el nimero de veces,

mayor sera la capacidad que posee la entidad para pagar sus deudas.

c) Capital neto de trabajo

El presente ratio determina la relacién que existe entre lo que resta en la entidad después
de haber pagado sus deudas a corto plazo con el nivel de ingresos de la entidad. Nos brinda
el estimado con lo que la empresa cuenta para realizar sus operaciones diarias. Se resuelve

aplicando la siguiente formula:

Capital neto de trabajo = Active Corriente — Pasivo Corriente

El indicador se analiza en unidades monetarias, refleja la unidad monetaria con la que
la empresa cuenta para realizar sus operaciones diarias después de haber cubierto sus

deudas a corto plazo.
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1.3.2Rentabilidad.

1.3.2.1 Definicion.

Es un beneficio que se obtiene como resultado de una inversion que se haya realizado
en cierto periodo de tiempo. La rentabilidad es la capacidad que se tiene para producir u
obtener resultados esperados en la empresa, en relacion a las utilidades obtenidas y la
inversion que realizaron para alcanzarla.

La rentabilidad busca relacionar las utilidades con las ventas, activos o patrimonio de
la empresa; ya que si una entidad quiere sobrevivir es necesario que produzca utilidades.
En otras palabras, la rentabilidad permite determinar el rendimiento, el beneficio que
obtiene la empresa correspondiente al nivel de los ingresos, activos y capital de la
empresa. Para Gitman (1992), la rentabilidad implica correr riesgo, ya que, si una entidad
quiere incrementar su rentabilidad, debera correr mas riesgos, por otro lado, si no quiere
correr mucho riesgo su rentabilidad serd menor.

Segln Baca (1987), la rentabilidad es la tasa minima de utilidad que una empresa estima
obtener sobre lo invertido en una entidad, que previamente ha sido analizado y termino
siendo considerado como una propuesta rentable.

En tal sentido la rentabilidad nos permite analizar la productividad de la entidad, en
base a las ventas, el activo y el patrimonio de la empresa; mediante este analisis podemos
deducir si es rentable seguir trabajando o simplemente la empresa no tiene futuro ya que
viene en continuas pérdidas y no tiene posibilidades de recuperarse, un correcto analisis
de rentabilidad puede ayudar a salvar una empresa, ya que si sabemos que la empresa no
esta siendo rentable se evalua el por qué y se desarrollan estrategias para solucionarlas.

Cabe resaltar, que muchos de los inversionistas antes de invertir en una empresa
evaluan la rentabilidad de la empresa, ya que consideran que es un dato importante para

conocer su situacién econdmica y financiera de la empresa.
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1.3.2.1 Tipos de rentabilidad.
Ccaccya (2015) sefiala que en la rentabilidad existen dos tipos de rentabilidad,
econdmica y financiera; en tal sentido en la presente tesis se presentara como dimensiones

de la rentabilidad, la rentabilidad financiera y econémica.

1.3.2.1.1 Rentabilidad Econdmica.

La rentabilidad econémica evalla la estructura productiva, es decir que mide el valor
que tienen los activos que posee la entidad para generar valor sin conocer como han sido
financiados. Asimismo, el no considerar las formas en la que han sido adquiridos los
activos, permite conocer si la entidad no es rentable debido a problemas de gestién
econdmica o es debido a una deficiencia en su politica de financiacion. Esto quiere decir
que la utilidad econdmica es equivalente a los ingresos de la entidad sin considerar los
costos no financieros.

Segun Diaz (2012) el rendimiento economico es el vinculo entre la utilidad antes de
impuesto y el activo total; se utiliza el beneficio bruto para poder estimar la utilidad
generada por el activo sin considerar los gastos financieros. El rendimiento econémico es
determinado por el ROA que significa el retorno sobre activos, cuanto mayor sea el nimero
del ratio significa que el activo tiene mayor productividad.

La rentabilidad econémica se mide en base al ratio del retorno sobre los activos, para
determinar la rentabilidad econémica sera necesario contar con los estados de ganancias
y pérdidas de la entidad.

a) Rentabilidad sobre activos

La rentabilidad sobre activos o tambien llamado rendimiento sobre activos, esta
compuesto por el beneficio neto y el activo total de la empresa.

La rentabilidad sobre activos es un indicador financiero fundamental para muchos
inversionistas, ya que determina la capacidad que tiene los activos de una entidad para
poder producir rentabilidad por ellos mismos.En tal sentido si se estd buscando invertir en
una empresa, es necesario analizar este ratio y compararlo con distintas empresas que sean
del mismo rubro, para asi tomar una buena decision al momento de realizar una inversion.

Se resuelve aplicando la siguiente formula:

Utilidad Neta

Rentabilidad sobre activos = -
Activo
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El indicador se analiza de manera porcentual, ya que, si se obtiene una rentabilidad de
activos del 9%, quiere decir que se gana un 9% por cada unidad monetaria invertida en la
entidad para adquirir activos. Lo recomendable es que la entidad tenga una rentabilidad

sobre activos superior al 5%.

Segun Pardo (2016), en caso de que la empresa quiera mejorarla rentabilidad sobre sus
activos, pueden tomar dos medidas: subir los precios de sus productos o incrementar las

ventas.

En la primera alternativa al subir los precios de sus productos o servicios, se estaria
aumentado el margen de utilidad al mismo tiempo, lo cual mejoraria la rentabilidad sobre
activos de la empresa directamente, sin embargo, esta alternativa no es conveniente para
todos los tipos de organizaciones, depende mas del sector de actividad de la empresa. En
la segunda alternativa al incrementar las ventas, se tiene un mayor volumen de ingresos y
pon ende aumentaria la rentabilidad sobre activos, ya que por cada venta realizada siempre

existe un margen de utilidad.

1.3.2.1.2 Rentabilidad Financiera.

La rentabilidad financiera analiza la productividad de los accionistas, duefios o socios,
ademas refleja el rendimiento de las inversiones realizadas. En otras palabras, la
rentabilidad financiera muestra la capacidad que tiene la entidad para generar ganancias en
base a sus recursos propios.

Segun Espinoza (2011), el rendimiento financiero es el vinculo entre la utilidad neta
y el patrimonio de la entidad. El rendimiento financiero es determinado por el ROE que
significa retorno del capital propio, este ratio permito conocer la utilidad generada en base
a la inversion de los propietarios de la entidad

La rentabilidad financiera se mide en base al ratio del retorno sobre el capital propio,
para realizar este ratio es necesario contar informacion financiera, en este caso el estado de

resultados y estado de posicion financiera.

a) Rentabilidad sobre patrimonio
La rentabilidad sobre patrimonio o tambien llamado rendimiento del patrimonio, esta
compuesto por el beneficio neto y el patrimonio de la entidad.

La rentabilidad sobre el patrimonio es un indicador financiero fundamental para los
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propietarios y accionistas, puesto que evalua la capacidad que tiene el patrimonio de la
entidad para obtenerganancias.

Se resuelve aplicando la siguiente formula:

Urtilidad Neta

Rentabilidad sobre patrimonio = ———— — x100
Patrimonio

El indicador se analiza de manera porcentual, ya que, si se obtiene una rentabilidad del
patrimonio de 11%, quiere decir que se gana un 11% por cada unidad monetaria invertida
en el capital de la entidad.

El tener un aumento constante de la rentabilidad sobre patrimonio es positivo para la
empresa, ya que refleja que la empresa esta generando utilidades sin aumentar el

patrimonio.
1.4. Formulacion al Problema

1.4.1 Problema general.
¢En qué medida el analisis financiero de liquidez se relaciona con la rentabilidad en la

empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L Huachipa,2015-2017?

1.4.2 Problemasespecificos.

a) ¢En qué medida la liquidez corriente se relaciona con la rentabilidad econémica en
la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L., Huachipa,2015 — 2017?

b) ¢En qué medida la liquidez corriente se relaciona con la rentabilidad financiera en la
empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L., Huachipa,2015 — 2017?

c) ¢Enqué medida la liquidez absoluta se relaciona con la rentabilidad econémica en la
empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L., Huachipa,2015 — 2017?

d) ¢En que medida la liquidez absoluta se relaciona con la rentabilidad financiera en la
empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L., Huachipa,2015 — 2017?

e) ¢Enqué medida el capital neto de trabajo se relaciona con la rentabilidad econémica
en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L., Huachipa,2015 — 2017?

f) ¢En qué medida el capital neto de trabajo se relaciona con la rentabilidad financiera

en la empresa de transporte y servicio el KazmefioE.I.R.L.,Huachipa,2015 —2017?
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1.5. Justificacion del estudio

La presente tesis servira para ayudar a reconocer y solucionar los problemas de la empresa
el Kazmefio E.I.R.L., se justifica ya que es importante para conocimiento general conocerla
relacion que existe entre el analisis de liquidez y la rentabilidad de la entidad.

Es necesario tener conocimiento sobre la importancia que tiene el analisis financiero de
liquidez y como puede estar relacionada con la rentabilidad de la empresa, ya que puede
ayudar a la empresa a tomar decisiones en base a los anélisis financieros, al tomar decisiones
en base a los analisis financieros se obtendra mayores utilidades y ganancias, lo cual
generara mayor inversion en la empresa, al haber mayor inversién en la empresa, esta crecera
y puede tener un mejor posicionamiento competitivo en el mercado; al ser mas competitivo
en el mercado se realizaran mas ventas y la empresa obtendra mayor rentabilidad.

Se espera que el resultado del desarrollo de la presente investigacion, sirva como referencia
para las futuras investigaciones, y sea de gran utilidad para la empresa, ya que se estad
desarrollando temas fundamentales para una empresa ,el analisis financiero y su relacion con
la rentabilidad, al realizar un correcto analisis financiero, este podra ayudar a tomar decisiones
lo cual se vera reflejada en la rentabilidad de la entidad; si uno toma decisiones sin tener
informacién real de la empresa o en base a informacion falsa y erronea, puede terminar
afectando directamente la rentabilidad de la empresa. Por lo tanto, es necesario realizar
analisis financieros en las empresas, para que en base a los indicadores resultantes se pueda
tomar buenas decisiones para obtener una mayor rentabilidad.

Sin embargo, existieron limitaciones al realizar la presente investigacion, ya que no existe
suficiente accesibilidad a los antecedentes de estudios realizados por la Universidad en nuestra
sede, ademas de no contar con un repositorio virtual con el texto completo de las
investigaciones, libros, revistas o publicaciones realizadas acerca del tema de investigacion,
para poder utilizarlas como antecedentes en la tesis.

La presente investigacion es factible puesto que se contd con recursos humanos,
financieros, tecnoldgicos y materiales necesarios; se tuvo acceso a bibliografias relacionadas
al tema de investigacion mediante repositorios de universidades extranjeras y otras
publicaciones en el internet y se cont6 con el apoyo necesario de los docentes de la materia de

especializacion y de metodologia, quienes ayudaron con la investigacion.
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1.6. Hipotesis

1.6

1. Hipotesis general.

El analisis financiero de liquidez se relaciona con la rentabilidad en la empresa de

transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

1.6

a)

b)

c)

d)

f)

2. Hipotesis especificas.

La liquidez corriente se relaciona con la rentabilidad econémica en la empresa de
Transporte y Servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa,2015 — 2017.

La liquidez corriente se relaciona con la rentabilidad financiera en la empresa de
Transporte y Servicio el Kazmefio E.l.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

La liquidez absoluta se relaciona con la rentabilidad econémica en la empresa de
Transporte y Servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

La liquidez absoluta se relaciona con la rentabilidad financiera en la empresa de
Transportes y Servicios el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 —2017.

El capital neto de trabajo se relaciona con la rentabilidadecondémica en la empresa de
Transporte y Servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

El capital neto de trabajo se relaciona con la rentabilidadfinanciera en la empresa de

Transporte y Servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

1.7. Objetivo

1.7.1. Objetivo general.

Determinar en qué medida se relaciona el analisis de liquidez con la rentabilidad en la

empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

1.7.2. Objetivos especificos.

a)

b)

Determinar en qué medida se relaciona la liquidez corriente con la rentabilidad
econdémica en la empresade transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa,2015 - 2017.

Determinar en qué medida se relaciona la liquidez corriente con la rentabilidad
financiera en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa,2015
-2017.

Determinar en qué medida se relaciona la liquidez absoluta con la rentabilidad

econdmica en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L.,Huachipa,
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d)

f)

2015 - 2017.

Determinar en qué medida se relaciona la liquidez absoluta con la rentabilidad
financiera en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.l.R.L.,Huachipa,
2015 - 2017.

Determinar en qué medida se relaciona el capital neto de trabajo con la rentabilidad
econdémica en la empresade transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa,2015 - 2017,

Determinar en qué medida se relaciona el capital neto de trabajo con la rentabilidad
financiera en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa,2015
-2017.
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Il. Método
2.1. Disefio de investigacién

La presente tesis es de disefio no experimental, de tipo transversal ya que los datos seran
recolectados en un solo momento, con el propdsito de describir y generar mas conocimientos
acerca de las dos variables de la investigacion.; con el fin de conocer si existe relacion entre

las variables planteadas en la investigacion.

Por lo tanto, la investigacion es de disefio no experimental, transversal de tipo
correlacional, ya que busca describir las variables y el impacto o relacion que tienen entre

ellas, con informacion que ha sido recolectado en un Gnico momento.

Para Herndndez, Ferndndez y Baptista (2014) las investigaciones de tipo correlacional
tienen como propdsito determinar la relacion o nivel de asociacion existente entre dos 0 mas
variables, para conocer de qué manera se puede desarrollar una variable al saber cémo se

desarrollan las otras variables asociadas.

El disefio planteado es: Donde:

X = Liquidez

X1 < > Y1 X1 = Liquidez corriente
X 2 = Liquidez absoluta
X 3 = Capital neto de trabajo
X2 «—— Y1

X2 «— Y2 Y = Rentabilidad

X3 «——» Y1 Y 1 = Rentabilidad econ6mica

X3 Y2 Y 2 = Rentabilidad financiera

En el presente trabajo se determinara la correlacion de dos variables, en base a sus
dimensiones, considerando como variable 1el analisis financiero de liquidez y como variable
2 la rentabilidad, se relacionard cada dimension de la variable 1 con las dimensiones de la

variable 2.
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2.2. Variables, operacionalizacion

Tabla N°01: Matriz de Variables

TITULO VARIABLES  DIMENSIONES INDICADORES
ACTIVO CORRIENTE
LIQUIDEZ
CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE
ANALISIS . CAJA Y BANCOS
“EL ANALISIS FINANCIERO DE :ég{"]ﬁfi
FINANCIERO DE LIQUIDEZ : d STV CORRIENTE
LIQUIDEZ Y SU PASIVO CORRIENTE
RELACION CON LA
NT ADE ACTIVO CORRIENTE
HENTABILIDAD EN CAPITAL NETO DE
LA EMPRESA DE TRARAID
THANSPORTE ¥ PASIVO CORRIENTE
SERVICIOS EL
KAZMERO ELR.L
HUACHIPA, 2015 - RENTABILIDAD UTILIDAD NETA
2017 ECONOMICA
ACTIVO
RENTABILIDAD
UTILIDAD NETA

RENTABILIDAD
FINANCIERA

PATRIMONIO

2.3.Poblacién y muestra

2.3.1.Poblacion.

La poblacién esta compuesta por la informacion financiera de la empresa,

especificamente son 175 estados financieros con los que cuenta la Empresa EI Kazmefio

E.ILR.L.

2.3.2.Muestra.

La muestra poblacional, es no probabilistica, ya que esta conformada por informacion

financiera de la empresa, especificamente los Gltimos 30 estados financieros mensuales

de El Kazmefo E.I.R.L. del 2015 al 2017.

28



2.4.Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos, validez y confiabilidad

2.4.1. Técnica.

Segun Tamayo Yy Silva, el andlisis documental es una de las principales técnicas de

recoleccion de datos cuando se realiza una investigacion que pretende recolectar

informacion de diferentes periodos de tiempo para hacer estudios comparativos, ya que

se basa en informacion de libros, boletines, revistas, folletos y periodicos.

Por lo tanto, segun el tipo de investigacién que se realizara, la técnica a emplear es el

analisis documental, la cual permitira conocer informacion contable y financiera de la

empresa en base a los estados financieros, ademas permitird mostrar la relacion entre las

variables que pretende analizar esta investigacion.

2.4.2. Instrumento.

El instrumento es una ficha de analisis documentario, el cual constara en elaborar

cuadros para determinar las ratios de liquidez, en relacion a la informacion de los tltimos

30 Estados Financieros mensuales del 2015 al 2017 de la empresa ElI Kazmefio E.I.R.L.,

los cuales se realizaran en un documento de Excel.

2.5.Métodos de analisis de datos

Para la presente investigaciones se trabajo con el software de Excel y el software

estadistico SPSS 21; el primero se utilizo para desarrollar los indicadores que

Se

establecieron para analizar cada dimension de las variables planteadas en la investigacion;

el segundo se utiliz6 para conocer la relacion que existe entre las dos variables tratadas en el

presente estudio.
2.6. Aspectos éticos.

El presente proyecto de tesis, se ha trabajado en base a la ética profesional, teniendo
en cuenta los principios fundamentales: comportamiento profesional, respeto,
confidencialidad, responsabilidad, integridad y conducta ética. Asimismo, se cumplié con
el principio esencial de toda investigacion, que es la originalidad del trabajo, con el

objetivo de conseguir el titulo profesional.
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I11. Resultados
3.1. Liquidez corriente y rentabilidad econdmica
3.1.1.Prueba de normalidad.

a) Reglade decision

Se acepta la hipdtesis nula (Ho);si el p valor es > 0,05

Se rechaza la hipdtesis nula y acepta la alterna (H1); si el p valor es < 0,05
b) Prueba de hipotesis

Ho: La distribucion de datos de la variable es normal

Hi: La variable no tiene una distribucion de datos normal

Tabla N® 02: Prueba de normalidad de la liguidez corriente ¥ la rentabilidad sobre
activos de Shapire Wilk
Pruebas de normalidad

Shapiro-Wilk

Estadistico ol Sig.
Liquidez cornente 0883 30 0.004
Rentabilidad sobre activos 0966 30 0.447

c) Interpretacion

En la presente tabla, se obtuvo un p valor de la liquidez corriente de 0,004 (p < 0,05),
por lo tanto, los datos de la variable no tienen una distribucion normal, del mismo modo
el p valor de la rentabilidad sobre los activos es de 0,447 (p>0,05), lo cual indica una
distribucion normal de la variable. Considerando lo anterior se aplicd el estadistico de
Rho Spearman para medir la relacion entre la liquidez corriente y la rentabilidad sobre

activos.

3.1.2.Prueba de correlacion.

a) Reglade decision
Si el p valor es > 0,05 se acepta la hipdtesis nula (Ho)

Si el p valor es < 0,05 se rechaza la hipotesis nula y acepta la alterna (H1)
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b) Prueba de hipotesis

Ho: La liquidez corriente no se relaciona significativamente con la rentabilidad econdmica
en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

Hi: La liquidez corriente se relaciona significativamente con la rentabilidad econémica

en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

Tabla N° 03: Prueba de correlacion Rho de Spearman entre la liquidez corriente y la

rentabilidad sobre los activos

Rentabilidad sobre activos

Rho Spearman p valor N

Liquidez corriente 0.220 0.243 30

c) Interpretacion

En la presente tabla, se observa la relacion entre la liquidez corriente y la rentabilidad
sobre activo. A través del analisis estadistico de correlacion de Spearman se obtuvo una
correlacién de 0,220, con un p valor de 0.243 ,en tal sentido, se acepta la hipétesis nula,
por lo tanto no existe relacion significativa entre la liquidez corriente y la rentabilidad
sobre activos en la empresa el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017. Ademas, se
observo que la relacidn entre las variables estudiadas es directa, es decir a mejor liquidez

corriente, mejor sera la rentabilidad sobre activos
3.2. Liquidez corriente y rentabilidad financiera
3.2.1.Prueba de normalidad.

a) Regla de decision

Se acepta la hipdtesis nula (Ho);si el p valor es > 0,05

Se rechaza la hipotesis nula y acepta la alterna (H1); si el p valor es < 0,05
b) Prueba de hipotesis

Ho: La distribucion de datos de la variable es normal

Hi: La variable no tiene una distribucién de datos normal
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Tabla N° 04: Prueba de normalidad de la liquidez corriente y la rentabilidad sobre

patrimonio de Shapiro Wilk

Pruebas de normalidad

Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig.
Liquidez corriente 0.885 30 0.004
Rentabilidad sobre patrimonio 0.973 30 0.631

c) Interpretacion

En la presente tabla, se obtuvo un p valor de la liquidez corriente de 0,004 (p<0,05),
por lo tanto, los datos de la variable no tienen una distribucion normal, del mismo modo
el p valor de la rentabilidad sobre patrimonio es de 0,631 (p>0,05), que indica una
distribucion normal de la variable. Considerando lo anterior se aplicé el estadistico de
Rho Spearman para medir la relacion entre la liquidez corriente y la rentabilidad sobre

patrimonio.
3.2.2.Prueba de correlacion.

a) Reglade decisién

Se acepta la hipotesis nula (Ho);si el p valor es > 0,05

Se rechaza la hipétesis nula y acepta la alterna (H1); si el p valor es < 0,05

b) Prueba de hipotesis

Ho: La liquidez corriente no se relaciona significativamente con la rentabilidad financiera
en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

Hi: La liquidez corriente se relaciona significativamente con la rentabilidad financiera en

la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.
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Tabla N° 05: Prueba de correlacion Rho de Spearman entre la liquidez corriente y la

rentabilidad sobre patrimonio

Rentabilidad sobre patrimonio

Rho Spearman p valor N
-0.101 0.596 30

Liquidez corriente

c) Interpretacion

En la tabla 5, se observa la relacion entre la liquidez corriente y la rentabilidad sobre
patrimonio. A través del andlisis estadistico de correlacion de Spearman se obtuvo una
correlacién de 0,-101, con un p valor igual a 0.596 (p valor>0,05) en tal sentido, se acepta
lahipotesis nula, es decir existe una relacion no significativa entre la liquidez corriente y
la rentabilidad sobre patrimonio en la empresa de transportes el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015 — 2017. Ademas, se observa que la relacion entre las variables estudiadas
es inversa, es decir a mayor liquidez corriente, menor sera la rentabilidad sobre

patrimonio.
3.3. Liquidez absoluta y rentabilidad economica
3.3.1.Prueba de normalidad.

a) Reglade decisién

Se acepta la hipdtesis nula (Ho);si el p valor es > 0,05

Se rechaza la hipétesis nula y acepta la alterna (H1); si el p valor es < 0,05
b) Prueba de hipotesis

Ho: La distribucidn de datos de la variable es normal

Hi: La variable no tiene una distribucién de datos normal

33



Tabla N° 06: Prueba de normalidad de la liquidez absoluta y la rentabilidad sobre

activos de Shapiro Wilk

Pruebas de normalidad

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Liquidez absoluta 0.972 30 0.597
0.966 30 0.447

Rentabilidad sobre activos

c) Interpretacion

En la presente tabla, se obtuvo un p valor de la liquidez absoluta de 0,597 (p>0,05) lo
cual indica que la variable no tiene una distribucion de datos normal, del mismo modo el
p valor de la rentabilidad sobre los activos es de 0,447 (p>0,05), que indica una
distribucion normal de la variable. Considerando lo anterior se aplico el estadistico de

Pearson para medir la relacion entre la liquidez absoluta y la rentabilidad sobre activos.

3.3.2.Prueba de correlacion.

a) Reglade decisién

Se acepta la hipdtesis nula (Ho); si el p valor es > 0,05

Se rechaza la hipotesis nula y acepta la alterna (H1); si el p valor es < 0,05

b) Prueba de hipotesis

Ho: La liquidez absoluta no se relaciona significativamente con la rentabilidad econémica
en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

Hi: La liquidez absoluta se relaciona significativamente con la rentabilidad econdémica en

la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

Tabla N°07: Prueba de correlacion de Pearson entre la liquidez absoluta y la

rentabilidad sobre los activos

Rentabilidad sobre activos

R de Pearson p valor N

Liquidez absoluta 0,512 0.004 30
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c) Interpretacion

En la tabla 7 se observa la relacion entre la liquidez absoluta y la rentabilidad sobre
activo. A través del analisis estadistico de correlacion de Pearson se obtuvo una
correlacién de 0,512; con un p valor de 0.004; en tal sentido, se rechaza la hipétesis nula
y acepta la hipotesis alterna, lo cual indica que existe relacion significativa entre la
liquidez absoluta y la rentabilidad sobre activos en la empresa el Kazmefio E.l.LR.L.
Huachipa, 2015 — 2017. Ademas, se observa que la relacion entre las variables estudiadas

es directa, es decir a mejor liquidez absoluta, mejor sera la rentabilidad sobre activos.

3.4. Liquidez absoluta y rentabilidad financiera
3.4.1.Prueba de normalidad.

a) Regla de decision

Se acepta la hipdtesis nula (Ho);si el p valor es > 0,05

Se rechaza la hipdtesis nula y acepta la alterna (H1); si el p valor es < 0,05
b) Prueba de hipotesis

Ho: La distribucidn de datos de la variable es normal

Hi: La variable no tiene una distribucién de datos normal

Tabla N° 08: Prueba de normalidad de la liquidez absoluta y la rentabilidad sobre

patrimonio de Shapiro Wilk

Pruebas de normalidad

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Liquidez absoluta 0.972 30 0.597
Rentabilidad sobre 0.973 30 0.631

patrimonio

c) Interpretacion
En la presente, se obtuvo un p valor de la liquidez absoluta es igual a 0,597 (p>0,05),
por lo tanto, las variables tienen una distribucion de datos normal, del mismo modo el p

valor de la rentabilidad sobre patrimonio es de 0,631 (p>0,05), que indica una distribucion
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normal de la variable. Considerando lo anterior se aplicé el estadistico de Pearson para

conocer el grado de relacion entre las variables de estudio.
3.4.2.Prueba de correlacion.

a) Reglade decisién
Se acepta la hipotesis nula (Ho);si el p valor es > 0,05

Se rechaza la hipotesis nula y acepta la alterna (H1); si el p valor es < 0,05

b) Prueba de hipotesis

Ho: La liquidez absoluta no se relaciona significativamente con la rentabilidad financiera
en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

Hi: La liquidez absoluta se relaciona significativamente con la rentabilidad financiera en

la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

Tabla N° 09: Prueba de correlacion de Pearson entre la liquidez absoluta y la

rentabilidad sobre patrimonio

Rentabilidad sobre patrimonio

R de Pearson p valor N

Liquidez absoluta 0.063 0.740 30

c) Interpretacion

En la presente tabla, se observa la relacion entre la liquidez absoluta y la rentabilidad
sobre patrimonio. A través del andlisis estadistico de correlacion de Pearson se alcanz6
una correlacion de 0,063; conun p valor igual a 0.740; ental sentido, se acepta la hipotesis
nula, es decir no existe una relaciéon significativa entre la liquidez absoluta y la
rentabilidad sobre patrimonio en la empresa el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.
Ademas, se observa que la relacion entre las variables estudiadas es directa, es decir a

mayor liquidez absoluta, mayor sera la rentabilidad sobre patrimonio.
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3.5. Capital neto y rentabilidad econémica
3.5.1.Prueba de normalidad.

a) Reglade decision

Se acepta la hipotesis nula (Ho);si el p valor es > 0,05

Se rechaza la hipdtesis nula y acepta la alterna (H1); si el p valor es < 0,05

d) Prueba de hipotesis

Ho: La distribucién de datos de la variable es normal

Hi: La variable no tiene una distribucion de datos normal
Tabla N° 10: Prueba de normalidad del capital neto y la rentabilidad sobre activos de
Shapiro Wilk

Pruebas de normalidad

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Capital neto 0.916 30 0.021
Rentabilidad sobre activos 0.966 30 0.447

b) Interpretacion

En la presente tabla, se obtuvo un p valor del capital neto de 0,021 (p<0,05) por lo
tanto, la variable tiene una distribucién de datos no normal, del mismo modo el p valor
de la rentabilidad sobre los activos es de 0,447 (p>0,05), lo que quiere decir, que la
variable tiene una distribucién de datos normal. Considerando lo anterior se aplicé el
estadistico de Rho Spearman para conocer la relacion entre el capital neto y la rentabilidad

sobre activos.
3.5.2.Prueba de correlacion.

a) Reglade decisién

Si el p valor es > 0,05 se acepta la hipdtesis nula (Ho)

Si el p valor es < 0,05 se rechaza la hip6tesis nula y acepta la alterna (H1)

b) Prueba de hipotesis

Ho: EIl capital neto de trabajo no se relaciona significativamente con la rentabilidad
econdmica en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 —
2017.
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H.: El capital neto de trabajo se relaciona significativamente con la rentabilidad
econdmica en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 —
2017.

Tabla N° 11: Prueba de correlacion Rho de Spearman entre el capital neto y la

rentabilidad sobre los activos

Rentabilidad sobre activos

Rho Spearman p valor N

Capital neto 0.307 0.099 30

c) Interpretacion

En la presente tabla se observa la relacién entre el capital neto y la rentabilidad sobre
activo. A través del analisis estadistico de correlacién de Spearman se obtuvo una
correlacién de 0,307; con un p valor de 0.099; en tal sentido, se acepta la hipotesis nula,
es decir no existe relacion significativa entre el capital neto y la rentabilidad sobre activos
en la empresa el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017. Ademas, se observa que la
relacion entre las variables estudiadas es directa, es decir a mejor capital neto, mejor sera

la rentabilidad sobre activos.

3.6. Capital neto y la rentabilidad financiera
3.6.1.Prueba de normalidad.

a) Reglade decisién

Se acepta la hipdtesis nula (Ho); si el p valor es > 0,05

Se rechaza la hipotesis nula y acepta la alterna (H1); si el p valor es < 0,05
b) Prueba de hipdtesis

Ho: La distribucion de datos de la variable es normal

Hi: La distribucion de los datos de la variable no es normal
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Tabla N° 12: Prueba de normalidad del capital neto y la rentabilidad sobre patrimonio
de Shapiro Wilk

Pruebas de normalidad

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Capital neto 0.916 30 0.021
Rentabilidad sobre
0.973 30 0.631

patrimonio

c) Interpretacion

En la presente tabla, se obtuvo un p valor del capital netode 0,021 (p<0,05) por lo
tanto, los datos de la variable no tienen una distribucién normal; por otro lado, el p valor
de la rentabilidad sobre patrimonio es de 0,631 (p>0,05), lo que indica una distribucién
normal de la variable. Considerando lo anterior se aplicé el estadistico de Rho Spearman

para medir la relacion existente entre las variables de estudio.
3.6.2. Prueba de correlacion.

a) Reglade decision
Se acepta la hipdtesis nula (Ho); si el p valor es > 0,05

Se rechaza la hipdtesis nula y acepta la alterna (H1); si el p valor es < 0,05

b) Prueba de hipotesis

Ho: El capital neto de trabajo no se relaciona significativamente con la rentabilidad
financiera en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 —
2017.

H1: El capital neto de trabajo se relaciona significativamente con la rentabilidad financiera

en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017.

Tabla N° 13: Prueba de correlacion Rho de Spearman entre el capital neto y la

rentabilidad sobre patrimonio

Rentabilidad sobre patrimonio

Rho Spearman p valor N

Capital neto -0.028 0.884 30
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c) Interpretacion

En la presenta tabla se observa la relacion entre el capital neto y la rentabilidad sobre
patrimonio se obtuvo una correlacion de 0,-028; con un p valor de 0.884;en tal sentido,
se acepta la hipo6tesis nula, es decir no existe relacion significativa entre el capital neto y
la rentabilidad sobre patrimonio en la empresa el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 —
2017. Ademas, se observa que la relacién entre las variables estudiadas es inversa, es

decir a mayor capital neto, menor sera la rentabilidad sobre patrimonio.
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IV. Discusion
4.1. Liquidez y Rentabilidad

En la investigacion realizada por Gutierrez y Tapia (2016), titulada la “Relacién entre
liquidez y rentabilidad de las entidades industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de
Lima, en el periodo del 2005 al 2014”; llegaron a la conclusion que con un 8.2% la liquidez
corriente y la rentabilidad financiera no tienen una relacion significativa, esto quiere decir
que la rentabilidad sobre patrimonio en las entidades del sector industrial no mejorara si
existe un alto nivel de razén corriente; por lo tanto tienen una relacién inversa.

Por otro lado, en la presente investigacion la liquidez corriente y la rentabilidad financiera
en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017, se
relaciona en un -10.1%, lo cual quiere decir que cuanto mayor liquidez corriente tenga la
empresa, menor sera la rentabilidad sobre patrimonio; por lo tanto, existe una relacion
inversa, pero no es significativa.

Se puede observar que en ambas investigaciones la liquidez corriente y la rentabilidad
financiera no tienen una relacion significativa; y en ambos casos la relacion es inversa; por
lo tanto, a mayor liquidez corriente menor seré la rentabilidad financiera.

Asimismo, en la investigacion de Gutierrez y Tapia (2016); determinan que la liquidez
corriente no tiene una relacion significativa con la rentabilidad sobre activos en un -1.6%, es
decir, a mayor liquidez corriente en las entidades del sector industrial, menor sera el nivel
de rentabilidad econ6mica; por lo tanto, existe una relacion inversa.

De igual forma, en la presente tesis la liquidez corriente no tiene una relacion significativa
con la rentabilidad econémica en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015 — 2017, se relaciona en un 22%, lo cual quiere decir que, al tener una buena
liquidez absoluta, mejor sera la rentabilidad sobre activos de la empresa; por lo tanto, existe
una relacion directa, pero no es significativa.

Se puede observar que en ambas investigaciones la rentabilidad econémica y la liquidez
corriente no tienen una relacion significativa; sin embargo, en las empresas del sector
industrial existe una relacion inversa, y en la empresa de transportes existe una relacion
directa. Esto debido a que quizas la primera empresa en el periodo que se realiz6 la
investigacidn tenia mayor pasivo corriente y poco activo corriente, no podia hacer frente a
sus obligaciones; por otro lado, en la empresa de transportes tenia méas activo corriente que

pasivo corriente y podia hacer frente a sus obligaciones.
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En la misma investigacion de Gutierrez y Tapia (2016); determinan que la liquidez
absoluta se relaciona significativamente con la rentabilidad financiera en un 11.8%, es decir,
a mayor liquidez absoluta en las entidades del sector industrial, mayor sera el nivel de
rentabilidad financiera; por lo tanto, existe una relacion directa.

Sin embargo, en la presente tesis la liquidez absoluta y la rentabilidad financiera en la
empresa el Kazmefio E.1.R.L. Huachipa, 2015 — 2017, se relaciona en un 6.3%, lo cual quiere
decir que cuanto mayor liquidez absoluta tenga la empresa, también mayor sera la
rentabilidad sobre patrimonio; por lo tanto, existe una relacién directa, pero no es
significativa.

Se puede observar que en ambas investigaciones la liquidez absoluta y la rentabilidad
financiera tienen una relacion directa; sin embargo, en la primera investigacion existe una
relacion significativa, por otro lado, en la presente investigacion no existe una relacion
significativa; esta diferencia es basicamente debido a que se realizaron distintas gestiones y
tomas de decisiones en las empresas, debido a que son distintos rubros, el primero es el
sector industrial y el segundo es transporte de carga.

Asimismo, en la misma investigacion de Gutierrez y Tapia (2016); determinan que la
liquidez absoluta no se relaciona significativamente con la rentabilidad economica en un
8.3%, es decir, a mayor liquidez absoluta en las entidades del sector industrial, menor sera
el nivel de rentabilidad econémica; por lo tanto, existe una relacion inversa.

De igual forma, en la presente investigacion la liquidez corriente y la rentabilidad
financiera en la empresa el Kazmefio E.l.R.L. Huachipa, 2015 — 2017, se relaciona en un -
10.1%, lo cual quiere decir que cuanto mayor liquidez corriente tenga la empresa, menor
serd la rentabilidad sobre patrimonio; por lo tanto, existe una relacion inversa, pero no es
significativa.

Se puede observar que en ambas investigaciones la liquidez corriente y la rentabilidad
financiera no tienen una relacion significativa; y en ambos casos la relacion es inversa; por
lo tanto, a mayor liquidez corriente menor sera la rentabilidad financiera.

Se puede observar que se obtuvieron resultados completamente distintos en las
investigaciones; en el sector industrial la liquidez absoluta no tiene una relacion significativa
con larentabilidad economica, y la relacion existente es inversa; por otro lado, en la empresa
de transporte la liquide absoluta y la rentabilidad economica tienen una relacion muy

significativa y directa
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4.2. Liquidez corriente y Rentabilidad

En latesis realizada por Fernandez (2017), titulada la “Andlisis de los EEFF y su relacion
con la rentabilidad en la empresa de Aguasistec SAC, en el distrito de San Borja-Lima,
periodo 2010-2016” llego a la conclusidn que existe relacion significativa de un 69.1% entre
la liquidez corriente y rentabilidad econdémica en la empresa de Aguasistec SAC.

Sin embargo, en la presente tesis la liquidez corriente no tiene una relacion significativa
con la rentabilidad econémica en la empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015 — 2017, solo se relaciona en un 22%, lo cual quiere decir que, al tener una
buena liquidez absoluta, mejor serd la rentabilidad sobre activos de la empresa; por lo tanto,
existe una relacion directa, pero no es significativa.

Se puede observar que las investigaciones mencionadas tienen diferentes resultados, esta
diferencia debido a los distintos tipos de inversiones que se realizan por el rubro de la
empresa; la primera empresa es de tratamiento de agua y la segunda es de transporte de

carga; el distinto giro de empresa es la diferencia de los resultados.

En la misma investigacion de Fernandez (2017); determinan que la liquidez corriente no
se relaciona significativamente con la rentabilidad sobre patrimonio; por lo la liquidez
corriente solo se relaciona en un 34.8% con la rentabilidad en la empresa de Aguasistec SAC.

Sin embargo, en la presente tesis la liquidez absoluta y la rentabilidad financiera en la
empresa de transporte y servicio el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015 — 2017, se relaciona
en un 6.3%, lo cual quiere decir que cuanto mayor liquidez absoluta tenga la empresa,
también mayor sera la rentabilidad sobre patrimonio; por lo tanto, existe una relacion directa,
pero no es significativa.

Se puede observar que en ambas investigaciones la liquidez corriente y la rentabilidad
financiera no tienen una relacion significativa; por lo tanto, la relacion de la liquidez

corriente y rentabilidad financiera, no se ve influenciada por el rubro de empresa.

En tal sentido el andlisis financiero de liquidez, es un procedimiento que tiene por
finalidad estudiar las consecuencias financieras de las decisiones que se tome en base a la
liquidez de la empresa, para lo cual es necesario desarrollar técnicas de recoleccion de datos,
para luego realizar distintas evaluaciones y sacar conclusiones para tomar la decision

correcta.

43



Asimismo, cabe resaltar que, si bien es cierto que la empresa debe de tener liquidez para
poder realizar sus actividades, no quiere decir que sea bueno que la empresa tenga demasiada
liquidez, ya que eso significaria que no esta reinvirtiendo el dinero, y al no reinvertir hay
dinero ocioso en la empresa, lo cual si fuera reinvertido podria generar mayor liquidez y
rentabilidad para la entidad.

Por lo tanto, la liquidez nos revela la situacion financiera de la empresa, ya que incide en
todas las operaciones que se realiza dentro de ella, por ejemplo: la liquidez permite conocer
si la entidad puede hacer frente a sus obligaciones, si tiene la capacidad de adquirir nuevos
activos en cualquier momento; ademas cabe resaltar que la liquidez se obtiene de los ingresos
que se obtiene de las ventas que sean en efectivo o a crédito, pero en corto plazo.

Asimismo, existe el riesgo de liquidez, que se da cuando la entidad no tiene la capacidad
de cumplir con sus obligaciones, tiene menos ingresos, ya sea porque se realizaron menos
ventas o los pagos no son en efectivo y estan siendo al crédito por largo plazo; este tipo de
situacion si no es detectada en el momento y no se toma las medidas necesarias, puede llevar
a la empresa a una etapa de insolvencia; en donde la entidad ya no podra hacer frente a sus
obligaciones de manera definitiva.

Por otro lado, se afirma que la rentabilidad es el resultado que se obtiene como resultado
de una inversién que se haya realizado en cierto periodo de tiempo. La rentabilidad es la
capacidad que se tiene para producir u obtener resultados esperados en la empresa, en
relacion a las utilidades obtenidas y la inversién que realizaron para alcanzarla. La
rentabilidad busca relacionar las utilidades con las ventas, activos o patrimonio de la empresa; ya
que si una entidad quiere sobrevivir es necesario que produzca utilidades. En otras palabras, la
rentabilidad permite determinar el rendimiento, el beneficio que obtiene la empresa correspondiente
al nivel de los ingresos, activos y capital de la empresa.

Por lo tanto, la rentabilidad nos permite analizar la productividad de la entidad, en base a
las ventas, el activo y el patrimonio de la empresa; mediante este analisis podemos deducir
si es rentable seguir trabajando o simplemente la empresa no tiene futuro ya que viene en
continuas peérdidas y no tiene posibilidades de recuperarse, un correcto andlisis de
rentabilidad puede ayudar a salvar una empresa, ya que si sabemos que la empresa no esta
siendo rentable se evalla el por qué y se desarrollan estrategias para solucionarlas.

En tal sentido la rentabilidad econémica evalla la estructura productiva, es decir que mide
el valor que tienen los activos que posee la entidad para generar valor sin conocer como han

sido financiados. Asimismo, el no considerar las formas en la que han sido adquiridos los
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activos, permite conocer si la entidad no es rentable debido a problemas de gestidn
econdmica o es debido a una deficiencia en su politica de financiacion. Esto quiere decir que
la utilidad econdmica es equivalente a los ingresos de la entidad sin considerar los costos no
financieros.

En el caso que la empresa no tenga una buena rentabilidad econémica, la empresa tiene dos
alternativas para mejorarla, la primera alternativa al subir los precios de sus productos o
servicios, se estaria aumentado el margen de utilidad al mismo tiempo, lo cual mejoraria la
rentabilidad sobre activos de la empresa directamente, sin embargo, esta alternativa no es
conveniente para todos los tipos de organizaciones, depende mas del sector de actividad de la
empresa. En la segunda alternativa al incrementar las ventas, se tiene un mayor volumen de
ingresos y pon ende aumentaria la rentabilidad sobre activos, ya que por cada venta realizada
siempre existe un margen de utilidad.

Asimismo, la rentabilidad financiera analiza la productividad de los accionistas, duefios o
socios, ademas refleja el rendimiento de las inversiones realizadas. En otras palabras, la
rentabilidad financiera muestra la capacidad que tiene la entidad para generar utilidad en base
a Sus recursos propios.

Por lo tanto, el tener un aumento constante de la rentabilidad sobre patrimonio es positivo para
la empresa, ya que refleja que la empresa esta generando utilidades sin aumentar el

patrimonio.
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V. Conclusiones

La liquidez corriente y la rentabilidad economicaen la empresa el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015 — 2017, se relaciona de forma directa en un 22%, lo cual quiere decir que
cuanto mayor liquidez corriente tenga la empresa, también serd mayor la rentabilidad sobre
activos; por lo tanto, ya que el p valor es mayor al 5%, segun el andlisis estadistico de
correlacion de Rho Spearman, se determina que dichas variables tienen una relacion directa,
pero no es significativa.

La liquidez corriente y la rentabilidad financieraen la empresa el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015 — 2017, se relaciona de manera inversa en un -10.1%, lo cual quiere decir
que cuanto mayor liquidez corriente tenga la empresa, menor serd la rentabilidad sobre
patrimonio; por lo tanto, ya que el p valor es mayor al 5%, segun el analisis estadistico de
correlacién de Rho Spearman, se determina que dichas variables tienen una relacion inversa,
pero no es significativa.

La liquidez absoluta y la rentabilidad econdmicaen la empresa el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015 — 2017, se relaciona de forma directa en un 51.2%, lo cual quiere decir que
cuanto mayor liquidez absoluta tenga la empresa, también mayor sera la rentabilidad sobre
activos; por lo tanto, ya que el p valor es menor al 5%, segun el andlisis estadistico de
correlacion de R de Pearson, se determina que dichas variables tienen una relacion directa,
y es significativa.

La liquidez absoluta y la rentabilidad financieraen la empresa el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015 — 2017, se relaciona de forma directa en un 6.3%, lo cual quiere decir que
cuanto mayor liquidez absoluta tenga la empresa, también mayor seré la rentabilidad sobre
patrimonio; por lo tanto, ya que el p valor es mayor al 5%, segun el analisis estadistico de
correlacion de R de Pearson, se determina que dichas variables tienen una relacion directa,
pero no es significativa.

El capital neto de trabajo y la rentabilidad econdmica en la empresa el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015 — 2017, se relaciona de forma directa en un 6.3%, lo cual quiere decir que
cuanto mayor capital neto de trabajo tenga la empresa, también mayor serd la rentabilidad
sobre activos; por lo tanto, ya que el p valor es mayor al 5%, segun el anélisis estadistico de
correlacién de Rho Spearman, se determina que dichas variables tienen una relacién directa,

pero no es significativa.
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El capital neto de trabajo y la rentabilidad financiera en la empresa el Kazmefio E.I.R.L.
Huachipa, 2015 — 2017, se relaciona de manera inversa en un -2.8%, lo cual quiere decir que
cuanto mayor capital neto de trabajo tenga la empresa, menor serd la rentabilidad sobre
patrimonio; por lo tanto, ya que el p valor es mayor al 5%, segin el analisis estadistico de
correlacién de Rho Spearman, se determina que dichas variables tienen una relacién inversa,

pero no es significativa.
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V1. Recomendaciones

Se recomienda a la empresa realizar periodicamente un anélisis financiero, para que asi
reconozca la realidad de la liquidez y rentabilidad en la empresa; al realizar el analisis
financiero se contara con informacion veridica y confiable para tomar decisiones en la
empresa.

Mediante el resultado de la investigacion se observo que la empresa no tiene una buena
liquidez corriente y liquidez absoluta, lo cual puede traer consecuencias negativas a la
empresa, ya que cuanto menor sea el valor del ratio de la liquidez corriente y absoluta, menor
sera la capacidad que tiene la empresa para cumplir sus obligaciones; en tal sentido es
recomendable que la empresa siempre tenga mayor activo corriente, que pasivo corriente.
Por lo tanto, se recomienda analizar y revisar por que la empresa tiene un alto valor de pasivo
corriente; mayormente la empresa tiene un alto valor de pasivo corriente, cuando tienen
muchas deudas a corto plazo, por lo tanto, tiene que revisar y analizar si existe algiin pago
innecesario para reducir el pasivo corriente.

Asimismo, se observo que la empresa no tiene un buen capital de trabajo, lo que quiere
decir que la empresa no tiene la capacidad suficiente para poder realizar sus operaciones
diarias. Por lo tanto, se recomienda a la empresa aumentar el valor de su capital neto de
trabajo, para lo cual debe de tener mayor activo corriente y menos pasivo corriente.

Por otro lado, se observé que la empresa no tiene una buena rentabilidad econémica; la
rentabilidad sobre activos es muy baja, lo que quiere decir que los activos de la empresa no
estan generando mucha productividad. Por lo tanto, se recomienda a la empresa aprovechar
la utilidad de sus activos al maximo; al aprovechar sus activos tendra la capacidad de

aumentar sus ventas; y por lo tanto aumentara su rentabilidad econémica.
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ANEXO N°01: MATRIZ DE CONSISTENCIA

“El analisis financiero de liquidez vy su relacion con la rentabilidad en la Empresa de Transportes y Servicios el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, 2015-2017”

PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES

METODOLOGIA

PROBLEMA GENERAL:

OBJETIVO GENERAL.:

HIPOTESIS GENERAL.:

VARIABLE: (X):

Tipo: Correlacional

¢En qué medida el anélisis
financiero de liquidez se
relaciona con la rentabilidad en
la empresa de transportes y

Determinar en qué medida se
relaciona el analisis financiero
de liquidez con la rentabilidad
en la empresa de transportes y

El analisis financiero de liquidez
se relacionasignificativamente
con la rentabilidad en Ia
empresa de transportesy servicios

Analisis financiero

K &—— |

servicios el Kazmefio E.LR.L servicios el Kazmefio E.I.LR.L. el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa, de liquidez
Huachipa,2015 - 2017? Huachipa, 2015 — 2017. 2015 — 2017.
PROBLEMAS OBJETIVOS p < .
ESPECIFICOS: ESPECIFICOS: HIPOTESIS ESPECIFICAS:
. . . Disefio:
P1 O: Hi Dimensiones: No experimental
- ¢En qué medida la liquidez - Determinar en qué medida se -La liquidez corriente se * Ljquidez corriente

corriente se relaciona con la
rentabilidad econémica en la
empresa de transporte 'y
servicio el KazmefioE.l.LR.L ,
Huachipa,2015 — 2017?

relaciona la liquidez corriente
con la rentabilidad econdmica
en la empresa de transporte y
servicio el Kazmefio E.L.R.L.
Huachipa, 2015 - 2017.

relaciona significativamentecon
la rentabilidad econdémica en la
empresa de transportes y servicios
el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa,
2015 — 2017.

* Liquidez absoluta

* Capital neto de
trabajo

P

02

H>

VARIABLE: (Y):

- ¢En qué medida la liquidez
corriente se relaciona con la
rentabilidad financiera en la

- Determinar en qué medida se
relaciona la liquidez corriente
con la rentabilidad financiera

-La liquidez corriente se
relaciona significativamentecon
la rentabilidad financiera en la

L. Rentabilidad
empresa de transporte 'y en la empresa de transporte y empresa de transportesy servicios
servicio el KazmefioE.l.R.L , servicio el Kazmefio E.I.LR.L. el Kazmefio E.I.R.L. Huachipa,
Huachipa,2015 — 20177 Huachipa, 2015 - 2017. 2015 —2017.
Ps Os Hs Dimensiones:
- ¢ En gué medida la liquidez - Determinar en qué medida se - La liquidez absoluta se relaciona *Rentabilidad
absoluta se relaciona con la relaciona la liquidez absoluta significativamentecon la Econdmica

rentabilidad econémica en la
empresa de transporte 'y
servicio el Kazmefio E.l.LR.L ,
Huachipa,2015 — 2017?

con la rentabilidad econdémica
en la empresa de transporte y
servicio el Kazmefio E.I.LR.L.
Huachipa, 2015 - 2017.

rentabilidad econdémica en la
empresa de transportesy servicios
el Kazmefio E.L.R.L. Huachipa,
2015 —2017.

*Rentabilidad
Financiera

X1
X1
X2
X2
X3
X3

Y1
Y2
Y1
Y2

— Y1

Y2
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P4

O

Ha

Dimensiones:

Tipo: Correlacional

- ¢En qué medida la liquidez
absoluta se relaciona con la
rentabilidad financiera en la
empresa de transporte y servicio
el Kazmenfo E.LR.L,
Huachipa,2015 — 20177

- Determinar en qué medida se
relaciona la liquidez absoluta
con la rentabilidad financiera
en la empresa de transporte y
servicio el Kazmefio E.L.R.L.
Huachipa, 2015 - 2017.

-La liquidez absoluta se
relaciona con la rentabilidad
financiera en la empresa de
transportes y servicios el
Kazmefio E.I.R.L. Huachipa,
2015 — 2017.

* Liquidez corriente

* Liquidez absoluta

* Capital neto de trabajo

X —— ¥

Ps

Os

Hs

VARIABLE: (Y):

Disefio:

No experimental

- ¢En qué medida el capital neto
de trabajo se relaciona con la
rentabilidad econdémica en la

- Determinar en qué medida se
relaciona el capital neto de
trabajo con la rentabilidad

- El capital neto de trabajo se
relaciona con la rentabilidad
econdmica en la empresa de

empresa de transporte y servicio economica en la empresa de transporte 'y servicio el Rentabilidad
~ transporte 'y  servicio el N .
el KazmefnoE.I.R.L ' Kazmefio E.LR.L. Huachipa Kazmefio E.l.R.L. Huachipa,
. o n .LR.L. , -
Huachipa,2015 — 2017 2015 - 2017, 2015 — 2017.
Pe Os He Dimensiones:

- ¢, En qué medida el capital neto
de trabajo se relaciona con la
rentabilidad financiera en la
empresa de transporte y servicio
el Kazmefio E.ILR.L ,
Huachipa,2015 — 20177

- Determinar en qué medida se
relaciona el capital neto de
trabajo con la rentabilidad
financiera en la empresa de
transporte y  servicio el
Kazmefo E.ILR.L. Huachipa,
2015 - 2017.

- El capital neto de trabajo se
relaciona con la rentabilidad
financiera en la empresa de
transporte 'y servicio el
Kazmefio E.l.R.L. Huachipa,
2015 — 2017.

*Rentabilidad Econdmica

*Rentabilidad Financiera

X1
X1
X2
X2
X3

X3

Y1
Y2
Y1
Y2
Y1

Y2
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ANEXO N°02: MATRIZ INSTRUMENTAL

TITULO VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES DEFINICION OPERACIONAL TECNICA FUENTE
ACTIVO , ,
LIQUIDEZ CORRIENTE Razén corriente = “<LveCorriente
CORRIENTE Pasivo Corriente
PASIVO
CORRIENTE
“EL ANALISIS ANALISIS
FINANCIERO ANALISIS LIQUIDEZ CAIA Y BANGOS Prueba siper dcida = —22YPIMC_ 100 DOCUMENTAL EEFF./
DE LIQUIDEZ FINANCIERODE  ABSOLUTA P Pasivo Corriente: :
Y SU LIQUIDEZ PASIVO COELLO
RELACION CORRIENTE
CON LA
RENTABILIDA C(')A\é:I;-III;/I\IOTE
D EN LA CAPITAL NETO C. N. T.= Activo Corriente — Pasivo Corriente
EMPRESA DE DE TRABAJO PASIVO
TRANSPORTE CORRIENTE INSTRUMENTO
Y SERVICIOS
EL KAZMENO .
E.l.LR.L. RENTABILIDAD UTILIDAD NETA ROA :W
HUACHIPA, ECONOMICA Activo
2015 -2017” ACTIVO FICHA DE EEFE./
RENTABILIDAD ANALISIS CCACCYA
RENTABILIDAD UTILIDAD NETA ROE Utilidad Neta DOCUMENTARIO
FINANCIERA Patrimonio
PATRIMONIO
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ANEXO N° 03: CARTA DE AUTORIZACION

e Hegamos slempre a thompo !

Ate, 15 Abril de 2018
Srta. : Velarde Salas, Tatiana Deciree

Asunto: Autorizacion de la informacion de la empresa de Transportes y Servicios el
Kazmeiio EILR.L.

Autorizo a la Srta. Velarde Salas Tatiana Deciree, identificada con DNI N° 70910651,
alumna de la Universidad Cesar Vallejo, Facultad de Ciencias Empresariales, Escuela de
Contabilidad; con cédigo 650005691 brindar informacion de la empresa, manteniendo la
ética profesional de la informacion requerida para su tesis denominada “El analisis financiero
de liquidez y su relacion con la rentabilidad en la empresa de Transportes y Servicios el
Kazmeiio E.I.LR.L, Huachipa, 2015-2017,”.

Atentamente,

Contador General

Av. Cajamarquilla Mz. M Lt.5

Urb. Nieveria 1ra. Etapa

Lurigancho - Lima - Lima

Telf:  (01) 584-6698

RPM: 9755 85448

Claro: 9926 90419 Entel: 9983 9226
E-mail: agiraldom@kazmeno.com
web: www.kazmeno.com
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ANEXO N°04: FICHA DE ANALISIS DOCUMENTARIO

ANALISIS FINANCIERO RENTABILIDAD
EEFE LIQUIDEZ | LIQUIDEZ ﬁggg; RES;@ZIEEDA REg‘ngB'IQ'EDA
CORRIENTE | ABSOLUTA
TRABAJO ACTIVOS PATRIMONIO
LIQ CTE LIQ ABS CNT ROA ROE
1 Jul-15 | 0.754309 | 0.176062 | -229532.57 | -0.002928 -0.021137
2|  Ago-15| 0.942832 | 0.249297 | -57142.34 | 0.030028 0.223922
3 Set-15 | 1.221583 | -0.003799 | 211853.52 | 0.040856 0.303520
4 Oct-15 | 1.345051 | 0.476095 | 258983.15 |  0.060459 0.429733
5| Nov-15| 1506459 | 0.611048 | 379637.07 | 0.086388 0.625740
6 Dic-15 | 1.497573 | 0.609097 | 37249136 | 0.070821 0.512164
7| Enel6| 1667136 | 0.826516 | 599914.23 | 0.057813 0.168317
8| Feb-16| 1666943 | 0.826308 | 59971423 | 0.072984 0.212475
9| Mar16| 1901301 | 1.123507 | 773398.65 | 0.088292 0.260834
10|  Abr-16| 1.829174 | 1.147901 | 670093.54 | 0.094514 0.264003
11| May-16| 1.764178 | 1.033829 | 52584239 |  0.088049 0.229401
12 Jun-16 | 1766062 | 1.104607 | 54814559 |  0.093009 0.237675
13 Jul-16 | 1.770654 | 0.865489 | 52125092 |  0.102961 0.254333
14|  Ago-16| 1.996577 | 0.954551 | 691476.87 | 0.116386 0.291817
15 Set-16 | 2.215783 | 0.935095 | 806301.03 | 0.116202 0.291817
16 Oct-16 | 2.418883 | 1.208769 | 867321.86 | 0.139469 0.341578
17|  Nov-16| 3.678383 | 1.478154 | 118786235 | 0.159435 0.400424
18 Dic-16 | 2.788310 | 1.410372 | 94671568 | 0.117818 0.338333
19 Ene-17 | 1.098044 | 0.503447 | 16995840 | 0.021284 0.064900
20|  Feb-17| 1.163951 | 0.596210 | 295700.77 | 0.053695 0.168396
21| Mar-17 | 1425374 | 0.881980 | 64157261 | 0.073309 0.266025
22|  Abr-17| 1.533406 | 0.970802 | 819226.71 | 0.087410 0.322765
23|  May-17 | 1319201 | 0.884022 | 571270.85 | 0.138079 0.533499
24 Jun-17 | 1321826 | 0.942090 | 571567.57 | 0.148557 0.565530
25 Ju-17 | 1301321 | 0.893675 | 553815.82 | 0.137649 0.520519
26| Ago-17| 1287056 | 0.804011 | 496956.81 | 0.133556 0.485734
27 Set-17 | 1.357492 | 0.916002 | 555130.89 | 0.122554 0.457849
28 Oct-17 | 0.820578 | 0.376522 | -427176.90 | 0.130176 0.469218
29|  Nov-17 | 0.800190 | 0.336984 | -449040.97 | 0.123778 0.429326
30 Dic-17 | 0.825719 | 0.355138 | -383041.54 | 0.159194 0.553624
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ANEXO N° 05: ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL AL 31 DE JULIO DE 2015

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO YEQUIVA.DE EFECTVO 164.483,04
CTAS XCOBRAR COMER-TERCEROS 70.697,02
CTAS XCOBRAR DIVERSA-TERCEROS 13.900,00
SERVYOTROS CONTRATA XANTICI 455.620,16
TOTALACTIVO CORRIENTE 704.700,22
ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVOS ADQUIR EN ARREND FINAN 3.506.695,40
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIP O 3618.917,15
INTANGIBLES 54237
ACTIVO DIFERIDO 425,00
DEPREC,AMORTIZ YAGOTAM ACUMUL (2.751835,16)
TOTALACTIVO NO CORRIENTE 4.374.744,76
TOTALACTIVO 5.079.444,98

PASIVO
P ASIVO CORRIEENTE
TRIB YAPORTALSIST PENS-SALU
CTAS XPAGAR COMERA-TERCEROS
CTAS XPAGAR ACCIONDIR Y GERE
TOTALPASIVO CORRIENTE
P ASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS
CTAS XPAGAR DIVERSAS-TERCEROS
TOTALPASIVO NO CORRIENTE
TOTALPASIVO
PATRIMONIO
CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD O PERDIDA DELEJERCICIO

TOTALPATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS AL 31 DE JULIO

2015
VENTAS

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS

5.067.790,21

5.067.790,21

0,00

5.067.790,21

(4.937.634,62)

GASTOS DE VENTAS (17.994,31)
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 112.161,28
PeRDIDA POR MEDICIEN DE ACTIVO 0,00
OTROS INGRESOS DE GESTIEN 204.224,00
GANANCIA X MEDICION DE ACTIVOS 0,00
INGRESOS FINANCIEROS 2.753,90
GASTOS FINANCIEROS (334.010,49)
IMPUESTO A LA RENTA 0,00
UTLIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (14.871,31)
LIQUIDEZ CORRIENTE ACT CTE/PASCTE 0,754
ANALISIS
FINANCIERO |LIQUIDEZ ABSOLUTA CAJA Y BANCOS PASCTE 0,18
DELIQUIDEZ
CAPITAL NETO DE TRA ACT CTE -PASIVCTE -229.532,57
OVQ ROA UTIL NETA/ACT -0,003
»
Rl
& ROE UTIL NETA/PAT -0,021
Q.

(99.464,78)
199,697 57
834.000,00

934.232,79

2577.9103
88.547,54
2.665.738,57

3.599.971,36

703.555,50
790.789,43
(14.87131)

1479.473,62

5.079.444,98
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BALANCE GENERAL AL 31 DE AGOSTO DE 2015

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO YEQUIVA.DE EFECTIVO
CTAS XCOBRAR COMER-TERCEROS
CTAS XCOBRAR DIVERSA-TERCEROS
SERVYOTROS CONTRATA XANTICI
TOTALACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS ADQUIR EN ARREND FINAN
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIP O
INTANGIBLES
ACTINO DIFERIDO
DEPREC,AMORTIZ Y AGOTAM ACUMUL
TOTALACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

249.185,92
259.563,19

13.900,00
419.762,17

942.411,28

3.506.695,40
3.662.56122
542,37
305,00
(2.866.011,71)

4.304.092,28

5.246.503,56

PASIVO
P ASIVO CORRIENTE
TRIB YAPORT ALSIST PENS-SALU
CTAS XP AGAR COMERA-TERCEROS
CTAS XP AGAR ACCION,DIR Y GERE
TOTALPASIVO CORRIENTE
P ASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS
CTAS XP AGAR DIVERSAS-TERCEROS
TOTALPASIVO NO CORRIENTE
TOTALPASIVO
PATRIMON IO
CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD O P ERDIDA DELEJERCICIO
TOTALPATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS AL 31 DE AGOSTO

VENTAS

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS

2015

6.027.841,06

6.027.841,06

0,00

6.027.841,06

(5.674.616,54)

GASTOS DE VENTAS (20.895,44)
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 332.329,08
PeRDIDA POR MEDICIEN DE ACTIVO 0,00
OTROS INGRESOS DE GESTIEN 204.224,00
GANANCIA X MEDICION DE ACTIVOS 0,00
INGRESOS FINANCIEROS 3.436,34
GASTOS FINANCIEROS (382.447,91)
IMPUESTO A LARENTA 0,00
UTLIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 157.541,51
LIQUIDEZ CORRIENTE ACT CTE/PASCTE 0,754
ANALISIS
FINANCIERO |LIQUIDEZ ABSOLUTA CAJA Y BANCOS/ PASCTE 0.18
DE LIQUIDEZ
CAPITAL NETO DE TRA ACT CTE -PASIVCTE -229.532,57
\QVO ROA UTIL NETA/ACT -0,003
\4
¥
&> ROE UTIL NETA/PAT -0,021
Q~

(72.972,75)
298.526,37
774.000,00

999.553,62

2.475.144,38
119.919,12
2.595.063,50

3.594.617,12

703.555,50
790.789,43
157.54151

1651.886,44

5.246.503,56
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BALANCE GENERAL AL 30 DE SETIEMBRE DE 2015

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVA.DE EFECTINVO

CTAS XCOBRAR COMER-TERCEROS
CTAS XCOBRAR DIVERSA-TERCEROS
SERVYOTROS CONTRATA XANTICI

TOTALACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS ADQUIR EN ARREND FINAN
INMUEBLES, MAQUINARIA YEQUIP O
INTANGIBLES
ACTIVO DIFERIDO
DEPREC,AMORTIZ Y AGOTAM ACUMUL

TOTALACTIVO NO CORRIENTE

TOTALACTIVO

(3.63179)
595.692,95
174.858,53
401024,46

1167.944,15

3.506.695 40
3.408.916,90
542,37
305,00
(2.857.703,37)

4.058.756,30

5.226.700,45

PASIVO

P ASIVO CORRIENTE
TRIB YAPORT ALSIST PENS-SALU

CTAS XP AGAR COMERA-TERCEROS
CTAS XPAGAR ACCIONDIR YGERE
TOTALPASIVO CORRIENTE
P ASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS
CTAS XP AGAR DIVERSAS-TERCEROS
TOTALPASIVO NO CORRIENTE
TOTALPASIVO
PATRIMONIO
CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD O PERDIDA DELEJERCICIO
TOTALPATRIMONIO

TOTALPASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS AL 31 DE SETIEMBRE

2015
VENTAS 7.118.100,23
VENTAS NETAS 7.118.100,23
COSTO DE VENTAS 0,00
UTILIDAD BRUTA 7.118.100,23
GASTOS ADMINISTRATIVOS (6.806.884,23)
GASTOS DE VENTAS (25.129,21)
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 286.086,79
PeRDIDA POR MEDICIEN DE ACTIVO 0,00
OTROS INGRESOS DE GESTIEN 339.817,23
GANANCIA X MEDICION DE ACTIVOS 0,00
INGRESOS FINANCIEROS 4142,14
GASTOS FINANCIEROS (416.503,02)
IMPUESTO A LA RENTA 0,00
UTLIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 213.543,14
LIQUIDEZ CORRIENTE ACT CTE/PAS CTE 1,222
ANALISIS

FINANCIERO |LIQUIDEZ ABSOLUTA CAJA'Y BANCOS/ PAS CTE 0,00

DE LIQUIDEZ
CAPITAL NETO DE TRABAJO ACT CTE -PASIV CTE 211.853,52
\o?'o ROA UTILNETA / ACT 0,041

\4
&

Qﬁ"é ROE UTILNETA / PAT 0,304

(41919, 11)
424.009,74
574.000,00

956.090,63

237715171
185.570,04
2.562.721,75

3.518.812,38

703.555,50
790.789,43
213.543,14

1707.888,07

5.226.700,45
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BALANCE GENERAL AL 31 DE OCTUBRE DE 2015

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVA.DE EFECTINVO
CTAS XCOBRAR COMER-TERCEROS
CTAS XCOBRAR DIVERSA-TERCEROS
SERVYOTROS CONTRATA XANTICI
TOTALACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS ADQUIR EN ARREND FINAN
INMUEBLES, MAQUINARIA YEQUIP O
INTANGIBLES
ACTIVO DIFERIDO
DEPREC,AMORTIZ Y AGOTAM ACUMUL
TOTALACTIVO NO CORRIENTE

TOTALACTIVO

357.339,51
268.661,38
20.684,50
362.86171

1.009.547,10

3.506.695 40

3.455.469 44
542,37
204,00

(2.971705,01)

3.991.206,20

5.000.753,30

PASIVO

P ASIVO CORRIENTE
TRIB YAPORT ALSIST PENS-SALU

CTAS XP AGAR COMERA-TERCEROS
CTAS XPAGAR ACCIONDIR YGERE
TOTALPASIVO CORRIENTE
P ASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS
CTAS XP AGAR DIVERSAS-TERCEROS
TOTALPASIVO NO CORRIENTE
TOTALPASIVO
PATRIMONIO
CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD O PERDIDA DELEJERCICIO
TOTALPATRIMONIO

TOTALPASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS AL 31 DE OCTUBRE 2015

VENTAS

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS

8.011.017,67

8.011.017,67

0,00

8.011.017,67

(7.555.215,88)

GASTOS DE VENTAS (27.906,30)
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 427.895,49
PeRDIDA POR MEDICIEN DE ACTIVO 0,00
OTROS INGRESOS DE GESTIEN 339.817,23
GANANCIA X MEDICION DE ACTIVOS 0,00
INGRESOS FINANCIEROS 4.259,36
GASTOS FINANCIEROS (469.630,90)
IMPUESTO A LA RENTA 0,00
UTLIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 302.341,18
LIQUIDEZ CORRIENTE ACT CTE/PAS CTE 1,345
ANALISIS

FINANCIERO |LIQUIDEZ ABSOLUTA CAJA'Y BANCOS/ PAS CTE 0,48

DE LIQUIDEZ
CAPITALNETO DE TRAB ACT CTE -PASIV CTE 258.983,15
Q;\Qov ROA UTILNETA / ACT 0,060
Qgﬁ/\v ROE UTILNETA / PAT 0,430

(53.456,87)
390.020,82
414.000,00

750.563,95

2.265.732,14
187.77110
2.453.503,24

3.204.067,19

703.555,50
790.789,43
302.341,18

1796.686,11

5.000.753,30
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BALANCE GENERAL AL 30 DE NOVIEMBE DE 2015

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVA.DE EFECTINVO

CTAS XCOBRAR COMER-TERCEROS
CTAS XCOBRAR DIVERSA-TERCEROS
SERVYOTROS CONTRATA XANTICI

TOTALACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS ADQUIR EN ARREND FINAN
INMUEBLES, MAQUINARIA YEQUIP O
INTANGIBLES
ACTIVO DIFERIDO
DEPREC,AMORTIZ Y AGOTAM ACUMUL

TOTALACTIVO NO CORRIENTE

TOTALACTIVO

458.036,30
292.427,36

24.597,05
354.167,64

1129.228,35

3.506.695 40
3.545.679,62
542,37
123,00
(3.086.154,17)

3.966.886,22

5.096.114,57

PASIVO

P ASIVO CORRIENTE
TRIB YAPORT ALSIST PENS-SALU

CTAS XP AGAR COMERA-TERCEROS
CTAS XPAGAR ACCIONDIR YGERE
TOTALPASIVO CORRIENTE
P ASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS
CTAS XP AGAR DIVERSAS-TERCEROS
TOTALPASIVO NO CORRIENTE
TOTALPASIVO
PATRIMONIO
CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD O PERDIDA DELEJERCICIO

TOTALPATRIMONIO

TOTALPASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS AL 31 DE NOVIEMBRE

2015
VENTAS 9.059.182,50
VENTAS NETAS 9.059.182,50
COSTO DE VENTAS 0,00
UTILIDAD BRUTA 9.059.182,50
GASTOS ADMINISTRATIVOS (8.414.131,18)
GASTOS DE VENTAS (31.524,60)
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 613.526,72
PeRDIDA POR MEDICIEN DE ACTIVO 0,00
OTROS INGRESOS DE GESTIEN 339.817,23
GANANCIA X MEDICION DE ACTIVOS 0,00
INGRESOS FINANCIEROS 4.344,46
GASTOS FINANCIEROS (517.445,37)
IMPUESTO A LARENTA 0,00
UTLIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 440.243,04

ANALISIS |LIQUIDEZ CORRIENTE ACT CTE/PAS CTE 1,506

FINANCIERO |LIQUIDEZ ABSOLUTA| CAJA Y BANCOS/ PAS CTE 0,61

DELIQUIDEZ | cAPITALNETODETR|  ACT CTE -PASIV CTE 379.637,07

& ROA UTILNETA / ACT 0,086

Qg,‘\ ROE UTILNETA / PAT 0,626

(55.448,60)
495.239,88
309.800,00

749.591,28

2.165.135,57
246.799,75
2.411.935,32

3.161.526,60

703.555,50
790.789,43
440.243,04

1934.587,97

5.096.114,57
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBE DE 2015

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVA.DE EFECTINVO 455.980,00
CTAS XCOBRAR COMER-TERCEROS 285.350,00
CTAS XCOBRAR DIVERSA-TERCEROS 25.610,00
SERVYOTROS CONTRATA XANTICI 354.167,64
TOTALACTIVO CORRIENTE 1121.107,64
ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVOS ADQUIR EN ARREND FINAN 3.506.695,40
INMUEBLES, MAQUINARIA YEQUIP O 3.5645.679,62
INTANGIBLES 542,37
ACTIVO DIFERIDO 123,00
DEPREC,AMORTIZ Y AGOTAM ACUMUL (3.086.154,17)

TOTALACTIVO NO CORRIENTE 3.966.886,22
TOTALACTIVO 5.087.993,86

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS AL 31

DICIEMBRE 2015
VENTAS

PASIVO

P ASIVO CORRIENTE
TRIB YAPORT ALSIST PENS-SALU

CTAS XP AGAR COMERA-TERCEROS
CTAS XPAGAR ACCIONDIR YGERE
TOTALPASIVO CORRIENTE
P ASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS
CTAS XP AGAR DIVERSAS-TERCEROS
TOTALPASIVO NO CORRIENTE
TOTALPASIVO
PATRIMONIO
CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD O PERDIDA DELEJERCICIO
TOTALPATRIMONIO

TOTALPASIVO Y PATRIMONIO

DE

9.062.233,50

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

9.062.233,50

0,00

UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS

9.062.233,50

(8.516.131,18)

GASTOS DE VENTAS (32.624,60)
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 513.477,72
PeRDIDA POR MEDICIEN DE ACTIVO 0,00
OTROS INGRESOS DE GESTIEN 358.817,23
GANANCIA X MEDICION DE ACTIVOS 0,00
INGRESOS FINANCIEROS 4.596,46
GASTOS FINANCIEROS (516.555,37)
IMPUESTO A LARENTA 0,00
UTLIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 360.336,04
LIQUIDEZ CORRIE ACT CTE/PAS CTE 1,498
ANALISIS
FINANCIERO |LIQUIDEZ ABSOL| CAJAYBANCOS/ PAS CTE 0,61
DE LIQUIDEZ

CAPITALNETOD ACT CTE -PASIV CTE 372.491,36
\\,\0?' ROA UTILNETA / ACT 0,071

Q

v
Q&\S\ ROE UTILNETA / PAT 0,512

(53.423,60)
492.239,88
309.800,00

748.616,28

2.129.989,86
274.799,75
2.404.789,61

3.153.405,89

703.555,50
790.789,43
440.243,04

1934.587,97

5.087.993,86
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