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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como objetivo analizar El Leasing Financiero y su
incidencia en la Rentabilidad de la empresa Constructora y Servicios Majesa sac
en el distrito de Ancon — 2015. La poblacion fue de 24 empresas, siendo la
muestra censal de 24 empresas clientes. Para la recoleccién de datos se utilizo la
técnica de la encuesta y como instrumento el cuestionario tipo Likert. La
confiabilidad de dicho instrumento se calculdo a través del coeficiente alfa de
Cronbach. Una vez recolectado los datos e utilizd el programa estadistico SPSS
V. 21 para su respectivo procesamiento y analisis. Concluyendo que el Leasing

financiero incide positivamente en la rentabilidad de la empresa.

Palabras claves: Leasing, Rentabilidad, empresa

ABSTRACT

This research aimed to analyze the Financial Leasing and its impact on the
profitability of the company Constructora y servicios Majesa SAC in the district of
Ancon - 2015. The population was 24 companies, with the census sample of 24
client companies. The survey techniqgue was used as instrument Likert
questionnaire to collect data. The reliability of the instrument was calculated
through Cronbach 's alpha coefficient . Once the data collected and used SPSS V.
21 for their respective processing and analysis. Concluding that the financial

leasing positively affects the profitability of the company.

Keywords : leasing , profitability, Company.



|. INTRODUCCION

Los bancos hoy en dia ofrecen diversas formas de la adquisicion, una de estas es
el leasing, que es un método muy utilizado por los diversos sectores del mercado
debido a los beneficios que ofrecen el leasing no solo puede ayudar a la empresa
en su crecimiento de activos, sino también que ayuda a la empresa obtener
mayores ingresos econdmicos obteniendo una mejor rentabilidad para beneficios
de los accionistas y terceros interesados.

Las consecuencias de esta investigaciéon, van a demostrar que este
instrumento financiero puede ser utilizado como una forma de adquirir bienes
teniendo una implicancia positiva en la rentabilidad, y sin generar una
inestabilidad econémica en el presente o en el futuro.

La presente tesis contiene una secuencia metodoldgica y estadistica, de
esta forma se concreta la denominada investigacion cientifica.

En nuestros dias existen diversas formas de adquirir un bien, y el
empresario debe decidir por la opcion que les brinde mayores beneficios sin
perjudicar a la empresa, como es en este caso que nos enfocaremos al leasing y
al efecto que ha tenido sobre la empresa constructora y servicios Majesa SAC.,
gue en estos Ultimo afos ha ido creciendo convirtiéndose en un sector atractivo
para los bancos, esta empresa busca seguir surgiendo es por ello que cree que la
mejor opcion por la cual pueden optar por el leasing.

Es asi que se realizé la busqueda de material bibliograficos, tesis de otras
universidades, con el objeto de identificar investigaciones semejantes en
concordancia al tema de trabajo indagacibn nombrada lineas atras,
posteriormente la informacién recolectada se plasma para determinar la

investigacién y explicar en el periodo dispuesto por la facultad que corresponda.



1.1 Realidad problematica

La investigacion en estudio sera la Constructora y servicios Majesa SAC en el
Distrito de Ancon, Lima, el cual su actividad es el sector construccion, el problema
es que la empresa no cuenta con un capital en bienes para terminar trabajos con
el estado y seguir participando en diferentes licitaciones publicas al nivel nacional.
Esto hace que no haya también un buen acabado en los trabajos elaborados por
la empresa porque no hay maquinas que remplacen la mano del hombre pero aun
asi no se obtiene los beneficios esperados por la empresa y ocasiona pérdidas ya
que el factor tiempo es muy importante en estos trabajos. Todo este
inconveniente hace que la empresa no pueda seguir expandiéndose de manera
segura en el mercado.

Esta empresa con el paso del tiempo y a medida que van tomando mas
experiencia han logrado tener una base mas sélida en el mercado, y han obtenido
el respaldo y el apoyo financiero de bancos con los que trabajan. Estos bancos le
brindan diversos instrumentos financieros para que puedan seguir surgiendo.
Pero también de forma indirecta les brindan asesoria para proyectarse y aspirar a
crecer con el objeto de generar mayores ingresos.

En la actualidad, los bancos contribuyen al crecimiento de las empresas, lo
cual se ve favorecido cuando esta cuenta con una buena administracibn y un
buen uso de sus recursos. Una buena administracion también implica saber
cuando es oportuno utilizar instrumentos financieros o en este caso cuando se

debe invertir a un mediano plazo con la utilizacion del leasing.
1.2 Investigaciones previas

Trabajos previos de la variable independiente leasing financiero

Robles (2009), en su tesis, Financiamiento bancario para la MYPE de transporte
de carga Robles SAC, los contratos de arrendamiento financiero tiene como
propaésito, el arrendador trasfiere la facultad a manejar un bien mueble o inmueble
a cambio una contraprestacion de rentas en un tiempo establecido y al cese del

contrato el arrendamiento tienen la preferencia de opcién de compra.



Entre algunas de las ventajas tiene:

a) No es necesario el desembolso de dinero a la firma del contrato, solo la cuota
del leasing y los gastos de formalizacion.

b) Facilita al arrendatario la aceleracién de la amortizacion del bien. Le permite su
adaptacion a los cambios tecnolégicos del mercado mediante la rapida

amortizacién del bien. (p.29 y30).

Saavedra (2010), comenta que El arrendamiento leasing en la administracion
financiera del sector empresarial en el municipio de la victoria. El contrato leasing
en un acuerdo de voluntades que suscribe un arrendador y un arrendatario, por el
cual traspasa a este, la facultad de usar un bien determinado que son de
propiedad del arrendador por un espacio determinado, por lo que, existe un

contraprestaciéon monetaria.

Mondalgo (2011), el contrato de arriendo financiero viene a ser importante
puesto que, mejorara la gestion financiera de la empresa distribuidora
comercial tuvo invovacion en el distrito de Los Olivos afio 2011, para

obtener la profesion de contador publico, Universidad Cesar Vallejo — Peru.

El tipo de estudio de indagacion es basico, a un grado descriptivo —
correlacionar. Forma no experimental, poblaciéon todas las compafiias que tienen
como razon de ser la comercializacion y distribucion de articulos de limpieza del
distrito de los olivos, muestreo no probabilistico aplicacion de encuesta a 20
trabajadores en el éarea contable de una compafia financiera sujeta a

investigacion, uso como instrumento las encuestas.

Llega a la conclusién: el contrato de arrendamiento financiero como
estrategia de financiamiento, desenvolvimiento de la capacidad productiva de la
empresa INNOVA SAC puesto que el respaldo de activos (vehiculos), permita
abastecer la demanda de manufactura de la compafiia logrando oportunidad en la
produccion de los articulos de limpieza ofrecida a sus consumidores, esto genera
un incremento de cartera de clientes, generando maximizar los productos

terminados y por ende el aumento de rentabilidad.



Mondalgo menciona en su investigacion que el arrendamiento financiero, como
estrategia financiera que permita el desarrollo de la produccion de la compaifiia y
cubrirhd la demanda de productos, afirma que, el contrato de arrendamiento
financiero es considerada una alternativa para las compafiias que tengan
problemas de liquidez para la compra directa de bienes fijos y favorece de la

compalfia evitando fluctuaciones severas de dinero inmediato.

Sanchez (2012), describe “financiamiento por leasing y el impacto en gestion
financiera de la empresa divercenter SAC“, para obtener la licenciatura de
contador publico, universidad cesar Vallejo — Pera. Estudiar el financiamiento por
leasing para determinar el impacto en gestion financiara de la empresa
divercenter SAC, afo 2010 — 2011.

El tipo de estudio de la investigacion es basica, nivel descriptiva-
correlacionar, disefio no experimental, el universo de estudio esta compuesto por
28 trabajadores, uso como instrumentos las encuestas. Muestreo no probabilistico
aplicacién de encuestas a 28 trabajadores que laboran en la empresa sujeta a
investigacion.

Llega a la conclusién: que la compafia tiene una excelente administracion
financiera puesta que fue positiva la decision de tomar en cuenta el contrato
leasing es la mejor opcién de apalancamiento financiero para la compaiiia en
similitud con las varias disyuntivas de apalancamiento financiero que se estudio.
Ademas, la decision de financiar por leasing la compra de activos fijos con deuda
a largo plazo fue acertada al no generar un desequilibrio financiero.

Sanchez menciona en su trabajo de investigacion que el contrato leasing
incidio positivamente en el capital del trabajo debido al escudo tributario la cual le
permite deducir gastos y pagar menos impuestos a la renta, asi mismo el

financiamiento del leasing genero un efecto positivo en el capital de trabajo.



Antecedentes internacionales de la variable independiente leasing

financiero

Quiroz (2009), en su tesis, “alternativa de financiamiento en el distrito de Leganés
(Espafa)” que el contrato de arrendacion financiero se define como una ejecucion
financiera cuyo objetivo es el arriendo de bienes muebles o inmuebles por una
compafiia arrendadora (banco) para el uso de una arrendataria (empresa), a
contraprestacion del pago por cuotas y la alternativa a favor de la arrendataria de
compra aquellos bienes una vez pagadas las cuotas de arriendo por un valor
pactado al inicio de la operacion.

El contrato de arrendaciéon financiero es un acuerdo de apalancamiento
financiero en la facultad de cual una de las partes, la compafiia de arrendamiento
financiero estd en la obligacion de obtener y luego usar un bien de capital
aceptado anteriormente por otro lado, la compafia usuaria, a cambio del depdsito
de dinero de la cuota como contraprestacion por esta, estableciendo un plazo fijo
por las dos partes que comunmente se asemeja con la vida util del bien financiado
el cual puede darse la oportunidad de compra, remunerando el valor fijado,

aplazar o suscribir un nuevo acuerdo o de lo contrario devolver el bien.(p. 54)

Flores (2009), refiere, “la investigacion financiera y fiscal del contrato leasing en el
ano 2009”, para obtener el grado de maestro en ciencias area de finanzas”,
Universidad de colima — México ejecutar un contrato leasing y fiscal desde un
enfoque del arrendamiento, el procedimiento cientifico es la légica general,
utilizada para dar importancia a los méritos de un trabajo de investigacion.

Con referencia a la fuente de donde se encuentra la data a investigacion se
denomina documental, es decir el objetivo que se pretende en el trabajo
investigacién generando resultados queda catalogada como transversal. De igual
forma esta investigacion se encuentra catalogado en el nivel descriptivo ya que es
lo que se quiere es realizar un estudio financiero y fiscal de contrato leasing desde
una mirada de las arrendatarias; para elegir del tema del trabajo de investigaciéon

se empled el procedimiento deductivo; dado que, del general a lo particular.



Llega a la siguiente conclusion: que el contrato leasing como fuente
alternativa de financiamiento se mantiene o incrementa el rendimiento sobre la
transposicion de los empresarios ya que se verificO que tener una alternativa
interna de apalancamiento financiero, el incremento porcentual sobre la inversion
de los empresarios decayd. Finalmente se concluye, esto no se puede interpretar
como una ventaja exclusiva del contrato leasing, que utilizar de una alternativa
externa de apalancamiento financiero comparativamente con la realizacién de una
fuente interna de financiamiento, mantiene o aumenta el rendimiento referido. Se
sugiere evitar riesgos excesivos y las elevadas tasas de interés, y guarda

margenes de seguridad con respecto al nivel de endeudamiento de la empresa.

Gutiérrez (2013), refiere, “microleasing: un bien herramienta de desarrollo para la
MYPE”, universidad mayor de san Andrés, para lograr el titulo profesional de
licenciado en economia -  Bolivia. Ejecutar una investigacion de tema

microleasing como herramienta de apalancamiento financiero para las MYPE.

El tipo de estudio de investigacion en exploratorio, descriptivo y explicativo.
En principio la investigacion es exploratorio debido a que existen escasas
referencias como antecedentes del marco teérico microleasing. Cuando nos
referimos al tipo de estudio Descriptivo es porque se muestra las caracteristicas
del micro leasing y las variables.

Por ultimo el estudio a realizar es explicativo puesto que permite la
aplicacion de la operatoria del microleasing, y las determinaciones de la
investigacién en una situacion real. La estrategia utilizada para el presente trabajo
de investigacion, es el método deductivo, porque a partir de situaciones generales
explicadas por un marco tedrico general, es que se va a aplicar en una realidad
especifica.

Llega a la siguiente conclusion: microleasing (arrendamiento financiero a
pequefia escala) significa una buena opcion de financiamiento que puede realizar
con el micro y pequefias compafias (MYPE) para lograr activos fijos de
tecnologia de punta. Las ventajas que ofrecen son importantes, debido a que que
no necesiten de garantia en un financiamiento cuyas montos de interés son

parecidos a los préstamos. Los descuentos tributarios son importantes, al ser



deducible los egresos por interés y depreciacion.

Gutiérrez menciona en su tesis que el microleasing es una alternativa de
financiamiento para las micro y pequefia empresa para alcanzar activos fijos de
tecnologia de la vanguardia, ademas una de sus ventajas es que no requiere de

garantia y también tendra beneficios tributarios.

Referencias nacionales de la variable dependiente rentabilidad

Gonzales (2012), en su tesis aporta y establece que las personas que invierten
sus activos corrientes en una compafiia formalizada , muy aparte de su calidad
como accionistas o acreedores, se busca optimizar ganancias sobre la

inversion que depositan.

Asto (2012), “El arrendamiento leasing y su repercusion en el beneficio de las
compafias del sector transporte terrestre de carga, localizadas en el distrito

de Comas durante el ano 2011”.

Las ganancias es la combinacion entre la inversion de activos econémicos
y la utilidad. La relacion del ingreso de las ventas y la inversion se puede conocer
la eficiencia de una tarea en una companiia. Y los indices de rentabilidad se mide
mediante la eficiencia con referencia a la compafia administra los bienes que

han contribuido los proveedores, empresarios y beneficiarios.

Referencias internacionales de la variable dependiente referida a

rentabilidad

Andrade (2011), sostiene que las ganancias es el derecho que posee algo para
generar activos corrientes, siendo los altos ratios de rentabilidad los que mide

la relacién entre utilidades y ganancias.

Macas (2010), sostiene que con la finalidad de perfeccionar la administracion,
econdémica y financiera se propone la oferta de un perfeccionamiento de

marcas Yy emprender nuevas estrategias para el mercado de ventas empleando



lineamientos crediticios para sostener de manera conveniente los créditos
otorgados a los terceros. Por consiguiente, una tarea esencial de la
interpretacion de rentabilidad economica y financiera, es transformar la
informacion en el trabajo de investigacion importante y veraz que permita a los
responsables de gestidn llegar a sus metas y alcanzar la mision planteada por el

ente.

1.3 Teorias relacionadas al tema

Teoria del Leasing Financiero

Teoria general de la compraventa,

Valencia Restrepo - Hernan, edicion (1895)

Nos menciona esta teoria, ingresa en el medio del leasing que traslada aquel
goce y uso del bien y usuario, existe un pacto referente al bien y al precio. La
voluntad real de las dos partes es realizar una compraventa a pagos fijos;
sumado los alquileres que el usuario tiene la satisfaccion que sobre pasa el valor
del material nuevo facilitado, suministrando un beneficio a la entidad del contrato
de arrendamiento financiero. Existe una clausula de oportunidad de adquisicion

en beneficio del usuario.

El consumidor puede realizar un nuevo contrato de leasing; en tal facultad
estar aplazando a la compraventa. De tal modo, el cliente puede elegir por
regresar el bien. Al ejecutarlo estara disolviendo la venta con el resultado natural

de que el colaborador de cobranzas retenga lo ya facturado

Teoria del préstamo

GOmez (1998)

Los que respaldan la teoria reafirman que un contrato es un contrato de crédito
ya que, en términos de los establecimientos de crédito que créditos que prestan

dinero y cobran un interés, las entidades cobran los alquileres.


http://www.libreriaolejnik.com/buscar.php?TITU=&AUT=Valencia%20Restrepo&EXAC=1&image.x=0&image.y=0

Teoria del arrendamiento

Morales (2010)

De acuerdo a esta teoria, el contrato leasing, en ventaja por ende el arrendador
se ve obligado a transferir provisionalmente al arrendatario la facultad de uso de
un bien, con proyeccibn a una venta convenida. El recurso bien podra ser
entregado en arrendamiento por el propietario del mismo o por quien este
facultado con referencia de los bienes que se gestiona dentro de la empresa. De
ningtn modo hay la alternativa de que el arrendatario se vuelva el beneficiario del
bien.

Rodrigo Escobar Gil, sostiene que, el contrato de arrendamiento desde un
una vista legal; confirma que si la estructura poseen varios puntos semejantes, el
contrato de arrendamiento financiero centra puntos fundamentales (punto de
inicio y clausura de alternativa de compra), el contrato padece de algunos
componentes mencionados, y de escasear dichos componentes, se desprende el

caracter economico — financiero de la empresa en asignacion.

Prospectiva de la gestion de negocios

Tovar (2012).

La administracion de emprendimientos comerciales es el aquel contrato juridico
unilateral y no bilateral que se dicta “cuando una persona sin estar obligada ni
teniendo potestad para ello, toma en cuenta responsablemente la administracion
de los giros del negocio o la gestion de los bienes de otro que desconoce , el
provecho de lo mencionado. La administracion sucede, por los general, de un
accion unilateral de intensién del gesto que se da de forma natural, la
administracion de los negocios o el gestionamiento de los bienes de otro”. El
contrato leasing es a suscripcion de voluntades entre ambas partes: la compafiia

locadora y arrendataria, por ende existen contra prestaciones sinalagmaéticas.

Prospectiva del mandato

Ortega (2013).

Como referencia el acuerdo de voluntades de compra venta que pacta la
compafia con el proveedor, una parte de un tratado ha creido ver en el contrato

de arrendamiento financiero como un contrato de mandato. Recalcando que la



arrendataria toma calidad de mandatario y la compafiia locadora la calidad de
demandante.

Otros autores opinan que el mandante es la arrendataria y el mandatario la
empresa locadora porque toma una adquisicion del bien de acuerdo con las

politicas internas impartidas.

Teoria de la Rentabilidad:

Alegre, Berné y Galve (2008) sostiene, la maximizacion de recursos esta basado
en la optimizacion de la productividad rendimiento, relacion entre beneficio y
capital invertido. En un molde sistematico la produccion, las compafias con
derecho privado buscan metas de esta magnitud, dentro de un plazo determinado
con caracter urgente respecto de otros niveles de objetivos logrables. (p.46).

Fernandez y Casado (2009) afirma que, la maximizacion de ganancias de la
relacion entre el beneficio o excedente econdémico y el activo corriente invertido
durante un periodo de tiempo. Al conversar de beneficios en el negocio hemos de
indicar a la ganancia después de impuestos, ya que después de la normativa

mercantil desenvuelta en el plan general de contabilidad.

Gutiérrez (2008) Nos explica, el conocimiento por rentabilidad de la compafiia o
negocio a al vinculo existente entre el beneficio o dividendo obtenido y los

recursos logrados, basicamente expresados en forma de porcentual.

Es de gran importancia tomar en cuenta que existen diferentes puntos de
vista de la maximizacién de utilidades pero lo mas usual es saber diferenciar
entre:

La maximizacion econOmica: abarca los recursos invertidos, es decir la

optimizacioén del activo (inversion).

10



1.4 Formulacién del problema

1.4.1 Problema General

a) ¢Cémo el leasing Financiero Incide en la Rentabilidad de la Empresa
CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MAJESA SAC, ANCON 2015?

1.4.2 Problemas Especificos
a) ¢De qué forma incide el Leasing Financiero en los resultados netos de la
empresa CONSTRUCOTRA Y SERVICIOS MAJESA S.A.C, ANCON
20157
b) ¢De qué forma el efecto tributario por la obtencién del financiamiento incide
en la rentabilidad de la empresa CONSTRUCTORA Y SERVICIOS
MAJESA S.A.C, ANCON 20157

1.5 Justificacion del Estudio
La presente investigacion tiene como finalidad, laborar en el perfeccionamiento
para la compafia de esta forma se podrd visualizar y analizar la problematica a

fondo, obteniendo asi las posibles soluciones.

Relevancia Cientifica Tecnologica
La tecnologia y la ciencia, hoy por hoy son instrumentos esenciales para el logro
econdmico, cultural y educativo de todas las sociedades, es por ello el crecimiento

del trabajo de investigacion.

Relevancia del trabajo de Investigacién
Sirve como una guia para las personas atraidas por el tema, para que puedan
tener una mejor idea del leasing y que puede ser de gran ayuda para las

empresas.

Justificacion Teodrica
Se observara el estudio como un documento de informacion que albergara una
plataforma amplia acerca del Leasing como una forma de financiamiento a largo

plazo, tomando en cuenta varias aristas como la denominacion, ventajas,
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desventajas, etc, asi como brindar referencias de aquellas empresas ofreciendo
este tipo de servicio, y a su vez perfeccionar los conocimientos acerca de

rentabilidad.

Justificacién Practica

La problematica a identificar sera muy importante para todos aquellos que
preocupen estar mejor actualizados sobre el leasing financiero, y temas afines. El
leasing puede ser beneficioso para aquellos que decidan aplicarlo para generar
valor agregado a su producto o servicio ofrecido, las cuotas que son flexibles y se
ajustan al flujo que maneja la empresa entre otros; los intereses que se cobraron
hasta el afio 2010 fue de un 14% tanto como en moneda nacional y extranjera,
poniendo como base el valor mas alto de compra (BANCO DE CREDITO DEL
PERU) que con el paso del tiempo se mantienen debido a los resultados positivos
gue se han obtenido y a las proyecciones de crecimiento que se esperan, sin

embargo la tasa de interés de los prestamos sigue siendo la mas elevada.
1.6 Hipotesis

1.6.1 Hipotesis General

a) El leasing financiero incidirdA en la rentabilidad de la empresa
CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MAJESA S.A.C, ancon 2015.

1.6.2 Hipotesis Especificos

a) El contrato de arrendamiento financiero incide en los resultados netos de la

empresa Constructora Y Servicios Majesa SAC, Ancon 2015.
b) El efecto tributario por la obtencion de financiamiento incide en la

rentabilidad de la empresa Constructora Y Servicios Majesa SAC, Ancoén
2015.
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1.7 Objetivos

1.7.1 Objetivos Generales

a) Analizar el contrato de arrendamiento financiero y su incidencia en la
rentabilidad de la empresa CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MAJESA
S.A.C, ANCON 2015.

1.7.2 Objetivos Especificos

a) Demostrar el impacto del leasing financiero en los resultados netos de la
empresa CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MAJESA S.A.C, ANCON 2015.

b) Analizar la influencia del efecto tributario por la obtencion del

financiamiento en la rentabilidad de la empresa CONSTRUCTORA Y
SERVICIOS MAJESA S.A.C, ANCON 2015.
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lIl. METODO

2.1 Disefio de Investigacion

La investigacion a realizar es NO EXPERIMENTAL —TRANSVERSAL, debido a
gue se toma en cuenta nuestra variable independiente. La investigacion se

desarrolla sin alterar ni manipular las variables en un espacio y lugar determinado.

2.1.1. Tipo de estudio

La presente investigacion es de tipo aplicada ya que en relacién con Bunge (como
se citdo en Ibanez, 2015, p.42), “La aplicada y tecnoldgica, estd, depende los
inicios minimos, tiene como propadsito la sustentacion sencilla de forma rapida,
es decir, no tiene como objetivo tomar teorias 0 principios, sino darle una
posible solucion a aquellos problemas ”. Para esto, su respuesta sera un buen

uso del leasing financiero en relacion con la rentabilidad.

2.1.2 Nivel de Investigacién

a) Descriptivo:

En funcion a la intensién del trabajo de indagacion, dificultades y metas
observadas en la tesis es de modelo descriptiva, porque se construye sobre un
contexto real de hecho y su distincion importante es poder saber los momentos
predominantes, ya que trazaran hechos, momentos y lugares; detallado como son

y cdmo se muestran cada una de forma Unica y determinante.

c) Explicativo:
Explica la incidencia de la variable independiente que es el leasing
financiero hacia la variable dependiente que es la maximizacion de
recursos de la empresa.
Segun Ospino (2004, p. 89) Este nos muestra el nivel de profundidad con
gue se tiene un fendmeno de estudio. Asi, en funcidn a su tipo de investigacion
en este caso es descriptiva - explicativo, ya que se describe las caracteristicas del

fendmeno observado y se establecen las relaciones entre los diferentes estudios.
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2.2 Variables de operacionalizacion
Concepto de variable independiente - leasing financiero

Lira (2009). Declara, El contrato leasing, permite adquirir activos fijos (bienes de
capital e inmueble) es decir a través la cancelaciéon de cuotas periddicas con una
alternativa de compra final, la misma que representa usualmente el 1% del valor
del bien. Este producto financiero es uno de los mas importantes por los defectos
tributarios. (p. 50).

Definicién conceptual de la variable dependiente - rentabilidad

Esperanza (2010). Declara, La rentabilidad es la facultad de la compaiiia
maximizar los recursos, es las ganancias generadas por la empresa. Es el
resultado alcanzado a partir de ciertas acertijos y politicas en la gestién de los
fondos de la empresa. Son los resultados econdémicos de las actividades de las

empresariales. (p. 65).
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CUADRO DE OPERACIONALIZACION DE YARIABLES|

wARIABLES DEFINICION CONCEF TUAL DEFINICION DIMEMNSIOMNES INDICADORES ESCALAS DE
OFPERACIONAL NEDICIOMN
E=z aquelproducto tambizn Operacion de
conacido como contrato de financiamien}oalargo . Activa fijo .
arrendamiento financiero, es plazo, tambien denominada Adquisicion . Razdn
decir, I3 obtencidn de activos arrendamiento financiero , Imwersion
fijos (bienes de capitale porla que una entidad de
inmuebles) mediante elpago de | crédito adquiere un bien
mensualidadesicuotas periddicas | mueble o inmueble elagido Compromisa Cuots i
con alternativa de compra final, porunad empresa Arenas Mensualidades Razan
LEASING ezto representa generalmente el | Mario 2007, p. 6212
FINANCIERD 1% delvalar totaldelbien. Este
producto crediticio es uno de los
mas cotizados por los efectos de o Capacidad de .
carbeter tributarios Froducto crediticio tral:ll:-aju Razdn
Financiamiento
Tributarios .
Trlizl;-fﬁ’lc:.:?i-:- Disminucion de Fazén
paED
E= aquellafaculktad de la La rentabilidad e=s &l
compania para genearar beneficio renta expreszado Fecursos
maximizacion de ingresos, e la en términos relativos o Capacidad L. Razan
ganancia que generd par pare porzentuales respecto a Condiciones
de la compafiia. Es elresultada dlguna otra magnitud
RENTABILIDALD neto abtenido a partirde ciertas econdmica como el capital
decisiones v politicazs en la totalinwertida a los fondos
ge=ztion de los fondos de la propios (Fernandexz, Activos necesarios
empre=a. Son los resultados Jozefina) Ingresos Razén
econdamicos de |la actividad Incrementos
empresarial.
R hados Net Ganancia Razd
meuliadas Mete Efectiwo obtenido a=en
Fezultados Riqueza )
Econdmicos Perindo Razan
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2.3 Poblacion y Muestra
2.3.1 Poblacion

Se ha determinado como contexto las 24 empresas clientes que optan por un

beneficio como el tema a desarrollar.

Modo de seleccion: La muestra esta conformada por las empresas clientes, que
optan por un beneficio como lo desarrollado.

Huamanchumo y Rodriguez (2015), la poblacién es aquel grupo completo
de todos los individuos (personas, puntuaciones, empresas, medidas,
colaboradores, objetos, etc.), por otro lado en la indagacion cientifica determina
Poblacion al conjunto de factores que seran parte del estudio que se van a
desarrollar. La poblacion una vez determinada, para que se convierte en

poblacion de andlisis por logica debe ser fraccionada.

2.3.2. Muestra
Las unidades de andlisis son las 24 empresas clientes en el area de finanzas de
gue optan por un beneficio similar.

Huamanchumo y Rodriguez (2015), Unas muestras es un grupo de un
total , que se escoge para colaborar en el estudio. Posteriormente se usan las
nociones de la muestra conocidos como estadisticos, para asi diferenciar los
puntos de la poblacion. Las inferencias que enlazan las caracteristicas de la
muestra y los parametros de la poblacion son procesos de estimulacién y pruebas
de hipotesis. (p. 122)

2.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos, validez y confiabilidad.
2.4.1. Técnica e Instrumento

El método que se utilizo es la encuesta y como instrumento es el cuestionario.

1. Técnica: la técnica utilizada es la encuesta. grupo de preguntas
dirigidas a la muestra respectiva de la poblacién de empresas clientes
gue optan por un beneficio similar.

2. Instrumento: Es un cuestionario, distribuido en las variables y

dimensiones. Cuestionario sobre el leasing financiero y rentabilidad.
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Determinado por 18 preguntas, cada item tiene escala Likert.

2.4.2 Validez
Para ello, el instrumento se validé a juicio de 3 expertos de la Universidad Cesar
Vallejo, del departamento de investigacion de la facultad de ciencias

empresariales.

EXPERTO  CONFIABILIDAD

Experfol Confiable 100
Experto?  Confiable 100
Expertod  Confiable 100

2.4.3 Confiabilidad

Resumen del procesamiento de los casos

Estadisticos de fiabilidad

Validos Nm - 100,0 Alfa de Cronbach N de elementos
Casos Excluidos? 0 ]

Total 24 100,0
a.Eliminacidn por lista basadaen todaslas variables 846 18

de procedimiento.

Por ende, utilizando el programa SPSS v. 19 se procedi6é a cuadrar los resultados
de nuestras encuestas resueltas para encontrar el nivel de confiabilidad, a raiz de

la prueba estadistica el Alfa de Cronbach.

2.5 Método de analisis de datos

Después de la aplicacién del instrumento, se pas6 a cuadrar el manual de los
resultados , posteriormente a elaborar tablas y graficos estadisticos y finalizando
con el desarrollo estadistico, mediante el software Excel y SPSS versién 19.

2.6 Aspectos Eticos

Se considera en el trabajo de investigacion los principios de ética basandonos
tanto en la teoria como en la metodologia. Las respuestas obtenidas son reales y

son el producto de los analisis previamente desarrollados.
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Huamanchumo y Rodriguez (2015), las indagaciones cientificas deben ser
dirigidas a analizar la problematica social, econdmica, financieros y empresariales
en beneficio de las organizaciones y la sociedad. Es decir, deben estar dirigidas a
identificar las carencias de la problematica y bridar de esta manera una posible
solucion cientifica al problema a investigar. Ninguna indagacion debe ir en contra

de los preceptos éticos y morales. (p.199)
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[1l. RESULTADOS
3.1 Prueba de normalidad

Se ejecuta mediante la prueba de Kolmogorov — Shapiro

R

% Nivel de significancia = = 0.05 0 5%

% Para la determinacion de el nivel de significancia se realiza la prueba de
Kolmogorov - Shapiro

a) Prueba de Kolmogorov — Shapiro wilk

FRUEBA DE NORMALIDAD®
kolmogorov - Smirnov Shapiro - Wilk
LEASING FINANCIERQ Estadistico | gl | Sig.| Estadistico | gl | Sig.
REMTABILIDAD ENDESACUERDO 85| 2,200 750 2| 438
NIDE ACUERDQ; NI ENDESACUERDO 801 3(,200 8201 3|.505
DEACUERDO 2501 9,200 827 9| 877
TOTALMENTE DEACUERDO 253 (10/.200 86410/ 637

Interpretacién:

Con una muestra de 18 datos de la correlacion entre las dos variables, segun la
prueba del Kolmogorov-Smirnov, se puede ver un nivel de significancia mayor a
0.05 se dice que las variables tienen una normalidad (sig.0,200) y lo comprueba la
prueba de Shapiro-Wilk donde los niveles de significancia son mayores a 0.05.
Por que se concluye que los datos mantienen una normalidad.

3.2 Contrastacién de hipétesis
Hipotesis General

a. Prueba de Hipotesis General

Ho: El leasing financiero no incide en el beneficio de la empresa
CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MAJESA S.A.C, Ancén 2015.

Hi. El leasing financiero incide en la rentabilidad de la empresa
CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MAJESA S.A.C, Ancon 2015.

20



Correlaciones

LEASING
FINAMCIERD RENTABILIDAD
Rho de
Spearman LEASIMG FINANCIERD Coeficiente de correlacion 1.000 BT
Sig. (bilateraly . 000
M 24 24
RENTABILIDAD Coeficiente de correlacion BT 1,000
Sig. (bilateral) 000 .
M 24 24

** Lacorrelacion es significativa al nivel de 0,01 (2colas)

Interpretacién:

El resultado que presenta este cuadro nos da una correlacion de 0.617, de los
gue nos marca que existe una elevada correlacion. Sin embargo, lado el alfa es
menor a 0.5 confirmando que la variable leasing financiero si tiene relacién con la
rentabilidad de la empresa. Donde nos indica que existe una correlacion entre
variables. Donde se puede decir que se acepta la hipotesis alterna y de desecha

la nula y la muestra es parameétrica.

Hipotesis Especifica 1

Ho: El leasing financiero no incide en los resultados netos de la empresa
CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MAJESA S.A.C, ancon 2015.

Hi: El leasing financiero incide en los resultados netos de la empresa
CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MAJESA S.A.C, ancon 2015.

Caorrelaciones

RESULTADOS LEASING
NETOS FINANCIERQ
Rhode
Spearman RESULTADOS NETOS Coeficiente de correlacion 1,000 513
Sig. (bilateral) . oo
N 24 24
LEASING FINANCIERD Coeficiente de correlacion 513+ 1,000
Sig. (bilateral) oo .
N 24 24

** Lacorrelacion es significativa al nivel de 0,01 (2colas)

Interpretacion:

El coeficiente de correlacion entre dichas variables en el presente estudio, es de
0,513, por lo que nos indica que existe una correlacién y una significancia menor

a 0.05, por ello se acepta la Hipétesis alternativa (H1).
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Hipotesis Especifica 2

Ho. El efecto tributario por la obtencion de financiamiento no incide en la
rentabilidad de la empresa CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MAJESA S.A.C,
Ancén 2015.

H1: El efecto tributario por la obtencion de financiamiento incide en la rentabilidad
de la empresa CONSTRUCTORA Y SERVICIOS MAJESA S.A.C. Ancon 2015.

Correlaciones

EFECTC
TRIBUTARIO REMTABILIDAD
Rho de
Spearman EFECTOTRIBUTARIO Coeficiente de correlacion 1,000 ATTH
Sig. (bilateral) . 018
N 24 24
RENTABILIDAD Coeficiente de correlacion ATT* 1,000
Sig. (bilateral) 018 .
M 24 24

** | acorrelacion s significativa al nivel de 0,01(2colas)

Interpretaciéon
El presente cuadro nos muestra un coeficiente de correlacion de 0,477, por lo

gue visualizamos que existe una correlacién y una significancia menor a 0.05, lo

cual indica que se acepta la Hipotesis alterna (H1).
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3.3 Analisis Descriptivo — Graficos por Dimension

Porcentae

e

| I I
- Ay pu P A VOO AL AT
AT s LT

ADOUIBICION

Parcancaje

COMPROMIEO

EFECTOTRIBUTARIG

CAFACIDAD

o L e AFimikEst
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Interpretacion:

Con los resultados mostrados se puede
concluir que, de acuerdo a lo indicado
encuestado, que la

relacionado a la

por el personal
adquisicion  esta
rentabilidad de la empresa Majesa
SAC.

Interpretacidn:

Con los resultados mostrados se puede
concluir que, de acuerdo a lo indicado
por el personal encuestado, que el
compromiso estd relacionado de una
manera significativa con la rentabilidad

de la empresa Majesa SAC.

Interpretacion:

Con los resultados mostrados se puede
concluir que, de acuerdo a lo indicado
encuestado, que el
relacionado

por el personal
efecto tributario estd
con la rentabilidad de una manera
significativa de la empresa Majesa SAC.

Interpretacion:

Con los resultados mostrados se puede
concluir que, de acuerdo a lo indicado
por el personal encuestado, que la
capacidad esta relacionado con la
rentabilidad de

significativa de la empresa Majesa SAC.

una manera
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Interpretacion:

Con los resultados mostrados se puede
concluir que, de acuerdo a lo indicado
por el personal encuestado, que la
capacidad  estd
manera significativa con la rentabilidad
de la empresa Majesa SAC.

Interpretacion:

Con los resultados mostrados se puede
concluir que, de acuerdo a lo indicado
por el personal encuestado, que los
resultados netos estan relacionado de
manera significativa con la rentabilidad
de la empresa Majesa SAC.

Interpretacion:

Con los resultados mostrados se puede
concluir que, de acuerdo a lo indicado
por el personal encuestado, que los
resultados  econdmicos estan
relacionado de manera significativa
con la rentabilidad de la empresa
Majesa SAC.

relacionado de



3.4 Andlisis Explicativo

Resumen del modelo
Modelo |R  |Rcuadrado R cuadrado corregida Errortip. de [z estimacion

1) 489 239 19 1,508
3. Variables predictoras: (Constante), EFECTOTRIBUTARIO, PRODUCTOCREDITICIO
b.Variable dependiente :
RENTABILIDAD

Interpretacién

El producto de correlacion multiple, esta representada por un R cuadrado de
0,239, es decir, muestra que tiene una correlacion entre las 2 dimensiones
independientes y la variable dependiente. Porque es aprobada la Hipétesis alterna

(H1) y se rechaza la hipoétesis nula (Ho).
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IV. DISCUSION

Al transcurrir el avance de la indicada investigacion se pudo entender la
importancia que tiene el leasing financiero en la rentabilidad de la empresa
constructora y servicios Majesa S.A.C., de los resultados alcanzados se pueden

determinar las siguientes discusiones:

Objetivo General

El objetivo principal propuesto por el autor para definir la incidencia de la variable
independiente leasing financiero en la variable dependiente maximizacion, fue
aprobada segun resultados de las pruebas estadisticas efectuadas para analizar
la correlacion de la hipoétesis, estos resultados nos ensefian valores significativos
para que el leasing financiero incide en el incremento de ganancias de la

constructora y servicios Majesa SAC, Ancén 2015.

Objetivos especificos:

El objetivo particular propuesto por el autor para definir la incidencia de la
dimension resultados netos de nuestra variable independiente leasing financiero
en la variable dependiente rentabilidad, fue aprobada segun resultados en los
métodos estadisticos efectuadas para determinar la correlacion de hipotesis.
Estos resultados nos ensefian valores significativos para que los resultados netos
inciden en la rentabilidad de la constructora y servicios Majesa SAC, Ancon
2015.

El objetivo propuesto por el autor para la determinacion de la incidencia de
la dimension efecto tributario de la variable independiente leasing financiero de la
variable dependiente rentabilidad, fue aprobada segun resultados de las pruebas
estadisticas efectuadas para determinar la correlacion de hipétesis. Estos
resultados nos ensefiaron valores significativos para determinar que el efecto
tributario incide en la rentabilidad de la constructora y servicios Majesa SAC,
Ancén 2015

Hipo6tesis General

La hipotesis general propuesta por el indagador para la variable independiente

leasing financiero y su incidencia en la variable dependiente rentabilidad, fue
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aprobada segun los resultados de las pruebas estadisticas realizadas, siendo
alcanzandos por un coeficiente de correlacion del 0,513 y una Sig.(bilateral) del
0,010. Estos resultados nos ensefian correlacion con valores significativos al nivel
0.05 (bilateral) para aceptar nuestra hipotesis alterna, entonces podemos
confirmar que el leasing financiero incide en la rentabilidad de la constructora y

servicios Majesa SAC, Ancon 2015.

Hipo6tesis Especificas:

La hipétesis especifica propuestas por el indagador para la dimension efectivo
neto de la variable independiente leasing financiero y su repercusion en la
variable dependiente rentabilidad, fue aprobada segun resultados de las pruebas
estadisticas realizadas, alcanzando un coeficiente de correlacion del 0,513 y un
Sig. (Bilateral) del 0,010. Estos resultados nos hacen ver la correlacién con
valores significativos al nivel 0.05 (bilateral) para aprobar nuestra hipétesis alterna
entonces podemos afirmar que el efectivo neto incide en la rentabilidad de la
constructora y servicios Majesa SAC, Ancon 2015.

Sanchez (2012), quien menciona en la tesis que el arrendamiento
financiero incidié positivamente en su capital de trabajo debido al escudo tributario
la cual le permitio reducir gastos y pagar menos impuestos a la renta , asi mismo,
el financiamiento del leasing genero un efecto positivo en la rentabilidad de las
pruebas estadisticas , alcanzando un coeficiente de correlacion.

Sanchez menciona en la tesis que el arrendamiento financiero incidio
positivamente en el capital del trabajo debido al escudo tributario la cual le permite
deducir gastos y pagar menos impuestos a la renta, asi mismo el financiamiento

del leasing genero un efecto positivo en el capital de trabajo.

Llega a la siguiente conclusién: que el arrendamiento financiero como alternativa
de financiamiento sostiene o acrecienta el desarrollo sobre la inversion de los
accionistas, ya que se confirmé que, con el uso de una fuente interna de
financiamiento, el resultado porcentual sobre la inversién de los accionistas se
redujo. Luego entonces se finaliza, sin que esto sea una ventaja determinada del
arrendamiento financiero, que la utilizacibn de una fuente externa de

financiamiento comparativamente con el uso de una fuente interna de
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financiamiento, mantiene o acrecienta el resultado referido. Se determina evitar
riesgos excesivos e inutiles y las altas tasas de interés, y guardas limites de

seguridad con respecto al nivel de endeudamiento de la empresa.

V. CONCLUSION
La informacién procesada durante este desarrollo de la indagacion, nos hace

llegar a las siguientes determinaciones.

1. Las respuestas de las muestras estadisticas efectuadas para el andlisis de la
correlacion de hipotesis nos mostraron que la variable independiente leasing
financiero incide en la variable dependiente rentabilidad, con los valores

significativos en la constructora y servicios Majesa SAC, Ancon 2015.

2. Las respuestas de las muestras estadisticas efectuadas para la obtencién de
la correlacion de hipétesis nos mostraron que el efectivo neto incide en la
variable dependiente rentabilidad, con los valores significativos en la
constructora y servicios Majesa SAC, Ancén 2015

3. Las respuestas de las muestras estadisticas efectuadas para obtener la
correlacion de hipétesis nos mostraron que el efecto tributario incide en la
variable dependiente rentabilidad, con los valores significativos en la

constructora y servicios Majesa SAC, Ancén 2015
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VI. RECOMENDACIONES

1.- El uso del leasing financiero puede ser muy beneficioso para diversas
empresas, siempre y cuando sepan administrar correctamente los ingresos que
puedan obtener y programar sus diversos pagos que puedan tener ya que al no
cumplir con el pago de una de sus cuotas o segun la cantidad que se firme en el
contrato, el banco que es arrendador pasara a retirar el bien, la empresa antes de
realizar cualquier tipo de financiamiento debe analizar la situacién en la que se

encuentra para no perjudicarse.

2.- El leasing es una forma de adquirir activos que sean necesarios para la
empresa y la ayuden a crecer en su infraestructura, esto ayuda a la empresa a
tener una mayor cantidad de ventas que a su vez ayudaran en el crecimiento
econdémico del ente. En caso la empresa desee renovar constantemente sus
activos, el leasing es una forma facil de hacerlo ya que debido a la opcion de
compra al término del contrato el arrendatario podra decidir si acceder o no a ella,
0 en caso contrario puede renovar un contrato para hacer el pago de sus cuotas

por un activo moderno.

3.- Se recomienda a las empresas optar por el leasing financiero, debido a la
depreciacion acelerada que se tiene como ventaja tributaria, en el cual los
primeros aflos se generan mayores gastos y nuestra utilidad disminuye como
consecuencia se paga menos impuestos a la renta, durante el tiempo que se
realiza este procedimiento las empresas pueden tener un mejor efectivo en caja

por tanto tienen un mejor indice de rentabilidad.
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ANEXOS
Anexo 1: Instrumento de Medicién

CUESTIONARIO

El cuestionario tipo Likert esta dirigido a los Clientes de la empresa constructora y servicios majesa sac, en el periodo
2015, con el objetivo de Analizar el leasing financiero y su incidencia en la rentabilidad de la empresa.

GENERALIDADES:

Esta informacion sera utilizada en forma confidencial,
andénima y acumulada; por lo que agradeceré proporcionar
informaciones veraces, solo asi seran realmente Utiles para

INFORMANTES:

El presente cuestionario esta dirigido al personal clientes
de la gerencia administrativa.

la presente investigacion.

Instrucciones:
Marca con una X solo una de las alternativas:

Totalmente Desacuerdo

En desacuerdo

Ni de acuerdo ni en desacuerdo
De acuerdo

Totalmente de acuerdo

VARIBLE INDEPENDIENTE : LEASING FINANCIERO

N°

ITEMS

Totalmente
Desacuerdo

En
Desacuerdo

Ni de
acuerdo ni
en

desacuerdo

De
Acuerdo

Totalmente
De
Acuerdo

Dimensién: Adquisicion

1

¢Considera usted que el leasing financiero incide en la rentabilidad con la
adquisicion del activo fijo de la empresa?

2

¢Cree usted que la inversion en activos fijos se relaciona con la rentabilidad
de la empresa?

Dimensién : Compromiso

3

¢Considera usted las cuotas pagadas como compromiso por la adquisicion de
un leasing financiero, tendran un efecto positivo en la rentabilidad?

4

¢Esta de acuerdo con los pagos mensuales por el compromiso de adquisicion
de leasing financiero tendran un efecto positivo en la rentabilidad?

Dimension : Producto Crediticio

¢Esta de acuerdo que, debido a la adquisicién de un producto crediticio como

5 | es el leasing financiero, su capital de trabajo se veria incrementado teniendo
una incidencia positiva en la rentabilidad?
6 ¢Esta usted de acuerdo que el financiamiento que ofrece el producto crediticio

leasing financiero, le ayudara a tener una mejor rentabilidad?

Dimensién : Efecto tributario

¢Esta usted de acuerdo que el escudo tributario por el pago de sus cuotas, es

7 | uno de los efectos tributarios positivos del leasing financiero, y a su vez le
genera mayor rentabilidad?
¢(Estéa de acuerdo que al tener una disminucién de pago del impuesto a la renta
8 | por el efecto tributario del leasing financiero, le va a generar mayor

rentabilidad en la empresa?

GRACIAS POR SU COLABORACION
Julio Anderson, Aragén Maje
Lima, 12 de Octubre del 2015
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CUESTIONARIO

El presente cuestionario tipo Likert esta dirigido a los Clientes de la empresa constructora y servicios majesa sac, en el
periodo 2015, con el objetivo de Analizar el leasing financiero y su incidencia en la rentabilidad de la empresa.

GENERALIDADES:

Esta informacién serd utilizada en forma confidencial,
anénima y acumulada; por lo que agradeceré proporcionar
informaciones veraces, solo asi seran realmente Utiles para

INFORMANTES:

El presente cuestionario estd dirigido al personal clientes
de la gerencia administrativa.

la presente investigacion.

Instrucciones:
Marca con una X solo una de las alternativas:

Totalmente Desacuerdo

En desacuerdo

Ni de acuerdo ni en desacuerdo
De acuerdo

Totalmente de acuerdo

VARIBLE DEPENDIETE : RETABILIDAD

N°

ITEMS

Totalmente En Ni de De
Desacuerdo Desacuerdo acuerdo ni | acuerdo
en
desacuerdo

Totalmente
de acuerdo

Dimensién: Capacidad

¢Estd de acuerdo que sin el leasing financiero, su empresa no tendria los

1 | recursos necesarios y la capacidad de seguir generando ingresos sin que la
rentabilidad se vea afectada?
¢(Esta de acuerdo que la empresa cumple con las condiciones necesarias para
2 | tener la capacidad de generar ingresos mediante el uso del leasing financiero,

y tener una incidencia positiva en la rentabilidad?

Dimension : Ingresos

¢Estd de acuerdo que sus ingresos podrian mejorar si adquiriera activos

3 | necesarios mediante leasing financiero, reflejando un incremento en su
rentabilidad?
¢Esta de acuerdo que el incremento de sus ingresos es debido a las diversas
4 | ventajas que ofrece el leasing financiero; por lo tanto le ayuda a tener un

efecto positivo en la rentabilidad?

Dimensidn : Resultados Netos

¢(Esta de acuerdo que el incremento de sus ganancias con resultado neto,

5 |contribuyen a la tributacién del leasing financiero; teniendo como
consecuencia una mayor rentabilidad?
6 ¢Esta de acuerdo que el efectivo obtenido como resultado neto fue favorable

debido al uso del leasing financiero, obteniendo una mejor rentabilidad?

Dimensidn : Resultados Econémicos

¢ Esta usted de acuerdo que con el leasing financiero pudo obtener mayores

7 | riquezas como resultado econémico, por lo tanto el incremento de la
rentabilidad?
¢Esta usted de acuerdo que con el leasing financiero hubo un crecimiento en

8 | su rentabilidad al término de su periodo contable, a comparacién de los
periodos anteriores sin leasing?

9 Por lo tanto, ¢Se puede concluir que el Leasing financiero es una fuente de
financiamiento que ayuda a tener mejores ingresos econémicos?

10 Por lo tanto, ¢Podemos concluir que al término del financiamiento la

Rentabilidad va a tener un efecto positivo, es decir incrementarse?

GRACIAS POR SU COLABORACION
Julio Anderson, Aragén Maje
Lima, 12 de Octubre del 2015
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Anexos

Anexo: 2 validacion de los instrumentos

Anexo 2: Validacion de los Instrumentos
€3 W subenalA

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [¥) Aplicable después de corregir | | No aphcable Lt}

( f
Apellidos y nombres del juez validador, Dr/ Mg: Q)OQVLLL,J\CAWM\ .............................. DNIOC%K“?SB’SJ ........

H. &w dxm«nmm.au

Especialidad del VaGROr: ks o rin s esnensssssnn s sn a0 T e Gt PeskavenRth "

: ol d eI 20475
"Pertinencla:El item corresponde al concepto tedrico formulado, S
IRelevancla: E ftem es apropiado para representar al componente o ’
dimension especifica del constructo
IClaridad: Se entiende sin dificullad akyuna ef enunciado del item, es ,\
oonciso, exacto y direclo

Nota; Suficiencia, se dice suficiencia cuando los flems planteados Firma del formante.
son suficientes para medir la dimension
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\ SN
Observaciones (precisar si hay suficiencia): 6"‘77& &4?/5/ wmua

Opinion de aplicabilidad: Aplicable | | Aplicable después de corregir [ | Noaplicable| | \

p 5 2 (
Apellidos y nombres del juez validador, Dr/ Mg: ..., ./)vd/ W”Gﬂﬂd(f?@?/w ............................. DNI: 5/'5 é[/(/(/; /

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

"Pertinencia:E! item comesponde al concepto tedrico fomulado.
TRelevancia: £l lem s apropiado para representar al componenle 0
dimension especifica del conslructo

YClaridad: Se entiende sin dificullad alguna el enunciado del tem, es
conciso, exaco y directo

Nota: Suficiencia, s¢ dice suficencia cuando los ftems planteados
son suficientes para medir fa dimension
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Observaciones (recisar si hay suficiencia): €5Te §/F Gl O A

Opinidn de aplicabilidad: Aplicable [X] Aplicable después de corregir [ | Noaplicable| |

Apellidos y nombres del juez validador, Dr/ Mg: .. Dhvich poehnp ICTOR ' v DNLL 5“{ (976’ q Z

G/ Luti20.2

Pertinencia:E! fem comesponde al concepto tedrico formulado,

HRelevancia; £l item es apropiado para representar al componenle 0

dimension espectica del constructo

YClaridad: Se entende sir dificuad akyuna el enunciado del flem, es [

concio, exacoy et A

Y
Nota: Sufciencia, e dioe sufncia ouando s flems planieados Firma deMExperto Info\mante.
son suficientes para medir a dimension
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Anexo 3: Matriz De Consistencia
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