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Resumen

La investigacion se realizd con la finalidad de determinar de qué manera incide las
alternativas de financiamiento en la determinacion del impuesto a la renta de la empresa
Transportes Kallpa E.l.LR.L., de disefio no experimental de corte transversal, siendo la
poblacion y muestra la empresa Transportes Kallpa E.1.R.L afio 2018, las técnicas utilizadas
fueron andlisis documentario con sus respectivos instrumentos, concluyendo que el crédito
bancario es la mejor alternativa generando menores gastos financieros en la empresa de
Transportes Kallpa E.I.R.L., ya que hubo un menor desembolso de dinero y contando con

un activo registrado a nombre de la empresa.
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Abstract

The this research is to determine how the financing alternatives affect the determination of
the income tax of the company Transportes Kallpa EIRL, of a non-experimental design of
cross-section, the population being and shows the company Transportes Kallpa EIRL year
2018 , the techniques used were documentary analysis with their respective instruments,
concluding that bank credit is the best alternative generating lower financial expenses in the
Transportes Kallpa EIRL, since there was a lower disbursement of money and having an

asset registered in the name of to company.

Keywords: Financing, analysis, transportation
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INTRODUCCION

El transporte es una “fuerza motriz fundamental del desarrollo economico y social; genera
oportunidades para los pobres y habilita a las economias a ser mas competitivas” (Rios,
2017, parr.1) De igual manera, el transporte también “posibilita el suministro de bienes y
servicios en todo el mundo, y facilita la interaccion entre las personas” (Rios (2017, parr.1)
Asimismo, “El transporte facilita el intercambio comercial entre las regiones y los paises, y
las actividades econdmicas se ven favorecidas si los medios de transporte son buenos,

rapidos, seguros y baratos” (Concepto definicion, 2019, parr.1)

Asi, en Europa “el transporte supone mas del 9% del valor anadido bruto de la UE.
Ademas, los servicios de transporte representan por si solos alrededor de 664 millones de
euros y dan empleo a unos 11 millones de personas” (Union Europea, 2019, parr.2). Para
ello, el financiamiento de las empresas “se da a través del Fondo Europeo para Inversiones
Estratégicas; el mismo que tiene por objetivo relanzar las inversiones, algo que estaba en
declive” (Maithreyi & Guillaume, 2018, parr.1) También, Jorge Alonso menciona que “las
pequefias empresas trabajan a través de instituciones intermediarias. A veces no son
conscientes de que el dinero y los fondos provienen de la UE. Creen que es un banco local
el que proporciona el préstamo” (Maithreyi & Guillaume, 2018, parr.15) Es asi que,
Financiacion Europea (2019) “El BEI estd intensificando su apoyo a las PYME y a las
empresas de mediana capitalizacion europeas facilitindoles el acceso a nuevas lineas de

crédito” (parr.3)

Entre tanto, en Latinoamérica, Stallings (2006): “se presta especial atencion a la
necesidad de superar dos tipos de fallas de mercado: la falta de financiamiento a largo plazo
para la inversion y de acceso al crédito por parte de las pequefias empresas” (Stallings, 2006,
p.14) Asimismo, indican que el acceso al financiamiento por parte de las pymes es
importante, “no solo por su efecto en la distribucion del ingreso, sino por sus consecuencias
en la creacion de empleos, ya que en practicamente todas las economias las pymes son la

principal fuente de empleo” (Stallings, 2006, pag.21)

Ahora bien, el acceso al financiamiento se da a través de los programas de créditos a
la inversion y la innovacion, a la banca de desarrollo, las garantias bancarias, las lineas de
financiamiento, las incubadoras/aceleradoras, programas de cultura emprendedora,

ecosistemas y entorno de negocio. Asi “el financiamiento no se basa en la viabilidad del



proyecto, sino en las garantias que puede ofrecer la empresa, impidiendo que el sistema

asigne recursos de manera eficiente” (Rojas, 2017, p.16).

El servicio del transporte estd impulsando el crecimiento del pais, el mismo que
requiere de fuerte inversion en sus activos fijos. Para invertir en ello se necesita de
financiamiento externo debido a la alta valorizacion, evaluando las distintas formas mas
convenientes; asi como el beneficio de deduccidn del gasto posterior al reconocimiento del
activo fijo; es decir la depreciacidn aceptada tributariamente. Tal es el caso de la empresa en
estudio Transportes Kallpa E.I.R.L, creada en el afio 1997 en la ciudad de Trujillo. La misma,
se encuentra afecto al impuesto de la renta de tercera categoria, contribuyente bajo el
Régimen General; quién viene desarrollando sus operaciones de transporte interprovincial
de pasajeros en las rutas del norte a Lima. Para ello laempresa en el desarrollo de su actividad
econdmica requiere contar con nuevas unidades de transporte, de forma tal que pueda
competir con las empresas mas resaltantes de la provincia de Trujillo; tales como lttsa,

Linea, Oltursa, entre otras.

Al respecto, en el marco de la investigacion debido a la problematica de la empresa
se estudia las alternativas de financiamiento para adquirir activo fijo. Estas deben ser las méas
convenientes respecto al costo del dinero; es decir, la tasa de interés, la misma que tiene
incidencia en la determinacion del impuesto a la renta, bajo el concepto de gasto deducible.
Razon por cual, se encontraron algunas investigaciones realizadas por autores

internacionales y nacionales; de los cuales se detallan a continuacion:

En primer lugar, Bustos (2017), en su tesis: “Caracterizacion de la utilizacion de
fuentes de financiamiento en PYMES apoyadas por CDN — SERCOTEC.”, realiza una

investigacién descriptiva, donde concluye que:
El financiamiento es considerado un tema central en el desarrollo
emprendedor, desde la mirada de los emprendedores y empresarios, de
acuerdo a los datos analizados, en este sentido, si bien en términos generales
los clientes de los CDN ven a la falta de clientela como la principal
limitante al crecimiento de sus negocios (26,6 %), la falta de financiamiento

para inversion aparece como el segundo factor mas escogido (14,1 %).



Adicionalmente, al comparar estos factores a través de las comunas de
origen de los negocios, es posible identificar que la falta de financiamiento
es considerada la principal limitante para aquellos negocios ubicados en las

comunas de menores ingresos del Gran Santiago (p.32).

En segundo lugar, Belloso (2017), en su investigacion: “Financiamiento utilizado por
las pequefias y medianas empresas ferreteras.”, donde realiza una investigacion descriptiva

no experimental en la que concluye que:

Se identificaron las fuentes de financiamiento utilizadas por las pymes
ferreteras en el municipio Trujillo, obteniendo resultados que muestran la
tendencia de uso hacia las fuentes de financiamiento internas,
desatancandose dentro financiamiento interno las aportaciones de los socios
y la reinversion de utilidades; mientras que dentro del financiamiento
externo se utilizan instrumentos a corto plazo tales como el crédito
comercial, el crédito bancario y la linea de crédito, existiendo muy poca o
nula utilizacion de los instrumentos a largo plazo como los bonos, venta de

acciones, hipotecas y arrendamiento financiero (p.301).

En tercer lugar, Ferndndez y Lopez (2016), en su tesis: “Incidencia del
financiamiento en el incremento de activos fijos de la empresa de transporte interprovincial
Expreso Marafion S.A.C., Chiclayo — 2015”, realizaron una investigacion descriptiva, de
disefio no experimental, llegando a la conclusion: “La empresa de Transportes
Interprovincial Expreso Maraiion S.A.C. cuenta con financiamiento de instituciones
financieras que fue utilizado para inversion y por tanto al cumplir periédicamente con sus
obligaciones tiene el respaldo para adquirir un nuevo financiamiento para incrementar sus

activos fijos” (p.101).

Y finalmente, Chavesta y Mio (2019), en su trabajo titulado: “Alternativas de

financiamiento en la adquisicion [Sic] de activo fijo para mejorar la produccion en la empresa



consorcio editorial Urteaga S.A.C., Chiclayo — 2016, realiz6 una investigacion aplicada, en

el que concluye que:

La empresa tiene distintas alternativas financieras con las que puede contar,
para lo cual se analizaron tres modos de poder financiar un activo fijo
préstamo bancario, hipoteca y leasing. Donde se obtuvo diversos resultados
siendo los méas beneficiosos para la empresa los siguientes: préstamo
bancario BCP con una T.C.E.A. de 19.6 % teniendo como monto a total S/.
107,775.14, préstamo hipotecario BBVA con una T.C.E.A. de 17%
teniendo como monto a total S/. 107,321.65 y el Leasing Scotiabank con

una T.C.E.A. de 17% haciendo un total S/. 108,237.02 (p.121).

Dentro de este marco, el financiamiento segin Velorio (2016) “Es un recurso
financiero para el pequefio empresario de poder abastecerse y conseguir capital necesario

para realizar sus operaciones y mejorar la situacion de su negocio” (p.5).

Asi mismo segin Santos y Soto (2017): “Las alternativas de financiamiento estan
referidas a la forma de conseguir capital para poder hacer la inversién. Dicho financiamiento
debe ser planificado, es decir ser conducida en base a los principios de planificacion, para

ser llevada con una eficiencia elevada” (p.30).

Segun el Instituto Peruano de Economia; para recurrir al financiamiento este se
encuentra comprendido por “el conjunto de instituciones, intermediarios y mercados donde
se canaliza el ahorro hacia la deuda o inversiones” (IPE, s.f., parr.1). Tal que, las alternativas
de financiamiento estan dadas por el “sistema financiero, a través de intermediarios
compuesto por 54 empresas de operaciones multiples y activos por mas de 435 mil millones”
(SBS, 2019, parr.1).

Asi pues, conocemos a la banca mdltiple, las empresas financieras, las cajas
municipales, las cajas rurales de ahorro y crédito, y entidades de desarrollo de la pequefia y
microempresa. Es asi que, dentro de las funciones del sistema financiero se da “la provision

de recursos al sector productivo como la captacion del capital, canalizacion, asignacién de



los recursos; la creacion de liquidez, asi como servir de soporte a la politica monetaria del
gobierno” (Sistema financiero peruano, 2015, parr.10).

Dentro del marco de estudios tenemos el financiamiento de corto plazo, como
menciona el Grupo Financiero Base (2018): “Crédito comercial, bancario, pagarés, linea de
crédito, papeles comerciales, financiamiento con base a inventarios” (parr.5). Y el
financiamiento a largo plazo, que incluyen “Préstamo hipotecario, emision de acciones,
bonos, Arrendamiento financiero” (Grupo Financiero Base, 2018, parr.6).

Alternativa de financiamiento a través de Leasing:

Leasing es un contrato de arrendamiento financiero entre un arrendatario
(empresa) y un arrendador (entidad financiera o banco) con opcion de
compra obligatoria, esto quiere decir que, a través de este contrato, el banco
adquiere un activo (bienes muebles, inmuebles, maquinarias y equipos) que
requiere la empresa, para su uso y goce por un tiempo establecido, a cambio
del pago de cuotas por utilizacion del bien. Al término del contrato, la
empresa tiene la potestad de poder comprar el bien a través de un pago
previamente pactado (Alvarez, 2017, parr.3).

Por otra parte, las modalidades de leasing segun Alvarez (2017): son “Leasing
financiero, el leasing operativo, el leasing mobiliario e inmobiliario, el arrendamiento
financiero apalancado, el arrendamiento financiero industrial y el leaseback” (parr.2). Asi
tenemos, el leasing Financiero; donde los sujetos del contrato vienen a ser la empresa
arrendadora, la arrendataria y el vendedor (no forma parte del contrato) y segin Northcote
(2018) el primero “Es quien concede el financiamiento a la arrendataria y adquiere el bien
para cedérselo en uso a esta ultima [...]; el segundo es la persona que obtiene el
financiamiento y a quien se le otorga el uso del bien [...]” (p.14). Mientras tanto la
formalidad del contrato “debe ser celebrado por escritura publica ante notario. Gracias a esta
formalidad y a la disposicién contenida en el articulo 10 del Decreto Legislativo N.° 299, el
contrato de arrendamiento financiero tiene mérito ejecutivo” (Northcote, 2018, p.14).

Respecto a la exigibilidad de los derechos y obligaciones del arrendatario, asi como
la vigencia del contrato “se inicia en el momento en que la arrendadora efectue el pago total

o parcial del precio del o de los bienes materia del contrato, o cuando estos sean entregados



a la arrendataria, lo que suceda primero” (Northcote, 2018, p.14). Para tal efecto el plazo del
contrato “sera establecido las partes. Asimismo, la opcion de compra de la arrendataria sera
valida durante toda la vigencia del contrato y podra ejercerse en cualquier momento hasta el
vencimiento de dicho plazo” (Northcote, 2018, p.14). Y la decision del activo materia del
leasing “Corresponde a la arrendataria [...] asi como el proveedor del mismo. De esta
manera, la arrendataria asume la responsabilidad de que el bien presente las caracteristicas

necesarias para el uso que desea darle” (Northcote, 2018, p.14).

Por ejemplo, segun los requisitos del banco Scotiabank para un leasing vehicular:
Plazo méaximo de financiamiento: 48 meses (de acuerdo al tipo de vehiculo).
*Plazo minimo de financiamiento: 24 meses. *Cuota inicial minima
recomendada 20%. *Beneficio Tributario: Depreciacion Acelerada en el
plazo del contrato (minimo 2 afios). *El impuesto vehicular es pagado por
Scotiabank y luego se cobra al cliente como cuota extraordinaria. *Los
vehiculos deben estar asegurados por el plazo del contrato (Scotiabank,

2019, parr.2)
Otra de las opciones es el crédito bancario:

Es una operacion o transaccion de riesgo en la que el acreedor (prestamista)
confia a cambio de una garantia en el tomador del crédito o deudor
(prestatario), con la seguridad que este tltimo cumplira en el futuro con sus
obligaciones de pagar el capital recibido (amortizacion de la deuda), mas los

intereses pactados tacitamente (servicio de la deuda) (Velorio, 2016, p.12).

Por otro lado, el Activo, “es el bien o el derecho que cuenta con un valor financiero

y que esta bajo propiedad de un sujeto o de una compaiia.” (Revilla, 2018, p.9). Asimismo
se define al activo fijo como “aquellos bienes muebles e inmuebles, adquiridos por la
empresa que van a ser usados para el desarrollo de sus actividades” (Contreras, 2018,
p.1). Tal como lo indica la Norma Internacional de Contabilidad 16 (NIC 16, 2005, parr.6)

donde sefiala que un activo fijo tangible es aquel que “posee una entidad para su uso en la



produccion o el suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos
administrativos; y se espera utilizar durante mas de un periodo”. Por lo tanto su
reconocimiento se daré segun lo indica la Norma Internacional de Contabilidad 16 (NIC 16,
2005, parr.7) “Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros

derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad”

Asimismo, el estado de resultados permite obtener informacion sobre el desempefio
de las empresas, para saber si han logrado resultados positivos, o si al contrario han sufrido
pérdidas producto de su operacion al finalizar un periodo determinado. Asi los objetivos de
este resultado son “medir el desempefio operativo de la empresa en un periodo determinado,
realizar una evaluacién precisa de la rentabilidad, medir el desempefio de la empresa,
identificar en qué parte del proceso se estdn consumiendo mas recursos econdémicos”

(Castro, 2015, parr.5)

Por otra parte, el Impuesto a la renta, segun la ley del Impuesto a la Renta
actualizado al 31.12.2016 “Las rentas que provengan del capital, del trabajo y de la
aplicacion conjunta de ambos factores, [...] las ganancias de capital, otros ingresos que
provengan de terceros, [...] las rentas imputadas, incluyendo las de goce o disfrute,

establecidas por esta Ley” (Decreto Supremo N.° 179, 2004, art.1).

Dentro de este marco la determinacion del Impuesto a la renta se determina
anualmente, para aquellos que se encuentren en el Régimen General o en el Régimen MYPE
Tributario - RMT.

Asi pues, las diferencias permanentes se presentan en “las partidas en las cuales se
registran gastos contables, que no se podran tomar en ningun periodo como un gasto
deducible fiscalmente; las temporales se generan en la aplicacion de normas tributarias
especiales, que establecen la obligacion de cumplir una serie de requisitos para que el gasto
sea deducible” (Actualidad, 2015, parr.1). Es decir “las diferencias temporales y las
diferencias permanentes nacen por las diferencias que existen entre las normas contables
(NIC — NIFF) versus las normas tributarias (Ley de impuesto a la Renta)” (Actualidad, 2015,
parr.2). Esto es, “Una diferencia temporal se puede definir como un gasto NO aceptado en
un ejercicio por motivo alguno, pero luego de un tiempo (dias, meses o ejercicios) Sl sera

aceptado como gasto” (Torres, 2015, parr.5).



Ahora bien, se entiende a la depreciacién acelerada como un método beneficioso para
la empresa, aceptado tributariamente a poder deducir mayor gasto por concepto del mismo,
basado en el tiempo del contrato. Consecuentemente las ventajas de este método de
depreciacion se pueden advertir desde dos puntos de vista: “Fiscal: reduce los impuestos en
los primeros afios de vida de un Activo, ya que cuanto mayor sea el cargo por depreciacion
menor sera el pasivo real por impuestos” (Ecofinanzas, 2019, parr.1) Y también “Financiera:
la ventaja con que cuenta este método de depreciacion es que, financieramente, la
depreciacién se considera como una corriente de efectivo que se suma a los flujos de fondos

generados por un proyecto de Inversion” (Ecofinanzas, 2019, parr.2)

La investigacion se basé en la Norma Internacional de Contabilidad 16 Propiedades,
Planta y Equipo y la Norma Internacional de Contabilidad 17 Arrendamientos. Asi como
también en el marco legal bajo el Decreto legislativo N° 774, Ley del impuesto a la renta 'y
modificatorias, y Decreto Legislativo N2 299, Arrendamiento financiero.

Habiendo revisado las investigaciones y teoria relacionada al tema, objeto de estudio,
se plante6 la siguiente interrogante; ¢Cual es la incidencia de las alternativas de
financiamiento para la adquisicion de activo fijo en la determinacion del impuesto a la renta
de la empresa Transportes Kallpa E.I.R.L. Trujillo, 2018? Por lo que se justifica la presente
investigacion segun criterios de Hernandez, Fernandez y Baptista (2014, p.40). Dénde, el
presente proyecto de investigacion sirve para demostrar la alternativa mas conveniente de
financiamiento para la adquisicion de activo fijo de la empresa, con una menor tasa de
interés, el mismo que sera reflejado en los resultados econdmicos de la empresa. Del mismo
modo, la investigacion beneficia en gran manera a las empresas que tienen la caracteristica
de activos fijos usados en gran dimension y de alto costo, para que puedan conocer la mejor
forma de financiamiento y los efectos del mismo, esperando se facilite la eleccion en futuros
negocios. En cuanto, a la implicancia practica, la investigacion ayudara a resolver un
problema actual analizando el tratamiento tributario segun la alternativa de financiamiento
del activo fijo. Asimismo, gracias a este trabajo de investigacion se dard a conocer el
procedimiento de las alternativas de financiamiento del activo fijo, el registro,
contabilizacién y aplicacién de la norma en el gasto de depreciacion. Y bien esta

investigacion sirve para observar la incidencia entre las variables a estudiar.

El presente trabajo cuenta con objetivo general y objetivos especificos:



Determinar la incidencia de las alternativas de financiamiento para la adquisicion de
activo fijo en la determinacion del impuesto a la renta de la empresa Transportes Kallpa
E.L.LR.L. Trujillo, 2018.

e Analizar las alternativas de financiamiento para la adquisicion de activo fijo de
la empresa Transportes Kallpa E.I.R.L. Trujillo, 2018.

e Comparar la determinacion del impuesto a la renta segun las alternativas de
financiamiento de la empresa Transportes Kallpa E.I.R.L. Trujillo, 2018.

e Proponer la alternativa mas viable del financiamiento para la adquisicién de
activo fijo de la Empresa de Transportes Kallpa E.I.R.L. Trujillo, 2018.

Se planteo la siguiente hipotesis, Las alternativas de financiamiento para adquirir
activo fijo inciden positivamente en la determinacion del impuesto a la renta de la empresa
Transportes Kallpa E.1.R.L. Trujillo, 2018.



I1l. METODO

2.1. Tipoy disefio de investigacion
La investigacion tiene un disefio no experimental por tal motivo ninguna variable en

estudio es manipulada, y se obtuvieron los datos tal y como son en su contexto natural.

Es una investigacion de corte transversal, por su temporalidad ya que se desarrolld

en un tiempo establecido y a una sola medicion.

La investigacion tiene un nivel descriptivo, porque se describi¢ las variables de
estudio con el fin de dar solucion al presente problema.

=
T

Oy

Donde:
M = La empresa (Muestra)
Ox = Alternativas de financiamiento (Variable independiente)

Oy = Impuesto a la renta (Variable dependiente)

2.2. Operacionalizacién de variables

Variable 1: Alternativas de financiamiento

Variable 2: Impuesto a la renta
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Tabla 2.1.

Operacionalizacion de variables.

Variable

Definicién conceptual

Definicion Operacional

Alternativas de

financiamiento

“Las alternativas de
financiamiento estan referidas a
la forma de conseguir capital
para poder hacer la inversion.
Dicho financiamiento debe ser
planificado, es decir ser
conducida en base a los
principios de planificacion, para
ser llevada con una eficiencia
elevada” (Santos & Soto, 2017,
p.30)

Mediante el analisis

documentario

Dimension Indicadores Escala de medicién
) Tasa de interés Razon
Leasing
Porcentaje de Razo6n
depreciacién
) Razén
Tasa de Interés
Crédito
bancario
Porcentaje de ]
Razon

depreciacién
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Tabla 2.1.

Variable

Definicion conceptual

Definicion Operacional Indicadores

Escala de medicién

Impuesto
ala
Renta

Impuesto que grava “Las rentas que
provengan del capital, del trabajo y de la
aplicacion conjunta de ambos factores,
[...] las ganancias de capital, otros
ingresos que provengan de terceros, |[...]
las rentas imputadas, incluyendo las de
goce o disfrute, establecidas por esta Ley”
Ley del Impuesto a la renta (Decreto
Supremo N° 179, 2004, art.1)

Tasa

Anélisis documental
determina el impuesto a la

renta.

Razon

Coeficiente

Razoén
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2.3.

Poblacion y muestra

231 Poblacién

Empresa Transportes Kallpa E.I.R.L.

232. Muestra

2.4.

2.5.

2.6.

Empresa Transportes Kallpa E.1.R

Técnicas e instrumentos de recoleccidn de datos, validez y confiabilidad.

Tabla 2.2.
Técnicas e instrumentos.
Fuente de
Variable Técnica Instrumento informacion
Anélisis Ficha de analisis  Area de
Alternativas de documentario documentario contabilidad
financiamiento
Analisis Ficha de analisis  Departamento de
Impuesto alarenta ~ documental  documental contabilidad

Nota: En la tabla se describe los instrumentos a utilizar para la investigacion.

Procedimientos

En la presente investigacion se esta tomando dos variables, teniendo en cuenta cada una
de sus dimensiones, de acuerdo a la matriz de datos obtenidos de informes de los bancos
y de los Estados financieros.

Método

Anélisis descriptivo. Para el desarrollo de la investigacion se utilizo la técnica de analisis
documentario, en el que nos permitira analizar cual es la alternativa de financiamiento
mas conveniente para la empresa con datos obtenidos de ella, y asi mismo determinar
los diversos factores que influyen en la determinacion del impuesto a la renta. Para
desarrollar los diversos procesos (célculos, tasas) del proyecto se utilizara el Microsoft

Excel.
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2.7. Aspectos éticos

Para el desarrollo de la investigacion se tuvo en cuenta ciertos aspectos de ética,
desarrollando la informacion brindada por la empresa sin manipularlo, de esta forma los
resultados obtenidos sean de gran utilidad para el publico interesado, asi mismo se reserva

en privacidad la razén social real de la empresa.
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1. RESULTADOS

3.1. Generalidades
3.1.1. Raz6n social

Transportes Kallpa E.I.R.L.

3.1.2. Direccién

Ubicado en la Av. América Sur N° 2159 Urb. Santa Maria- Trujillo-Trujillo — La Libertad.

3.1.3. Obijeto Social

Dedicado al servicio de transporte interprovincial de pasajeros interprovincial, en la ruta de Trujillo

a Lima, asimismo el servicio de encomiendas y paquetes.

3.1.4. Resefa Historica

Transportes Kallpa E.I.R.L. es el resultado final de un arduo trabajo, que a través de los afios
se ha ido forjando y ganando un reconocimiento entre las empresas de transporte de la

localidad.

Todo comenzd hace 22 afios cuando el fundador de la empresa decidid invertir en un bus,
gracias una liquidacion que habia percibido. Se aventura a prestar servicio en la ruta de
Trujillo a Lima. A través del tiempo tuvo un bajo crecimiento, hasta que se dio cuenta que
la innovacién en un negocio era importante y para ello decide invertir en buses del afio, con
la finalidad de prestar un buen servicio al cliente. Con el nuevo reestructuramiento en la
organizacion hace 8 afios atras, el crecimiento de la empresa es notable y ahora se proyecta
a adquirir 4 buses al afio, renovando asi poco a poco su flota de buses, que cuenta en la
actualidad con mas de 30 buses.

3.1.5. Misidén

Brindar un mejor servicio de transporte interprovincial de pasajeros a nivel regional,

operando con responsabilidad, seguridad, respeto y calidad.
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3.1.6. Vision

Ser empresa lider de transporte interprovincial de pasajeros y ampliar nuevas rutas a nivel

nacional, convirtiéndonos en la mejor opcién, con la mejora constante de la calidad de los

servicios.

Alternativas de financiamiento para la adquisicion de activo fijo de la empresa
Transportes Kallpa E.l.R.L. Trujillo, 2018.

Respecto a este objetivo, se logré corroborando con distintas Instituciones Financieras
como el, BCP, BBVA, Scotiabank, Interbank, la cual nos brindaron la informacion
necesaria con respecto a las tasas de interés de las diferentes alternativas de
financiamiento a largo plazo, por lo cual se eligio trabajar con el Banco Internacional
del Pert —Interbank, realizando las simulaciones correspondientes para adquirir un bus
interprovincial de dos pisos y de esta manera encontrar que alternativa es mas

favorable para la empresa como se observa a continuacion.

Datos de Arrendamiento financiero Banco Internacional del Peru-Interbank.

Bien 01 Bus de 2 pisos

Marca Scania

Modelo DC112 440 Euro 5

Entidad Financiera Banco Internacional del Pert S.A.C.
Fecha de contrato 15 de diciembre de 2017

Moneda Ddlares Americanos

Precio del Bus $ 350.000

Monto del capital financiado $296.610.17

Plazo del contrato 36 meses

Tabla 3.1.

Cronograma de pagos de arrendamiento financiero — Banco Internacional del Peru-
Interbank

N°  Fecha Saldo Amortizacion Interés Cuota Portes Total IGV Cuota total
0 01/12/2017 296,610.17 0.00 0.00 0.00 0.00

1 02/01/2018 289,157.92 7,452.25 1,677.08 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64 10,774.97
2 01/02/2018 281,663.53 7,494.39 1,634.94 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64 10,774.97
3 01/03/2018 274,126.77 7,536.76 1,592.57 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64 10,774.97
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4 01/04/2018 266,547.39 7,579.38 1,549.95  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
5 01/05/2018 258,925.16 7,622.23 1,507.10  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
6  01/06/2018 251,259.83 7,665.33 1,464.00  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
7  01/07/2018 243,551.17 7,708.67 1,420.66  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
8  01/08/2018 235,798.91 7,752.25 1,377.07  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
9  01/09/2018 228,002.82 7,796.09 1,333.24  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
10 01/10/2018 220,162.66 7,840.17 1,289.16  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
11 01/11/2018 212,278.16 7,884.50 1,24483  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
12 01/12/2018 204,349.08 7,929.08 1,200.25  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
13 02/01/2019 196,375.17 7,973.91 1,155.42  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
14 01/02/2019 188,356.18 8,018.99 1,11033  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
15 01/03/2019 180,291.84 8,064.34 1,064.99  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
16 01/04/2019 172,181.91 8,109.93 1,019.40  9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
17 01/05/2019 164,026.12 8,155.79 973.54 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
18 01/06/2019 155,824.22 8,201.90 927.43 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
19 01/07/2019 147,575.95 8,248.28 881.05 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
20 01/08/2019 139,281.03 8,294.91 834.42 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
21 01/09/2019 130,939.22 8,341.81 787.52 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
22 01/10/2019 122,550.24 8,388.98 740.35 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
23 01/11/2019 114,113.83 8,436.41 692.92 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
24 01/12/2019 105,629.72 8,484.11 645.22 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
25 02/01/2020 97,097.64  8,532.08 597.25 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
26 01/02/2020 88,517.31  8,580.32 549.00 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
27 01/03/2020 79,888.47  8,628.84 500.49 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
28 01/04/2020 71,210.85  8,677.63 451.70 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
29 01/05/2020 62,484.15  8,726.69 402.64 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
30 01/06/2020 53,708.12  8,776.03 353.29 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
31 01/07/2020 44,882.46  8,825.65 303.67 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
32 01/08/2020 36,006.91  8,875.56 253.77 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
33 01/09/2020 27,081.17  8,925.74 203.59 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
34 01/10/2020 18,104.96  8,976.21 153.12 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
35 01/11/2020 9,078.00 9,026.96 102.37 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
36 01/12/2020 0.00 9,078.00 51.33 9,129.33 2.00 9,131.33 1,643.64  10,774.97
TOTAL 296,610.17 32,045.66 328,655.82 72.00 328,727.82 59,171.01 387,898.83

Nota: Cronograma de pagos del arrendamiento financiero brindada por el Banco Internacional del Per( -
INTERBANK a Transporte Kallpa E.I.R.L.

Datos de Préstamo Banco Internacional del Peri-Interbank

Entidad Financiera
Fecha de contrato

Moneda
Precio del Bus

Monto del capital financiado
Plazo del contrato

Banco Internacional del Perd S.A.C.

15 de diciembre de 2017

Dolares Americanos
$ 350,000
$ 280.000
36 meses
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Tabla 3.3.

Cronograma de pagos de Préstamo — Banco Internacional del PerG-Interbank

P Fecha Saldo inicial Intere Cuota Amortiza Saldo final
ses cién
1 01/12/2017 S/8,492.79 S/7,139.46 S/272,860.54
280,000.00 1,353.33
2 02/01/2018 S/272,860.54 S/8,492.79 S/7,173.97 S/265,686.58
3 01/02/2018 S/265,686.58 PR S/8,492.79 S/7,208.64 S/258,477.94
4 01/03/2018 S/258,477.94 B S/8,492.79 S/7,243.48 S/251,234.45
5 01/04/2018 S/251,234.45 R0 S/8,492.79 S/7,278.49 S/243,955.96
1,214.30

6 01/05/2018 S/243,955.96 012 S/8,492.79 S/7,313.67 $/236,642.29
7 01/06/2018 S/236,642.29 11173' S/8,492.79 S/7,349.02 S/229,293.27
8 01/07/2018 S/229,293.27 e S/8,492.79 S/7,384.54 $/221,908.73
9 01/08/2018 $/221,908.73 B S/8,492.79 S/7,420.23 S/214,488.50
10 01/09/2018 S/214,488.50 — S/8,492.79 S/7,456.10 S/207,032.40
11 01/10/2018 $/207,032.40 — S/8,492.79 S/7,492.14 $/199,540.26
12 01/11/2018 $/199,540.26 RO S/8,492.79 S/7,528.35 $/192,011.92
13 01/12/2018 S/192,011.92 — S/8,492.79 S/7,564.73 S/184,447.18
14 02/01/2019 S/184,447.18 :zjj: S/8,492.79 S/7,601.30 S/176,845.88
15 01/02/2019 S/176,845.88 ' S/8,492.79 S/7,638.04 $/169,207.85
16 01/03/2019 S/169,207.85 — S/8,492.79 S/7,674.95 S/161,532.89
17 01/04/2019 S/161,532.89 j:j:r S/8,492.79 S/7,712.05 S/153,820.84
18 01/05/2019 $/153,820.84 743'47 S/8,492.79 S/7,749.32 S/146,071.52
19 01/06/2019 S/146,071.52 706-01 S/8,492.79 S/7,786.78 S/138,284.74
20 01/07/2019 S/138,284.74 668-38 S/8,492.79 S/7,824.42 S/130,460.32
21 01/08/2019 $/130,460.32 630. 5 S/8,492.79 S/7,862.23 S/122,598.09
22 01/09/2019 $/122,598.09 92-56 S/8,492.79 S/7,900.23 S/114,697.86
23 01/10/2019 S/114,697.86 - S/8,492.79 S/7,938.42 S/106,759.44
24 01/11/2019 S/106,759.44 ZjZZ(: S/8,492.79 S/7,976.79 S/98,782.65
25 01/12/2019 $/98,782.65 477.4 S/8,492.79 S/8,015.34 $/90,767.31
26 01/01/2020 $/90,767.31 438-7j S/8,492.79 S/8,054.08 S/82,713.22
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27 01/02/2020 S/82,713.22 S/8,492.79 S$/8,093.01 S/74,620.21
28 01/03/2020 S/74,620.21 — S/8,492.79 S/8,132.13 S/66,488.08
29 01/04/2020 S/66,488.08 — S/8,492.79 S/8,171.43 S/58,316.65
30 01/05/2020 S/58,316.65 L S/8,492.79 $/8,210.93 S/50,105.72
31 01/06/2020 $/50,105.72 L $/8,492.79 $/8,250.61 S/41,855.11
32 01/07/2020 S/41,855.11 =S S/8,492.79 S/8,290.49 S/33,564.62
33 01/08/2020 S/33,564.62 20230 S/8,492.79 S/8,330.56 S/25,234.05
34 01/09/2020 S/25,234.05 R S/8,492.79 S/8,370.83 S/16,863.23
35 01/10/2020 S/16,863.23 PR S/8,492.79 S/8,411.29 S/8,451.94
36 01/11/2020 S/8,451.94 e S/8,492.79 S/8,451.94 S/-0.00
40.85
?/305,740.5 3/280,000.0

Nota: Cronograma de pagos brindada por el Banco Internacional del Perti - INTERBANK a Transporte

Kallpa E.I.R.L.

Determinacion del impuesto a la renta segun las alternativas de financiamiento de la

empresa Transportes Kallpa E.1.R.L. Trujillo, 2018.

Tabla 3.5.

Incidencia en el Impuesto a la Renta

Estado del resultado del periodo

Por el afio terminado al 31-12-2018

Ventas préstamo leasing

Servicio encomiendas 143,345.39 143,345.39

Venta de pasajes 5,821,146.00 5,821,146.00

Costo de servicio - -
2,654,339.78 2,654,339.78

Utilidad bruta 3,310,151.61 3,310,151.61

Gastos de operacion

Gastos de administracion -277,214.16 -277,214.16

Gastos de ventas -554,428.31 -554,428.31

Utilidad (perdida) de operacién 2,478,509.14 2,478,509.14

Otros ingresos y gastos

Gastos financieros -49,637.62 -56,613.75

Ingresos financieros gravados

Otros ingresos gravados (diferencia de cambio) 9,091.06 9,091.06

Otros ingresos gravados ( buses de afios anteriores)

Otros ingresos de gestion (cta. regularizacion) 1.10 1.10

Gastos diversos -14,629.92 -14,629.92
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Resultado antes de participaciones 2,423,333.76 2,416,357.63
Distribucion legal de la renta 5% -121,936.73 -119,611.02
Resultado antes del impuesto 2,301,397.03 2,296,746.61
Impuesto a la renta 29.5% -683,455.40 -670,419.77
Utilidad (perdida) del ejercicio 1,617,941.63 1,626,326.84

Nota: Estado de Resultados de la empresa Transporte Kallpa E.I.R.L.

Alternativa més viable del financiamiento para la adquisicion de activo fijo de la

Empresa de Transportes Kallpa E.I.R.L. Trujillo, 2018.

La alternativa més viable es el préstamo bancario, luego de haber analizado los

resultados la mejor propuesta para la empresa Transportes Kallpa E.1.R.L.; es utilizar

el préstamo como herramienta financiera, con la finalidad de adquirir el bus que esta

requiriendo la empresa, y aumentar asi su flota vehicular.

Incidencia de las alternativas de financiamiento para la adquisicion de activo fijo en

la determinacién del impuesto a la renta de la empresa Transportes Kallpa E.I.R.L.

Trujillo, 2018.

Transportes Kallpa E.I.R.L.

Ejercicio econémico 2018

Determinacion de la renta neta imponible préstamo leasing
l.- Resultado antes de participaciones e impuestos s/ 2,423,333.76 2,416,357.63
(+) Adiciones : 15,400.93 15,400.93
Segln anexo -39,538.14
2,438,734.69 2,392,220.43
(=) Renta neta imponible 2,438,734.69 2,392,220.43
Participacion de los trabajadores 5% 121,936.73 119,611.02
Utilidad neta antes de impuesto 2,316,797.96 2,272,609.40
ii.- Liquidacion del impuesto a la renta
Impuesto: 29.5% 683,455.40 670,419.77
) Pagos a cta. impuesto a la renta
De enero a nov.2017 -144,415.00 -144,415.00
De diciembre pagado en enero 2018 - -
Saldo por regularizar s/. 539,040.40 526,004.77

Nota: Determinacion del Impuesto a la renta de la empresa Transporte Kallpa E.I.R.L.
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3.5. Contrastacion de hipotesis

Para la presente investigacion se presentd la siguiente hipdtesis: Las alternativas de
financiamiento para adquirir activo fijo inciden positivamente en la determinacion del
impuesto a la renta de la empresa Transportes Kallpa E.I.R.L. Trujillo, 2018. La cual es
aceptada, como se puede observar en el analisis del estado de resultados de la empresa
Transportes Kallpa E.I.R.L. se observa que:

En el estado de resultados consignamos los intereses correspondientes a cada alternativa
de financiamiento, donde nos indican el gasto financiero, lo cual interviene en el resultado
antes de participaciones e impuesto a la renta. De alli se determina la renta no sin antes
considerar las adiciones o deducciones, aplicando lo que es la depreciacién acelerada para

la alternativa del leasing financiero.
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IV. DISCUSION

En las diferentes alternativas de financiamiento tanto leasing como crédito bancario se
realizd investigaciones de los requisitos, ventajas, beneficios que brindaba cada entidad,
asimismo simuladores aplicando las tasas y deméas conceptos aplicables; los cuales me
brindaron informacién sobre cémo funciona los créditos bancarios y el arrendamiento
financiero, tomando en cuenta las entidades con menor tasas de interés para la cual llegar a
uno de los objetivos planteados. Es asi pues, que se trabajé con el Banco Internacional del

PerU-Interbank para ambas alternativas.

De este modo se realizo los simuladores correspondientes y obteniendo resultados
las cuales fueron comparadas y asi se obtuvo los montos més bajos por concepto de intereses.
La mejor herramienta financiera elegida fue el crédito bancario, lo que la empresa tomaria
en cuenta. Este resultado difiere con Chavesta (2019), en su investigacion — Alternativas de
financiamiento en la adquisicion (sic) de activo fijo para mejorar la produccion en la
empresa consorcio editorial Urteaga S.A.C., Chiclayo — 2016; donde nos dice: Tras evaluar
las distintas alternativas financieras utilizando el flujo de egreso de efectivo, se identificd
que alternativa es la mas rentable, es la alternativa leasing ya que es la alternativa financiera
que menos salida de efectivo le generaré a la empresa Consorcio Editorial Urteaga S.A.C.
En donde el Arrendamiento Financiero (Leasing), permite contar con mayor capacidad de
pago ya que no realizaran desembolsos a corto plazo al adquirir sus activos, permitiéndoles
crecer empresarialmente. Realizando un andlisis del estudio al que llegaron los autores en
esta investigacion se basan en el beneficio tributario que te brindan el leasing, que es que
en los primeros afios de pago de renta este serd& menor al deducir y utilizar lo que es la
depreciacion acelerada. Ademas, se sabe que las tasas de los financiamientos dependen
mucho del historial crediticio de la empresa, del reconocimiento que esta tenga, es asi que,
muchas veces las tasas establecidas en las entidades bancarias pueden bajar a favor del
cliente, ya que ello es manejado, trato entre el sectorista y el cliente y muchas veces influye

también la empresa proveedora.

El fin del estudio fue precisamente adquirir bienes para mejorar la produccion de la

empresa, datos que ven reflejados en los estados financieros.
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Respecto a la variable considera y trabaja con Alternativas de financiamiento de
dimensiones de financiamiento a largo y corto plazo. En el largo plazo se muestra el leasing,
los préstamos, las acciones, los bonos. La otra variable produccion mejorada tiene como
dimension proceso de produccion y productividad. Aqui identifica al servicio y mide la

productividad del mismo.

En el desarrollo del trabajo a través de una encuesta se pudo ver la situacion
productiva y financiera de la empresa. Para el analisis de las alternativas se vio con varias
entidades. Los resultados obtenidos fue que la empresa no realiza un anélisis previo de

inversion a largo plazo.

Asimismo, Belloso (2017) indica que los financiamientos a corto plazo o los mas
conocidos son los créditos financieros, estos tienen tasas muy competitivas. Nos lleva a que
las empresas pequefias y medianas se apoyan bastante en este tipo de financiamiento, lo que
los ayuda a mantenerse y mejorar, a poder crecer. E s un gran apoyo para la mayoria de

Pymes que existen y son las que brindan oportunidad laboral para el ciudadano.

Se requiere que los empresarios desarrollen una actitud adecuada ante el riesgo que
representa decidir sobre el tipo de financiamiento para inversiones en la empresa, sea para

crearse, expandirse y crecer.

La investigacion hace hincapié a la oportunidad de desarrollo y movimiento de la
economia que generan las MYPEs, el papel preponderante como creadoras de empleo y que
a mejores condiciones en las que se encuentren podran ofrecer mayores y beneficios

salariales y asi la economia siga su curso, al tener estos trabajadores que consumir.

Se sabe y por lo general las empresas son iniciadas por grupos familiares o personas
emprendedoras que no cuentan con capital suficiente para asegurar un acelerado evolucion,
la obtencion de recursos constituye una dificultad en el aspecto del financiamiento; bien se
explicaba ya que este recurso sirva para iniciar, desarrollar nuevos proyectos o simplemente
mantenerse en el mercado con miras a crecer. Se sabe que hay multiples entidades
financieras para apoyo a este sector, pero pocas veces el empresario logra hacerse de un
crédito, las razones, pues se deben a que los intereses que aplican a estas empresas son altos.
La micro y pequefias empresas son vistas y calificadas de acuerdo a su historial, al respaldo
de sus activos, asi tienen la capacidad de poder pagar, a la estructura juridica, las garantias

suficientes, lo cual no se ajusta a la realidad y méas atn cuando la empresa esta en sus inicios.
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Es asi que, las empresas ferreteras y otros sectores de comercio y servicio necesitan
contemplar la asistencia de financiamiento, por ello se requiere de un conocimiento
adecuado de este proceso, de las entidades que ofertan, los requisitos para acceder, asi como

los recursos que necesite para iniciar la gestion de financiamiento.

Las fuentes de financiamiento no son mas que la obtencidon de recursos, para el inicio,
subsistencia y crecimiento de proyectos. Se estudi6 el financiamiento interno como externo.
En el financiamiento interno se considerd a las aportaciones de los socios, utilidades
reinvertidas. En el financiamiento externo no solo se debe realizar cuando los recursos
propios no alcanzan, sino mas bien como una 6ptima forma de recursos, pues es mejor
trabajar con dinero externo y no arriesgar el propio. Se menciona al crédito bancario como
una de las formas principales para obtener financiamiento externo y hacer frente a la
necesidad financiera, comprometiéndose a cancelar en un plazo de tiempo a unos intereses
determinados considerando el ofrecimiento garantias a la entidad de financiera que le
aseguren el cobro del mismo. También existen otros como crédito comercial, pagaré, linea

de crédito.

Asimismo, se pudo conocer que las fuentes de financiamiento externo a largo plazo
resultan ser poco atractivo, pues el 85 % de los gerentes de las pequefias y medianas empresa
ferreteras, asi también 80% manifesté nunca haber utilizado el arrendamiento financiero

como posibilidad de financiamiento, y el 70% no usar hipoteca.

También Bustos (2017) nos habla de las empresas en las comunas de Chile, alli se
realiz6 una caracterizacion de las misma y entre lo que identificaron que las empresas
muchas veces no recurren a financiamiento ya que desconocen y no analizan bien los
beneficios que puedan tener en lugar de financiar con sus propios recursos. El trabajo ha
comprendido en ver | realidad de los empresarios y las dificultades que tienen para decidir

realizar un crédito bancario.

Segun informacion recopilada es esta investigacion manifiesta que la falta de
financiamiento es la principal razon reportada por los microempresarios que limita el
crecimiento de sus negocios. Pues a través del estudio de caracterizacion de los negocios de
las comunas, entre otros problemas se busca saber como los emprendedores financian sus

proyectos de negocio.

24



Tambien se da que los empresarios al no cumplir con las condiciones o requisitos
para que s ele otorgue créditos como empresa, recurren a préstamos personales, l1os mismos
que son avalados por sus bienes patrimoniales; pero los mismos no acreditan un historial

crediticio a la empresa y el problema sigue, la empresa no puede acceder a préstamos.

Tambien muchos empresarios se conforman e indican que nada impide que sus

negocios crezcan, mas bien a las normas o regulaciones como una traba.

Se sabe por informacion y datos que méas de un 24% de la poblacién declara

encontrarse realizando actividades emprendedoras.

Se procedid a revisar las principales ofertas de financiamiento, que pueden ser
usados en diversos tipos de negocios. En esta investigacion se habla mucho de
emprendimiento y la capacidad de los agentes para velar por mantener y hacer crecer sus
negocios. Hay emprendimiento personal también pero que en Chile esta formalizado, todos
los pequefios emprendedores ya van encaminados gracias a las normativas de ese pais,
entonces ya van creciendo dentro de la formalizacion lo que les permite cumplir con los
requisitos también para acceder a financiamiento bancario. Asi lo muestran los datos
estadisticos como que le 24.2% de la poblacion se encuentra desarrollando una actividad en
fase inicial, un 8% en una fase ya desarrollada. También 41.7% poseen una actividad
dedicada a a consumidores finales y un 75.8% tiene motivaciones a realizar un negocio. En
esta investigacion un 27.3% de los micro empresarios considera que al no tener acceso a
financiamiento es una traba para ellos. Un 8.2% a acudido a la banca. Se dan a la vez
financiamiento del estado a través de programas. Hay otras modalidades como el crédito
bancario, crédito por cooperativas, inversionistas angeles-personas que prestan realizan

préstamos para invertir en empresa con el beneficio de tener un historial crediticio.

Concluyen que y dependiendo de las condiciones de la comuna, estos no consideran
tener impedimento para crecer en sus negocios, los segundos indican que las regulaciones
son un impedimento; tercero, la incertidumbre econémica como factor relevante. En
consideracién a ello 59 clientes mencionan no cumplir con los requisitos para optar al
financiamiento. Por ultimo, la investigacion ha contribuido en mostrar una evidencia de la

realidad de los negocios en relacion al financiamiento.

Asimismo, Fernandez y Lopez (2016) en su investigacion buscan saber que

incidencia del financiamiento en el incremento de activos fijos para la empresa. La
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problematica de gestionar un préstamo financiero y que le ayude a tener mejor permanencia
en el mercado, estar a la par de la competencia y superarla. También se comenta que las
entidades financieras al momento de evaluar a una empresa les dan importancia a los

avales que a la viabilidad de la misma.

La investigacion fue de tipo descriptiva en una muestra que conforma el contador y
gerente de la empresa, usando la técnica de la entrevista y analisis documental. La
investigacion concluye en que la empresa no ha ido invirtiendo en activos fijos, pero este si
se ha ido depreciando, no brindando el servicio adecuado. Las ganancias se han visto
afectados y al renovar flota vehicular se vera reflejado en las ventas por la concurrencia de

pasajeros a nuestra empresa.

Aqui se analiza la rentabilidad y el costo beneficio que tendra la adquisicion del

activo. Se cuenta con la liquidez para afrontar la inversion.

El financiamiento del plan de inversion se enmarca en un préstamo bancario, en la
cual se observd que con este se puede hacer uso del IGV, asi como los gastos de intereses
son menores con respecto a un leasing. Lo que se muestra en este proyecto es la mejor

alternativa para adquirir un nuevo activo fijo.
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V. CONCLUSIONES

1. Al evaluar la determinacion de la deuda de la empresa Transportes Kallpa E.I.LR.L. de la
Ciudad de Truijillo, en el afio 2018, se encontr6 que se pagaria menos impuesto a la renta
en la modalidad de leasing en los primeros afios que coincide con el tiempo de duracion
del contrato; pero al final la renta a pagar tanto en crédito bancario como leasing es el

mismo. Esto ocasiona diferencias temporales.

2. Al evaluar las Alternativas de Financiamiento para la empresa de Transportes Kallpa
E.LLR.L. Trujillo, en el afio 2018, se encontrd que crédito bancario los gastos financieros

Son menores.

3. Seidentifico los beneficios de un préstamo bancario y de un arrendamiento Financiero,

los cuales son tributario, contable y financiero.
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VI. RECOMENDACIONES

1. Al optar por un préstamo bancario, la empresa debe analizar el respaldo en activos, si

cuenta con efectivo para la cuota inicial, y si es conveniente mostrar menor utilidad.

2. Utilizar un crédito bancario como una herramienta de financiamiento que la permita
tener un menor costo de financiamiento, analizando las mejores tasas de interés que
favorezca a la empresa, como el plazo, cuotas, comisiones, rendimiento, etc. que cotiza

cada banco.

3. Analizar las ventajas de un crédito bancario y de un leasing financiero.
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VIl. PROPUESTA

Nombre de la propuesta

La presente investigacion se titula “Alternativas de financiamiento para la adquisicion de
activo fijo y su incidencia en la determinacion del impuesto a la renta de la empresa de
Transportes Kallpa E.I.R.L., Trujillo, 2018.

Fundamentacion de la propuesta

La presente propuesta de investigacion se basa fundamentalmente sustentar en como la
empresa Transportes Kallpa E.I.R.L. debe evaluar la opcion y forma de financiamiento antes
de tomar decisiones de inversion respecto a sus activos fijos; los mismos que son base para
la prestacion de servicios. Para prestar un servicio de calidad en el rubro de transporte
interprovincial de pasajeros se requiere contar con unidades vehiculares en buen estado y de
forma Optima si se cuenta con unidades nuevas. Esto implica renovar la flota vehicular al
100%, a la fecha la empresa cuenta con 12 unidades con afio de antigliedad no mayor a 3
afios; los demas 6 buses son antiguos relativamente y la empresa tiene como estrategia tener
vehiculos con méximo 6 afios de antigliedad. Es claro que en el camino se puede renovar
alguna unidad y se mantiene a los mismos con su respectivo mantenimiento en el taller que
cuenta la empresa; asi como también, asi como también las inspecciones técnicas para evitar
accidentes.

Nuestro servicio debe ofrecer confort a través de un bus cama, sofa-cama y cama-
cama condiciones que te brindan esa comodidad para descansar. Los servicios de transporte
en dichas condiciones son exclusivos, al mismo tiempo no solo se goza de los asientos, sino
también de los cargadores, de las pantallas digitales, de descanso pantorrillas, del internet,
de bafio, de buenas peliculas. Es decir: toda la carroceria del bus debe estar en forma y
condiciones que el pasajero tenga un viaje descansado y relajado.

Del mismo modo se tiene que detallar en el reconocimiento que tenga la marca al
proveedor que se va a adquirir; la cantidad de consumo de combustible, la automatizacion,
el que no contamine, que los repuestos sean accesibles, entre otros aspectos.

Conociendo bien el tipo de bus que se desea adquirir y luego de la cotizacion a distintos

proveedores detallamos la forma de financiamiento.
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Objetivo general

Proponer la alternativa mas viable del financiamiento para la adquisicion de activo fijo de la
empresa Transporte Kallpa E.I.LR.L. a través del andlisis de informacién; diferenciacion de
ambos financiamientos.

Descripcion de la propuesta

Se mostrard y fundamentard las pautas antes de elegir la forma de financiamiento, las
ventajas y desventajas de un crédito bancario y asi le permita disminuir el riesgo, los flujos

de salida, la propiedad del bien, etc.

Crédito bancario

Leasing

-Duefio del activo.

-Dinero prestado con el que puedo usar para
adquirir cualquier bien.

-Aumenta mi capital

-Depreciacion lineal.

-Respaldo en activos.

-Pagos anticipados.

-Duefio el banco hasta que se termine el
contrato y se pague la cuota de opcién de
compra.

-Bien activo como casas, maquinaria, ben
especifico.

-No aumenta mi capital.

-Depreciacion acelerada.

-Figura como un contrato de alquiler

-No pagos cuotas anticipadas.

En las dos figuras veremos una a una.

En el Crédito Bancario la persona que toma el crédito es el duefio del vehiculo,
registralmente aparece a su nombre y puede hacer cualquier gestién con el vehiculo, el
seguro esta a nombre del bien y por el duefio, la responsabilidad civil en caso haya un
accidente. En el leasing el bien aparece a nombre del banco, me estoy arriesgando a algo que
no es mio. Aqui también puede que la empresa por tema de seguridad no quiere que el bus
aparezca a su nombre o una persona natural; asimismo los riesgos de seguros los asume el

duefio.
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El beneficio del leasing, los montos del pago de las cuotas se deducen, es por ello que es
beneficioso. En el leasing no figura como tuyo un activo.

Para ambos financiamientos los requisitos son casi Io mismo.

Se evalua la forma de pago, ya que al no pagar 2 0 méas cuotas seguidas en el leasing, el
banco anula el contrato. En el préstamo se puede pagar cuotas anticipadas. Aqui surge un
tema cuando no se puede pagar las cuotas, el banco tiene estrategias para que el cliente pueda
pagar y no es solucion que se entregue el bien, pues la empresa o persona queda marcada en
el sistema.

La empresa necesita analizar primero que es lo que va a financiar, el monto de
financiacion, saber si cuento con una cuota inicial y revisar el flujo de efectivo de la empresa
para saber si puede pagar.

Tener en cuenta y preguntarse como debo adquirir un bien, a través de un préstamo
o0 de leasing. Tributariamente en el leasing financiero podemos aprovechar, este se realiza a
través de un contrato formal. La depreciacion acelerada se cumple a de acuerdo al contrato,
y el activo tiene que tener un uso en el negocio, y también ejercer la opcién de compra. El
efecto que conlleva la depreciacion acelerada en afios menos, de acuerdo al contrato y me
permitiria deducir mas gasto y pagaria menos renta y me permitiria ahorrar el pago del
impuesto a la renta. El beneficio es en los primeros afios un menor desembolso y luego ya
no tengo activo para depreciar.

Respecto al IGV se paga en cuotas que asigna el cronograma el leasing, en cambio
el préstamo se paga el IGV al momento de la compra, se carga todo el crédito en la factura
de venta.

Cuando adquieres a través de leasing se hace desde el valor del bien y te financia el
100 % el banco a diferencia del préstamo, el banco te financia el 80%. O aunque muchas
veces Yy para todo financiamiento siempre tiene que tener una cota inicial.

En el préstamo la entidad financiera te presta el dinero a cambio de que le devuelvas
mAas un costo que viene a ser los intereses; para ello te asigna un cronograma de cuotas que
deberés ir pagando mensualmente, a la misma vez puedes también pagar cuotas adelantadas
e ir minorando el monto de la amortizacion o dejando de pagar intereses por ello. Es un gasto
y riesgo que realizas por algo que es tuyo. Ha y condiciones que son pactadas, todo ello el
banco lo realiza con la finalidad de asegurarse el cobro del dinero prestado. Muchas veces y
de acuerdo a como se encuentra la empresa con la capacidad de respaldo y solvencia es que

el banco te solicita garantias. Las tasas de interés son pactadas entre la empresa y el
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funcionario del banco, claro esta que hay pardmetros, pero cada empresa debe ser evaluada
individualmente y en las condiciones que la respalda.

Los préstamos suelen solicitarse para algun tipo de inversion, ya sea en activos fijos
o0 renovacion de la planta de la empresa, el motivo va a ser evaluado también por la entidad
y vera en que forma este préstamo para el uso que le de su cliente va permitir recuperar o
generar ingresos que le permitan poder tener flujo de efectivo y cumplir con los pagos
asignados en el cronograma cuota a cuota.

En el leasing o arrendamiento financiero existe un contrato entre el banco y el
prestamista, un contrato que es elevado a escritura publica donde el banco adquiere un bien
que es elegido por la empresa, para que este lo utilice y el banco lo alquile. A cambio el
arrendatario debe pagar una cuota fija mensual, el mismo que configura ya el pago del bien
activo mes a mes y al final del periodo del contrato se dé la ultima cuota llamada opcién de
compra; que viene a ser como el valor residual del bien, alli recién el bien pasa a nombre de
la empresa, una vez pagado el valor del bien, el alquiler por uso y el interés por el dinero
invertido y pagado por el banco cuando adquiere y compra el bien a la empresa proveedora.
Al ser considerado como alquiler un leasing, el bien no a parecer a nombre de la empresa, lo
que muchas empresas les interesan si es estan en algn problema o no quieren que el bien a
parezca a nombre de la empresa. Eso significa que el bien no seria un respaldo para la
empresa en caso desee poder acceder a algun financiamiento. A diferencia del banco que ya
a pareceria en el sistema financiero como una obligacion a pagar.

Par el leasing se habla de beneficio tributario, este al usarse el gasto por depreciacién
en el estado de resultados y reflejard una menor utilidad lo que a simple vista indicaria que
la empresa ha tenido resultados bajos o negativos; se tendria que recurrir a las explicaciones
para detallar en que se uso6 el método de depreciacion acelerada. Hay también un riesgo en
caso la empresa no pueda cumplir con dos 0 més cuotas; el banco tendra la facultad de anular

el contrato.
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ANEXOS

Anexo 1. MATRIZ DE CONSISTENCIA

APELLIDOS Y NOMBRES: Maria Elena Honorio Alvarado

TITULO DEL PROYECTO DE INVESTIGACION: Alternativas de financiamiento para la adquisicion de activo fijo y su incidencia en
determinacién del impuesto a la renta de la empresa Transportes Kallpa E.I.R.L. Trujillo, 2018.

ESCUELA: Contabilidad

GRUPO:17A

PROBLEMA OBJETIVOS VARIABLES/DI | POBLACIO METODO TECNICAS ANTECEDENTES
MENSIONES E N E
INDICADORES INSTRUME
NTOS

;Cualesla General Alternativas de Empresa de Nivel de investigacion Analisis
T financiamiento Transportes Descriptivo documentario | Bustos (2017) en su tesis
tnacentia €e s | Determinar la incidencia de las Kallpa titulada: “Caracterizacién de la
alternativas de alternativas de financiamiento | Leasing EIRL, afio De acuerdo a la técnica de | —Fichade utilizacion de fuentes de
Gianciamiiento para la adquisici{m df-: activo ' . 2018 contrastacién. El disefio de | analisis ' financiamiento en PYMES

fijo en la determinacion del Crédito bancario investigacién es no documentario | apoyadas por CDN —
para la adquisicién | impuesto a la renta de la experimental por tal motivo SERCOTEC.”
deacte B ki empresa Transportes Kallpa ningun; variable en estudio .

EIRL. Trujillo, 2018. es manipulada, y se Belloso (2017) en su tesis
determinacion del obtuvieron los datos tal y titulada: “Financiamiento
. como son en su contexto utilizado por las pequefias y
impuesto a la renta natural. medianas empresas ferreteras.™
de la empresa

Y de acuerdo a la En su tesis Fernandez y Lopez
Transportes Kallpa temporalidad es una (2016): “Incidencia del
EIR.L. Trujillo, investigacién de corte financiamiento en el incremento
Impuesto a la Renta transversal por que se de activos fijos de la empresa de
2018? d 116 - z ETE
esarrollé en un tiempo transporte interprovincial

HIPOTESIS Especificos Tasa MUESTRA establecido y a una sola Expreso Marafion S.A.C.,
Las alternativas de | O Analizar las Areade medicion. Chiclayo — 20157
financiamiento alternativas de financiamiento | Coeficiente contabilidad
para adquirir activo | para la adquisicién de activo de la empresa )
fijo inciden fijo de la empresa Transportes Transportes Sonco (2018) en su tests
positivamente en la | Kallpa EIR L. Trujillo, 2018. Kallpa titulada: “Alternativa de
determinacién del EIRL. financiamiento y beneficios del

37




HIPOTESIS

MUESTRA

Especificos
Las alternativas de | O Analizar las
financiamiento alternativas de financiamiento
para adquirir activo | para la adquisicion de activo
fijo inciden fijo de la empresa Transportes
positivamente en la | Kallpa EIR L. Trwillo, 2018.
determinacion del | [ Analizar la
impuesto a larenta | determinacion del impuesto a
de la empresa la renta de la empresa
Transportes Kallpa | Transportes Kallpa EIR L.

EIRL. Trullo,
2018.

Trujillo, 2018.

[ Proponer la alternativa mas
viable del financiamiento para
la adquisicion de activo fijo de
la Empresa de Transportes
Kallpa EIR L. a través del
analists de informacion;
diferenciacion de ambos
financiamientos.

Area de
contabilidad
de la empresa
Transportes
Kallpa
EIRL.
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Modelo del bus a financiar
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Ficha técnica

K440 6x2*4 Omnibus Interprovincial.

Scania Euro 5

CAPACIDADES Y PESOS (kg)

Eje delantero  Eje trasero Total
Capacidad técnica 7,500 17,500 25,000
Limite legal 7,000 16,000 23,000
Bonificacién del 5% con suspension neumatica 24,150

Peso referencial del chasis 7,300

MOTOR SCANIADC13

Cilindrada 12.7 litros.
DC13 112 440 Euro 5 DC13 112440 Euro 5

Potencia maxima 440 cv (324 kW) a 1,900 rpm. Power ue

AERERRERERRE

Torque maximo 2,300 Nm (1,000 - 1,300 rpm).

Descripcion Ciclo diésel, 4 tiempos, 6 cilindros en linea.
Culatas individuales, 4 valvulas por cilindro.
Inyeccion comandada electrénicamente.
Turbo compresor e Intercooler.
Cumple con normas de emision Euro 5.
Sistema de reduccién catalitica selectiva SCR.

! L
2 ¥ 8 38 8 £ ¥ %

Freno auxiliar de motor. Freno de escape con control automatico.

1300
800 1000 1200 1400 1600 1800 2000 $00 1000 1200 1400 1600 1800 2000
hmin rimin

Potencia del freno de escape. 263 kW a 2,400 rpm.
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K440 6x2*4 Omnibus Interprovincial.

CAJA DE CAMBIOS  Scania GRS895R SUSPENSION

DIFERENCIAL FRENOS DE DISCO

NEUMATICOS Y AROS SISTEMA ELECTRICO

GENERALES

OPCIONAL- PUESTO DE CONDUCTOR NB

T @ e 2 ©

Ubicacién del puesto del conductor al nivel del chasis ‘ 2500 ‘ 1500
<+ >

o “+ »>
para carrozado de bus de un piso

<

SCANIA ASSISTANCE:

© 0800-51727 (01) 512-1877

(desde teléfonos fijos) (desde telefonos celulares)




ANEXO 02: Estado de situacion financiera

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
E &ctivo y equivalente de eectivo
Cuentas por cobrar diversas{erceros
Sequros
Fondos Sujetos a Restriccion
Depdsitos Otorgados en Garantia
Cuentas por cobrar diversas—elacionadas
Programas de Computadora (Sofware)
Impuesto a 1a Renta Diferido — Patrimonio
Intereses No Devengados en Transacciones con Terceros
(1GV DIFERIDO

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Ediicaciones
E quipo de Transporte adquindo en amenadamiento inanciero
Unidades de Transporte
Muebles y Enseres
E quipos Diversos
Depreciacion Ediicaciones
Depreciacion Equipo de Transporte
Depreciacion Muebles y E nseres
Depreciacion Equipos Diversos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

TRANSPORTE KALLPA E.LLRL.
ESTADO DE SITUACION FINANCIE RA
AL 31122016
(Expresado en soles)
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

101 1,600,485.95 Impuesto General a las Ventas por pagar

162 $87.00 Renta de Tercera Categoria por pagar

182 53,636.46 Renta de Cuarta Categoria por pagar

107 41,3808.52 Renta de Quinta Categoria por pagar

164 748.75 E s salud Vida por pagar

171 272,015.76 E SSALUD por pagar

343 4,556.39 ONP por pagar
3711 87,104.00 Administradoras de Fondos de P ensiones
3731 131,221.13 Facturas, Boletas y Otros Comprobantes por P agar
3740 359,835.97 Total Pasivo Cormiente

2,552,399.92

PASIVO NO CORRIENTE

P articipaciones de los Trabajadores por Pagar
Compensacion por Tiempo de Senicios

Préstamos de Instituciones Financieras y Otras E ntidades

332 1,595,047.67
322 5,794 140.42
334 4514 388.57

335 12,584.10 Contrato Leasing
336 91,034.24 Otras Cuentas por Pagar
39131 -3,863.64 Total Pasivo No Corriente
39133  £,330,226.73
39134 -2,208.21 PATRIMONIO
38135 -76,525.31 Acciones
5,594,381.11 Utilidades Acumuladas

RESULTADO DEL EJERCICIO

8,146,781.03 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

40111
40171
40172
40173
40311

4031

4032

421

413
415
451
452
489

5011
5911

4,054.00
98,562.00
606.00
2,601.00
320.00
9,075.00
8,252.00
467728
51,694.07

179,841.35

78,618.23
17,472.04
555,390.70
2,358,931.74
95,547.00

3,105,959.72

2,754,015.00
1,169,850.84
937,114.13

4,860,979.97 |
8,146,781.03
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caa

Otras

Seguros

Fondos Sujetos 3 Restriccion
Otros Depdsips en Garantia

Asociadas

Frogramas de Computadors (Softwars)
Impuesto 3 Iz Rents Difendo — Fatimonio
Intereses No Dewengados SUNAT
Intereses No Dewengados leasing

IGV DIFERIDC

Impussto 3 I3 Rents Difendo — Resultados

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Edificaciones

Equipo de Trans porte
Unidades de Tmnsports
Rewsluacion

Musbles

Equipos Diversos
Edifcacionss

Inmusbles, Maquinans y Equipo — Equipos de Transporte

E quipo de Transporte

Musbles y Enserss

Equipos Diwersos
Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

TRANSPORTE KALLPA E.ILR.L.

101
1629
182
1071
ig4s
17123
343
3711
37312
37311
373
3712

332
3224
334
33412
3351
338
35131
35124
39133
39133
38135

8,003,133.32
9,851,915.09

BALANCE DE SITUACION AL 21/12/2017

{ Expresado en soles)

1.213,721.07
0.00
168.841.11
4,905.52
748.75
118,578.18
4,556.39
82,053.00
11,103.00
308,427.03
108,881.29

926.44
1.848,781.77

1,555.047.67
9,556,713.57
4,185,408.38

12,584.10
91.034.24
-7,107.33
-3,656,010.22
-3,691,858.80
-3.468.82
-80.171.60

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

IGV — Cuents Propia

Rents de Terceras Caegona

Rent de Cuarts Categona

Renta de Quinta Categona

ESSALUD

ONP

Es s3lud Vida
Administradoras de Fondos de Pensiones
Facturas, Boletas y Otros Comprobantes por Pagar
Contap Leasing

Asociadas

Impussto 3 los Diwdendos

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Farticipscione s de los Trabajadores por Pagar
Compensacion por Tiempo de Serucios

Préstamos de Instituciones Financieras y Otras Entidades

Contvap Leasing
Otras Cuentss por Pagar

Total Pasivo No Corriente

PATRIMONIO
Acciones
Utdlidades Acumuladas
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

40111
40171
40172

4021
4032
40311

421
4521
43123

413
4151
451
4521
4883

S011
5911

4320.00
38 831.33
848.00
2611.00
10.995.00
96821.00
380.00
536938
45 500.81
604,903.13
147684.75
8.779.00

743,203.38

84 855.38
21028.00
145334.85
3,532.175.13
71293.00

3,835,186.34

2,754 015.00
1.854 365.87
665,140.30

5,273,525.38

9,851,915.09
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja
Otras
Seguros
Fondos Sujetos a Restriccion
Otros Depésitos en Garantia
Asociadas
Programas de Computadora (Software)
Impuesto a la Renta Diferido — Patrimonio
Intereses No Devengados SUNAT
Intereses No Devengados leasing
IGV DIFERIDO
Impuesto a la Renta Diferido — Resultados
Anticipos a Proveedores

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Edificaciones
Equipo de Transporte
Unidades de Transporte
Revaluacion
Muebles
Equipos Diversos
Edificaciones
Inmuebles, Maquinariay Equipo — Equipos de Transporte
Equipo de Transporte
Mueblesy Enseres
Equipos Diversos
Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

ANEXO 03: Balance

BALANCE DE SITUACION AL 31/12/2018
( Expresado en soles)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
101 2,213,164.59 IGV — Cuenta Propia
1629 0.00 Renta de Tercera Categoria
182 81,069.17 Renta de Cuarta Categoria
1071 39915.52 Renta de Quinta Categorna
1649 748.75 ESSALUD
17123 64,765.66 ONP
343 4556.39 Es saludVida
3711 5468200 Administradoras de Fondos de Pensiones
37312 8,224 00 Facturas, Boletas y Otros Comprobantes por Pagar
37311 142757.19 Asociadas
374 55,275.90 Impuesto alos Dividendos
3712 Total Pasivo Corriente

422 926.42
2,666,085.58 PASIVO NO CORRIENTE
Participaciones de los Trabajadores por Pagar
Compensacién por Tiempo de Sewicios

332 1,595,047 .67 Préstamos de Instituciones Financieras y Otras Entidades
3224 9,556,713.57 Contrato Leasing
334 4 186,408.38 Contratos de Arrendamiento Financiero
33412 Otras Cuentas por Pagar
3351 12,584.10 Total Pasivo No Corriente
336 91,034.24
39131 -7,107.33 PATRIMONIO
39124 -3,656,010.22 Acciones
39133 -3,691,898.86  Utilidades Acumuladas
39134 -3466.62 RESULTADO DEL EJERCICIO
39135 80,171.60
8,003,133.33
10,669,218.91 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

40111
40171
40172
40173
4031
4032
40311
407
421
43123
40185

413
4151
451
4521
452
4699

5011
5911

457517
0.00
22835
426200
11,865.90
10,124.08
375.00
6,594.80
0.00
31,24016
0.00

69,265.45

0.00

0.00

0.00
3,728,785.56
0.00
61,003.00

3,789,788.56

2,754,015.00
2,519,509.27

1,536,640.63
6,810,164.90

10,669,218.91
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