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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion tuvo como objetivo general
determinar la relacion de la situacion financiera en la toma de decisiones en
la empresa Sinelcon Pert SAC durante los afios 2016-2017. Como parte de
la metodologia se indica que es correlacional, transversal y no experimental,
donde su poblacién estuvo conformado por (02) colaboradores, siendo estos
los responsables de la parte financiera, entre sus técnicas se tuvo la
encuesta y el analisis documental, con el fin de estudiar el contexto del
problema. Se realizé una evaluacién financiera a base del método donde no
toma el valor del dinero en tiempo con ratios financieros representados en
cuadros y graficos e interpretacion con la finalidad de identificar los puntos
débiles de la entidad, asi mismo un analisis vertical y horizontal a los
estados financieros de los periodos 2016 y 2017. Se concluyé que existe
una relacion entre la situacién financiera y la toma de decisiones,
demostrando que la empresa tiene liquidez, endeudamiento con
instituciones financieras, elevado indice de gastos financieros producto de
los préstamos obtenidos, capitalizé casi el 80% de sus utilidades y no tiene

politicas determinas de inversion y financiamiento.

Palabras clave: andlisis de la situacion financiera, indicadores financieros y

toma de decisiones.
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ABSTRACT

The general objective of this research work was to determine the
relationship of the financial situation in decision-making in the company
Sinelcon Pert SAC during the years 2016-2017. As part of the methodology,
it is indicated that it is correlational, transversal and not experimental, where
its population was made up of (02) collaborators, these being responsible for
the financial part, among their techniques there was the survey and the
documentary analysis, with the in order to study the context of the problem.
A financial evaluation was carried out based on the method where the value
of money is not taken in time with financial ratios represented in tables and
graphs and interpretation in order to identify the weak points of the entity, as
well as a vertical and horizontal analysis to the statements financial
statements for the periods 2016 and 2017. It was concluded that there is a
relationship between the financial situation and decision-making, showing
that the company has liquidity, indebtedness with financial institutions, a high
rate of financial expenses as a result of the loans obtained, capitalized
almost the 80% of its profits and it does not have specific investment and

financing policies.

Keywords: analysis of the financial situation, financial indicators and

decision making.
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l. INTRODUCCION

Segun el Banco Mundial la economia en el mundo tuvo un
crecimiento sélido para el 2018, se ubic6é en un 3,1 %, antes de que se
reduzca progresivamente en los ultimos afos, conforme se vaya reduciendo
el desarrollo de las economias en destacadas y la restauracion de las
recuperacion de las fundamentales economias en desarrollo y de los nuevos
mercados exportadores de productos basicos se encausen. La estabilidad
financiera y las inversiones de las organizaciones pueden verse afectadas
por el aumento de deudas de estas, intensificando una seria preguntas al
respecto. La crisis financiera mundial trajo consigo el incremento del
endeudamiento de los negocios, especialmente en el crecimiento de los
costos financieros (Press, 2018).

En este afio la economia peruana generé un aumento parcialmente
débil de 2,5%. Sin embargo, esto no fue obstaculo para que haya un
incrementd en la creacion de futuras empresas. Es importante aclarar que,
de los 2,3 millones de empresas que existen en el pais, un 74% corresponde
a los rubros de comercio y servicios, siendo estos rubros en los que tienen
mas alto nivel de creacion y cierre de negocios, especialmente en pequefios
comercios, siendo también la tasa de informalidad mas elevada (Alegria,
2018) .

Segun Robins y Coulter (2013), indicé trabajar en base a la
experiencia ganada en el transcurso del desarrollo de sus actividades
diarias; los empresarios del sector comercial y servicio, les ha costado el
qguiebre y posterior cierre de sus empresas, siendo esto un aliciente en
elevar el porcentaje de mortalidad empresarial. En una empresa se toman
diversas decisiones todas ellas con el Unico fin de lograr sus objetivos y ser
empresas exitosas; entre estas tenemos las decisiones financieras
relacionadas a la gestion de la empresa con el fin de disponer de
financiamientos, inversiones, rentabilidad y riesgos que desean afrontar,
siendo estas determinantes para la situacion financiera de una
organizacion. Las pequefias empresas ofrecen diversidad de productos,
generando oportunidades para el desarrollo del talento empresarial, se
transforman en origenes para innovar y creacion de nuevas empresas

haciendo que la econdmica de un pais se adapte a cambios e iniciativas que
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involucran nuevos procesos, habilidades y tecnologias; son objeto de
estudio debido a que estas contribuyen al crecimiento de la economia de un
pais, existiendo muchas fallas en el manejo de estas, especialmente en lo
financiero, afectando su liquidez, rentabilidad y endeudamiento.

En el paso de nuestra historia las personas han tenido que tomar
decisiones dificiles, en donde algunas no han sido las méas acertadas. Es por
ello que en el mundo de las organizaciones se hace necesario contar con
instrumentos confiables que nos ayuden a tomar las mejores decisiones;
especialmente en el aspecto financiero (Rodriguez, 2010).

La empresa Sinelcon Perd SAC ubicada en Piura, inici6 sus
actividades en el afio 2012, brinda servicios de ingenieria mecéanica, de
electricidad, de automatizacion y consultoria. Como toda empresa, esta
sujeta a los fenbmenos econdémicos, teniendo como resultado diferentes
conductas referentes a su estructura de activo, pasivo y patrimonio. Asi
mismo se le da poca la importancia a la tarea de analizar la situacion
financiera de la empresa, lo que conlleva a no tener presente la ejecucion de
evaluar los estados financieros, para una eficiente toma de decisiones, y en
el caso de analisis solo los realizan cuando requieren de préstamos
financieros; por ende mostrando flaqueza en la gestion financiera,
implicando a la obtencién de niveles pequefios de efectividad de un periodo
a otro, consecuencia de una inadecuada toma de decisiones. Hasta la
actualidad no se ha realizado investigacion alguna sobre la situacion
financiera de la empresa de Sinelcon Peru. Del conjunto de factores antes
mencionados, se ha establecido como temas de investigacién el analisis
vertical y horizontal de los EEFF, la interpretacion de ratios, las decisiones
estratégicas y operacionales puesto que tienen relacion fundamental y que
estas funcionen como apoyo para tomar la determinacion efectiva si las
decisiones financieras que se tomaron en la empresa dafiaron su situacion

financiera.

Por lo anteriormente formulado, el enunciado del problema es el
siguiente ¢Cual es la relacién entre la situacion financiera y la toma de
decisiones en la empresa Sinelcon Peru - Piura, Periodos 2016- 2177

De la misma forma se consideran los siguientes problemas

especificos: ¢De qué manera la evaluacion financiera se relaciona en la toma
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de decisiones de la empresa Sinelcon Per( - Piura, Periodos 2016-217? vy
¢,De qué manera el andlisis financiero se relaciona con la toma de decisiones
de la empresa Sinelcon Peru - Piura, Periodos 2016-217?

Se planteé como objetivo general: Determinar la relacion de la
situacion financiera en la toma de decisiones en la empresa SINELCON Peru
SAC Piura, Afios 2016-2017.

Esto conllevo a realizar los objetivos especificos, como primer objetivo
especifico: Determinar la relacion que existe entre la evaluacién financiera y
la toma de decisiones de la empresa Sinelcon Pert SAC - Piura, Periodos
2016-2017.

Como segundo objetivo especifico: Determinar la relacion que existe
entre el andlisis financiero y la toma de decisiones de la empresa Sinelcon
Peru SAC - Piura, Periodos 2016-2017.

De este modo el trabajo es justificado en base a ideas o razones
relacionadas a teorias, practicas y metodologias que permitieron realizar el
estudio llegando finalmente a la elaboracion de la investigacion. Es por ello
qgue la presente investigacion se realizdé con el propésito del analisis de los
estados financieros develen la situacion financiera para una posterior toma
de decisiones.

La justificacibn metodoldgica para el cumplimiento de los fines del
estudio, se acudié6 empleando técnicas como el analisis de documentos y la
entrevista para estimar si la variable analisis financiero influy6é en la toma de
decisiones de la empresa Sinelcon Peru - Piura, periodos 2016-217.

La formulacion de la hipétesis que se define como las posibilidades de
resolucién de las variables en estudio, no siendo aseveraciones aungue
estas sean redactadas en modo de afirmacion.

Hipotesis General: La situacion financiera se relaciona
significativamente con la toma de decisiones en la empresa Sinelcon Peru -
Piura, periodos 2016-217.

Por otro lado se mencionan a las hipétesis especificas: (1) La
evaluacion financiera se relaciona con la toma de decisiones de la empresa
Sinelcon Perd - Piura, periodos 2016-217; (2) El andlisis financiero se
relaciona con la toma de decisiones de la empresa Sinelcon Peru - Piura,
Periodos 2016-217



. MARCO TEORICO

En el presente trabajo de investigacion se ha tomado tesis

internacionales, nacionales y locales.

Segun Palacios (2017), en su investigacion indic6 como objetivo
delimitar la incidencia entre el analisis financiera y toma de decisiones
financieras en la empresa Arenera Jaén S.A.C, realizando un estudio de tipo
no experimental, descriptivo y correlacional, utiliz6 la encuesta para
recolectar datos, la cual fue aplicada a una poblaciéon de 08 colaboradores,
por lo que concluyd que existe una incidencia entre andlisis financiero y la
toma decisiones financieras en la organizacién en estudio, observando un
resultado defectuoso en la parte financiera, resultado del erréneo
financiamiento y deficiente toma de decisiones de inversién. Ante ello
realizO recomendaciones de suministrar informacion adecuada en el
departamento financiero, utilizando eficientes herramientas método de
analisis horizontal y vertical que deben ser utilizadas por un personal
calificado, y asi tener una informacion completa y permitan tomar una
adecuada toma de decisiones de financiamiento e inversion, implementando
planes de mejora anuales, con el Unico fin de lograr estrategias disminuyan

el nivel de endeudamiento.

Asi mismo Irrazabal (2015) cuya investigacién tuvo como objetivo
emplear el andlisis e interpretacion de estados financieros y la incidencia de
estos en la toma de decisiones en una empresa de transportes urbano de
Lima Metropolitana 2015, emple6 una investigacion aplicada, no
experimental, descriptiva, analitico y explicativo, usé la encuesta y
conciliaciéon de datos como técnica de recolectar informacion, la cual fue
aplicada a una poblacion de 20 empresas, concluyé que analizar e
interpretar los estados financieros, los gerentes de la empresa en estudio
han mejorado la toma de decisiones, contribuyendo efectivamente al
crecimiento econdmico de su gestién del 2015, y recomendd que se debe
seguir empelando las herramientas antes mencionadas con el objetivo de
perfeccionar una efectiva toma de decisiones, contribuyendo a que la

gestion de los departamentos financieros y administrativos logren su vision y
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mision del negocio.

Por otra parte Araya (2017) en su investigacion cuyo objetivo general
fue realizar un estudio de la Situacion Financiera - EconOmica y proponer la
realizacion de una Planificacion Financiera para Universe Sport E.I.LR.L,
cuya investigacion fue descriptiva con variante propositiva. Se realizé la
recopilacion de datos mediante un analisis documental, siendo su poblacion
los EEFF desde el 2012 al 2017, se concluy6 que al realizar un analisis a la
situacion financiera — econdémica, utilizando el método horizontal y vertical
determinando como indicador mas representativo Existencias en el analisis
Vertical del periodo 2013 al 2016; representada en el 2013 por un 74.1% del
total activo, 72.5% para el 2014, 51.6% para el 2015 y finalmente 64.6%
para el 2016, debido a una disminucion de las ventas en los ultimos
periodos, trayendo como consecuencia que la mercaderia se haya
estoqueado, sin registrar rotacion. Asi mismo se propuso una planificacion

financiera, mediante la cual se podra alcanzar los objetivos estratégicos.

Para Cerna y Carlos (2018) en su investigacion la cual tuvo como
objetivo demostrar el efecto de las decisiones financieras de las pequefas
empresas rurales de la regién Cajamarca, en sus Estados Financieros, para
lo cual realiz6 un estudio correlacional, cualitativo y/o cuantitativo, utilizando
como técnica para recolectar datos a la encuesta y entrevista, aplicada una
poblacién de 13 empresas, llegdb a la conclusion de que los estados
financieros confiables y oportunos influyen positivamente en la toma de
decisiones financieras de las empresas en estudio, para estar preparados

ante cualquier contingencia.

Tapia (2014) en su investigacion tuvo como objetivo general
establecer que al aplicar un analisis financiero incide relevantemente al
tomar decisiones sobre la situacion econémica y financiera de la empresa
Edpyme créditos accesibles SA, realizd una investigacion aplicada, utilizé
como técnica la ficha bibliogréafica, guia de observacion y cuestionario, que
se aplicaron a la poblacion en estudio, concluy6 que si una empresa analiza
sus estados financieros lo cual es muy importante para una posterior toma
de decisiones, permitiendo los cuales nos permiten conocer, analizar y

evaluar la situacién econdmica y financiera de la empresa, ademas de como
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se estan utilizando las politicas de la empresa en el correcto manejo de los
recursos financieros. Asi mismo recomendd que mediante el analisis y
evaluacion de los estados financieros de los diferentes afios, se debe tomar
decisiones certeras contribuyendo con beneficios en la situacidon econémica

y financiera de la organizacion.

Segun Pérez (2016), en su investigacién, la cual su objetivo general
fue establecer como incide el analisis financiero en la toma de decisiones en
relacion a otorgar créditos en la Asociacion Campesina Conociéndonos y
Produciendo, 2014”, realizando una investigacion cualitativa, aplicada y
descriptiva, us6 como técnica para recolectar datos a la entrevista aplicada
a la contadora de la empresa, concluyd que es importante aplicar un
analisis financiero como instrumento primordial, la cual permitira saber de
la situacion financiera de la empresa, en base a la informacién, debiendo

ser esta clara y completa.

Este antecedente aporta al presente trabajo de investigacion, nos
ayuda a tener en cuenta que los andlisis financieros sirven de herramientas
en la eleccibn de toma de decisiones de manera asertiva, definiendo
estrategias internas y externas en el manejo econdémico y financiero

empresarial.

Por otra parte Vera (2016), en su investigacion titulada, cuya
investigacion fue descriptiva, tuvo una poblacion indefinida, tomando una
muestra de 104 empresas pymes, asi mismo su objetivo fue plantear patron
de gestibn administrativa y financiera para la toma de decisiones en las
PYMES, concluy6 que la falta de un sistema de informacion gerencial afecta

en la preparacion de los EEFF, y por ende en la toma de las decisiones.

A continuacién, dentro de las teorias para sustentar la informacién,

se tratan las variables que son materia de investigacion:

Sobre la variable situacion financiera se define como un resultado
justificado en un grupo de variables contables permitiendo la medicién de
desenvolvimiento de una empresa, con el objetivo de tomar decisiones

orientadas a resolver inconvenientes (ESAN, 2015).

Calleja (2016) define situacion financiera como la relacion especifica
6



gue guardan el activo, el pasivo y el capital contable en una cierta empresa.

Asi mismo Yéfiez (2017), define a la situacion financiera como la
capacidad de hacer frente a las deudas que se posee o0 a la disponibilidad

para poder pagar dichas deudas, que poseen las empresas.

Esta variable tiene como dimensiones a la evaluacion financiera y
analisis financiero. Se define como evaluacion financiera al método teorico
en donde se identifica, valora y compara los costos y beneficios,
relacionados a diversas alternativas de proyectos con el fin de ayudar a

tomar la decisibn mas asertiva (O'Neil, 2018).

Por otra parte la evaluacion financiera se puede decir a una decision
de inversion tomada por los accionistas, quienes han colocado una parte del
capital para financiar toda la inversién de un proyecto, y la otra parte deriva

de deuda de los acreedores (Bravo, 2017).

Por lo tanto entenderemos gque la evaluacion financiera es definir el

valor de determinados activos o pasivos financieros.

Para esta investigacion se realizard una evaluacion financiera
tomando en cuenta el método de evaluacion que no toma en cuenta el valor
del dinero a través del tiempo, a través de los ratios financieros. Asi mismo

esta dimension tiene como indicadores a los ratios financieros.

Los ratios financieros Son indicadores que buscan relaciones entre
dos variables dentro de las finanzas de una empresa para analizar
financieramente y una posterior toma de decisiones. Los ratios financieros
son los instrumentos mas utilizados en la gestion de los recursos
econdmicos de la empresa, ya que estos influyen fundamentalmente al
tomar decisiones, permitiendo la visualizacién e interrelacion de variables
(Gonzélez, 2015).

Asi mismo estos indicadores son los méas usados en el mundo de las
finanzas para calcular la realidad financiera y economica de un negocio, y
su aptitud que tiene para hacerse cargo de diversos deberes a cargo y asi
dar cumplimiento a su objeto social. (Razones financieras, 2018)

Concluiriamos que los indicadores financieros miden los resultados
7



obtenidos de los estados financieros de una empresa, con el proposito de
analizar y evaluar la situacion financiera de la empresa, para luego realizar

una adecuada toma de decisiones.

Los ratios de liquidez son aquellos cuando una empresa es capaz de
cubrir sus obligaciones a corto plazo; esto quiere decir la disponibilidad de
efectivo a disposicion para la cancelacion de las deudas. En este trabajo se

considero dos indicadores:

Liquidez General, ratio que nos indica el grado de proporcién que
deudas a corto plazo cubiertos por cuentas del activo, que al convertirse en
efectivo concierne a la fecha de fin de la deuda.

Ligquidez = Activo corriente

Pasivo corriente
Prueba &cida es la mas exigente, ya que excluye a las mercaderias,
y en caso de que la empresa quiebre se considera como la parte menos
liquida

Prueba Acida= Activo corriente - Existencias
Pasivo corriente

Los indices de gestion miden la efectividad y eficiencia de la gestion,
en lo referente a la administrar el capital de trabajo, seguida de las
consecuencias de las politicas de la empresa y aquellas decisiones
tomadas por los duefios, su resultado esta representado en numero de
rotaciones de las cuentas contables del Estado de Situacion Financiera. Se

utilizé dos ratios:

Rotacidén de cuentas por cobrar comerciales mide la frecuencia de
recuperar las cobranzas, tiene con fin estimar el tiempo promedio de los
créditos que fueron otorgados a los clientes, incluido una evaluacion de

politicas y créditos y cobranzas.

= Ventas netas

Cuentas por cobrar comerciales



Gastos financieros muestra la proporcion han sido absorbidos los
ingresos producidos por la entidad, por el pago de obligaciones a terceros,

pudiendo ser entidades financieras.

=(zastos financieros

Ventas
Los indices de solvencia sefialan la cantidad de recursos que posee
la empresa gracias a terceros, en donde se encuentran las deudas de corto
y largo plazo, Indican el amparo que posee una entidad frente a la deuda

total que posee. Se utilizaron dos ratios:

La razon de endeudamiento total mide el riesgo financiero,
dependiendo de las politicas financieras adoptadas por la entidad.
Implicando a un mayor apalancamiento es un mayor financiamiento a través
de deuda con terceros, pero todo ello genera un gran riesgo en la parte

financiera y poca solvencia para la empresa.

Pasivo total
Activo total

La razén de cobertura gastos financieros nos indica el nivel de
disminucién de las utilidades sin poner en dificultad el pago de gastos
financieros de la empresa. Este indice es usado a menudo por entidades
financieras, debido a que les permite verificar la capacidad que tiene la

empresa frente a sus obligaciones.

Cobertura de Gastos Financieros = Gastos Financieros

Utilidad antes de Intereses

Y por ultimo los indices de rentabilidad, los cuales permiten medir la
capacidad de generar de ganancia por parte de la empresa, resultado de la
gestion administrativa eficaz o ineficiente de recursos econdomicos Yy

financieros de la empresa. Se usaron dos ratios:

Rentabilidad sobre los capitales propios nos indica la facultad con

gue genera ganancias la empresa a favor de los accionistas.



ROE Rentabilidad sobre los capitales propios =Utilidad neta

Patrimonio

Rentabilidad neta sobre ventas calcula la rentabilidad neta sobre

las ventas, considerando gastos financieros y operacionales de la entidad.

= Utilidad neta

Ventas netas

Por otro lado la segunda dimensién de la situacién financiera,
analisis financiero, segun Navarro (2016) indica que es un proceso de
estudiar, comparar e interpretar los estados financieros y los datos de las
operaciones de la empresa, mediante la realizacibn de célculos e
interpretacion de indicadores que permitan estimar el desenvolvimiento en
la parte financiera y operacional de la empresa. Este reune elementos
cuantitativos y cualitativos de la operacién del negocio, basado en un
estudio general de los factores internos y externos que puedan afectar su
operacionalizacion.

Entre los objetivos del analisis financiero tenemos (a) Estudiar la
condicion y el desenvolvimiento actual de la empresa, (b) Comprender la
capacidad de endeudamiento y rentabilidad de la empresa, (c) Conocer las
fortalezas 0 debilidades financieras del negocio, (d) Estudiar el
aspecto econdémico y financiero de la empresa para medir su proceder

actual y futuro (e) Permitir tomar decisiones de inversion y financiamiento.

Para realizar un andlisis financiero se utilizan componentes
cuantitativos y cualitativos, dando una evaluacion asertiva de la situacion
financiera de la empresa, evaluando su condicién frente a la competencia.
(Navarro, 2016).

Entre los aspectos cualitativos pueden ser externos e internos, estos
pueden afectar la continuidad de la empresa, causando efectos graves. Los
aspectos cualitativos que se toman en cuenta para un andlisis de la
situacion financiera de una son: situacion econdmica nacional y mundial;
leyes y politicas del gobierno; circunstancias politicas y normas legales;

ambiente de operacion de la empresa; la estructura organizacional para
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determinar si el tamafio es acorde a su objeto operacional.

Entre los aspectos cuantitativos con los que se puede medir la
situacion financiera de una empresa son analisis vertical o estéatico y

analisis horizontal o dinamico.

Segun Coello (2015), el analisis horizontal nos permite realizar la
comparacion de cuentas contables del estado financiero de varios periodos,
permitiendo ver los cambios positivos y negativos, registrados en
estimaciones absolutas y relativas. Los valores absolutos es la diferencia
del afio base con el anterior, y los valores relativos es la comparacion del
afio base con el anterior pero representados en porcentajes. Este nos da los
siguientes resultados: aumento o decrecimiento de cada cuenta en un
estado financiero de un periodo a otro y resultados de las decisiones
tomadas en una gestion, las cuales se ven plasmadas en los cambios de las
cuentas del estado financiero.

Por otro lado el analisis vertical permite establecer como participan
las cuentas de un estado financiero, en relacion al total de los activos,
pasivos y patrimonio para un E. de situacién, o sobre la totalidad de ventas
para el E. de resultados, permitiendo dar evaluaciones como (a) Vista general
de la estructura del estado financiero, (b) Importancia de cuentas o dentro del
estado, (c) Las inversiones y financiamientos realizado resultado de las
decisiones financieras, (d) Determinar la evaluacion de decisiones
gerenciales que generaron los cambios, (e) Implementacion de novedosas
politicas de optimizacion de costos, gastos y precios como también
financiamiento. (f) Seleccionar la estructura adecuada, en donde se visualice
una mejor rentabilidad y ademas que sea un recurso de control obteniendo

una maxima rentabilidad (Coello 2015).

Sobre la segunda variable; toma de decisiones Chiavenato (2009)
la define como el proceso de analizar y seleccionar diferentes alternativas,
para establecer un determinar un camino a seguir. El administrador de un
ente, debe tomar la decisidén de: ¢ que se hard? ¢Quién lo hara? ¢En qué
tiempo y lugar realizarlo? Puede ser establecimiento de objetivos, asignar

recursos, solucion de problemas que se presente a diario, sopesar las
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consecuencias de las decisiones para convertirlas en oportunidades, y
seleccionar la adecuada diversas alternativas.

Para Castro (2014), la toma de decisiones constituye un aspecto
primordial en los gerentes, estos con la informacion disponible, deben ser
competentes y responsables para una adecuada toma de decisiones
asertivas.

Esta variable tiene como dimensiones: decisiones de financiamiento
y decisiones de inversion.

Para Salazar (2017), las decisiones de financiamiento y inversion
son tomadas cuando se requieren, todo en relacibn a un andlisis del
mercado financiero, a diferencia de las decisiones de inversion las cuales se
toman cuando se planea ejecutar un proyecto a largo plazo. Al tomar
decisiones de financiamiento se realiza la busqueda de diversas alternativas
en el mercado financiero para asi financiar el proyecto, realizando un
estudio del mercado eficiente; analizando este mercado financiero para
tomar una decision de la Optima opcion que contenga los objetivos del
proyecto que se tiene. Inversion y financiamiento son muy diferentes, pero
se relacionan perfectamente. Inversion es el recurso prioritario que se debe
tener para la realizacion de un proyecto. En una organizaciébn o empresa
deben existir tanto inversion como financiamiento; es que a veces se tiene
liquidez suficiente para realizar los gastos generados en una empresa, pero
cuando no existe se requiere un financiamiento. Siendo estos dos términos
muy fundamentales de tener en cuenta, ya que nos indican la diferencia de
lo que se puede hacer con el dinero o la inversion a ejecutar.

Salazar (2016) define a las decisiones de financiamiento a las que
hace frente la administracion financiera en el dmbito de cuestionar las
idoneas combinaciones de fuentes para financiar inversiones. Se
sobreentiende que estas estan entrelazadas con las de inversion y
operacion, ya que pueden afectar que afectan terminantemente la estructura
financiera de la empresa, es decir, la relacion que usada entre pasivo y
patrimonio, respaldando los activos. Esta dimensidon se mide con los
indicadores de riesgos por financiamiento que son los riesgos establecidos a
consecuencia financiera negativa para una empresa y las politicas de

financiamiento establecidas con el fin de salvaguardar los recursos
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empresariales, generalmente un minimo nivel de endeudamiento.

Por otro lado las decisiones de inversidbn son aquellas que se
realizan con el objetivo la adquisicion de activos de los recursos disponibles
que tiene la empresa, con el fin de seguir operando. Estas pueden ser
estratégicas porque establecen el determinan el volumen de la operacion
(en relacion con la cantidad de activos). Este tipo de decisiones se toman
participando diversos departamentos fundamentales de la empresa,
definiendo las estrategias de ventas al crédito, crecimiento de la
organizacién y adquisicion o Venta de activos fijos y corrientes. Estas se
miden con los indicadores: riesgos de inversibn que hace mencién a
diversos tipos de riesgos que atafien relevantemente al crecimiento de un
proyecto de inversion y la planificacion financiera la cual hace referencia a
exposicion de lo que se realizara en un futuro, tomando en cuenta el
desarrollo que se espera en relacion a la correlacion entre financiacion e

inversion.
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Il. METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefio de investigacion

Se realiz6 una investigacion de tipo aplicada, ya que su fin es la
solucibn de determinado problema, orientdndose en la busqueda y
fortalecimiento del conocimiento para aplicarlo, por ende, para el mejorar el

desarrollo cultural y cientifico.

Presenté un disefio de tipo no experimental segun Hernandez,
Fernandez & Baptista (2014) pues no se manipulo las variables y se observo
los fendbmenos o hechos, como estos se van dando en su contexto natural

para su posterior analisis.

Segun su alcance es descriptiva, ya que busca detallar propiedad,
caracteristica y perfil fundamental de personas, grupos que son sometidos a
un analisis. En este estudio seleccionamos una serie de cuestiones y se
recolect6 informacion, para luego realizar una descripcion de lo investigado

(Hernandez, Fernandez & Baptista, 2014).

La investigacion segun su temporalidad presentd un enfoque
transversal ya que recolectd datos de un solo momento en un determinado

tiempo.

Segun Rodriguez & Vargas (2013) en su revista nos indican que un
disefio transeccional tiene como fin la descripcion de la relacion entre las

variables en un momento dado.
3.2. Variables y operacionalizacion
Variable Independiente:

Situacion financiera.- como la capacidad para hacer frente a las
deudas que se posee o la disponibilidad para poder pagar dichas deudas que

posee una empresa.
Variable Dependiente:

Toma de Decisiones.- se dice del proceso de analizar y seleccionar

diferentes alternativas para establecer un camino a seguir.
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3.3. Poblacion, muestra y muestreo

311 Poblacién

Vara (2012), la define como el conjunto de todas las personas,
objetos, documentos, datas, etc. a investigar. En la presente investigacion se
tuvo como unidad de andlisis al personal directivo y financiero y a los
documentos del 2016 y 2017 de la Empresa Sinelcon Peri SAC. Siendo un
total de 02 colaboradores y los EEFF 2016 -2017, que comprenden la
poblacion de estudio.

3.3.2 Muestra

De acuerdo a Hernandez (citado por Castro 2003) en el blog
Metodologia, expresa que si la poblacién determinada es menor a cincuenta
individuos, la poblacién es igual a la muestra. Por lo tanto al tomar el total de

la poblacion de la empresa Sinelcon Pert SAC.
3.3.3. Muestreo

Teniendo en cuenta que se tiene el acceso a ella sin restricciones se

consider6 trabajar con toda, en este caso ya no se necesita muestreo.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

Para una investigacion cualitativa se uso instrumentos de recoleccién
de datos cualitativos, ya que son muy Utiles para la exploracién de problemas
de poco acceso, por ser temas complicados o intimos, ademas son flexibles y
dinamicos, adaptandose con facilidad a los diversos contextos. Los
principales instrumentos cualitativos utilizados en esta entrevista son: la
entrevista a profundidad.

Para esta investigacion se us6 como técnica de recoleccion de datos
a la entrevista, la cual permitio recolectar, validar y estudiar la informacion
fundamental para cumplir con el objetivo de la investigacion. La entrevista
tuvo una serie de preguntas formuladas mediante la escala de Likert,
certificando su confiabilidad de los resultados que se obtuvieron.
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3.4.1. Técnicas

Entrevista: Hernandez, Ferndndez, & Baptista (2014) sefialé que la
entrevista es la técnica debe ser aplicadas por personas calificadas, a las que
se les llamara entrevistador, realizando las preguntas a los participantes y

anotando las respuestas.

Para recolectar datos se utilizé 02 guias de entrevista a profundidad,
con preguntas estructuradas y abiertas relacionadas al tema de investigacion,

adecuadas al entrevistado.

Guia documental: La técnica empleada en esta investigacion es la
guia documental para recolectar datos a través del analisis documentario, el

cual sirvié para la medicion validacion de las variables en estudio.

Andlisis documentario: Hernandez, Fernandez, & Baptista (2014)
indica que el analisis documentario es una técnica que se basa en analizar y
registrar la conducta de la empresa. Los documentos fuentes son los estados
financieros anuales que se presentaron anualmente a la entidad fiscalizadora
como: Estado de Situacion Financiera y Estados de Resultados de la
empresa correspondiente a los afios 2016 al 2017; y asi obtener informacion

de inversion y financiamiento de la empresa.

3.4.2. Instrumentos de recoleccion de datos

Guia de entrevista: consisti6 en diferentes preguntas especificas

que se dirigieron al propietario de la empresa y contador.

Guia de analisis documentario; Lo conforman los estados

financieros anuales que se aplicaron en la presente investigacion

3.4.3. Validez del instrumento:

Para validar y la confiabilidad de los instrumentos para recolectar
datos se realizaron por personas especialistas y expertos en el tema, segun
el criterio de Juicio de expertos.

3.4.4. Confiabilidad del instrumento

Aqui se observa el grado de comprension y entendimiento a través de
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una muestra piloto respecto al instrumento, Hernandez, Fernandez &
Baptista, (2014); se procesa por un estadistico, empleando técnicas como el

alfa de cronbach.

En este estudio no se aplicd ningun tipo de coeficiente, ya que solo se

entrevistd a 02 personas.

3.5. Procedimientos

Para la recoleccién de informacion se aplico la encuesta al propietario
y contador, asi mismo se realizaron las conversaciones correspondientes con
el gerente de la empresa para que me otorgue los permisos para analizar la
documentacion en estudios, en este caso los Estados Financieros de los
periodos 2016 y 2017, para ello se me otorgo un documento donde me otorga

la autorizacion para ello, el cual se incluye en los anexos.

3.6.Método de analisis de datos

Después de la recoleccion de datos de cada variable, se analiza
describiendo lo encontrado, y esto se tabula tablas de distribucién de
frecuencias, ordenandose en relacién a los objetivos especificos formulados.
Luego de analizar e interpretar los resultados se discute con las teorias de
otros autores, para finalmente las conclusiones y recomendaciones de la

investigacion.

3.7. Aspectos éticos
En el presente estudio se tomd aspectos éticos para su desarrollo.
Siendo estos los siguientes:

e Acatar las directrices de la American Psychological Association
(APA).

e Reconocimiento de la autoria intelectual de las teorias y fuentes de
informacion que se citaron, como antecedentes y teorias que se relacionan
con la investigacion.

e Proteger la reserva de los grupos de investigacion, preservando la
confidencialidad de las fuentes.
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V. RESULTADOS

El trabajo de investigacidbn muestra los resultados obtenido a través de
la aplicacion de los instrumentos.

Objetivo Especifico N°1: Determinar si la evaluacion financiera
tiene relacién con la toma de decisiones de la empresa Sinelcon Peru
SAC - Piura, Periodos 2016-2017

La evaluacion de los Ratios Financieros de la Empresa Sinelcon Peru
S.A.C. se realizé teniendo como fundamento a los EEFF, como el de Estado
de Situacion Financiera y el Estado de Resultados de los periodos 2016 y

2017, las mismas que seran expuestas mediante tablas y figuras de analisis.

Tabla 1. Ratios de Liquidez de la Empresa Sinelcon Peri SAC

Ratios Farmula 2016 2017 Variacion
Dif. ratio %
Liguidez General Activo Cormiente 1.458 1.57 0.09 5.7304
Pazivo Cormriente
Prueha Acida Activ Cte — Existenc. 1.37 1.45 0.05 5.52%

Paszivo Comiente

Fuente: Ficha de Analisis documental

En la Tabla N° 1 se aprecia la liquidez de la empresa. Se puede
observar que en el ratio de liquidez general para el afio 2016, la empresa
contaba con S/1.48 y con un aumento minimo para el afio 2017 de S/1.57; asi
mismo en el ratio de la prueba acida en el afio 2016 obtuvo S/ 1.37 y para el
2017 S/ 1.45; lo que evidencian en ambos ratios que la empresa tuvo
capacidad para cubrir sus deudas a corto plazo.

Asi mismo se observa que los Ratios de Liquidez reflejaron un
minimo incremento en el afio 2017 respecto al 2016, ya que la liquidez
general fue de S/0.09 y la Prueba &cida de S/0.08, con una variacion
porcentual de 5.73 % y 5.52% respectivamente.
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Tabla 2. Ratios de Gestion de la Empresa Sinelcon Pert SAC

Ratios Formula 2016 2017  Variacid
n 8
Dif. ratio
Rotacidn de Ctas por cobrar Ventas Netas 353 3.67 014 4 3.81%"
comerciales Ctas. Pagar com.
(zastos Financieros sobre ventas GastoiFi.uanciems 0.04 0.09 0.05 T IES%T
Tentas

Fuente: Ficha de Analisis documental

En la Tabla N° 2 se aprecia que la rotacion de cuentas por cobrar
comerciales en el afio 2016 fue de 3.53 veces al afio y para el 2017 fue de
3.67 veces al afio, indicando que estas estan circulando cada 03 meses
aproximadamente para convertirse en efectivo. Asi mismo los gastos
financieros sobre ventas indicaron para el afio 2016 fue de 0.04 (4%)

indicando un nivel de precauciéon y para el 2017 fue de 0.09 (9%).

Asi mismo observamos que en los ratios de gestién se reflejo un
incremento en el aflo 2017 respecto al 2016: ratio de cuentas por cobrar
comerciales hay minimo aumento de 0.14 que representan un 3.81%,
mientras que hay un excesivo incremento de los gastos financieros sobre las

ventas de 0.05 que representa el 125%.

Tabla 3. Ratios de Solvencia de la Empresa Sinelcon Pert SAC

Ratios Formula 2016 2017 Variacion
Dif. %
Razin de Endendamiento Total Pazivo Total = 100 6304 5004 4% ¥
Artivo Total
Razdn de cobertura de gastos Gastos Financ.x 100 20% 40% 0% T
financieros UAlnt. v Trb

Fuente: Ficha de Andlisis documental
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En la Tabla N° 3 se aprecia que en el ratio de endeudamiento total del
2016 el 63% de los activos totales son financiados por acreedores y para el
2017 disminuye en el 59%, con una variacion de -4%, asi mismo el ratio de
Cobertura de los gastos financieros en el afio 2016 fue de 20%, aumentando
casi el doble para el 2017, el cual fue de 39.79%, lo que indica que la
empresa corre peligro en no poder cubrir los intereses que genere su deuda.

Tabla 4. Ratios de Rentabilidad de la Empresa Sinelcon Pera SAC

Ratios Férmula 2016 2017 Variacion
Dif. %
Rentabilidad sobre capitales propios  Utilidad Neta x 100 17% 11% -6%6
Patrimonio
Rentabilidad neta sobre ventas Utilidad Meta = 100 11% 1094 -1%
Ventas Metas

Fuente: Ficha de Analisis documental

En la Tabla N° 4 se aprecia que el ratio de Rentabilidad sobre
capitales propios para el 2016 fue de 17% lo que significa que por cada sol
que la empresa mantiene generd un rendimiento del 17% sobre el patrimonio,
disminuyendo este para el 2017 en un 6%.

Asi mismo el ratio de rentabilidad sobre las ventas para el 2016 fue
de 11%, lo que indica que en ese afio por cada sol que vendié la empresa
obtuvo una utilidad del 11% y para el 2017 disminuyo en un 1%.
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Tabla 5. Toma de Decisiones

ENTREVISTADOS Y PREGUNTAS SI NO OBSERVACIONES
GERENTE
¢, Se realiza una evaluacion financiero Si, la evaluacion financiera de
de los estados financieros de la los EEFF es mensual, ya que
empresa. ¢como ¢ cada que tiempo somos principales
épor qué X contribuyentes (PRICO)
¢La evaluacion financiero que se Decisiones de endeudamiento,
realiza en la empresa que tipo de X adquisiciones de activos,
decisiones le permite tomar financiamiento e inversién

Ya que somos una empresa
¢ Toma en cuenta los ratios y métodos que presta servicios, y los
de analisis financieros para una contratos son en base a

- X concursos de obras, por lo que
adecuada toma de decisiones en la reqUErimos préstamos para
empresa? qu P b

cubrir garantias de la empresa

contratadora. Por la
¢Existen procedimientos suficientes X Se trabaja con empresas
para la recuperacion de cartera? reconocidas

Evaluacion financiera, analisis
¢Qué herramientas de control de flujo de caja y de flujo de
financiero y control de resultados se X efectivo, solicitados por el
utiliza en la empresa banco para los préstamos

financieros
_Comq,se determinan las pol_ltlca}? de No existen politicas de
inversion en la empresa, ¢quiénes X : 2

iy inversion en la empresa
establecen estas politicas
Cémo se determinan las politicas de No existen politicas de
financiamiento en la empresa, X financiamiento definidas en la
¢quiénes establecen estas politicas empresa
CONTADOR
¢,Cudl es la situacién financiera actual
Qe Ig empresa, cesta situacion X Es solvente
financiera permite el crecimiento de la
empresa.

Claro ello les sirve para poder
¢La Gerencia considera la informacién solventar los proyectos
financiera como medio de apoyo en la obtenidos, cumplir con los
planeacion, organizacion y direccion mismos, y asi crear una buena
de la empresa? X imagen.

¢,Cudles son las politicas de la No hay establecidas, pero se
empresa acerca del financiamiento por X solicita un informe al contador,
terceros? ¢Con qué regularidad cabe indicar que nuestra
obtiene préstamos? contabilidad es tercializada
Total 6 4
% 60% 40%

Fuente: Encuesta a Gerente y Contador

En la tabla 5 se aprecia los resultados de las entrevistas realizadas al

Gerente y al Contador de la empresa Sinelcon Perd SAC, en donde nos
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indic6 que existe una relacién entre la evaluacion financiera y la toma de

decisiones en un 60%, contra un 40%.

Objetivo Especifico N°2: Determinar en qué medida el anédlisis

financiero se relaciona con la toma de decisiones de la empresa Sinelcon
Pert SAC - Piura, Periodos 2016-2017

El andlisis financiero se realiz6 sobre Estados Financieros como el de

Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados de los periodos

2016 y 2017 de la Empresa Sinelcon Perd S.A.C., a base de andlisis

horizontal y vertical.

Tabla 6. Andlisis Horizontal del Estado de Situacién Financiera 2016-2017

PERIODO ANALISIS HORIZONTAL
Estados Financieros o o
o zor JARACION VARG
Estados de Situacion Financiera
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS 1,098,823 1,426,597 327,774 30%
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 552,069 398,526 -153,543 -28%
CTAS POR COBRAR DIVERSAS TERCERO 533,800 533,800
SERV. Y OTROS CONTRATOS ANTICIPA 519,234 418,131 -101,103 -19%
MATERIAL AUXILIARES SUMINISTROS 218,053
PRODUCTOS EN PROCESO 222,657
ACTIVO DIFERIDO 7,557
ACTIVO ADQUIRIDO 79,138 79,138 -
TOTAL ACTIVO CTE 3,001,117 3,086,406 85,289 3%
ACTIVO NO CORRIENTE
IME 335,479 349,538 14,059 4%
DEPRECIACION -101,640 -111,531 -9,891 10%
TOTAL ACTIVO NO CTE 233,839 238,007 4,168 2%
TOTAL ACTIVO 3,234,956 3,324,413 89,457 3%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
SOBREGIRO BANCARIO 287.42
TRIBUTOS POR PAGAR 173,007 246,051 73,044 42%
CTAS PAGAR COMERCIALES 47,919 12,850 -35,069 -73%
CTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 61,500
OBLIGACIONES FINANCIERAS 1,691,048 1,398,070 -292,978 -17%
CTAS PAGAR DIVERSAS TERCEROS 115,800 252,004 136,204 118%
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TOTAL PASIVO CTE 2,027,774 1,970,763 -57,011 -3%

PASIVO NO CORRIENTE -

TOTAL PASIVO NO CTE - -

TOTAL PASIVO 2,027,774 1,970,763 -57,011 -3%

PATRIMONIO
CAPITAL 100,000 1,200,000 1,100,000 1100%
RESULTADOS ACUMULADOS 901,067 7,181 -893,886 -99%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 206,115 146,469 -59,646 -29%
TOTAL PATRIMONIO 1,207,182 1,353,650 146,468 12%
TOTAL PASIVO Y PATRIM. 3,234,956 3,324,413 89,457 3%

Fuente: Estados de Situacion Financiera de la empresa Sinelcon Pera SAC.

En la Tabla N° 6 se aprecia el andlisis horizontal del Estado de
Situacion Financiera correspondiente a los periodos 2016 y 2017 de la
empresa Sinelcon Perd S.A.C., mostrando variaciones absolutas y relativas.
En el rubro del activo, se pudo apreciar los diferentes rubros que la integran y
las principales variaciones del activo corriente, el cual tuvo un incremento6 al
2017 de S/. 85,289 que representa un 3%. En donde al rubro de efectivo
equivalente de efectivo aument6é en S/. 327,774, lo cual que representa un
30%. Asi mismo las cuentas por cobrar tuvieron una disminucion de S/
153,543, representado por un 28%. Ademas se observa un ligero incremento
del activo fijo en un 4%.. En las cuentas del Pasivo, se pudo apreciar que
para el afio 2017, un considerable aumento de la cuenta tributos por pagar de
S/. 73,044, siendo esto un 42%. Ademas una notable disminucion de las
cuentas por pagar comerciales en un 73% en relacion al 2016.

Asi mismo el rubro cuentas por pagar diversas aumento
considerablemente en S/ 136,204, representando un 118%. En las cuentas
del Patrimonio, con respecto al afio 2017 incrementaron en S/. 146,468; lo
que representa un 12%. La cuenta capital en el 2017 aumentd
considerablemente a S/ 1, 100,000; producto de la capitalizacion de

utilidades.

En cuanto a las utilidades, estas disminuyeron en S/. 59,646, lo que

representa el 29% con respecto al afio anterior.

23



Tabla 7. Andlisis Horizontal del Estado de Resultados 2016-2017

PERIODO ANALISIS
HORIZONTAL

Estados Financieros

VARIACION  VARIACION

2016 2017 ABSOLUTA  RELATIVA
Estados de Resultados
Ventas Netas 1,946,337 1,462,245 -484,092 -25%
99
costo de Ventas -1,040,824 -944,336 96,488 %
Utilidad Bruta 905,513 517,909
Gastos de Ventas -397,759 -117,700 280,059 -70%
-60%
Gastos Administrativos -146,396 -58,026 88,370
Utilidad Operacional 361,358 342,183
Gastos Financieros -72,500 -136,165 63,665 88%
Ingresos financieros gravados 339
Otros Ingresos Gravados 210 152 -58 -28%
Gastos Diversos -2,014 -2,541 527 26%
ad antes de participaciones e impuestos 287,054 203,968 -83,086 -29%
Impuesto a la renta -80,939 -57,499 23,440 -29%
Utilidad Neta 206,115 146,469 -59,646 -29%

Fuente: Estados de Resultados de la empresa Sinelcon Peri SAC

En la Tabla N° 7 se aprecia el andlisis horizontal del Estado de
Resultados de la empresa Sinelcon Perd SAC, se puede observar que los las
ventas han disminuido en el afio 2017 con respecto al afilo 2016 en S/.
484,0925 representado por un 25%. Por ende al disminuir las ventas,
disminuy6 el costo de servicios en un 9%, los gastos de ventas y
administrativos en un 70% y 60% respectivamente. Asi mismo los gastos
financieros aumentaron en S/63,665, representado en un 88%. La utilidad
antes del impuesto a la renta, el impuesto a la renta y la utilidad neta en el

afo 2017 en relacion al 2016 disminuy6 en un 29%.
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Tabla 8. Andlisis Vertical del Estado de Situacion Financiera 2016-

2017

Estados de Situacién Financiera

PERIODO ANAL.VERT PERIODO ANAL.VERT.

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA'Y BANCOS

CUENTAS POR COBRAR
COMERCIALES
CTAS POR COBRAR DIVERSAS

2016 2016 2017 2017

1,098,823 33.97% 1,426,597 42.91%
552,069 17.07% 398,526 11.99%

533,800 16.50% 533,800 16.06%

TERCEROS

SERV. Y OTROS CONTRATOS 519,234  16.05% 418,131 12.58%
ANTICIPADO

MATERIAL AUXILIARES 218,053 6.74% -
SUMINISTROS

PRODUCTOS EN PROCESO - 222,657 6.70%
ACTIVO DIFERIDO - 7,557 0.23%
ACTIVO ADQUIRIDO 79,138 2.45% 79,138 2.38%

TOTAL ACTIVO CTE 3,001,117 92.77% 3,086,406 92.84%

ACTIVO NO CORRIENTE

IME 335,479 10.37% 349,538 10.51%
DEPRECIACION -101,640 -3.14% -111,531 -3.35%
TOTAL ACTIVO NO CTE 233,839 7.23% 238,007 7.16%
TOTAL ACTIVO 3,234,956 100% 3,324,413 100%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
SOBREGIRO BANCARIO 287.42 0.01%
TRIBUTOS POR PAGAR 173,007 5.35% 246,051 7.40%
CTAS PAGAR COMERC 47,919 1.48% 12,850 0.39%
CTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 61,500 1.85%
OBLIGACIONES FINANCIERAS 1,691,048 52.27% 1,398,070 42.05%
CTAS PAGAR DIVERSAS 115,800 3.58% 252,004 7.58%
TERCEROS
TOTAL PASIVO CTE 2,027,774 63% 1,970,763 59.28%
PASIVO NO CORRIENTE
0 0% 0 0%
TOTAL PASIVO NO CTE - -
TOTAL PASIVO 2,027,774 63% 1,970,763 59%
PATRIMONIO
CAPITAL 100,000 3% 1,200,000 36.10%
RESULTADOS ACUMULADOS 901,067 28% 7,181 0.22%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 206,115 6% 146,469 4.41%
TOTAL PATRIMONIO 1,207,182 37% 1,353,650 41%
TOTAL PASIVO Y PATRIM. 3,234,956 100% 3,324,413 100%

Fuente: Estados de Situacion Financiera de la empresa Sinelcon Peri SAC

En la Tabla N° 8 se puede apreciar que realizando la comparacion de
los rubros del Estado de Situacion Financiera, nos muestra que en el periodo
2017 el activo corriente representa el 93% al igual que el periodo 2016. Se
observa que la mayor concentracion de los activos esta en la cuenta efectivo
y equivalente de efectivo con un 33.97% en el afio 2017 y en un 42.91% en el
afo 2016; asi mismo la cta. cuentas por cobrar comerciales en el 2016 es de

17.07% disminuyendo en el 2017 en un 5%. En cuanto al activo no corriente
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la cuenta Inmuebles maquinaria y equipo el cual representa un 10.51% en el
afio 2017 y en el afio 2016 es de 10.37%.

En la seccion del pasivo para los afios 2016 y 2017, los porcentajes
mas sobresalientes fueron el 52.27% vy 42.05% respectivamente,
correspondiente al rubro Obligaciones Financieras. En lo que respecta al
patrimonio vemos que el capital en el 2016 representaba un 3% del total
pasivo y patrimonio, pero para el 2017 aumento a 36.10%, asi mismo
tenemos el resultado acumulados del afio 2016 son el 28% disminuyendo
notablemente en el 2017 a 0.22%. La utilidad del ejercicio representa el 6%
para el afio 2016 y un 4% para el afio 2017. La composicion financiera de
esta empresa de servicios se concentra en el corto y mediano plazo con 63%,
que quiere decir que esta en manos de los acreedores y un 37% en mano de

los accionistas.

Tabla 9. Andlisis Vertical de Estados de Resultados 2016-2017

Estados de Financieros PERIODO ANAL.VERT. PERIODO ANAL.VERT.
2016 2016 2017 2017

Estados de Resultados

Ventas Netas 1,946,337 100.00% 1,462,245 100.00%

costo de Ventas -1,040,824 53.48% -944,336 64.58%
Utilidad Bruta 905,513 517,909

Gastos de Ventas -397,759 20.44% -117,700 8.05%

Gastos Administrativos -146,396 7.52% -58,026 3.97%
Utilidad Operacional 361,358 342,183

Gastos Financieros -72,500 3.72% -136,165 9.31%

Ingresos financieros gravados - 339 0.02%

Otros Ingresos Gravados 210 0.01% 152 0.01%

Gastos Diversos -2,014 0.10% -2,541 0.17%
Utilidad antes de participaciones e 287,054 203,968

impuestos
Impuesto a la renta -80,939 4.16% -57,499 3.93%
Utilidad Neta 206,115 11% 146,469 10.02%

Fuente: Estados de Situacion Financiera de la empresa Sinelcon Perta SAC

En la Tabla N° 9 podemos apreciar el analisis vertical del estado
resultado periodos 2016 y 2017 de la empresa Sinelcon Perd SAC., se ha
generado las siguientes variaciones:

Se puede observar que el mayor valor porcentual se encontro en la
utilidad bruta, en la que predomina el rubro costo de servicios que en el aio
2016 fue un 53.48% y en el afio 2017 en un 64.58%, ademas los gastos

financieros representaron para el 2016 un 3.72% y para el 2017 aumento a
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9.31%, asi mismo los gastos de ventas para el 2016 representaron un 20%,

disminuyendo en el 2017 a 8%. Con respecto a la utilidad neta del ejercicio

cuenta para el afio 2016 un 11% y en el afio 2017 disminuy6 en un 10%, esto

nos da a representar que los costos ocupan un mayor porcentaje, lo cual no

es muy favorable para la empresa ya que disminuye las utilidades a obtener.

Tabla 10. Toma de Decisiones

GERENTE Sl NO OBSERVACIONES
Toma en cuenta los métodos de andlisis financieros En andlisis vertical y horizontal se toma poco
Vertical y horizontal para una adecuada toma de X en cuenta.
decisiones en la empresa?
¢ Qué criterios toma en cuenta para la toma de
decisiones o ) X La experiencia y las indicaciones del
en la empresa: su experiencia, informacion del contador
sector, otras fuentes (cuéles)
Con que frecuencia solicita a su contador X Depende de los proyectos obtenidos
asesoramiento
para la toma de decisiones
Ser laempresa lider en Ingenieria Mecanica,
A . L Eléctrica y de automatizacién en Piuray en el
g&iepg;ysﬁtg;;g;ggo y propuestas de inversion Pery; _otorgando Calidad, Inn_o_vaci()n y
’ X Seguridad en nuestros Servicios; con un fiel
compromiso hacia nuestros clientes.
CONTADOR
¢ Se realiza un andlisis financiero de los estados El andlisis vertical y horizontal son tomados
financieros de la empresa. ¢cémo ¢.cada que tiempo X muy pocos, mas son los ratios.
épor qué
En el 2017 fueron legales, porque tuvieron
¢ Cudles son los problemas presentados del periodo un accidente de tipo laboral, lo cual esta
2016 al 201772 Precisar el problema mas significativo. N acarreando gastos inesperados.
¢ Qué tipo de riesgo de inversién tuvo mayor impacto La cancelacion de un contrato, ubicado en la
negativo en el resultado del ejercicio econémico de la Av. Sanchez Cerro
empresa?
X
Préstamo a empresas relacionadas que
 ipo de i de fi I hasta la fecha no cancelan su deuda. Asi
%up(;gfoo e riesgo de financiamiento tuvo mayor mismo préstamo_al banco para_fjnanciar un
: L - proyecto que al final se rescindio.
negativo en el resultado del ejercicio econémico de la
empresa X
¢ Cudles son las politicas de la Empresa acerca de La distribucion de los resultado acumulados
la distribucién de los Resultados Acumulados? X se
capitalizan
¢ Coémo se determinan las politicas de inversion en Que yo sepa no, siempre cuando quieren
la empresa, ¢quiénes establecen estas politicas X realizar inversiones, solicitan informes
contables y me piden opiniones.
Como se determinan las politicas de financiamiento Que yo sepa no, siempre cuando quieren
en laempresa, ¢quiénes establecen estas politicas X realizar inversiones, solicitan informes
contables y me piden opiniones.
Total 7 4
% 64% 36%

Fuente: entrevista al Gerente y contador.

En la tabla 10 se aprecia los resultados de las entrevistas realizadas

al Gerente y al Contador de la empresa Sinelcon Peri SAC, en donde nos

indica que existe una relacion entre el analisis financiero y la toma de

decisiones en un 64%, contra un 36%.
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V. DISCUSION

La investigacién tiene como finalidad identificar los aspectos que
relacionan la situacion financiera y la toma de decisiones, permitiendo una
adecuada toma de decisiones en relacion a los objetivos estratégicos que se
establecen anualmente. A continuacion se estara discutiendo los hallazgos

significativos encontrados en funcion a los objetivos propuestos:

Objetivo Especifico N°1: Determinar la relacién de la evaluacién
financiera con la toma de decisiones de la empresa Sinelcon Pera SAC -
Piura, Periodos 2016-2017

Respecto al primer objetivo, los resultados encontrados permitieron
identificar que si existe relacion entre los indicadores de liquidez, solvencia,
gestién y rentabilidad con la toma de decisiones, ya que se detectd lo
siguiente:

En el ratio de liquidez del periodo 2016 al 2017, mostro un aumento
minimo, reflejando que la empresa por cada unidad de pasivo corriente,
dispone de 1.57 de activo corriente,

En el cual se observa que una de las decisiones tomadas fue
aumentar para el 2017 el rubro de efectivo e equivalente de efectivo,
especificamente caja chica con el importe de S/ 985,174.43 a comparacion
del 2016 que fue de S/ 395,472.66.

Asi mismo en el ratio de gestibn podemos identificar que los gastos
financieros en el 2016 fueron de un 4% aumentando para el 2017 a 9%, lo
cual podemos indicar que tenemos una cobertura de 9% para cubrir los
gastos financieros, resultado de la toma de decisiones de realizar préstamos
financieros para cubrir deudas y contratos ganados.

Por otra parte el ratio de solvencia en el nivel de endeudamiento, este
representa el 63% para el 2016 disminuyendo en el 2017 a 59%, aunque
este alla disminuido todavia tiene un porcentaje aceptable y adecuado; ya
gue se podria decir que la empresa no pierde autonomia en su gestién y
administracion. Asi mismo en el ratio de cobertura de gastos financieros es
de 20% para el 2016 y aumenta considerablemente a 39.79 para el 2017,

este ratio es muy utilizado por las entidades financieras, ya que permite
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conocer la capacidad que posee la empresa para cubrir sus obligaciones
derivadas de su deuda. La decision que se tomo en el 2017 fue realizar un
préstamo bancario al Interbank para poder pagar en su totalidad el préstamo
al Banco Scotiabank y parte del préstamo con el banco Santander.

En el ratio de rentabilidad, el margen de utilidad encontrado fue el
mismo en ambos periodos, demostrando que por cada S/ 1.00 invertidos en
los activos, se produce un rendimiento del 11% para el 2016 y 10% para el
2017 sobre la inversion, asi mismo el ratio de apalancamiento financiero
disminuy6 en el afio 2017 indicando que por cada sol que la empresa
mantiene genera un rendimiento de 11% sobre el patrimonio y finalmente el
ratio de rentabilidad sobre ventas nos muestra que el afio 2016 obtuvo el
119%, disminuyendo en el 2017 obteniendo una utilidad de 10% por cada sol
que vendi6. La decision tomada para el 2017 fue capitalizar utilidades
acumuladas.

Estos datos son validados por los resultados obtenidos por Palacios
(2017) quien en su investigacion se encontré resultados como un exhaustivo
analisis de la informacién financiera y en la cual se ha utilizado herramientas
financieras; en funcion al método de andlisis horizontal y vertical, permitié
realizar una adecuada toma de decisiones tanto financieras como de
inversion, que se implementaron en un Plan de mejora anual, con el Unico
fin de conseguir las estrategias que ayudan a mejorar el nivel de
endeudamiento.

Asi mismo existe similitud con lo dicho por Pérez (2014) quien indica
gue al realizar una adecuada evaluacion financiera en una empresa, se
tomara decisiones adecuadas para que su estructura financiera sea solida,
siendo un indicio de una eficiente administracion y correctas decisiones,
contribuyendo a aumentar las ganancias, llevando a un crecimiento a la
empresa.

Cerna (2017) en su investigacion, contribuyéo en el crecimiento
econdémico de la empresa, con un estudio adecuado, con mejoras en la
inversion, se obtuvo resultados evaluando los ratios financieros, concluyé
gue al analizar e interpretar los estados financieros se resolvieron los puntos
criticos identificados en la gestion del 2014, tomandose acciones correctas

para una mejora y solucion, todo esto reflejado en los resultados de los
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indicadores financieros de la gestion del 2015.

Esto corrobora lo dicho por Oneill (2018) quien nos indica que una
evaluacion financiera es investigar una investigacion compleja de los
estados financieros, con el fin de demostrar un eventual rendimiento de la

inversion para su toma de decisiones.

Objetivo Especifico N°2: Determinar en qué medida el analisis
financiero se relaciona con la toma de decisiones de la empresa
Sinelcon Peru SAC - Piura, Periodos 2016-2017

Con respecto al segundo objetivo sobre; determinar la relacion del
analisis financiero y la toma de decisiones financiera de la empresa Sinelcon
Perd SAC, los resultados encontrados nos muestran que existe una relacion
entre el analisis financiero y la toma de decisiones ya que al analizar los
estados financieros con el método horizontal y vertical se encontré lo
siguiente:

Analisis basado con el método horizontal al estado de situacion
financiera, muestran que el activo total ha crecido minimamente en el
periodo 2017, representando un 3%, reflejando entre los periodos 2016 y
2017 una diferencia del S/. 85,289, asi mismo respecto al pasivo total
mostrd una disminucién representada por un 3%, reflejando una diferencia
entre los periodos 2016 y 2017 de S/. 57,011, en relacion al patrimonio se
mostré un crecimiento de 12% reflejando en los periodos (2016 — 2017) una
diferencia del S/. 146,468; en donde la cuenta que mas ha crecido es la de
capital ya que aument6 considerablemente en S/.1, 200,000; esto debido a
la toma de decisiones que se dio de capitalizar utilidades anteriores.

En lo que respecta al analisis vertical muestra que el activo total el
92.77% para el 2016 y 92.84% del 2017 estd conformado por activo
corriente; asi mismo en el pasivo total, solo estd conformado el pasivo
corriente, el cual es el 63% para el 216 disminuyendo en 59.28% para el
2017 y el patrimonio est& representado por un 37% en el 2016 aumentando
en el 2017 a 41%. Por otra parte el analisis vertical aplicado a los estado de
resultados mostraron que el costo de servicios aumento al 64.58% en el
2017 a comparacion del 2016 que era 53.48%, los gastos de ventas estan

representados por un 20.44% disminuyendo estos significativamente en el
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2017 a 8.05%, asi mismo los gastos financieros aumentaron
significativamente de 3.72% en el 2016 a 9.31% en el 2017 y finalmente su
utilidad neta representada por 4.16% en el 2016 disminuyo a 3.93% para el
2017. Estos datos son corroborados en la entrevista que se le realiz6 al
Gerente y Contador en lo que nos indican que la empresa tiene una
estabilidad econdmica y que a medida que se realice una buena aplicacion y
uso constante de los andlisis financieros, en este caso las herramientas
permitird una adecuada toma de decisiones en la empresa Sinelcon Perud
SAC, pero asi mismo no tiene politicas de inversion y financiamiento
definidas, ya estan son basadas mediante la experiencia y consultoria de su

contador externo.

De la misma forma Tapia (2014), indica en que el analisis financiero
realizado influye al tomar decisiones en una empresa; ya que este permitid
el analisis e interpretacion de la situacion econdémica y financiera de esta,
asi mismo conocer las politicas de la misma y es fundamental manejar
correctamente los recursos financieros, concluyendo que por medio del
analisis financiero se identificd las inversiones realizadas de la empresa.
Teniendo financiaciéon de terceros, prevaleciendo sobres los recursos
propios, aunque tenga una mayor rotacibn de sus operaciones, que

contribuyen a un mayor endeudamiento.

Por otra esto, corroborado por Irrazabal (2015) en su investigacion
nos indica que el analisis financiero proporciona datos convenientes de
forma exacta de los estados financieros tanto del afio actual, como
anteriores. El cual a base de una comparacion, analisis de los ratios se
pueden tomar decisiones que resulten adecuadas para el crecimiento de la
empresa. Asi mismo indica que el analisis vertical es primordial ya que
indica la distribucién de los activos de la empresa, si esta fue equitativa o
desigual; por otro lado mediante el analisis horizontal podemos conocer la
economia de la empresa de afios anteriores, permitiendo ver los errores
cometidos en afios anteriores, y asi buscar soluciones de mejora, con el fin
de que la empresa se mantenga en el mercado y obtenga optimas

utilidades.
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VI. CONCLUSIONES

De acuerdo a los resultados presentados en esta investigacion, se
concluyo:

1. La evaluacion financiera se relaciona con la toma de decisiones en
la empresa, ya que los resultados al calcular los ratios financieros
observamos que cuenta con liquidez, producto del aumento de la cuenta
caja; asi mismo podemos decir sobre la efectividad de su gestion que hubo
un aumento en las cuentas por cobrar aumentado que la rotacién de
cuentas por la actividad de servicios que da la empresa, sus gastos
financieros aumentaron de 4% a 9% entre el 2016 y 2017 respectivamente,
producto un préstamo bancario utilizado para pagar prestamos en otros
bancos, lo que implica que la empresa posea un alto porcentaje de
endeudamiento, como consecuencia de la carencia de politicas de
financiamiento e inversion en la empresa. Finalmente tuvo una disminucion
de su rentabilidad de 11% para el 2017 en relacion al 17% del 2016, debido
al término de contrato antes del plazo establecido por motivos de una

incidencia ocurrida.

2. Los analisis horizontal y vertical realizados a en los periodos 2015
y 2016 corroboré los resultados obtenido con los indicadores ya que se
observo que el incremento del activo corriente del 2016 a consecuencias de
tener demasiado dinero en caja, adquiriendo activos mediante leasing
bancario, asi mismo los pasivos disminuyeron, se capitalizaron utilidades y
los ingresos por prestacion de servicios disminuyeron producto de

cancelaciones de contrato.
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Vil.  RECOMENDACIONES

1. La Empresa debe poner énfasis y apoyo en la evaluacion de los
estados financieros, de acuerdo a los ratios de liquidez, gestion, solvencia y
rentabilidad de manera que este sea visto como una herramienta til para la
toma de decisiones y no solo como un instrumento para la financiacion de
préstamos en entidades financieras, no debe tener mucho dinero en caja
chica, debe bancarizarlo o en todo caso debe cancelar sus deudas. Se debe
realizar una planificacion financiera con el fin de reflejar las inversiones
imprescindibles para el desarrollo de la empresa; cubriendo Ilas
proyecciones, generar utilidades, optimizar los recursos financieros y
minimizar los riesgos, haciendo una empresa competitiva. Asi mismo la
implementacion de un plan de inversion (como adquisicion de activos fijos) y

financiamiento.

2. Se recomienda al Gerente realizar mads a menudo el control,
comparacion y analisis de sus cuentas contables que le permitan invertir su
efectivo en la productividad de la empresa, disminuir gastos financieros, plan
de contingencias en donde ellos puedan cubrir gastos inesperados, sin que
los perjudique. Mejoras en el control interno, relacionado a los costos y
gastos operativos con el objetivo de la reducir costos y gastos, mediante un
diagnostico financiero y econémico, el cual permitira una adecuada toma de

decisiones.
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Anexo 1. Matriz de Operacionalidad de variables

DEFINICION , EScota
VARIABLES DIMENSIONES DEFINICION OPERACIONAL INDICADORES DE
CONCEPTUAL :
MEDICION
Se venficara con los métodos de evaluacion que Ratios de liquidez
no toman en cuenta el valor del dinero a través
La situacion financiera | EVALUACION del tiempo, empleando ratios de liquidez, Ratios de gestion RAZON
como la capacidad de | FINANCIERA gestion, solvencia y rentabilidad mediante la Ratios de solvencia
INDEPENDIENTE: hacer ﬁente alas deudas aphcu:ién dE ](!S imtnnnento Guia de a.nélisis
S"UAC]ON que Sg .POSEE 0ala documental a lOS EEFF de la Sinelcon Ratios de rentabilidad
e disponibilidad para Peri SAC , Periodos 2016-2018
poder pagar dichas Se verificara con los métodos de evaluacion que . o
deudas, que poseen las no toman en cuenta el valor del dinero a lm%‘és Método de anslisis vertical
empresas. del tiempo, empleando ratios de liquidez, RAZON
. (Yafiez, 2017) AALISE | estion, solvencia y rentabilidad mediante 1a - —
FINANCEER! aplicacion de los instrumento Guia de analisis I"I“f@de g‘hm
documental a los EEFF de la empresa onzon
Sinelcon Peri SAC , Periodos 2016-2018
Se verificaran las Riesgos y politicas de | Riesgos de Financiamiento
Se dice del proceso de | DECISIONES DE | Financiamiento mediante de los instrumentos;
analizar vy  seleccionar | FINANCIAMIENTO | Cuestionario al personal contable y una Guia de Nominal
diferentes  altemativas, enfrevista al gerente de la empresa de la e i i
SR para  establecer un empresa  Sinelcon Peri SAC , Periodos 2016- | Felficas de financiamiento
TOMA DE determinar un camino a 2018
DECISIONES seguir. (Chiavenato, 2009) ] B
Se verificaran las Riesgos y politicas de Riesgos de Inversién
mversion mediante  de los instrumentos;
DECISIONES DE | Cuestionario al personal contable v una Guiz de Nominal
INVERSION

entrevista al gerente de la empresa de la
empresa Sinelcon Peri SAC | Periodos 2016-
2018

Politicas de Inversion

Fuente: Propia
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Anexo 2: Matriz de consistencia del problema

“LA SITUACION FINANCIERA Y SU RELACION EN LA TOMA DE DECISIONES EN LA EMPRESA SINELCON PERU

PROBLEMA

PROBLEMA GENERAL

¢, Cual es la relacién de la situacion
financiera en la toma de decisiones en
la empresa SINELCON Pera SAC
Piura, Afos 2016-2017

PROBLEMAS ESPECIFICOS

¢De qué manera la evaluacion
financiera se relacionada con latoma
de decisiones de la empresa Sinelcon
Pert SAC - Piura, Periodos 2016-2017?

¢De que manera el analisis financiero
se relaciona con la toma de decisiones
de la empresa Sinelcon Peru SAC -
Piura, Periodos 2016-20177?

SAC, PIURA-PERIODO 2016-2017

OBJETIVOS HIPOTESIS
OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL
La situacion financiera se relaciona
Determinar la relacion de la situacion significativamente en la toma de
financiera en la toma de decisiones en la | decisiones en la empresa SINELCON
empresa SINELCON Peru SAC Piura, Perd SAC Piura, Afos 2016-2017

Anos 2016-2017

OBJETIVOS ESPECIFICOS HIPOTESIS ESPECIFICAS

Determinar la relacion que existe entre la | La evaluacion financiera se relaciona
evaluacion financiera tiene y la toma de | con la toma de decisiones de la
decisiones de la empresa Sinelcon Perd | empresa Sinelcon Pert SAC - Piura,

SAC - Piura, Periodos 2016-2017? Periodos 2016-2017?

Determinar la relacion que existe entre el | El analisis financiero se relaciona con
analisis financiero y la toma de la toma de decisiones de la empresa
decisiones de la empresa Sinelcon Pera | Sinelcon Pert SAC - Piura, Periodos
SAC - Piura, Periodos 2016-2017? 2016-2017?

Fuente: Propia

68



Anexo 3. Cuestionarios

EI UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

ESCUELA DE CONTABILIDAD

Entrevista al Gerente General

OBJETIVO: La entrevista tiene como objetivo conocer la situacion financiera
de la empresa Sinelcon Per(, para determinar las decisiones que se toma.

Gerente:
Entrevistador: Revolledo Alejos, Yanina

1.

10.

11.

¢ Se realiza una evaluacion financiero de los estados financieros de la
empresa. ¢como ¢.cada que tiempo ¢ por qué

¢La evaluacion financiera que se realiza en la empresa que tipo de
decisiones le permite tomar?

Toma en cuenta los ratios y métodos de andlisis financiero para una
adecuada toma de decisiones en la empresa?

¢,Que herramientas de control financiero y control de resultados se
utiliza en la empresa?

¢,Cuales son las politicas de la empresa acerca del financiamiento por
terceros? ¢ Con qué regularidad obtiene préstamos?

¢ Existen procedimientos suficientes para la recuperacion de cartera?
¢ Qué criterios toma en cuenta para la toma de decisiones en la
empresa: su experiencia, informacion del sector, otras fuentes (cuales)
Con que frecuencia solicita a su contador asesoramiento para la toma
de decisiones

Como se determinan las politicas de inversion en la empresa, ¢ quiénes
establecen estas politicas

¢, Qué proyectos a futuro y propuestas de inversion tiene para su
empresa?

Como se determina las politicas de financiamiento en la empresa,
¢, Quiénes establecen estas politicas?

Muchas Gracias!
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uCv

UNIVERSIDAD
CESAR VALLEJO

o

ESCUELA DE CONTABILIDAD

Entrevista al Contador

OBJETIVO: Conocer como se realiza la evaluacion financiera de la empresa
Sinelcon Perq, y si esta esta haciendo uso de las herramientas necesarias
para su diagnostico y posterior toma de decisiones.

Entrevistador: Revolledo Alejos, Yanina
Fecha de aplicacion: ...............
Hora de inicio y termino: ...............ccevevee.

1. ¢Cudl es la situacion financiera actual de la empresa, ¢ esta situacion
financiera permite el crecimiento de la empresa.

2. ¢Se realiza un andlisis financiero de los estados financieros de la
empresa. ¢como ¢,cada que tiempo ¢ por qué

3. La gerencia considera la informacion financiera como medio de apoyo
en la planeacion, organizacion y direccion de la empresa?

4. ¢Cuales son los problemas presentados del periodo 2016 al 2017?
Precisar el problemas mas significativo?

5. Qué tipo de riesgo de inversion tuvo mayor impacto negativo en el
resultado del ejercicio econémico de la empresa?

6. Qué tipo de riesgo de financiamiento tuvo mayor impacto negativo en
el resultado del ejercicio econémico de la empresa

7. ¢Cuédles son las politicas de la Empresa acerca de la distribucion de
los Resultados Acumulados?

8. ¢Cuales son las politicas de la Empresa acerca del financiamiento por
terceros? ¢ Con qué regularidad obtiene préstamos?

Muchas gracias
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Anexo 4: Gua de analisis de documentos

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL: “LA SITUACION
FINANCIERA Y SU RELACION EN LA TOMA DE
DECISIONES EN LA EMPRESA SINELCON PERU SAC,

OBJETIVO: Recoger informacion de los EEFF de los afios 2016-2017, con
la finalidad de realizar una evaluacion financiera.

Eli UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

Ficha de anélisis documental de los Estados Financieros - Estado de Situacion
Financiera de la empresa Sinelcon Perd, correspondiente a los periodos 2016 y 2017

PERIODO ANALISIS HORIZONTAL
Estados Financieros VARIACION |VARIACION
2016 2017 ABSOLUTA | RELATIVA
Estados de Situacién Financiera
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA'Y BANCOS 1,098,823 1,426,597 327,774 30%
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 552,069 398,526 -153,543 -28%
CTAS POR COBRAR DIVERSAS TERCERO 533,800 533,800
SERV.Y OTROS CONSTRADOS ANTICIPA 519,234 418,131 -101,103 -19%
MATERIAL AUXILAIRES SUMINISTROS 218,053
PRODUCTOS EN PROCESO 222,657
ACTIVO DIFERIDO 7,557
ACTIVO ADQUIRIDO 79,138 79,138 -
TOTAL ACTIVO CTE 3,001,117 3,086,406 85,289 3%
ACTIVO NO CORRIENTE
IME 335,479 349,538 14,059 4%
DEPRECIACION -101,640 -111,531 -9,891 10%
TOTAL ACTIVO NO CTE 233,839 238,007 4,168 2%
TOTAL ACTIVO 3,234,956 3,324,413 89,457 3%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
SOBREGIRO BANCARIO 287.42
TRIBUTOS POR PAGAR 173,007 246,051 73,044 42%
CTAS PAGAR COMERC 47,919 12,850 -35,069 -73%
CTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 61,500
OBLIGACIONES FINANCIERAS 1,691,048 1,398,070 -292,978 -17%
CTAS PAGAR DIVERSAS TERCEROS 115,800 252,004 136,204 118%
TOTAL PASIVO CTE 2,027,774 1,970,763 -57,011 -3%
PASIVO NO CORRIENTE -
TOTAL PASIVO NO CTE - -
TOTAL PASIVO 2,027,774 1,970,763 -57,011 -3%
PATRIMONIO
CAPITAL 100,000 1,200,000 1,100,000 1100%
RESULTADOS ACUMULADOS 901,067 7,181 -893,886 -99%
UTLIDAD DEL EJERCICIO 206,115 146,469 -59,646 -29%
TOTAL PATRIMONIO 1,207,182 1,353,650 146,468 12%
TOTAL PASIVO Y PATRIM. 3,234,956 3,324,413 89,457 3%
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FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL: “LASITUACION
FINANCIERA Y SU RELACION EN LA TOMA DE
DECISIONES EN LA EMPRESA SINELCON PERUSAC,

OBJETIVO: Recoger informacion de los EEFF de los afios 2016-2017, con
la finalidad de realizar una evaluacion financiera.

Eli UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

Ficha de andlisis documental de los Estados Financieros - Estado de Resultados de la
empresa Sinelcon Perd, correspondiente a los periodos 2016 y 2017

PERIODO ANALISIS HORIZONTAL
Estados Financieros 2016 2017 VARIACION |[VARIACION
ABSOLUTA | RELATIVA
Estados de Resultados
Ventas Netas 1,946,337 1,462,245 -484,092 -25%
costo de Ventas -1,040,824 -944,336 96,488 -9%
Utilidad Bruta 905,513 517,909
Gastos de Ventas -397,759 -117,700 280,059 -70%
Gastos Administrativos -146,396 -58,026 88,370 -60%
Utilidad Operacional 361,358 342,183
Gastos Financieros -72,500 -136,165 63,665 88%
Ingresos financieros gravados 339
Otros Ingresos Gravados 210 152 -58 -28%
Gastos Diversos -2,014 -2,541 527 26%
ad antes de participaciones e impuestos 287,054 203,968 -83,086 -29%
Impuesto a la renta -80,939 -57,499 23,440 -29%
Utilidad Neta 206,115 146,469 -59,646 -29%

53



FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL: “LA SITUACION

FINANCIERA Y SU RELACION EN LA TOMA DE
DECISIONES EN LA EMPRESA SINELCON PERU SAC,

OBJETIVO: Recoger informacion de los EEFF de los afios 2016-2017, con
la finalidad de realizar una evaluacion financiera.

i UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

Ficha de analisis documental de los Estados Financieros correspondiente a los periodos 2016
y 2017 de laempresa Sinelcon Perd.

PERIODO ANAL.VERT. PERIODO ANAL.VERT.
Estados de Situacion Financiera
2016 2016 2017 2017
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA'Y BANCOS 1,098,823 33.97% 1,426,597 42.91%
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 552,069 17.07% 398,526 11.99%
CTAS POR COBRAR DIVERSAS TERCEROS 533,800 16.50% 533,800 16.06%
SERV. Y OTROS CINTRATADOS ANTICIPADO 519,234 16.05% 418,131 12.58%
MATERIAL AUXILIARES SUMINISTROS 218,053 6.74% -
PRODUCTOS EN PROCESO - 222,657 6.70%
ACTIVO DIFERIDO - 7,557 0.23%
ACTIVO ADQUIRIDO 79,138 2.45% 79,138 2.38%
TOTAL ACTIVO CTE| 3,001,117 92.77%/| 3,086,406 92.84%
ACTIVO NO CORRIENTE

IME 335,479 10.37% 349,538 10.51%
DEPRECIACION -101,640 -3.14% -111,531 -3.35%
TOTAL ACTIVO NO CTE 233,839 7.23% 238,007 7.16%
TOTAL ACTIVO| 3,234,956 100%| 3,324,413 100%

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
SOBREGIRO BANCARIO 287.42 0.01%
TRIBUTOS POR PAGAR 173,007 5.35% 246,051 7.40%
CTAS PAGAR COMERC 47,919 1.48% 12,850 0.39%
CTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 61,500 1.85%
OBLIGACIONES FINANCIERAS 1,691,048 52.27% 1,398,070 42.05%
CTAS PAGAR DIVERSAS TERCEROS 115,800 3.58% 252,004 7.58%
TOTAL PASIVO CTE 2,027,774 63%| 1,970,763 59.28%
PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO NO CTE - -

TOTAL PASIVO 2,027,774 63% 1,970,763 59%

PATRIMONIO
CAPITAL 100,000 3% 1,200,000 36.10%
RESULTADOS ACUMULADOS 901,067 28% 7,181 0.22%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 206,115 6% 146,469 4.41%
TOTAL PATRIMONIO 1,207,182 37%]| 1,353,650 41%
TOTAL PASIVO Y PATRIM. 3,234,956 100%| 3,324,413 100%
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FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL: “LA SITUACION FINANCIERA Y SU
RELACION EN LA TOMA DE DECISIONES EN LA EMPRESA SINELCON PERU
SAC, PIURA-PERIODO 2016-2017

OBJETIVO: Recoger informacion de los EEFF de los afios 2016-2017, con la

finalidad de realizar una evaluacién financiera.

Eli UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

Ficha de andlisis documental de los Estados Financieros correspondiente a los
periodos 2016 y 2017 de la empresa Sinelcon Perda.

Estados de Financieros PERIODO
2016 2016 2017 2017
Estados de Resultados
Ventas Netas 1,946,337 100.00% | 1,462,245 100.00%
costo de Ventas 1,04:0,824 53.48% 944,32’:6 64.58%
Utilidad Bruta | 905,513 517,909
Gastos de Ventas 397,71-39 20.44% 117,760 8.05%
Gastos Administrativos 146,3;36 7.52% 58,026- 3.97%
Utilidad Operacional | 361,358 342,183
Gastos Financieros 72,500- 3.72% 136,1%55 9.31%
Ingresos financieros gravados - 339 0.02%
Otros Ingresos Gravados 210 0.01%| 152 0.01%
Gastos Diversos 2,014 - 0.10% | 2,541 - 0.17%
Utilidad antes de
participaciones e impuestos | 287,054 203,968
Impuesto a la renta 80,939- 4.16% 57,499- 3.93%
Utilidad Neta | 206,115 11% | 146,469 10.02%
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SINELCON PERU SAC Wincontalll.com BALANCE_ESTADCS
20526552262 Usuario - LILI
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Ny
Pagina : 00020002
Desde : Enero Hasta Diciembre Del 2016
ACTIVO PASIVO
33611 Costo 19,228.56
3369 otros Egquipos 27,861.56
33691 Costo 43,333.41
3371 Berraztentas 1,356.61
33711 Costo 1,311.86
35132 Maquinarias Y Equipos Da Explotacica ( 27,411.53)
35133 Equipos Da Transporta ( 35,220.20)
35134 Mucbles Y Ensarcs ( 2,730.43)
35135 Equipos Diversos ( 32,097.13)
35136 Borramientas ¥ Dnidades Da Reemplazo ( 120.23)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 233,839.12
Resultado del Ejercicio 206,114.76
TOTAL ACTIVO 3,234,356.08 TOTAL DASIVO 3,234,556.08
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SINELCON PERU SAC

20526552262

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Wincontalll.com

Usuario - LILI

BALANCE_ESTADCS

Pagina : 0001/0002

Desde : Enero Hasta Diciembre Del 2017

ACTIVO PASIVO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
101 Cajs 385,174.43 10414 Banco Bcp - Dolaras 2 287.42
10411 Eanco Bcp - Soles 5,609.87 40111 Igv - Cuenta Propia B89,757.55
10415 Banco Continantal Solas 3,896.30 401712 Renta Tercerz Categoria 2014 411.46
10611 Foodos Mutuos - Cradicord 61,862.21 40172 Renta De Cuarta Categoria 564.88
10612 Certificado Bancario 365,396.60 40173 Renta De Quinta Categoria 311.59
107 Foodos Sujetos A Restricciom $50.16 4031 Epsalud 6,338.59
108 Fondos Sunat 4,568.00 4032 Oop 2,036.69
i Facturas, Boletas Y Otros Comprodantes 7 358,526.08 7 Acxinistradoras Da Fondoa De Pensicnas 2,369.19
1613 Praostamo- Sr. Anastacio Lama Padro 356,000.00 4051 Fraccionamiento Renta Anual 2015 B80,820.89
1614 Prostamo Sipelcon Asesoria Y Sarvicios 177,200.00 4052 Fraccionamiento Igv 63,440.00
1811 Costos Finan. Bco Interbank Prost 101387 10,430.23 4212 Enitidas 12,850.56
1816 Costo De Fipan. Bco Beop 377,109.45 441 Accionistas (o Soclos) 61,500.00
1818 Costo De Fipmanc. Boo Santandar 6,183.24 45111 Prestaxo Intorbank 10138715 98,986.57
182 Baguros 203.39 45114 Prastaxmo Eanco Beop 2908 876,340.33
1891 Otros Costos Igv Leasing Vehiculo 19,926.56 45118 Prestamo Banco Santandar 25,020.25
1895 Saicdo A Favor Impuesto A La Remta 2017 4.277.70 4541 Costo Fipan. Interbank 10138715 10,430.23
251 Materias Auxilizras 128,540.48 4546 Costo De Finman. Banco 3cp 377,103.45
252 Suninistros $4,116.32 4548 Costo Da Fimanciamiento Banco Santander 6,183.24
3224 Equipo Da Transportae 79,138.20 4571 Prastaxos Terceros -transferancias 252,003.55
3731 Interases No Devengados En Transacciones 7,557.00 TOTAL PAEIVC CORRIENTE 1,970,763.24

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3,0686,406.62

PASIVO NO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE o e

.................. TOTAL DPASIVO NO CORRIENTE
3331 Maquinarias Y Equipos De Explotacioca 4,076.42
33311 Costo De Adgquisiciom O Comstrucciom $0,077.18 PATRIMONIO
33411 Costo 75,389.73 0 eeeeeeeaa
33413 Leasing 4¢,781.30 501 Capital Social 1,200,000.00
33511 Coato 10,912.00 591 Urilidades No Distribuidas 7.181.42
3361 Equipos Para Procesamicnto De Informacid 19,442.5% TOTAL PATRIMONIO 1,207,181.42
33s11 Costo 19,228.56
3369 Otros Egquipos 27,861.56
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SINELCON PERU SAC Wincontalll.com
20526552262
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA g
Pagina : 0002/0002
Desde : Enero Hasta Diciembre Del 2017
ACTIVO PASIVO
33691 Costo 52,054.34
3371 Eorramicntas 4,361.86
33711 Costo 1,311.86
35132 Maquinarias Y Equipos Da Explotacion ( 32,119.21)
35133 Equipos Da Transporta ( 35,220.20)
35134 Muablas Y Ensercs ( 2,730.43)
35135 Equipos Diversos ( 37,281.41)
35136 Esrramicntas ¥ Dnidadas Do Reamplazo ( 120.23)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 238,006.32

TOTAL ACTIVO

3,324,412.5¢

Resultado del Bjercicio
TOTAL DPAEIVO

146,468.28
3,324,412.5¢

54
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Anexo 5: Validacion de instrumentos

UNIVERSIDAD
CESAR VALLEJD

CONSTANCIA DE VALIDACION

N AR PICIE SR e profesion Nlador

desempefidndome actu?Imente como (‘DOQU\ICL .............................................

n oﬂxoavséw@sm“a\\% e

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de Validacion
los instrumentos:

v" Guia de entrevista

v" Andlisis documental

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes

apreciaciones.

Entrevista DEFICIENTE .| ACEPTABLE ‘| | MUY.BUENO ..} EXCELENTE

1.Claridad - .

2.0bjetividad

3.Actualidad

4.0rganizacion

VNNV E

5.Suficiencia

6.Intencionalidad

7.Consistencia

8.Coherencia

NASANA

9.Metodologia




ANALISIS DOCUMENTAL

DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENC MUY BUENO - | EXCELENTE -

_J..Cl'aridad

2.0bjetividad

3.Actualidad

4,Qrganizacion

$.Suficienc1a

SN NN

6.Intencionatidad

7.Consistencia

8.Coherencia .

v
o
o

9.Metodologia

e

En sefial de conformidad firmo la presente en la ciudad de Piuraalos ...... dias del

mes de julio del Dos mil dieciocho.
o

fiq,CPC. i Placios
MAY. 07-987

Matr. : 6&3(3@\,\Q DQQ'—D-Q %LﬁlOS

DN CDWSESeS \
Especialidad : C@ﬁrq\ci\\‘xée@ _
E-mail : go"\sq a0, @_\ﬁéi‘mq‘\@o ) .
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UNIVERSIDAD
CESAR VALLEIO

\I ucv

o CONSTANCIA DE VALIDACION

YO/&V”“/%/g%Ccon DNI Ne 62446727 Magia@V'.

A :
en.. [Pl el 0. LI
7
Ne , ANR: A- //F0¢0.2
EpiZ it //@//w

profesion.... o &30 ot K B G desempefiandome actualmente

com

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de

Validacion los instrumentos:

v' Guia de entrevista
v" Guia de Analisis documental

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes

apreciaciones.

Gufa de Entrevista DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO MUY BUENO | EXCELENTE
1.Claridad v
2.0bjetividad v
3.Actualidad Vv
4.0rganizacién 1%
5.Suficiencia v
6.Intencionalidad v
7.Consistencia v
8.Coherencia v
9.Metodologia v
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Guia de Andlisis Documental

DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO MUY BUENO | EXCELENTE

1.Claridad

v

2.0Objetividad

3.Actualidad

4.0Organizacion

5.Suficiencia

6.Intencionalidad

7.Consistencia

8.Coherencia

9.Metodologia

\\\\\\\\

En sefial de conformidad firmo la presente en la ciudad de Piura a los .... dias del mes
de julio del Dos mil dieciocho.

Mgtr. gf‘ : ZX/KZ %/n’j /‘é/*

DNI D D266syp

Espec_:ialidad: it Cote o )
Bl e 4*;4/%§@447Mm/ e

Dr. Roman Viichez
SONTADD! COLEGIADD
AT 4TORUC, 100266647
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CESAR VALLEJO

CONSTANCIA DE VALIDACION
Yo,;ﬁ![é@.de[‘.?z/&a@e/b%con DNI N°..0RF.99.5 2 Magister

EN.. i Ackmitiékecian. . st.... 24 Xeceian. . Q... @I rESQS . e

=

N° ANR:  assiesn ; de
profesion. Com‘&c/@r‘ 4 g%ﬁ ka. Cbéflaa’a ..desempefiandome  actualmente
como cm%@..!@@d;en@.y.@mﬂ@"en

;fejel%cjdﬂfﬂ?fsméd ..... ST ]I —

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de
Validacion los instrumentos:

v' Guia de entrevista
v" Guia de Analisis documental

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes
apreciaciones.

Guia de Entrevista DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO MUY BUENO | EXCELENTE
1.Claridad /

2.0bjetividad we

3.Actualidad u P

AN

4.0rganizacion

5.Suficiencia

6.Intencionalidad

ANANI R

7.Consistencia

8.Coherencia

\\‘

9.Metodologia
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GUIA DE ANALISIS .
. 'TE
DOCUMENTAL DEFICIENTE ACEPTABLE BUENG MUY BUENQ EXCELEN

1.Claridad g
2.0bjetividad /
3 Actualidad d
4.0rganizacion v

AN

5.5uficiencia

6.&ntenéiona1idad

7.Consistencia

8.Coherencia

ANANIANRLY

9.Metodologia

.

En sefial deconformidad firmola presente en la ciudad dePiuraalos ...... dias del mes
de julio del Dos mil dieciocho.

Mgtr. :

DNI L p2RTISTE -

Especialidad : Tonct LoToma :
Espedialidad: <o = igile@ HoTrmait -com



Anexo 6: Acta de Protocolo de Consentimiento Informado

ucv

UNIVERSIDAD
CESAR VALLEJO

PROTOCOLO DE CONSENTIMIENTO INFORMADO

La investigadora Srta. Violeta Yanina del Milagro Revolledo Alejos
» estudiante del X Ciclo de la Escuela Académico Profesional de Contabilidad
de la Universidad César Vallejo- Filial Piura, se encuentra desarrollando la
investigacion denominada “La situacién Financiera y su relacién en la toma de
decisiones en la empresa Sinelcon Perli SAC Piura 2016-2017", en esta
empresa, con la finalidad de obtener el Titulo Profesional de Contador
Puablico.

Sin otro particular, se emite y firma el presente protocolo de consentimiento

informado.
-

Piura, 05 de noviembre de 2018.

Pedro Anastacic Lama
REPRESENTANTE LEGAL
SINELCON PERU SAC,
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