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Resumen

La actual investigacion lleva por titulo “Apalancamiento y liquidez en las empresas
del sector agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de
mercado de valores, periodo 2017-2018”, tesis que tiene como objetivo establecer
la relacién entre el apalancamiento y liquidez en las empresas del sector
agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de mercado de
valores, periodo 2017-2018. La pesquisa es descriptivo correlacional, con un disefio
no experimental y corte longitudinal. La poblacién de este estudio esta compuesta
por todas las empresas del sector agroindustrial que presentan informacién a la
superintendencia de mercado de valores, periodo 2017 -2018. La muestra es
considera por 5 empresas, asimismo se emple0 la técnica documental para la
recoleccion de datos, teniendo como informacion principal los estados financieros,
procesando la informacion a través del SPSS se tuvo como resultado el
apalancamiento operativo no guarda relacion con la liquidez disponible, segun el
grado de significancia o P valor = 0.298, por otro lado, en la variable de
apalancamiento financiero con el margen de seguridad si guarda relacion, ademas
el coeficiente de Pearson = 0.360 teniendo una relacion positiva, Asimismo

llegamos a la conclusion que tiene una relacion desproporcional.

Palabra clave: Apalancamiento operativo, liquidez disponible, margen de

seguridad.
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Abstract

The current research is entitled "Leverage and liquidity in the companies of the
agroindustrial sector that present information to the securities market
superintendency, period 2017-2018", thesis that aims to determine the relationship
between leverage and liquidity in the companies of the agroindustrial sector that
present information to the stock market superintendency, period 2017-2018. The
research is descriptive correlational, with a non-experimental design and
longitudinal cut. The population of this study is composed of all the companies of
the agroindustrial sector that present information to the securities market
superintendence, period 2017 -2018. The sample is considered by 5 companies,
also the documentary technique was used for the data collection, having as main
information the financial statements, processing the information through the SPSS
resulted in the operative leverage is not related to the available liquidity, according
to the degree of significance or P value = 0.298, on the other hand, in the financial
leverage variable with the safety margin if it is related, in addition the Pearson
coefficient = 0.360 having a positive relationship, we also arrive at the conclusion
that it has a disproportional relationship.

Keywords: Operating leverage, available liquidity, safety margin.



I.  INTRODUCCION

En la actualidad, las entidades agroindustriales estan orientadas a minimizar
sus costos y maximizar el valor de las acciones que a corto plazo le generen liquidez.
Por lo que la economia se encuentra en un sector de incertidumbre, segun algunos
reportes del fondo monetario internacional en el afio 2018 la economia mundial sélo
tuvo un crecimiento de 3.7 %, siendo un crecimiento sumamente bajo a comparacion
de otros periodos anteriores. Por otro lado, de acuerdo a una revista titulada:
“Agroindustrias para el desarrollo”, dice que la senda al financiamiento es una de las
dificultades que presenta el sector agroindustrial, esto se debe a que las empresas
del rubro agroindustrial son percibidas como negocios de alto riesgo y con un corto
horizonte de inversioén intertemporal. Algunos paises en desarrollo, tienen problemas
de apalancamiento y se limitan econdmicamente. Por ejemplo, frente al problema de
los créditos agricolas, el gobierno de los Estados Unidos establecio un sistema
créditos agricolas en el afio 1916, que en la actualidad administra la filial de servicios
agricolas del sector de agricultura de los Estados Unidos. La operalizacion de este
programa tiene el apoyo del poder legislativo que ha sido fundamental para el
desarrollo de la agroindustria en los Estados Unidos. Da Silva, Doyle Baker,
Sherpherd y Jenane (2013).

En adicion la revista menciona que las agroindustrias tienen un alto riesgo
financiero, pero a su vez un segmento de la economia con un margen relativamente
bajo. Una manera de disminuir el riesgo de precios seria atreves del uso de los
mercados de materias primas. La efectividad de funcionamiento de un mercado
prospero depende de cumplir con los contratos, por otro lado, los seguros de los
cultivos servirian para reducir los riesgos de produccién debido a las catastrofes

naturales.

De acuerdo con unos estudios se evidencia que, en el continente sur
americano, especialmente en las economias de los paises de Colombia y Argentina
existe una inestabilidad financiera que afectan el grado de apalancamiento de las
entidades argentinas y colombianas entre los afios 2005 y 2015; por lo que, en el
afio 2015, solo las economias de ambos tuvieron un promedio de crecimiento de
1.65 %, tienen asi un bajo crecimiento econémico, pues esto para las entidades
produce dificultades de liquidez y en efecto las pérdidas acrecientan el nivel de
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apalancamiento, ello involucraria que una parte alarmante para las entidades

coexistiria en sus deudas. (Gil Leon, Rosso Murillo, & Ocampo Rodriguez, 2018)

En el &mbito nacional en el sector agroindustrial tiende hacer uso excesivo del
apalancamiento y esto puede generar incumplimiento a las obligaciones que contare
el apalancamiento, de acuerdo a un informe realizado por la entidad bancaria
destinada al sector agroindustrial, llamada Agrobanco reporta que este ultimo
periodo desembolso aproximadamente S/. 24.5 millones, bajo la modalidad de
créditos individuales (62 %) y préstamos a través de convenios con asociaciones (38
%) a las entidades que estan vinculada a la agroindustria. Es por ello, que la
estrategia de recuperacion de la entidad bancaria se da en base a una segmentacion
y personalizacion muy especifica de la cartera, que va acorde a los tramos de
vencimiento, entendiendo la particularidad del deudor y del cultivo o producto
agropecuario. Por consecuente, el mal uso del apalancamiento contrae insolvencia
econOmica para el sector agroindustrial, segun estudios econdmicos de Asbanc
establece que la banca no se viene concentrando en el financiamiento de pequeias
unidades productivas agropecuarias, considerando su baja capacidad de

endeudamiento, y el mayor riesgo que éstas implican.

Con la compleja realidad problematica expuesta, se esbozé los siguientes
problemas de investigacién. Dada la situacion actual y respecto a la investigacion
realizada se encuentra que el problema general de la investigacion es el siguiente:
¢, Cual es el nivel de relacion entre el apalancamiento y liquidez de las empresas del
sector Agroindustrial que presentan informacién a la Superintendencia de Mercados
de Valores, periodo 2017-2018?

Del problema general se encuentra los siguientes problemas especificos:
¢, Cudl es el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento operativo y

liquidez disponible en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-20187?

¢, Cual es el nivel de relacién entre el grado de apalancamiento operativo y
margen de seguridad en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-20187?

11



¢ Cual es el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento operativo y
capital de trabajo en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018?

¢, Cual es el nivel de relacién entre el grado de apalancamiento operativo y
extrema liquidez en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018?

¢, Cual es el nivel de relacién entre el grado de apalancamiento financiero y
liquidez disponible en las empresas del sector agroindustrial que presentan
informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018?

¢ Cual es el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento financiero y
margen de seguridad en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-20187?

¢, Cual es el nivel de relacién entre el grado de apalancamiento financiero y
capital de trabajo en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-20187?

¢, Cual es el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento financiero y
extrema liquidez en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018?

¢ Cual es el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento total y liquidez
disponible en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018?

¢, Cual es el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento total y margen
de seguridad en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a

la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-20187?

¢, Cual es el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento total y capital
de trabajo en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018?

12



¢, Cudl es el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento total y extrema
liquidez en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018?

El trabajo de investigacion realizado, presentan justificaciones que le dan

fundamentos para realizar la investigacion, por lo que se detalla a continuacion:

El presente trabajo de investigacion se evidencia en la justificacion practica,
porque presenta aspectos convenientes para su consolidacion y aspectos
contraproducentes para su enmienda. Asimismo, la trascendencia de la presente
pesquisa es dar a conocer si el apalancamiento y liquidez se relaciona entre si,
empleando indicadores financieros que muestren la situacion financiera y capacidad

de apalancamiento que ostentan y a su vez la capacidad liquidez que lo vincula.

Igualmente, la justificacion tedrica de la investigacion presentara discernimiento
referido al apalancamiento y liquidez, es por ello que la investigacion tiene como
propésito de contribuir a las indagaciones existentes vinculadas con el
apalancamiento operativo, apalancamiento financiero, apalancamiento total, liquidez
disponible, margen de seguridad, capital de trabajo y extrema liquidez; pues esta
investigacion servira como soporte o guia para futuras investigaciones que tenga

relacién con la materia.

Finalmente, la investigacibn metodologica se empleé apropiadamente,
tomando un enfoque cuantitativo por la naturaleza de las variables, teniendo un
disefio no experimental de corte longitudinal, empleando una técnica documental con
una poblacién y muestra de cinco empresas del sector agroindustrial que presentan
informacion a la superintendencia de mercado de valores, por lo cual posibilitara

medir la correspondencia entre el apalancamiento y liquidez.

Dado el estudio realizado el apalancamiento y liquidez, se puede determinar

una hipoétesis general, donde establece que:

Existe relacion entre el apalancamiento y liquidez de las empresas del sector
Agroindustrial que presentan informacion a la Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Partiendo de la hipdtesis general, se establece las siguientes hipotesis especificas:

13



Existe relaciéon entre el grado de apalancamiento operativo y liquidez
disponible en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacién a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de apalancamiento operativo y margen de
seguridad en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de apalancamiento operativo y capital de trabajo
en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de apalancamiento operativo y extrema liquidez
en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de apalancamiento financiero y liquidez
disponible en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacién entre el grado de apalancamiento financiero y margen de
seguridad en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de apalancamiento financiero y capital de trabajo
en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de apalancamiento financiero y extrema liquidez
en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de apalancamiento total y liquidez disponible en
las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de apalancamiento total y margen de seguridad
en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.
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Existe relacién entre el grado de apalancamiento total y capital de trabajo en
las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de apalancamiento total y extrema liquidez en
las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Por otro lado, el objetivo general de la presente tesis es establecer el nivel de
relacion entre el apalancamiento y liquidez de las empresas del sector Agroindustrial
gue presentan informacién a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo
2017-2018.

Del objetivo general, se planeta los siguientes objetivos especificos:

Determinar el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento operativo y
liquidez disponible en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Determinar el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento operativo y
margen de seguridad en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Determinar el nivel de relacién entre el grado de apalancamiento operativo y
capital de trabajo en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Determinar el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento operativo y
extrema liquidez en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Determinar el nivel de relacién entre el grado de apalancamiento financiero y
liquidez disponible en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Determinar el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento financiero y
margen de seguridad en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.
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Determinar el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento financiero y
capital de trabajo en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.

Determinar el nivel de relacion entre el grado de apalancamiento financiero y
extrema liquidez en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la Superintendencia de Mercados de Valores, periodo 2017-2018.
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ll.  MARCO TEORICO

De acuerdo a la revisidon de antecedentes de estudios relacionados con la

presente investigacion, se han encontrado lo siguiente:

Meza (2016), en su tesis titulada: Apalancamiento Financiero y Liquidez en la
Empresa de Transporte nuestra Sefiora de la Merced S.A.C, La Victoria — 2015.
Tesis para obtener el grado de titulo de Contador Publico de la Universidad César
Vallejo. La finalidad de la pesquisa realizada fue; constituir la correspondencia que
coexiste entre el apalancamiento y liquidez de la empresa Nuestra Sefora de la
Merced S.A.C. del distrito de La Victoria — 2015. La poblacion y muestra empleada
para la indagacion fueron de veinticinco empleados concernientes a la entidad de
transporte Nuestra Sefiora de la Merced S.A.C. Se empleo una encuesta de
cincuenta items, la que fue utilizada como un dispositivo de recoleccion de
informacion y fue respaldado por cuatro especialistas especialistas en contabilidad y
se aplico a los colaboradores de la entidad. Los datos recibidos de la herramienta de
medicion fueron procesados mediante un programa que mide la parte estadistica de
la investigacion denominado “SPSS Statistics Version 23”. Demuestra que el
apalancamiento operativo tiene una correspondencia inmediata y notable con la
liquidez de la organizacion de vehiculos Nuestra Sefiora de la Merced S.A.C. En la
region de La Victoria - 2015, que a mayor apalancamiento financiero adquirido mayo

es el riesgo liquidez que afronta la empresa.

También Quispe (2018), en su tesis titulada: Financiamiento y liquidez en
empresas de elaboracion de bebidas malteadas y de malta, registradas en la
superintendencia del mercado de valores, periodo 2015-2018. Tesis para la
obtencion del titulo de contador publico de la Universidad César Vallejo. El objetivo
de la investigacion es indicar el nivel de conexion entre el apalancamiento y liquidez
en la entidad. La tesis es de disefio no experimental, de caracter descriptivo
correlacional y con un corte longitudinal. La poblacion general comprende tres
organizaciones del rubro antes mencionado que se registran en la SMV. Para la
realizacion de la pesquisa se empleo la técnica documental para la recopilacién de
datos, dicha data fue procesada atreves del programa estadistico MINITAB V. 18.
Debido a la preparacion de la informacion recopilada, se argumenta que la
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rentabilidad financiera se identifica contrariamente con la liquidez. Por otro lado,
midiendo la relacién entre rentabilidad econémica y liquidez general muestra una
relacion negativa afable y a su vez la rentabilidad financiera guarda relacion

inversamente proporcional con la liquidez general.

Asimismo, Castillo (2017), en su trabajo de investigacion titulada:
Apalancamiento y Rentabilidad en empresas industriales que cotizan en la Bolsas de
Valores de Lima (BVL), periodo 2014-2015. Tesis para la obtencién del grado de
Contador Publico de la Universidad César Vallejo. El trabajo de investigacion trata
de medir el apalancamiento como herramienta de rentabilidad en las entidades del
sector industrial que valorizan en la Bolsa de Valores de Lima; la finalidad de la
investigacion es indagar la solucion que la investigacion conlleva, a raiz del problema
formulado, donde busca saber la correspondencia entre el apalancamiento y
rentabilidad; en la parte metodolégica, la indagacion es de tipo aplicado, de disefio
no experimental y con un corte longitudinal, de nivel correlacional, la poblacion
conectada se compone de 38 organizaciones registradas en la Bolsa de Valores de
Lima. El método utilizado fue la revision documentaria y fue empleado el instrumento
de acumulacion de informacion de contabilidad, que se habia preparado en el
programa medible "SPSS Insights form veintitrés. En los resultados adquiridos, se
ha demostrado que 2 objetivos explicitos traidos en la exploracion tienen una
correlacion y cuatro objetivos explicitos no se relacionan entre el apalancamiento y

rentabilidad. Realmente no asegura un retorno importante.

Ramirez (2018), en su tesis de grado titulada: Relacion entre el
Apalancamiento Financiero y la Rentabilidad en la empresa de Confecciones Sport
Willy de la ciudad de Tarapoto, periodo 2014. La pesquisa investigada se fundamento
establecer la correspondencia que hay entre el apalancamiento financiero y
rentabilidad de la entidad del rubro antes mencionado. En la documentacion
analizada sobre los trabajadores de la empresa confecciones Sport Willy, en el que
segun el registro de la planilla solo esta declarado 13 trabajadores y el total de la
informacion existente con respecto a la data contable. El método de estudio
empleado es de tipo no experimental, por lo que las variables solo seran estudiadas
mas no alteradas. A demas, la tesis es descriptiva y con un nivel correlacional, dado

que las variables solo concurrieron explicadas y se establecié una relacién entre
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ambas. Es por ello, que se concluyen que: la estructura del capital presente en la
empresa confecciones Sport Willy de la ciudad de Tarapoto estan en continuo
crecimiento, lo que a nivel financiero no es muy bueno para la empresa, por lo que
en busqueda de mejorar la operatividad de las actividades se encuentra
agenciandose de recursos dados por terceros (entidades financieras).

Cabrera Anastacio (2018), en su tesis denominada: Cuentas por Cobrar y la
Liquidez de la empresa Data Tel S.A Lima -2018. Tesis para la obtencion del grado
de Contador Publico de la Universidad César Vallejo. de las cuentas por cobrar en
la liquidez El proposito de la investigacion general es; establecer el efecto y la
analogia de las cuentas por cobrar en la liquidez. EI método utilizado en la pesquisa;
fue hipotético deductivo con el enfoque de estudio cuantitativa y de tipo aplicada,
también es preciso sefialar que tiene un disefio no experimental transversal. La
poblacion estudiada fue de un total de 78 empleados del area contable de la
organizacion. El instrumento utilizado para la exploracion comprendié una encuesta
gue contenia 20 de las 10 consultas de Likert. Posterior a ello, se empled la prueba
de correspondencia de Pearson, teniendo como resultado un porcentaje de
influencia entre ambas variables. Se logré conseguir resultados que dieron a conocer

que los balances por cobrar si guardan correlacién con la liquidez.

Arrunategui (2017), en su trabajo de investigacion denominada: El problema
de liquidez y rentabilidad con un enfoque social en la gestion de la sociedad de
beneficencia publica del Callao — Pert 2012-2014. Tesis para la obtencién del grado
de Magister en Contabilidad de la Universidad San Marcos. El estudio tiene como fin
establecer la correspondencia entre la problemética de la liquidez y rentabilidad.
Asimismo, el desarrollo de la investigacion ha permitido conocer la problematica de
la gestidn que se encuentra la entidad, radicalmente en cumplir con sus principales
obligaciones. Para su desarrollo nos muestra una metodologia de informacion
cientifica de tipo aplicada, asimismo el disefio de la investigacion es descriptivo
explicativo y su poblacién estuvo constituida por 198 personas que laboran en la
Beneficencia Publica. Finalmente, se concluye que las dificultades de la liquidez y
rentabilidad con una orientacion social, se relaciona con el trabajo que administra la
Beneficencia Publica del Callao. Por consecuente no se toma en consideracion los

peculios econdmicos Yy financieros.
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Por otro lado, en el ambito internacional segun, Alejo (2017), en su
investigacion titulada: El impacto del apalancamiento en el desarrollo de una
empresa constructora. Investigacion desarrollada en la ciudad de México. El objetivo
de la exploracion es examinar los dispositivos importantes para el liderazgo basico
gue permite el logro de la organizacion. basandose en datos cuantitativos que
derivaron de la informacion histérica para ser frente a los retos y necesidades de la
empresa. En adicién, la problematica de la investigacion pone énfasis a una gran
cantidad de entidades que no logran superar financieramente su primer afio de
operacion al no contar con una buena administracion de recursos y no llevar un
manejo adecuado de los pagos de impuestos y diferentes tipos de sociedades
mercantiles. Finalmente se concluye, que los costos fijos financieros producen mayor
riesgo de insolvencia, por consecuente, depende de si todas las fuentes de pago
(venta de activos, arreglos financieros, efecto y utilidades) son un conjunto deficiente.
Asimismo. El administrador cumple el rol importante de obtener la informacion
financiera para valorar la capacidad de dar frente a sus obligaciones. Dada los
estudios realizados se podra determinar el nivel de obligaciones financieras que
puede adquirir la empresa, no afectando el riesgo de insolvencia dentro de la

capacidad financiera de la compafiia.

Rodriguez & Venegas (2012), el articulo titulado: Liquidez y apalancamiento
de la banca comercial en México. Analisis Econdmico, vol. XXVII. Ciudad de México.
El presente articulo analiza diferentes indicadores de liquidez y apalancamiento de
la banca comercial en México, entre los periodos 2002 y 2009, con el objetivo de
precisar su relacion con la rentabilidad, asi como el comportamiento financiero de
futuras actividades de estas entidades. En el estudio realizado muestra que las
entidades financieras de gran capacidad poseen mas de 5% de los activos totales
del sector, con el que forjan una mayor rentabilidad, pero presentan un
apalancamiento alto de largo plazo y enfocan proporciones a grandes escalas de sus
activos en titulos gubernamentales; en diferencia, las entidades financieras de menor
tamafio exponen en sus activos partes importantes de concurrencia de créditos y

congregan una parte importante de depdsitos de largo plazo en sus pasivos.

Gomez (2001), el articulo de investigacion es: Rentabilidad y Liquidez

alrededor de la fecha de desdoblamiento de las acciones. Investigaciones
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Econdmicas, vol. XXV. Madrid, Espafia. El objetivo del articulo fue analizar el
comportamiento del precio de las acciones aproximadamente en la fecha de
realizacién de un split, a fin de dar a conocer la posible realizacion de rendimientos
extraordinarios. Ademas, se estudia los determinantes del factor de desdoblamiento
y como se relacionan con la liquidez y la atribucién de la microestructura del mercado
en las rentabilidades anormales. La muestra y datos empleados en el articulo es
aplicada a una poblacién de 32 operaciones de divisién de acciones en el mercado
de capitales en espairiol, del total s6lo once de ellas se han realizado por entidades
cotizadas por las empresas del mercado continuo. Finalmente, se concluye
analizando la conducta de los precios de veinte acciones que se han desdoblado sus
titulos en el mercado de capitales espafioles durante los periodos de 1994-1997.

Mauricio, Rosso y Ocampo (2018) en el articulo de investigacion titulado:
“Nivel de apalancamiento y estabilidad financiera empresarial: el caso de firmas de
Colombia y Argentina”. Revista Finanzas y Politica Econdémica, vol. 10. Tunja,
Colombia. El objetivo del articulo busca dar a conocer la consecuencia de la
incertidumbre financiera en las firmas y su organizacion de capital, en dos paises:
Colombia y Argentina. La metodologia de la investigacion un presenta un nivel
correlacional y un modelo de investigacion econométrico, teniendo una investigacion
estadistica descriptiva y una poblacion de 167 empresas financieras y no financieras
cotizadas en Colombia, aproximadamente unas ochenta entidades y en Argentina
ochenta y siete organizaciones. Los resultados de este articulo muestran que la
menor generacion de liquidez genera déficits que ocurren entre dos trimestres
consecutivos o mas; Aumentar el nivel de apalancamiento de las empresas. Como

resultado, el uso excesivo de apalancamiento conduce a la insolvencia financiera.

Carrillo (2013), en su tesis de grado: “Analisis de rentabilidad y
apalancamiento financiero, del instituto educacional Miguel Angel Suarez, de la
ciudad de Loja, periodos 2010-2011". Tesis para la obtencion del grado de ingenieria
en contabilidad y auditoria. Lioja, Ecuador. El fin principal de la investigacion es
efectuar un estudio de andlisis de las amabas variables. También, la presente
investigacion busca encontrar existencia alta o baja del grado de rentabilidad dentro
de la entidad educacional; para ello se emplea indicadores que permitan un grado
de endeudamiento que posee la entidad educativa. Por otra parte, la metodologia
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utilizada fue: método cientifico, inductivo, deductivo, analistico, sintético y las
diversas técnicas de observacion, recopilacion bibliografica y entrevista. En
conclusion, de la entidad educativa no tiene un indice de rentabilidad adecuada, que
logre envolver con los compromisos pendientes de pago, por ende, se deduce que
la entidad educativa no cuenta con herramientas suficientes para una optima toma

de decisiones.

La crisis econdémica trajo consigo un incremento de deuda de las empresas
en Europa originando el apalancamiento; la urgencia de subsanar el aumento
desmesurado de la deuda en relacién a la menor acogida de fondos por la falta de
inversion empresarial y esto produjo a una veloz desaceleracion de los recursos no
propios de la empresa, para asi posibilitar una reduccién de los pasivos manejados
por la misma. Ahora bien, teniendo en cuenta las variables puestas en estudio, se
recopila informacion que fundamenta cada una de las variables e indicadores que se
someten a discusion en el presente trabajo de investigacion. Segun teoricos
conceptualizan el apalancamiento como una herramienta muy importante para
financiar inversiones y asi incrementar las ganancias de una entidad. Asimismo, el
apalancamiento expresa sostenerse en algo para llevar a cabo que un esfuerzo sea
traducido en un acrecentamiento mas que proporcional a los resultados y esto
guarda relacién con lo que establece el empresario y escritor Robert Kiyosaki,
escritor de extraordinarios libros entre ellos uno de los mas conocidos es “Padre Rico
Padre Pobre” y el cual comenta que, “los ricos se hacen ricos con dinero de otros,
no con el de ellos”. Los ganadores hayan formas menos recurrentes de recursos
para llevar a cabo sus ambiciosos objetivos, es a partir de ahi donde el

apalancamiento complementa la asignacion estratégica de recursos.

Desde esta perspectiva, algunos autores establecen definiciones del

apalancamiento, de acuerdo a lo siguiente:

Segun Cordoba (2012), establece que:

Uno de los principales objetivos de los propietarios de una empresa es la
administracion del apalancamiento, atravez del manejo y control de los recursos
operativos y financieros, con el fin de ampliar y mejorar el retorno de liquidez (...)
Desde una orientacion financiera el apalancamiento es el uso del dindero (no de
fuente propia), que ayuda a la inversion de los negocios y produce un incemremento

en la rentabildad, sin embargo esté practica genera un mayor riesgo financiero, por lo
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que a raiz de ello es factible generar una situcién de insolvencia financiera si no es

administrado correctamente. (pag. 112).
Asimismo, el autor nos da entender que el apalancamiento es hacer uso de
dinero ajeno para invertir y generar una mayor utilidad. Por otro lado, el
apalancamiento debe ser administrado adecuadamente, por lo que el mal uso de lo

antes mencionado puede contraer insolvencia y problemas financieros.
Segun Vivanco (2016), fundamenta que:

El apalancamiento es un ratio que mide el nivel de endeudamiento y es una
herramienta que aumenta las operaciones financieras que realiza la empresa; y
consecuentemente va permitir que el negocio se desarrolle grandemente y crezca.
Es sumamente importante saber administrar este tipo de herramienta, por lo que
puede ser beneficioso o contraproducente, porque puede resultar un éxito o también
puede ser un fracaso, producto de los riesgos que esta herramienta financiera puede

contraer en un futuro.

También Bogdanski, Santana y Portillo (2014), manifiesta que:

Desde la perspectiva de la administracion el apalancamiento significa cuan
tanto la entidad apoya su operacion y resultados financieros a través del capital propio
y/o deuda. En sintesis, se podria decir que es la composicion de deudas y capital
contable con la que se financia la entidad; es por ello que apalancamiento de una
empresa define su estructura de capital y determina qué nivel de rentabilidad genera.
(p. 146)

Por otra parte, considerando que el indicador de apalancamiento operativo
asume un trabajo significativo en la mejora y el desarrollo financiero de una entidad,
por lo que esta orientado a incrementar las utilidades mediante el equilibrio de los
costos fijos y costos variables. En ese sentido, definen el apalancamiento operativo

en lo siguiente:

De acuerdo con Van Horne y Wachowicz (2002), indica un punto sobre el

apalancamiento operativo, lo siguiente:

El apalancamiento operativo inicia desde que las entidades manejan costos
operativos fijos, sin tener en cuenta el volumen, se infiere que el resto de costos que

asume la empresa son variables. Partiendo del andlisis de costos el apalancamiento
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operativo brinda ayuda a que el volumen de ventas genere mas beneficios para asi

tener cobertura y control de la estructura operativa de la entidad.
En adicién, Cérdoba (2014), dice que:

El apalancamiento operativo apertura en el proceso de modernizar las
empresas que hoy en dia buscan adquirir mas equipos complejos que disminuyan
los costos variables. Un gran nivel de apalancamiento operativo significa tener no un
amplio cambio en las ventas, pero si un gran cambio en los ingresos de operacion.
Se percibe que el apalancamiento operativo como la reduccion de los costos fijos en
la operatividad de la compafiia y esto dado a la inversién en activos fijos que ayuden
a mejorar y optimizar tiempos en la produccion y asi cumplir con los objetivos que

derivan de la operatividad de la entidad.

En virtud a las definiciones del apalancamiento operativo muy bien puede
traducirse como la transformacion de costos variables en costos fijos, lo que produce
que a gran cantidad de produccién disminuya el costo visto por la unidad entregada
en gran escala. En concordancia a ello, segun Rojas y Paniagua (2013), el
apalancamiento operativo esta ajustado a la cantidad de ventas que efectia la
organizacion por los costos operacionales de la empresa. A su vez, tomando en
consideracion el grado de Apalancamiento Operativo donde la teoria establece que
es una herramienta importante, pues mide el efecto variante del volumen en las

ventas (ingresos) sobre la rentabilidad que produce operacionalmente.

Estando en ello, el autor Baena (2014) define el grado de apalancamiento

operativo como:

Esta dado por un aumento en la utilidad operacional, debido a un campo medible de
forma porcentual o analizada en el grado de elaboracion que se relaciona con el
volumen de objetos a producir. Por lo consecuente, el grado de apalancamiento es

igual margen de contribucion dividido entre la Utilidad antes de interés e impuestos.

Partiendo de la férmula establecida entendamos que el margen de
contribucién se define como la equivalencia del margen bruto, en el que se ha
empleado la concepcién del coste del coste de ventas como el gasto contemplado

en el estado resultados. Es decir que el margen de contribucion es la disconformidad
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de los ingresos totales y los costes variables totales conveniente a la produccion

vendida. Corona, Bejarano y Gonzéalez (2017).

Asimismo, segun Ramon (2017), dice que la utilidad antes de intereses e
impuestos (UAII) simboliza el importe que resulta de afrontar los ingresos, costos y
gastos considerados en el estado de ganancias y pérdidas, sin tener en cuenta los

gravamenes a la utilidad, las operaciones interrumpidas y demas resultados.

Fundamentando la definicion de la dimension de apalancamiento financiero, el cual
hoy en dia en el ambito empresarial el apalancamiento financiero es muy usado,
pues este consiste en manejar un mecanismo; por ejemplo, un préstamo financiero,
en cual aumente la cantidad de liquidez que destinaria a una inversion. En sintesis,
es la correlacion de los recursos propios y el crédito transpuesto en una maniobra
financiera. El incremento de la rentabilidad es producto de la disminucién del capital
inicial. Es por ello que los autores definen el apalancamiento financiero, en lo

siguiente:
De acuerdo con Rodriguez y Aznarte (2011), manifiesta que:

El apalancamiento financiero es parte del analisis de la rentabilidad financiera
(vinculo entre los beneficios netos (BAI) de la entidad, deduciendo los intereses, pero
no los impuestos y tampoco los recursos propios). Cabe decir, que el apalancamiento
se correlaciona con el activo y los recursos propios, su estudio ayuda a tener
solvencia financiera. Uno de los puntos mas influyentes en el efecto apalancamiento

es los costes financieros (CFA) que da a conocer el exigible de una empresa.

Considerando lo que establece Merton (2012), El apalancamiento financiero
es la practica de dinero prestado. Los acreedores y accionistas de una entidad hacen
uso del apalancamiento para impulsar su rentabilidad, pero al efectuarlo incrementa
de igual forma la sensibilidad de esta. Es decir que al aplicar el apalancamiento
financiero incrementa el riesgo financiero, de igual manera el riesgo de operacion de

la empresa.

Por consecuente el apalancamiento financiero, es medible a través del grado

de apalancamiento financiero.

De acuerdo con Baena (2014), precisa que el grado de apalancamiento

financiero es:
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Es el grado cuantitativo que mide las utilidades por la operalizacién de una
entidad; la herramienta de medicion de las utilidades operativas de la empresa es
denominada el GAF, esto mide la variacion en los porcentajes de la utilidad operativa
y generando asi variaciones en las utilidades por accion que brinda la compaiiia.
Estando en ello la férmula de aplicacion del GAF es: GAF: Utilidad Operativa antes
de intereses e impuestos (UAII) / Utilidad Neta (UN).

Refiriéndonos a la dimensién del apalancamiento total; de acuerdo con,

Van Horne y Wachowicz (2002), menciona lo siguiente:

El grado de apalancamiento total estd compuesta por dos tipos de
apalancamiento, el operativo y el financiero, la composicion de ello incrementa las
ventas y esto conlleva que haya una variacion en las utilidades por accién. Es decir,
para efectos de calculo, se considera que el grado de apalancamiento total
simplemente es el beneficio del grado de apalancamiento operativo y el grado de

apalancamiento financiero, por lo que: GAT: GAO * GAF.

El apalancamiento total expresa el impacto mixto de los apalancamientos
financieros y operativos de la entidad, guardando asi una relacion directa, dado que

ambos incrementan en similar proporcion. Gitman (2003).

Por otra parte, la liquidez tiene como origen que el hombre ingenié sistemas y
formas para otorgar valor a los objetos y pertenencias; permitiendo mercantilizar
dichos objetos para cubrir las necesidades del hombre. Creando inicialmente el
mecanismo de trueque y posteriormente el de dinero, generando la creacion de la
liquidez. Segun algunos escritores mencionan que el pionero de la creacion de
billetes fue el soberano mongol, Kubali Khan en el siglo XI; al principio los billetes y/o
monedas eran validados por depdsitos de entidades bancarias, después las

personas fueron utilizandolos para cancelar deudas y efectuar pagos.

A demas, la crisis financiera mundial, produjo desafios enormes para la
administracion de la liquidez y en momentos de auge de volatilidad. Tomando en
consideracion las criticas que se habian planteado de los costos de la acumulacién
preventiva producto de la crisis, se resolvié que la solucion para hacer frente a las

problematicas que venian presenciado en la economia, era la administracion de
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fondos de liquidez, dicha administracion era sumamente importante para las

empresas que exportan materia prima. Riera y Aizenman (2015).

Definiendo la variable liquidez en el que establecen que es la habilidad que
permite a la compafia gestionar el efectivo a corto y mediano plazo;
consecuentemente cumplir con sus obligaciones. Es por ello que, Court (2012);
muestra que la liquidez es la capacidad de las organizaciones para hacer frente a
Sus compromisos monetarios transitorias (Qque no superan un afo), es decir, que
cancelen con sus obligaciones presupuestarias momentaneas, debido a la
generacion de ingreso y la estructura actual del activo corriente. De igual importancia,
El estudio de liquidez se basa en la capacidad que tiene una organizacion para llevar
a cabo sus insuficiencias econdmicas en épocas de crisis y asi poder sobrevivir por
un periodo determinado en las mismas circunstancias. Trapia, Soarez, y Tardin
(2019)

Por otro lado, Palomino (2013), hace mencion que el indice de liquidez
determina la situacién de la empresa, es decir, la posibilidad de responder sus
obligaciones a corto y largo plazo, asimismo de realizar el estado de flujo de tesoreria
Se manejan ciertas razones que ayudan a la realizacion del mismo. En otro contexto,
procura de establecer que posibilidades ocurriria si a la empresa le requirieran el
pago a prontitud de todos sus compromisos a menos de un afo. Esta prueba es
aplicada a un momento en el que la empresa evalia desde la perspectiva de
cancelacién de la empresa; en vez de conceptualizarla como una entidad en
continuidad; por ende, los pasivos no se cancelarian con el resultado de la liquidaciéon
del activo corriente, sino con lo percibidos por las ventas.

Ademas, se dice que la liquidez o solvencia es parte fundamental dentro del
sistema financiero de la compafiia, porque gracias al buen manejo de la liquidez
permite liquidar sus compromisos financieros en los plazos contratados. La
constante de una liquidez adecuada es uno de los objetivos que todo empresario
tiene para lograr la continuidad de los negocios y un crecimiento empresarial.
Pimentel, Braga, & Casa Nova (2005).

En otro contexto, el indice de liquidez es una de las herramientas financieras
mas importantes para la empresa, pues indica la disponibilidad efectivo que ostenta

la entidad. El indice de liquidez obedece al resultado de las operaciones que realiza
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tanto de manera externa (con terceros) y de forma interna (con empleados). Veloz y
Cardenas (2018).

Definiendo el componente de pasivo corriente, segun Nava (2009); los pasivos
corrientes expresan la proporcion correspondientes a la deuda o pasivos cuyo

vencimiento es menor a un ano.

Es decir que el pasivo corriente es considerado las obligaciones que cuenta
la empresa con un tiempo corto a vencerse, como por ejemplo las remuneraciones
pendientes de pago del personal, el cual es una obligacién de la empresa en el que

se abona mensualmente.

Entonces, nuevamente, la capacidad monetaria es un componente importante
de la liquidez, ya que descubre el enorme limite de la asociacién y los activos
adecuados para cumplir con sus obligaciones financieras. También, da a conocer la
utilizacion del financiamiento a corto plazo de forma externa y esto, si se usa
excesivamente, causa una situacion critica de escasez de liquidez, a pesar de que

el cambio de ventajas es cada vez mas importante. Palomino (2013).

Igualmente, Leal, Gonzalez, & Diasz de Ledn (2013), indica que, la capacidad
financiera es los medios que dispone la empresa a fin de realizar sus inversiones o
cumpliendo sus pagos a corto, mediano y largo plazo, con el propésito de lograr con
sus objetivos de desarrollo e incremento en el mercado de bienes y servicios,
buscando obtener utilidades en el que permitan realizar sus operaciones con

normalidad.

Basandonos al indicador de la liquidez disponible calculan el grado de
respuesta para hacer frente a los compromisos a corto plazo solo a partir del efectivo
disponible, asimismo mide la disposicién de la organizacion para responder con sus
compromisos de efectivo; es decir, mide el total de veces que los activos corrientes

de la entidad resguardan con la liquidez del efectivo. Palomino (2013).

La liquidez disponible mide varios aspectos esenciales de los recursos
disponibles de la entidad, comprendiendo los diferentes aspectos que mide la
liquidez disponible, su férmula se calcula en lo siguiente: Liquidez disponible:

Efectivo / Pasivo circulante.
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El resultado operativo del indice de liquidez disponible indica las contingencias
gue mantiene a fin de asumir con los compromisos a mediano plazo, teniendo en
cuenta solo los activos mas liquidos de la entidad. La medida optima del resultado
del indice financiero de la liquidez disponible es de 0.30 a 1, teniendo en cuenta que
el valor mas alto, significa que la empresa puede cubrir sus obligaciones inmediatas,
por lo contrario, teniendo un resultado bajo del indicador da a conocer que la
empresa carece de solvencia, por ende, esta bajo un parametro de déficit técnico y
esto propone el uso de fuentes de financiamiento externo. Considerando el abuso de
la misma produce incrementar el riesgo, de ahi nace la importancia de estudiar y
analizar los niveles de endeudamiento con que deberéa operar la entidad. Palomino
(2013).

Asimismo, es preciso indicar que el margen de seguridad es un indicador que

logra medir el nivel o grado que se tiene como capacidad financiera.

De acuerdo a Palomino (2013), asevera que, el recurso financiero implica
conocer lo importante de las clases de inversiones que realiza o tiene planeado

realizar los acreedores tanto a corto y largo plazo conforme al activo corriente.

Segun lo que establece el autor el ratio que mide de forma adecuada es el de
margen de seguridad, su formula se calcula en lo siguiente: Margen de seguridad:
Capital de trabajo / Pasivo corriente

El indicador de margen de seguridad da a conocer la cobertura o mesura que
brinda la organizacion a los acreedores, teniendo también, una medida optima de
1.25 a 1; la medida alta representa aparentemente un buen recurso financiero, por
lo contrario, la medida baja da a conocer una mala solidez del patrimonio. Palomino
(2013).

Conceptualizando la dimension de compromisos a producidos a menos de un
afo, se establece la cabida que la empresa tiene para reconocer las obligaciones a
pagar a corto plazo; es decir, que podemos determinar la complejidad de la entidad,
para respaldar sus obligaciones a corto plazo (pasivos corrientes), con la disposicién

gue los activos se conviertan en liquidos. Palomino (2013).

De la misma forma el capital de trabajo mide la habilidad que ostenta para

responder a sus obligaciones en el menor plazo posible, afin de que cualquier
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incidencia ocurrida esta pueda postergar los pagos a realizar, para ello debe contar
con una fuente adicional de financiamiento, mientras se incremente las ventas no
existe riesgo, por lo que la financiacion de proveedores es permanente. Por su parte,
determina que el capital de trabajo es la propuesta de la entidad en invertir en sus
acticos circulantes mediante el refuerzo de las operaciones que se realizan de forma
momentanea, para esto se debe agilizar de forma operativa y financiera, para asi
tener mayor rotacion de los activos y generar fondos para asumir responsabilidades

propias de la entidad.

Conforme a lo que establece Brigham (2016), los ingresos corrientes
computan los ingresos que la organizacion tiene a disposicion de los inversionistas
(tenedores de bonos o valores), posterior a la inversion de efectivos que se requiere
para la continuidad de las diversas operaciones de la organizacion, las cuales estan
comprometidas de los activos fijos para la elaboracion del producto final y atreves de
ello obtener continuidad en las operaciones y nuevas oportunidades para ampliar el
valor de la oferta.

En adicidn, Peavler (2019) manifiesta que el capital de trabajo proviene de
una ecuacion contable de sus activos y pasivos circulares y la relacion que guarda
entre ellos, por lo que mide la holgura de pago de una empresa para cubrir sus
compromisos a corto plazo, a través de su capital de trabajo, no obstante, una
manera de medir severamente la capacidad de las empresas es atreves del indicador

denominada liquidez extrema.

En concordancia con Palomino (2013), establece que la extrema liquidez:

Se produce del resultado del activo corriente entre el total de pasivos. Por otro lado,
simboliza el dinero efectivo para responder cada una de las obligaciones que contrae
el pasivo total. Esta complejidad solo se situaria para cancelar o liquidar la entidad
por cualquier situacién de fuerza mayor. (p. 106).
De acuerdo a lo que establece el autor; el indicador de extrema liquidez mide el nivel
de grado del efectivo y las partidas “casi equivalentes a efectivo” cubren el pasivo

total. La formula que lo mide es: Extrema liquidez: Activo circulante / Pasivo total.

La medida Optima que debe ostentar el indicador de extrema liquidez, es la
proporcion estandar que se considera es de 1 a 1. Esto significa que la salida de

efectivo neto cubre los activos liquidos de alta calidad, por lo contrario, teniendo una
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medida baja de extrema liquidez, significaria que la partida del dinero total ya esta
cubierta por la entrada de efectivo total, por o que ya no cubre los activos liquidos.
(Palomino, 2013).
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. METODOLOGIA

3.1Tipo y disefio de investigacion

3.1.1 Enfoque.

La presente tesis persigue un enfoque cuantitativo porque lo que mide las
variables dependientes e independiente, los que son el apalancamiento y liquidez,

es también deductiva que va de lo general a lo particular.
Segun Sampieri (2006), manifiesta que:

“La investigacién con enfoques cuantitativos pone en practica recopilacion de
datos y/o informacién para probar hipotesis basadas en calculos numéricos y trabajo
estadistico, para determinar estandares la conducta y experimentar las teorias que

se estudian”. (p.5)

3.1.2 Tipo.

El tipo de pesquisa es basica pues pretende profundizar e incrementar el
conocimiento cientifico que habita en las variables; Apalancamiento y Liquidez; de
acuerdo con Carrasco (2013) el patron de investigacion es basica, integro a que solo

se buscara ahondar el discernimiento cientifico de las variables.

Asimismo, Pino (2018) denomina que la investigacion basica es aquella que

solo busca obtener conocimiento de un determinado sector del contexto.

3.1.3 Nivel.

El nivel utilizado es descriptivo correlacional, por lo que mide solo el grado de
correspondencia de ambas variables; tanto del apalancamiento como la variable de
liquidez. A su vez, pretendera presentar las interrogativas que se presenten en la

pesquisa.

Para basarnos en lo que dice la teoria, de acuerdo a Bernal (2006), el
propoésito de la investigacion correlacional es exhibir la correspondencia de las
variables o resultados de los propios, pero este a su vez no examina relaciones

causales, donde una alteraciéon del factor en analisis influye directamente al otro.
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3.1.4 Diseio.

El disefio que presenta la tesis es no experimental dado que examina las
variables en su condicion natural sin ser las variables llevadas a estudio. Esto lo
sustenta Hernandez, Ramos, Placencia, Indacochea, Quimis y Moreno (2018)
determinando que, el disefio no experimental no manipula intencionadamente las
variables; se entiende que se estudian las anomalias, tal como se despliegan en su
posicién natural, estudiando o describiendo las variables y el vinculo que puedan en
ellas, pero sin afectar alguna variable. Por otro lado, las pesquisas que ostentan un
disefio no experimental pueden clasificarse por su dimension temporal o sea las

ocasiones que a tres del tiempo se recolectaran datos. (p. 87,88)

De acuerdo con Diaz (2009), las investigaciones correlacionales calculan dos
0 mas variables que se ponen a estudios a ver si estan si cuenta con correlacion o
no y posterior se analiza la correlacion. El fin de los estudios correlacionales es tener
conocimiento de la conducta de las variables, es decir pretende pronosticar la
significancia que ostenta un grupo de individuos en una variable echar de ver el

comportamiento de otras. (p. 182)

3.1.5 Corte.

La actual tesis es de corte longitudinal, debido a que los datos recopilados fueron
dados en diferente periodo. Fundamentandonos en la teoria. Segun Gotuzzo (2018),

establece que:

El tipo de investigacion se analizan los datos en diversos periodos. Es un
seguimiento que se realiza al estudio cuando este pasa por una evolucién dado a la

aplicacion de un programa o modelo que se espera alcanzar. (p. 195)
3.2 Variables y operacionalizacion
Segun Rocha (2015), enfatiza que:

Es importe establecer que se entiende por variable la caracteristica de algun
fendmeno que se aplica a medicién y puede modificarse y tomar distintos valores,

tanto de perspectiva cuantitativa o cualitativa.

El trabajo puesto en practica de las variables es el proceso metodoldgico en

la que permite desglosar las variables sometidas a estudio desde lo general a lo
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especifico; por lo cual, se toma en cuenta como un procedimiento que inicia con la
definicion de las variables en relacién a los factores en las que son medibles y a los

gue se les llama indicadores.
Variable 1: Apalancamiento
Conforme a Cuervo (1986), afirma que:

El apalancamiento brinda el conocimiento de si la empresa cuenta con
oportunidades de inversion que contribuya a mejorar la rentabilidad, sera de mucho
beneficio para los accionistas que la entidad se endeude (apalancar), pues esto

conducird a que haya eficiencia en la rentabilidad de los fondos propios.

La variable Apalancamiento estd conformada por tres dimensiones;
apalancamiento operativo, apalancamiento financiero y apalancamiento total,
también cuenta con tres indicadores; que ayudan a medir los tres tipos de

apalancamientos.
Variable 2: Liquidez

Diversos autores hacen referencia sobre la liquidez, definiéndola como; la
capacidad asumir los compromisos de forma inmediata; es decir que es la capacidad
de afrontar el pasivo a cortos plazo con activo a corto plazo. En una orientacion
matematica definen la liquidez como el resultante del activo a corto plazo menos

pasivo a corto plazo. Llanes (2012).

La variable liquidez es medida de forma cuantitativa y esta conformada por
dos dimensiones; capacidad financiera y compromisos a corto plazo, asimismo
cuenta con cuatro indicadores; a fin de encontrar el vinculo que hay entre los
recursos disponibles, recursos financieros, fondo de maniobra y capacidad de pago.
El efectivo es el recurso mas fluido que tiene cada organizacion, ya que a partir de
ello otorga dinero por si solo. Curiosamente, hay terrenos, vehiculos, muebles y una
gran parte de los recursos fijos de la organizacion; que estando en ellos desde una
perspectiva econdémica siempre podemos liquidarlos con mas o menos pérdida de

valor.
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3.3 Poblacién (criterios de seleccidn), muestra, muestreo y unidad de

analisis

3.3.1 Poblacion.

La pesquisa tiene como poblacion a todas las entidades del sector
agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de mercado de
valores, periodo 2017-2018. Refiriéendonos a la teoria, conforme a (Rodriguez E. ,
2005) manifiesta que la poblacion es el acervo de comprobaciones que se puede

perpetrar a una peculiaridad comun de un apartado de objetos y seres.

Es de entendimiento que lo poblacion es la totalidad del fenbmeno que se
somete a estudio y conservan algunas tipologias frecuentes observables en un

momento determinado.

3.3.2 Muestra.

La muestra de la pesquisa cuenta con cinco empresas del sector
agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de mercado de
valores. Es preciso tener en cuenta que, la muestra es la parte de poblacion que
representa el universo de estudio y se distingue para la obtencion de informacion

gue ayuden a profundizar y estudiar las variables. Mufioz (2015)

3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

3.4.1 Técnicas de recoleccién de datos

La técnica de recoleccién de datos alude a los mecanismos que pueden ser
empleados por el investigador para la elaboracion de las fuentes de informacién.
De acuerdo con Hernandez (2014), manifiesta que la cogida de datos de pesquisas
cuantitativas, se despliega de herramientas de medicidbn que logren entender
adecuadamente a las variables. En la presente pesquisa se emple0 la técnica
documental, en el que recolect6 datos de los estados financieros de la
superintendencia de mercado de valores, para la realizaciébn del estudio e

interpretacion.
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3.4.1.1. Técnica documental

La técnica empleada en la investigacion es de tipo documental, a fin de que
ayude a establecer una correspondencia del apalancamiento y liquidez en las
empresas del sector agroindustrial. Esta técnica es primordial para la investigacion,
debido a que nos ayudan a recopilar informacion y/o datos de nuestra investigacion
gue permitan exponer teorias que sustentan los procesos y resultados de la

investigacién. Baena (2014)
3.5 Procedimientos

El procedimiento que se ejecuto en la tesis, la cual recopilé informacion de
los estados de situacion financiera (balance general) y el estado de resultados de
las organizaciones del sector agroindustrial que presenta informaciéon a la
superintendencia de mercado de valores, en los periodos de 2017 y 2018; los
resultados procesados fueron procesados mediante la base de datos de Excel y
SPSS.

3.6 Método de analisis de datos

Es importante y util en cualquier trabajo de investigacion para estructurar,
explicar y examinar los datos recolectados de los estados financieros. Es por ello
gue las técnicas estadisticas empleadas en la presente tesis, se fundamentan en
ordenamientos para la utilizacién de las variables cuantitativas; el cual tiene como
proposito, examinar e interpretar los efectos emanados de la base de datos de
Excel y el SPSS; cabe resaltar, que se realizé un amplio estudio de las variables,

por lo que han sido calculados estadisticamente.

3.6.1 Estadistica descriptiva

Se realiz6 la estadistica descriptiva para efectuar el computo de la
persistencia de las herramientas de recopilacion de data documental, asimismo
enfocado al objetivo planteado de la investigacién. Asimismo, en concordancia con
Llinas & Rojas (2017); tiene como cargo la concentracion de los datos compilados
en todo lo que se cuenta a su ordenamiento y exposicion, para dar a conocer ciertas
tipologias en la manera que sea mas ecuanime y util. En adicion, segun Fernandez,
Cordero, & Cordoba (2002); la estadistica descriptiva para efectuar el calculo del

seguimiento de las herramientas de recoleccién de data, despliega un conjunto de
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técnicas que tiene como fin presentar y reducir los distintos datos observados. Los
datos a presentar se realizan mediante la tabulacion de la variable y representacion

gréfica.

3.6.2 Estadistica Inferencial

La estadistica inferencial alcanza procedimientos y métodos que se
encomienda de concebir deducciones desde de una muestra del conjunto estudiado
y el analisis de la poblaciéon. Conforme con Llinds & Rojas (2017), engloba todos
los métodos y conjuntos de métodos en el que es aplicado para alcanzar
derivaciones sobre las legislaciones de la conducta de una poblacion sometida a

estudio argumentandose en los datos de muestras aplicadas de una poblacion.

3.6.3 Pruebade normalidad

La prueba de normalidad da como resultado la dispersion normal o no de las
variables estudiadas. En adicién, se considera shapiro wilk cuando la muestra es
menor a 50 y kolgomorovsmirnov cuando supera dicha cantidad. Sampieri,
Fernandez, & Baptista (2014).

3.6.4 Prueba de hipotesis

Son ordenamientos establecidos en la investigacion que es de soporte para
establecer la correlacion paramétrica 0 no paramétrica conforme al grado de
significancia. Estando en ello, segun Gamarra, Rivera, Wong, & Pujay (2016), es la

regla convenida para evidenciar o contrastar hipotesis estadisticas.
3.7 Aspectos éticos

La presente pesquisa, desempefia la ética y moral profesional; la expedicion de
los datos acopiados en la pesquisa estuvo bajo los parametros de la norma APA en
su 6ta edicion, y esta actia con veracidad pues demuestran que las fuentes citadas
en esta tesis cumplen con estas pautas. La recoleccion de informacion financiera
buscada en la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV); no ha sido
manipulada ni adulterada, con el fin de brindar una veraz y objetiva informacion.
Estando en ello, se tomé en cuenta los principios de reserva; la cual da a conocer
los datos financieros que se indago de la Superintendencia de Mercado de Valores.

Asimismo, de la originalidad; en el que todas las fuentes bibliogréaficas son citadas
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para dar fe de que no existe adulteraciones ni imitacion. También de la objetividad,;
por el que las informaciones presentadas por parte del conocimiento estan basadas
en datos y fuentes reales. Finalmente, de credibilidad; los resultados y conclusion

planteados por la presente investigacion van acorde al fendbmeno observado por las

variables.
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IV. RESULTADOS

4.1 Resultados descriptivos

Tabla 1

Descripcién del Grado de Apalancamiento Operativo

Media 1.81
Error tipico 0.48
Mediana 1.61
Moda *
Desviacién estandar 3.07
Varianza de la muestra 9.40
Curtosis 4.31
Coeficiente de asimetria 1.38
Rango 17.35
Minimo -4.33
Maximo 13.02
Suma 72.28
Cuenta 40

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Las empresas agroindustriales que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, tiene una media de 1.81 en el grado
apalancamiento operativo, es decir que el 50 % de las empresas cuentan con el
referido promedio entre los periodos del 2017 y 2018. Ademas, se muestra que las
empresas agroindustriales tienen un apalancamiento operativo menor y equivalente

a 1.61 y la otra parte mayor y similar a 1.61.

El grado apalancamiento operativo de las empresas agroindustriales
muestra una dispersion de datos de 3.07 en torno a de la media o también conocida
como el central de datos, teniendo como valor minimo de — 4.33 y un valor maximo

de 13.02 respectivamente.
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Tabla 2
Descripcion del Grado de Apalancamiento Financiero

Media 0.94
Error tipico 0.21
Mediana 1.07
Moda *

Desviacion estandar 1.35
Varianza de la muestra 1.82
Curtosis 1.34
Coeficiente de asimetria -0.37
Rango 7.05
Minimo -2.96
Maximo 4.10
Suma 37.60
Cuenta 40

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Las empresas agroindustriales que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, poseen una media de 0.94 en el grado
apalancamiento financiero, es decir que el modelo de estudio, la mitad de las
empresas tienen referido promedio entre los periodos del 2017 y 2018. Ademas, se
muestra que las empresas agroindustriales ostentan un grado apalancamiento

financiero menor y semejante a 1.07 y la otra parte mayor y semejante a 1.07.

El grado apalancamiento financiero de las empresas agroindustriales
muestra una dispersién de datos de 1.35 en torno a de la media, teniendo como

valor minimo de — 2.96 y un valor maximo de 4.10 respectivamente.
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Tabla 3
Descripcion del Grado de Apalancamiento Total

Media 1.19
Error tipico 0.88
Mediana 0.99
Moda *
Desviacion estandar 5.58
Varianza de la muestra 31.09
Curtosis 3.09
Coeficiente de asimetria -0.41
Rango 32.66
Minimo -17.37
Maximo 15.29
Suma 47.60
Cuenta 40

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Las empresas agroindustriales que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, adquieren una media de 1.19 en el grado
apalancamiento total, donde establece que la mitad de las empresas
agroindustriales han adquirido el referido promedio entre los periodos 2017 al 2018.
Asimismo, da a conocer que las empresas agroindustriales cuentan con un grado
apalancamiento financiero menor y semejante a 0.99 y la otra parte mayor e igual
a 0.99.

El grado apalancamiento total de las empresas agroindustriales muestra una
desviacion estandar de 5.58 alrededor de la media, teniendo como valor minimo de

-17.37 y un valor maximo de 15.29 respectivamente.
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Tabla 4
Descripcion de Liquidez Disponible

Media 0.07
Error tipico 0.01
Mediana 0.05
Moda *

Desviacion estandar 0.06
Varianza de la muestra 0.00
Curtosis 3.22
Coeficiente de asimetria 1.89
Rango 0.25
Minimo 0.02
Maximo 0.27
Suma 2.99
Cuenta 40

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Las empresas agroindustriales que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, poseen una media de 0.07 en la liquidez
disponible, es decir, muestra que la mitad de las empresas acogen el referido
promedio en los periodos 2017 al 2018. En adicion, los resultados indican que las
empresas agroindustriales tienen una liquidez disponible menor e igual a 0.02 y la

otra parte mayor e igual a 0.02.

La liquidez disponible de las empresas agroindustriales arroja una dispersiéon
de datos de 0.06 cerca a la media, teniendo como valor minimo de 0.02 y un valor

maximo de 0.27 respectivamente.
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Tabla 5
Descripcién de Margen de Seguridad

Media 0.15
Error tipico 0.09
Mediana 0.09
Moda *

Desviacion estandar 0.54
Varianza de la muestra 0.29
Curtosis -0.91
Coeficiente de asimetria 0.11
Rango 1.80
Minimo -0.72
Maximo 1.09
Suma 5.90
Cuenta 40

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Las empresas agroindustriales que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, tienen en su haber una media de 0.15 en
el margen de seguridad, donde la muestra arroja que la mitad de las empresas
cuenta con referido promedio entre los periodos 2017 al 2018. En adicion, los
resultados dan a conocer que las empresas agroindustriales tienen un margen de

seguridad menor e igual a -0.72 y la otra parte mayor e igual a -0.72.

El margen de seguridad de las empresas agroindustriales muestra una
desviacion estandar de 5.58 alrededor de la media, teniendo como valor minimo de

—0.72 y un valor maximo de 1.09 respectivamente.
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Tabla 6
Descriptivo del Capital de Trabajo

Media 6,293
Error tipico 9,337
Mediana 8,129
Moda *
Desviacion estandar 59,053
Varianza de la muestra 3,487,211,157
Curtosis 0
Coeficiente de asimetria 0
Rango 216,526
Minimo -106,954
Maximo 109,572
Suma 251,713
Cuenta 40

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Las empresas agroindustriales que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, tienen una media (promedio) de 6,293 en
el capital de trabajo, donde indica que el 50% del total de las empresas
agroindustriales han adquirido el referido promedio entre los periodos del 2017 al
2018. También, muestra que las empresas agroindustriales tienen un capital de

trabajo menor e igual a 8,129 y la otra parte mayor e igual a 8,129.

El capital de trabajo de las empresas agroindustriales reporta una desviaciéon
estandar de 59.053 en torno a la media, teniendo como valor minimo de — 106.954

y un valor maximo de 109,572 respectivamente.
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Tabla 7
Descriptivo de Extrema Liquidez

Media 0.48
Error tipico 0.04
Mediana 0.55
Moda *

Desviacion estandar 0.24
Varianza de la muestra 0.06
Curtosis -1.47
Coeficiente de asimetria -0.35
Rango 0.71
Minimo 0.09
Maximo 0.80
Suma 19.04
Cuenta 40

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Las empresas agroindustriales que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, poseen una media (promedio) de 0.48 en
la extrema liquidez, donde el estudio estadistico muestra que el 50% de las
empresas cuenta con referido promedio entre los periodos 2017 al 2018. A su vez,
los resultados informan que las empresas agroindustriales tienen un margen una

extrema liquidez menor e igual a 0.55 y la otra parte mayor e igual a 0.55.

La extrema liquidez de las empresas agroindustriales concentra una
desviacion estandar de 0.24, alrededor de la media, teniendo como valor minimo

de 0.09 y un valor maximo de 0.80 respectivamente.
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Figura 1. Grado de Apalancamiento Operativo

En la figura 1, muestra la distribucién de los datos del indicador del grado de
apalancamiento operativo; la recta tiene una inclinacion decreciente, tal como lo

manifiesta su pendiente en la ecuacion lineal Y = -0.0331x + 2.4859.
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Figura 2. Grado de Apalancamiento Financiero

En la figura 2, muestra la distribucién de los datos del indicador del grado de
apalancamiento financiero; la recta tiene una inclinacion creciente, tal como lo

manifiesta su pendiente en la ecuacion lineal: Y = 0.0067x + 0.8026.
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GRADO DE APALANCAMIENTO TOTAL
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Figura 3. Grado de Apalancamiento Total

En la figura 3, muestra la distribucién de los datos del indicador del grado de
apalancamiento total; la recta tiene una inclinacion creciente, tal como lo manifiesta
su pendiente en la ecuacion lineal: Y = 0.0191x + 0.7993.
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Figura 4. Liquidez Disponible

En la figura 4, muestra la distribucion de los datos del indicador de la liquidez
disponible; la recta tiene una inclinacion creciente, tal como lo manifiesta su

pendiente en la ecuacion lineal: Y = -0.0009 + 0.0934.
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MARGEN DE SEGURIDAD
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Figura 5. Margen de Seguridad

En la figura 5, da a conocer la distribucion de los datos del indicador del
margen de seguridad; la recta tiene una inclinacion decreciente, tal como lo

manifiesta su pendiente en la ecuacion lineal: Y = -0.0006x + 0.1599.

CAPITAL DE TRABAJO
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Figura 6. Capital de Trabajo

En la figura 6, muestra la distribucion de los datos del indicador del capital
de trabajo; la recta tiene una inclinacion decreciente, tal como lo manifiesta su

pendiente en la ecuacion lineal: Y =-234.75 + 11105.
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EXTREMA LIQUIDEZ
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Figura 7. Extrema Liquidez

En la figura 7, muestra la distribucion de los datos del indicador de la extrema
liquidez; la recta tiene una inclinacién creciente, tal como lo manifiesta su pendiente
en la ecuacion lineal: Y = -0.0006x + 0.4644.

4.2 Prueba de normalidad

Se aplicé la prueba de normalidad de Shapiro — Wilk para establecer si lo

datos cuentan con una distribucién normal.
Planteamiento de hipotesis
Ho = La distribuciéon es normal,
Ha = La distribucion no es normal
Regla de decision:

e Sipvalor > 0.05 se acepta la hipotesis nula.
e Sipvalor < 0.05 se rechaza la hip6tesis nula y se acepta la hipétesis

alterna.
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Tabla 8
Normalidad del Grado de Apalancamiento Operativo y Liquidez Disponible

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.  Estadistico gl Sig.
Grado de ,151 40 ,022 ,890 40 ,001
apalancamiento
operativo
Liquidez disponible ,216 40 ,000 ,750 40 ,000

a. Correccién de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

Interpretacion:

En la tabla 8, da a conocer los efectos de la prueba de normalidad, teniendo
en cuenta que la operacion de los datos procesados no supera el rango establecido
de 50; por ende, optamos por la prueba de Shapiro-Wilk. Segun se visualiza los
resultados el p valor es menor a 0.05, por lo que la primera variable (grado de
apalancamiento operativo) es 0.001 y la segunda variable (liquidez disponible) es
0.000; por consecuente, se resuelve oponerse a la hipétesis nula y se admite la
hipotesis alterna, que nos revela que los datos no cuentan con una distribuciéon
normal. Por antes mencionado, se emplear4 una prueba no paramétrica con el

coeficiente Rho de Spearman.

Tabla 9
Normalidad del Grado de Apalancamiento Financiero y Margen de Seguridad
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk

Estadistico al Sig.  Estadistico gl Sig.

Grado de ,176 40 ,003 ,914 40 ,005

apalancamiento

total

Extrema liquidez ,172 40 ,004 ,884 40 ,001

a. Correccién de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

Interpretacion:
En la tabla 9, da a conocer las deducciones de la prueba de normalidad,

teniendo en cuenta que los datos procesados no superan el rango establecido de
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50; por ello se empled la prueba de Shapiro-Wilk. Segun se visualiza los resultados
el p valor es mayor a 0.05, por lo que la primera variable (grado de apalancamiento
financiero) es 0.060 y la segunda variable (margen de seguridad) es 0.097; en
consecuencia, se decide rechazar la hipotesis alterna y se acepta la hipotesis nula,
gue nos revela que los datos refieren con una distribucion normal. Por los
resultados obtenidos, se empleara una prueba paramétrica con el coeficiente Rho

de Pearson.

Tabla 10

Normalidad del Grado de Apalancamiento Total y Extrema Liquidez

Kolmogorov-Smirnov?@ Shapiro-Wilk

Estadistico al Sig.  Estadistico gl Sig.

Grado de ,176 40 ,003 ,914 40 ,005

apalancamiento

total

Extrema liquidez ,172 40 ,004 ,884 40 ,001

a. Correccioén de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

Interpretacion:

En la tabla 10, da a conocer los resultados de la prueba de normalidad,
considerando que los datos procesados no superan el rango establecido de 50;
entonces, optamos por la prueba de Shapiro-Wilk. Acorde con lo que se visualiza
los resultados del p valor es menor a 0.05, por lo que la primera variable (grado de
apalancamiento total) es 0.005 y la segunda variable (margen de seguridad) es
0.000; en consecuencia, se decide rechazar la hipétesis nula y se acepta la
hipotesis alterna, que nos revela que los datos no refieren con una distribucion
normal. Por lo dicho, se utilizard una prueba no paramétrica con el coeficiente Rho
de Spearman.

Tabla 11
Normalidad del Grado de Apalancamiento Financiero y Capital de Trabajo
Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig.  Estadistico gl Sig.

Grado de ,136 40 ,059 ,947 40 ,060

apalancamiento

financiero

Capital de trabajo ,295 40 ,000 ,524 40 ,000
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a. Correccién de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

Interpretacién:

En la tabla 11, da a conocer los resultados de la prueba de normalidad,
teniendo en cuenta que los datos procesados no superan el rango establecido de
50; entonces, seleccionamos la prueba de Shapiro-Wilk. Acorde con lo que se
visualiza los resultados del p valor es mayor a 0.05, por lo que la primera variable
(grado de apalancamiento financiero) es 0.060 y la segunda variable (capital de
trabajo) es 0.000; en consecuencia, se decide resistir la hipotesis alterna y se
admitir la hipétesis nula. que nos revela que los datos no cuentan con una
distribucion normal. Por antes mencionado, se empleara una prueba no paramétrica
con el coeficiente Rho de Spearman.

Tabla 12
Prueba General de Normalidad
Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk

Estadistico al Sig.  Estadistico gl Sig.
Grado de ,151 40 ,022 ,890 40 ,001
apalancamiento
operativo
Grado de ,136 40 ,059 ,947 40 ,060
apalancamiento
financiero
Grado de ,176 40 ,003 ,914 40 ,005
apalancamiento
total
Liquidez disponible ,216 40 ,000 ,750 40 ,000
Margen de ,080 40 ,200° ,953 40 ,097
seguridad
Capital de trabajo ,295 40 ,000 ,524 40 ,000
Extrema liquidez ,172 40 ,004 ,884 40 ,001

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia
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4.3 Pruebade hipotesis

Ho: No existe relacion entre el apalancamiento y liquidez en las empresas del
sector agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de mercado
de valores, periodo 2017-2018.

Ha: Existe relacion entre apalancamiento y liquidez en las empresas del
sector agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de mercado

de valores.

Regla de decision:

Si el p-valor > 0.05; se acepta la hipétesis nula.

Si el p-valor <0.05 se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis altera.
Tabla 13

Correlacion de Spearman del Grado de Apalancamiento Operativo y Liquidez
Disponible

Liquidez
disponible
Coeficiente
de ,208
Grado de . correlacion
Rho de Spearman apalancamiento Sig
operativo (bilateral) ,198
N 40

Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 13, tiene como resultado un p-valor (sig) de 0.198> 0.05, por lo que
se desestima la hipétesis alterna y se admite la hipo6tesis nula, determinando que
no coexiste relacion entre el grado de apalancamiento operativo y liquidez
disponible en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a
la superintendencia de mercado de valores, periodo 2017-2018.

Tabla 14

Correlacion de Pearson del Grado de Apalancamiento Operativo y Margen de
Seguridad

Margen de

seguridad
Grado de apalancamiento Correlacién de Pearson ,148
operativo Sig. (bilateral) ,363
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Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 14, tiene como resultado un p-valor (sig) de 0.363 > 0.05, por lo que
se objeta la hipétesis alterna y se reconoce la hipétesis nula. En sintesis,
concluimos que: no hay relacion entre el grado de apalancamiento operativo y
margen de seguridad en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la superintendencia de mercado de valores, periodo 2017 — 2018.

Tabla 15
Correlacion de Spearman del Grado de Apalancamiento Operativo y Capital de
Trabajo

Capital de trabajo

Rho de Grado de Coeficiente de 294
Spearman apalancamiento correlacion ’
operativo Sig. (bilateral) ,164
N 40

Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 15, tiene como resultado un p-valor (sig) de 0.164 > 0.05, entonces
se rechaza la hipotesis alterna y se acepta la hipétesis nula. Por ende, concluimos
gue: no existe relacion entre el grado de apalancamiento operativo y capital de
trabajo en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, periodo 2017 — 2018.

Tabla 16

Correlacién de Spearman del Grado de Apalancamiento Operativo y Extrema
Liquidez

Extrema
liquidez
Rho de Spearman Grado de Coeficiente ,566"
apalancamiento de
operativo correlacion
Sig. ,000
(bilateral)
N 40

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 16, tiene como resultado un p-valor (sig) de 0.000 < 0.05, es por ello
gue se refuta la hipétesis nula y se admite la hipotesis alterna. Asimismo, muestra
un factor de relacion igual a 0.566, que expone una correspondencia moderada y
directa. Por ende, concluimos que: coexiste correspondencia moderada y directa
entre el grado de apalancamiento operativo y extrema liquidez en las empresas del
sector agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de mercado
de valores, periodo 2017 — 2018.

Tabla 17
Correlaciéon de Pearson del Grado de Apalancamiento Financiero y Liquidez
Disponible

Liquidez
disponible
Grado de apalancamiento Correlacion de Pearson ,152
financiero Sig. (bilateral) ,348
N 40

Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 17, tiene como resultado un p-valor (sig) de 0.348 > 0.05, por lo que
se repela la hipotesis alterna y se consiente la hipétesis nula, determinando que no
consta la correlacion entre el grado de apalancamiento financiero y liquidez
disponible en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a

la superintendencia de mercado de valores, periodo 2017-2018.
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Tabla 18
Correlacion de Pearson del Grado de Apalancamiento Financiero y Margen de
Seguridad

Margen de
seguridad
Grado de apalancamiento Correlacion de Pearson ,259
financiero Sig. (bilateral) ,106
N 40

Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 18, tiene como efecto un p-valor (sig) de 0.106 > 0.05, producto a
ello no se toma en cuenta la hipétesis alterna y se reconoce la hipétesis nula,
estableciendo que no coexiste correspondencia entre el grado de apalancamiento
financiero y margen de seguridad en las empresas del sector agroindustrial que
presentan informacion a la superintendencia de mercado de valores, periodo 2017-
2018.

Tabla 19
Correlacién de Pearson del Grado de Apalancamiento Financiero y Capital de
Trabajo

Capital de trabajo

Grado de apalancamiento Correlacion de Pearson ,106
financiero Sig. (bilateral) ,516
N 40

Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 19, tiene como resultado un p-valor (sig) de 0.516 > 0.05, a raiz de
ello, se rechaza la hipétesis alterna y se reconoce la hipétesis nula, concluyendo
gue no hay relacion entre el grado de apalancamiento financiero y capital de trabajo
en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

superintendencia de mercado de valores, periodo 2017-2018.
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Tabla 20
Correlacion de Pearson del Grado de Apalancamiento Financiero y Extrema
Liquidez

Extrema liquidez

Grado de apalancamiento Correlacion de Pearson ,134
financiero Sig. (bilateral) ,408
N 40

Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 20, tiene como consecuencia un p-valor (sig) de 0.408 > 0.05, por
ello, se rechaza la hipétesis alterna y se acepta la hipotesis nula. Por ende,
concluimos que: no existe relacion entre el grado de apalancamiento financiero y
extrema liquidez en las empresas del sector agroindustrial que presentan
informacion a la superintendencia de mercado de valores, periodo 2017 — 2018.
Tabla 21

Correlacion de Spearman del Grado de Apalancamiento Total y Liquidez
Disponible

Liquidez
disponible
Rho de Spearman Grado de Coeficiente
apalancamiento de ,239
total correlacion
Sig.
(bilateral) 138
N 40

Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 21, tiene como resultado un p-valor (sig) de 0.138 > 0.05, en el cual
desestima la hipétesis alterna y se admite la hipotesis nula. Por ende,
determinamos que: no coexiste correspondencia entre el grado de apalancamiento
total y liquidez disponible en las empresas del sector agroindustrial que presentan

informacion a la superintendencia de mercado de valores, periodo 2017 — 2018.
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Tabla 22
Correlacion de Pearson del Grado de Apalancamiento Total y Margen de
Seguridad

Margen de
seguridad
Grado de apalancamiento Correlacién de Pearson ,260
total Sig. (bilateral) ,106
N 40

Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 22, tiene como resultado un p-valor (sig) de 0.106 > 0.05, por lo que
se rechaza la hipétesis alterna y se acepta la hipotesis nula. Por ende, deducimos
gue: no prexiste correlacion entre el grado de apalancamiento total y margen de
seguridad en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, periodo 2017 — 2018.

Tabla 23

Correlacion de Spearman del Grado de Apalancamiento Total y Capital de
Trabajo

Capital
de
trabajo
Rho de Spearman Grado de Coeficiente ,456™
apalancamiento de
total correlacion
Sig. ,003
(bilateral)
N 40

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 23, tiene como resultado un p-valor (sig) de 0.003 < 0.05, producto
al resultado obtenido no se admite la hip6tesis nula y se acepta la hipotesis alterna.
Asimismo, muestra un coeficiente de relacion igual a 0.456, que expone una
relacion directa y moderada. Por ende, concluimos que: existe correspondencia
moderada y directa entre el grado de grado de apalancamiento total y capital de
trabajo en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la

superintendencia de mercado de valores, periodo 2017 — 2018.
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Tabla 24

Correlacion de Spearman del Grado de Apalancamiento Total y Extrema Liquidez

Rho de Spearman

Extrema
liquidez
Grado de Coeficiente  ,361"
apalancamiento de
total correlacion
Sig. ,022
(bilateral)
N 40

*. La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Fuente SPSS V.25
Elaboracion Propia

La tabla 24, refleja un p-valor (sig) de 0.022 < 0.05, que no acepta la hip6tesis

nula y se admite la hipétesis alterna. Asimismo, muestra un coeficiente de

correspondenncia semejante a 0.361, que indica una relacion seca y directa. Dado

los resultados manifestamos que: Existe relacion directa y seca entre el grado de

apalancamiento total y extrema liquidez en las empresas del sector agroindustrial

gue presentan informacion a la superintendencia de mercado de valores, periodo

2017 — 2018.
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V. DISCUSION

A partir de los resultados obtenidos en la pesquisa, podemos decir las

siguientes discusiones e interpretaciones:

1. El desenlace obtenido de hipétesis especifica N° 1, en el que se aplico la
prueba no paramétrica utilizando Rho de Spearman, conforme a la tabla 13,
representada por 40 registros y hallando el valor del nivel de significancia o
también llamado el p valor es 0.198 > 0.05, estableciendo que se admite la
hipdtesis nula y se rechaza la hipétesis alterna. Estando en ello, la prueba
realizada nos indica que el grado de apalancamiento operativo no tienen
correspondencia con la liquidez disponible en las empresas del sector
agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de mercado
de valores, periodo 2017 — 2018. Los resultados antes mencionados
discrepan con el estudio realizado por Meza (2016), quien indica que existe
una correspondencia significativa entre el apalancamiento y la liquidez. Es
decir, de los resultados observados podemos mencionar el grado de
apalancamiento operativo no es un factor que trascienda en la liquidez, por
lo que su fin es orientado al proceso operativo de la empresa.

2. La consecuencia de la prueba de hipoétesis especifica N° 4, en el que se
aplicé la prueba no paramétrica utilizando Rho de Sperman, conforme a la
tabla 16, representada por 40 registros y hallando el valor del nivel de
significancia o también llamado el p valor = 0.000, es menor a 0.05,
determinando que se admite la hipotesis alterna y se desestima la hipotesis
nula. Es decir que la prueba realizada nos dice que el grado de
apalancamiento operativo guarda relacion con la extrema liquidez en las
empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, periodo 2017 — 2018. Estos
resultados son confirmados por la investigacion realizada por Quispe (2018),
quien manifiesta que si hay una relacion significativa entre la rentabilidad
econdémica y la prueba acida, pues guarda relaciéon con la margen de

seguridad. Considerando que el apalancamiento financiero aporta a
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incrementar el pasivo de la empresa, para incrementar el efectivo de la
empresa.

El resultado alcanzado de la prueba de hipétesis especifica N° 12, en el que
se aplico la prueba no paramétrica utilizando Rho de Sperman, conforme a
la tabla N° 23, representada por 40 registros y hallando el valor del nivel de
significancia o también llamado el p valor = 0.022, es menor a 0.05, indicando
gue acepta la hipétesis alterna y se rechaza la hipotesis nula. Es decir que
la prueba realizada nos indica que el grado de apalancamiento total guarda
relacion con la extrema liquidez en las empresas del sector agroindustrial
gue presentan informacion a la superintendencia de mercado de valores,
periodo 2017 — 2018. Este resultado va acorde al estudio realizado por
Cabrera (2018), conforme al estudio manifiesta la relacion de las cuentas por
cobrar y la liquidez, tomando como referencia la extrema liquidez, por lo que
mide la capacidad de grado de cobertura del pasivo total.

El desenlace emanado de la prueba de hip6tesis especifica N° 5, en el que
se empled la prueba paramétrica utilizando Rho de Pearson, conforme a la
tabla N° 17, representada por 40 registros y hallando el valor del nivel de
significancia o también llamado el p valor = 0.348, el cual es mayor a 0.05,
estableciendo que se admite la hipétesis nula y se rechaza la hipotesis
alterna. Es por ello que la prueba realizada nos permite indicar que el grado
de apalancamiento financiero no se relaciona con la liquidez disponible en
las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la
superintendencia de mercado de valores, periodo 2017 — 2018. Los
resultados expuestos debate con Quispe (2018), porque segun los
resultados analizados reflejan que existe una relacion significativa de forma
negativa en la rentabilidad financiera y la liquidez disponible. Por lo
consiguiente, el apalancamiento financiero reduce la liquidez disponible de

la entidad.
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VI. CONCLUSIONES

Después de efectuar el analisis de la pesquisa, nos permitira determinar las

siguientes conclusiones:

1. Enel primer objetivo especifico, se concluye que el grado de apalancamiento
operativo no guarda relacion con la liquidez disponible en las empresas del
sector agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de
mercado de valores, periodo 2017 — 2018, tal lo muestra la tabla N° 13, por
lo que durante 8 trimestres analizados e interpretados, el grado de
apalancamiento operativo ha tenido una tendencia positiva y progresiva, sin
embargo muestra lo contrario a la liquidez disponible por lo que tienen una
tendencia decreciente.

2. En el cuarto objetivo especifico, se concluye que el grado de apalancamiento
operativo guarda relacion con la extrema liquidez en las empresas del sector
agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de mercado
de valores, periodo 2017 — 2018, tal como lo demuestra la tabla N° 16, donde
el grado de significancia o también llamado p — valor es de 0.000, siendo
menor al 0.05 del rango permitido.

3. En el doceavo objetivo especifico, se concluye que el grado de
apalancamiento total guarda relaciébn con la extrema liquidez en las
empresas del sector agroindustrial que presentan informacién a la
superintendencia de mercado de valores, periodo 2017 — 2018, tal lo muestra
la tabla N° 24, teniendo un valor de significancia de 0.022, no siendo mayor
a 0.05.

4. En el quinto objetivo especifico, se concluye que el grado de apalancamiento
financiero no guarda relacion con la liquidez disponible en las empresas del
sector agroindustrial que presentan informacién a la superintendencia de
mercado de valores, periodo 2017 — 2018, tal lo muestra la tabla N° 17,
teniendo un valor de significancia de 0.348, siendo mayo a 0.05. Asimismo,

muestra el grado de apalancamiento financiero muestra una inclinacion
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creciente, por lo contrario, la liquidez disponible muestra una pendiente

negativa.

VIl.  RECOMENDACIONES

Producto de los resultados obtenidos, se realizan las siguientes recomendaciones:
7.1 Recomendaciones ala unidad de estudios

Se recomienda mejorar el margen de seguridad y el capital de trabajo de la
empresa por lo que, segun los resultados obtenidos, estos indicadores son lo que
mas adolecen por lo que el 6ptimo manejo ayudaria poder determinar el limite de

crédito a corto plazo.

Segun la tabla N° 4, se evidencia que las empresas del sector agroindustrial
no cuentan con un nivel adecuado de liquidez disponible, esto quiere decir que no
cuenta con una capacidad de pago conveniente, por lo que se recomienda disminuir
el nivel que tienen actualmente sus pasivos corrientes y aumentar el efectivo que

cuenta la empresa.
7.2 Recomendaciones académicas

Se sugiere a las empresas del sector agroindustrial administren
adecuadamente el nivel de apalancamiento operativo que lleva las empresas
agroindustriales, ya que, por la naturaleza del negocio, se enfatiza mas en reducir
los costos variables y mantener los costos fijos, a fin de incrementar los beneficios
de la entidad, por lo que esto dependera de la habilidad del dirigente para explotar
el rendimiento y beneficios que nos da esta herramienta. Asimismo, antes de hacer
uso de esta importante herramienta financiera que es el apalancamiento, se debe
analizar nuestro nivel de liquidez, por lo que se debe tener en cuenta nuestra
capacidad de pago , cabe mencionar , que el uso excesivo del apalancamiento
puede ser contraproducente para el negocio, sin embargo desde el punto de vista
externo el manejo 6ptimo de las herramientas estudias puede transmitir confianza
a los accionistas que pretenden invertir en la empresa , por lo que gran mayoria de

los accionistas tienen en consideracién a que un mayor riesgo puede producir una
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mayor rendimiento en beneficio propio, no obstante tomando en consideracion la

capacidad de liquidez de la empresa.
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ANEXO 1: Matriz de consistencia

ANEXOS.

Apalancamiento y liquidez en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacion a la superintendencia de

mercado de valores, periodo 2017-2018.

informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-20187?

informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-2018.

gue presentan informacién a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

VARIABLE E
PROBLEMA OBEJTIVO HIPOTESIS INDICADORES
GENERAL GENERAL GENERAL
¢ Cudl es el nivel de relacion entre | Determinar el nivel de relacion |Existe  relacion  entre el |Varable N°1:
el apalancamiento y liquidez de |entre el apalancamiento y liquidez | apalancamiento y liquidez de las | APalancamiento
las  empresas  del sector |de las empresas del sector|empresas del sector| _
Agorindustrial que  presentan | Agroindustrial que  presentan | Agroindustrial que  presentan | Dimensiones e
informacion a la Superintendencia | informacion a la Superintencia de | informacién a la Superintendencia | indicadores:
de Mercados de Valores, periodo | Mercados de Valores, periodo|de Mercados de Valores, periodo
2017-2018? 2017-2018. 2017-2018 D 1: ,
ESPECIFICOS ESPECIFICOS ESPECIFICOS Apalancamiento
¢,Cual es el nivel de relacion entre | Determinar el nivel de relacion . . operativo
) : Existe relacion entre el grado|grado de
el grado de apalancamiento |entre el grado de apalancamiento apalancamiento de operativo | ent
operativo y liquidez disponible en |operativo y liquidez disponible en Apal . X P y | apalamcamiento
las empresas  del sector|las empresas del sector liquidez  disponibe en I‘?S operativo,
: : . : del sector agroindustrial | utilidad bruta
agroindustrial que presentan |agroindustrial que presentan empresas g '

utilidad antes de
participaciones e
impuestos
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¢,Cual es el nivel de relaciéon entre
el grado de apalancamiento
operativo y margen de seguridad
en las empresas del sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintencia de
Mercados de Valores, periodo
2017-2018

¢, Cual es el nivel de relacién entre
el grado de apalancamiento
operativo y capital de trabajo en
liquidez de las empresas del
sector agroindustrial que
presentan informacibn a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018?

¢, Cual es el nivel de relacién entre
el grado de apalancamiento
operativo y extrema liquidez en las
empresas del sector agroindustrial
gue presentan informacién a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-20187

Determinar el nivel de relacion
entre el grado de apalancamiento
operativo y margen de seguridad
en las empresas del sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-2018.

Determinar el nivel de relacion
entre el grado de apalancamiento
operativo y capital de trabajo en
las  empresas  del sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-2018.

Determinar el nivel de relacion
entre el grado de apalancamiento
operativo y extrema liquidez en las
empresas del sector agroindustrial
que presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado
apalancamiento de operativo y
margen de seguridad en las
empresas del sector agroindustrial
gue presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado
apalancamiento de operativo y
capital de trabajo en las empresas
del sector agroindustrial que
presentan informacibn a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado
apalancamiento de operativo y
extrema liquidez en las empresas
del sector agroindustrial que
presentan informacibn a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

D 2:
Apalancamiento
financiero

grado de
apalancamiento
financiero,
utlidad antes de
participaciones e
impuestos,
utilidad neta

D3:
Apalancamiento
total

grado de
apalncamiento
total, grado de
apalancamiento
operativo, grado
de
apalancamiento
financiero
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¢,Cual es el nivel de relacion entre
el grado de apalancamiento
financiero y liquidez disponible en
las  empresas  del sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-20187?

¢, Cual es el nivel de relacién entre
el grado de apalancamiento
financiero y margen de seguridad
en las empresas del sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-20187?

¢, Cual es el nivel de relacién entre
el grado de apalancamiento
financiero y capital de trabajo en
las empresas del sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-20187?

Determinar el nivel de relacion
entre el grado apalancamiento
financiero y los liquidez disponible
en las empresas del sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-2018.

Determinar el nivel de relacion
entre el grado de apalancamiento
financiero y margen de seguridad
en las empresas del sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-2018.

Determinar el nivel de relacion
entre el grado de apalancamiento
financiero y capital de trabajo en
las  empresas del  sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-2018.

Existe relacion entre el grado
apalancamiento  financiero vy
liquidez  disponible en las
empresas del sector agroindustrial
gue presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado
apalancamiento  financiero vy
margen de seguridad en las
empresas del sector agroindustrial
gue presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado
apalancamiento  financiero vy
capital de trabajo en las empresas
del sector agroindustrial que
presentan informacibn a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Variable N° 2:
Liquidez

Dimensiones e
indicadores:

D 1: Capacidad
Financiera

[ 1: Liquidez
disponible,
efectivo y
equivalente de
efectivo, pasivo
corriente.

| 2: Margen de
seguridad,
capital de
trabajo, pasivo
circulante

D 2:
Compromisos a
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¢,Cual es el nivel de relaciéon entre
el grado de apalancamiento
financiero y extrema liquidez en
las  empresas  del sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-20187?

¢,Cual es el nivel de relaciéon entre
el grado de apalancamiento total y
liquidez  disponible en las
empresas del sector agroindustrial
gue presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-20187?

¢, Cual es el nivel de relacién entre
el grado de apalancamiento total y
margen de seguridad en las
empresas del sector agroindustrial
gue presentan informacién a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-20187

Determinar el nivel de relacion
entre el grado de apalancamiento
financiero y extrema liquidez en
las empresas del  sector
agroindustrial que  presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-2018.

Determinar el nivel de relacion
entre el grado de apalancamiento
total y liquidez disponible en las
empresas del sector agroindustrial
que presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Determinar el nivel de relacion
entre el grado de apalancamiento
total y margen de seguridad en las
empresas del sector agroindustrial
que presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado
apalancamiento  financiero vy
extrema liquidez en las empresas
del sector agroindustrial que
presentan informaciébn a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de
apalancamiento total y liquidez
disponible en las empresas del
sector agroindustrial que
presentan informacibn a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de
apalancamiento total y margen de
seguridad en las empresas del
sector agroindustrial que
presentan informacibn a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

corto plazo

| 1: Capital de
trabajo, activo
circulante, pasivo
circulante

| 2: Extrema
Liquidez, activo
circulante, pasivo
circulante
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¢,Cual es el nivel de relacion entre
el grado de apalancamiento total y
capital de trabajo en las empresas
del sector agroindustrial que
presentan informacibn a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-20187?

¢,Cual es el nivel de relacion entre
el grado de apalancamiento total y
extrema liquidez en las empresas
del sector agroindustrial que
presentan informaciébn a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018?

Determinar el nivel de relacion
entre el grado de apalancamiento
total y capital de trabajo en las
empresas del sector agroindustrial
que presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Determinar el nivel de relacion
entre el grado de apalancamiento
total y extrema liquidez en las
empresas del sector agroindustrial
que presentan informacion a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.

Existe relacion entre el grado de
apalancamiento total y capital de
trabajo en las empresas del sector
agroindustrial que presentan
informacion a la Superintendencia
de Mercados de Valores, periodo
2017-2018.

Existe relacion entre el grado de
apalancamiento total y extrema
liquidez en las empresas del
sector agroindustrial que
presentan informaciébn a la
Superintendencia de Mercados de
Valores, periodo 2017-2018.
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Tipo y disefio de estudio

Poblacion y muestra

Técnicas de instrumentos

Métodos de analisis

El modelo de la actual
investigacion es  bésico
pues se intenta aumentar y
ahondar el discernimiento
cientifico que  coexiste
sobre la situacion de las
variables; Apalancamiento
y Liquidez; en concordancia

con carrasco (2013)
asevera que el tipo de
investigacibn es basica,

integro a que solo se
buscara ahondar el
discernimiento cien tifico de
las variables (p.32).

Poblacion:

La poblacion del trabajo de
investigacion es todas las empresas
del sector agroindustrial que
presentan informacion a la
superintendencia de mercado de
valores, periodo 2017-2018.

Muestra:

La muestra de la presente tesis esta
conformada por cinco empresas del
sector agroindustrial que presentan
informacion a la superintendencia de
mercado de valores. Es preciso tener
en cuenta que, la muestra es la parte
de poblacibn que representa el
universo de estudio y se distingue
para la obtencién de informacién que
ayuden a profundizar y estudiar las
variables. (Mufioz, 2015)

La técnica que se emplea en
la investigacion es
documental, a fin de que
ayude a establecer una
relacion el apalancamiento y
liquidez en las empresas del
sector agroindustrial. Esta
técnica es primordial para la
investigacion, debido a que
nos ayudan a recopilar
informacion y/o datos de
nuestra investigacion que
permitan exponer teorias
qgue sustentan los procesos
y resultados de la
investigacion. (Baena G. ,
2014)

Las técnicas estadisticas
empleada en la presente
tesis, se fundamentan en
procedimientos para la
utilizacion de las variables
cuantitativas que tienen
como fin analizar e
interpretar los resultados
emanados de la base de
datos de Excel y el SPSS.
En la investigacion
plantea las variables:

se

V 1 = Apalancamiento (V.
Cuantitativa)
V 2 = Liquidez (V.
Cuantitativa)

Asimismo, se emplea una
estadistica descriptiva,
prueba de normalidad vy
prueba de hipétesis.
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ANEXO 2: Matriz de Operalizacion de las Variables

Apalancamiento y Liquidez en las empresas del sector agroindustrial que presentan informacién a la Superintendencia de Mercado
de Valores, periodo 2017-2018.

HIPOTESIS DEFINICION
GENERAL VARIABLES CONCEPTIUAL DIMENSIONES | INDICADORES FORMULA ESCALA
Margen de
Apalancamiento Grado de Contribucion
El Se define el P o : Apalancamiento Util. antes de
. i perativo : .
Apalancamiento Apalancamiento, Operativo intereses e
se relaciona con efectuado por la impuestos
la Liquidez de las organizacion, como la
empresas del aplicacion de aquellos Util. antes de
Sector recursos econémicos, , Grado de interés e
: . . : Apalancamiento . : .
Agroindustrial | Apalancamiento | propios o externos, que le . : Apalancamiento Impuestos 1 a mas
Financiero . . L
gue presentan concedan un aumento en Financiero Utilidad antes de
informacion a la la utilidad operacional, vy, Impuestos
Superintendencia por ende, un aumento del
de Mercados de margen en el ingreso por Grado de apala
Valores, periodo accion. (Baena, 2014, p. Apalancamiento Grado de operativo X grado
2014-2018. 319) P Apalancamiento | °P
Total de apala.
Total . )
financiero

I




HIPOTESIS DEFINICION
GENERAL VARIABLES CONCEPTIUAL DIMENSIONES | INDICADORES| FORMULA ESCALA
Efectivo y
- Equiv. De
Liquidez Efecivo | 0.30a 1
Disponible :
Capacidad Paslvo
El . . Corriente
: Financiera .
Apalancamiento Capital de
se relaciona con Liguidez precisada como Margen de Trabajo 12125
la Liquidez de las la capacidad financiera de Seguridad Pasivo '
empresas del la entidad para forjar flujos Corriente
Sector de fondos y asi hacer
Agroindustrial Liquidez frentes a sus obligaciones .
que presentan en el mediano, tanto _ _ Activo
informacion a la operativos como Capital de | /\Ctivo Corriente | Circulante
Superintendencia financieros. (Baena, 2014, Trabajo - Pasivo >
de Mercados de p. 22) Compromisos a Corriente Pasivo
Valores, periodo corto plazo circulante
2014-2018.
Extrema Activo Corriente 1a1
Liquidez Pasivo Total
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ANEXO 3: Estado de situacién financiera de Agroindustria AIB S.A (2017)

AGROINDUSTIA AIB S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA TRIMESTRALES
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

. 30 de 31l de
Cuenta NOTA 31dde<|eI2l\éli1;zo 3%2&%“1?0 Setiembre del  Diciembre del
2017 2017
Activos 0 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 0 2,245 2,052 8,207 3,152
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar 0 38,529 42,563 43,419 47,336
Cuentas por Cobrar Comerciales 6 25,254 27,894 28,223 31,327
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7 1,832 1,146 787 1,240
Otras Cuentas por Cobrar 8 9,838 11,673 13,100 14,529
Anticipos 0 1,605 1,850 1,309 240
Inventarios 9 39,740 36,559 37,730 37,416
Activos Bioldgicos 10 686 5,699 4,417 5,396
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0 0
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados
como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no
Corrientes 0 Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta o para
Distribuir a los Propietarios 0 81,200 86,873 93,773 93,300
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para la
Venta o como Mantenidos para Distribuir a los
Propietarios 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 81,200 86,873 93,773 93,300
Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y
Asociadas 11 23,448 23,448 23,448 16,950
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar 0 4,415 4,421 4,438 4,404
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7 4,415 4,421 4,438 4,404
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 0 0 0 0
Activos Biol6gicos 0 0 0 0 0
Propiedades de Inversion 0 0 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 13 227,458 226,457 225,884 233,842
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 724 771 711 660
Activos por Impuestos Diferidos 12 8,975 8,975 8,975 9,565
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0 0
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Activos no Corrientes Distintos al Efectivo

Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 265,020 264,072 263,456 265,421
TOTAL DE ACTIVOS 0 346,220 350,945 357,229 358,721
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 14 52,398 55,254 55,271 64,927
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar 0 28,760 32,600 35,402 31,444
Cuentas por Pagar Comerciales 23,190 26,575 24,802 25,812
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 7 10 577 1,431 61
Otras Cuentas por Pagar 15 5,560 5,448 9,169 5,571
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos
Incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 81,158 87,854 90,673 96,371
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para la
Venta 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 81,158 87,854 90,673 96,371
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 14 27,474 25,395 31,185 28,768
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 0 0 0 0 0
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 12 17,936 18,068 18,035 17,639
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 45,410 43,463 49,220 46,407
Total Pasivos 0 126,568 131,317 139,893 142,778
Patrimonio 0 0 0 0 0
Capital Emitido 16 102,895 102,895 102,895 102,895
Primas de Emision 0 0 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 0 7,443 7,607 7,566 7,407
Resultados Acumulados 0 17,409 17,833 15,469 14,038
Otras Reservas de Patrimonio 0 91,905 91,293 91,406 91,603
Total Patrimonio 0 219,652 219,628 217,336 215,943
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 346,220 350,945 357,229 358,721
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ANEXO 4: Estado de situacion financiera de Agroindustria AIB S.A (2017)

AGROINDUSTIA LAREDO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA TRIMESTRALES
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

. 30 de 3lde
Cuenta 31d1?|2'\é|f;zo S%SFZ%UJ;'O Setiembre Diciembre
del 2017 del 2017
Activos 0 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 21,041 3,068 2,439 5,846
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 0 25,974 33,782 43,416 33,200
Cuentas por Cobrar Comerciales 5 11,288 26,143 35,268 22,771
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 18 3,721 370 370 372
Otras Cuentas por Cobrar 6 8,043 7,269 7,778 10,057
Anticipos 8 2,922 0 0 0
Inventarios 7 12,831 17,551 19,432 16,277
Activos Bioldgicos 0 0 0 0 26,594
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 2,377 1,218 1,283 2,264
Otros Activos no Financieros 0 0 2,510 1,426 2,577
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como
Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no
Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicién
Clasificados como Mantenidos para la Venta o para Distribuir
a los Propietarios 0 62,223 58,129 67,996 86,758
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta o
como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 62,223 58,129 67,996 86,758
Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y
Asociadas 10 3,536 6,984 6,984 6,967
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 0 537 717 418 294
Cuentas por Cobrar Comerciales 5 136 136 104 74
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 18 0 0 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 6 401 581 314 220
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 0 0 0 0
Activos Bioldgicos 9 49,113 48,074 46,121 0
Propiedades de Inversion 11 11,764 11,764 11,764 11,764
Propiedades, Planta y Equipo 12 677,031 678,507 677,528 693,055
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 0 1,627 1,600 1,504
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0 0 0
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Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 1,650 0 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como
Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 743,631 747,673 744,415 713,584
TOTAL DE ACTIVOS 0 805,854 805,802 812,411 800,342
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 16 20,065 31,751 35,002 39,789
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0 64,066 61,045 42,253 32,921
Cuentas por Pagar Comerciales 13 10,951 14,699 16,379 15,722
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 18 433 14,925 450 374
Otras Cuentas por Pagar 14 52,682 31,421 25,424 16,825
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 15 7,298 7,010 5,957 5,902
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos
en Grupos de Activos para su Disposicién Clasificados como
Mantenidos para la Venta 0 91,429 99,806 83,212 78,612
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicién
Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 91,429 99,806 83,212 78,612
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 16 107,722 98,291 117,012 103,701
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 0 0 0 0 0
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 17 81,892 81,678 81,973 82,073
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 189,614 179,969 198,985 185,774
Total Pasivos 0 281,043 279,775 282,197 264,386
Patrimonio 0 0 0 0 0
Capital Emitido 19a 191,604 191,604 191,604 191,604
Primas de Emision 0 0 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 19b 38,321 38,321 38,321 38,321
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Resultados Acumulados 0 287,004 289,317 293,504 298,149
Otras Reservas de Patrimonio 19d 7,882 6,785 6,785 7,882
Total Patrimonio 0 524,811 526,027 530,214 535,956

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 805,854 805,802 812,411 800,342

ANEXO 5: Estado de situacion financiera de Agro industria Paramonga S.A

(2017)

AGRO INDUSTIA PARAMONGA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA TRIMESTRALES
(EXPRESADO EN MILES DE SOLEYS)

. 30 de 3lde
Cuenta Sldi?lzl\élf;zo 3%3;3230%.0 Setiembre del  Diciembre del
2017 2017
Activos 0 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 8 10,082 18,745 9,563 27,609
Otros Activos Financieros 9 20,329 20,559 20,492 20,438
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar 0 63,340 62,684 86,355 77,064
Cuentas por Cobrar Comerciales 10 18,718 11,685 31,865 16,268
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 11 33,551 39,297 41,360 45,637
Otras Cuentas por Cobrar 12 11,071 11,702 13,130 15,159
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 13 29,939 31,578 35,897 23,214
Activos Biolégicos 14 51,790 52,583 50,209 49,838
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 6,260 6,249 6,489 6,249
Otros Activos no Financieros 0 10,435 5,756 6,871 4,008
Activos Corrientes Distintos al Efectivo
Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos
no Corrientes 0 Grupos de Activos para su
Disposicion Clasificados como Mantenidos para
la Venta o para Distribuir a los Propietarios 0 192,175 198,154 215,876 208,420
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para
su Disposicion Clasificados como Mantenidos
para la Venta o como Mantenidos para Distribuir
a los Propietarios 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 192,175 198,154 215,876 208,420
Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos
y Asociadas 0 611 611 611 611
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar 0 19,586 19,586 19,586 19,586
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Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 11 19,586 19,586 19,586 19,586
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 0 0 0 0
Activos Biol6gicos 0 0 0 0 0
Propiedades de Inversion 0 0 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 15 571,612 570,693 567,235 565,278
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo
Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 591,809 590,890 587,432 585,475
TOTAL DE ACTIVOS 0 783,984 789,044 803,308 793,895
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 16 66,108 65,728 79,954 69,930
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar 0 27,542 29,262 26,350 33,242
Cuentas por Pagar Comerciales 17 7,743 9,887 5,955 6,632
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 11 636 671 850 626
Otras Cuentas por Pagar 18 19,163 18,704 19,545 25,984
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos
Incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para
la Venta 0 93,650 94,990 106,304 103,172
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para
la Venta 0 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 93,650 94,990 106,304 103,172
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 16 85,389 76,333 69,925 61,054
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar 0 6,520 5,699 5,691 5,986
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 0 6,520 5,699 5,691 5,986
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
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Pasivos por Impuestos Diferidos 18 91,546 91,546 91,546 90,457
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 183,455 173,578 167,162 157,497

Total Pasivos 0 277,105 268,568 273,466 260,669

Patrimonio 0 0 0 0 0

Capital Emitido 20 332,710 332,710 332,710 332,710
Primas de Emision 0 0 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 20 33,521 33,521 33,521 33,521
Resultados Acumulados 20 140,648 154,245 163,611 166,995
Otras Reservas de Patrimonio 0 0 0 0 0
Total Patrimonio 0 506,879 520,476 529,842 533,226

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 783,984 789,044 803,308 793,895

ANEXO 6: Estado de situacion financiera de Agro industria Pomalca S.A
(2017)

AGRO INDUSTRIA POMALCA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA TRIMESTRALES
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

3delMarzo  30de dunio  gici el piciembre del
2017 2017
Activos 0 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 1,908 6,527 7,039 4,585
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar 0 18,778 25,382 35,344 27,179
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 2,823 9,376 2,883 2,994
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 5 15,955 16,006 30,348 22,569
Anticipos 0 0 0 2,113 1,616
Inventarios 6 7,673 8,202 9,583 8,569
Activos Biol6gicos 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 8 14,268 14,944 0 0
Otros Activos no Financieros 12 2,017 1,586 993 158
Activos Corrientes Distintos al Efectivo
Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
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Total Activos Corrientes Distintos de los Activos
no Corrientes o0 Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para

la Venta o para Distribuir a los Propietarios 0 44,644 56,641 52,959 40,491
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para
su Disposicion Clasificados como Mantenidos
para la Venta o como Mantenidos para Distribuir
a los Propietarios 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 44,644 56,641 52,959 40,491
Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 9 167 29,909 29,909 167
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos
y Asociadas 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 0 0 0 0
Activos Bioldgicos 7 33,971 36,075 33,553 33,291
Propiedades de Inversién 10 74,449 49,516 49,516 79,257
Propiedades, Planta y Equipo 11 724,550 718,074 718,434 718,549
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo
Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 833,137 833,574 831,412 831,264
TOTAL DE ACTIVOS 0 877,781 890,215 884,371 871,755
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar 0 86,131 96,172 115,238 125,330
Cuentas por Pagar Comerciales 14 23,285 21,665 32,921 31,146
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 15 62,846 74,507 82,317 94,184
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 16 18,571 16,794 17,481 16,069
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos
Incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para
la Venta 0 104,702 112,966 132,719 141,399

86




Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para

la Venta 0 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 104,702 112,966 132,719 141,399
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 13 9 9 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar 0 152,246 157,547 138,531 134,953
Cuentas por Pagar Comerciales 14 23,632 28,650 18,773 16,905
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 15 128,614 128,897 119,758 118,048
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 16 106,401 106,690 105,036 102,646
Otras Provisiones 18 24,679 24,695 24,676 26,797
Pasivos por Impuestos Diferidos 17 10,557 10,556 10,557 10,556
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 293,892 299,497 278,800 274,952
Total Pasivos 0 398,594 412,463 411,519 416,351
Patrimonio 0 0 0 0 0
Capital Emitido 19 335,734 335,734 335,734 335,734
Primas de Emision 0 0 0 0 0
Acciones de Inversion 19 2,029 2,029 2,029 2,029
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 19 2,856 2,856 2,856 2,856
Resultados Acumulados 19 -178,473 -179,431 -184,331 -201,779
Otras Reservas de Patrimonio 19 317,041 316,564 316,564 316,564
Total Patrimonio 0 479,187 477,752 472,852 455,404
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 877,781 890,215 884,371 871,755
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ANEXO 7: Estado de situacién financiera de Agroindustria San Jacinto S.A
(2017)

AGROINDUSTRIAS SAN JACINTO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA TRIMESTRALES
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

Cuenta 31dc(|;|alzlgf;zo 3%2;92‘2;1?0 Seti(i?] tc)jfe del Dicisri gree del
2017 2017
Activos 0 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 5,971 3,027 4,679 4,729
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar 0 11,519 10,198 12,625 7,512
Cuentas por Cobrar Comerciales 5y6 5,342 3,416 4,684 3,669
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 6 4,430 2,417 2,986 94
Otras Cuentas por Cobrar 7 1,747 4,365 4,955 3,749
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 8 18,052 38,391 34,563 24,754
Activos Bioldgicos 9 51,831 46,950 50,932 48,437
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 1,510 2,111
Otros Activos no Financieros 0 621 1,560 1,619 1,141
Activos Corrientes Distintos al Efectivo
Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0 0

Total Activos Corrientes Distintos de los Activos
no Corrientes o Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para
la Venta o para Distribuir a los Propietarios 0 87,994 100,126 105,928 88,684
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para
su Disposicién Clasificados como Mantenidos
para la Venta o como Mantenidos para Distribuir

a los Propietarios 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 87,994 100,126 105,928 88,684
Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 246 246 7,116
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos
y Asociadas 0 246 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar 0 2,800 1,105 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 6 2,800 1,105 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 0 0 0 0
Activos Bioldgicos 0 0 0 0 0
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Propiedades de Inversion 10 431,259 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 0 814 423,911 419,684 418,977
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 0 723 636 621
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo
Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 435,119 425,985 420,566 426,714
TOTAL DE ACTIVOS 0 523,113 526,111 526,494 515,398
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 27 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar 0 30,423 48,717 37,138 48,969
Cuentas por Pagar Comerciales 6y1l1 17,103 24,287 26,724 23,025
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 6 8,076 13,099 7,170 22,944
Otras Cuentas por Pagar 12 5,244 11,331 3,244 3,000
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 5,517 7,149 7,545 5,601
Otras Provisiones 12 4,398 3,732 10,526 9,647
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 9,193 11,126 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos
Incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicion Clasificados como Mantenidos para
la Venta 0 49,531 70,751 55,209 64,217
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para
la Venta 0 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 49,531 70,751 55,209 64,217
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar 0 81,814 65,112 94,845 73,361
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 6 81,657 65,008 94,741 73,257
Otras Cuentas por Pagar 0 157 104 104 104
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 0 32,911 30,198 30,018 29,160
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 114,725 95,310 124,863 102,521
Total Pasivos 0 164,256 166,061 180,072 166,738
Patrimonio 0 0 0 0 0
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Capital Emitido 0 284,533 284,533 284,533 284,533
Primas de Emision 0 0 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 0 13,103 17,765 17,765 17,765
Resultados Acumulados 0 61,221 57,752 44,124 46,362
Otras Reservas de Patrimonio 0 0 0 0 0
Total Patrimonio 0 358,857 360,050 346,422 348,660

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 523,113 526,111 526,494 515,398
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ANEXO 8: Estado de situacion financiera de Agroindustria AIB S.A (2018)

AGROINDUSTRIAS AIB S.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

. 30 de 31de
Cuenta e o I Setiembre del  Diciembre del
Activos 0 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 0 3,997 3,139 3,183 2,387
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar 0 48,687 56,237 44,496 51,585
Cuentas por Cobrar Comerciales 6 30,483 34,048 23,704 33,365
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7 0 0 626 0
Otras Cuentas por Cobrar 8 17,467 21,543 19,181 17,735
Anticipos 0 737 646 985 485
Inventarios 9 38,783 39,702 45,861 37,800
Activos Biologicos 10 4,245 9,791 8,689 6,125
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0 0 0
Activos Corrientes Distintos al Efectivo
Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos
no Corrientes o Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para
la Venta o para Distribuir a los Propietarios 0 95,712 108,869 102,229 97,897
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para
su Disposicion Clasificados como Mantenidos
para la Venta o como Mantenidos para Distribuir
a los Propietarios 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 95,712 108,869 102,229 97,897
Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos
y Asociadas 11 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 7 0 0 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 0 0 0 0
Activos Biol6gicos 0 0 0 0 0
Propiedades de Inversion 0 0 0 0 0
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Propiedades, Planta y Equipo 13 246,034 255,850 254,741 254,939
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 636 594 561 556
Activos por Impuestos Diferidos 12 9,565 9,565 9,565 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo
Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 256,235 266,009 264,867 255,495
TOTAL DE ACTIVOS 0 351,947 374,878 367,096 353,392
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 14 44,934 59,527 60,514 64,242
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar 0 32,550 41,231 36,459 34,230
Cuentas por Pagar Comerciales 0 27,012 34,716 29,028 28,216
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 7 0 263 966 427
Otras Cuentas por Pagar 15 5,538 6,252 6,465 5,587
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos
Incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicion Clasificados como Mantenidos para
la Venta 0 77,484 100,758 96,973 98,472
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para
la Venta 0 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 77,484 100,758 96,973 98,472
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 14 45,912 47,464 48,366 47,582
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 0 0 0 0 0
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 12 17,639 17,639 17,639 6,654
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 63,551 65,103 66,005 54,236
Total Pasivos 0 141,035 165,861 162,978 152,708
Patrimonio 0 0 0 0 0
Capital Emitido 16 102,895 102,895 102,895 102,895
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Primas de Emision 0 0 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital b 7,407 7,407 7,407 7,401
Resultados Acumulados e 8,984 7,014 2,169 457
Otras Reservas de Patrimonio cyd 91,626 91,701 91,647 89,931
Total Patrimonio 0 210,912 209,017 204,118 200,684

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 351,947 374,878 367,096 353,392

ANEXO 9: Estado de situacion financiera de Agroindustria Laredo, (2018)

AGROINDUSTRIAS LAREDO S.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

. 30 de 3lde
Cuenta 31(,%?'2'\6'?;20 3%2&‘1)“1%'0 Setiembre Diciembre
del 2018 del 2018
Activos 0 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 8,564 4,421 5,510 5,403
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 0 27,688 25,665 28,992 27,757
Cuentas por Cobrar Comerciales 5 14,789 12,605 19,364 19,639
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 17 550 23 23 661
Otras Cuentas por Cobrar 6 12,349 13,037 9,605 7,457
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 7 18,662 16,279 14,085 10,773
Activos Bioldgicos 8 27,476 26,219 30,511 33,421
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 5,414 5,551 5,687 5,228
Otros Activos no Financieros 0 2,560 2,002 1,510 3,587
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como
Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no
Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta o para
Distribuir a los Propietarios 0 90,364 80,137 86,295 86,169
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta
0 como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 90,364 80,137 86,295 86,169
Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y
Asociadas 9 6,888 6,797 6,797 6,818
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por

Cobrar 0 608 681 456 199
Cuentas por Cobrar Comerciales 5 74 0 0 18
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 6 534 681 456 181
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 0 0 0 0
Activos Bioldgicos 0 0 0 669 1,153
Propiedades de Inversion 10 11,764 11,764 11,764 11,764
Propiedades, Planta y Equipo 11 690,678 690,317 688,920 686,302
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 1,478 1,451 1,445 1,418
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 129 130 130 130
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados
como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 711,545 711,140 710,181 707,784
TOTAL DE ACTIVOS 0 801,909 791,277 796,476 793,953
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 15 46,843 34,005 25,311 8,794
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar 0 54,050 31,861 28,268 31,370
Cuentas por Pagar Comerciales 12 16,766 15,001 21,788 26,903
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 17 335 370 335 902
Otras Cuentas por Pagar 13 36,949 13,992 3,746 3,565
Ingresos Diferidos 0 0 2,498 2,399 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 7,922 6,924 4,475
Otras Provisiones 14 5,386 7,467 4,750 1,847
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 1,794 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos
en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados
como Mantenidos para la Venta 0 106,279 83,049 65,253 46,486
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 106,279 83,049 65,253 46,486
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 15 96,209 116,182 143,562 144,574
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 0 0 0 0 0
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
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Otras Provisiones 0 0 0 0 2,254
Pasivos por Impuestos Diferidos 16 82,230 80,930 80,652 81,471
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 178,439 197,112 224,214 228,299

Total Pasivos 0 284,718 280,161 289,467 274,785

Patrimonio 0 0 0 0 0

Capital Emitido 18 (a) 191,604 191,604 191,604 191,604
Primas de Emision 0 0 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 18 (b) 38,321 45,105 45,105 46,203
Resultados Acumulados 0 279,384 274,407 270,300 281,361
Otras Reservas de Patrimonio 18 (d) 7,882 0 0 0
Total Patrimonio 0 517,191 511,116 507,009 519,168

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 801,909 791,277 796,476 793,953

ANEXO 10: Estado de situacion financiera de Agro industrial Paramonga

(2018)

AGRO INDUSTRIAL PARAMONGA S.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

Cuenta e di?lz’gfgzo 3%S|e z‘z)lj_gio Se:t%i(e)zrcri]?)re Dic:%i]ériire
del 2018 del 2018
Activos 0 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 8 29,080 6,511 16,124 9,218
Otros Activos Financieros 9 18,805 12,690 12,071 19,185
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 0 78,267 85,901 73,554 98,472
Cuentas por Cobrar Comerciales 10 12,398 16,952 12,102 12,972
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 11 52,266 54,425 46,463 59,026
Otras Cuentas por Cobrar 12 13,603 14,524 14,989 9,140
Anticipos 0 0 0 0 17,334
Inventarios 13 22,399 23,020 17,476 51,669
Activos Biol6gicos 14 48,123 48,474 52,838 4,067
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 6,249 6,804 9,715 11,339
Otros Activos no Financieros 0 3,815 4,103 4,250 0
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como
Garantia Colateral 0 0 0 0 0
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Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no
Corrientes 0 Grupos de Activos para su Disposiciéon
Clasificados como Mantenidos para la Venta o para

Distribuir a los Propietarios 0 206,738 187,503 186,028 193,950
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su
Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta
0 como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 206,738 187,503 186,028 193,950
Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 3,389 3,404 3,405 3,895
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y
Asociadas 0 611 611 611 611
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 0 19,586 19,586 19,586 19,587
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 11 19,586 19,586 19,586 19,587
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 0 0 0 0
Activos Biol6gicos 0 0 0 0 0
Propiedades de Inversién 0 0 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 15 563,679 562,880 572,546 574,123
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados
como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 587,265 586,481 596,148 598,216
TOTAL DE ACTIVOS 0 794,003 773,984 782,176 792,166
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
15y
Otros Pasivos Financieros 16 74,965 72,105 84,009 94,490
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar 0 34,681 41,708 39,647 46,244
Cuentas por Pagar Comerciales 17 10,550 14,523 14,652 20,657
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 11 638 611 652 4,285
Otras Cuentas por Pagar 18 23,493 26,574 24,343 21,302
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos
en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados
como Mantenidos para la Venta 0 109,646 113,813 123,656 140,734
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Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su

Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 109,646 113,813 123,656 140,734
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 16 52,346 46,821 39,366 33,043
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar 0 5,986 5,983 5,833 5,326
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 0 5,986 5,983 5,833 5,326
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 18 90,457 90,457 90,456 84,732
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 148,789 143,261 135,655 123,101
Total Pasivos 0 258,435 257,074 259,311 263,835
Patrimonio 0 0 0 0 0
Capital Emitido 20 332,710 332,710 332,710 332,710
Primas de Emision 0 0 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 -884 -884 -884 -884
Otras Reservas de Capital 20 33,521 33,521 33,5621 41,235
Resultados Acumulados 20 170,221 151,563 157,518 155,270
Otras Reservas de Patrimonio 0 0 0 0 0
Total Patrimonio 0 535,568 516,910 522,865 528,331
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 794,003 773,984 782,176 792,166
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ANEXO 11: Estado de situacion financiera de Agroindustrial Pomalca (2018)

AGROINDUSTRIAL POMALCA S.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

. 30 de 31lde
Cuenta SHLCIE a2 | SDeE I Setiembre Diciembre
del 2018 del 2018
Activos 0 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 2,357 4,069 5,323 3,371
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 0 26,991 28,321 30,012 29,843
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 2,784 3,037 4,133 3,376
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 5 23,093 24,242 24,948 25,768
Anticipos 0 1,114 1,042 931 699
Inventarios 6 7,458 7,272 7,476 7,450
Activos Biologicos 0 0 0 37,142 38,977
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 1,436 2,847 1,799 1,189
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como
Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no
Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicién
Clasificados como Mantenidos para la Venta o para
Distribuir a los Propietarios 0 38,242 42,509 81,752 80,830
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta
0 como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 38,242 42,509 81,752 80,830
Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 167 167 167 167
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y
Asociadas 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 0 0 0 0
Activos Biol6gicos 7 33,733 37,385 0 0
Propiedades de Inversion 8 79,257 79,257 79,257 79,257
Propiedades, Planta y Equipo 9 718,927 720,735 719,869 718,075
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Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 0 0 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados
como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 832,084 837,544 799,293 797,499
TOTAL DE ACTIVOS 0 870,326 880,053 881,045 878,329
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar 0 121,761 125,240 129,306 145,553
Cuentas por Pagar Comerciales 10 26,143 26,644 22,565 23,082
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 11 95,618 98,596 106,741 122,471
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 12 13,956 24,223 30,387 30,645
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos
en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados
como Mantenidos para la Venta 0 135,717 149,463 159,693 176,198
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 135,717 149,463 159,693 176,198
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar 0 147,835 146,302 151,784 145,649
Cuentas por Pagar Comerciales 10 24,401 23,555 29,121 29,244
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 11 123,434 122,747 122,663 116,405
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 12 101,161 93,643 85,464 82,068
Otras Provisiones 13 25,422 25,410 26,051 28,085
Pasivos por Impuestos Diferidos 0 10,553 10,552 10,552 10,552
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 284,971 275,907 273,851 266,354
Total Pasivos 0 420,688 425,370 433,544 442,552
Patrimonio 0 0 0 0 0
Capital Emitido 0 335,734 335,734 335,734 335,734
Primas de Emision 0 0 0 0 0
Acciones de Inversion 0 2,029 2,029 2,029 2,029
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Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 0 2,856 2,856 2,856 2,856
Resultados Acumulados 0 -207,545 -201,909 -209,091 -220,815
Otras Reservas de Patrimonio 0 316,564 315,973 315,973 315,973
Total Patrimonio 0 449,638 454,683 447,501 435,777

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 870,326 880,053 881,045 878,329
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ANEXO 12: Estado de situacién financiera de Agroindustrias Sam Jacinto,
(2018)

AGROINDUSTRIAS SAN JACINTO S.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

. 30 de 31de
Cuenta 31dde<|alzl\élfgzo 3%2;"‘2‘2;11%'0 Setiembre Diciembre
del 2018 del 2018
Activos 0 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 0 3,557 2,803 4,287 6,089
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 0 6,058 6,915 7,546 14,188
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 698 828 1,971 3,263
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 1,243 1,172 825 3,914
Otras Cuentas por Cobrar 0 4,117 4,915 4,750 7,011
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 28,820 20,734 27,289 28,340
Activos Bioldgicos 0 48,564 56,455 55,295 54,679
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 4,658 4,123 4,937 4,445
Otros Activos no Financieros 0 1,173 1,165 881 1,962
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como
Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no
Corrientes 0 Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta o para
Distribuir a los Propietarios 0 92,830 92,195 100,235 109,703
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su
Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta
0 como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 0 0 0 0 0
Total Activos Corrientes 0 92,830 92,195 100,235 109,703
Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0 0 0
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y
Asociadas 0 0 0 6,733 6,964
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 0 2,323 5,186 7,155 1,376
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 2,323 2,336 2,344 866
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 0 2,850 4,811 510
Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0
Anticipos 0 0 0 0 0
Inventarios 0 0 0 0 0
Activos Biol6gicos 0 0 0 0 0
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Propiedades de Inversion 0 0 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 0 414,699 418,938 413,472 394,737
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 550 539 493 544
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0 0 0
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0 0
Otros Activos no Financieros 0 6,968 6,838 0 0
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados
como Garantia Colateral 0 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 0 424,540 431,501 427,853 403,621
TOTAL DE ACTIVOS 0 517,370 523,696 528,088 513,324
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 192 23,133 23,000
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar 0 56,972 61,787 44,520 44,604
Cuentas por Pagar Comerciales 0 27,108 31,485 29,867 32,420
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 27,428 27,626 12,208 9,416
Otras Cuentas por Pagar 0 2,436 2,676 2,445 2,768
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 7,240 3,911 4,446 4,033
Otras Provisiones 0 9,676 9,361 9,263 6,281
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos
en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados
como Mantenidos para la Venta 0 73,888 75,251 81,362 77,918
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta 0 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 0 73,888 75,251 81,362 77,918
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por
Pagar 0 65,272 70,729 72,390 52,883
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 65,168 70,625 72,286 52,779
Otras Cuentas por Pagar 0 104 104 104 104
Ingresos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 0 28,669 31,833 29,884 31,198
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 0 93,941 102,562 102,274 84,081
Total Pasivos 0 167,829 177,813 183,636 161,999
Patrimonio 0 0 0 0 0
Capital Emitido 0 284,533 284,533 284,533 284,533




Primas de Emision 0 0 0 0 0
Acciones de Inversion 0 0 0 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 0 18,120 18,120 18,120 18,120
Resultados Acumulados 0 46,888 43,230 41,799 48,672
Otras Reservas de Patrimonio 0 0 0 0 0
Total Patrimonio 0 349,541 345,883 344,452 351,325
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0 517,370 523,696 528,088 513,324
ANEXO 13: Estado de resultados de Agroindustrias AIB S.A (2017)
AGROINDUSTRIAS AIB S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)
e . e . pe 0 pe 0
ae a O ae ae O ae ae ae
0 0 .'_ 5 . " - .'
Ingresos de Actividades Ordinarias 0 37,911 44,885 41,593 47,450
Costo de Ventas ig -26,690 -35,352 -34,576 -38,365
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 11,221 9,533 7,017 9,085
Gastos de Ventas y Distribucién 21 -4,075 -3,715 -2,858 -3,101
Gastos de Administracion 20 -3,667 -2,874 -3,648 -3,334
Otros Ingresos Operativos 22 132 1,004 28 1,636
Otros Gastos Operativos 0 0 -982 0 416
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 3,611 2,966 539 4,702
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros
medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ingresos Financieros 0 0 0 0 0
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de
Interes Efectivo 0 0 0 0 0
Gastos Financieros 23 -7157 -663 -739 -814
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas
Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y
Negocios Conjuntos 0 0 0 0 -6,497
Diferencias de Cambio Neto 0 1,852 -539 -236 313
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en
Resultados antes medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral
por Activos Financieros medidos a Valor Razonable
reclasificados como cambios en Resultados 0 0 0 0 0
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Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de

Partidas con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 4,706 1,764 -436 -2,296
Ingreso (Gasto) por Impuesto 0 -353 -132 32 707
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 4,353 1,632 -404 -1,589
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 4,353 1,632 -404 -1,589
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accién: 0 0 0 0 0
Basica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 25 0.042 0.016 -0.004 -0.015
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Ordinaria 0 0.042 0.016 -0.004 -0.015
Bésica por Accién de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Basica por Accién de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversion 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién: 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 25 0.042 0.016 -0.004 -0.015
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Ordinaria 0 0.042 0.016 -0.004 -0.015
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversion 0 0 0 0 0
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ANEXO 14: Estado de resultados de Agroindustrias Laredo S.A, (2017)

AGROINDUSTRIAS LAREDO S.A.A
ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

Especifico Especifico Sefereiiey el
P b del0l1de  del 01 de
Gl el CERIREE Julio al 30 Octubre al
Enero al 31 Abril al 30
: de 31de
de Marzo del | de Junio del . o
2017 2017 Septiembre Diciembre
del 2017 del 2017
Ingresos de Actividades Ordinarias 20 66,684 70,159 75,892 82,934
Costo de Ventas 21 -54,939 -60,795 -62,646 -64,592
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 11,745 9,364 13,246 18,342
Gastos de Ventas y Distribucion 23 -438 -195 -528 -1,276
Gastos de Administracion 22 -5,253 -5,788 -4,842 -6,873
Otros Ingresos Operativos 24 2,269 1,476 1,355 1,570
Otros Gastos Operativos 24 -1,079 -1,299 -1,360 -2,703
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0 0 151
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 7,244 3,558 7,871 9,211
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros
medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ingresos Financieros 25 146 144 125 143
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de
Interes Efectivo 0 0 0 0 0
Gastos Financieros 25 -2,045 -1,822 -2,378 -2,304
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas
Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y
Negocios Conjuntos 0 0 0 0 0
Diferencias de Cambio Neto 0 1,901 -223 -448 251
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en
Resultados antes medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado
Integral por Activos Financieros medidos a Valor
Razonable reclasificados como cambios en Resultados 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de
Partidas con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 7,246 1,657 5,170 7,301
Ingreso (Gasto) por Impuesto 26 b -1,292 -441 -983 -1,560
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 5,954 1,216 4,187 5,741
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 5,954 1,216 4,187 5,741
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accién: 0 0 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0.98 1.48
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Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Ordinaria 0 0 0 0.98 1.48
Bésica por Accién de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Basica por Accion de Inversién en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversion 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion: 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0.98 1.48
Diluida por Accion Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion
Ordinaria 0 0 0 0.98 1.48
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion Inversion 0 0 0 0 0
ANEXO 15: Estado de resultados de Agroindustrias Paramonga S.A.A (2017)
AGROINDUSTRIAS PARAMONGA S.A.A
ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)
De 0 De 0 pe O pe O
del 01 de del O1 de
del 01 de del 01 de 5 al 30 O -
enta A ero a AD a 0 ~ _
dae a O de de O de ep ._ bre D ..'_
. ! del 20 del 20
Ingresos de Actividades Ordinarias 0 47,730 64,074 63,583 80,116
Costo de Ventas 0 -30,661 -35,785 -40,277 -57,114
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 17,069 28,289 23,306 23,002
Gastos de Ventas y Distribucion 0 -2,554 -3,341 -3,771 -5,029
Gastos de Administracion 0 -5,211 -5,834 -5,587 -7,352
Otros Ingresos Operativos 0 1,819 1,426 510 2,610
Otros Gastos Operativos 0 -2,204 -2,802 -430 -8,669
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 8,919 17,738 14,028 4,562
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros
medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ingresos Financieros 1,196 1,434 435 1,035
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de
Interes Efectivo 0 0 0 0 0
Gastos Financieros 0 -2,631 -2,573 -2,774 -2,185
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas
Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0 0
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Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y

Negocios Conjuntos 0 0 0 0 0
Diferencias de Cambio Neto 0 2,842 -338 -273 474
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en
Resultados antes medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral
por Activos Financieros medidos a Valor Razonable
reclasificados como cambios en Resultados 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de
Partidas con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 10,326 16,261 11,416 3,886
Ingreso (Gasto) por Impuesto 0 -1,999 -2,664 -2,050 -594
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 8,327 13,597 9,366 3,292
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 8,327 13,597 9,366 3,292
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accién: 0 0 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0.25 0.409 0.281 0.098
Basica por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Ordinaria 0 0.25 0.409 0.281 0.098
Bésica por Accién de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Basica por Accién de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversiéon 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién: 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion Ordinaria 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversion 0 0 0 0 0
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AGROINDUSTRIAS POMALCA S.A.A
ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

ANEXO 16: Estado de resultados de Agroindustrias Pomalca S.A.A, (2017)

De o De 0 pe 0, pe O
del 01 de del 01 de del 01 de del O1 de
0 a 0 O ore a
enta OTA ero a AD al 30
ae de
ae a O de dae O de - - - D . bre
0 0 0 D
de 0 de 0
Ingresos de Actividades Ordinarias 21 18,209 16,319 33,043 34,162
Costo de Ventas 22 -21,944 -14,456 -30,081 -33,434
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 -3,735 1,863 2,962 728
Gastos de Ventas y Distribucion 23 -7 -6 -7 -5
Gastos de Administracion 23 -4,761 -5,968 -3,908 -8,918
Otros Ingresos Operativos 23 28 6,543 0 46
Otros Gastos Operativos 0 0 -1,238 -646 0
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0 59 -99
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 -8,475 1,194 -1,540 -8,248
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros
medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ingresos Financieros 0 2 1 1 4
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de
Interes Efectivo 0 0 0 0 0
Gastos Financieros 24 -1,901 -2,000 -2,902 -2,911
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas
Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y
Negocios Conjuntos 0 0 0 0 0
Diferencias de Cambio Neto 25 -40 -72 236 -13
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacién de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en
Resultados antes medidos al Costo Amortizado 26 7 -526 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral
por Activos Financieros medidos a Valor Razonable
reclasificados como cambios en Resultados 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de
Partidas con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 27 -10,407 -1,403 -4,205 -11,168
Ingreso (Gasto) por Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 -10,407 -1,403 -4,205 -11,168
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 -10,407 -1,403 -4,205 -11,168
Ganancias (Pérdida) por Accioén: 0 0 0 0 0
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Ganancias (Pérdida) Basica por Accidn: 0 0 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Béasica por Accién Ordinaria 0 0 0 0 0
Basica por Accién de Inversién en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Bésica por Accién de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversion 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién: 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Ordinaria 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion Inversion 0 0 0 0 0
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ANEXO 17: Estado de resultados de Agroindustrias San Jacinto S.A.A, (2017)

AGROINDUSTRIAS SAN JACINTO S.A.A
ESTADO DE RESULTADOS

(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

Especifico Especifico Eefpreliice el
b p del 01 de del 01 de
del 01 de del 01 de ;
. Julio al 30 Octubre al
Enero al 31 Abril al 30
: de 3lde
de Marzo del  de Junio del . o
2017 2017 Septiembre Diciembre
del 2017 del 2017
Ingresos de Actividades Ordinarias 0 59,167 39,912 33,129 57,251
Costo de Ventas 0 -49,795 -40,610 -47,330 -39,570
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 9,372 -698 -14,201 17,681
Gastos de Ventas y Distribucion 0 -1,190 -2,117 -2,087 -3,085
Gastos de Administracion 0 -3,004 -3,439 -10,101 -4,013
Otros Ingresos Operativos 0 8,410 14,823 13,150 -3,056
Otros Gastos Operativos 0 -225 -3,359 -1,423 -2,728
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 13,363 5,210 -14,662 4,799
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros
medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ingresos Financieros 64 126 73 211
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de
Interes Efectivo 0 0 0 0 0
Gastos Financieros 0 -1,034 -891 -1,223 -1,533
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas
Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y
Negocios Conjuntos 0 0 0 0 0
Diferencias de Cambio Neto 0 1,512 -31 -176 218
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en
Resultados antes medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral
por Activos Financieros medidos a Valor Razonable
reclasificados como cambios en Resultados 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de
Partidas con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 13,905 4,414 -15,988 3,695
Ingreso (Gasto) por Impuesto 0 -4,162 779 2,360 -1,457
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 9,743 5,193 -13,628 2,238
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 9,743 5,193 -13,628 2,238
Ganancias (Pérdida) por Accioén: 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accién: 0 0 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0.34 0 -0.479 0.079
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Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones

Discontinuadas 0 0 0 0 0

Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Ordinaria 0 0.34 0 -0.479 0.079

Bésica por Accién de Inversion en Operaciones

Continuadas 0 0 0 0 0

Basica por Accion de Inversién en Operaciones

Discontinuadas 0 0 0 0 0

Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversion 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion: 0 0 0 0 0

Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0 0

Diluida por Accion Ordinaria en Operaciones

Discontinuadas 0 0 0 0 0

Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Ordinaria 0 0 0 0 0

Diluida por Accién de Inversiéon en Operaciones

Continuadas 0 0 0 0 0

Diluida por Accién de Inversion en Operaciones

Discontinuadas 0 0 0 0 0

Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion Inversion 0 0 0 0 0

ANEXO 18: Estado de resultados de Agroindustrias AIB S.A, (2018)

AGROINDUSTRIAS AIB S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

Especifico Especifico SEEEED S IEEIED
b b del 01 de del 01 de
del 01 de del 01 de .
. Julio al 30 Octubre al
Cuenta Enero al 31 Abril al 30
: de 31l de
de Marzo del de Junio del . o
2018 2018 Septiembre Diciembre
del 2018 del 2018
Ingresos de Actividades Ordinarias 0 41,706 46,148 40,696 50,665
Costo de Ventas 18 -19 -28,759 -34,757 -31,191 -41,997
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 12,947 11,391 9,505 8,668
Gastos de Ventas y Distribucién 21 -4,126 -3,479 -3,449 -2,555
Gastos de Administracion 20 -3,652 -5,099 -6,820 -9,634
22 -
Otros Ingresos Operativos 23 24 143 -167 4,476
22 -
Otros Gastos Operativos 23 0 0 -2,059 0
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0 303 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 5,193 2,956 -2,687 955
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros
medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ingresos Financieros 0 0 0 0 0
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de
Interes Efectivo 0 0 0 0 0
Gastos Financieros 24 -985 -1,070 -1,227 -784
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas
Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0 0
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Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y

Negocios Conjuntos HitHH -9,606 0 0 0
Diferencias de Cambio Neto 3 343 -855 -972 -2,529
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en
Resultados antes medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral
por Activos Financieros medidos a Valor Razonable
reclasificados como cambios en Resultados 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de
Partidas con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 -5,055 1,031 -4,886 -2,358
Ingreso (Gasto) por Impuesto 0 0 0 0 1,355
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 -5,055 1,031 -4,886 -1,003
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 -5,055 1,031 -4,886 -1,003
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accién: 0 0 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 26 -0.049 0.01 -0.047 -0.01
Basica por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Ordinaria 0 -0.049 0.01 -0.047 -0.01
Bésica por Accién de Inversién en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Basica por Accién de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversiéon 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion: 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 26 -0.049 0.01 -0.047 -0.01
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion Ordinaria 0 -0.049 0.01 -0.047 -0.01
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversion 0 0 0 0 0
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ANEXO 19: Estado de resultados de Agroindustrias Laredo S.A.A, periodo

2018.

AGROINDUSTRIAS LAREDO S.A.A
ESTADO DE RESULTADOS

(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

De o De 0 peE O pe O
del 01 de del 01 de del 01 de del O1 de
o al 30 O bre a
enta OTA ero a AD a 0
de O de de de ae ae
. eptiembre Diciembre
Uit L del 2018 del 2018
Ingresos de Actividades Ordinarias 19 61,863 55,076 64,507 82,817
Costo de Ventas 20 -55,286 -52,314 -60,014 -61,589
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 6,577 2,762 4,493 21,228
Gastos de Ventas y Distribucién 22 -265 -299 -279 -423
Gastos de Administracion 21 -6,001 -5,546 -4,735 -4,860
Otros Ingresos Operativos 23 1,982 1,665 1,824 1,928
Otros Gastos Operativos 23 -1,380 -2,042 -2,341 -294
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 -167 0 267
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 913 -3,627 -1,038 17,846
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros
medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ingresos Financieros 24 143 156 205 199
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de
Interes Efectivo 0 0 0 0 0
Gastos Financieros 24 -2,020 -2,659 -2,802 -2,466
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas
Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y
Negocios Conjuntos 0 0 0 0 0
Diferencias de Cambio Neto 28 (b) 279 -1,244 -750 -1,969
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en
Resultados antes medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral
por Activos Financieros medidos a Valor Razonable
reclasificados como cambios en Resultados 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de
Partidas con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 -685 -7,374 -4,385 13,610
Ingreso (Gasto) por Impuesto 25 (b) -156 1,299 278 -1,452
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 -841 -6,075 -4,107 12,158
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 -841 -6,075 -4,107 12,158
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0 0 0 0
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Ganancias (Pérdida) Basica por Accidn: 0 0 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Ordinaria 0 0 0 0 0
Basica por Accién de Inversién en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Basica por Accién de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversion 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion: 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Ordinaria 0 0 0
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion Inversion 0 0 0 0 0
ANEXO 20: Estado de resultados de Agroindustrias Paramonga S.A.A, (2018).
AGROINDUSTRIAS PARAMONGA S.AA
ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)
De 0 De 0 pe O pe O
del 01 de del 01 de del 01 de del 01 de
o al 30 O bre a
enta A ero a AD a 0
ae dae
ae a O de dae dae - - - D o -
018 018 P 0 >
del 2018 del 2018
Ingresos de Actividades Ordinarias 5 46,161 50,308 68,581 136,836
Costo de Ventas 22 -31,570 -34,446 -50,538 -97,918
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 14,591 15,862 18,043 38,918
Gastos de Ventas y Distribucion 23 -1,932 -3,817 -2,850 -6,080
Gastos de Administracion 24 -5,736 -6,602 -3,916 -15,961
Otros Ingresos Operativos 27 1,657 2,939 1,025 2,767
Otros Gastos Operativos 27 -3,287 -2,886 -2,830 -10,346
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 5,293 5,496 9,472 9,298
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros
medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ingresos Financieros 28 365 -204 487 1,604
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de
Interes Efectivo 0 0 0 0 0
Gastos Financieros 28 -2,082 -2,065 -2,139 -4,025
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Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas

Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y
Negocios Conjuntos 0 0 0 0 0
Diferencias de Cambio Neto 3 360 -1,260 -339 -2,189
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacién de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en
Resultados antes medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral
por Activos Financieros medidos a Valor Razonable
reclasificados como cambios en Resultados 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de
Partidas con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 3,936 1,967 7,481 4,688
Ingreso (Gasto) por Impuesto 21 -710 -625 -1,525 -2,143
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 3,226 1,342 5,956 2,545
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 3,226 1,342 5,956 2,545
Ganancias (Pérdida) por Accién: 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accién: 0 0 0 0 0
Basica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0.12 0.04 0.179 0.077
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Ordinaria 0 0.12 0.04 0.179 0.077
Basica por Accién de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Bésica por Accién de Inversién en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversién 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion: 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion Ordinaria 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accién de Inversiéon en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversion 0 0 0 0 0




AGROINDUSTRIAS POMALCA S.A.A
ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)

ANEXO 21: Estado de resultados de Agroindustrias Pomalca S.A.A, (2018).

e 0 De 0 pe O pe 0)
del 01 de del 01 de del 01 de del 01 de
O a 0 O pre a
enta OTA ero a AD al 30
ae dae
ae d dae ae O de A - - D . bre
018 018 pLemb
del 2018 del 2018
Ingresos de Actividades Ordinarias 15 24,695 12,357 27,429 22,286
Costo de Ventas 0 -22,221 -13,135 -25,658 -24,136
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 2,474 -778 1,771 -1,850
Gastos de Ventas y Distribucion 0 -6 -6 -7 -7
Gastos de Administracion 0 -4,278 -4,623 -4,833 -6,341
Otros Ingresos Operativos 0 398 451 254 595
Otros Gastos Operativos 0 -304 -663 -326 -824
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 13,446 0 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 -1,716 7,827 -3,141 -8,427
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros
medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ingresos Financieros 1 1 1 0
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de
Interes Efectivo 0 0 0 0 0
Gastos Financieros 0 -2,671 -2,734 -3,060 -3,024
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas
Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y
Negocios Conjuntos 0 0 0 0 0
Diferencias de Cambio Neto 0 -35 103 35 92
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en
Resultados antes medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado
Integral por Activos Financieros medidos a Valor
Razonable reclasificados como cambios en Resultados 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de
Partidas con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 -4,421 5,197 -6,165 -11,359
Ingreso (Gasto) por Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 -4,421 5,197 -6,165 -11,359
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 -4,421 5,197 -6,165 -11,359
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accion: 0 0 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 -0.014 0.016 -0.02 -0.036
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Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones

Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Ordinaria 0 -0.014 0.016 -0.02 -0.036
Bésica por Accién de Inversién en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Basica por Accion de Inversién en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversion 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion: 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Ordinaria 0 0 0 0
Diluida por Accién de Inversiéon en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion Inversion 0 0 0 0 0
ANEXO 22: Estado de resultados de Agroindustrias San Jacinto S.A.A, (2018).
AGROINDUSTRIAS SAN JACINTO S.A.A
ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILES DE SOLES)
- - pe O pe 0)
P ¢ ¥ L del 01 de del 01 de
del 01 de del 01 de
o al 30 O pre a
enta A ero a Ab al 30
ae dae
ae d ae ae O de
eptlie pore D e ore
018 018
del 2018 del 2018
Ingresos de Actividades Ordinarias 0 38,381 28,638 34,461 46,624
Costo de Ventas 0 -39,344 -24,572 -36,238 -33,362
Ganancia (Pérdida) Bruta 0 -963 4,066 -1,777 13,262
Gastos de Ventas y Distribucién 0 -149 -145 -141 -182
Gastos de Administracion 0 -4,027 -2,795 -2,735 -5,023
Otros Ingresos Operativos 0 8,449 1,974 2,237 21,423
Otros Gastos Operativos 0 -1,326 -392 -1 -14,245
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 0 1,984 2,708 -2,417 15,235
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros
medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ingresos Financieros 15 45 175 166
Ingresos por Intereses calculados usando el Metodo de
Interes Efectivo 0 0 0 0 0
Gastos Financieros 0 -1,109 -1,234 -1,229 -1,332
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas
Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0 0
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Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y

Negocios Conjuntos 0 -148 -170 -105 353
Diferencias de Cambio Neto 0 157 -394 -198 -872
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en
Resultados antes medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado
Integral por Activos Financieros medidos a Valor
Razonable reclasificados como cambios en Resultados 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de
Partidas con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 0 899 955 -3,774 13,550
Ingreso (Gasto) por Impuesto 0 1,082 -4,436 2,013 -1,897
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 0 1,981 -3,481 -1,761 11,653
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 1,981 -3,481 -1,761 11,653
Ganancias (Pérdida) por Accion: 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accion: 0 0 0 0 0
Bésica por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0.069 0.122 0.062 0.062
Basica por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Ordinaria 0 0.069 0.122 0.062 0.062
Bésica por Accién de Inversién en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Basica por Accién de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accién Inversiéon 0 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién: 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accion Ordinaria 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Continuadas 0 0 0 0 0
Diluida por Accion de Inversion en Operaciones
Discontinuadas 0 0 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversién 0 0 0 0 0
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ANEXO 23: Base de datos

Donde:

GAO: Grado de Apalancamiento operativo

GAF: Grado de Apalancamiento Financiero

GT: Grado de Apalancamiento Total

LD: Liquidez Disponible

MG: Margen de Seguridad

CT: Capital de Trabajo

EL: Extrema Liquidez

ANO | PERIODOS EMPRESAS GAO GAF GT LD MG CT EL
AGROINDUSTRIAL AIB 3.11 0.83 2.58 0.03 0.001 42 0.64
AGROINDUSTRIAL LAREDO 1.62 1.22 1.97 0.23 -0.32 -29,206 0.22

TF\EDIEIEMSE'I'RRE AGROINDUSTRIAL PARAMONGA 1.91 1.07 2.05 0.11 1.05 98,525 0.69
AGROINDUSTRIAL POMALCA 0.44 0.81 0.36 0.02 -0.57 -60,058 0.11
AGROINDUSTRIAL SAN JACINTO 0.70 1.37 0.96 0.12 0.78 38,463 0.54
AGROINDUSTRIAL AIB 3.21 1.82 5.84 0.02 -0.01 -981 0.66
AGROINDUSTRIAL LAREDO 2.63 2.93 7.70 0.03 -0.42 -41,677 0.21

: TSREII\C/J\IILEJQ'II'DROE AGROINDUSTRIAL PARAMONGA 1.59 1.30 2.08 0.20 1.09 103,164 0.74
o AGROINDUSTRIAL POMALCA 1.56 -0.85 -1.33 0.06 -0.50 -56,325 0.14
N AGROINDUSTRIAL SAN JACINTO -0.13 1.00 -0.13 0.04 0.42 29,375 0.60
AGROINDUSTRIAL AIB 13.02 -1.33 -17.37 0.09 0.03 3,100 0.67
AGROINDUSTRIAL LAREDO 1.68 1.88 3.16 0.03 -0.18 -15,216 0.24

Tl-?rlli/lRl)E%I'El'RRE AGROINDUSTRIAL PARAMONGA 1.66 1.50 2.49 0.09 1.03 109,572 0.79
AGROINDUSTRIAL POMALCA -1.92 0.37 -0.70 0.05 -0.60 -79,760 0.13
AGROINDUSTRIAL SAN JACINTO 0.97 1.08 1.04 0.08 0.92 50,719 0.59

CUARTO |AGROINDUSTRIAL AIB 1.93 -2.96 -5.72 0.03 -0.03 -3,071 0.65
TRIMESTRE | AGROINDUSTRIAL LAREDO 1.99 1.60 3.19 0.07 0.10 8,146 0.33
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AGROINDUSTRIAL PARAMONGA 5.04 1.39 6.99 0.27 1.02 105,248 0.80
AGROINDUSTRIAL POMALCA -0.09 0.74 -0.07 0.03 -0.71 -100,908 0.10
AGROINDUSTRIAL SAN JACINTO 3.68 2.14 7.90 0.07 0.38 24,467 0.53
AGROINDUSTRIAL AIB 2.49 -1.03 -2.56 0.05 0.24 18,228 0.68
AGROINDUSTRIAL LAREDO 7.20 -1.09 -7.82 0.08 -0.15 -15,915 0.32

TRF::\Q/IIEI\ASE.I.RRE AGROINDUSTRIAL PARAMONGA 2.76 1.64 4.52 0.27 0.89 97,092 1.89
AGROINDUSTRIAL POMALCA -1.44 0.39 -0.56 0.02 -0.72 -97,475 0.09
AGROINDUSTRIAL SAN JACINTO -0.49 1.00 -0.49 0.05 0.26 18,942 0.55
AGROINDUSTRIAL AIB 3.85 2.87 11.05 0.03 0.08 8,111 0.66
AGROINDUSTRIAL LAREDO -0.76 0.60 -0.45 0.05 -0.04 -2,912 0.29

TSREII\(iILEJSN'I[')F\?E AGROINDUSTRIAL PARAMONGA 2.89 4.10 11.82 0.06 0.65 73,690 0.73
AGROINDUSTRIAL POMALCA -0.10 151 -0.15 0.03 -0.72 -106,954 0.10

OFO| AGROINDUSTRIAL SAN JACINTO 1.50 -0.78 -1.17 0.04 0.23 16,944 0.52
8 AGROINDUSTRIAL AIB -3.54 0.55 -1.95 0.03 0.05 5,256 0.63
AGROINDUSTRIAL LAREDO -4.33 0.25 -1.09 0.08 0.32 21,042 0.30

TI;QI—IT/IF\I)E%I'EI'F\I;E AGROINDUSTRIAL PARAMONGA 1.90 1.59 3.03 0.13 0.50 62,372 0.72
AGROINDUSTRIAL POMALCA -0.56 0.51 -0.29 0.03 -0.49 -77,941 0.19
AGROINDUSTRIAL SAN JACINTO 0.74 1.37 1.01 0.05 0.23 18,873 0.55
AGROINDUSTRIAL AlIB 9.08 -0.95 -8.64 0.02 -0.01 -575 0.64
AGROINDUSTRIAL LAREDO 1.19 1.47 1.75 0.12 0.85 39,683 0.31

TISILI\J/IAI%RSTI'ORE AGROINDUSTRIAL PARAMONGA 4.19 3.65 15.29 0.07 0.38 53,216 0.74
AGROINDUSTRIAL POMALCA 0.22 0.74 0.16 0.02 -0.54 -95,368 0.18
AGROINDUSTRIAL SAN JACINTO 0.87 1.31 1.14 0.08 0.41 31,785 0.68
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