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Resumen

La presente indagacion de titulo: “Nivel de endeudamiento y rentabilidad en
empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-
2018”, presenta fundamentos teoricos relacionados a diversos ratios que forman
parte de la evaluacion de las variables, como el indicador de endeudamiento a largo
plazo, indicador de calidad de deuda, indicador de endeudamiento sobre la
inversion, rentabilidad de las ventas, entre otros, en esencia el objetivo general de
este trabajo es determinar la relacién que existe entre el nivel de endeudamiento y
la rentabilidad en empresas industriales inscritas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018. El enfoque desarrollado ha sido el cuantitativo, de nivel
descriptivo correlacional de disefio no experimental de corte longitudinal. Se utilizé
la técnica documental, donde se realiz6 un estudio respectivo de las variables, esta
técnica se aplico a dos de las empresas seleccionadas para ser analizadas y

procesadas con el software SPSS.

Es importante mencionar que las pruebas de hipétesis especificas tuvieron
como resultado de la Prueba de correlacion Rho de Spearman, concluyendo que
existe relacion entre el nivel de endeudamiento y la rentabilidad en empresas

industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018.

Palabras clave: Endeudamiento, rentabilidad, Empresas.
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Abstract

This title inquiry: "Level of indebtedness and profitability in industrial
companies registered in the Lima Stock Exchange, period 2013-2018", presents
theoretical foundations related to various ratios that are part of the evaluation of
variables, such as the indicator of long-term indebtedness, indicator of debt quality,
indicator of indebtedness on investment, profitability of sales, among others, in
essence the general objective of this work is to determine the relationship that exists
between the level of indebtedness and profitability in industrial companies registered
in the Lima Stock Exchange, period 2013-2018. The approach developed has been
the quantitative, descriptive correlational level of non-experimental design of
longitudinal cut. The documentary technique was used, where a respective study of
the variables was carried out, this technique was applied to two of the selected
companies to be analyzed and processed with the SPSS software.

It is important to mention that the specific hypothesis tests resulted from the
Spearman Rho correlation test, concluding that there is a relationship between the
level of indebtedness and profitability in industrial companies registered in the Lima
Stock Exchange, period 2013-2018.

Keywords: Indebtedness, profitability ,Business.



I. INTRODUCCION

Actualmente, los duefios de las empresas deben tomar decisiones de como
financiar sus diversas operaciones. Solicitar un préstamo bancario puede ser una
opcién, el cual brinda ventajas como pagar mediante cuotas anticipadas, las que
permiten acelerar la liquidacion de la deuda para fortalecer el historial crediticio. No
habria razén para que existan aspectos negativos, pero pueden surgir
complicaciones como consecuencia de un inadecuado manejo de los recursos
obtenidos por dicha deuda, por ejemplo, las elevadas tasas de interés que se deben
asumir y prolongados plazos para el pago de las deudas que pueden implicar la

planificacion financiera.

Los empresarios toman la decision de recurrir al endeudamiento por
multiples factores como la solvencia y el crecimiento empresarial, por lo que es un
riesgo que deben asumir con la conviccion de poder cumplir con los compromisos
pactados. En el Perd, de acuerdo con Vega (2009), los importes de deudas
corporativas en los bancos aumentaron en un 10 % en el 2017 y, en promedio
mensual, en el 2018, los nuevos créditos desembolsados fueron 237 mil y 25 mil
millones de soles en los 5 principales sectores econémicos, entre los cuales

destaca el sector industrial.

Para este 2019, segun El Comercio (2019), el crédito corporativo ha sufrido
una desaceleracion: 9.7 % el afio pasado y 4.7 % en lo que va del afio. Ademas,
se indica que aquellos créditos con mayor dinamismo fueron los que tenian como
finalidad intercambiar deudas que se asumieron en aflos anteriores a mayor tasa
de interés pues la reduccion de estas por parte del Banco Central de Reserva y la
alta competencia en la banca local han dado como resultado que el costo del crédito
corporativo haya disminuido considerablemente. Este hecho ha sido aprovechado

por las empresas para mejorar sus indicadores de rentabilidad.

Por lo tanto, se infiere que es necesario un endeudamiento para mantener
una Optima capacidad productiva, tal vez mediante la adquisicion de materia prima

0 suministros. Si bien este financiamiento puede traer, en el futuro, resultados
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positivos, también, puede acarrear problemas econémicos en la empresa como las
dificultades para pagar las deudas, lo que genera la afeccidn a su rentabilidad v,

por ende, hasta la posibilidad de llegar a la bancarrota.

Ante el aumento de endeudamiento y la probable relacidn con la rentabilidad
de las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo

2013-2018, es que se procede a realizar esta investigacion.

Con el propésito de determinar de relacion entre el nivel de endeudamiento
y rentabilidad se formula el problema de investigacion.

¢, Qué relacion existe entre el nivel de endeudamiento y la rentabilidad en las
empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-
20187?, De acuerdo a la problemética existente se formula los siguientes problemas
especificos: ¢ Qué relacion existe entre el ratio de endeudamiento a largo plazoy la
rentabilidad de las ventas en empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, periodo 2013-2018?, ¢{Qué relacion existe entre el ratio de
endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad por dividendos en empresas
industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-20187?, ¢, Qué
relacion existe entre el ratio de endeudamiento a largo plazo y beneficio por accién
en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-
20187?, ¢ Qué relacion existe entre el ratio de calidad de deuda y rentabilidad de las
ventas en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-20187?, ¢Qué relacidn existe entre el ratio de calidad de deuda y la
rentabilidad por dividendos en empresas Industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, periodo 2013-20187?, ¢ Qué relacion existe entre el ratio de calidad
de deuda y beneficio por accion en empresas Industriales registradas en la Bolsa
de Valores de Lima, periodo 2013-20187?, ¢Qué relacion existe entre el ratio de
endeudamiento sobre la inversién y rentabilidad de las ventas en empresas
Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-20187?, ¢ Qué
relacion existe entre el ratio de endeudamiento sobre la inversion y rentabilidad por
dividendos en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-20187?, ¢ Qué relacion existe entre el ratio de endeudamiento sobre la
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inversion y beneficio por accién en empresas Industriales registradas en la Bolsa
de Valores de Lima, periodo 2013-20187

El presente trabajo de investigacion se justifica en la practica, pues va a
permitir conocer los niveles de deuda en las empresas objeto de estudio, y
asegurarse que se encuentren alineadas con las necesidades reales de la empresa,
y de no ser asi recomendar mecanismos de control para evitar un desbalance entre
las variables endeudamiento y rentabilidad. Por otro lado, esta investigacion servira
como material de ayuda a estudiantes y profesionales como guia de consulta en
temas relacionados al endeudamiento y su relacion con la rentabilidad. Asimismo,
la justificacion tedrica del presente trabajo de investigacion se sustenta de la
siguiente manera, existe pocos recursos académicos sobre el nivel de
endeudamiento y renta en las sociedades industriales supervisadas en la Bolsa de
Valores, por ello el tener fundamentos tedricos acerca del nivel de endeudamiento
y la rentabilidad brindara a los interesados informacion con respecto a ambas
variables de estudio, ello permitird que se puedan realizar comparaciones en
investigaciones similares con otros sectores empresariales y profundizar alin mas

su investigacion.

Esta investigacion ha sido realizada mediante la técnica del analisis
documental de la informacion proporcionada por las empresas estudiadas, este
analisis numérico y porcentuales ha sido realizado para poder tener un diagndstico
preciso sobre la situacion financiera de las mismas, y con ello poder mostrar
resultados que permitan a las personas encargadas tomar buenas decisiones a

favor de la organizacion.

Con el propésito de identificar el grado de relacion entre el nivel de
endeudamiento y rentabilidad se plantea el objetivo de investigacion: Establecer
gué relacion existe entre el nivel de endeudamiento y la Rentabilidad en empresas
industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018. De
acuerdo con el objetivo existente se plantea los siguientes objetivos especificos:
Establecer qué relacion existe entre el ratio de endeudamiento a largo plazo y la
rentabilidad de las ventas en empresas industriales registradas en la Bolsa de
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Valores de Lima, periodo 2013-2018, Establecer qué relacion existe entre el ratio
de endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad por dividendos en empresas
industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018,
Establecer qué relacion existe entre el ratio de endeudamiento a largo plazo y la
beneficio por accion en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores
de Lima, periodo 2013-2018, Establecer qué relacion existe entre el ratio de calidad
de deuda y la rentabilidad de las ventas en empresas industriales registradas en la
Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018, Establecer qué relacion existe entre
el ratio de calidad de deuda y la rentabilidad por dividendos en empresas
industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018,
Establecer qué relacion existe entre el ratio de calidad de deuda y el beneficio por
accion en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018, Establecer qué relacion existe entre el ratio de endeudamiento
sobre la inversion y la rentabilidad de las ventas en empresas industriales
registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018, Establecer qué
relacion existe entre el ratio de endeudamiento sobre la inversion y la rentabilidad
por dividendos en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de
Lima, periodo 2013-2018, Establecer qué relacion existe entre el ratio de
endeudamiento sobre la inversion y la beneficio por accion en empresas

industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018.

Con el proposito de identificar la relacién entre el nivel de endeudamiento y
rentabilidad se formula la hipétesis de investigacion: El nivel de endeudamiento se
relaciona con la rentabilidad en empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, periodo 2013-2018. De acuerdo a la hip6tesis existente se férmula
las siguientes hipoétesis especificas de investigacion: El ratio de endeudamiento a
largo plazo se relaciona con la rentabilidad de las ventas en empresas industriales
registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018, EIl ratio de
endeudamiento a largo plazo se relaciona con la rentabilidad por dividendos en
empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-
2018, El ratio de endeudamiento a largo plazo se relaciona con el beneficio por
accién en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,

periodo 2013-2018, El ratio de calidad de deuda se relaciona con la rentabilidad de
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las ventas en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018, El ratio de calidad de deuda se relaciona con la rentabilidad por
dividendos en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018, El ratio de calidad de deuda se relaciona con el beneficio por
accion en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018, El ratio de endeudamiento sobre la inversion se relaciona con
la rentabilidad de las ventas en empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, periodo 2013-2018, El ratio de endeudamiento sobre la inversion
se relaciona con la rentabilidad por dividendos en empresas industriales registradas
en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018, El ratio de endeudamiento
sobre la inversion se relaciona con beneficio por accion en empresas industriales

registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018.
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. MARCO TEORICO

En esta seccion se recogen estudios encontrados a partir de la revision de
la literatura sobre auditoria forense y sobre fraude, estos realizados en los ultimos

anos:

Baca y Cieza (2016) propusieron su investigacion denominada Impacto del
financiamiento en la rentabilidad de la Constructora Verastegui S.A.C. — 2015, la
cual es una tesis de grado para optar el titulo profesional de Contador Publico de la
Universidad Sefior de Sipan. El objetivo fue determinar el efecto del financiamiento
para generar rentabilidad en el 2015 en la Constructora Verastegui. En cuanto al
aspecto metodoldgico, el tipo de investigacién fue descriptivo y un disefio no
experimental, y la poblacién estuvo integrada por la informacion de la empresa,
objeto de estudio. Las técnicas utilizadas para la recoleccion de datos fueron la
observacion, el andlisis documental, asi como las entrevistas dirigidas al gerente y
contador de la empresa, cuyos instrumentos fueron la guia de observacion, el
fichaje y el cuestionario respectivamente. Los autores concluyeron que el impacto
del financiamiento en la Constructora Verastegui ha tenido un aumento que

repercute en el volumen de venta en 12.19 %.

Rézuri (2017) realizé una investigacion titulada El endeudamiento y su efecto
en la rentabilidad de la empresa Importaciones y Servicios E.I.R.L Afo 2016, que
es una tesis para obtener el titulo profesional de Contador Publico de la Universidad
César Vallejo. Su finalidad principal fue determinar el efecto que tiene el
endeudamiento en la rentabilidad de la empresa investigada. Respecto de la
metodologia, es un estudio de tipo descriptivo y disefio transversal. Sobre las
técnicas de recoleccion de datos, se utilizaron las técnicas como la entrevista, cuyo
instrumento fue la guia de la entrevista, y la técnica de analisis documental con el
instrumento guia de analisis documental. Los resultados indicaron que la empresa
tuvo un endeudamiento de 52 % en el 2016 y 86 % para el 2015, lo que quiso decir

gue los préstamos obtenidos en los 2 ultimos afios si afectaron a la rentabilidad.
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Benavides y Vila (2018), estos autores realizaron una investigacion cuyo
titulo fue Endeudamiento y rentabilidad en las empresas del sector diversas que
cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2016, tesis para obtener el titulo
profesional como contadores publicos en la Universidad Privada Telesup, cuyo
objetivo primordial fue el la determinacion de la relacion existente entre la variable
endeudamiento y la variable rentabilidad de las empresas objeto de estudio, aqui
el nivel que caracteriz0 a esta investigacion fue el correlacional no experimental, en
donde la muestra seleccionada fue la de 89 organizaciones aplicandose la técnica
de revisibn documenta, cuyos resultados alcanzados en la prueba de hipoétesis
general permitieron dar como conclusion que el endeudamiento guarda una

relacion directa y significativa con la rentabilidad.

Sanchez (2018) presentd su investigacion titulada El apalancamiento
financiero y rentabilidad de las Pymes del sector comercio rubro librerias del Distrito
de Uchiza, 2017, la cual es una tesis para la obtencion del titulo profesional de
Contador Publico en la Universidad Catolica los Angeles Chimbote. El objetivo fue
determinar la influencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad de los
pequefios y micromercados de la secciébn comercializacién rubro librerias del
distrito de Uchiza, 2017. La metodologia utilizada tuvo un enfoque cuantitativo y un
disefio de investigacién no experimental, correlacional — descriptivo. Respecto de
la poblacion, esta estuvo constituida por los 15 negocios del distrito en mencion,
por lo que la muestra fue no probabilistica (intencional). El autor concluyé que, de
acuerdo con el método de correlacion de Pearson, el nivel de relacion entre la
variable apalancamiento financiero y rentabilidad fue 0.932, es decir, a mayor

apalancamiento, mayor rentabilidad.

Marilican y Vargas (2014) plantearon una tesina, cuyo titulo fue Factores que
inciden en la rentabilidad de las empresas que conforman el IPSA, periodo 2005 al
2012, la cual fue presentada como requisito para optar el titulo de licenciado en
Administracion de la Universidad Austral de Chile. El objetivo fue determinar los
factores econdmicos-financieros que inciden en la rentabilidad de estas empresas.
Su metodologia fue de enfoque cuantitativo, tipo correlacional, exploratorio y
descriptivo y con un disefio no experimental de tipo longitudinal de panel. La
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poblacion estuvo determinada por las cuarenta empresas que conformaron el IPSA
durante el periodo 2005-2012. La muestra estuvo constituida por 25 empresas que
se mantuvieron en el “ranking” de las 40 empresas. La conclusién obtenida fue la
siguiente: existen variables tanto internas como externas que inciden en la
rentabilidad de las empresas como la liquidez corriente, la rotacion de activos
totales, el indice de endeudamiento, el margen operacional, la tasa de inflacion, la

variacion del tipo de cambio y la tasa de colocacion promedio.

Mayorga (2016) entreg6 su investigacion El nivel de endeudamiento y la
rentabilidad de la Gasolinera El Colombiano 2, Gasolinera Gavilanez y Gasolinera
Corhol del canton Ambato 2012-2014 para obtener el titulo de licenciado en
Ingenieria Financiera para la Universidad Técnica de Ambato de Ecuador. El
objetivo fundamental de la investigaciéon es analizar el nivel de endeudamiento de
la y el impacto que el endeudamiento genera en la rentabilidad. Sobre su
metodologia fue bibliografica y de campo, con un enfoque cuali-cuantitativo, de
nivel exploratorio y descriptivo. Se consideré una poblacion conformada por 30
personas del area administrativa y operativa, motivo por el cual la muestra es
censal. La conclusién a la que llegé esta investigadora fue que la gasolinera el
colombiano 2 fue la estacion de servicio mas endeudada y, a la vez, la mas rentable
ya que se comprobd que este problema esta sustentado en la inversion de sus

activos.

Gonzales (2013) entreg0 su tesis Impacto del financiamiento a largo plazo
como factor de rentabilidad de las MiPymes del sector comercio en el municipio de
Querétaro en la Universidad Autdbnoma de Querétaro de México. El objetivo fue
conocer el impacto del financiamiento a largo plazo como factor de rentabilidad en
la empresa investigada. Investigacion que debido a su naturaleza descriptiva se
insertd dentro del paradigma cuantitativo, de corte transversal. Para la recoleccion
de datos, se utilizé el cuestionario, y fueron tratados bajo un método estadistico. La
poblacion fue determinada por un total de ciento setenta y cuatro agremiados, y la
muestra fue calculada con la formula para poblaciones finitas de Kinnear y Taylor.

Los resultados dieron como conclusion que el financiamiento a largo plazo tuvo
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impacto en el crecimiento de la rentabilidad y permanencia de las MiPymes del

sector comercio del municipio de Querétaro.

Kato (2014) in the magazine titled: Uncertainty, profitability, and investment
in Mexico, for the University Autbnoma de Querétaro of México, the objective is The
objective is to discriminate the dilemma between the business need to invest to
create value and the caution or postponement of investments because of greater
uncertainty, the obtained results and concludes that investment in Mexico has
depended positively mainly on the volume effect created by demand, whilst
uncertainty shocks severely reduce investment, To recover a higher rate of
investment growth as observed in the years prior to 2008, higher productivity or
higher innovation intensity is required in the various productive sectors to positively
impact job pay and domestic demand. The threshold to achieve this transformation
is not small, thus we assume that great efforts in the areas of technological

development and innovation are necessary.

Asimismo, se presenta diversas teorias de investigacion de las variables a

estudiar, esto permitira luego definir la forma en que podran medirse.

Schvarzer (1988), recalca en el analisis de los origenes del endeudamiento
latinoamericano a fines de los afios 70, de las circunstancias originadas por las
condiciones de pago no planificadas por los deudos y las fuerzas econémicas y
sociales internas que entran en este doble mecanismo: presion para endeudarse
primero, para pagar la deuda después. La retribucion de los intereses de la deuda
hipoteca incluso el funcionamiento de los Estados, con profundo desequilibrio de
su balanza comercial y una inflaciéon activa, que recuerda la Alemania de los afios
1922 - 1923.

Para Myers (como se citdo en Small, 2014, p.81), la deuda aplazada puede
distorsionar los incentivos de inversion de la empresa a la baja. Un monto reducido
para emprender inversiones rentables se presenta cuando se decide maximizar el
valor del capital ("sobreendeudamiento™), porque parte del rendimiento de una

nueva inversion actual hace que la deuda existente sea mas ventajosa. En otras
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palabras, si toda la deuda vence antes de la oportunidad de inversion, entonces la
empresa sin deuda establecida puede tomar la decisién de inversion como si fuera
una empresa de capital. Por lo tanto, la deuda que vence pronto, aunque después
de decisiones de inversion relevantes, a diferencia de antes, deberia haber

reducido el sobreendeudamiento.

Shinde (2019) La deuda es una fuente importante de fondos para una
empresa, especialmente cuando opera en un sector intensivo en capital, como lo
son las empresas industriales. Sin embargo, se convierte en una preocupacion
importante cuando el negocio ya no es lo suficientemente rentable. Por lo tanto,
para los inversores, se hace necesario conocer la capacidad de una empresa para

pagar la deuda mediante el uso de diversos indices de apalancamiento.

Para Maiterst (2018), el endeudamiento se presenta en el momento que se
solicita un crédito o un préstamo, el cual se tiene que pagar de manera periédica
periodicamente. En el caso de solicitar varios, se deberia pagar la suma de todas

las cuotas mas los intereses y costos financieros (p.66).

Asimismo, el endeudamiento comprende a todas las obligaciones de pago
gue un empresa o persona natural haya contraido con una entidad financiera, una
persona o cualquier otra institucion. Este forma parte de los ingresos que se recibira
en un futuro, debido a ello se tendra que desembolsar cierto monto para cancelar
las obligaciones. En el campo empresarial, consiste en el compromiso adquirido
por una compafiia para la adquisicion de bienes, dado que les generara un
beneficio econémico. Sin embargo, las sociedades, al incurrir en endeudamiento ya
sea a corto o0 a largo plazo, tienen en cuenta ciertos planeamientos para que,

dependiendo del tipo de deuda en el tiempo, no afecte la liquidez de la empresa.

El nivel de endeudamiento es un indicador financiero que permite conocer
cuanto de los activos de la empresa ha sido financiado por terceros o acreedores.
La formula para hallar dicho resultado implica dividir el total de sus pasivos con el
patrimonio neto. Dichos datos numeéricos se encuentran en el estado de situacion

financiera o balance general.
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Bujan (2016) indica que la raz6n de endeudamiento o indicador expresa la
relacion financiera entre el pasivo corriente y no corriente frente al patrimonio neto.
Sirve para medir cuanta deuda usa una empresa para financiar sus activos con
relacion a su patrimonio neto. Esta consiste en una representacion en porcentajes,
donde se formula entre la division de los inconmovibles a efimero y a extenso plazo
con el patrimonio neto. Es decir, se observa como la cantidad de activos de una

organizacion es financiada con deudas en relacion con el patrimonio neto.

Segun Martinez (2014), el nivel de endeudamiento se refiere a la adquisicion
de fortunas de alcahuetes via deuda para inversiones y proyectos de la empresa,
de esa manera la organizacion incrementaria su capacidad operativa para lograr
sus objetivos. De acuerdo con los expertos en el campo financiero, el paralelismo
perfeccion6 de endeudas de una persona o sociedad seria entre un 35 % y 40 %
(p.40). En otras palabras, el nivel de endeudamiento desde la perspectiva
empresarial es la adquisicion de deudas con fines de financiamiento para el
desarrollo de obras o proyectos que la empresa quiera realizar. Dicho hecho se
realizara por medio de deudas con terceros, las cuales se asumiran con los costes
de financiamiento, por lo que la empresa debe tomar en cuenta que los proyectos
u obras a realizarse sean rentables y les genere la liquidez suficiente para
responder a sus deudas en los plazos establecidos sin afectar su liquidez. Es
habitual que las compafiias se endeuden para la compra de nuevos bienes. Por
ejemplo, una empresa podria acordar con uno de sus proveedores para que le
facilite mercancia a crédito, lo que aumentaria el valor en su cuenta de mercancias
y el nivel de deudas a sus proveedores. Asi mismo, muchas compaiiias usan la
razon del endeudamiento para calcular cual es el nivel de endeudamiento sobre el
conjunto de sus riquezas y comisiones. En pocas palabras, se observa cuanto es

lo que deben respecto de lo que posee.
La razon de endeudamiento a largo plazo es un indicador que esta

compuesto por los conflictos a largo plazo divididos con el capital neto. Este tipo de

endeudamiento es el mas adquirido por las empresas para afrontar sus deudas con
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mas tiempo, aunque eso aumentaria los costos de financiamiento como son los

intereses.

Segun Empresa Actual (2016), el ratio de endeudamiento a largo plazo es
un “cociente mercantil que logra mostrar también la correspondencia que vive entre
el balumba de los capitales adecuados de una asociacion y las compromisos que
amparan a largo plazo” (p.2). Es decir, muestra cuan financiada esta la sociedad
mediante un préstamo impropio a extenso término, el cual es mayor a un afio ya
que siempre es preferible el andlisis al endeudamiento a largo plazo, dado que
muestra los origenes cuarteles de financiamiento de la colocacion. Las empresas
normalmente adquieren deudas en este tiempo puesto que estas, a pesar del coste
financiero mas alto que el corto plazo, les permite mantenerse liquidas o contar con

una capacidad adquisitiva mas constante.

El dividendo para hallar razon de endeudamiento es el denominado pasivo
no corriente, y viene a ser un grupo de cuentas contables compuesto por las
obligaciones y deudas adquiridas por la organizacién, cuyo pago es a largo plazo.
En otros términos, son obligaciones como prestaciones a extenso plazo e hipotecas
gue ha generado la empresa. Tal como lo manifiesta Ledn (2019): “El pasivo a largo
plazo esta representado por las deudas, cuyo vencimiento sea mayor a un afio o al

ciclo normal de operaciones de la empresa” (p.150).

El patrimonio neto es el divisor del ratio mencionado recientemente, y es la
diferencia que existe entre el pasivo y el activo de una organizacion. Este proviene
de las reservas de la organizaciébn o de los beneficios obtenidos como las
aportaciones de los socios. En resumen, es el valor total de la empresa que esta
compuesto por el capital social, las reservas y el resultado del ejercicio de la

organizacion.
Segun Rodriguez (2018): “El patrimonio neto estda compuesto por el capital

social, las reservas y los beneficios generados y no distribuidos por la compafia”

(parr. 6). En otros términos, es el valor después de haber cancelado todas sus
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deudas, el cual estd conformado por las contribuciones de capital de los

beneficiarios.

El ratio de calidad de deuda consta de la division del pasivo corriente con el
pasivo total. Este se entiende como tal cuando tenga la fecha de vencimiento mas
lejana y cuenta con un costo financiero mas elevado. Dénde si el valor es igual a
cero, es el resultado del valor tedrico idea; y si es mayor o igual a cero, significa

exceso de deuda a corto plazo.

El ratio de calidad de deuda indica cuanto del pasivo total, consta del pasivo
corriente, por ejemplo que el resultado sea 0.30 o 30%, es decir por cada unidad
monetaria que la empresa cuente en el total de sus deudas, consta de 0.30

céntimos de sol en deudas a corto plazo.

Serrahima (2014) la define como la prolongacion de la deuda sea a un tiempo
mas prolongado a pesar del aumento del costo financiero. Incluso, es mas
recomendable adquirirla a largo plazo, dado que esto no afectaria la liquidez de la
empresa. Dicho de otro modo, la razon o indicador de calidad de deuda es la que
revelara que, mientras mas lejana sea, es mejor pues brinda como valor 0, el mejor,
y 1, el peor porque este manifestaria que todos los vencimientos del exigible se

produciran en el transcurso del ejercicio.

Lopez y Sierra (2017) manifiestan que estas deudas prolongadas y
excesivas impiden el aumento del margen sobre ventas, y que hacen que las
empresas se muestren poco habiles de crear beneficios suficientes como para

afrontar los intereses de las deudas.

Forman parte de este ratio el pasivo corriente o exigible a corto plazo, que
consiste en aquellas obligaciones o deudas que ha adquirido una empresa en un
periodo inferior a un afio. Estd compuesto por los recursos financieros tales como
cuentas por pagar a proveedores y deudas a entidades bancarias. Se divide en tres
tipos: circulante o exigible, circulante y circulante por ajustes de personificacion.
También es parte de este ratio el pasivo total, el cual se refiere a la suma del pasivo
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circulante o corto plazo y al pasivo a largo plazo, el cual incluye a los de la compafiia
frente a terceros y proveedores. Para Nufiez (2019), el pasivo total agrupa todas
las deudas que haya adquirido la empresa con terceros o socios ya sea a corto 0 a

largo plazo (p.40).

De acuerdo con Melgal (2018), el ratio de endeudamiento sobre la inversién
calcula la relacion porcentual que se halla entre el pasivo total con el patrimonio de
la empresa (p.71). Este responde a la siguiente interrogante: ¢ qué porcion del
patrimonio se capitaliz6 con las deudas? Segun la perspectiva del acreedor,
mientras mas bajo sea el indicador, es mejor dado que eso representa que los
socios han favorecido a la empresa con la mayor porcién de los capitales. Por la
cantidad, el borde de auxilio de los fiadores frente a una baja de los activos es
elevado. Acto seguido, se presentara la férmula de medicion de la razon dividiendo
el pasivo total entre el patrimonio, es decir por cada unidad monetaria que tiene la

empresa en patrimonio, tiene dicho resultado en pasivos a corto y a largo plazo.

Los activos totales son el conjunto de todos los bienes y derechos que
forman parte de una empresa u organizacion, que en un momento dado se
convertird en dinero. Se clasifican en activo corriente y no corriente tales como
mercaderias, mobiliario, inmobiliaria, maquinaria, etc. Segun lzquierdo (2014): “Los
activos son los bienes, derechos y otros recursos controlados econémicamente por
la empresa, resultantes de sucesos pasados de los que se espera obtener
beneficios o rendimientos econdmicos en el futuro” (p.). Por ejemplo, una casa, que
a pesar de que se haya comprado con un crédito bancario, el cual le genera deudas

al propietario con costes financieros, sigue como un activo.

Chen (2019), asevera que cuando una empresa necesita dinero lo hace a
través de una deuda, y para financiar esa deuda tiene opciones para hacerlo como

a través del capital, deuda con terceros o alguna combinaciéon de ambas.

Kenton y Hayes (2019), afirman que demasiada deuda puede ser peligrosa
para una empresa y sSus accionistas. Sin embargo, si las operaciones de una

empresa pueden generar una tasa de rendimiento mas alta que la tasa de interés
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de sus préstamos, entonces la deuda estd ayudando a impulsar el crecimiento de
las ganancias. Una renuencia o incapacidad para pedir prestado puede ser una
sefal de que los margenes operativos son simplemente demasiado ajustados.

Hay varias razones especificas diferentes que pueden clasificarse como una
razén de apalancamiento, pero los principales factores considerados son la deuda,
el patrimonio, los activos y los gastos por intereses.

También se puede usar un indice de apalancamiento para medir la
combinacion de gastos operativos de una empresa para tener una idea de como
los cambios en la produccion afectaran los ingresos operativos. Los costos fijos y
variables son los dos tipos de costos operativos; Dependiendo de la empresa y la

industria, la mezcla sera diferente.

Segun Myers y Majluf (como se cité en Galindo, 2018, p.75) hace referencia
a la teoria de “trade-off’. Esta teoria respalda al apalancamiento para construir una
estructura de capital al asumir beneficios. Su nivel 6ptimo se logra al equilibrar los
beneficios de los pagos de intereses y los costos de emision de deuda.
Financieramente, la deuda se considera beneficiosa debido a sus escudos fiscales
gue ayudan a minimizar las facturas de los impuestos esperados y maximizar los
flujos de efectivo después de estos. La teoria de la compensacion, por lo tanto,
predice el costo y el beneficio al analizar el financiamiento de la deuda para lograr
una Optima estructura de capital.

Existen otro tipo de ratios que también pueden medir la deuda de la empresa,
se trata del ratio deuda sobre capital. Howmuch.net (2019), web econdmica
norteamericana, sefiala que durante el primer trimestre del 2019, la deuda publica
y privada total de los Estados Unidos alcanz6 un récord de $ 70 billones , lo que
generd preocupaciones sobre la posibilidad de incumplimientos generalizados,
para la obtencion de dichos datos se agrupd la informacion por industria, teniendo
en cuenta que este ratio resulta de la division de los pasivos totales entre el
patrimonio neto. Este ratio se usa para medir como una empresa esta financiando
Sus operaciones y qué tan capaz es para cubrir sus deudas en caso de una recesion

comercial. Una relacién deuda sobre capital mas alta indica un mayor riesgo para
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los inversores, ya que en caso de quiebra, es menos probable que recuperen su
inversién. De hecho, la carga de la deuda estdndar para una empresa varia
ampliamente en todas las industrias fuera de las finanzas, y este contexto es util
para comprender los datos. Por ejemplo las industrias intensivas en capital, como
la manufactura, tienden a tener indices de deuda sobre capital superiores a 2. Las
empresas en estas industrias tienen mas activos para usar como apalancamiento
en el caso de una recesion empresarial, lo que les permite asumir de forma segura
mas deuda. En contraste, las empresas de servicios y tecnologia a menudo tienen

una relacion de deuda sobre capital por debajo de 0.5.

El segundo enfoque menciona que existe una “jerarquia financiera” o “teoria
del orden jerarquico”. Este enfoque sugiere que la empresa tiene un orden de
preferencia para financiar su proyecto, es decir, brinda una idea clara de, primero,
realizar por parte de los gerentes, el financiamiento interno mediante las ganancias
retenidas con la finalidad de solventar sus actividades; segundo, la eleccion de la
deuda ante la necesidad de mas fondos; finalmente, la eleccién de la equidad. En
otras palabras, primero, se centran en financiar las operaciones de la empresa con
sus fuentes generadas internamente (ganancias retenidas) en lugar de emitir deuda

y capital (financiamiento externo).

Para Baker y Wurgler (2002, p.61), postulan por la teoria del orden
jerarquico. Ellos sefialan, por un lado, la suposicion de que las empresas mas
rentables probablemente financiaran sus actividades con fondos internos y

tenderan a reducir el nivel de ratio de deuda.

Segun Tarzijan (1999), el origen de la rentabilidad se presenta a partir de la
administracion estratégica, la cual tiene relacion con los determinantes del
desempefio empresarial de la organizacién y de su sustento a través del tiempo.
Por ello, afirma que existen dos visiones preponderantes que explican los origenes
de la rentabilidad. La primera denominada vision industrial sostiene que la
estructura del mercado establece la estrategia de sus participantes, y esta, a su
vez, la rentabilidad de las empresas. La segunda se denomina como eficiencia de
la empresa. Bajo esta perspectiva, los ejecutivos deben elegir industrias atractivas
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para luego posicionar a la empresa dentro de ellas (p.88). En resumen, la visién
industrial recomendaria participar en industrias altamente concentradas para tener
una competencia menos agresiva y mejorar la renta de aquellas organizaciones
que participan en ella. Este término se relaciona también con la utilidad generada
por la inversion de dinero o a través de la comercializacion de un producto o

servicio.

Johanns y Hofstrand (2019) La rentabilidad es el objetivo basico de todas las
entidades comerciales. Sin rentabilidad, la industria no perdurara a lo largo del
tiempo. Por lo tanto, calcular la renta actual, pasada y proyectar la rentabilidad

futura es muy importante.

La rentabilidad se calcula con ingresos y gastos. Los ingresos son efectivos
generado por las actividades del negocio. Por ejemplo, si se producen y venden
cultivos y ganado, se generan ingresos. Sin embargo, el dinero que ingresa al
negocio de actividades como pedir dinero prestado no genera ingresos. Esto es
simplemente una transaccién en efectivo entre el negocio y el prestamista para

generar efectivo para operar el negocio o comprar activos.

Por su parte, Ccaccya (2015) menciona que la rentabilidad es un elemento
aplicado a toda accion econOmica en la que intervienen medios materiales,
humanos y/o financieros con el fin de conseguir resultados. Ademas, afirma que, al
tener como referente esta figura, se puede medir la rentabilidad de una entidad tan
solo al comparar el resultado final y el valor de los medios empleados para generar

dichos beneficios.

La rentabilidad se mide con un "estado de resultados”. Esto es
esencialmente una lista de ingresos y gastos durante un periodo de tiempo
(generalmente un afio) para todo el negocio. Archivo de informacién El estado de
ingresos de su granja incluye: un analisis simple del estado de ingresos. Un estado
de resultados se usa tradicionalmente para medir la rentabilidad del negocio
durante el Ultimo periodo contable. Sin embargo, un "estado de resultados
proforma" mide la rentabilidad proyectada del negocio para el proximo periodo
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contable. Se puede utilizar un presupuesto cuando desee proyectar la rentabilidad
de un proyecto en particular o una parte de un negocio.

Cuando una compafiia desea crecer, busca encontrar nuevos clientes, para
mejorar la rentabilidad de la empresa. No obstante, lo primero que se necesita como
punto de partida para, es realizar una serie de analisis de las operaciones que se
realizan, teniendo en cuenta todos los detalles y eligiendo decisiones correctas, otra
cosa elemental por hacer es identificar los problemas existentes y comenzar a
resolverlos, uno por uno. Bajo estos supuestos, se puede afirmar que se podran ver

los primeros resultados en poco tiempo o0 en otros casos en periodos mas largos.

Studio Commercialista Dr. Luca Ghezzi (2019) sustenta que para optimizar
la rentabilidad de una sociedad, es ineludible alcanzar una sucesion de paso
aparentemente insignificantes, pero aplicarlos puede generar una gran diferencia.
En este articulo se puede leer que es necesario partir desde el punto de vista de la
gestion, para mejorar el trabajo realizado, luego comprender el equilibrio econémico
y de ingresos desde el punto de vista de la marginalidad econémica de las
empresas, posteriormente deben reclasificarse los presupuestos para la
elaboracion del balance de acuerdo con una légica de fuentes de préstamo por
grado de liquidez creciente, mientras que el estado de resultados debera
reclasificarse de acuerdo con el método de reclasificacion a los margenes de
contribucion para poder resaltar los margenes fundamentales tales como: Bruto
Beneficio operativo, y EBITDA. Asi de esta manera, sera posible comprender qué
tipo de costos no son proporcionales con respecto a la estructura organizativa y de
produccion de bienes o servicios. Finalmente, serd importante analizar los flujos
financieros para reelaborar la planificacion financiera propia y modificar las
estrategias, y en muchos casos cambiar los métodos de calculo de los costos del
producto, mediante una cuidadosa consideraciéon del multiplicador que se aplicara
a los costos variables para cubrir la parte residual de los costos fijos industriales y

los costos generales y, por lo tanto, generar mas utilidades.

La rentabilidad es el objetivo principal de todas las empresas. Sin
rentabilidad las empresas no sobreviviran a largo plazo. Por lo tanto, medir la
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rentabilidad actual y pasada es muy importante. La rentabilidad se mide con

ingresos y gastos. Se genera ingreso de las actividades del negocio.

Una empresa industrial rentable estd en mejores condiciones para resistir
choques negativos y contribuir a la estabilidad de esta. En particular, el riesgo
crediticio puede afectar la rentabilidad de la empresa.

Actualmente, no existe una teoria que defina a la rentabilidad; sin embargo,
hay autores que sefialan modelos teéricos, los cuales intentan dar un acercamiento
a esta teoria. Una de las propuestas es la de Lizcano (2010), quien present6 dos
enfoques. El primero intenta describir a la rentabilidad desde la visién financiera
monetaria. En este caso, consiste en la capacidad de la empresa para generar
ganancias a partir de sus inversiones realizadas, lo que la hace rentable pues
cuenta con el excedente después de la produccion de un producto. El segundo
sefala que el entorno social como la cultura de una sociedad, sus creencias y su

entorno posee una influencia ya sea positiva o negativa para la empresa (p. 77).

Cuando una compafia desea crecer, busca encontrar nuevos clientes, para
mejorar la rentabilidad de la empresa. No obstante, lo primero que se necesita como
punto de partida para, es realizar una serie de analisis de las operaciones que se
realizan, teniendo en cuenta todos los detalles y eligiendo decisiones correctas, otra
cosa elemental por hacer es identificar los problemas existentes y comenzar a
resolverlos, uno por uno. Bajo estos supuestos, se puede afirmar que se podran ver

los primeros resultados en poco tiempo o en otros casos en periodos mas largos.

Por otra parte, la rentabilidad se refiere a los beneficios obtenidos o que
pueden obtenerse después de una inversion realizada con anterioridad. La
medicién de renta se lleva a cabo mediante la formulacién de ratios financieros.
Entre ellos, se encuentran los siguientes: la rentabilidad financiera, que es el
rendimiento logrado por los socios de la empresa, mide la capacidad para generar
ingresos de sus fondos (beneficio neto y el patrimonio neto) y la rentabilidad
econdmica, la cual consiste en el beneficio medio expresado en porcentajes que

tienen las empresas por las distintas inversiones que hayan realizado. Si en un
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ejercicio contable ha obtenido una rentabilidad del 20 %, quiere decir que, por cada
1 sol invertido, ha obtenido 20 soles de ganancia.

No todas las empresas que existen en el Pert saben qué es rentabilidad o,
peor aun, la confunden con la liquidez de la empresa cuando ambos conceptos sin
muy distintos. La rentabilidad de cuanto rinde una inversion o proyecto de la entidad
es la ganancia que se obtiene al hacer una inversion y resulta de su comparacion
con la utilidad. Para su medicion, la rentabilidad refleja como se gestioné las
inversiones de una compairiia e indica si un negocio vale la pena. Esto no quiere
decir que, si hay mayor utilidad, sea mas rentable. Tal es el caso de dos negocios
gue cuentan con una utilidad de 15,000 soles cada uno, pero el primero tiene una
inversion de 20,000; y el segundo, 30,000. Si se realiza los calculos por regla de
tres, la empresa 1 con menos dinero es mas rentable (75 %); mientras que la
empresa 2, tiene 50 %. Por esa razon es de vital importancia conocer la rentabilidad
para evaluar una entidad, dado que, si la utilidad es alta, esta disminuye. Eso quiere
decir que la organizacién esta invirtiendo demasiado y necesita esforzarse mas

para que obtenga lo mismo o0 menos que con otra actividad.

De acuerdo a los fundamentos tedricos antes mencionados, se puede

mencionar que la rentabilidad posee los siguientes indicadores:

Rentabilidad de las ventas es tal vez el ratio financiero que mas les interesa
a los empresarios pues todo emprendedor quiere saber cuanto gané o puede ganar
con su negocio. Existen distintas formas de medir este margen de utilidad, pero uno
de los mas habituales es el ratio de margen de utilidad o margen bruto, conocido
como rentabilidad de las ventas (Buenos negocios, 2014, p.1). Esto quiere decir
gque mide la eficiencia y eficacia de una empresa cuando realiza ventas,
especificamente, en la utilidad bruta con el monto total de las ventas. El resultado
para expresarlo en porcentajes se debe multiplicar por cien. Resulta de la division

del beneficio bruto entre las ventas.

De acuerdo con lo anterior, el resultado de la empresa o beneficio bruto se

obtiene restando el costo de los inventarios vendida a las ventas, pero no se toman
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en cuenta los gastos indirectos como los costos fijos e impuestos. Dicho ratio esta

compuesto por los siguientes items.

Para Rodriguez (2019), el beneficio bruto o margen bruto es aquella
consecuencia que se logra luego de restar los costos de ventas a los ingresos
obtenidos en un periodo de tiempo determinado. También, es definida como la
capacidad de sostenibilidad y proyeccion que obtiene un producto en el mercado
(p.17). Dicho de otra manera, es un indicador financiero que permite saber cuanta
utilidad bruta se ha obtenido por las ventas que ya se realizaron en un determinado

tiempo o periodo.

La venta es el reciprocidad de un producto o prestacion por cierta cantidad
de dinero. Esta es habitualmente al contado cuando el consumidor final paga la
mercancia en ese momento o a crédito cuando la fracciona en entregas sucesivas.
La dependencia de las ventas hacia el mercado exitoso la convierte en un proceso
en constante expansion y movimiento debido a que la presencia de un producto en
el campo causa interés en el consumidor. Para Thompson (2016), esta es la
actividad principal realizada por la empresa para que les genere un beneficio
econdémico. En términos contables, son los ingresos que genera la empresa por sus

actividades de operacion.

Otro de los indicadores es la rentabilidad por dividendos o rendimiento por
dividendos es un ratio que tiene como objetivo demostrar la relacién entre el
dividendo por accion repartidos por una sociedad en el ultimo ejercicio contable y
el precio de ese titulo. Segun la revista Xtb online trading (2019), es la medida de
la productividad de una inversion, habitualmente manifiesta de cuanto dinero se
obtendra en relacidén con el que se haya invertido en una posicion abierta. Para su

obtencion, se divide el dividendo con el precio de las acciones actuales (p.4).

La rentabilidad por dividendo es muy importante para todo inversor. Es un
indicador que muestra la correlacion existente entre los dividendos que pago la
empresa a sus accionistas y el precio de dicha accién. Para calcularla, se toma los
dividendos repartidos por la empresa durante un afio y se dividen con la cotizacién
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actual de las acciones, luego, se multiplica por cien para expresarlo en porcentajes.
La mayoria de los bancos brinda esa informacion a sus clientes. Este tipo de
rentabilidad ronda en promedio del 3 %, el cual puede parecer poco, pero la
cotizacion de una accion varia constantemente. Por ejemplo, la accion de una
empresa cuesta cien soles y reparte tres soles anuales como dividendos, es decir,
su rentabilidad por dividendo es del 3 %, pero, en el caso de un accionista, quien
compro las acciones cuando costaban 50 soles, estara recibiendo el 6 % de su

inversion, lo que se conoce como un buen ingreso pasivo.

El dividendo es aquel beneficio social actual o acumulado generado por la
empresa en un determinado momento, el cual debe de ser repartido a los
accionistas de acuerdo con las decisiones de la asamblea que fija el tiempo
mensual, bimensual, trimestral, semestral, anual o sin dividendos. Incluso, puede
pagarse en efectivo. En algunos casos, la asamblea decide no capitalizar las
utilidades o se presentan pérdidas en el ejercicio anterior. Se considera que repartir
dividendos por parte de la empresa es adecuado, pero no siempre es asi ante la
referencia de mercados desarrollados. En ese caso, se acostumbra que una
compafiia joven, generalmente vinculada a nuevas tecnologias, asi tenga
utilidades, no las reparta porque se prefiere la reinversién ante el potencial que
pueda tener la compaiiia, el crecimiento de la organizacién y, con ella, el precio de
la accion para lograr sus objetivos. Segun la revista Andbanck (2014), los
dividendos son las utilidades o beneficios de la organizacion que reciben los
accionistas, participantes o comuneros de las sociedades limitadas o asimiladas de
acuerdo con sus aportes. Cada vez que se separa un dividendo de la empresa para
los accionistas, debe ser declarado por la Junta Directiva. Habitualmente, las
empresas pagan los dividendos en efectivo y, semestralmente, excepto algunos

casos, lo hacen en ocasiones extraordinarias.

Conforme a lo expresado anteriormente, Minguez (2016) afirma en su
estudio con respecto a la correlacion entre el trance industrial, la pertenencia de los
funcionarios y las habilidades de la deuda y dividendos, que aquellas compafias
gue otorgan mas dividendos son las que necesitan recurrir en menor cantidad a

recursos ajenos, entendiéndose como tal, al endeudamiento.
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Las acciones se confieren, sin ninguna restricciébn, a los accionistas
dependiendo de sus aportes. Las funciones de estas son las sucesivos: conceder
pertenencia y voto a quien las adquiere, brindar beneficios de los beneficios
creadas por la compafia como del mercado previo convenio, legitimizar al
accionista al igual que sus deberes como asumir las pérdidas y respetar las
decisiones de los demas. Respecto de las acciones, la revista Expansion (2019),
las considera como un titulo-valor que da derecho a una parte proporcional en la

distribucion de beneficios obtenidos de una organizacion (p.2).

El dltimo indicador considerado para esta variable en esta investigacion es
el beneficio por accién o ganancia por accion es el provecho que se obtiene por
cada accion comun en circulacibn que tenga la empresa. Este es utilizado
generalmente por los inversionistas o por los duefios para saber si se ha
incrementado el valor. Para ello, se basan en la division del beneficio neto entre las

acciones.

Segun Vargas (2015), este beneficio por accién (BPA) es la parte de favor
que le incumbe a cada uno de los ejercicios de una organizacion, es un indicador,
o razon de rentabilidad de una empresa, este indicador es el mas empleado por las
empresas para evaluar el rendimiento empresarial, el resultado del calculo sirve
determinar la ganancia que se ha obtenido por cada accion de una empresa (p.21.)
Se divide en beneficio neto con el total de nUmero de acciones en circulacion. El
primero se encuentra en el estado de resultados o de pérdidas y ganancias. Con el
total de niumero de acciones en circulacién para saber si el resultado de dicha
operacion es bueno o no, se realiza una comparacion con el afio anterior. Si
incrementd el beneficio por accidn, quiere decir que la empresa se gestiono bien;
si se mantuvo igual, fue porque se pudo realizar mejoras; si, por el contrario,
disminuye el resultado, quiere decir que su entorno o la gestion de los

administradores no fue la mejor.

Asimismo, Riquelme (2018) lo considera como todo lo que queda, luego de

gue la empresa cubra todos sus compromisos como pagos, gastos operativos y
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pagos de impuestos. En términos generales, es la cifra obtenida luego de sustraer,
a los ingresos totales, los egresos provocados en el mismo periodo evaluado.
Ganancia neta o beneficio neto, es tal vez la cifra mas importante para
los empresarios, dado que es el beneficio obtenido después de descontar todos
los gastos, es sin duda la ultima linea, conocida internacionalmente, a partir el lugar
de panorama de un empresario es la razén de su accion, puesto que todo el
esfuerzo de una empresa tiene que repercutir en las ganancias, es una de las
razones principales por las cuales se crea un negocio, una vez obtenida las
ganancias, la decision mas importante para los empresarios, es saber qué hacer

con ella, si se invierte o se reparte entre los duefios o0 accionistas.

La estructura de capital esta relacionada con la rentabilidad de una empresa,
teniendo como base la teoria del orden jerarquico en donde se establece que las
empresas utilizan primero fondos generados internamente en lugar de fondos
obtenidos de fuera de la empresa cuando se trata de financiar sus proyectos o
actividades comerciales. El orden de eleccién en su mayoria es el siguiente: la
compafiia usa la fuente de fondos que es menos riesgosa para una actividad u
operacion mas arriesgada, esto sucede por el hecho de que los gerentes de una
empresa estan bien informados sobre los problemas (financieros) de la empresa
gue los otros interesados externos, por lo que se da informacion asimétrica, como
lo expresa Myers (1984), entre los gerentes que estan dentro de los interesados se
encuentran los gerentes poco interesados y menos informados. Desde el punto de
vista de esta afirmacion, por lo tanto, es suficiente para decir que las empresas que
son mas rentables y que pueden obtener facilmente fondos generados
internamente, dependen de ellos, en comparacién con las empresas cuyas
ganancias retenidas son muy limitadas y tienen que depender de fuentes externas
(deuda). Retener las ganancias son por lo tanto, la principal fuente de financiacion

y la més confiable que tiene el menor costo.

La rentabilidad siempre ha sido un término central para determinar el
desempeiio de las empresas, donde un nivel adecuado de rentabilidad es
importante para la supervivencia y éxito a largo plazo de una empresa.

Actualmente, no existe una formula universal para explicar por qué la rentabilidad
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varia entre las empresas. Sin embargo, debido a la importancia de la rentabilidad y
los impulsores detras de ella, los investigadores han proporcionado informacion util.
Segun investigaciones anteriores, es importante discutir como la afiliacion a la
industria y las caracteristicas especificas de la empresa pueden ayudar a explicar

la rentabilidad.

Porter (1981) discuti6 como la toma de decisiones estratégicas en
organizaciones industriales puede afectar el desempefio de la empresa. McGahan
y Porter (1997, p. 29) concluyen que los efectos de la industria pueden ayudar a
explicar variaciones en la rentabilidad, y que los efectos especificos de la empresa
identificados variaron a tal extensién entre sectores que indicaron diferencias en

contextos industriales estructurales.

Ademas, McGahan y Porter (1997, p. 29-30) concluyeron que los efectos de
la industria son mas persistentes en el tiempo en comparacién con los efectos
especificos de la empresa, lo que indica que la estructura de la industria cambia

lentamente con el tiempo.

Baker (1973, p. 503) examind los efectos de apalancamiento financiero en la
rentabilidad de la industria y concluyé que las entidad que ganaron los rendimientos
sistematicamente mas altos tuvieron un grado de apalancamiento relativamente

bajo.

Dewenter y Malatesta (2001) compararon la rentabilidad, el apalancamiento
y la intensidad laboral entre empresas estatales y privadas. Dewenter y Malatesta
(2001, p. 321-322) descubrieron que las empresas estatales en general tienen un
grado relativamente mayor de apalancamiento y menor rentabilidad, que esta en
linea con los resultados encontrados por Baker (1973). Sin embargo, Dewenter y
Malatesta (2001, p. 321) también afirmaron que las empresas gubernamentales
generalmente no pueden emitir acciones y, por lo tanto, dependen del capital

prestado si los fondos generados internamente no son suficientes.
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Brow (1912) teoria del retorno de la inversién, es una férmula e la que hoy
en dia se le conoce como la formula DuPont y a través del tiempo se le conoce
como ROE (siglas retum on equity ) el cual lo conoce cualquier persona que tenga
conocimientos de cuentas empresariales. La formula ROE, matematicamente la
renta cubierta las fortunas propias concierne con la comision que se consigue como
resultado a la segmentacién de la utilidad neto después de la deduccion de

impuestos con los recursos propios de la entidad.

El ROE, es un indicador de rentabilidad o de rendimiento que habla sobre el
retorno del patrimonio, esto significa en porcentaje de ganancia respecto al dinero
aportado por los accionistas o socios de la compaiiia, el ROE, es semejante a la
beneficio trasparente sobre el heredad, teniendo en cuenta que la utilidad neta es
el dinero que ganan los socios luego de descontarle a las ventas los precio y costas
de la operacion y sumados los entradas y sustraer gastos de la parte no
operacional, también se le resta los impuestos, y con ello se halla la utilidad neta,
sin embargo la férmula del ROE ha tenido varias contraindicaciones en muchos
analistas, puesto que en el ROE, se encuentra la utilidad neta y esta incluida en el
patrimonio, es decir que si la utilidad neta incrementa, también incrementara al

patrimonio, y con ello el ROE, no cambiara su valor.

El ROE, desde la perspectiva de un empresario o inversionista, es uno de
los indicadores de renta mas usados para perseguir la progresion de una sociedad.
Para los socios es de vital importancia los resultados de los ratios de rentabilidad,
el ROE es un horario muy claro de cémo se gestiona una sociedad y a su vez si
esta le genera beneficios al capital, por lo tanto, es un medida que deben de poseer

en cuenta en el momento de elegir una alteracion ya sea mediano o a largo plazo.

Dicho ratio desde el punto de vista de la empresa, la principal razén de los
mercantiles de una empresa para utilizar el ROE es de saber como se emplean los
esenciales de la organizacion. Cuanto mas alto sea el ROE, mayor sera la renta
que puede llegar a poseer una sociedad en funcion de sus haciendas propios

usados en el financiamiento.
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Teoria del desarrollo mercantil es tan vieja como el inclinacién financiero,
desde un enfoque neoclasico, los modelos de crecimiento exdgeno, tales como el
modelo de Slow y Swan (1956) da la primera modelizacion tedrica bien formada,
con un enfoque neoclasico basada en que la ocupacién de la obtencion tiene
intereses decrecientes de capital, ese enfoque de simple de Slow o como el de de
Cass(1928), y de Koopman(1965) mas sofisticado son el paradigma de abordar el
tema del crecimiento econdmico, modelos que se van complicando mas
matematicamente, son incapaces de explicar el crecimiento a largo plazo, sucedio
que a medida que fue pasando el tiempo , los modelos se iban complicando méas
matematicamente, se alejaban de la realidad, cada vez mas dificil explicar el
crecimiento econdmico, esto dio paso a que en la década de los 70’, principios de
los 80°, los principales economistas abandonaran el estudio del crecimiento
econdmico para estudiar el ciclo econdmico, eso hasta que Romer (1986) en su
juicio solemne existi6 idonea de crear un tipo en el que se explicara el crecimiento
econdémico , lo que se denominé el inicio del crecimiento enddgeno, a lo que se

sumaron los otros autores enriqueciendo dicha teoria.

El modelo del crecimiento exdgeno el cual tiene un enfoque neoclasico que
se basa en la funcion produccién con rendimientos decrecientes del capital, es decir
la productividad marginal de capital es positiva pero decreciente, eso tiene como
principal consecuencia dos tipos de prediccion, la primera que a largo plazo no
habra ampliacion cambiario, solo si se acusa exégenamente el guia y la segunda
si habra convergencia econdmica entre los paises, sin embargo los presentadoras
de desarrollo enddgenos tiene otra serie de premisas que se basan en la asistencia
de rendimientos constantes de capital o la asistencia de contextos de competencia
imperfecta y eso les permite disefiar un escenario que predice por un sitio que Si
hay desarrollo bancario a largo plazo y que no hay afinidad econdmica entre los
paises. La pregunta seria cual de los dos enfoques es el mas acertado, pero eso
depende del contexto y de las predicciones, de hecho, hasta en la época actual se

usan ambos modelos.

Se tienen dos modelos el primero, es el modelo con tasa de ahorro
constante, es decir que cada instante de tiempo ahorran un porcentaje de su renta
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y por tanto consumen un porcentaje de su renta, no es un supuesto muy real dado
se supone que los individuos cambian sus decisiones a lo largo del tiempo, pero

tienen la ventaja de que simplifican mucho el analisis.

El segundo modelo de crecimiento éptimo (ahorro y consumo 6ptimo), lo que
hace es en que cada instante de tiempo los individuos maximizan la funcion utilidad,
haciendo que consuman y ahorren de forma éptima, la ventaja seria que es mas
real, el cual te explica cuales son las causas de las decisiones de las personas, la
desventaja seria que es mucho mas complejo, por tanto sabiendo que hay muchas
formas de modelizar , algunas mas complejas que otras, lo mas importante es la
capacidad proyectiva de los modelos no depende de su complejidad matematica

sino de los supuestos en los que se realice.
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. METODOLOGIA

3.1. Tipoy disefio de investigacion

Tipo de estudio

El presente trabajo de indagacion es tipo basica o investigacion fundamental,
es la ciencia el cual se lleva a cabo sin fines practicos inmediatos, la finalidad de
dicha investigacion es el de aumentar los conocimientos de los principios basicos,
para dar respuestas a las preguntas planteadas en el presente trabajo de
indagacion.

Es también conocida como pura o fundamental, se enfoca en la pesquisa de
nuevas erudiciones y otras areas de investigacion, el cual no tiene finalidad practica

especifica (Sanchez y Meza, 2017, p.53).

El nivel de investigacion hace referencia al grado de profundidad con el que
se aborda un fendmeno o un evento de estudio. Los grados de indagacion exponen
la hondura de estudio y el nivel de cognicion que se tiene acerca el tema o area

gue se pretende investigar (Valderrama, 2015, p.60).

El presente trabajo de indagacion es de grado descriptivo- correlacional,
dado que analizan la similitud que concurre entre las variables, asi mismo las
teorias o conceptos de estas, con el objetivo de saber su desenvolvimiento con

respecto a dicha relacion (Arbaiza, 2013, p.91).

Disefio de investigacion

El disefio del trabajo investigativo es no experimental, a consecuencia de
gue no se efectuara ninguna maniobra de manera intencional a las variables, es
decir no se pretende manipular o cambiar de ninguna forma a la variable 1 el cual

es nivel de endeudamiento, ni va variable 2 rentabilidad.

La indagaciéon de esbozo no experimental se caracteriza por no ejecutar

maniobra de las variables. Se centra en observar los anémalos en su etapa
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originario para rapidamente se proceda al andlisis, siendo asi no se realiza ningun
cambio de la realidad (Pino, 2018, p.59).

Un estudio de corte longitudinal se lleva a cabo durante un periodo de tiempo
o inclusive décadas, este tipo de investigacion permite a los economistas o

socidlogos estudiar las causas a largo plazo en las personas.

El trabajo de indagacion es de corte longitudinal, dado que se coleccionan
datos durante un periodo prolongado de tiempo, para esta investigacion se

recopilaran y se estudiaran informacion de seis afos.

Enfoque de investigacion

Este estudio es de planteamiento cuantitativo, ya que se aplica a variables
que se evallan por cantidad y la junta de data se sustenta en similitud, en conjunto
se coloca a indagacion de suposicion que expresan y sefialan los efectos de
técnicas detallados dado que se emplean el padrén, utilizando el sistema
estadistico SPSS V.18, para computar las inconstantes a través de las etapas

bancarias de las empresas en investigacion.

Tafur & Izaguirre (2017) la investigacion realizada consistié en la basqueda
de informacién de la Bolsa de Valores de Lima, que permita obtener datos
suficientes para comprobar la hipotesis del trabajo investigativo (p.48).

3.2. Operacionalizacion de variables

Variable independiente: Nivel de endeudamiento (cuantitativa)

Variable dependiente: Rentabilidad (cuantitativa)
3.3. Poblacion, muestra y muestreo
Poblacion
La poblacion del presente trabajo de indagacion esta constituida por dos

organizaciones supervisadas en la Bolsa de Valores de Lima.
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Segun Bermudez y Rodriguez (2013), la ciudad es aquel junto de
compendios, cuyo objetivo es el desarrollo de su estudio, el cual sea relacion o

caracteristicas (p.44).

Muestra

El presente trabajo de indagacion tiene como muestra 48 Estados
Financieros de dos empresas supervisadas en la Bolsa de Valores de Lima, de las
cuales se utilizo sus estados financieros trimestrales de los afios 2013 al 2018, para
el andlisis correspondiente. De Lonhi y Ferreyra (2014) mencionan que el ejemplar
es la que se logra a través la recoleccién de datos de una investigacion, dicha
muestra es muestra, concede el efecto para la poblacién, es decir detiene que

afecte correspondientemente la data que se logro (p.81).

Muestreo.

La muestra que se va a usar es no hipotético llamado deliberado o por
acuerdo, a consecuencia que se elige un ejemplar de la ciudad a consecuencia que
es alcanzable. Asi mismo, el ejemplar ejecutado en el presente trabajo de
investigacion cientifica elige porque es de facil acceso, dado que la informacion
recolectada es de acceso publico, porgue se encuentra en la pagina web de la Bolsa
de Valores de Lima, no porque se haya elegido por medio de un criterio cientifico
Navarro (2014).

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

Técnica

La pericia de recopilacion de informacion es aquel instrumento que se usa
para evaluar el desempefio de las operaciones de data, estos suelen ser
entrevistas, encuestas, interrogatorio, contemplacién entre otros, es aquella fase
gue depende de la recaudacion de diferente informacion acerca de las variables
cuestionadas del trabajo de indagacion. Donde percibe seleccionar la herramienta
de evaluacion y aplicarlo Navarro (2014).
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Técnica documental

En el proyecto de indagacion, la pericia que se esgrimié es claro, para
dominio hallar el vinculo ingrese el nivel de endeudamiento y el rendimiento en
sociedades de la rabrica industrial inscritas en la Bolsa de Valores de Lima, para
los afios 2013-2018, el procedimiento documental admite la recoleccién de
indicacién para la expresar los teoremas que proveen la formacion de los procesos

y fendmenos, Guerrero & Guerrero (2014)

Instrumentos de recoleccion de datos

Para la presente investigacion no existe herramienta para evaluar las
variables Nivel de endeudamiento y rendimiento, dado que, la informacion fue
recolectada de una fuente secundaria, estos son los estados financieros colgados
al publico en general en la igual que depende en el asiento de averiguacion
acopiada de la Bolsa de Valores de Lima.

3.5. Procedimientos

El procedimiento a seguir para realizar la presente investigacion se detalla a

continuacion:

Se realiz6 una busqueda en la base de datos de la bolsa de valores Lima,
acerca de las empresas que se encuentran realizando servicios industriales, luego
de ello, se procedio a la aplicacion de ratios financieros, con el objetivo de medir y
determinar la actualidad financiera y econdémica de este tipo de empresas.
Posteriormente, se realiz6 la aplicacién de un instrumento de recoleccién de datos
para la obtencién de informacion, que luego sera puesto a un procesamiento

estadistico con el programa SPSS.
3.6. Métodos de analisis de datos

Las ideas descriptivas empleadas en el presente proyecto de indagacion se
sustentan en procesos para la utilizacion de las mudables cantidades que tiene tan

finalidad evaluar y explicar los resultados logrados a través del SPSS V.22.

41



En la indagacién se aproximaron las subsiguientes variables: V 1 =

Cuantitativa (Nivel de endeudamiento)

Acople ciclo recogido la informacion las fichas de la primera variable, su
respectiva evaluacion, tuvo las sucesivas descripciones: grafia en decimales y
comisiones.

V 2 = Cuantitativa (Rentabilidad)

Asi igual se procedi6 a la evaluacion de la variable 2, los mismos que fueron

tabulados y codificados preparandose estadisticamente la media.

3.7. Aspectos éticos

En tal apariencia se proporciona para el crecimiento del trabajo de
indagacion, se verifica que se cumpla la postura conducta experto, el presente
trabajo investigativo consta de valores, ética y principios, mediante las normas y
politicas del comportamiento.

En el proceso del proyecto de indagacion de trabajo de tesis, se aplica la
ejecucion de la conducta competitivo, a partir el lugar determinado con manuales y
honesto, en el tratamiento se aplica a través de las reglas y normas de

comportamiento que se aplica en este presente proyecto de indagacion.
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V. RESULTADOS

Andlisis descriptivo por cada empresa

Resultados descriptivos de la empresa Alicorp

Estadistica descriptiva: Se utiliza el recuento descriptivo para establecer la
medicion de frecuencias descriptivas, las medidas de tendencia central, medidas
de dispersion y los gréaficos correspondientes; de acuerdo a la informacién obtenida
de los estados financieros de las sociedades del rubro industrial supervisadas en la
Bolsa de Valores de Lima, tomando en recuento el nivel indicado del ecuanime

estudiado.

Analisis descriptivo de los indicadores de la empresa 1 Alicorp:

Linea de tendencia del ratio de endeudamiento a largo plazo

Endeudamiento a largo Plazo-alicorp
1.20

y =-0.0132x + 0.784
1.00 R?=0.3108

0.80
0.60

0.40

0.20

0.00

1 2 3 4 5 6 7 8 9 101112 13 14 1516 17 18 19 20 21 22 23 24

Figura 1. Linea de tendencia del ratio de endeudamiento a largo plazo.
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Tabla 1. Descripcion del indicador ratio de endeudamiento a largo plazo.

Ratio de Endeudamiento a Largo

Plazo
N Valido 24
Perdidos 0
Media ,6196
Mediana ,6100
Moda ,61
Desv. Desviacion ,16682
Varianza ,028
Asimetria ,537
Curtosis 374
Rango ,65
Minimo 35
Maximo 1,00
Suma 14,87
Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
Histograma
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Figura 2. Histograma del ratio de endeudamiento a largo plazo.

Interpretacion:

En la tabla 2, se observa respecto a la empresa Alicorp, se tiene 24 datos
registradas de ratio de endeudamiento a largo plazo, del cual el ratio de
endeudamiento a largo plazo en promedio es de 61.96 % , menos del 50% de los
ratios de endeudamiento es del 61%, asi mismo el ratio de endeudamiento a largo
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plazo mas comun es 61%, ademas la dispersion de los ratios respecto a la media
es de 16.682%, los ratios esta variando respecto al ratio promedio en 2.8%, dado
que el valor de la asimetria 0.537 es mayor a cero , nos indica que el ratio de
endeudamiento a largo plazo es asimétrico positivo es decir las frecuencias o los
valores de los ratios de endeudamiento a largo plazo es mas alta en el lado
izquierdo de la media, asi mismo el valor de la curtosis es de 0.374 es menor a 3 el
cual nos indica que es platicurtica, es decir existe una baja concentracion de los
ratios de endeudamiento a largo plazo entorno a su media, el minimo ratio de
endeudamiento a largo plazo es de 0.35 y maximo 1. Ademas la suma de los ratios
de endeudamiento a largo plazo es 14.87.

Linea de tendencia del ratio de calidad

CALIDAD DE DEUDA-ALICORP

0.80
y =-0.0048x + 0.4966
0.70 R%=0.0396
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1 2 3 4 5 6 7 8 91011121314 151617 18 192021222324

Figura 3. Linea de tendencia del ratio de calidad de deuda.
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Tabla 2. Descripcion del indicador ratio de calidad de deuda de la empresa

ALICORP.

Ratio de Calidad se

Deuda
N Valido 24
Perdidos 0
Media 0.4371
Mediana 0.47
Moda 0.54
Desviacion 0.17181
Varianza 0.03
Asimetria -1.132
Curtosis 0.902
Rango 0.65
Minimo 0.04
Maximo 0.69
Suma 10.49

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia

Frecuencia

Figura 4. Histograma del ratio de calidad de deuda.

Interpretacion:

20

Histograma

A0 50
RATIO DE CALIDAD DE DEUDA

En la tabla se observa que la empresa Alicorp, tiene 24 datos registradas de

ratio de calidad de deuda, del cual el ratio de calidad de deuda en promedio es de
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43.71 % , menos del 50% de los ratios de calidad de deuda es del 47%, asi mismo
el ratio de calidad de deuda més comun es 54%, ademas la dispersion de los ratios
respecto a la media es de 17.181%, los ratios esta variando respecto al ratio
promedio en 3%, dado que el valor de la asimetria -1.132 es menor a cero, nos
indica que el ratio de calidad de deuda es asimétrico negativo es decir las
frecuencias o los valores de los ratios de calidad de deuda es mas alta en el lado
derecho de la media, asi mismo el valor de la curtosis es de 0.902 es menor a 3 el
cual nos indica que es platicurtica, es decir no existe una mayor concentracion de
los ratios de calidad de deuda respecto su media, el minimo ratio de calidad de
deuda es de 0.04 y maximo 0.69. Ademas la suma de los ratios de calidad de deuda
es 10.49.

Linea de tendencia del ratio de endeudamiento sobre la inversion

ENDEUDAMIENTO SOBRE LA
INVERSION-ALICORP

y =-0.0062x + 0.7257
R? =0.0455
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Figura 5. Linea de tendencia del ratio de endeudamiento sobre la inversion.
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Tabla 3. Descripcion del indicador ratio de endeudamiento sobre la inversion.

Ratio de
endeudamiento sobre la

inversion
N Valido 24
Perdidos 0
Media 0.6488
Mediana 0.63
Moda 0.61
Desviacion 0.2039
Varianza 0.042
Asimetria 0.981
Curtosis 1.408
Rango 0.86
Minimo 0.35
Maximo 1.21
Suma 15.57

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia

Frecuencia
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Figura 6. Histograma del ratio de endeudamiento sobre la inversion.

Interpretacion:
En la tabla 4, se observa que la empresa Alicorp, tiene 24 datos registradas
de ratio de endeudamiento sobre la inversion, del cual el ratio promedio de

endeudamiento sobre la inversion es de 64.88 % , menos del 50% de los ratios de
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endeudamiento sobre la inversion es del 63%, asi mismo el ratio de endeudamiento
sobre la inversion mas comun es 61%, ademas la dispersion de los ratios respecto
a la media es de 20.39%, los ratios esta variando respecto al ratio promedio en
4.2%, el valor de la asimetria 0.981 es mayor a cero, nos indica que ratios de
endeudamiento sobre la inversion es asimétrico positivo es decir las frecuencias o
los valores de los ratios de endeudamiento sobre la inversion es mas alta en el lado
derecho de la media, asi mismo el valor de la curtosis es de 1.408 es menor a 3 el
cual nos indica que es platicurtica, es decir no existe una mayor concentracion de
los ratios de endeudamiento sobre la inversion respecto su media, el minimo ratio
de endeudamiento sobre la inversion es de 0.35 y maximo 1.21. Ademas la suma

de los ratios de calidad de deuda es 15.57.

Linea de tendencia del ratio de rentabilidad de las ventas.

RENTABILIDAD DE LAS VENTAS-ALICORP

0.35 y =-0.0007x +/0.2813

R?=0.0172
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Figura 7. Linea de tendencia del ratio de endeudamiento sobre la inversion.
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Tabla 4. Descripcidn del indicador ratio de rentabilidad de las ventas.

Rentabilidad de las ventas

N Valido 24

Perdidos 0
Media 0.2729
Mediana 0.27
Moda 0.27
Desv. Desviacion 0.04059
Varianza 0.002
Asimetria -3.477
Curtosis 15.388
Rango 0.22
Minimo 0.1
Méaximo 0.32
Suma 6.55

Fuente SPSS V.18 Elaboracién propia

Histograma
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Figura 8. Histograma del ratio de rentabilidad de las ventas.

Interpretacion:

En la tabla 5, se observa que la empresa Alicorp, tiene 24 datos registradas
de ratio de rentabilidad de las ventas, del cual el ratio promedio de las ventas es
27.29 %, menos del 50% de los ratios de rentabilidad de las ventas es 27%, asi

mismo el ratio de rentabilidad de las ventas mas comin es 27%, ademas la
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dispersion de los ratios respecto a la media es de 4.059%, los ratios esta variando
respecto al ratio promedio en 0.2%, el valor de la asimetria es -3.477 es menor a
cero, nos indica que ratios de rentabilidad de las ventas asimétrico negativo es decir
las frecuencias o los valores de los ratios de rentabilidad de las ventas es mas alta
en el lado derecho de la media, asi mismo el valor de la curtosis es de 15.388 es
mayor a 3 el cual nos indica que es leptocurtica, es decir existe una alta
concentracion de los ratios de rentabilidad de las ventas respecto a su media, el
minimo ratio de rentabilidad es de 0.10 y maximo 0.32. Ademas, la suma de los

ratios de rentabilidad de las ventas es 6.55.

Linea de tendencia del ratio de rentabilidad por dividendo

RENTABILIDAD POR DIVIDENDO-
ALICORP

0.30 y = 0.0051x + 0.046
R?=0.2959
0.25

0.20

0.10

0.05

0.00
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Figura 9. Linea de tendencia del ratio de rentabilidad por dividendo.
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Tabla 5. Descripcion del indicador ratio de rentabilidad por dividendo.

Rentabilidad por dividendo

Valido
Perdidos
Media
Mediana
Moda
Desv. Desviacion
Varianza
Asimetria
Curtosis
Rango
Minimo
Maximo
Suma

24

0
0.1096
0.11

0
0.06649
0.004
-0.139
-0.302
0.24

0

0.24
2.63

Fuente SPSS V.18 Elaboracién propia

Frecuencia

Histograma

Mecdia = 11
Desviacion estandar = 066
N=24

05 00

) Ao A5 20 25

RENTABILIDAD POR DIVIDENDO

Figura 10. Histograma del ratio de rentabilidad por dividendo.

Interpretacion:

En la tabla 6, se observa que la empresa Alicorp, tiene 24 datos registradas

de ratio de rentabilidad por dividendo, del cual el ratio promedio por dividendo es

10.96 %, menos del 50% de los ratios de rentabilidad por dividendos es 11%, asi
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mismo el ratio de rentabilidad por dividendo mas comuin es 0%, ademas la
dispersion de los ratios respecto a la media es de 6.649%, los ratios esta variando
respecto al ratio promedio en 0.4%, el valor de la asimetria es -0.139 es menor a
cero, nos indica que ratios de rentabilidad por dividendo es asimétrico negativo, es
decir las frecuencias o los valores de los ratios de rentabilidad por dividendo es méas
alta en el lado derecho de la media, asi mismo el valor de la curtosis es de -0.302
es menor a 3 el cual nos indica que es platicurtica, es decir no existe una alta
concentracion de los ratios de rentabilidad por dividendo respecto a su media, el
minimo ratio de rentabilidad por dividendo es de 0 y maximo 0.24. Ademas, la suma

de las ratios de rentabilidad por dividendos es 2.63.

Linea de tendencia del ratio de beneficio por accion.

BENEFICIO POR ACCION-ALICORP

0.18 y =0.0056x + 0.0093
R?*=0.6362
0.16

0.14
0.12
0.10
0.08
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0.04
0.02

0.00
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-0.02

Figura 11.Linea de tendencia del ratio de beneficio por accién.
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Tabla 6. Descripcion del indicador ratio de beneficio por accion.

Beneficio por accion

N

Media
Mediana
Moda
Desv. Desviacion
Varianza
Asimetria
Curtosis
Rango
Minimo
Méaximo
Suma

Véalido
Perdidos

24

0
0.0808
0.08

,092

0.05081

0.003
0.084
-1.018
0.17
-0.01
0.16
1.94

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia

Frecuencia
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Figura 12. Histograma del ratio beneficio por accion.

Interpretacion:

En la tabla 7, se observa que que la empresa Alicorp, tiene 24 datos

registradas de ratio de beneficio por accién, del cual el ratio promedio por accién
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es 8.08 %, menos del 50% de los ratios por accion es 8.08%, asi mismo el ratio por
accion mas comun es 9%, ademas la dispersion de los ratios respecto a la media
es de 5.081%, los ratios esta variando respecto al ratio promedio en 0.3%, el valor
de la asimetria es 0.084 es mayor a cero, nos indica que ratios de beneficio por
accion es asimétrico positivo, es decir las frecuencias o los valores de los ratios de
rentabilidad por accidén es mas alta en el lado izquierdo de la media, asi mismo el
valor de la curtosis es —1.018 es menor a 3 el cual nos indica que es platicurtica,
es decir no existe una alta concentracion de los ratios de beneficio por accion
respecto a su media, el minimo ratio de beneficio es -0.01 y maximo 0.16. Ademas,
la suma de las ratios de rentabilidad de beneficio por accion es 1.94.

Resultados descriptivos de la empresa Alicorp

Linea de tendencia del ratio de endeudamiento a largo plazo

ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO- AUSTRAL

0.90 y=0.0122x + 0.411
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Figura 13. Linea de tendencia del ratio de endeudamiento a largo plazo.
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Tabla 7. Descripcion del indicador ratio de endeudamiento a largo plazo de la
empresa AUSTRAL.

Ratio De Endeudamiento A Largo Plazo

N Valido 24

Perdidos 0
Media ,5629
Mediana ,5900
Moda 39
Desv. Desviacion , 12439
Varianza ,015
Asimetria -,292
Curtosis -,852
Minimo 35
Maximo ,80
Suma 13,51

Fuente SPSS V.18 Elaboracién propia

Histograma
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Figura 14. Histograma del ratio de endeudamiento a largo plazo

Interpretacion:

En la tabla 8, observa respecto a la empresa Austral, se tiene 24 datos
registradas de ratio de endeudamiento a largo plazo, del cual el ratio de
endeudamiento a largo plazo en promedio es de 56.29 % , menos del 50% de los
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ratios de endeudamiento es del 59%, asi mismo el ratio de endeudamiento a largo
plazo mas comun es 39%, ademas la dispersion de los ratios respecto a la media
es de 12.439%, los ratios esta variando respecto al ratio promedio en 1.5%, dado
que el valor de la asimetria -0.292 es menor a cero , nos indica que el ratio de
endeudamiento a largo plazo es asimétrico negativo es decir las frecuencias o los
valores de los ratios de endeudamiento a largo plazo es més alta en el lado derecho
de la media, asi mismo el valor de la curtosis es de -0.852 es menor a 3 el cual nos
indica que es leptocurtica, es decir existe una alta concentracion de los ratios de
endeudamiento a largo plazo entorno a su media, el minimo ratio de
endeudamiento a largo plazo es de 0.35 y maximo 0.8. Ademas, la suma de los

ratios de endeudamiento a largo plazo es 13.51.

Linea de tendencia del ratio de calidad de deuda

CALIDAD DE DEUDA- AUSTRAL
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y =-0.007x + 0.4924
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Figura 15. Linea de tendencia del ratio de calidad de deuda.
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Tabla 8. Descripcion del indicador ratio de calidad de deuda.

Ratio de calidad de deuda

N Valido 24

Perdidos 0
Media ,4050
Mediana ,4100
Moda ,40
Desv. Desviacion ,10236
Varianza ,010
Asimetria ,090
Curtosis -,922
Rango ,36
Minimo 23
Maximo ,59
Suma 9,72

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia

Histograma
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Figura 16. Histograma del ratio de calidad de deuda.
Interpretacion:

En la tabla 9, se observa que la empresa Austral, tiene 24 datos registradas

de ratio de calidad de deuda, del cual el ratio de calidad de deuda en promedio es
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de 40.5 % , menos del 50% de los ratios de calidad de deuda es del 41%, asi mismo
el ratio de calidad de deuda més comun es 40%, ademas la dispersion de los ratios
respecto a la media es de 10.236%, los ratios esta variando respecto al ratio
promedio en 1%, dado que el valor de la asimetria 0.09 es mayor a cero, nos indica
que el ratio de calidad de deuda es asimétrico positivo es decir las frecuencias o
los valores de los ratios de calidad de deuda es méas bajo en el lado derecho de la
media, asi mismo el valor de la curtosis es de -0.922 es menor a 3 el cual nos
indica que es leptocurtica, es decir existe una mayor concentracion de los ratios de
calidad de deuda respecto su media, el minimo ratio de calidad de deuda es de
0.23 y maximo 0.59. Ademas, la suma de los ratios de calidad de deuda es 9.72

Linea de tendencia del ratio de endeudamiento sobre la inversion.

ENDEUDAMIENTO SOBRE LA INVERSION -
AUSTRAL

y =0.0161x + 0.3845
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Figura 17. Linea de tendencia del ratio de endeudamiento sobre la inversion.
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Tabla 9. Descripcion del indicador ratio de endeudamiento sobre la inversion.

Ratio de endeudamiento sobre la inversion

Valido 24
Perdidos 0
Media ,5846
Mediana ,5950
Moda ,39
Desv. Desviacion , 16450
Varianza ,027
Asimetria 1,000
Curtosis 2,598
Rango T4
Minimo 35
Maximo 1,09
Suma 14,03

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia

Frecuencia
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Figura 18. Histograma del ratio de endeudamiento sobre la inversion.

Interpretacion:

En la tabla 10, se observa que la empresa Alicorp, tiene 24 datos registradas
de ratio de endeudamiento sobre la inversion, del cual el ratio promedio de
endeudamiento sobre la inversion es de 58.46% , menos del 50% de los ratios de
endeudamiento sobre la inversion es del 59.5%, asi mismo el ratio de

endeudamiento sobre la inversion mas comun es 39%, ademas la dispersion de
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los ratios respecto a la media es de 16.45%, los ratios esta variando respecto al
ratio promedio en 2,7%, el valor de la asimetria es 1 mayor a cero, nos indica que
ratios de endeudamiento sobre la inversidn es asimétrico positivo es decir las
frecuencias o los valores de los ratios de endeudamiento sobre la inversion es mas
alta en el lado derecho de la media, asi mismo el valor de la curtosis es de 2.598
es menor a 3 el cual nos indica que es platicurtica, es decir no existe una mayor
concentracion de los ratios de endeudamiento sobre la inversion respecto su media,
el minimo ratio de endeudamiento sobre la inversion es de 0.35 y maximo 1.09.

Ademas la suma de los ratios de calidad de deuda es 14.03.

Linea de tendencia del ratio de rentabilidad de las ventas.

RENTABILIDAD DE LAS VENTAS-AUSTRAL

5.00 y/=-0.1225x + 0.9452
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Figura 19. Linea de tendencia del ratio de rentabilidad de las ventas.
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Tabla 10. Descripcion del indicador ratio de rentabilidad de las ventas de la empresa

AUSTRAL.
Rentabilidad de las ventas
Valido 24
Perdidos 0
Media -,5875
Mediana ,2650
Moda -,26
Desv. Desviacion 403,414
Varianza 16,274
Asimetria -4,876
Curtosis 23,844
Rango 20,10
Minimo -19,50
Maximo ,60
Suma -14,10

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Figura 20. Histograma del ratio de rentabilidad de las ventas.

Interpretacion:

Enlatabla 11, se observa que la empresa Austral, tiene 24 datos registradas

de ratio de rentabilidad de las ventas, del cual el ratio promedio de las ventas es -
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58.75 %, menos del 50% de los ratios de rentabilidad de las ventas es 26.5%, asi
mismo el ratio de rentabilidad de las ventas mas comun es -26%, ademas la
dispersién de los ratios respecto a la media es de 4.03414, los ratios esta variando
respecto al ratio promedio en 16.274, el valor de la asimetria es -4.876 es menor
a cero, nos indica que ratios de rentabilidad de las ventas asimétrico negativo es
decir las frecuencias o los valores de los ratios de rentabilidad de las ventas es mas
alta en el lado derecho de la media, asi mismo el valor de la curtosis es de 23.844
es mayor a 3 el cual nos indica que es leptocurtica, es decir existe una alta
concentracion de los ratios de rentabilidad de las ventas respecto a su media, el
minimo ratio de rentabilidad es de -19.5 y maximo 0.60. Ademas, la suma de los

ratios de rentabilidad de las ventas es -14.1.

Linea de tendencia del ratio de rentabilidad por dividendo.

RENTABILIDAD POR DIVIDENDO-AUSTRAL
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Figura 21. Linea de tendencia del ratio de rentabilidad por dividendo.
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Tabla 11. Descripcion del indicador ratio de rentabilidad por dividendo.

Rentabilidad por dividendo

N Valido 24

Perdidos 0
Media ,1558
Mediana ,1650
Moda 24
Desv. Desviacion ,07389
Varianza ,005
Asimetria -,480
Curtosis -,849
Rango 23
Minimo ,02
Maximo 25
Suma 3,74

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia

Histograma
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Figura 22. Histograma del ratio de rentabilidad por dividendo.
Interpretacion:

En latabla 12, se observa que la empresa Austral, tiene 24 datos registradas

de ratio de rentabilidad por dividendo, del cual el ratio promedio por dividendo es
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15.58 %, menos del 50% de los ratios de rentabilidad por dividendos es 16.5%, asi
mismo el ratio de rentabilidad por dividendo mas comun es 24%, ademas la
dispersién de los ratios respecto a la media es de 7.389% los ratios esta variando
respecto al ratio promedio en 0.5%, el valor de la asimetria es -0.480 es menor a
cero, nos indica que ratios de rentabilidad por dividendo es asimétrico negativo, es
decir las frecuencias o los valores de los ratios de rentabilidad por dividendo es méas
alta en el lado derecho de la media, asi mismo el valor de la curtosis es de -0.849
es menor a 3 el cual nos indica que es platicurtica, es decir no existe una alta
concentracion de los ratios de rentabilidad por dividendo respecto a su media, el
minimo ratio de rentabilidad por dividendo es de 0,02 y maximo 0.25. Ademas, la

suma de las ratios de rentabilidad por dividendos es 3.74.

Linea de tendencia del ratio de rentabilidad por dividendo.

BENEFICIO POR ACCION- AUSTRAL
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Figura 23. Linea de tendencia del ratio de endeudamiento sobre la inversion.
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Tabla 12. Descripcion del indicador ratio de beneficio por accion.

Rentabilidad por dividendo

N Valido 24

Perdidos 0
Media ,0121
Mediana ,0050
Moda -,07
Desv. Desviacion ,10099
Varianza ,010
Asimetria ,405
Curtosis 1,229
Rango A7
Minimo -,20
Maximo 27
Suma ,29

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Figura 24. Histograma del ratio de beneficio por accion.

Interpretacion:

En la tabla 13, se observa que la empresa Austral, tiene 24 datos registradas
de ratio de beneficio por accion, del cual el ratio promedio por accion es 1.21 %,
menos del 50% de los ratios por accion es 0.5%, asi mismo el ratio por accion mas
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comun es -7%, ademas la dispersion de los ratios respecto a la media es 10.099%,
los ratios esté variando respecto al ratio promedio en 1%, el valor de la asimetria
es 0.405 es mayor a cero, nos indica que ratios de beneficio por accién es
asimétrico positivo, es decir las frecuencias o los valores de los ratios de
rentabilidad por accion es mas alta en el lado izquierdo de la media, asi mismo el
valor de la curtosis es 1.229 es menor a 3 el cual nos indica que es platicurtica, es
decir no existe una alta concentracion de los ratios de beneficio por accion respecto
a su media, el minimo ratio de beneficio es -0.2 y maximo 0.27. Ademas, la suma

de las ratios de rentabilidad de beneficio por accién es 0.29.

Prueba de Hipotesis por empresa

Tabla 13. Analisis correlacional en la empresa industrial Alicorp.

Correlaciones Empresa Alicorp

Rentabilidad Rentabilidad Beneficio por
de las ventas por dividendo accion

Ratio de Correlacion de Pearson ,019 -, 746" -,689"
endeudamiento

a largo plazo Sig. (bilateral) ,930 ,000 ,000
N 24 24 24
Ratio de calidad Correlacién de Pearson 448" -,068 -,132
de deuda i .
Sig. (bilateral) ,028 , 751 ,540
N 24 24 24
Ratio de Correlacion de Pearson ,041 -,318 -, 478"
endeudamiento ) .
Sig. (bilateral) ,848 ,130 ,018

sobre lainversion
N 24 24 24

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).
** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia

Interpretacion:
En la tabla 14 se observa 24 datos de los ratios de endeudamiento a largo
plazo, calidad de deuda, endeudamiento sobre la inversién, ratio de rentabilidad de

las ventas, rentabilidad por dividendo y beneficio por accién, se realizé un andlisis
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correlacional alos datos de la empresa Alicorp, el cual nos muestra como resultado
que el ratio de endeudamiento a largo plazo si tiene relacion con el ratio de
rentabilidad por dividendo , el cual tiene un nivel de significancia de 0.000,siendo <
a 0.05, del mismo modo el ratio de endeudamiento a largo plazo vy el ratio de
beneficio por accion muestra un nivel de significancia de 0.000, siendo < a 0.005,
el cual nos da a entender que si se relacionan, del mismo modo el ratio de calidad
de deuda muestra relacion con el ratio de rentabilidad de las ventas con un nivel de
significancia de 0.028,siendo < a 0.005, asi mismo el ratio de endeudamiento sobre
la inversion muestra relacion con el ratio de beneficio por accion donde se observa
un nivel de significancia de 0.018, siendo < 0.005, demostrando asi la relacion que
existe en dichos ratios, debido al analisis realizado por empresa, se muestran
resultados muy distintos al analisis de correlaciones por grupos de empresas,

donde se muestran los resultados en el presente trabajo de investigacion.

Tabla 14. Andlisis correlacional en la empresa industrial Austral.

Correlaciones Empresa Austral

Rentabilidad Rentabilidad Beneficio por

de las ventas por accion
dividendo

Ratio de Correlacion de Pearson -,070 -,145 -,097
endeudami Sig. (bil [ 744 498 651
ento alargo ig. (bilateral) v : :
plazo N 24 24 24
Ratio de Correlacion de Pearson -,066 ,095 ,023
calidadde i iateral 761 657 917
deuda ig. (bilateral) , , ,

N 24 24 24
Ratio sobre Correlacion de Pearson -,024 -,028 -,076
lainversion ) )

Sig. (bilateral) ,910 ,898 722

N 24 24 24

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).
Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Interpretacion:

En la tabla 15 se observa 24 datos de la empresa industrial Austral, los ratios
de endeudamiento a largo plazo, calidad de deuda, endeudamiento sobre la
inversion, ratio de rentabilidad de las ventas, rentabilidad por dividendo y beneficio
por accion, se realiz6 un analisis correlacional a los datos de la empresa industrial,
donde nos muestra que al realizar un analisis individual por empresa del mismo
rubro se encuentran resultados distintos, en el presente analisis a la empresa
industrial Austral, nos revela que no se muestra relaciéon en ninguno de los ratios
en cuestion, todos los resultados mostraron un valor mayor a 0.05., por tal motivo

se demuestra que no hay relacién entre los ratios en la empresa industrial Austral.

Resultados Generales inferenciales

Prueba de normalidad de la empresa 1y 2

Tabla 15. Prueba de normalidad del ratio de endeudamiento a largo plazo y
rentabilidad de las ventas.

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Estad Estad
istico gl Sig. istico g Sig.
Endeudamiento a ,128 4 : ,948 4 ,0
largo plazo 8 049 8 32
Rentabilidad de 465 4 , ,163 4 ,0
las ventas 8 000 8 00

a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.18 Elaboracién propia
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Grafico Q-Q normal de RELPGEN

Normal esperado

]
ra

02 04 06 0B 10 12

Valor observado

Grafico Q-Q normal de RVGEN

25

00

25

Normal esperado

50

2 20 s 10 s 0 s
Valor observado
Interpretacion:

Dado que el tamafio de la muestra es menor a 50 para la prueba de
normalidad se uso la prueba Shapiro-Wilk, donde se observan que los valores de
significancia para el ratio de endeudamiento a largo plazo es 0.032 y rentabilidad
de las ventas su valor sig. es 0.000, siendo asi <0.05,donde nos indica que no

existe normalidad en los datos para dichos ratios, es decir provienen de una
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poblacion anormalmente distribuida, tal como se muestra en las graficas los puntos

sobre la linea diagonal se encuentran dispersos a la misma.

Tabla 16. Prueba de normalidad del ratio de endeudamiento a largo plazo y

rentabilidad por dividendo.

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Estad Estad
istico gl Sig. istico gl Sig.
Endeudamiento ,128 4 : ,948 4 ,0
a largo plazo 8 049 8 32
Rentabilidad ,074 4 : ,952 4 ,0
por dividendo 8 200" 8 47

*. Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia

Grafico Q-Q normal de RDGEN

Normal esperado

'
5]

01 00

Interpretacion:

01

Valor observado

0:‘2

03

En la tabla 17 se observa 48 datos de los ratios de endeudamiento a largo

plazo el sig. es 0.032 y rentabilidad por dividendo donde el valor del sig. es 0.047

siendo <0.05, el cual indica que no existe normalidad en los datos, es decir
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provienen de una poblacion anormalmente distribuida, tal como se muestra en las

graficas los puntos sobre la linea diagonal se encuentran dispersos a la misma.

Tabla 17. Prueba de normalidad del ratio de endeudamiento a largo plazo y

beneficio por accion

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. | Estadistico al Sig.
Endeudamiento a , 128 4 , ,948 4 ,0
largo plazo 8 049 8 32
Beneficio por ,090 4 , ,980 4 5
accion 8 200" 8 59

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.18 Elaboracién propia

Grafico Q-Q normal de BPAGEN

Normal esperado

03 0.2 -0 0,0000 01 02 03

Valor observado

Interpretacion:

En la tabla 18 se observa 48 datos de los ratios de endeudamiento a largo
plazo el cual su valor sig. fue < a 0.05, el cual indica que no existe normalidad en
los datos y el ratio beneficio por accion tuvo como valor sig. es >0.05, el cual indica

gue existe normalidad en los datos.
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Tabla 18. Prueba de normalidad del ratio de calidad de deuda y rentabilidad de las
ventas
Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Calidad de ,086 ,200° ,952 ,0
deuda 8 8 47
Rentabilidad ,465 ,000 ,163 ,0
de las ventas 8 8 00

*. Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia

Grafico Q-Q normal de RCDGEN

Normal esperado

00 0.2 04 06 08

Valor observado
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Grafico Q-Q normal de RVGEN
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Interpretacion:

En la tabla 19 se observa 48 datos de los ratios de calidad de deuda y

rentabilidad de las ventas donde el valor del sig. es <0.05, el cual indica que no

existe normalidad en los datos, es decir provienen de una poblacién anormalmente

distribuida, tal como se muestra en las gréficas los puntos sobre la linea diagonal

se encuentran dispersos a la misma.

Tabla 19. Prueba de normalidad del ratio de calidad de deuda y rentabilidad por

dividendo

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Calidad de deuda ,086 4 , ,952 4 ,0
8 200" 8 47
Rentabilidad por ,074 4 , ,952 4 ,0
dividendo 8 200" 8 47

*. Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.18 Elaboracién propia
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Interpretacion:

02

03

En la tabla 20 se observa 48 datos en empresas industriales de los

indicadores de calidad de deuda y rentabilidad por dividendo donde el valor del sig.

es <0.05, el cual indica que no existe normalidad en los datos, es decir provienen

de una poblacién anormalmente distribuida, tal como se muestra en las gréficas los

puntos sobre la linea diagonal se encuentran dispersos a la misma.

Tabla 20. Prueba de normalidad del ratio de calidad de deuda y beneficio por accién

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. |Estadistico al Sig.
Calidad de deuda ,086 4 : ,952 4 ,0
8 200" 8 47
Beneficio por ,090 4 , ,980 4 5
accion 8 200" 8 59

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Grafico Q-Q normal de BPAGEN

Normal esperado
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Valor observado

Interpretacion:

En la tabla 21 se observa 48 datos en empresas industriales de los ratios de
calidad de deuda donde el valor de sig. es < a 0.05 demostrando que no existe
normalidad en los datos, es decir que proviene de una poblacion anormalmente
distribuida, por otro lado el ratio beneficio por accibn muestra un valor del sig. es >

a 0.05, el cual indica que existe normalidad en los datos.

Tabla 21. Prueba de normalidad del ratio de endeudamiento sobre la inversion y

rentabilidad de las ventas

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Estad S Estad S
istico gl ig. istico gl ig.
Endeudamiento , 181 4 , ,910 4 ,0
sobre la inversion 8 000 8 01
Rentabilidad de ,465 4 , , 163 4 ,0
las ventas 8 000 8 00

a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Interpretacion:
En latabla 22 se observa 48 datos en empresas industriales de los ratios de
endeudamiento sobre la inversion y rentabilidad de las ventas donde el valor de sig.

es < a 0.05 demostrando que no existe normalidad en los datos, es decir provienen
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de una poblacion anormalmente distribuida, tal como se muestra en las graficas los

puntos sobre la linea diagonal se encuentran dispersos a la misma.

Tabla 22. Prueba de normalidad del ratio de endeudamiento sobre la inversion y

rentabilidad por dividendo.

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Estad S Estad S
istico gl ig. istico gl ig

Endeudamiento ,181 4 , ,910 4 ,0
sobre la 8 000 8 01
inversion
Rentabilidad ,074 4 , ,952 4 ,0
por dividendo 8 200" 8 47

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.18 Elaboracién propia

Grafico Q-Q normal de RDGEN
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Interpretacion:

02

03

En la tabla 23 se observa 48 datos en empresas industriales de los ratios de

endeudamiento sobre la inversion y rentabilidad por dividendo donde el valor de

sig. es < a 0.05 demostrando que no existe normalidad en los datos, es decir
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provienen de una poblacion anormalmente distribuida, tal como se muestra en las

graficas los puntos sobre la linea diagonal se encuentran dispersos a la misma.

Tabla 23. Prueba de normalidad del ratio de endeudamiento sobre la inversion y

beneficio por accion.

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Estad S Estad S
istico gl ig. istico gl ig

Endeudamiento ,181 4 , ,910 4 ,0
sobre la 8 000 8 01
inversion
Beneficio  por ,090 4 , ,980 4 5
accion 8 200" 8 59

*. Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente SPSS V.18 Elaboracién propia
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Interpretacion:

01

En la tabla 24 se observa 48 datos en empresas industriales de los ratios de

endeudamiento sobre la inversién donde el valor de sig. es < a 0.05 demostrando

gue no existe normalidad en los datos, por otro lado el ratio beneficio por accion
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muestra un valor del sig. es > a 0.05, el cual indica que existe normalidad en los
datos, es decir provienen de una poblacién normalmente distribuida, tal como se
muestra en las graficas los puntos sobre la linea diagonal se encuentran cerca de

la misma.

Pruebas de hipoétesis

Prueba de Hipotesis 1:

HO: El ratio de endeudamiento a largo plazo no se relaciona con la rentabilidad de
las ventas en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018.

H1: El ratio de endeudamiento a largo plazo se relaciona con la rentabilidad de las
ventas en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018.

Nivel de significancia: 0.05
Regla de decision:
p valor >0.05, se acepta la HO

p valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 24. Correlacion del ratio endeudamiento a largo plazo y rentabilidad de las

ventas
Correlaciones
Rentabilid
Endeudamiento ad de las
a largo plazo ventas
Rho de Endeudamiento Coeficiente de 1,000 -,096
Spearman  alargo plazo correlacién
Sig. (bilateral) . ,518
N 48 48
Rentabilidad de Coeficiente de -,096 1,000
las ventas correlacion
Sig. (bilateral) ,518 .
N 48 48

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig = 0.518 > 0.05, se acepta la HO, se acepta que no
existe relacion entre el ratio de endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad de las
ventas en empresas registradas Industriales en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018.

Prueba de Hipotesis 2:

HO: El ratio de endeudamiento a largo plazo no se relaciona con la rentabilidad por
dividendos en empresas registradas Industriales en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018

H1: El ratio de endeudamiento a largo plazo se relaciona con la rentabilidad por

dividendos en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2018

Nivel de significancia: 0.05
Regla de decision:
p valor >0.05, se acepta la HO

p valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 25. Correlacion del ratio endeudamiento a largo plazo y rentabilidad por
dividendo.

Correlaciones

Endeudami Rentabilida

ento a d por
largo plazo dividendo

Rho de Spearman Endeudamie Coeficiente de 1,000 -,451"
nto a largo correlacion

plazo Sig. (bilateral) . ,001

N 48 48

Rentabilidad Coeficiente de -,451" 1,000
por dividendo correlacion

Sig. (bilateral) ,001 .

N 48 48

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig = 0.001< 0.05, se rechaza la HO, se acepta que

existe relacion entre el ratio de endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad por

dividendos en entidades industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,

periodo 2013-2018

Prueba de Hipotesis 3:

HO: El ratio de endeudamiento a largo plazo no se relaciona con el beneficio por

accion en empresas registradas Industriales en la Bolsa de Valores de Lima,

periodo 2013-2018.

H1: El ratio de endeudamiento a largo plazo se relaciona con el beneficio por accion

en empresas registradas Industriales en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-

2018

Nivel de significancia: 0.05

Regla de decision:

p valor >0.05, se acepta la HO

p valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 26. Correlacion del ratio endeudamiento a largo plazo y beneficio por accion

Correlaciones

Endeudam Beneficio

iento a por
largo plazo accion

Rho de Endeudamient Coeficiente de 1,000 -,220
Spearman 0 a largo plazo correlacion

Sig. (bilateral) . ,134

N 48 48

Beneficio por  Coeficiente de -,220 1,000
accion correlacion

Sig. (bilateral) ,134 .

N 48 48

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig = 0.134 > 0.05, se acepta la HO, se acepta que no
existe entre el ratio de endeudamiento a largo plazo y beneficio por accion en
empresas registradas Industriales en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-
2018.

Prueba de Hipotesis 4:

HO: El ratio de endeudamiento de calidad de deuda no se relaciona con la
rentabilidad de las ventas en empresas Industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, periodo 2013-2018

H1: El ratio de endeudamiento de calidad de deuda se relaciona con la rentabilidad
de las ventas en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018.

Nivel de significancia: 0.05

Regla de decision:

p valor >0.05, se acepta la HO

p valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 27. Correlacién del ratio calidad de deuda y rentabilidad de las ventas

Correlaciones

Rentabilid
Calidad de ad de las
deuda ventas

Rho de Spearman Calidad de Coeficiente de 1,000 ,098
deuda correlacion

Sig. (bilateral) . ,508

N 48 48

Rentabilida Coeficiente de ,098 1,000
d de las correlacion

ventas Sig. (bilateral) ,508 .

N 48 48

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig = 0.508 > 0.05, se acepta la HO, se acepta que no

existe relacion entre el ratio de endeudamiento de calidad de deuday la rentabilidad

de las ventas en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,

periodo 2013-2018

Prueba de Hipotesis 5:

HO: El ratio de endeudamiento de calidad de deuda no se relaciona con la

rentabilidad por dividendos en empresas Industriales registradas en la Bolsa de

Valores de Lima, periodo 2013-2018

H1: El ratio de endeudamiento de calidad de deuda se relaciona con la rentabilidad

por dividendos en empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de

Lima, periodo 2013-2018.

Nivel de significancia: 0.05
Regla de decision:
p valor >0.05, se acepta la HO

p valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 28. Correlacién del ratio calidad de deuda y rentabilidad por dividendo.

Correlaciones

Rentabilida
Calidad d por
de deuda dividendo
Rho de Spearman Calidad de  Coeficiente de 1,000 ,033
deuda correlacion
Sig. (bilateral) . ,826
N 48 48
Rentabilidad Coeficiente de ,033 1,000
por correlacion
dividendo Sig. (bilateral) ,826 .
N 48 48

Fuente SPSS V.18 Elaboracién propia
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig = 0.826 > 0.05, se acepta la HO, se acepta que no
existe relacion entre el ratio de endeudamiento de calidad de deuday la rentabilidad
por dividendos en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de
Lima, periodo 2013-2018

Prueba de Hipotesis 6:

HO: El ratio de endeudamiento de calidad de deuda no se relaciona con el beneficio
por accion en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018

H1: El ratio de endeudamiento de calidad de deuda se relaciona con el beneficio
por accion en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018

Nivel de significancia: 0.05
Regla de decision:
p valor >0.05, se acepta la HO

p valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 29. Correlacién del ratio calidad de deuda y beneficio por accion.

Correlaciones

Beneficio
Calidad de por
deuda accion

Rho de Spearman Calidad de Coeficiente de 1,000 ,085
deuda correlacion

Sig. (bilateral) . ,568

N 48 48

Beneficio Coeficiente de ,085 1,000
por accion correlacion

Sig. (bilateral) ,568 .

N 48 48

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig = 0.568 > 0.05, se acepta la HO, se acepta que no
existe relacion entre el ratio de endeudamiento de calidad de deuda y beneficio por
accion en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018

Prueba de Hipotesis 7:

HO: El ratio de endeudamiento sobre la inversion no se relaciona con la rentabilidad
de las ventas en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018

H1: El ratio de endeudamiento sobre la inversion se relaciona con la rentabilidad de
las ventas en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018

Nivel de significancia: 0.05

Regla de decision:

p valor >0.05, se acepta la HO

p valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 30. Correlacion del ratio endeudamiento sobre la inversion y rentabilidad de

las ventas.
Correlaciones
Endeudam
iento Rentabilida
sobre la d de las
inversion ventas
Rho de Endeudamient Coeficiente de 1,000 -,109
Spearman 0 sobre la correlacion
inversion Sig. (bilateral) . ,462
N 48 48
Rentabilidad  Coeficiente de -,109 1,000
de las ventas correlacion
Sig. (bilateral) 462 .
N 48 48

Fuente SPSS V.18 Elaboracion propia
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig = 0.462 > 0.05, se acepta la HO, se acepta que no
existe relacion entre el ratio de endeudamiento sobre la inversion y la rentabilidad
de las ventas en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018

Prueba de Hipotesis 8:

HO: El ratio de endeudamiento sobre la inversion no se relaciona con la rentabilidad
por dividendos en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de
Lima, periodo 2013-2018

H1: El ratio de endeudamiento sobre la inversion se relaciona con la rentabilidad
por dividendos en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de
Lima, periodo 2013-2018

Nivel de significancia: 0.05

Regla de decision:

p valor >0.05, se acepta la HO

p valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 31. Correlacion del ratio endeudamiento sobre la inversion y rentabilidad por

dividendo.
Correlaciones
Endeudam
iento Rentabilida
sobre la d por
inversion  dividendo
Rho de Endeudamie Coeficiente de 1,000 -,304"
Spearman nto sobre la  correlacion
inversion Sig. (bilateral) : ,036
N 48 48
Rentabilidad Coeficiente de -,304" 1,000
por correlacion
dividendo Sig. (bilateral) ,036 .
N 48 48

*, La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Fuente SPSS V.18
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig = 0.036 < 0.05, se rechaza la HO, se acepta que si existe
relacion entre el ratio de endeudamiento sobre la inversion y rentabilidad por
dividendos en empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018

Prueba de Hipotesis 9:

HO: El ratio de endeudamiento sobre la inversion no se relaciona con el beneficio
por accion en las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018.

H1: El ratio de endeudamiento sobre la inversion no se relaciona con el beneficio
por accidn en las empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018.

Nivel de significancia: 0.05

Regla de decision:

p valor >0.05, se acepta la HO

p valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 32.Correlacion del ratio endeudamiento sobre la inversion y beneficio por

accion.
Correlaciones
Endeudam
iento Beneficio
sobre la por
inversion accion
Rho de Spearman Endeudam Coeficiente de 1,000 -,190
iento correlacion
sobre la Sig. (bilateral) . ,195
inversion N 48 48
Beneficio Coeficiente de -,190 1,000
por accion correlacion
Sig. (bilateral) ,195 .
N 48 48

Fuente SPSS V.18

Interpretacion:
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Dado que el valor de sig = 0.195 > 0.05, se acepta la HO, se acepta que no
existe relacion entre el ratio de endeudamiento sobre la inversion y beneficio por
accion en las empresas Industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima,
periodo 2013-2018.
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V. DISCUSION

Los resultados de la prueba de hipétesis entre el ratio de endeudamiento a
largo plazo y la rentabilidad de las ventas en empresas industriales registradas en
la Bolsa de Valores de Lima, especificamente en la Tabla 19 con un valor de sig. =
0.939 > 0.05 en la que se evidencia la ausencia de relacion significativa entre el
ratio de endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad de las ventas. Resultado que
concuerda con lo expuesto por los autores Benavides y Vila (2018), que en su
trabajo de investigacion sobre Endeudamiento y rentabilidad en las empresas del
sector diversas que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2016
demuestran que no existe relacion significativa entre el nivel de endeudamiento y
la rentabilidad de su muestra investigada, ello confirmado con el p valor igual a
0,266.

De acuerdo a la prueba de hipétesis entre el ratio de endeudamiento a largo
plazo y la rentabilidad por dividendos en empresas industriales registradas en la
Bolsa de Valores de Lima, se aprecia en la Tabla 20 un valor de sig. = 0.000 < 0.05
en la que se demuestra la relacion existente entre el ratio de endeudamiento a largo
plazo y la rentabilidad por dividendos. Resultado contrario a lo manifestado por
Minguez (2016) quien en su estudio sefialé que aquellas compafias que otorgaban
mas dividendos son las que necesitaban recurrir en menor cantidad a al

endeudamiento.

En cuanto a la prueba de hipétesis entre el ratio de calidad de la deuda y la
rentabilidad de las ventas en empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, se aprecia en la Tabla 22 un valor de sig. = 0.937 > 0.05 en la que
se manifiesta la falta de relacion existente entre el ratio de calidad de la deuda y la
rentabilidad de las ventas. Resultado que apoya lo manifestado por Lopez y Sierra
(2017) quienes sefalan que el ratio de calidad de deuda presenta deudas
prolongadas y excesivas que hacen que el margen sobre ventas presente un
decrecimiento, lo que origina que las empresas se muestren poco habiles de crear
beneficios suficientes como para afrontar los intereses de las deudas; es decir que
a mayor calidad de deuda, menor sera la rentabilidad en las ventas.
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VI.  CONCLUSIONES

Al concluir con esta investigacion:

Se determiné la falta de existencia de relacion entre el ratio de
endeudamiento a largo plazo y la rentabilidad de las ventas en empresas
industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013 — 2018,
representado en la tabla 19, con un p — valor = 0.939 > 0.05 y un coeficiente de

correlacion = -,011.

Se determinO la existencia de relacion entre el ratio de endeudamiento a
largo plazo y la rentabilidad por dividendo en empresas industriales registradas en
la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013 — 2018, representado en la tabla 20, con
un p — valor = 0.000 < 0.05 y un coeficiente de correlacién = -,494**,

Se determind la ausencia de relacion entre el ratio de endeudamiento a largo
plazo y beneficio por accion en empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, periodo 2013 — 2018, representado en la tabla 21, con un p — valor

=0.191 > 0.05 y un coeficiente de correlaciéon = -,192.

Se determind la falta de existencia de relacién entre el ratio de calidad de
deuda y la rentabilidad de las ventas en empresas industriales registradas en la
Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013 — 2018, representado en la tabla 22, con

un p — valor = 0.937 > 0.05 y un coeficiente de correlaciéon = -,012.

Se determiné la ausencia de relacion entre el ratio de calidad de deuda y
rentabilidad por dividendo en las empresas objeto de estudio, representado en la

tabla 23, con un p — valor = 0.790 > 0.05 y un coeficiente de correlaciéon = -,039.
Se determind la falta de existencia de relacion entre el ratio de calidad de

deuda y beneficio por accidén en las empresas objeto de estudio, representado en

la tabla 24, con un p — valor = 0.949 > 0.05 y un coeficiente de correlacion =,009.

91



Se determind la ausencia de relacion entre el ratio de endeudamiento sobre
la inversion y rentabilidad de las ventas en las empresas objeto de estudio,
representado en la tabla 25, con un p — valor = 0.936> 0.05 y un coeficiente de

correlacion = ,012.

Se determiné la falta de existencia de relacibn entre el ratio de
endeudamiento sobre la inversion y rentabilidad por dividendo en las empresas
objeto de estudio, representado en la tabla 26, con un p — valor = 0.129 > 0.05 y un

coeficiente de correlacion = -,222.
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Vil. RECOMENDACIONES

De acuerdo a la unidad investigada se recomienda a los interesados en
amplificar los estudios que permitan ratificar o corregir los hallazgos de la
presente investigacion, ello tomando en consideracion la presentacion de los
resultados casi en su totalidad opuestos a las hipotesis de relacion entre las
dimensiones de endeudamiento y rentabilidad de las empresas industriales

registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013 — 2018.

Es importante ampliar esta investigacion diferenciando las lineas de
produccion con las que cuentan la industrias objeto de estudio, y asi poder
determinar si la relacion entre endeudamiento y rentabilidad existe en alguna de
estas lineas de produccion de las empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, periodo 2013 — 2018.

Se recomienda a las empresas industriales conservar o lograr mejorar los
niveles de endeudamiento a largo plazo, pues el criterio por lo general aceptado es
que el valor recomendable del ratio de endeudamiento a largo plazo es el que se
encuentra comprendido entre 0,40 y 0,60. Ademas la disminucién del
endeudamiento a largo plazo, podria permitir realizar el mejor uso del dinero

obtenido.

Se invita a la realizacion de un analisis en la composicion del endeudamiento
de empresas industriales registradas en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013
— 2018, para mejorar la rentabilidad a futuro demostrados a través de los ratios
financieros y examinar las politicas de endeudamiento con las que cuentan estas

empresas y asi poder recomendar la eliminacion de endeudamiento innecesario.

El hecho de verificar las directrices para el endeudamiento es una
recomendacion que pone a sugerencia, pues ello implicaria tal vez mantener
excelentes niveles de rentabilidad no solo sobre las ventas, sino también

rentabilidad sobre los activos, por ende obtener mejores resultados operativos.
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Realizar investigaciones con estudios descriptivos comparativos entre
empresas del rubro industrial que muestren mayor y menor nivel de
endeudamiento y rentabilidad en un determinado periodo, pues a diferencia de
la presenta investigacion, ello permitird observar el comportamiento de una de
las variables, tratando de controlar de manera estadistica otras variables que
se considera pudieran afectar la variable investigada.

Se recomienda a todas las empresas la realizacion de investigaciones con
proyecciones financieras, con la finalidad de conocer los resultados, los mismos
que van a permitir dar a conocer datos cercanos a la realidad, que haran que se
tome precauciones ante futuros escenarios y las mejores decisiones para beneficio

empresarial.

Al no existir relacién entre el ratio de endeudamiento a largo plazo y la
rentabilidad de las ventas en empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, periodo 2013 — 2018, representado en la tabla 19, con un p — valor
= 0.939 > 0.05 y un coeficiente de correlaciéon = -,0 11. Se procede a recomendar
que estas empresas realicen una evaluacion en cuanto a la relacién de las deudas
a corto plazo, pues en este caso podria guardar relaciéon con la rentabilidad de las

ventas.

Al evidenciarse la existencia de relacion entre el ratio de endeudamiento a
largo plazo y la rentabilidad por dividendo en empresas industriales registradas en
la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013 — 2018, representado en la tabla 20, con
un p — valor = 0.000 < 0.05 y un coeficiente de correlacion = -,494** se recomienda
realizar una revision de los dividendos otorgados a los accionistas y verificar que

las deudas que tiene la empresa no sean para cubrir dichos dividendos.

Aungue no se encontré relacion entre el ratio de calidad de deuda y la
rentabilidad de las ventas en empresas industriales registradas en la Bolsa de
Valores de Lima, periodo 2013 — 2018, representado en la tabla 22, con un p — valor

= 0.937 > 0.05 y un coeficiente de correlacion = -,012. Se recomienda profundizar
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la composicién de las deudas a corto plazo y verificar que efectivamente es

necesario mantenerlas como parte corriente.
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Anexo 1. Matriz de operacionalizacién de las variables

Hipotesis . - - - DEFINICTON . . .
™ ™ . - ! ™
Ceneral VARTABLE DEFINICTON CONCEPTUAL OPFRACTONAL INDICADORES ITEMS ESCALA TECKICA
"El nivel de endeundamiento indica La wvarable Nivel de Ratio de Pasij'-:- no Dehido a las
la proporcion de financiacion endeudamiento es  de Erdendam COMmente difarantes Analisis
gjena que posee la empresa frente naturaleza cuantitativa v Leu a:;.;entn _ _ factores Dlocumental
Bl Nivel d a su patrimonio. Estas ratios no se operativiza en tres @ LAIEQ TIAZ0  Patnmonio neto Mactoecondmico
SIVEL 8% Nivelde contemplan las inversiones. Se dimensiones. ratio de Ratio d s que crean
endeudamie Endeudamie centra en la estructura financiera endendamiento a corto a]?dnd:: Pasivo cornente varaciones Analisis
nto =€ fnto de la empresa. En cuanto al plazo, ratio de candac de - financisras Documental
relaciona . . deuda pasivo total _
. calculo, se puede hacer sobre la endeudamiento a largo Ratio de segiin las clases
cot a . o _ _
centabilidad cuantia total o neta. como allargo plaro v ratio de calidad endeudamiento  Pasivo total de entidades u Analisis
o al corto plazo” (Holded, 2013, de deuda, a su wvez en orzatizaciones v
de empresas sobre la ] ) = ¥ Documental
P p-54). indicadores. - . patmotuo 11ele |5 divrarsidad de
industriales irversion
m _ "La rentabiidad es un midicador La variable R bilidad periodos, se
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_ N empresas o la de la propia empresa dimensi T periodos,
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econdomica” amirez, DMiolna, L, : i
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Anexo 2. Estados financieros

Estados financieros de la empresa 1Alicorp S.A.A

F FINANCIAL

Efectiva y Equivaleries al Efectivod 71,763
Citrers Artives Financieroel A28
Cuenizs por cobrar comesriales y oires cuentrs por cobran’ 610,301
Cuenizs por Cobrar Comerciales. [neto)) B05 BT8R
Otras Cuertas por Cobrar (net)! 41,162
Cuenlas por Cobrar a Enfidades Redacionades’ 30,848
Anficpas/ 32513
Inveeriarios’ 568,355
Activos Biologioos! o
Artivas par Impuesios o las Ganancias [ 12 968
Cirers Artives no francieros’ 34,153
Tobal Actives Corrientes Distingos de los Activas o Grupeos de Adives para su Dispasician Clasificadas como Mamenidos para la Venla o para Distriboir s los Propienics’ 1304013
Actives na Cormientes o Grupas de Adlivas para su Disposicion Clasificadas como Manienidos pera |a Venis' 18,318
Actives na Corientes o Grupas de Addivas para su Disposicion Clasificadas como Manienidos pers Disiribuir o los Propietsrios! o
Activos no Cormentes o Grupos deAdivas para su Disposicion Clasificadas come Manlenidos pera la Venls o coma Marenidos pera Distribuir 2 los Propietarios! 16318
otal Activos Comentesy 1,320,332
Activos Ho Comlemtesl
Oiros Acthoos Frnanciesos! 2175
Inversiones en subsidiarias, negocios conjunios v asocadas/ 1,006,102
Cuenizs por cobrar comesriales y oires cuentrs por cobran’ ]
Cuenizes por Cabrer Comerdiales’ o
Otrars Cuertars por Cobrar! o
Cuenizes por Cobrer o Ervicades Redacionacon’ o
Anticipas/ o
Activos Biologioos! o
Propiedades de Inversiond o
Pmpiechds Planta y Equipo (nelo)/ 1,042 287
Pnrumrllah‘lmullni
Pasives Comantesl
Oros Pasivos Finendenas / 115442
Ciuenizs par pegar comersiales y obres cuentars par pagar / B26,538
Cuentzes por Pagar Comersiskes § 455851
Otrars Cuentars par Pagar! 168,582
Cuentzes por Pager @ Erfidades Redacanacas 2305
Ingresos difendos | o
Pravisian por Beneficias 2 ks Dmpleacce’ 31,554
Orars provisiones | 6,045
Prastvas par Impuesios 2 las Ganardas £ o
Otras Pasivos no finenciens! o
Tobal de Pasivos Cormientes dislinioe: de Pasives induides en Grupes de Actives paa = Disposician Clasificsdos oomea Marenidos para by Venlty' FTa5T0

Pramivas inchuidas en Grupos de Acivos para su Disposicitn Clasificados coma Mantenicdas pan b Vet

Totsl Pasivos Corrientes)
Pagivos No Cormentea’

Otras Parsivos Financenas ! 1,285,900
Gt por pesgar comestiakes y ot cusntes por pogar | o
Cuentas por Pager Comerciales | o
Oirars Cuertrs por Pagar o
Cunnte por Pager 2 Ervidades Relacianacoe’ o
Ingreses Diferidas! o
Pravisian por Beneficias a ks Empleaces)’ 5702
Orars provisiones ! o
Prasivars par impuesias diferidos’ TEATS
Otras pasivos no franciercs! o

Total Pasivos Mo Comentssy

Total Pasivos [

Patrimaonila /
Capital Emniticia/ B4T, 182
Prirmass der Ermisian/ o
Apdores de Inversicn! 7368
Acdiones Propizs en Careral o
Oras Reserves de Capitall 160,900
Resitados Acamuladas! B4T. 324
Otrars Reservas de Paiimoniof 101,175

Total Patrimonioe 7 1,963,382

TOTAL P SN0 Y PATRIMOMNIOS 4,110,642



ALKORP 8.4 A

Prar el Trime
ESTADD DE RESULTADDS | INCOME STATEMENT Enena de 2

Ingrescs de actividade s crdinariasl

Csta de Wenies | -E27 208
Gasins de Ventas y Disinbucicn! -2 605
Gasins die Administrcon -45, 708
Garﬂ'_n:ialfpéfdth:-:hlabaja e Acives Finanderos medidos al Costo o
fumortizadod

Otres Ingresos Operativas! o
Ohras Garstos Operativas! 2075
Ohras ganancias [perdidas) ]
Ingresos. Finanderos! a5
Gasios Finanderos! -11,040
Diferencias de Cambio neda’ 13,6080
Otrees ingrescs [gasios) de lax subsidianias, negodos. conjunics y asociadas? o
Ganandas. [Peérdids) que surgen de b Diferenca enire el Valor Litro Anteriar y

el Valor Jusio de Activas Financieros Redasiicadas Medidos. @ Valor 6,778
Rasonabled

Diferencia entre & imporie en libros de los adives distibuidos y el mpore en 0o

lirees ded dividendo a paygen’

Resultaoo anies de impuseio a las Ganancla s/ 56,590

Gaslo por Impuestio o las Ganandas’ -19,300
Gananda (Péndicda) Nela de Opemcones Conlinuados' a7 203
Gananda (pérdida) procedente de opeacdones disoontinuadzs, neta del 0o
impuesio a s ganandas

Ganancia (Perdida) Neta del Ejerciclod
Ganancias (Pardida) por Acclon:

Ganancias (pendida) basica por acchon: /

Bi=ica por accion ardinara en operacanes. conlinusders' O 000
Bé=ica por apcitn ardinara en operacanes i scontiruadaes’ 0. D000
Ganandas. (pérdica) bésica por acoon ondinarial D Dt 00
Bésica por Accdn de Irmeersidn en Operaciones Corfinuadasy D Dt 00
Bésica por Accdn de Irversian en Operaciones Discontinuadas . D000
Ganandas. [Pérdida) Basica por Acoon Inversion' D Dt 00
Diluida por arddn ordinaria en aperacones corminuadas’ O 000
Diluida por arddn ordinaria en aperadones discontinuesdas! 0. D000
Ganandas (pérdica) diluida por acoon ondinarial D Dul 000
Diiluida por Accion de Imsersion en Operacones Conlinuasdos' D Dul 000
Diluida por Accitn de Inversion en Operacones Discontinusders 0. DO0000

Ganandas ([Peérdics) Diluida por Accidn Imerscn/ O 000



Al MODREP 5.4, 08

=g e e wientoys w Distribe s—=5Gny -1, 1.2
Zansg e, e S ni stroeci o’ -E=4 D0
G-ﬂ.l‘ﬂl‘l::izl {Perdica ) de la bBaa e Aciieoes o
Firnamcderos medcdos ol Costo Armoriesio
CHrees Imyppree=cy= COipeesroal syt 3288
s Sorsiices Cypesrelinacy s - 16030
CHrars ganasmciaes [peroiicas) ]
Sanancia (Pardlas]) peor acivldses O oS raciemr 5E. 512
Ingresos. Firernceros! -1 36
Sasics Fircr s erosss' -2 e
Ciferemncas de Cambio mesod -0 GRS
CHrees imgresos. [gastos e e 51,833

subsidicwria=s, nepocios conjunios v asocied ceg!

Ganowciess [Ptk que =iorpgesm der

Ciferemca enfre e Walor Libro Sctedor 3 el Welor AEE BT
dusies de Sctieor=s Froanciences: Redorsicadas

Fledicko=s a Valor ook’

Diferermca enfre e rmpocie en libeoes e s acfeoes

distribosicdioe v el rmporie em libno=s del dirsidemndo & o
Fesgar

Resuflado amies de mpuesic a las Sananclaed 134, 432
Caxio por Impuestic @ las Garoryciasy? 40, 100
Gamnocia (PeErdicka ) Perba de Opesrossiomess ol
oo b=y’ .
Gamnanca (pérdida ) procedenie de operacomne=s
disconbnuadke= nola del impueesio a s B
s

Sanancia (Pordida) Metn dod Ejarcichod
Ganancias (Pardida) por Acciom: §

Ganancias (poerdida) baslca por acohon: §

Bésicn por ancin ordinaria en e sscionies . OO0
Corlinussdo =’ L
Bésicm pror oo ordiinaris e O ssciories AR
(e e g [ TR L
Sarnsrscss (pdErchcia b bersiea o accdn ondimeriay” 01 10D
o by usesioey’ Lol
Bésicn pror Soccn de rver=idn en Dperaciones AR
Dol nusschers’ L
ooy [Perrficky ) Bisicm proor Succacm [rssesrsisond 0 10
FAanancias (pandida) diiiukis peor acchamn: ¢

Chluidas o sccicn ordinaria en operscores .

in Py O 1 1O
Chluicz powr sscrEcn ondhiraria e opeerac oress CRORONHO
ooy e sy’ =
Samnmrdaes ([pendcda ) diluoids por accon ondinerial =01 10T
Dl por Micacion de lmeersidn en Operacone=s 0L OO

e by usscior=s



A0 BODRP &8 08

Proar e=| Trirmesire

AT DE RESLILTAINES ¢ iRNCOIEE S TATELIE AT

Ingrasocs de acihvidedss ordinarka af

Easios de Veniors y Distribocond!
Zassiones. e i il stresciond

Eamnancs (Perdida) de 12 ba e Aclieoe
Firnanoeros medidos ol Costo Armaorieesio

s Ingprescrs Cpeesresdinacy =’
o {Sorsiicrs Ol
s ganasmciaes [perdficee)y

Especihcs 1 1 de=
Oiciuibire de 2015 al 31
de= Dicie mbere de 2015
103 411

-TEed SFE

-158, 985
-1 280

1]

o, 743
]
s i

Ganancia (Pardida) por actividades de operachons [
pi= B

Ingresos. Finenc eroesd
Gasios Fironcderos'
Ciferermsias de Cornbio metod

THnoes imgresos. [gorsiors | e s
b i i s, e oo o DonPUnloss s oef

Samnmrcdoes [Pardiches] ques surgpen de
Ciferemcsa enfre e Walor Libeo Srtesnior el Wislor
Jusio de Scinvos Fnanceenos Redasiicados
Mledicdkos & Yalor Rasoreskvke'

Chiferemcia enfre o rmporie en libnos de os acieres

distribuidos v ool mporie en libnos del dividenda a
== m =y

Resultado amtes de Impuesic a las Sanancliasd BE.570

Easio por Impoesio o s Soamesncias)
Eamarnca (Pelndicka ) herlon de Oipesrosc e
1 by s iy’

Samarcs (perdida ) procederrte de opersc o
disconbmuasds, reta del impuestio o s

ErEncars ¢
‘Sanancia [(Pardida) et deld Ejerchchod
‘Ganancias (Pardida) por AccldnC §

o
-E1.,547F
<4515

34 84T

]

-11.34%

B2 8631

Ganancias [péndida) basica por acchin: ¢

Biissics por 2rocidim orlinaris s Dpes s o e
by’

Eé=ica por aociinm ardinaria en Dperssionies
e b g g TET

Conibmussdizre’

Doyl russscbor='

Eamnorycoes, [Percicks | Biasics por Socicnm Drssesrsi oo

Chluidas por ssocicen ordireri e e opeesrac oress
crmnlinussds’

0. S HI

R

RS

0. S TH

0. O

0. OS2 TH

RS



ALICORP B.A A,

Por &l Trimesire Espacifico del 1 de
ESTADD DE RESULTADDS § MWCTWE STATEMENT Ociubre de 2016 al 31 de Diciembre
de 2018
gresne de actividades ordinariasl 1,092,042
Costio die Visnbos | -T4 7,708
nancia (Pordida) Brutal 344, 554
Gasios de Ventas y Distibucon! -160,385
Gasios de Administracion’ -71,086
Garﬂ'_n:ialfl:"éfdch:-delahaja enAcives Fnanoeres medidos a2 Casto o
Amorizadod
Oiros Ingresgs Operalivos)! 188X
Oirors Gorstos Opesralivos! 4,313
Oirars ganancias |pérdidas)! 1426
mnancia (Perdida) por actividades de oparacking 113,336
Ingresos. Financeros! -11.4925
Gasies Firanceros! -3, 328
Diferencias de Cambio netal -4 7o
Oiros ingresos (gastas) de s subsidianas, negocdos conjunios y asociadas! 5 ATR
Ganandas [Peérdides) que surgen de b Diferenda enire e Valor Liro
Anteriar y d Vakr Jusio de Adtivas Financiens Redasificados Medidos 2 1]
Valor Ranonabled
Ciferencia entre &l mporie en libros de los acivos distibuidos y el impore o

en libros del dividendo a pagan

Resultado anbes de Impuesto a las Gananclasd 116,376

Gasio por Impuesio a las Ganandas’ -5, 488
Gananda (Pérdida) Meta de Operaciones Conlinusos! B AEY
Gananda (péndida) procedente de opeacones disoontinuaders, neds ded o
impuesio a ks ganancias /

mancis (Perdida) Neta ded Ejerciciod
mancias [Pardida) por Accion: /

nancias {perdida) basica por acchon: |

Bii=ica por acdtn ordinara en opersciones. continussdrs 0025000
Bii=ica por acdtn ondinara en operacones. discontinuasdes’ 0000000
Ganandas (péndida) bédsica por acoon ondinarial (L CreS000
Biisica por Soodn de Imversion en Operaciones Confnuadas! OuOeES000
Biisica por Acodn de Imversion en Operaciones Discontinuadas’ 0uOO0000
Ganandas [Pérdida) Basica por Acoon Imeersicnd OuOeES000
Ciluida por acodn ordinarnia en aperaciones coninuadas’ 0025000
Ciluida por acodn ordinaria en operacones discontinuesdas! 0000000
Ganandas (péndida) diluida por aooon ondinarial (L CeeS000
Diluida por Aocitn de Imeersitn en Opeoacones Conlinuadas! OuOeES000
Ciluida por Aocitn de Inversion en Operaciones Discontinusdas! 0. DO0000

Ganandas [Peérdida) Diluida por Accidn Inverson/ 0025000



ALKCORP 5.4 A,

ESTADO DE

Ingresos de Acthvidades Ordinariaal

Cierster dee Weenlze -F4T O3E
nancia (Pordide) Brutas 585,238
G die Vientes v Distribucend AT1977
sl dhee Adiministoc S/ -B1,835
CHrars Ingressas Cperstivas! 10.TBE
CHrers: Gerstors Oyperativass! A2 870
CHrors Gorancios | Péndidas i 3,154

Gananda (Pérdida) de [a Bap en Actives. Finenderos medidos &l Costo
Aumartizadod

Ingresces. Financeros! 10,080
Ingrescs por Inlereses caloulados r=ndo el Metodo de: ntenes Efecivo’
Gasios Finanderos' -1 546
Gananda (Péndida) por Derlenorn de Walor {Péndidas Credificias Esperadas o
Rerversiones )y
OHros Ingresos (Gasios) de las Subsidianies, Asooadas y Nepgocios 41,896
Ciferencias de Cambio Retal SHET
Gamarcas (Pérdidhs) por Redasificacdan de Acives Fironceros a Valor
Faronable con cambios en Fesul bafos antes medidos o Costio 1]
Aumartizadod

Gananca (Péndica ) Acurmulads en Otro Resuliado Integral por Actives Financieros
medidas a Valor Farpnabike red asificados coma cambias en Resultsd o

Ganoncas [Peérdidos) por Coberiura de un Gropa de Partidas con posicones de

Fie=pa Compensadoras’

Diferencia enfre el Imparie en Libras de s Actives Distrituidas y o o
Irmparte en Libros desl Dvidendo o pagarn’

nancia (Pandida) antes de bmipwes o s’ 150,700
Ingreso (Gastal por Improesiod -3 833
Gamanda {Pérdida) Meta de Operaciones Continuasdos' 117 AET
:E‘n-arﬂ:;ia_lfpéfdch:-pm:hrﬁ: de Operaciones. Discontinuades, neta de o
mpuesiod

nancia (Perdida) Mein del Ejercichod
nancias [Pardida) por Acclony

nancias [Pérdida) Baslca por Acclony

Béimica por Acodan Ordinaria en Operaciones Corfinuadas’ 0L 1355000
Béimica por Acodn Ordinaria en Operaciones Discontinuadas’ [0 DRI
Tolal de Canancas (Pérdida) Bomica por Accian Ondinarial 0. 135000
Biismicn por Soodn de meersion en Operaciones Confnoasdas? 0. 135000
Bismicn por Soodn de mversion en Operaciones Discontinuadoes’ 00 DOCROH
Tolal de Sanancas (Péndida) Basica por Accidn Inversion! 0L 1355000
Chluida por Accon Ordinana en Opemacones Continuasdos' 0155000
Diluida por Aocion Ondinarnia en Opeacones: Discontinussds’ 0. DM
Tolal de Canancas (Péndida) Dilvida por Accicn Crdinen' 0. 135000
Chluida por Accion die Imersion en Opeocones Conlinuados! 0. 135000
Chluida por Accon de Inersion en Operacones Disoontinuesdas' O DO

Tolal de Ganancas (Péndida) Dluida por Aocion rversidnd 0155000



ALK-ORP BAA.

ru Espacifico dal 1 da {

STADO OE RESLATADOS F WECORE STATEMENT Diciambng da 201 F.-
Ingrecos de Acbvidedesc Ondinarac/ 1, 16E 1@
Cosho O e ntas’ ==35.500
Gasics de Wenks v Osirbucidnd =100, 159
Gaskos i A slracidnd -T3.286
OHrres. Ingiasos, Oparativios’ 12,183
s Garsios Operalivos! -7 485
Wi Garantias (Pindidas i irF
Gananols [Pérdida) Opsratival 1610, 303
Garanci [Pércida) da la Baja en Activis Financenos medicos al Coslo o
LUtz
Ingrasns Firancinos 0439

Ingrasns por Inlereses caloulados usandd o Malondo de Intenes Elecivol
Gasios Fnanceros! 34 Thh
Saranci [Pércida) por Dednrons da Walkor [Pérdides Crodibicias Esporadas o Fasvarsinnes |

s ngnasos [(Gastos]) O las Bubsidiarias, Asccindas y Magocios Conjunins 4,508
Diterandias oz Camnbas Mein! -1.245
Garancias (Pérdidas | por RRcksifcacidn oo Activis Financams a Velor Razonabs o
oo ambes e Resulados antes msdidos al Cosln fumortizaciod

Gnm|mmmmmmudmw Aciivios Financkeos medidos &
Walor Riaronabés reclasficados coma cambics an Rigsdws

Garancias (Parddas ) por Coberfura o un Gupo o Partidas con posiciores de Fiesgo

Compensadoras!
Déferencia anien o Impcre o Libios di kes Arthos Disiribuics y o Impore an T
Libvos cial Dividando a pagar’

Ganansls (Pérdids) anisc de Imposctos! 123,247
ingresn {Gasin] por Impusio! 37252
Garancia [Pérdida) Mota de Opamciones Conliruadas! 50,595
Garancia [Pérdida) procedentn de Operaciones Dsconinuadas, rola de Imgasto a

Gananods (Pérdids) Meta del Ejeroioiod

Gananadisc (Pardida) por Asoldncl

GOananasc (Pardida) Edcioa paor Aool&ns

Buisica por Aocdn Ordinada en Dperaciones Confinuadas! 0106000
Baskca por Aockdn Ordinasla en Operaciones Disoonilnusadas’ O Oo0O0n
Tokal de Ganandias (Féndidal Bisica por Aecidn Ordinaral 0106000
Batsica por Sociln i irversidn on ODperaciones Continuadoes! 0. 106000
Bisica por Aocidn de irversidn an Dperaciones Disooni nuadas! [LO00000
Total do Garancias (Péndida] Bisica por Aocidn inversidn 0106000

Gananasc (Pardida) Dllulds por Aooln s

Dilsidla por Accidn Drdinara an Oparadionss Conlindadas’ 0. 106000
Dilicla por Accidn Drdinara an Oparadionss Disconbinuacas’ 0000000
Tokal dn Garancias (Pardida] Dikuda por Accidn Ondinariad’ 0. 106000
Dilsicia por Aocidn oo Imersion an Opamcionss. Conlinusda s’ 0. 106000
Dilsicia por Accidn oo Imersidn o Opamcionss. Disoonlinuadas) 0000000

Tokal dn Garanoias (Phrdida] Dikeda por Accidn insarsidnd 0. 106000



indices financieros de la empresa 1Alicorp desde el afio 2015-2018

Indicas financlarcs

Liguides 0&345 (1 9AE5 09558 09043
Rotaodn de Acivos 07662 07724 (5865 0100
Sohvenci 05861 0.5114 053 05478
Diesydfan | Parimonio 1.3156 1.0467 1.1370 1.H115
Rentabifdad de Actridades Ordinanas % (%) 39242 74860 107108 104456
Rentabifdad de Patrimonio % £.3A06 118341 167124 140955

Yalor en libras % J57 A0S 204 1054 17 L350 I 758



Estados financieros de la empresa 2 Austral Group S.A.A.

AUSTRAL GROUPF £4

Par &l Trimesire Espacifico del 1 dea
ESTADD DE RESULTADOS ' IWNCOWE ETATEMENT Oclubre de 2013 .1I 31 de Diciemnbre

e 2
Ingresos de aciividades ordinariaal 145,654
Corstio die Wenbes

Gasios de Ventas y Disinbudon! -11,311
Gasine de Administacion -18,583
Garﬂ'_h:iaip'érdch:-deluhaja e Acives Finanoeros medidas al Casio o
Amartizadod

Ciros Ingres=ces Operalivos! TR
Oiras Gasios Operalivos! -4.3, 203
Chrars ganancias |perdides)

Ingresos Financeros! 13,30
Gasios Fimanderos! -5/888
Diferencias de Cambio neta! -TIR
CHrers ingresos (gasios ) de ks spbsidiaias negodos. conjunlos y asociadas? I
Gamancias [Peérdides) que surgen de b Diferenda enine el Valor Liro

Anteriar y d Vakar Jusio de Adivos Financens Redasificados Medidos 2 1]
Walor Ranonabled

Diferencia entre & mporie en libros de los acives distribuidos el impore
en libros del drsidenda a pagarn’

Resultado antes de Impuesio a las Gananclasd -10,55%5
Gasio por Impuesto 2 las Ganandgas!
Gamancia (Péndida) Mela de Opemcones Conlinuasia! G458

Gananda (péndida) procedente de operadones dsoontinuadas. nels del
impuesio a s ganancias

Ganancia (Pardida) Neta del Ejerciciod
Ganancias [Pérdida) por Acclon: |

Ganancias [perdida) basice por acchon: /

Bé=ica por aocitn ordinaria en operacianes. conlinuesdas! <[ DO
Bé=ica por aocitn ordinaria en operaciones. di soomtinuadz’ O OO0
Ganandss (péndida) bésica por acoon ordinarial -0 OO0
Bisica por Acodn de Irversidn en Operaciones Confinuadas’ O OCaCA0H0
Bisica por Acddn de Inversidn en Operaciones Discontinuadas’ O OCaCA0H0

Gamandas (Pardida) Basica por Acodn Inver=sion

Diluida por acddn ordinana en operadones conirsadas’

Diluida por acddn ordinana en operacones disconlinuesda! O OO0
Ganondss (péndida) diluida por acoon onrdinarial O D000
Diluida por Accitn die Imeersicn en Operaciones Conlinusdos! O, DN
Diluida por Aocion de Imersitn en Opeacones Disconbinuesdes! . OO0

Gamancias [Peérdida) Diluida por Aocdn Irversion’ O OO0



AUSTRAL GROUP EA A

STATEMENT OF FIMANCIAL P

Efectiva y Equivaleries al Efectivol 20243
Otrexs Artives Financieros’ o
Carnles por cobrar comerciakss y oires cuentas par cobrarn’ 149,582
Cuentas por Cobirer Cormerciales (neto) 63420
Oirers Cueras por Cobrar (neto)’ 49,702
Cuentas por Cobrer @ Enfidades Relecionades’ 10430
Anticipas/ o
Inwertarios’ 162,753
Activos Bioltgioos' o
Artivos por Impuesios o las Gansncias J o
Dros Activas na firancieros’ a2tz
Total Activos Cormientes Disintos de los Actvas o Grupas de Activas para su Disposicidn Clasificadas como Marenidos para b Venta o para Disribuic 2 los Prapetanics 225 760
Actvos na Cormentes o Grupas de Adivas para su Disposicion Clesificadas come Manlenidos pera la Venlas' o
Activos no Cormentes o Snupas de Adivos para su Disposicion Clasificados como Manienidos pera Disiibuir a los Propietanios’ o
Activos no Cormientes o Grupos de Adivos para su Disposicion Clasificados oomeo Manienidos. par la Venla o como Marmenidos pera Distribuir 2 los Propietnios! o

Total Activos Comlentasl 335,760

Activos Ho Comlentess
Otros Acthvos Fnancieros’ o
Irwersiones e sabsidarias, negocies song e 39076
Cuenias par cobrar comertiakess y ores cuentas par cobran a
Cuentas por Cobirar Cormerciales! o
(Otrers Cuerters par Cobran o
Car e Cidirar 22 ' o
Articipas! o
Activos Bioldgioas! o
Propiedades de Inversicn’ o
Propindites, Plants y Cquie nels) 465582
Activas intangbles distinios de la pusvalal 258,943
Actives par impuesios diferidos’ o
Plusvalia/ o
Dros Activas na firancieros’ 365

Total Activos No Comienteal
TOTAL DE ACTIVOS!

Pasivos y Patrimoniod
Pasivos Cormiantesr
Oros Pasives Finencenas | 206,142

Cusniaes por pegar comestiakes y oiras cuentas por pegar 67 463
Couentes per Pagar Carrercisles | 43758
Otrars Cuertas par Pagan 48,758
Cuenizes por Poggar o Enfickades. Redascionas 4948

Oiros Pasivos Finanderos | 142288
Cuenbzes per pegar comesciales y oiras cuentas por pogar |
Cuantzs per Py Camerdales /

Orars Curntars par Pagar!

Cuentzs par Pager a Erfickades Relacionadas!

Ingresios Ciferidas/

Previsidn por Beneficis a los Emplearos’

(= T — T

Oirars proisiones |
Poasivirs pot impuesias dindos! 9443
Otros pasives no financeros! ]

Resmitavdrs Acumuadas! 118,138
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Por &l Trimesins

TADO DE RESULTADCES / INCOME STATEMENT e e a1

de Dicambee de 2014

Ingresoce de actividades ordinartasl 940,359
Crrsfia de Venbs | TE 8ER
Ganancia (Pardida) Brutal 11,531
Ga=ips de Ventas y Distnbucon! 6,338
Gazsips de Administracion’ 15810
Gamnanaa (Péndida ) de la bap en Acivos 0
Firmnoeros. medidos Al Cosio Armoriossdio!
CHros Ingresos Operstivos G6ATE
Chras Garstos Operativos! 9,254
CHrars ganancias [pérndidas)! i)
Gamnancia (Pardida) por actividadas de oparacking -12,395
Ingresos. Finanderos! B
Gasics Fironceros! A815
Ciferencias de Cambio neta! #.443
Chros ingresos [gasios) de k= 0
subsidiorias, negocos. conjunics y asocod !
Ganancas [Perdides) que surpen de b
Ciferencia entre o Valor Libro Antenor y el Valor o
Jusin de Activas Financienes Redasiicadas
Medidos a Vaor Raennabile)'
Diferenca enire & mporie en ibras de os acivos
distribuidos y el impore en libros del dividendo a i

paxgar

Resultado anies de Impuestic a las Gananclasd -24,559
281

Gasio por Impuesto o las Ganandas!
Ganandga (Pérdida) Mela de Operaciones

Can bimusscre el
Gararaas (pndicda) proeedenie e opersciones
discontmuacs, neta del impuesio a s o

ErRancas |
Ganancia (Pardida) Neia ded Ejerciciod

Ganancias [Pardida) por Accion: [
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Par &l Trimesine Es Jal 1 da
ESTADD DE RESULTADOS I IWCOME STATEMENT Orcduibrer de 01 = ciembre
grasne de actividades ordinartaal 3.53M0
Coorstioy e Vel | -30,064
Gasios de Ventors y Disiibucgon! -3,386
Gasins dis Adminisiracion -17 00
Garu'_t:iaiP‘érl:ll:h:-delahaja en Acives Fironderes medidos al Cosia o
Amortizadod
s Ingressos Operativos! 34m
Ohrors Gorstiors Operativos! 6,838
Ohrars ganancias (pérdidas) 1]
nancis (Pordida) por actividades de oparaciin -30,597
Ingresos. Finand eros' 154
Gasios Finranderos! -3, 202
Ciferemncas de Camnbio neta! -13,458
CHros ingresos [gasios) de = subsifianas, negodos conjunios y asocisdas? 1
Ganandas [Pérdits) que surgen de B Diferenca enire el Walor Libro
Ankerior ¥ o Valor Jusio de Adtivos Finenciens Redasficados Medidos a o
Valor Ranonabled
mmﬂqﬂhmmlihusdehsadmdﬂﬁhﬂmyﬂm o
e libros del dividendao a pegand
eaultado antes de Impuesto a las Gananclasd -47 101
Gasio por Impuesio a las Ganandas) e
Gananda {Péndida) Mels de Operacones Conlinuadas' -30 370
;uﬂﬁaipéfdida:lp'n_u:!uﬂecbmemdmdmmmmdﬂmmdd o
impuesio a ks ganancias §

nancis (Perdida) Neta del Ejerciclol
nanciss (Pardida) por Acclon: |

nanciss (péndida) basica por acclon: /

Bisica por accion ordinara en operaciones. continusdas! 0. 152000
Bii=ic por aodon ordinaria en operadanes. discontinuasdas’ 0. 000000
Ganandas (pandida) bésica por acotn andinarial -0 152000
Bésmica por Acodn de Imversidn en Operaciones Corfinuadas? 0L OO0a00
Béi=ica por Accidn de Imeersidn en Operaciones Disoortinuades’ 0000000
Ganoncias. (Pémiida) Bisica por Aooon Imeensiond 0000000
Diluida por acodn onrdinaria en aperadones coninuads 0. 000000
Diluida por acodn ordinaria en aperadones discontinuesders! 0. OO0 00
Ganandas (pandida) diluida por acoén andinarial 0L OO0a00
Diluida por Aocitn de Imsersitn en Operacones Continuasdios! 0000000
Diluida por Accitn de Inersion en Operaciones Discontinuosdas’ (. DC00 0

Ganandas [Péndida) Diluida por Accidn Inversicn! R ]



AUESTRAL GROUP A

Prar &l Trimesine
ESTADD DE RESULTADOS I MOOWE STATEAMENT Crcdiibre de 018 2
de 2
Ingrasos de actividades ordinartaal
Corstir die Wesnbs |

Gaslos de Ventas y Distibudgcn! 6,111
Gazips de Administrcion -18,443
Garﬂ'_h:ialfp'én:i:h:-delahaja en Acives Financeros medidos Al Costo o
Amortizadod

Ohirers Ingressos Operihaos! #6830
CHrors {Sorstiors Operativos! -11 887

Ohirars ganancias (peérdidas)f

Ganancia {Pardida) por actividades de oparackon 12,530

Ingreses Finanderos!

Gasios Firanceros! -3,720
Diferencas de Cambio netal 4 402
Ohras ingresos [gasias) de ke subsidianias, negocos conjunics v asociadas! 0
Ganand s [Pérdides] que surgen de b Diferenoa enine o Valor Libro

Anteriar ¥ d Valor Jusio de Adives Financens Redasificados Medidos 2 o
Valor Raronable!

Diferencia entre o imporie en libros de los acisos distiboidos v el impore o

en libros del dividenda a pagar!
Gasio por Impuesio s las Gansncas!
Gananda {Peéndida ) Mela de Operacones Conlinuasdas' -18,258

Gananda {péndida) procedente de opeacones discontinuadas, nela dead o
impuesto a s ganancas |

Ganancia (Pérdida) Mets del Ejercichod

‘Ganancias (Perdida) por Acclon: §

Gananciss {pendida) basica por acchin: /

Biismica por aocitn ordinard sn operacones. conlinuesdas 000000
Bisica por accion ordinara en operaciones. discontinuasdas’ O D000
Ganandss (péndida) bésica por acotn ondnarial L0000
Bisica por Acodn de Imversidn en Operaciones Confinuadas! O D000
Biismica por Acgdn de Imeersicn en Operaciones. Disoontinessdas’ O D000 00

Ganoncas (Perdick) Basica por Acoodn Insensicn’

Diluiday por acddn ordinaria en opemacones confnuadas!

Diluida por acddn ordinaria en opeacones discontinuosdas’ O CO0000
Ganandas (péndida) diluida por apcon ordinarial O CO0a00
Clluida por Accion de Imersion en Opemcones Conlinuasas! 0u000000
Diluiday por Aositn de Imeer=itn en Opeaciones Disconti nuesdos! O D000 00

Gamandss (Pérdida] Diluida por Aocidn Inversicn) 0. 000000



A0 DE RESULTADNDE §F NCORNE STATEAENT

A1 ET Igreso s de Aciividades Ondinariaad

D02 Copsior dhe Wennlboey' S S0
HAH2ET Sanancia (Perdida) Barwkar
D030 Gaesios die Wenkbrs w Distribocicnd! 3,781
D030 Casios e Ao mi strcions 15, 8680
D040 CHrees nypresors Cpesroslinecs! 5987
D00 e {Sorstices Oyl iy 5041
D012 CHrars [Sananciors Péendicdas 1]
SOOA0T Cararwin (Perdica) ce 2 Bap on Acihvos o
Firenceros medkdos all Costo Armorfieecdiod
D040 Ingrescs Finamnceros! BF
SO0415 Irgreses por Intereses ko ados w=nde e Metodo de
Interre=s Efectivoad
D040 Gasios Finomceros' 3,303
o046 Ga.rErn:la (F'r:n:il:h:-pq:rl:lﬂln-rinl_'nﬂ::'.-'alnt fPeErdcdia=
Crecibcees Espeeroeives o B e e )
200414 e hlg;‘T‘E“ fﬁ#’&fﬁmﬂ#d“ﬁ o
D010 Diferemncias de Coamibio Petad 1,497
Sanorncioes [Percdices) por Reciasficoaocen des
o441 SAoiivos Financierss & Valor Racsomabie con o

cambices e el sdos srtes rmedidoes =l
sty Armori zadioy
o (Pérdics | Acumuoladss en (Ctmo Resulado

D017 Integral por Activos Financeros mecdidos 2 WWalor
FRaronable red ssificsdos oomoe coambios. e Resolitsdos?

SO041E Ganomcze [Pérdice=) por Coberbora die un Gnupo e
Fartidas oon posicdomnes de FRiesgo Compersasdorars'

Ciferemca enfre o Imparbe en Libeos de las
200413 Activos Desirbodos w el mprorie e Libros. ded 1]
Oirvicendo & pesgeri’

2D0s0e Ingreso (Sosta) por Irmpeoesiod 18,551
Sarcarycia (Perdicka ) Rerby de Opesrossi omes

MOS0 —ral . 51 3EF
CGamnanda (Péerdicda) procedere e

SO0 S0 Dhperacones Dhsoorirmoosdees, mests des i
It

‘Ganancia (Pordida) Meta ded Ejarcichod
‘Canancias (Pardiia) por Acclon

‘Canancias (Perdiia) Baskca por Accion

Bié=micn por Scoicn Ordfinaria en Operaciones
HOOs0S e . O 1SS0
HOOsno Ce b st o DaCaTeCpe
e Tkl El:-l:':'-‘zrl.:lru:l:ls Perdcda ) BES=ica por Scocedn OSSO0
Crclireria
O OSOE o ! - . fone R ]
SOS0 Biisgics por Scradn des Irreersicn en O OO0

Dhperacores D soory@reu ez’

SOOST Tl :l':li';-‘:rl.:lrl-n:ls {Pérdida) Ed—ica por Socidn O DA
-,



ALSTRAL GROUP 5.8 5

Par &l Trimesine

— - o 0 = Espacifios del 1 da
. = LILTA, 2 o = T
A0 OE RESULTADOS §F MWNCORNE STATEMENT Ochihre de 3018 o 31

da Diciembre de 2018

Sasirs. de Ventsrs ¢ Distriboson! 7

S, die A mi st Gnd’ 17 840
CHros Ingresos Operalineo s 12,153
CHros Sastos Operalieo s 5,888
CHras Eananciors (Péerdida=sy I

‘Gamnancia (Pardida) Operativyad 12,575

Caronca (Pérdida) de la Bap en SActieos o
Firnmnoeros medhdos ol Costo Asmoricsssiod

Ingresos. Financeros' TS

Imngresos por Inlereses caloulados u=ando el Metodo de
Imtesrees Efectiwod

Zasins Finemaeroes! - bt

Ganonds (Pérdida) por Delenoro de Walor (Pérdidas
Crediices Esprerades o Feversione=s)

CHros Ingre=os (Gasios) de las Subrbdianos, o
Asocidas v Hegodos Conpunios?

Diferemncas de Cornbio Metal 5400
Sanoncas [Perdichs]) por Reclasficaodn e

fctivos Frnancieroes s Walor Fazomsble: con o

cambics en Resulados antes medidoes al
Cerstiar Arnorizasdod

Sansrcs (Perdhds b Aoumud s en O Resolado
Integral por Ackivos Financercs medidos a Walor
Revronable: red a=ifissdos oomo cambios en Resolsdoesr?
Samnsrciss [Perdicke=) por Coberburs de wn Gropo die
Partidas ocon posicdones de Fiesgo Compereadaras’

Ciferersa enfre o Impeorie en Libres de las

Actrvos Delrbudos 3 o imporke en Libros. ded 1]
Cirsidendo a poyger

‘Sanancia (Pandida) amfes da mpoesioe’ 35749
Ingre=o [Sasto) por Impuesiod 1421
Sarmarcia (Pesrchda ) Mels de Operacione=s 5,000
Coiirussiors’
Carmonda (PéErdids ) procedente de
Dpersoones Disconfinuadaes, mets de 1]
[y = 1T =To

Ganancis (Pardida) Neta ded Ejercichod E
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EMUACION FINAMCIERA f 27 FEMRELT 2F £l ': A Fh2i201T 206

Activos!

Activos Corrientes!

Efctive y Equivalenkes al Efectival 64,553 21.573

Cuentaz por Cobrar Comerciales y Otraz Cuentas

por Cabrar! 554 95,557
Cuentasz par Cobrar Comerciales! 33 50,164
Cuentaz por Cobrar a Entidades Relaciznadas! | B3
Qtraz Cuentaz por Cobrard 55,357 44,740
Anticipos! 0 0
Inyentarios! 33,604 120,333
Activas Bioldgicos! 1] ]
Actives por Impuestos a laz Ganancias! 14,205 6,650
Qkroz Actives no Financicros! 2,537 3352
Total Activas Corrienkes Distinkas de los Activas

ne Corricntez o Grupes de Ackives para su 176,386 255415

Dizposicidn Clazificados comao Mantenidas para la
enka o para Distribuir 2 los Propictarios!

Total Actives Corrientes! 176 386 255 115
Activos No Cor
Otras Activas Financicros! Gd6 1,017
Prapicdades, Planta y Equipad 551,630 574,526
Activas Inkangibles Distinkes de la Pluzvalial 255,521 260,176
Orras Activas no Financicras! 1103 1,085

Total Activos Mo Corrientes! 812,966 837,102
TOTAL ACTIYOS! 385,352 1,092 217




Pasihvos Comentesr

Oiras Parsivos Firanciens! B4.061

Cusnias por Pagar Comerdiles y Ofras Cuents por Pagar 12428

Cusnias por Pagar Comerales 33 A00

Cusnlas por Pagar s Enfidades. Relacianadors' i

Oirars Cuentzes por Pagar) 71,582

Ingresos Diferidas! 0

Pravisidn por Beneficias a ks Empleados’ 0

Oirars Provisiones! 4254

Pasivrs por Impuesios & las Ganandas! 0

Citrers Parsives no Financieros’ 138

wmumntmldmmm¢mmmﬁmﬁhwmﬂmmhmm 180,860

Tolal de Pasivos Corentes Disfinkos de Pasivos Induidos en Grupos de Actives pars su Disposicon Clasificados coma Manbenidas 160,880

pera | Vienks'

Prasivas incluidas en Grupos die Acivos para su Disposicon Clasficados como Manienidos para by Venky! 0
Total Pealyos Comenteal 180,580
Pashos No Corrlentea

Oiras Parsivos Firanciens! 263,076

Cusnlas por Pagar Comerdiales y Ofras Cuenbes por Pagar 0

Cusnizs por Pagar Comerdales 1]

Cuenlas por Pagar s Enfidades Relacanadors' 0

Oiras Cuentas por Pagar) 0

Ingresos Diferidas! 0

Pravisidn por Beneficias a ks Empleados’ 0

Oirars Provisiones! 1]

Puasivers par Impuesios Diferidos! 64,318

Puasivas par Impuesios Cormentes, no Comienle 0

Oires Pasives no Franceros’ 12508

Total Pasivos Mo Comiantesd

Total Patimonky 583,541
TOTAL PASNO S Y PATRIMONIOY 1,125,013
TOTAL PAEND ¥ PATRIMNONIOS 1,129,015




indices financieros desde el afio 2015 al 2018

indices Nnancieros 2015 2016 2017 2018
Liquidez 1.7327 1.0167 0.7878 18117

Rotacién de Activas 0.3643 0.3648 04742

Solvenaa 0.5104 0.5417 0.5154 4629
- D- i AR 1 SR1R 1 DA
Jeuds / Patnmomo 1.0420 818 eI 0.5038

Rentabiidad de Activdades Ordineriass % (° 16.7540

"~

Rentabiidad de Patnmonio % 17.8794

Valor en libros % 132 8026 12864338 2 12321k 1500356
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