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RESUMEN

La presente investigacion denominada “El impacto de la fluctuacion del tipo de cambio en la
exportacién de azucar en el Pert 2005 — 2018, se elaboré con el propdsito de analizar las
causas que afectan directamente el desenvolvimiento del tipo de cambio, ya que esta variable
refleja la competitividad nacional frente a la extranjera. La investigacion esta centrada en las
principales variables que son el tipo de cambio real multilateral y las exportaciones de azlcar.
La poblacion de la presente investigacion es analizar los 13 registros que nos otorga el BCRP
desde el afio 2005 hasta el 2018. Se enfatizara los rendimientos del mercado de azucar, la
cual ha presenciado problemas entre paises debido a la masiva competitividad que afecta la
industria nacional; ademas de la falta de abastecer al consumo interno. Para la elaboracion
de nuestros de datos otorgados del BCRP se utiliz6 un programa econométrico Eviews 9.0 a
través del modelo de logaritmos y las variables correspondientes se determinara que se acepta

la hipotesis nula y si existe significancia de los resultados obtenidos con la realidad.

Palabras clave: Impacto, fluctuacién, tipo de cambio, exportacién de azlcar.




ABSTRACT

The present investigation called “The impact of the fluctuation of the exchange rate on the export
of sugar in Peru 2005 - 2018”, was prepared with the purpose of analyzing the causes that directly
affect the development of the exchange rate, since this variable It reflects national competitiveness
over foreign. The research is focused on the main variables that are the real multilateral exchange
rate and sugar exports. The population of the present investigation is to analyze the 13 records that
the BCRP gives us from 2005 to 2018. The yields of the sugar market will be emphasized, which
has seen problems between countries due to the massive competitiveness that affects the national
industry; In addition to the lack of supply to domestic consumption. For the preparation of our
BCRP data, an Eviews 9.0 econometric program was used through the logarithm model and the
corresponding variables will determine that the null hypothesis is accepted and if there is

significance of the results obtained with reality.

Keywords: Impact, fluctuation, exchange rate, sugar export.
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| INTRODUCCION

La constante fluctuacién econdmica que se vive actualmente logra afectar
negativamente en el comportamiento de las distintas monedas del mundo, y el sol peruano
no es la excepcion, este problema se debe a la aparicion de acontecimientos externos tanto
politicos como econémicos, como por ejemplo la crisis financiera del afio 2008, el
resultado de las elecciones presidenciales de los EEUU, la guerra comercial entre China 'y

los EEUU, etc.

En este contexto Chowdhury (1993) en una investigacion basada en los miembros
del G-7 indica que la fluctuacion del tipo de cambio presenta un impacto directo en el
volumen de exportaciones, y para aquellos paises que son adversos al riesgo existe una
mayor variabilidad, debido a que generaban mayores costos a la hora de tomar medidas

para contrarrestar la incertidumbre.

Lamentablemente para aquellas empresas que cotizan en moneda extranjera se ven
obligadas a aumentar su riesgo debido a las fluctuaciones del tipo de cambio, por ende,
muchas empresas incurren a utilizar derivados financieros ya que disminuye el impacto

negativo que genere dichas fluctuaciones sobre su nivel de utilidades.

De acuerdo con Guzman, et al. (2018) nos dice en su articulo de investigacién que
se debe tomar en consideracion a los instrumentos necesarios para implementar un tipo de
cambio real estable y competitivo, que son las intervenciones en el mercado de divisas y
regulacion del flujo de capitales, de esta forma los entes reguladores y las politicas cumplen
un gran papel. Por esto la intervencion por parte de entes reguladores es una fuente valiosa
para estudiar la volatilidad del valor del tipo de cambio. Llegando a la conclusion de que
las politicas del tipo de cambio real estables y competitivas son buenas para el desarrollo

econémico.




De acuerdo con Jongrim, et al, (2019) en su articulo investiga la relacion entre los
movimientos del tipo de cambio y la inflacion. Trabaja con datos de 47 paises sobre ambas
tasas. Tiene por objetivo la orientacion de las politicas monetarias del pais, actualmente el
banco central ejerce confianza a los inversionistas por su independencia. Como nos indica
el articulo, el papel que juegan los mecanismos de transmision usados por los bancos
centrales disipan los problemas que enfrenta el comercio exterior y también por la situacién
de cada pais extranjero. Llega a la conclusion de que la independencia del banco central
permite un uso mas completo del tipo de cambio como amortiguador contra los choques

externos.

Segun Barguellil, et al. (2018) en su articulo de investigacion examina el impacto de
la volatilidad del tipo de cambio en el nivel crecimiento de los paises en desarrollo. El
articulo da una muestra de 45 paises durante el periodo 1985 — 2015. En la actualidad
aquellos cambios del valor del tipo de cambio pueden ser controlados si el Estado actua en
que se disipen la incertidumbre del valor nominal y real de esta tasa, ademas de no
abandonar el régimen de tipo de cambio fijo, ademas de respaldar los tratados
internacionales de comercio. Concluye que el efecto de la fluctuacion del tipo de cambio

depende de los regimenes de tipo de cambio y la apertura financiera.

Segun Quisbert (2017). En su tesis busca analizar dos modelos econdmicos aplicado
en dos periodos. Donde que el primer periodo abarcado de 1996 al 2005 es aplicado un
modelo econémico de mercado, mientras que en el segundo periodo que abarca desde 2006
al 2015 es aplicado un modelo econdmico plural. En conclusién, el comportamiento de las
exportaciones esta dada por la variable del tipo de cambio, en el ajustamiento de los dos

regimenes cambiarios aplicados en Bolivia muestra un comportamiento en las




exportaciones que genera efectos en el pais. Sin embargo, al establecer un régimen fijo es

mas eficaz para una economia pequefia.

Segun Campos (2016), en el presente estudio menciona que el sector azucarero
contribuye de manera sustancial al dinamismo econdmico y social, ademas que tuvo como
objetivo analizar el impacto socioecondémico de la agroindustria azucarera en el distrito de
Pomalca. Llegando a la conclusion de que un paro en el proceso de produccion de las
azucareras genera incertidumbre en los agentes trabajadores que dependen de esa industria.
El sector ayuda al crecimiento del empleo, crecimiento y desarrollo social en la region, lo
cual podria ser afectado por el sobreuso del suelo y la gran demanda insatisfecha producto

de su gran participacion en la canasta familiar en el Perd.

Segun Mokgoshi, J. (2017). En su investigacion el propoésito es investigar las
tendencias y los determinantes de la produccién y las exportaciones de azicar de Sudafrica
entre 1996 al 2014. Se encontrd que los aranceles son la principal restriccion para la
exportacion de azUcar. El objetivo de la investigacion es identificar tendencias en la
produccion y exportaciones de azlcar de Sudafrica y determinar los factores que afectan el
rendimiento y las exportaciones en la agroindustria azucarera de Sudéafrica. se concluye que
los factores que influyen en la produccién y exportacion es mano de obra, costo de
negociar, capital entre otros factores y las afectaciones de acuerdos comerciales como los

aranceles y que existe fluctuaciones en la industria azucarera.

Segun Bobadilla (2016). En su investigacion busca analizar cémo impactan las
exportaciones en el desarrollo econdémico del Peru entre 1991 y 2015, ver si tiene un
choque positivo para el crecimiento del pais. En conclusion, se debe aprovechar los

recursos mineros y agroindustrial de manera responsable para un desarrollo. Esto se vera




reflejado en el crecimiento anual del PBI con un impacto positivo y significativo para la

economia del pais.

De acuerdo con Avdjiev, et al. (2018) efectud un articulo sobre el riesgo de la
inversion a causa del tipo de cambio del ddlar que tiene por objetivo estudiar la relacion
triangular entre la fortaleza del dolar estadounidense, los flujos bancarios transfronterizos y
la inversion real. Si se mira el entorno exterior, el fortalecimiento de una moneda
extranjera como el dolar siempre afectara a la economia donde no se reciben ingresos por
esa moneda. Cada vez los productos provenientes del extranjero seran mas dificiles de
comercializarse en el pais solo si continta una fluctuacion incontrolable y no prevista por el
banco central. Ademas, concluye que un doélar mas fuerte tiene efectos macroecondémicos

reales que van en la direccion opuesta al canal comercial estandar.

Desde la adopcidn de la integracion econdmica a partir del siglo xix y el aumento
de problemas comerciales a nivel mundial, se han registrado una cantidad de casos de
volatilidad cambiaria debido a una inestabilidad econémica de origen bilateral, por esa

razon varios tedricos han decidido profundizar su interés a cerca del mercado cambiario.

Desde el punto macroecondémico, una de las teorias mas representativas del
fendomeno de volatilidad cambiaria es la teoria de la paridad del poder adquisitivo

desarrollado en 1918.

Segun Epstein y Marconi (2016) define a la PPA como la igualdad o equivalencia
que debe de tener el nivel de precios de un producto que se encuentra en dos paises ante la
volatilidad del tipo de cambio. Lamentablemente esa teoria ha sido muy cuestionada debido

a la diferencia que se ve reflejada en la realidad.
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Segun Krugman (2008) el modelo de Heckscher-Ohlin planteado por Bertil
Ohlinde, en donde las fuentes de produccién y exportacion estan dadas por el pais la cual
hace que se pueda especializar en ello, ademas de poner a la innovacién como generador de

competencias porque resultaria mas barato producirlo.

El presente trabajo de investigacion es para ver el impacto de las fluctuaciones que
tiene el tipo de cambio a la exportacion de azucar en el Pert en los afios 2005 al 2018. Ya
que hoy en dia vemos que el tipo de cambio se encuentra fluctuante y es por ello que
estudiaremos las variaciones de la moneda en la exportacién de azlcar y ver como ha
fluctuado de manera positiva 0 negativa en los ultimos 132 afios en el Peru. Esta
investigacion busca analizar si existe una correlacion positiva entre las fluctuaciones del
tipo de cambio en la exportacion de azucar, ya que las exportaciones juegan un papel muy
importante para el crecimiento nacional. Por ende, el tipo de cambio frente a las

exportaciones permite fortalecer la economia del Peru para un desarrollo sostenible.

El Per0 es considerado como uno de los paises con un alto potencial de crecimiento
en Latinoamérica, por los indicadores financieros mas estables y predecibles a pesar por la
coyuntura politica. Por ello, el auge de la tecnologia que genera un mundo més conectado y
también con las fronteras cada vez mas abiertas al comercio, la cual hace que suframos
dependencia con los paises mas desarrollados, nos hace suponer que una crisis iniciada en
la devaluacion de la moneda méas usada en el mundo, como el délar, debilitaria
financieramente a los paises que no predijeron el resultado por la gran fuga de capitales. Lo
altimo nos deja ver que la exportacion absorbe los problemas que otros paises afrontan, en
la que si el tipo de cambio es considerado por los inversionistas al realizar sus operaciones

comerciales en el Perd saldriamos afectados en maltiples sectores productivos.

11
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Para esta investigacion nuestro problema general que hemos planteado de la

siguiente manera

¢Como impacta la fluctuacion del tipo de cambio en la exportacion de azlcar en el

Peru, 2005 - 2018?

Del problema generan surgen las siguientes preguntas.

¢ Cudl fue el efecto de la fluctuacion del tipo de cambio en el Pert?

¢Cuadl fue el efecto de la volatilidad de las exportaciones de azucar en el Per(?

Nuestra investigacion tiene como objetivo:

Determinar como impacta la fluctuacion del tipo de cambio en la exportacion de

azucar en el Peru, 2005 - 2018.

Los objetivos especificos son:

Determinar el efecto que generan las fluctuaciones del tipo de cambio en el Perd.

Identificar el efecto que genera la volatilidad de las exportaciones de azUcar en el

Peru.

Se determina ademas la siguiente hipotesis:

Existe relacion significativa entre la fluctuacion del tipo de cambio y la exportacion

de azucar en el Per(, 2005 - 2018

Nuestras hipotesis especificas son:

¢Existe una fluctuacion significativa del tipo de cambio en el Per(?

12
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¢Existe una volatilidad significativa de las exportaciones de aztcar en el Peru?

13
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Il.  MARCO TEORICO

2.1 Marco metodoldgico

Este estudio titulado “El impacto de la fluctuacién del tipo de cambio en la
exportacion de azucar en el Perd, 2005 - 2018, se presenta la investigacion como no
experimental, este tipo de investigacion no se puede manipular ya que los datos obtenidos
son del BCRP para nuestras dos variables. Ademas, esta investigacion es de tipo descriptiva
explicativa longitudinal, ya que describe y explica la relacion de las variables de estudio a

través del tiempo.

2.2 Tipo de Disefio

Las variables con que se trabajaran no serdn manipuladas y alteradas, solo se
observaran para detallar su evolucion con el tiempo. Sirve para ver como es la realidad en
que se encuentran. Este tipo de investigacion es no experimental ya que los datos obtenidos

del BCRP no serd modificada.

Se estudia el estado en que las variables se encuentra en el espacio de tiempo de la
investigacion, encontrar una explicacion de los fendmenos de las variables sin intervencion

de los investigadores.

2.3 Poblacion, muestra y muestreo

La poblacién de la presente investigacion es analizar los 13 registros que nos otorga
el BCRP desde el afio 2005 hasta el 2018. Acerca de nuestras variables principales que son:

el tipo de cambio y exportacion.

14
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2.4 Recoleccion de datos

Este estudio de Investigacion trabaja con datos extraidos del BCRP, para nuestras
variables que son: El tipo de cambio real y las exportaciones, los cuales seran estudiados y
sin ser modificados. este estudio ayudara a estudiar a ver el impacto de la fluctuacion del
tipo de cambio en la exportacion de azucar en el Perd, 2005 - 2018. A continuacion, se

mostrara la evolucion de ambas variables en el tiempo.

2.5 Procesamiento de datos

Se manejara un método descriptivo explicativo, ya que se va utilizar cuadros y graficos
a partir de las variables y de los datos obtenidos por BCRP, estos datos seran procesados

por el programa EViews 9.0.

15
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11l RESULTADO

3.1 Tipo de cambio real multilateral

El TCRM refleja la relacion que existe entre el precio local por adquirir un bien, con
el precio extranjero (mayormente con paises como EEUU, USA, etc.) por adquirir el mismo

bien.

En el periodo de estudio, se determina que el TCRM empez0 con un alto
crecimiento a partir del afio 2005, siendo 2007 el afio en que mayor ha sido el valor del
TCRM hasta la fecha, debido a factores exdgenos que incurrieron en el alza de este tipo

cambio, pero a la depreciacion del sol.

Asimismo, se muestra la volatilidad de dicho tipo de cambio a lo largo del periodo

de analisis tal como se detalla en la siguiente figura:

Figura 1. Evolucidn del indice tipo de cambio real multilateral

indice del Tipo de Cambio Real Multilateral

110.00

105.69
104,34
105.00 072 69

11.90
100,00

97.52

99.30 98,98

100,00
95.00
90.00

85.00
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Elaboracién propia.

16

——
| —



Sin embargo, a inicios del 2008 el TCRM tiene una tendencia hacia la baja hasta el
afio 2010, debido a la presencia de la crisis financiera mundial, mostrando asi una
reduccion del tipo de cambio, por consiguiente, una apreciacion del sol, y asi solo favorecer

al mercado local mas no al sector externo.

A pesar de que en el afio 2012 el TCRM haya mostrado su menor valor hasta la
fecha, a partir de ese afio se obtuvo nuevamente una vision hacia el crecimiento, debido a

una mejor adopcion de politicas comerciales y monetarias.

3.2 Exportacién

La agroexportacién ha permitido un gran crecimiento en la economia en los ultimos
afios, debido a factores como el dinamismo de la agricultura y el incremento de la demanda
mundial, ademas del uso de herramientas tecnoldgicas industriales. Cabe resaltar que la
venta de estos agroproductos tradicionales como el azlcar, se ha visto opacada por la

diversa variedad de productos no tradicionales.

Sin embargo, factores como la competencia comercial y el cambio climético ha
afectado la exportacion de este producto varias veces, por ende, el nivel de ingresos
obtenido ha ido en disminucién prolongadamente a través de los afios, como se puede

apreciar en el siguiente grafico.

Figura 2. Evolucidn de las exportaciones de azlcar
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Export. de Azlcar 2005 - 2018 (millones USS)

Elaboracién propia.

Se aprecia que las exportaciones de azucar han sido poco significativas a diferencia
de otros productos como el café para los tradicionales y las uvas frescas para los no
tradicionales, ademas que la exportacion de azlcar tuvo una recuperacion a partir del afio
2007 hasta el afio 2010, siendo este ltimo el afio en que mayor ha sido la cantidad
exportada de azucar a diferencia del resto de afios, pese a sufrir caidas en el nivel de

exportacion de azlcar anteriormente.

Sin embargo, a partir del afio 2011 hasta el 2012, siendo este Gltimo afio el afio en
gue menor ha sido la exportacion de azucar, ha originado un deficiente crecimiento en

adelante, aunque en el afio 2013 volvié a tener un alto crecimiento no fue tan significativo.

3.3 Volumen

El volumen de azlcar producida en el Per( tiende al crecimiento, gracias a las
condiciones agroclimaticas que lo diferencia positivamente de los demas cultivos, ademas
hace que se logren los més altos rendimientos de produccidn por encima de paises como

Brasil (siendo este el primer exportador de azlcar al mundo), debido a factores con la

18
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inversion realizada por el sector privado. Sin embargo, factores como la paralizacion en la
produccion y el Fenémeno El Nifio han afectado la infraestructura vial y el riego, por ende,
la produccidn de azucar ha sufrido numerosas caidas, que ha afectado a la venta de este

producto al extranjero, como se puede apreciar en el siguiente gréfico.

Figura 3. Evolucién del volumen de las exportaciones de azucar

Volumen Export. de Azucar (miles de toneladas)

120,00 112.03
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B0.00 £9.37
w1.38 32 70
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 20014 2015 2016 2017 2018
Elaboracién propia.
Se aprecia que la cantidad exportada de azlcar ha tenido una tendencia de
recuperacion a partir del afio 2008 hasta el afio 2010, pese a sufrir caida en el nivel de venta
de azucar en el afio 2007, ademas de ser el 2010 el afio en que mayor ha sido la cantidad de

venta de azlcar a diferencia del resto de afios.

Lamentablemente a comienzos del afio 2011 hasta el 2012, siendo este ultimo afio el
afio en que menor ha sido la cantidad de azucar vendida en las exportaciones, debido a
factores como la competencia y el cambio climatico, pero a partir del afio 2013 se ha ido

recuperando volatilmente, aunque también haya sufrido minimas caidas.
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3.4 Precio

El nivel de precios ha permitido que se obtengan altos como bajos ingresos por
parte de las exportaciones, ya que una clave comercial es la venta de productos al méas bajo
precio sin incurrir al dumping, lo cual permite una mayor venta de tus productos e ingresos

a diferencia del resto de competidores.

En este contexto, un precio mas bajo del aztcar ha permitido que se recupere la
exportacion de este producto como en el 2008, como se puede apreciar en el siguiente

grafico.

Figura 4. Evolucion del nivel de precio de las exportaciones de azUcar

MNivel de Precio de la Export. de Azlcar (USS por
toneladas)

7599
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200.0
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Elaboracién propia.
Aunque a partir del afio 2009 al 2010 se aprecia un crecimiento del precio, estos han
permitido que se obtengan mayores ingresos, siendo el 2010 el afio en que mayor ha sido la
cantidad exportada de azucar a diferencia del resto de afios, debido a la compra por parte de

los Estados Unidos.
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Sin embargo, el aumento del precio debido a la especulacion del aumento
nuevamente de los ingresos por parte de las exportaciones, el bajo volumen de venta
exportado debido a factores medioambientales, y la competencia comercial, propiciaron
que bajen notablemente las exportaciones, siendo el 2012 el afio en que menor ha sido la

cantidad exportada de azlcar a diferencia del resto de afios.

Lamentablemente la decision de bajar el precio de este producto a partir del afio

2013, no ha otorgado gran significancia en el aumento del nivel de exportacion.
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3.5 Estimacién del modelo
Para el presente estudio se aplica un modelo logaritmico a través del Método de

Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO), con el objetivo de ver la relacidn de nuestras

variables y comprobar el resultado de nuestra hipétesis.
Para lo cual se plante6 la siguiente regresion:
Y = Bo+ BiX + PaW +BsZ
Y = Exportacion de aztcar (millones US$)
B0 = Intercepto
X =Volumen de azlcar (miles de toneladas)
W = Precio de azUcar (US$ por toneladas)
Z = Tipo de Cambio Real Multilateral

En la siguiente tabla se muestran los primeros resultados obtenidos del modelo

economeétrico:

TABLA N°1: Resultados de regresion lineal

Dependent Variable: LOG(EXPTRAZUCAR)
Method: Least Squares

Date: 12/12/19 Time: 19:35

Sample: 2005 2018

Included observations: 14

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -6.920917 0.017233  -401.6144 0.0000
LOG(VOLUMEN) 0.999718 0.000152 6588.330 0.0000
LOG(PRECIO) 1.000369 0.000498 2007.393 0.0000
LOG(TCRM) 0.002615 0.003349 0.781006 0.4529
R-squared 1.000000 Mean dependent var 3.131839
Adjusted R-squared 1.000000 S.D. dependent var 0.639097
S.E. of regression 0.000302 Akaike info criterion -13.13921
Sum squared resid 9.10E-07 Schwarz criterion -12.95662
Log likelihood 95.97444 Hannan-Quinn criter. -13.15611
F-statistic 19442619 Durbin-Watson stat 2.644493
Prob(F-statistic) 0.000000

Elaboracién propia en EViews 9.0

Se aprecia que el 2 para este modelo es de 1, es decir, que el comportamiento de

nuestra variable dependiente esta explicada al 100% por las variables independientes, y al
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ser los valores de las variables estadisticamente significativas, por ende se determina que no

existe multicolinealidad en el modelo.

Ademas, se muestra que individualmente cada variable es significativa debido a la
positividad de sus t estadistico, y que también en conjunto debido al valor de 0 de su F
estadistico.

Para poder verificar la autocorrelacion se debe realizar a través de los

correlogramas, lo cual se muestra en la siguiente tabla.

TABLA N°2: Correlograma de residuos

La tabla N°2 es elaboracion propia y se mostrara en el anexo la cual determina que
la autocorrelacion y la correlacion se encuentra estacionaria y se encuentra en los limites, es
decir, que el modelo se encuentra favorable en el correlograma. Ademas, se muestra el

correlograma de cuadrados residuales en la siguiente tabla.
TABLA N°3: Correlograma de Cuadrados residuales

La tabla N°3 es elaboracidn propia y se mostrara en el anexo. La autocorrelacion en
la Tabla N°3 es similar que la correlacion, pero ambos se encuentran estacionaria y se

encuentra en los limites, podemos decir que el modelo es favorable.

Ademas, el estadistico Breusch-Godfrey con un P-value menor a 0.05 corrobora la

presencia de autocorrelacion. Por ello se muestra en la siguiente tabla.

TABLA N°4: Correlograma de Cuadrados residuales

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.027611 Prob. F(2,8) 0.4007
Obs*R-squared 2.861508 Prob. Chi-Square(2) 0.2391

Elaboracién propia en EViews 9.0

La cual se observa que al ser los valores mayores al 0.05 no existe autocorrelacion,

por ende, existe correlacion en las variables.
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Test de Normalidad

Se presento al trabajo de investigacion las siguientes hipétesis con un grado

significativo del 5% para confirmar las perturbaciones.
HO: Existe normalidad en las perturbaciones
H1: No existe normalidad en las perturbaciones

Ademas, se muestra la probabilidad de Jarque-Bera que determinara la normalidad

en la siguiente tabla.

TABLA N°5: Histograma

7
Series: Residuals
6 | Sample 2005 2018
Observations 14
5 -
Mean -1.43e-15
4 Median 7.49e-05
Maximum 0.000419
3 Minimum -0.000515
Std. Dev. 0.000265
Skewness -0.329479
2 Kurtosis 2.177218
14 Jarque-Bera 0.648198
Probability 0.723179
0

-0.0005 0.0000 0.0005

Elaboracién propia en EViews 9.0
Se puede observar en el gréafico que la probabilidad de Jarque-Bera es mayor que
5%, lo cual nos hace aceptar la hipdtesis nula, y que presenta una distribucién normal.
Test de Heterocedasticidad

Utilizando el test de White se podra corroborar si existe heterocedasticidad, la cual

se muestra en la siguiente tabla.
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TABLA N°6: HETEROCEDASTICIDAD

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 2.081525 Prob. F(8,5) 0.2177
Obs*R-squared 10.76707 Prob. Chi-Square(8) 0.2152
Scaled explained SS 3.233466 Prob. Chi-Square(8) 0.9189

Elaboracion propia en EViews 9.0

Se puede observar en el gréafico que los valores son mayores al 0.05 del nivel de
significancia, por ende, no existe heterocedasticidad, sino mas bien homocedasticidad

donde los estimadores son eficientes y cumplen con los supuestos.
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IV DISCUSION
En esta investigacion tiene como finalidad ver el impacto de las variables, segun
nuestro modelo economeétrico, verifica que la hipotesis general propuesta nos dice que si
existe relacion significativa entre el tipo de cambio real multilateral y las exportaciones de

azucar.

La investigacion examina el impacto de la fluctuacion que tiene el tipo de cambio
real multilateral frente al nivel de exportaciones de azlcar en el periodo 2005 al 2018.
Sabiendo que existe una gran cantidad de oferta y demanda en los mercados internacionales
y nacionales por el aztcar producto tradicional. Actualmente existe estudios, articulos que
hacen referencia a este tipo de investigacion, pero falta una investigacion mas detallada.
Esta investigacion proporcionara conocimientos a futuros estudios que se realicen y
soluciones al efecto de las fluctuaciones del tipo de cambio y la volatilidad de las

exportaciones de azUcar.

Jongrim (2019) sustenta su trabajo afirmando que los conflictos entre los paises,
debido a sus proteccionismos, son reflejados en los tipos de cambio; ademas que los bancos
centrales tendran que regular su régimen del tipo de cambio para disipar problemas
externos. Uniendo la industria del aztcar con los resultados obtenidos, se llega a ver una
falta de relacion entre los cambios que generan las variables explicativas, entre ellas el tipo
de cambio real con la variable de exportacion de azucar, la cual no ayuda a estimar sus

valores en el futuro.

El impacto de las exportaciones se debe aprovechar de los recursos mineros y
agroindustriales de manera responsable para un desarrollo econdmico; a esta conclusion

llega Bobadilla (2016) donde se ve la dependencia del desarrollo econémico a exportacion,
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la cual se relaciona con exportacion a precio y tipo de cambio real multianual en el presente
trabajo de investigacion. De esto podemos decir que existe una correlacion perfecta entre
las exportaciones tradicionales de azUcar y el precio, pero el tipo de cambio real
multilateral tiene relacion negativa de forma muy insignificante con el bien. Pero segun la
comparacién de los resultados nos faltaria trabajar con variables que son parte de las
politicas de gestidn publica, por su influencia en que regula y fortalece cada organismo de

estado.

El trabajo presenté algunas limitaciones al inicio de la investigacion, que se fue
reflejando en la busqueda de fuentes confiables que respalden nuestra postura y dar mejor
sentido a nuestra investigacion, otro de los inconvenientes que se llego a presentar fue la
busqueda de datos para nuestra investigacion, ya que existe una variada y distinta data
encontrada en las fuentes confiables, y ademas al ser nuestra investigacion no experimental
no pudimos hacer alguna modificacion de los datos encontrados en fuentes confiables como

el BCRP.
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V  CONCLUSIONES
Podemos afirmar que, si existe una relacion significativa entre nuestras variables,
esta relacion se debe al adecuado aprovechamiento de nuestros recursos mineros y
agroindustriales. Debido a que las exportaciones de azlcar han permitido un crecimiento en

la economia de nuestro pais.

Las crisis mundiales como por el ejemplo la crisis del 2008 y cambios climaticos
como el fendmeno del nifio, son uno de los factores que afecta directamente la demanda de
azucar destinado a los mercados nacionales e internacionales y con ello se ve reflejado las

numerosas caidas de las exportaciones.

En relacién al precio de un producto se ve que es causante de cambios en la
produccion y demanda del bien, en términos de comercio internacional significan que la
exportacion del bien va perfectamente directa con el precio de cada bien en el comercio

como se demuestra en los resultados.

El Peru controla su tipo de cambio interviniendo en el mercado monetario comprando y
vendiendo délares en donde se aprecia o deprecia el sol. La cual busca que se reduzcan los
riesgos de liquidez por parte de los agentes econdémicos, favoreciendo el comercio interno y

defendiendo las industrias del pais.
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VI RECOMENDACIONES

Las exportaciones generan crecimiento econémico a nuestro pais, es por ello que el
estado debe realizar estudios, prevencion de fendmenos climéticos e inversion en lugares

donde que estos cambios climaticos tienen un dafio mayor para las exportaciones.

Seguir con las politicas de apertura y régimen del tipo de cambio por parte del
BCRP es el camino correcto para contraer los efectos fluctuaciones bruscas del tipo de

cambio a la economia del pais.

Una mejora en la politica econdmica del sector exterior e internacional a través del
MEF, se podria aplicar politicas economicas mas favorables para el mercado nacional,
como la estabilizacién del tipo de cambio peruano y este tipo de cambio no repercute a

dafos a la agroindustria del azucar.
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AnNexos

Evolucién del indice tipo de cambio real multilateral

Indice del Tipo
de Cambio Real

ANO Muttilateral

2003 103

2006 104

2007 106

2008 102

2009 100

2010 98

2011 99

2012 92

2013 o4

2014 96

2015 08

2016 99

2017 95

2018 98

Evolucidn de las exportaciones de azlcar

Export. de
Afio Amicar
(millones US$)
2005 12.72
2006 4295
2007 18.77
2008 2472
2009 3489
2010 64.75
2011 47.59
2012 583
2013 13.93
2014 37.10
2015 18.36
2016 2831
2017 18.29
2018 14.11
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Evolucién del volumen de las exportaciones de azlcar

Wolumen Export.
Afio de Amicar (miles
de toneladas)
2005 32.18
2006 108 54
2007 48.27
2008 7044
2009 81.27
2010 112.03
2011 62.63
2012 543
2013 26.55
2014 6937
2015 3535
2016 4923
2017 34.38
2018 32.70

Evolucion del nivel de precio de las exportaciones de azlcar

Nivel de Precio
Afio Export. de Amicar
(USS por toneladas)
2005 39511
2006 39573
2007 38388
2008 350.93
2009 429 25
2010 57795
2011 7159 88
2012 690.95
2013 324 89
2014 534 82
2015 31942
2016 575.08
2017 331.86
2018 431.61

34

——
| —



TABLA N°2: Correlograma de residuos

Date: 12/12/19 Time: 19:46

Sample: 2005 2018

Included observations: 14

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob

|

P N O o
| -

|
1

=

N

=

=

-0.415
0.224
0.049

-0.107
0.153

-0.170
0.089

-0.127

-0.029

10 -0.150

11 0.047

12 0.024

0000 = DN e L0 ha —

-0.415

0.063
0.197

-0.046

0.056

-0.096
-0.026
-0.112
-0.102
-0.240
-0.032

0.117

2.9623
3.9012
3.8510
42072
47879
55946
5.8469
6.4512
6.4900
7.7560
7.9183
7.9853

0.085
0.142
0.267
0.379
0.442
0.470
0.558
0.597
0.690
0.653
0.721
0.786

TABLA N°3: Correlograma de Cuadrados residuales

Date: 12/12/19 Time: 19:53

Sample: 2005 2018
Included observations: 14

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob

0. mf

|

(——

o _Nm_O-0

e M|

|

0.181
-0.210
-0.146
-0.212
-0.046
-0.022
-0.163

0.054

0.064
10 0.021
11 0.018
12 -0.036

0000 =] O3 M f= LD P —

0.181
-0.251
-0.058
-0.244
-0.005
-0.149
-0.224

0.025
-0.113
-0.033
-0.105
-0.053

0.5646
1.3907
1.8219
2.8258
2.8785
2.8919
3.7440
3.8530
4.0388
40643
4.0884
42336

0.452
0.489
0.610
0.587
0.718
0.822
0.809
0.870
0.908
0.944
0.967
0.979
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MATRIZ DE CONSISTENCIA

TITULO: EL IMPACTO DE LA FLUCTUACION DEL TIPO DE CAMBIO EN LA
EXPORTACION DE AZUCAR EN EL PERU, 2005 — 2018

PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES

INDICADORES

Problema General:

¢Como impacta la fluctuacion
del tipo de cambio en la
exportacion de azucar en el
Perd en el afio 2005 al 2018?

Objetivo General:

Determinar como impacta la
fluctuacion del tipo de cambio en
la exportacion de azdcar en el
Peru en el afio 2005 al 2018.

Hipétesis General:

Existe relacion significativa entre la
fluctuacion del tipo de cambio y la
exportacion de azucar en el Peru
durante los afios 2005 al 2018.

Exportacion

Valor FOB de las
exportaciones de
azucar

Tipo de cambio

indice de tipo de

cambio real
multilateral
Problemas Especificos: Objetivos Especificos: Hipdtesis Especificas: Volumen Volumen en
toneladas de la
e ;Cual fue el efecto de la e Determinar el efecto que e Existe una fluctuacién exportacion de
fluctuacion del tipo de generan las fluctuaciones del significativa del tipo de cambio azucar
cambio en el Perd? tipo de cambio en el Perd. en el Peru.
e ;Cual fue el efecto de la e Identificar el efecto que e Existe una volatilidad Precio Nivel de precios de

volatilidad de las
exportaciones de azlcar en
el Pera?

genera la volatilidad de las
exportaciones de azUcar en el
Perd.

significativa de las
exportaciones de azlcar en el
Perd.

exportacién de
azlcar

——
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MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

TITULO: EL IMPACTO DE LA FLUCTUACION DEL TIPO DE CAMBIO EN LA
EXPORTACION DE AZUCAR EN EL PERU, 2005 — 2018

obtener una unidad de otra.

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DIMENSIONES INDICADORES
Exportacion Las exportaciones son el conjunto de bienes y servicios Exportacion Tradicional Valor fob de las
vendidos por un pais en territorio extranjero para su exportaciones de azlcar
utilizacion
Tipo de Cambio | Es la relacion entre el valor de una divisa y otra, es decir, nos Tipo de cambio real indice de tipo de cambio
indica cuantas monedas de una divisa se necesitan para multilateral real multilateral

Volumen Es la cantidad de produccién del insumo en el Peru, que esta Volumen
destinada al extranjero

Volumen en toneladas de la
exportacion de azlucar

Precio Es el valor econémico que indica en cuantas unidades Nivel de precios
monetarias es comercializado un bien y/o servicio.

Nivel de precios de la
exportacién de azlcar
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