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RESUMEN

El presente proyecto de investigacion tiene como titulo “El factoring y su
influencia en la rentabilidad de la empresa transportes Tacsa S.C.R.L en el
distrito de Ate periodo 2016-2018”, donde nuestro objetivo principal es
determinar la influencia del factoring en la empresa transportes Tacsa S.C.R.L
en el distrito de Ate periodo 2016-2018.

El método utilizado que contiene nuestra tesis es el hipotético deductivo. El
trabajo de investigacion que se aplico para la presente tesis fue aplicado, su nivel
de investigacion fue correlacional de enfoque cuantitativo, de disefio no
experimental y corte longitudinal. La poblacion fue constituida por la empresa
Transportes Tacsa S.C.R.L. periodo 2016-2018 y el tamafio de muestra fue de
50 datos analizados de los documentos de la organizacion. La técnica para
realizar fue la recoleccion de datos mediante el andlisis de los estados
financieros asimismo se utiliza la observacion dentro de la empresa y los
instrumentos que se utilizaron fue el andlisis documental de los estados
financieros para examinar de una forma apropiada las variaciones que ocurrieron
dentro de la organizacién de los periodos detallados que se manejé en el
proyecto de investigacion. Asimismo, para la observacion utilizaremos una lista
de cotejo en el cual nos permitird evidenciar los procedimientos de las cuentas
por cobrar dentro de la organizacién y verificar que esta cumpla con todos los
requisitos necesarios para poder otorgar un crédito.

En el trabajo de investigacion se analizaron 50 datos que fueron divididos
trimestralmente en el cual nos permitié realizar el analisis de los ratios para su
respectivo analisis, por consiguiente, realizamos el analisis en el SPSS V.25
donde se pudo determinar la confiabilidad del instrumento mediante el alfa de
Cronbach, ademas para medir la influencia de las variables se utilizo el Rho de

Sperman, el cual mostro datos estadisticos para su respectiva interpretacion.

Por ultimo, el resultado de la investigacion muestra que hay una relacion directa
positiva, por lo que el factoring se relaciona en la rentabilidad de la empresa
transporte Tacsa SCRL, mostrando que es de gran aporte para las empresas
ya que va a permitir obtener liquidez en un corto periodo a comparacion de

otras fuentes.

Palabras Clave: Factoring, Rentabilidad, Liquidez
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ABSTRACT

This research project is entitled "Factoring and its influence on the profitability of
the transport company Tacsa SCRL in the district of Ate period 2016-2018",
where our main objective is to determine the influence of factoring in the transport
company Tacsa SCRL in the district of Ate period 2016-2018.

The method used that contains our thesis is the hypothetical deductive one. The
research work that was applied for this thesis was applied, its research level was
correlational with a quantitative approach, non-experimental design and
longitudinal cut. The population was constituted by the company Transportes
Tacsa S.C.R.L. period 2016-2018 and the sample size was 50 data analyzed
from the organization's documents. The technique to carry out was the collection
of data through the analysis of the financial statements, observation within the
company is also used and the instruments used was the documentary analysis
of the financial statements to examine in an appropriate way the variations that
occurred within of the organization of the detailed periods that were handled in
the research project. Likewise, for the observation we will use a checklist in which
it will allow us to demonstrate the procedures of accounts receivable within the
organization and verify that it complies with all the necessary requirements to be
able to grant a loan.

In the research work, 50 data were analyzed that were divided quarterly in which
it allowed us to perform the analysis of the ratios for their respective analysis,
therefore we carried out the analysis in the spss which showed statistical data in
which it was determined that there is a weak positive correlation between our
variables.

We can say that the use of factoring is of great contribution to companies since it
will allow obtaining good liquidity in a short period compared to other traditional
sources of financing. That is why it benefits the entities since they grant their sales
to credit in order to obtain and invest in their main economic activity and thus

increase the profitability of said companies.

Keywords: Factoring, Profitability, Liquidity
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A nivel mundial, las organizaciones son mecanismos que generan ganancias y
promueven el crecimiento econémico de un pais. El principal problema al que
enfrentan estas entidades y que alarma a muchos, es poder salvaguardar la
sostenibilidad de su negocio por lo que conviene solucionar problemas muy
habituales de liquidez ya sea por el retraso de pago de los proveedores o los
créditos asignados. (Flores, 2016, p.20).

Actualmente, nuestro pais no es ajeno a esta situacion ya que se ve como la
mayoria de estas sociedades sufren conflictos de liquidez reprimiendo tener
buenos resultados en su rentabilidad. Esto se debe a la alta competencia entre
las organizaciones originarias, produce que estas investiguen otras opciones
bancarias y estrategias empresariales, que le admitan una mejor rentabilidad
para seguir satisfaciendo las insuficiencias de sus consumidores,
desempefiando también con sus compromisos financieros y lograr mayores
ingresos que les ayuden a seguir progresando en las actividades comerciales.
(Juéarez, 2016, p.12).

Las compaiiias en el Peru, por lo habitual trabajan con politicas de créditos a
largo vencimiento, concediendo créditos de 60, 90 y 120 dias, produciendo un
tiempo de cobro extendido y envolviendo las condiciones de cobranza. Por este
conocimiento se origina una problematica de liquidez que proporciona como
efecto una rentabilidad muy baja, no conforme con la utilidad deseada al término
del periodo. (Flores, 2016, p.23).

En el Perl existes varias maneras de financiarse que se adapten a todo tipo de
condiciones y necesidades de las empresas pero la mayoria deben cumplir con
ciertos requisitos y todo un proceso de tramite que resulta ser muy largo, por
consiguiente se busca otras herramientas de financiamiento como el uso del
factoring mediante un contrato, concede sus cuentas pendiente de cobro a una
entidad bancaria que hace que le proporcione un ligado de bienes en los que
contienen especialmente la subvencion a breve aplazamiento.(Morales, 2017,
p.40).

11



La empresa dedicada al servicio de transporte Tacsa del distrito de ATE se
encarga de trasladar la mercaderia de los proveedores, presento el problema de
falta de liquidez inmediata, para invertir en nuevos equipos y cubrir con los gastos
generados dentro de la organizacion, esto se debe ya que sus facturas emitidas
no son canceladas en el periodo correspondiente por sus usuarios 0 para no
perder a sus consumidores las situaciones de cancelacion han sido determinado
a un largo periodo debido a la competitividad que se muestra en ese rubro, lo cual
soporta la falta de sus compromisos.

Frente a este problema el factoring ha surgido como instrumento de
financiamiento para el proceso de liquidez generando una buena rentabilidad.
Por tal motivo, el proyecto de investigacion tiene como objetivo principal
determinar la influencia del factoring en la rentabilidad de la empresa Transporte
Tacsa SCRL en el distrito de ATE periodo 2016-2018.

Para dicha justificacion de nuestro proyecto de investigacion, empezaremos
explicando la justificacion metodoldgica, tiene una gran contribucién debido que
podra utilizarse en otras asociaciones, servirA como referencia para futuras
investigaciones, que es dirigir bien los recursos financieros, con una persona
comprometida que pueda concebir las inversiones de acuerdo a las
disposiciones determinadas por los socios, asimismo, controlar las compras de
los transportes que estas sean de calidad, los equipos y personal que trabaja en
el espacio de contabilidad, recursos humanos, sean personas eficientes y
capaces en el momento de realizar los estados financieros o al momento de
contratar al personal que se encargaran de que la distribucién se realice de

manera correcta con la finalidad de obtener mas clientes fijos a laempresa.
Quiroz (2015) indico:

La justificacion metodolégica presenta un diferente régimen o un
acontecimiento estratégico para crear comprension valida y confiada. En
una tesis se plantea investigar diferentes metodologias o procesos para
generar sabidurias, buscar nuevas representaciones de hacer
investigacion es por ello que logramos decir que el trabajo de

investigacion tiene una demostracion metodoldgica. (p.45).
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Pedraza (2015) Explico, que se representa a los conocimientos del porqué y para
gué de la investigacion que se va a ejecutar, es decir, razonar una indagacion
fundamentada en mostrar las razones por las cuales es significativo llevar a cabo
el relativo estudio. (p. 55).

Para la justificacion tedrica nuestra investigacion tiene un enfoque que en lo
tedrico es notable y ayuda al crecimiento de la investigacion, esta tiene como fin
adquirir efectivo, mediante terceros e inversiones propias, que puedan ser
necesarias para el transcurso de mejora de la empresa. De esta forma, disponer
de mayor liquidez y obtener mayor productividad frente a hechos en un tiempo
determinado. Esta indagacién se ejecutd con el proposito de contribuir a la
comprension efectiva sobre el uso del factoring para la mejora de liquidez de

modo inmediato en las organizaciones.

Méndez (2015) explica que la justificacion tedrica se refiere a que el proyecto del
articulo es generar reflexion y discusion culta sobre la sensatez efectiva, verificar

una hipétesis y diferenciar derivaciones. (p. 60).

Hernandez (2016) indica que se ha realizado la sistematizacion y fortalecimiento
de investigacion tedrica desde la orientacion del sistema nacional de proyeccion
estratégico, y enfoque tedrico con la intenciébn de proporcionar el intelecto y

administracion, en una realidad concreta. (p. 35).

Con relacion a la tercera justificacion practica se determin6 que el facturar es de
gran jerarquia para la rentabilidad de la compafiia, que ambos son utilizados
como indicadores a fin de una buena decision y elaboracion de liquidez de
caracter inmediato. Asimismo, la investigacion es significativo porque ayudara a las
organizaciones que venden a crédito y posean dificultades de liquidez. Esto se
realizar4 con el objetivo que la empresa obtenga mayor rentabilidad para su

desarrollo y aumentar su capital.
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Cruz (2015) Nos indica, que la justificacion practica beneficia a solucionar un
inconveniente o por lo minimo plantea habilidades que al aplicarse contribuiran

a solucionar. (p.98).
Chévez, E. (2016) menciona:

La justificacion practica es donde se exhibe los conocimientos acerca de las
ganancia y perdidas de los efectos del estudio y de la calidad imparcial de
analizar los hechos que los componen y de la contingencia de llegar a

terminaciones logicas de su procedimiento.

Sobre la realidad problemética presentada se realizd el problema general y
especifico de la investigacion. El problema general de la investigacion fue
¢,Como influye el factoring en la rentabilidad de la empresa Transportes Tacsa
S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-2018? Los problemas especificos de

la investigacion fueron los siguientes:

o PE1: ¢ Como se relaciona el factoring en la rentabilidad econémica de la

empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-2018?

o PE2: ¢ Como se relaciona el factoring en la rentabilidad financiera de la
empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-2018?

o PE3: ¢ Como se relaciona la rentabilidad en las cuentas por cobrar de la

empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-2018?

o PE4: ;Como se relaciona la rentabilidad en la liquidez de la empresa
Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-20187?

El objetivo general es determinar la relacion del factoring en la rentabilidad de
la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-

2018.Los objetivos especificos son los siguientes:

14



e OEL: Determinar la relacion del factoring en la rentabilidad econémica de la
empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-2018.

e OEZ2: Determinar la relacion del factoring en la rentabilidad financiera de la
empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016- 2018.

e OE3: Determinar la relacién de la rentabilidad en las cuentas por cobrar de la
empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-2018.

e OE4: Determinar la relacion de la rentabilidad en la liquidez de la empresa
Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016- 2018.

La hipotesis general es el factoring se relaciona positivamente en la rentabilidad
de la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-

2018.Las hipdtesis especificas son las siguientes:

e HEL: El factoring se relaciona positivamente en la rentabilidad econémica de
la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-
2018.

e HE2: El factoring se relaciona positivamente en la rentabilidad financiera de
la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-
2018.

e HES3: La rentabilidad se relaciona positivamente en la liquidez de la empresa
Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016- 2018.

e HE4: Larentabilidad se relaciona positivamente en la cuentas por cobrar de
la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de ATE periodo 2016-
2018.

15
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Bazan (2015), enfatizo que la ejecucion del factoring y su atribucion en la
rentabilidad, el objetivo principal fue proponer el factoring para optimizar la
rentabilidad de la empresa. La investigacion es de tipo no practico y de corte
colateral. Se ejecutd el examen del registro financiero y contable, por medios de
ratios e indicadores. Se concluyé que el proposito de investigacion se pudo
establecer ya que la proposicion del factoring tendra una autoridad efectiva en la
rentabilidad de la sociedad. De la misma manera se recomendd a la empresa
implementar este tipo de financiamiento ya que dio resultados positivos para la

organizacion.

Corvacho (2017) explico que la rentabilidad de las microempresas, en aplicacién
del factoring. Tiene por objetivo establecer que el uso de factoring es
trascendental en la rentabilidad de las microempresas, del rubro de libreria,
porque esta herramienta bancaria es una de las opciones, que admite convertir
todos los negocios al crédito, como si estuvieran al contado y asi consigue saldo
adyacente, para las empresas accediendo extender con sus movimientos
bancarios. Lo cual se utiliz6 el método cualitativo, la primordial habilidad utilizada
es la encuesta con su referente tabulacion, proceso y consecutivamente se
examinaron las deducciones, para determinar la eficacia de la hipétesis. Se
concluy6 determinar en el resultado, que con las acciones econémicas que se
descubre las microempresas, si pide de manera importante la atencion de

factoring, para el incremento de la rentabilidad.

Chuquiyauri y Luna (2019) sustentaron que esta investigacion esta encaminado
a descubrir el uso del factoring en las MYPES del emporio comercial de Gamarra,
para lo cual se indago tesis nacionales e internacionales, ademas de ampliar los
conceptos primordiales del tema como tesis de lo que es una micro y pequefia
sociedad, el factoring, la tasa de interés y descuentos que se aplican. El disefio
de esta indagacion es de tipo cualitativo, ya que se implementé las encuestas.
Para el perfeccionamiento de esta exploracion se realizo diferentes encuestas
para los microempresarios, ubicados en el centro comercial gamarra para
determinar el uso del instrumento bancario en articulo. En conclusion, el
desarrollo de esta investigacion determiné que el factoring aporta resultados
positivos ya que genera tener liquidez a corto plazo, cumpliendo y satisfaciendo
las necesidades de los clientes.
17



Elias, (2017) sustento que el factoring y su correlacion con la rentabilidad en las
sociedades de servicios ambientales. Por el cual el objetivo universal de esta
indagacion fue en sefialar de qué modo el factoring corresponde con la
rentabilidad en las compafas de productos circunstancial del distrito de Lurin. El
disefio de pesquisa manejado en la averiguacion fue no empirico y el ejemplo de
corte de tesis fue transversal asumiendo una direccion cuantitativa. La pericia
manejada fue la encuesta y la herramienta fue el informe. Posteriormente, se
concluyo a la sucesiva terminacion del factoring que influyo de manera positiva
en la rentabilidad en las sociedades de servicios ambientales. Por este motivo
se recomendoé a las empresas reducir sus gastos de operacién, adquiriendo el

factoring para obtener liquidez satisfaciendo sus necesidades.

Eulogio, Oshiro (2018) explico que el factoring y rentabilidad en la empresa
Scharff Logistica Integrada S.A. Tiene como el objetivo primordial crear la
influencia del manejo del factoring en la rentabilidad de la asociacion. El estudio
es de tipo correlacionar ya que valordé la correlacion entre las variables,
conjuntamente de ideal no empirico y de corte transversal, porque aprendemos
la conducta de las variables a través del periodo. Al finiquitar la actual
exploracion se pudo concluir que el uso de la herramienta financiera factoring no
interviene efectivamente en la rentabilidad de la empresa. Por lo mencionado
anteriormente se recomendod a la organizacion, evaluar mejor otras herramientas
de financiamiento, analizando las tasas de interés, invertir los fondos que se
obtuvo del factoring en nuevos negocios y asi tenga una mejora en su

rentabilidad.

Juérez, (2016) preciso que el factoring y su consecuencia en el entorno
financiera de la empresa sayser e.i.r.l., tiene como objetivo primordial valuar el
efecto del factoring en la sociedad. EI método utilizado fue el inductivo, las
técnicas que se utilizo fue el fichaje y la recoleccion de datos y el disefio fue
descriptivo, no experimental. Se finiquitd que al emplear el factoring mejora su
situacion financiera ya que tiene un mejor sistema de cobro de las cuentas por
cobrar que tiene. Conjuntamente, es recomendable que la sociedad siga trayendo
el factoring como un instrumento de financiamiento través de sus adecuados

patrimonios. Asi como solo debe ser utilizado siempre y cuando sea necesario.
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Lopez y Ayala (2017) explicaron, la diligencia del factoring y su resultado en el
entorno financiera en la asociacibn multimoldes s.a.c. Se ha perfeccionado
asumiendo en cuenta el propésito de instituir el resultado de la aplicacion del
factoring en la situacion de la entidad. La tesis es de tipo cuantitativa, no
experimental. Como una viable respuesta a la incierta se trazé lo siguiente:
utilizando el factoring optimizara la situacion financiera por la transformacion
contigua de las cuentas pendientes a cobro por la comercializacion de
actividades comerciales proporcionados en la sociedad MULTIMOLDES S.A.C.
Dentro de los consecuencias derivadas se concluyé que el financiamiento con
factoring es una opcion que favorece a la compafia, optimizando la liquidez sin
acudir a otras herramientas mas onerosas, lo que accede colocar de mas
patrimonios para desempefiar sus deberes. Es recomendable que la empresa
siga manejando el factoring como un instrumento de financiamiento través de

sus adecuados recursos.

Tacsa (2015), explico que el factoring y las finanzas de las MYPES formales. Por
lo que, planteé como el objetivo primordial: “Comprobar de qué caracter el
factoring ha influido en las finanzas de las MYPES sensatos en Salamanca — Ate
Vitarte. La investigacion es de tipo cuantitativa, la poblacion de la tesis abarco
79 empresarios de las MYPES, el bosquejo de contrato a la forma que se
acumularon los antecedentes pertenece al transversal. Mediante el experimento
de correlacion Pearson. Se concluy6 que las finanzas mejoraron por el uso del
factoring ya que se gestion6 bien los activos para cubrir sus pasivos a corto
plazo. Se recomendé a la organizacion usar el factoring ya que le permite obtener

dinero de manera inmediata para cumplir con sus obligaciones.

Alayo y Alfaro (2018) enfatizo que el factoring y rentabilidad en una empresa de
alimentos. El objetivo ejecutado es dar a conocer, la situacion de la sociedad
P&D Andina Alimentos S.A, se mostraba una rentabilidad aprobada pero no
alcanzaba a satisfacer las insuficiencias de las cuentas por cobrar, ya que su
periodo era muy largo. Es por ello se manejo esta herramienta de financiamiento
(factoring), y resguardar en gran parte los gastos y costos, que se incidian, al
tener que cobrar a los usuarios, que en muchos temas eran usuarios
desacreditados. Es de tipo cuantitativo de corte longitudinal ya que se tomara de
varios periodos para realizar una data y demostrar el impacto que tuvo en la
19



rentabilidad. Al finalizar el trabajo se concluyd, que el factoring es una
instrumentd de financiamiento efectiva, ya que aprobd consentir a mas
patrimonios, y nos da una rentabilidad que nos permite tomar nuestras

necesidades, y conseguir mas beneficios al plazo determinado.

Alvarado, Flores (2016) explico que la propuesta del factoring como fuente de
rentabilidad para la sociedad Mercalimsa S.A. la actual indagacion se llevo a
cabo con el imparcial de plantear el sistema de factoring, como fuente de
rentabilidad para obtener liquidez para la compafia. Se implementé la
metodologia descriptiva, deductiva, bibliografica y de campo, con uso de la
técnica de la encuesta junto al utensilio de cuestionario. En la investigacion se
pudo concluir que la entidad pudo alcanzar mayor liquidez con la aplicacion del
factoring. Se recomendo a la organizacion, que tengan liquidez para poder seguir
operando, en caso contrario no podran referir con los recursos demandados para

su financiamiento.

Barrionuevo (2017) sustento que el factoring como instrumento financiero para
optimar larentabilidad de las pequefias y medianas sociedades textiles. El objetivo
es realizar estudios de rentabilidad individualmente en el sector textil se muestra
una dificultad en habitual que es la falta de liquidez. Es de enfoque cuantitativo,
de nivel exploratorio, descriptivo y correlacionar, no empirico. Se concluyé en el
presente informe que el factoring no fue aprovechado de manera adecuada por el
desconocimiento del funcionamiento. Ante lo expuesto se recomendo6 fomentar
el uso del factoring ya que permite el aumento de la rentabilidad, ademas las
organizaciones de cualquier rubro tienen que estar preparados para cualquier

tipo de riesgo que se presente.

Belli,Morales (2017) enfatizo que el examen de la rentabilidad del factoring para
la sociedad belli logistics. El objetivo es realizar un andlisis de Rentabilidad que
se adquiere al utilizar el factoring como instrumento de financiamiento. La técnica
manejada en el desarrollo de este trabajo investigativo es documental, utilizamos
dos fuentes para recopilar la informacién, las fuentes utilizadas fueron la
organizacién y la informacion de los libros y documentos. Se concluyé que al

utilizar el factoring mejoro la rentabilidad de laorganizacion.
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Jara, (2015). Explico que el factoring como medio de liquidez en la rentabilidad
en las empresas mypes, tiene el objetivo primordial estudiar las particularidades
primordiales del factoring como dispositivo de rentabilidad a breve plazo dentro
de la sociedad, Las metodologias de la busqueda son de tipo cuantitativo,
correlacionar, no experimental ya que representa las particularidades de la tesis.
Se concluyo que esta tesis intenta manifestar que el factoring es un intermedio
alterno de financiamiento y rentabilidad a breve vencimiento mas fuerte que otros
dispositivos, dependiendo de determinadas particularidades fundadas en el flujo
de efectivo. Se recomendo a las empresas contar con este tipo de financiamiento
ya que al otorgar ventas a crédito no cuenta con la liquidez para solventarse en

el periodo indicado, aplicando el factoring genera liquidez de formainmediata.

Orlando (2015) sustento que el factoring como opcién de financiamiento y
mejoramiento de rentabilidad para las pequefias y medianas entidades en
Argentina. Tiene como objetivo Presentar este utensilio como una opcion
inestimable de liquidez, para el financiamiento de nuevos propésitos para las
Pymes Argentinas y, establecer su impacto en la rentabilidad de las semejantes.
El enfoque de la tesis es de tipo cuantitativa, de nivel no empirico, se utilizé las
encuestas y la observacion. Se concluyé que el factoring permite a las
sociedades, conseguir recursos liqguidos ya que vende sus facturas y
documentos por cobrar. Es por ello que se recomend6é hacer campafias
informativas de los usos de esta herramienta y realizar un andlisis de los

beneficios que ofrece esta herramienta.

Villavicencio (2015) detallo que el factoring |bancario como nombramiento de
liquidez adyacente para las pequefias y medianas sociedades en Ecuador. El
objetivo fundamental de esta tesis es el de atenuar el uso del factoring como
sufragio de financiamiento a breve vencimiento, a través de una pesquisa sobre
cuales son los apoyos que faltan en su uso, asi como las exigencias necesarias
para su uso. El enfoque de la tesis es cuantitativo, correlacionar, se utilizé la
observacion de los datos de las empresas. En conclusion, La diligencia de esta
disyuntiva suministrara introduccion de capitales a las PYMES, provocara la
capacidad al banco y contribuird a la desmonopolizacion de los mercados
financieros induciendo una cultura de inspeccién en los créditos derivados por
los ecuatorianos. Se encomendé efectuar una accién que acceda propagar a
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la comunidad en frecuente, averiguacién claro acerca de las mejorias que brinda

el uso del contrato de factoring.

Corvacho (2017) explico que la rentabilidad de las microempresas, en aplicacion
del factoring. Tiene por objetivo establecer que el uso de factoring es
trascendental en la rentabilidad de las Microempresas, del Rubro de Libreria,
porque esta herramienta bancaria es una de las opciones, que admite convertir
todos los negocios al crédito, como si estuvieran al contado y asi consigue saldo
adyacente, para las empresas accediendo extender con sus movimientos
bancarios. Lo cual se utilizé el método cualitativo, la primordial habilidad utilizada
es la encuesta con su referente tabulacion, proceso y consecutivamente se
examinaron las deducciones, para determinar la eficacia de la hipotesis. Se
concluy6 determinar en el resultado, que con las acciones econémicas que se
descubre las microempresas, si pide de manera importante la atencion de

factoring, para el incremento de la rentabilidad.
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11l. METODOLOGIA
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3.1 Tipo y disefio de Investigaciéon Tipo de investigacion:

El proyecto de investigacion es de enfoque cuantitativo porque se evaluara la
influencia obtenida mediante sus herramientas analizadas en la empresa, ya que
esta indagacion presenta su propia mediacion(ratios) por ello se accede a los
estados financieros para demostrar y analizar si la organizacion esta asumiendo

una rentabilidad correcta.

Segun el autor Casanova (2015), para la investigacién cuantitativa es un proceso
que maneja datos numéricos y pesquisa medir el andlisis estadistico, en corriente
aplicar alguna forma de estudio empleando dimensiones numerarias que pueden
encontrarse exteriorizadas por medio de mecanismos del campo. Por lo tanto,
que la informacién cuantitativa se ocasiona una causa y consecuencia de los

examenes derivados.

El actual trabajo es de tipo de investigacion aplicada ya que busca resolver un

problema.

Segun Tamayo (2016), la investigacion primordial o esencial se atestigua dentro
de un testimonio problematico y su plan fundamental de extender la afectacion
mediante el descubrimiento de extensas propagaciones o recapitulaciones.
Oprime potencialmente el asunto de una hipoétesis o teoria fundada en principios
y regimenes, es un contenido constante y metddico de sistematizar la habilidad

irrefutable y popularizar fases deductivas e inductivas de la consideracion. (p.47).
Disefio de investigacion:

El tipo de disefio en el reciente trabajo es de tipo descriptivo correlacional no
experimental de corte longitudinal, en vista de que las variables que se van a

explicar no estaran manipuladas.

Segun Kerlinger (2016) Nos menciona que la busqueda no experimental es la
indagacion segura Yy sistematica puesto que el prestigioso no tiene

reconocimiento inmediato de las variables autosuficiente, en vista de que
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sus descubrimientos ya han sucedido o a que son substancialmente no
manejables. Se forman suposiciones sobre las representaciones entre las
variables, sin intercalacion continua, de la diversificacion relacionada de las

variables dependientes e independientes (p. 50).
3.2. Variables y Operacionalizacién

Las variables son prudencias en el cual los componentes que quedaran a la mira,
y que conservaran o arrebataran incomparables bienes. Segun Ospino (2015)
“Por variable imaginamos aquello que se exterioriza sobre el componente de
analisis, se logra otorgar desiguales productos mencionadas condiciones de la
variable” (p, 111).

V1:Factoring (independiente)

V2:Rentabilidad (dependiente)

Como primera variable de nuestro proyecto de investigaciéon tenemos en la
empresa el factoring, es una opcion de financiamiento, existe un contrato donde
una organizacion transfiere la prestacion de cobranza pendiente de los créditos
y cuentas que tiene a otra asociacion, puesto que consigue de modo inmediata

el capital que esas actividades se refieren, con una disminucion.

Segln Ledn (2016) nos dice, este contrato cumple las situaciones del descuento que admite a
los acreedores a plazo percibir de forma adelantada el valor de sus créditos mediante la cesidn
dispendiosa de estos a otro ente o entidad, sin esperar el lapso del plazo, con elresultado de

invertir rdpidamente su valor en el aprovechamiento de su industria. (p.29).

De la cita anterior se desprende, que el factoring es beneficioso para la
organizacion ya que ayuda al financiamiento de ella ocasionando una mejor
rentabilidad pudiendo extender su liquidez y productividad empresarial.
Asimismo, es un instrumento de financiamiento a breve vencimiento para
intercambiar las cuentas pendientes de cobro en liquido. Es por ello, que la
rentabilidad es influenciada por el factoring y tiene mejoramiento en el activo de

la organizacion.
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Como primera dimension obtendremos la liquidez, que es de manera necesaria
e inmediata en toda entidad para poder solventar sus cuentas, a modo que es
muy significativo tener bastante liquidez a corto plazo. Estas conciencias
involucran las relaciones entre los activos corrientes y los pasivos de breve

vencimiento.

Segun Navarro (2015) es la capacidad de un ente para tener en cuenta las necesidades a breve
plazo, disposicidn por la reciprocidad de estos con los medios monetarias y en cuentas crediticias
a la perspectiva. Se entiende en cualquiera de sus representaciones; en caja, en bancos o en
titulos monetarios exigiblemente o de corto término, de una manera fulminante y que no cause

pérdida de importe en el dominio de la compaiiia. (p25).

Esto quiere decir que la liquidez es uno de los activos que puede convertirse en
dinero en efectivo en corto tiempo, es uno de los mas importantes ya que las
organizaciones van a poder hacer frente a sus obligaciones a corto plazo,

manteniendo una buena solvencia en las empresas.

De igual forma, tenemos como primer indicador el activo circulante, que nos
indica el contenido de la empresa del poder generar dinero a partir de sus activos
es la primordial disposicion de la liquidez ya que mostrara como los elementos

del activo van a resguardar sus compromisos a corto plazo.

Segun Filadelfia, nos indica que es acreditado como activo corriente y aqui se especifica todo lo
que la compafiia tiene mas aprovechable por ejemplo liquidez en caja, dinero financieras,

cuentas por cobrar, inventarios. (p.29).

Podemos definir que son los bienes y servicios netos de una organizacion o
negocio, es decir, el capital del que una sociedad puede disponer de forma casi
contigua. Es maximizar, la ganancia neta resultante de cada uno de los activos.

Figura 1

I Activos Circulantes I
Pasivos Circulantes
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De este modo, obtendremos como segundo indicador la prueba acida que es de
gran valor para la entidad ya que permite determinar el cumplimiento de las
organizaciones con sus respectivos pendientes u obligaciones que se han
generado en un periodo determinado. De igual manera, es uno de los indicadores
financieros manejados para calcular la liquidez de una sociedad, para
automatizar su capacidad de cancelacion y para hacer el adecuado examen

financiero.

Segun Arching (2015) sefala, es aquel guia que al separar del eficaz estdndar nominas
que no son comodamente viables. Provee una habilidad mas rigida de la cabida de pago
de una organizacion en el breve vencimiento. Los repertorios son retirados del examen
porque son los activos con falta de liquidos y los mas sometidos a mermas en caso de

quiebra. (p.16).

Por consiguiente, podemos decir que la prueba acida representa una disposicion
mas continua de conseguir liquidez de manera inmediata a la empresa.
Asimismo, deberiamos de tomar consideracion los horizontes de liquidez del

mecanismo del activo corriente.

Activos corrientes-inventarios

pasivos corrientes

Figura 2

Asimismo, como tercer indicador de nuestra primera dimension obtendremos el
capital de trabajo, que nos demuestra la cantidad de patrimonios con los que
cuenta una organizacion para poder continuar laborando una vez que se

solventen todos los pasivos correspondientes a corto plazo.

Segun Saucedo (2019) nos indica, se compone por cuatro naturalezas financieros:
efectivo y equivalentes, cuentas pendientes de cobro, relaciones y cuentas por pagar.

Se delimita como la diferencia del resultado del activo menos el pasivo circulante. (p.45).

Podemos decir que el capital de trabajo se calcula mediante la resta del pasivo
corriente al activo corriente admite medir gradualmente la fuerza de cada partida
gue concede el activo circulante al complementar a la anterior y como favorecen

en la generacién de liquidez.
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Figura 3

Como segunda dimension de nuestra primera variable tenemos las cuentas por
cobrar en donde se reconocen los aumentos y los fragmentos respectivos a la
venta de nociones diferentes a productos o servicios. Es por ello que esta
conformada por letras de canje, titulos de crédito y pagarés a favor de la

organizacion.

Meza (2017) sefala que las cuentas por cobrar son los valores que ajustan a terceras
entes y por ello logra una gran excelencia contar con politicas claras. Procedimientos a
crédito mejoran las ventas, pero también puede ser una dificultad financiera sino se tiene
una apropiada gestion del cobro. El crédito aumenta la capacidad de las sociedades,

convirtiéndose en una fuerza de lanzamiento en los mercados. (p. 63)

Asimismo, se manifesté que el factoring se ocasiona de las cuentas por cobrar y
en definitiva estos disponen un activo indicador en la compafiia ya que es el
capital procedente de las ventas realizadas, por ello es necesario tener una

conveniente direccion de estas.

Ademas, como primer indicador de nuestra segunda dimensién tenemos la
rotacion de cuentas por cobrar que es expresion muy manejado en finanzas,
bancos y valores financieros. Fundamenta en la simetria entre el total de ventas

anuales al crédito y el promedio de cuentas diferidas de cobro.

Para Arching (2015) la rotacion de cuentas por cobrar deduce la continuacion de
reparacion de las cuentas por cobrar, el plan de este ratio consiste en calcular el término
de consideraciones concedidos a usuarios y valora la capacidad de crédito y cobranza.
Es deseable que el resultado de cuentas por cobrar circule prudentemente, de modo
gue no involucre costes monetarios muy costosos y acceda manejar el crédito como

habilidad de comercios. (p.19)
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Ante lo expuesto ,la rotacion de cobro sefiala el niumero de espacio de la venta
el cual se manifiesta en las cuentas por cobrar, es decir, el periodo de créditos

gue se otorga a los proveedores.

Rotacion de cuentas por cobrar= Ventas nelas a crédito

Saldo promedio de cuentas por cobrar

Figura 4

En el mismo contexto, como segundo indicador de nuestra segunda dimensién
tenemos el periodo promedio de cobranza (dias), es un ratio que nos demuestra
la cifra de plazos en que se demora la compafia para que los balances por cobrar
productivos se cambien en efectivo. Es por ello, que mientras menos sea la
cantidad de dias, figura que méas rapido estamos realizando la cobranza las

cuentas que nos deben nuestros usuarios.

Salas (2018) menciona que el tiempo promedio de cobro es una disposicion de eficiencia
conla que la sociedad alcanza cobrar sus ventas a crédito, ademas, muestra la seguridad
en la cobranza. Un grado medio de cobro muy preferente al plazo de crédito concedido
indica una mala gestion de cobro o insuficiencias en la eleccion de los consumidores y
en el permiso de créditos. Sin embargo, un minimo tiempo de cobro no es precisamente
bueno, ya que logra causar en una dura y violenta gestién de cobro que incomode a los

usuarios y estimule su pérdida. (p.244)

Podemos indicar que es el aplazamiento medio de cobro calcula el digito de dias,
en promedio, que una sociedad difiere en recaudar a sus consumidores, es
fundamentalmente significativo porque da informacién a la sociedad con
correspondencia en las cuentas por cobrar para tener una labor de gestién y
seguimiento de la cartera de clientas.

Figura 5

Rotacién de cuentas por cobrar

365

Asimismo, como segunda variable tenemos la rentabilidad que calcula el

desplazamiento de la asociacion en un periodo concluyente de todos sus
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capitales que hayan sido favorecidos por los asociados para que en un futuro

obtengan una compensacion de ingreso, mas de lo alterado por cada accionista.

Molina, Ramirez, Bautista, Vicente (2,015), indica que la rentabilidad es la composicién
del favor de la organizacion trata sus capitales. [...], la rentabilidad nos ensefia como ha
determinado la entidad de los capitales que se le han dado o los recursos que examina.
En efecto, la rentabilidad es un buen guia del trabajo, utiliza para apreciar de
representacion concisa la gestion examinando el balance entre sociedades o la de la
propia corporacién a lo desarrollado del periodo. La rentabilidad la automatizaremos
sobre dos plataformas: a) la revolucién retocada por los agrupados (rentabilidad
financiera) y b) los recursos forzosos para extender la precipitacion (rentabilidad

bancaria), una de cuyas diversidades es la alteracién privado para inducir el oficio. (p.47)

La rentabilidad nos proporcionara a conocer de cdmo se rescata la disposicion
para conseguir beneficio y consiga enfrentar sus insuficiencias con los
intermediarios a corto y largo plazo, para que los administradores y asociados

tomen una disposicion conveniente.

En el mismo contexto, tenemos la primera dimensién de nuestra segunda
variable la rentabilidad econdomica, computariza el comprendido de los
trabajadores para ver de cuanto de volumen tiene los activos de una corporacion
para ejecutar acrecentamientos sin tener que interesar de cuanto se haya

transformado.

El autor Ramirez, Bautista y Vicente (2016), nos indica que la rentabilidad econémica es
el impulso de negocio que comprende el procedimiento de unos medios, con soberania
de quien posea el aportarte de los mismos. El beneficio derivado de estos patrimonios
se designa rentabilidad econémica y pertenece las deducciones obtenidas con los

recursos manejados. (p.49).

Para obtener una rentabilidad econdmica de una entidad son utilizados los

recursos de una manera eficiente que se tiene en cuenta incrementar el precio
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de las ventas, si no se llegan a los objetivos esperados, se tomaran otras
decisiones para fijar la reduccion de sus costos de produccién, ya que esto
generara mas incremento sobre sus ventas a un precio accesible dependiendo

de la zona o0 ambiente en donde se estén ofreciendo los productos.

Asimismo, nuestro primer indicador de la rentabilidad econdmica es el ROA que
calcula todos los activos de la organizacion ya sean propios o ajenos para el
beneficio de sus acciones que posee a realizar la entidad como capitales y otros

con la basqueda de tener un beneficio a favor para la entidad.

Casanova, (2016) ROA (return on assets): El regreso acerca de los activos indica la medida de
rendimiento que la compaiiia obtiene de todos los recursos a su disposicion. A diferencia del
ROE o toma en cuenta el pasivo, por lo tanto, el valor de rentabilidad sera independiente de cuan

apalancada esté la compainiia. Resultado operativo activo total promedio. (p. 124).

Utilidad Neta
Activo total bruto

Figura 6

Por consiguiente, el ROA nos demuestra lo que se puede realizar en la
organizaciéon con todos los activos utilizables que posee. En si estos recursos
son significativos ya sea proporcionada por la entidad o recursos foraneos que
son de terceras personas como las entidades bancarias y nos trasladara a que
la organizacion obtenga mas inversion para lograr una buena rentabilidad.

Como segundo indicador de nuestra primera dimensién obtendremos el ROI es
una habilidad que utiliza las organizaciones que este calculara la repatriacién de
la inversion de cada socio que contribuyo y ver qué tanto eficiente fueron los
gastos que se generara en duracién a la operacion si este estuviese un regreso

de inversion negativa significa que esta perdiendo.

El ROl puede definirse segun, Turletti (2,018), EI ROl esta surgiendo cada vez con mas fuerza como
indicador fundamental en numerosos sistemas de medicidn y evaluacion. Es un indicador en

demanda creciente que la mayoria de las organizaciones tienen en su lista de deseos. Pero solo
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algunos realmente miden el ROl en proyectos comerciales y de marketing de manera regular. Y

casi nadie lo utiliza como modelo de gestién de ROL.(p. 81)

[ngresos — mversion
[nversion

Figura 7

Podemos sefialar que el ROI (retorno de inversion), nos beneficia a calcular los
proyectos de inversion que tiene la empresa para no tener desventajas de las
inversiones que se habitan elaborado en la empresa y este no ocupa en cuenta
el periodo del valor mercantil nos consentira ver la eficacia de una alteracion y

tener ingresos de una participacion que sea efectivo para el bien del inversor.

Aunado a esto, obtendremos como segunda dimension de la segunda
variable la rentabilidad financiera son los dineros aportados o invertidos por los
asociados para alcanzar un fin productivo mediante sus recursos propios para el
beneficio de la entidad, el ROE nos dara a estar al tanto sobre la elaboracion de
la rentabilidad de dichas contribuciones de capital de los socios.

Molina, Ramirez, Bautista(2015), La renta que consiente calcular el interés de la contribucion
ejecutada por el capitalista es la rentabilidad financiera (ROE, Retum on equity). En la correlacidn
el efecto transparente con la contribucion al capital ejecutado por los capitalistas. Esta

disposicion logra adquirir antes o posteriormente del impuesto.

Se determino que la rentabilidad financiera es un elemento que mide la empresa
para tomar disposiciones de acuerdo a las consecuencias conseguidas de las
aportaciones de los asociados que son sus propiedades y estos poseeran un

dividendo en un periodo explicito y esto dara un favor neto para los capitalistas
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gue son los asociados de la organizacion por ejecutar su inversion si el ente

asume mas riesgos tiene la contingencia de tener méas rentabilidad financiera.

Por lo tanto, el primer indicador de la primera dimension tenemos la
responsabilidad sobre los recursos propios (ROE) es una herramienta que
permite automatizar la capacidad de la entidad de cuanto se les satisface a los
asociados de sus contribuciones que ellos conceden para el perfeccionamiento
de la empresa, es decir, cuanto de ingreso tuvo la empresa en un tiempo

determinado.

Morales y Pantanetti (2,019), Indicadores contables ROE (return on equity): La ratio de
rentabilidad sobre el patrimonio neto es una medida que compara el rendimiento de la inversion
propia. Es decir, cuanta ganancia genera a la empresa cada unidad monetaria invertida por los

socios. (p. 67).

Utilidad Neta

Patrimonio Neto

Figura 8
El principal objetivo de ROE, para los grandes financieros es operar este
indicador o estrategia ya que beneficia a ver de en cuanto de rentabilidad
consiguié la sociedad y de acuerdo a la consecuencia se les dara una
gratificacion a los capitalistas, si los accionistas cambiaran mas el aumento del
ROE sera mayor, y como beneficio lograran la mayor retribucién y como también

la organizacion se favorecera en su capital.
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3.3 Poblacién, muestray muestreo
3.3.3 Poblacioén

Segun Corbetta(2015), “indicoquela poblacion onaturalezaestodo acumulado o conjunto

de especimenes, entidades y esencias con ciertos particularidades habituales”.p.17.

La poblacion de esta investigacion esta compuesta por analisis los estados
financieros que se reflejan en 13 afios el cual sera divido trimestralmente para
sus respectivos analisis de la empresa Transporte Tacsa SCRL. La poblacion
radica en el total de documentos e investigacion que guardan atributos
fundamentales, los cuales han sido la condicion de la investigacion para ofrecer

informacion significativa para el propdsito ejecutado.

Criterios de inclusién
- Estado de Situacién Financiera.
- Estado de Resultados
- Notas a los estados financieros
- Lista de cotejo
Criterios de exclusion
- Libros Contables.
3.3.2 Muestreo

Segun Chao (2016) el muestreo es la causa de elegir un agregado de organismos
de una poblacion con la conclusion de estudiarlos y poder determinar el total de

la poblacion. (p.16.)

El proyecto de investigacion tiene un muestreo probabilistico estratificado que
cuenta con 50 trimestres de los cuales han sido tomados del estado de situacion

financiera y estado de resultado para ser analizados.

3.3.3 Muestra

Corbetta (2015) concuerda en precisar como “el conjunto de la ciudad ya que el
prototipo es apartada o eliminada de la poblacién, pasa formar una fraccion de ella”.
p.10)

34



Segun Hernandez (2018) declara que, “es una parte extraida de la poblacién, debe estar
constituido por un cierto nimero de observaciones que representen adecuadamente el
total de los datos”. (p.25.)

La muestra de esta investigacion esta desarrollada por datos derivados de los
estados financieros de la empresa transporte Tacsa SCRL en los periodos 2016
—2018. Los cuales han sido debidamente inspeccionados y resueltos para lograr

informacioén clara.

3.3 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos.

UNIDAD DE ANALISIS:

Es la entidad principal que se esta estudiando o analizando. En este proyecto de
investigacion la unidad de andlisis son los estados financieros de la empresa

Transporte Tacsa SCRL.
Técnicas e instrumentos de recoleccidn de datos

La técnica manejada sera el analisis documental y la observacion para la
recoleccion de datos y el analisis de los estados financieros. Los instrumentos
son los datos de registro mediante el cual se realizara una matriz de ratios y la
matriz operacional es para definir las variables que contara con 5 columnas el
cual presentara, su definicion, dimensiones e indicadores y la lista de cotejo para
comprobar los instrumentos que prueban los ordenamientos de las cuentas por
cobrar los cuales se utilizaran para poder obtener los resultados necesarios, la
bldsqueda se realizara en el lugar de estudio de la actual indagacion, es decir, la
empresa Transporte Tacsa SCRL, ubicada en el distrito de ATE, seran los
estados financieros de los afios 2016-2018, asi como informes, registros y
reportes que especifiquen el factoring y la rentabilidad ejecutados en dicho

espacio de peiodo.

3.3 Procedimientos
La técnica que se realizo es cuantitativa ya que se tomo y analizo los
datos de acuerdo con la presente investigacion, examinando las

hipétesis establecidas previamente, de acuerdo con la lista de cotejo y
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un conteo estadistico de numeracion de los datos. Asimismo, se realizd
el proceso de la extraccion de datos de los estados financieros
analizando los ratios y tomando los resultados para ver la fiabilidad que
existe en nuestro trabajo. Se utilizé el programa SPSS V.25 para medir
la influencia de nuestras variables, la fiabilidad y realizar sus
interpretaciones asimismo se realizé la técnica de observacion mediante
la lista de cotejo, el cual detalla el cumplimiento dentro del area

correspondiente.

3.4 Método de analisis de datos
Los datos que se conseguirdn seran analizados y luego procesados segun
corresponda, también se formulé un modelo estadistico que nos permitié medir

el impacto de validacion y confiabilidad.

En la averiguacion, se ha utilizado el programa Microsoft Excel haciendo uso de
tablas y representacion grafica del analisis donde se localiza los estados
financieros y célculos correspondientes, empleando las formulas y ratios.

Asimismo, el programa SPSS, lo cual accedi6 a su vez la discusion de resultados

como porcion de elaboracién de este informe, para que se pueda evidenciar la
hip6tesis planteada.

El SPSS es una herramienta que facilita la informacion y procesamiento de datos
para llegar a conclusiones exactas, objetivas y que brindan un aporte significativo
a la investigacion en su totalidad, toda vez que representa la parte principal de
dicho trabajo. (Delgado, 2015).

Asimismo, se utilizara el sistema estadistico GPower, el cual nos permite realizar
diversos calculos tales como el tamafio del resultado de la fuerza deseada en un
test de la muestra que admite verificar la significacion respecto a las

posibilidades del estudio (Hernandez,2018).

En conclusion, estos programas nos ayudaran para procesar datos estadisticos,
tanto el SPSS procesara los datos a indagar y el GPower va procesar la muestra

de la investigacion para conseguir resultados mas exactos.
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3.3 Aspectos éticos

Este proyecto de investigacion se desplegd efectuando todas las normas
vigentes y éticas que toda persona profesional debe de respetar, valorando el
apoyo de las personas que han sido de gran ayuda para la preparacion de este

trabajo.

La informacion, los datos y documentos que se exponen en el trabajo de tesis
se recogieron de la empresa Transporte Tacsa SCRL siendo confidenciales y

relevantes para que este entre los esquemas de validez
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V. RESULTADOS
Tabla 1.

Estadisticos descriptivos del Activo Circulante

sl : : Mada = 3 53
estinde - 854
N=50
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Interpretacion:

La tabla 1, revela una media de 1.832, un término medio del 1.907 y la existencia de la
moda con un 0.631, Se observa que la mediana es mayor a la media, se muestra la
existencia de una asimetria positiva. Asimismo, se muestra una desviacion estandar de
0.693 y una varianza de 4.081, un minimo de 0.63, un maximo de 5.32 para los 50 datos

procesados, que evidencia resultados poco dispersos.
Tabla 2:

Estadisticos descriptivos de la Prueba Acida.

ESTADISTICOS
PRUEBA ACIDA

o VALIDO 50

PERDIDO 0

MEDIA 1.0094
ERROR ESTANDAR DE LA MEDIA 0.11673
MEDIANA 8.607
MODA X
DESV. 0.8253
VARIANZA 0.681
ASIMETRIA 2.447
ERROR ESTANDAR 0.337
CURTOSIS 14.69
ERROR ESTANDAR DE CURTOSIS 0.662
RANGO 6.25
MINIMO 0.139
MAXIMO 5.261
SUMA 50.47

Interpretacion:

La tabla 2 muestra, una media de 1.0094, una mediana de 8.697 y la no existencia de
moda en la prueba acida. Presenta una existencia de asimetria positiva. Se observa que
la media es mayor a la mediana. Asimismo, se muestra una desviacion estandar de 0.8253

y una varianza 0.681, un minimo 0.139, un maximo de 5.261, para las 50 datas analizadas.
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Tabla 3:

Estadisticos descriptivos del Capital de Trabajo.

Macka = 1 01
e endnde - 225
Ne
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Histograma
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Interpretacion:

La tabla 3, revela una media de 3.895, un término medio del 1.957 y la existencia de la
moda con un 0.562, Se observa que la mediana es menor a la media, ademas, se muestra
la existencia de una asimetria positiva. Asimismo, se muestra una desviacion estandar de
2.548 y una varianza de 3.641, un minimo de 1.54, un maximo de 6.32 para los 50 datos

procesados, que evidencia resultados poco dispersos.

Tabla 4:

Estadisticos descriptivos de la Rotacién de Cuentas por Cobrar.

ESTADISTICOS
ROTACIOMN DE CUENTAS POR COBRAR

N VALIDOD 50

PERDIDO 0

MEDIA 1.512
ERROR ESTANDAR DE LA MEDIA 0.09041
MEDIANA 1.397
MODA 1.71
DESV. 0.664
VARIANZA 0.516
ASIMETRIA 1.249
ERROR ESTAMDAR 0.337
CURTOSIS 1.68
ERROR ESTANDAR DE CURTOSIS 0.662
RANGO 2.86
MINIWD 0.601
MAXIMOD 0.452
SUMA 75.63
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Histograma

Mocka = 1 51
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Interpretacion:

La tabla 4 muestra, una media de 1.512, una mediana de 1.397 y la existencia de moda
con 1.71 en la rotaciéon de cuentas por cobrar. Presenta una existencia de asimetria
positiva. Se analiza que la media es menor a la mediana. Asimismo, se muestra una
desviacion estandar de 0.664 y una varianza 0.516, un minimo 0.601, un méaximo de 3.462,
para las 50 datas analizadas.

Tabla 5:

Estadisticos descriptivos del Periodo Promedio Cobranza (dias)

ESTADISTICOS
PERIODD PROMEDIO DE COBRANZA (DIAS)

M VALIDOD 50

PERDCIDO o

MEDIA 8.509
ERROR ESTAMDAR DE LA MEDIA 6.6234
MEDIAMA 7.957
MODA =
DESW. 4.615
VARIANZA 4.241
ASIMETRIA 2.091
ERROR ESTAMDAR 0.337
CURTOSIS 0.548
ERROR ESTAMDAR DE CURTOSIS 0.662
RANGO 167.54
PAININC 2.79
PAXIRAD B.612
SUMA 7.618
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Histograma
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Interpretacion:

La tabla 5, revela una media de 8.509, un término medio del 7.957 y la no existencia de
moda. Se observa que la mediana es menor a la media, asimismo, se muestra la existencia
de una asimetria positiva. Ademas, se muestra una desviacion estandar de 4.615 y una
varianza de 4.241, un minimo de 2.79, un maximo de 8.612 para los 50 datos procesados

en la empresa transportes Tacsa S.C.R.L.

Tabla 6:

ESTADISTICOS

ROE
N VALIDOD 50
PERDIDO 1]
MEDIA 7.649
ERROR ESTANDAR DE LA MEDIA 0.613
MEDIAMA 56138
MODA 0.075
DESW. 5.614
VARIANZA 5.641
ASIMETRIA 1651
ERROR ESTAMDAR 0337
CURTOSIS 0611
ERROR ESTANDAR DE CURTOSIS 1561
RANGO 3.615
MIMIMC 1649
MAKIMO 7.513
SUMA 6.182

Estadisticos descriptivos del ROE
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Histograma

7S

Fracuencia

Interpretacion:

La tabla 6, muestra una media de 7.649, un término medio del 5.618 y la existencia de
moda 0.075. Se analizo que la mediana es menor a la media, asimismo, se muestra la
existencia de una asimetria positiva. Ademas, se muestra una desviacion estandar de
5.614 y una varianza de 5.641, un minimo de 1.649, un méximo de 7.513 para los 50 datos

procesados.
Tabla 7:

Estadisticos descriptivos del ROI
ESTADISTICOS

VALIDO
PERDIDO
MEDIA
ERROR ESTANDAR DE LA MEDIA
MEDIAMNA
MODA
DESV.
WARIAMNZIA
ASIMETRIA
ERROR ESTANDAR
CURTOSIS
ERROR ESTANDAR DE CURTOSIS
RANGO
MINIMAC
MW AXIMO
SUMA
44

50

5616
0.e45
3.643

2.42
4279

4.61
06138
0337

061
0.662

16.3
2452
1873
5.168

i
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Histograma
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Interpretacion:

La tabla 7 muestra, una media de 5.616, una mediana de 3.649 y la existencia de moda
con 2.42 en la rotacion de inversién. Presenta una existencia de asimetria positiva. Se
analiza que la media es mayor a la mediana. Asimismo, se muestra una desviacion
estandar de 4.279 y una varianza 4.61, un minimo 2.452, un maximo de 1.873, para las 50

datas analizadas.

Tabla 8:

Estadisticos descriptivos del ROA

ESTADISTICOS

ROA
N VALIDO 50
PERDIDO 0]
MEDH A 4648
ERROR ESTAMDAR DE LA MEDIA 0.618
MEDIANA 3419
MODA 1161
DESV. 3.264
WARIAMNZA 1.615
ASIMETRIA 0.908
ERROR ESTANDAR 1.615
CURTOSIS 0.401
ERROR ESTAMDAR DE CURTOSIS 0.662
RANGO 0.048
FINIMD 261
MAXIMO 521
SUMA 7.651
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Frecuencia

Histograma

20

Interpretacion:

Media = 010
Desviacion estandar = .009
M =50

La tabla 8, revela una media de 4.648, un término medio del 3.419 y la existencia de la

moda con un 1.161. Se observa que la mediana es menor a la media, ademas, se muestra

la existencia de una asimetria positiva. Asimismo, se muestra una desviacién estandar de

3.264 y una varianza de 1.615, un minimo de 2.61, un maximo de 5.21 para los 50 datos

procesados, que evidencia resultados poco dispersos.

Tabla 9:
Resumen de procesamiento de casos
Caso
Vilido Perdidas Tolal
M Partentaje N Parcentaje Parce e
ctivg circilanbe 50 100.0% 0 0.0% i) 100.0°%
ROE all] 100.0% 0 0.0% i 100.0°%
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Descriptivos

Estadistics]  Dasv. Errar

attive ciculante  Meadia 18326 {9809

B5% de infervalo de Limite inferiar 1 6355

carfianza para fa media  Limite superor 20207

Media recortada a 5% 17980

Mediana 19074

Varianza 481

Dissv. Disviatidn 9362

Minima £

Mt .32

Rango 4.69

Ranga intercuarti B

hsimedtia 2210 A,

Curiosis 12,530 62
ROE Media 01708 004517

B5% de infervalo de Limite inferiar D08D1

carfianza para b medls  Limite superor 02818

Media recortada a 5% D1ETE

Mediana 00459

\arianza a0t

Disv. Deviation 031940

47



Pruebas de normalidad

Kalmogarov=5mimays™ Shapiro-Wik
Estadistica gl Sig. Extadistica gl .
attiva circaulanbe 147 50 aar 747 50 002
ROE 178 50 004 Rokls 50 00

Gréfico de dispersion del activo circulante y el ROE

Grafico O-Q nermal de active circulante

Normal esperado

o 1 = a =

Valar observade

Interpretacion:

La tabla 9, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk , asimismo
el valor (sig) 002 y 003, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal y se aplicara el

coeficiente de correlaciéon Rho de Sperman, para realizar la hipdtesis especifica.

Tabla 10
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Descriptivos
Estadisticn Dy, Enrar
achivo circalankbe Media 18334 A&
6% de inferdalo de Lirnite irferiar 18365
carfiansa para la media Lirmite superior 2 0287
Media recortada al 5% 17980
Il e ol e 1.8074
\Varianza 41
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Desy. Desvigcion GHEE2

Minimo x|

Mdximo 5.32

Ranga 4.69

Ranga intersuart] 51

Asimedria 2.210 337

Curosis 12.530 G632
RO M edia 1099048 605149

85% de intervalo de Limibe irferiar 97745

earfianza para ka media Limite superiar 12 2068

Media recofada al 5% 110412

Mediana 109928

v anEa 18.313

Desv. Desvisciin 4.27934

Minimo 243

Mdximo 168,73

_Ranga 16,30

_Ranga irersuart] 3.82

Asimetria =401 337

Curiosis =141 G632

Pruebas de normalidad
Kalmogarov-Smimeay® Shapiro-Wik
Estadistios gl Sig. Estadistico gl Sig.

Activg circulanbe 187 50 0a7v 747 003
RO 130 50 036 Rexl] .02

Desviacion de Noemal

Gréfico de dispersion del activo circulante y el ROI

Geafico Q-0 normal sin tendencia de active circulants

Y

Valor observado
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Interpretacion:

La tabla 10, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50 , elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 003 y 002 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacion Rho de Sperman , para realizar la hipétesis.

Tabla 11:
— _ -
Casos
Vakdo Perdidos Total
N Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje
s 1000% [ 0.0% 50 100.0%
S0 1000% 3 0.0% 50 1000%
Descriptivos
Estadistica Dresw. [Errar
St i lanbe Pl =i 18378 O9&EIrS
5% de infersalo de Limite irferiar 1. 8365
carfianza para la media Limibe superiar 202097
Media recortads al 5% 1. 790
P = ol e 18074
Wi ansa AR
Oe=sy. Dhesyiscidn EEEE2
Pl i s B3
G E-EAT T 5.32
Rango 4.6
Rango irensuartil B1
Asimedria 2.2140 AT
Curosis 12530 SGE2
RiOuk Pl =i 01045 001258
5% de infernsalo de Limit= irfferiar 0T B
corfianza para la media Limite superior 01305
Media recortads al 5% 1aTa
Pl =l s .D¥lE 38
Wi ansa O
Oe=sy. Dhesyiscidn e 163
Pl imi e A0
Pl i s 038
Rango 038
_Rango irmencuartil .15
Agimedria _SA AT
Curosis 21 GE2
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Pruebas de mormalidad

Kalmogaroy=5mimay™ Shapira-Wilk
Estadisticn gl Hig. Exiadistica gl g,
activg circlanbe 187 50 004 747 50 .00
RiOA 167 50 013 BAT 50 003

Grafico de dispersion del activo circulante y el ROA

Grafico Q-Q normal de activo circulante

Normal esperado

1 3 ] ‘. ] L

Valor observado

Interpretacion:

La tabla 11, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 001 y 003 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribuciéon normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman , para realizar la hipdtesis.

Tabla 12:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Wilido Ferdidas Todal
M Pareeniaje M Paresniaje M Prarce e
e bay acida ad 100.0% ] 0.0% 3l 100L0R
ROE a0 100.0% i 0.0% S0 A00L0R
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Descriptivos
Estadistios | Desw. Erar
prusba acida  Media 10054 1673
O5% de infersale de L imite iriferiar TT4R
carfianza para la media Limibe superior 12450
Media reconada al 5% ATED
Mediana AEDT
Warianza AT
Desv. Desviasisn EI53H
Minire -0
Maximo 5.24
Rango 6.25
Rango irfercuarti| 4
Agimedria 2447 AT
Curosis 14650 JE2
ROE Medis 01704 Q04517
Q6% de infervalo de Limit# irfariar AEDT
canfianza para k& meadia Lirmite suipesiar 12614
Media recortads sl 5% 01678
Mediana 00454
Varianza A0
Desy. Desviscion AE19440
Minimo =054
Maximis AE
Rango 137
Rango irercuarti| 50
fsimedria 425 JA5T
Curosis =414 A2
Pruebas de normalidad
Koo ga rev=S i Shapia-Wik
Estadistions gl Sig. Estadistico gl Siq.
prue by acida 217 S L] 05 S A
ROE ATH 50 Aai 536 50 0

52



Grafico de dispersion de la prueba acida y el ROE

Grafico Q-Q normal de prueba acida

Normal esperado

Valor observado

Interpretacion:

La tabla 12, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50 , elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 003 y 001 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacion Rho de Sperman , para realizar la hipétesis.

Tabla 13:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Wialido Perdidas Tofal
M Parcentaje M Parcentaje M Parcaniaje
pruaba acids 50 100.0%; b 0.0% 50 100.09%
RO 50 100.0% 1] 0.0% 50 000
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Descriptivos

D, Errar

RALTE

L
[

105920

o 276

242

18,73

18,30

- 401

=141

& is
= =

2 2
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Grafico de dispersion de la prueba acida y el ROI

Grafico Q-Q normal de prueba acida

Normal esperado

Valor observado

Interpretacion:

La tabla 13, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50 , elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 004 y 002 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman , para realizar la hipétesis.

Tabla 14:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Wilido Perdidas Todal
M Parceniaje M Pareeniaje M Pance nilaje
o rue by Acicla il 100.0% 0 0.0% 50 100.0%
ROk 50 100.0% 0 0.0% 50 100.0%
| |
Descriptivos
Exkadistics Deaase. Errar
e by aaciclas Pl == cilic 1002 _11E7T3
O5%: de imntervahks de L irmits irfe e TTF48
carfianss para B mmeedis Limite superior 1 24559
KMedia recortada &l 59%G 7 &0
Pol =il e HEo7
"' i Ao HE1
Desy. Deswiscidn 52538
Pl =29
Pl i .28
R e 5.25
Ramgo irmtercusartl o4
Msimetria 2.447 35T
Curiosis T2 G20 HG2
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RiOu Il el 01045 Q01254

BB de intervalo de Limite irferiar LTSS
canfianza para ka media Limite superiar 01305
Media recorada al 595 00aTa
Pl el 00E 548
' A aneEs (a] ]
Desy. Desvidcion Q0163
Flimim a0t
Ml&ximo 0358
Ramgo 0358
Ramga intercuartil a15
Asimetria S08 337
CuHoSsis 401 HE2

Pruebas de normalidad

Kalmogarov-Smimas® Shapiro-Wik
Estadistica gl Sin. Extadistica gl ig.
prueba acida 217 50 000 i =] 50 001
RO 167 50 aa1 BAT 50 003

Grafico de dispersiéon de la prueba acida y el ROA

Grafico Q-Q normal de prueba acida

Normal esperado

o 2 « .

Valor observado

Interpretacion:

La tabla 14, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,

considerando que el nUmero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
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el valor (sig) 001 y 003 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman , para realizar la hipdtesis.

Tabla 15:
Resumen de procesamiento de casos
[ E
WilEcdo FPerdidas Total
I Parceaniajs I Parceniajs I Prorces nifage
capital de frabaja 50 100.0% o 0.0% Sl 100 0%
RIOE 50 100.0% 0 0.0% =30 100
Descriptivos
Estadisica D, Errar

capital de frabaja Pl = dica 3420052 35899180

BB di infercalo de Limite irfemar PEDESE.QO

carfianza para ka meadia Limibe superior 41433 64

Meda recortada al 5% IIFII53

Pl = il s ZHOE5.00

W' AnEa B4 TTOAHEE. 354

DeEsy. Dekvissiin 245004 5

Flimimis -15109

Pl i 159811

Rango 174820

Ramngo irtersuartil 10127

Asimedria 1.B45 JA3T

Curiosis 11.B63 GE2
RIOE Il =i A TAE 002517

BE% die infensa ko de L irnites irferiar JOEQ

carfianza para ka media L irnite saiperiar 2616

Media recortada al 5% AMEBFE

Pl =l s 0459

Wariansa A1

Desy. Desvissiin AR31eL0

P i s - 56

[ E AT T AE1

Rargo A3T

Ramgo irtensuartil XS0

Agimedria A25 AT

Curiogis -.419 BE2
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Pruebas de normalidad

Kalmogarov-Smimay® Shapro-Wilk
Estadistioo gl Sig. Estadistica gl Sig.
ca pilal dea frabajo 254 50 L[] ET3 50 002
ROE 178 50 a0 536 50 Q]

Grafico de dispersion del capital de trabajo y el ROE

Grafico Q-0 normal de capital de trabajo

Normal esperado

<0 000 o <0 oo 100 200 150 200 200 00

Valor observado

Interpretacion:

La tabla 15, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 002 y 003 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman , para realizar la hipétesis.

Tabla 16:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Valido Perdidos Total
M Porcentaje N Porcentaje M Porcentaje
capital de frabajo 50 100.0% 0 0.0% 50 100.0%
ROA a0 100.0% 0 0.0% a0 100.0%
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Descriptivos
Eztadistico Desv. Eror

capital de frabajo Media 34200.82 3599.150

95% de infervalo de Limite inferior 26965.00

confianza para la media Limite superior 41433.54

Media recortada al 5% 3333353

Mediana 33935.00

Varianza B47T04355.334

Desgv. Degviacion 25450.045

Minimo -15109

Maximo 159811

Rango 174920

Rango intercuartil 10127

Asimetria 1.845 337

Curtosis 11.863 BB2
ROI Media 10.9906 (60519

95% de intervalo de Limite inferior 97745

confianza para la media Limite superior 12.2068

Media recortada al 5% 11.0412

Mediana 109925

\arianza 18.313

Desv. Degviacion 427936

Minimo 242

Maximo 18.73

Rango 16.30

Rango imtercuartil 3.92

Asimetria -.401 337

Curtosis - 141 .BE2

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smimov® Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
capital de trabajo 254 S0 000 873 50 001
ROI 30 S0 035 938 50 002
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Gréfico de dispersion del capital de trabajo y el ROI

Grafico Q-Q normal de capital de trabajo

Normal esperado

-50 000 0 50000 100,000 150,000 200,000

Valor observado

Interpretacion:

La tabla 16, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 001 y 002 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman , para realizar la hipdtesis.

Tabla 17:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Valido Perdidos Total
il Porcentaje M Porcentaje H Porcentaje
capital de trabajo a0 100.0% ] 0.0% a0 100.0%
ROA 50 100.0% 0 0.0% 50 100.0%
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Descriptivos

Estadisfico Desv. Ermor

capital de frabajo Media 34200.82 3599180

95% de intervalo de Limite inferior 26963.00

confianza para la media Limite superior 41433.54

Media recoriada al 5% 33333.53

Mediana 38935.00

Varianza 647704555334

Desv. Desviacion 25450.045

Minima -15109

Maximo 159311

Range 174920

Range interquartile 10127

Aszymetrix 1.845 337

Kurtosis 11.863 G662
ROA Media 01045 001296

95% de intervalo de Limited inferior 00754

confianza para la media Limited superior 01305

Media recorded al 5% 00gv2

Median 00836

Varian 000

Desk. Deviation 009163

Minima 00

Maximo 033

Range 035

Range interquartile 5

Asymetrix 808 337

Kuriosis 401 G662

Probes de normal dad
Kolmogorov-Sirona Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig. Estadistico gl Sig.
capital de frabajo 234 a0 004 G873 50 004
ROA 67 ol 001 847 a0 003
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Grafico de dispersion del capital de trabajo y el ROA

Grafico Q-Q normal de capital de trabajo
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Interpretacion:

La tabla 17, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 004 y 003 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman , para realizar la hipétesis.

Tabla 18:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Valido Perdidos Total
N Porcentaje M Porcentaje M Porcentaje
rotacion de cuentas por S0 100.0% 1] 0.0% 50 100.0%
cobbrar
ROE 50 100.0% 0 0.0% 50 100.0%
Descriptivos
Estadistico  Desv. Emor
retacion de cuentas por Media 1.5125 09401
cobbrar 95% de infervalo de Limite inferior 1.3236
confianza para la media Limite superior 1.7015
Media recorfada al 5% 1.4558
Mediana 1.3871
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Varianza 442

Desv. Desviacion BE4TE

Minimo .60

Maximo 3.46

Rango 286

Rango intercuartil .76

Azimetria 1.249 337

Curtosis 1.680 .BB2
ROE Media 01708 004517

95% de intervalo de Limite inferior 00501

confianza para la media Limite superior {02616

Media recortada al 5% 01675

Mediana {00455

Varianza 001

Desv. Desviacion 031940

Minimo -.056

Maximo 081

Rango A37

Rango intercuartil 050

Azimetria A25 337

Curtosis - 419 BE2

Pruebas de normalidad
Kolmogorov-Smimov® Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.

rotacion de cuentas por A21 al 066 4887 a0 002
cobbrar
ROE 78 al 039 838 a0 001
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Gréfico de dispersion de la rotacion de cuentas por cobrar y el ROE

Grafico Q-Q normal de rotacion de cuentas por cobbrar
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Valor observado

Interpretacion:

La tabla 18, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el numero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 002 y 001 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman , para realizar la hipétesis.

Tabla 19:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Valido Perdidos Taotal
M Porcentaje M Porcentaje M Porcentaje
rotacion de cuentas por S0 A100.0% 0 0.0% 50 100.0%%
cobbrar
ROI 50 100.0% 0 0.0% 50 100.0%
Descriptivos
Estadizstico Desv. Ermor

rotacion de cuentas por Media 1.5125 09401
cobbrar 95% de infervalo de Limite inferior 1.3236

confianza para la media Limite superior 1.7015

Media recorfada al 5% 1.4558
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Mediana 1.3971

Varianza 442

Desv. Desviacion BB47E

Minimo B0

Maximo 3.46

Rango 2.86

Rango intercuartil TG

Asimetria 1.249 kT

Curtosis 1.630 BB2
ROI Media 10.9908 B0519

95% de intervalo de Limite inferior 97745

confianza para la media Limite superior 122063

Media recoriada al 5% 11.0412

Mediana 10,9923

\arianza 13.313

Desv. Desviacion 4 27936

Minimo 242

Maximo 18.73

Rango 16.30

Rango intercuartil 3.92

Asimetria -401 kT

Curtosis - 141 BB2

O
Pruebas de normalidad
Kolmogorov-Smimov® Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico al Sig.

rotacion de cuentas por 21 50 i1 897 a0 00
cobbrar
ROI J130 50 035 38 a0 003
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Grafico de dispersion de la rotacion de cuentas por cobrar y el ROI

Normal esperado

- |

Interpretacion:

Grafico Q-Q normal de rotacion de cuentas por cobbrar

Valor observado

La tabla 19, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,

considerando que el nimero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo

el valor (sig) 001 y 003 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman, para realizar la hipdtesis.

Tabla 20:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Valido Perdidos Total
N Porcentaje M Porcentaje M Porcentaje
retacion de cuentas por S 100.0% [} 10.0% 50 100.0%
cobbrar
ROA =] 100.0% a 0.0% 50 100.0%%
Descriptivos
Estadistico Desv. Emmor

rotacion de cuentas por Media 15125 09401
cobbrar 95% de infervalo de Limite inferior 1.3236

confianza para la media Limite superior 1.7015

Media recoriada al 5% 1.4559

Mediana 1.3971
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Varianza 442

Desv. Desviacion BE4TE

Minimo B0

Maximo 3.46

Rango 2.86

Rango intercuartil ]

Asimetria 1.243 337

Curtosiz 1.6280 662
ROA Media 01045 001296

95% de intervalo de Limite inferior 00734

confianza para la media Limite superior 01305

Media recortada al 5% 0og72

Mediana 00836

Varianza 000

Desy. Dezviacion 009163

Minimo o0

Maximo 038

Rango 033

Rango intercuartil 015

Asimetria 905 337

Curtosis 40 662

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smimoyv® Shapiro-Wilk
Estadisfico gl Sig. Estadistico gl Sig.
rotacion de cuentas por A2 50 065 897 50 iz
cobbrar
ROA g7 a0 013 a7 a0 LI
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Grafico de dispersion de la rotacidon de cuentas por cobrar y el ROA

Grafico Q-Q normal de rotacion de cuentas por cobbrar

Normal esperado

o 1 2 3 4

Valor observado

Interpretacion:

La tabla 20, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 002 y 001 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman, para realizar la hipdtesis.

Tabla 21:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Walido Perdidos Total
M Porcentaje M Porcentaje M Porcentaje
periodo promedio de S0 100.0% a 0.0% 50 100.0%
cobranzaldias)
ROE 50 100.0% 0 0.0% 50 100.0%
Descriptivos
Estadistico Deswv. Error

periodo promedio de Media &5 0925 6.63946
cobranza(dias) 95% de infervalo de Limite: inferior 71.7500

confianza para la media Limite superior 954350

Media recortada al 5% &2.5385

Mediana B2 STET

Varianza 2204120
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Desv. Desviacion 46.94305

Minimo 27.91

Maximo 195.45

Rango 167.54

Rango intercuaril 537

Aszimeiria 1.087 337

Curtosis -.336 662
ROE Media 01708 004517

95% de intervalo de Limite inferior 0aE01

confianza para la media Limite superior 02616

Media recortada al 3% {1676

KMediana 00459

Varianza 001

Desv. Desviacion 031540

Minimo -.056

Maximo 081

Rango A37

Rango intercuaril N1

Aszimetria 425 337

Curtosis -419 662

O
Pruebas de normalidad
Kolmogorov-Smirmov® Shapiro-Wilk
Estadiztico ol Sin. Estadistico ol 5.

perniodo promedio de 269 50 040 786 50 0
cobranzaldias)
ROE ATE 50 004 536 a0 004
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Grafico de dispersion del periodo promedio de cobranza y el ROE

Grafico Q-Q normal de periodo promedio de cobranza(dias)

Normal esperado
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Valor observado

Interpretacion:

La tabla 21, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el numero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 001 y 004 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman, para realizar la hipdtesis.

Tabla 22:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Valido Perdidos Total
M Porcentaje M Porcentaje M Porcentaje
periodo promedio de 50 100.0% 0 0.0% 50 100.0%
cobranza(dias)
ROl 3l 100.0% 0 0.0% a0 100.0%
Descriptivos
Estadistico | Desv. Emor

penodo promedio de Media 350925 663946
cobranza(dias) 95% de intervalo de Limite inferior 71.7500

confianza para la media Limite superior 954350

Media recorfada al 5% G2 5883
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Mediana 625767

Varianza 2204120

Desv. Desviacion 45.94505

Minimao 2791

Maximo 195.45

Rango 167.54

Rango intercuaril 3317

Azimetria 1.087 337

Curtosis -.336 662
ROl Media 10,9906 0519

95% de intervalo de Limite inferior 97745

confianza para la media Limite superior 12 2063

Media recoriada al 5% 11.0412

Mediana 10,9523

Varianza 18.313

Desv. Desviacion 4 27936

Minimo 242

Maximo 18.73

Rango 16.30

Rango intercuartil 3.92

Azimetria - 401 ET

Curtosis - 141 BB2

O
Pruebas de normalidad
Kolmogorov-Smimov® Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig. Estadistico gl Sig.

periodo promedio de 268 50 020 786 002
cobranza(dias)
ROH 30 a0 035 936 003
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Grafico de dispersiéon del periodo promedio de cobranza y el ROI

Grafico Q-Q normal de periodo promedio de cobranza(dias)

=1

8

a

S of

&

E

o

=

b o S0 100 150 200 S0
Valor observado

Interpretacion:

La tabla 22, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 002 y 003 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman, para realizar la hipdtesis.

Tabla 23:
Resumen de procesamiento de casos
Casos
Valido Perdidos Total
M Porcentaje M Porcentaje M FPorcentaje
periodo promedio de S0 100.0% a 0.0% 50 100.0%%
cobranzaldias)
ROA a0 100.0% a 0.0% 50 100,02
Descriptivos
Estadistico Desv. Emmor

periodo promedio de Media 550925 6 63946
cobranza(dias) 95% de intervalo de Limite inferior 71.7500

confianza para la media Limite superior 954350

Media recoriada al 5% 52.55853
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Mediana 625767

Varianza 2204120

Desv. Desviacion 4694505

Minimo 27

Maximo 195.45

Rango 167.54

Rango intercuartil 2317

Aszimeiria 1.097 ETH

Curtosis -.336 BB2
ROA Media 01045 001296

95% de infervalo de Limite inferior 00734

confianza para la media Limite superior 01305

Media recortada al 3% 00872

Mediana 00836

Varianza 000

Desv. Desviacion 009163

Minimo 001

Maximo 03a

Rango 033

Rango intercuartil 015

Asimetria 905 337

Curtosis A0 .B62

C
Pruebas de normalidad
Kolmogorov-Smimov® Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.

periodo promedio de 269 50 020 188 50 002
cobranza(dias)
ROA BT 50 00 847 50 004
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Grafico de dispersiéon del periodo promedio de cobranza y el ROA

Grafico Q-Q normal de periodo promedio de cobranza(dias)

Normal esperado
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Valor observado

Interpretacion:

La tabla 23, muestra la prueba de normalidad para 50 datos aplicados al factoring y rentabilidad,
considerando que el nimero de datos es <=50, elegimos el estadigrafo shapiro — wilk -, asimismo
el valor (sig) 002 y 004 respectivamente, de tal forma que no cuentan con una distribucién normal

y se aplicara el coeficiente de correlacién Rho de Sperman, para realizar la hipdtesis.

Prueba de Hipotesis

Tabla 24:
Correlaciones
activo circulante ROE
Rho de Spearman activo circulante  Coeficiente de correlacion 1.000 A03
Sig. (bilateral) . 030
N 30 a0
ROE Coeficiente de correlacion A03 1.000
Sig. (bilateral) 030
N 30 a0
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.030 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipétesis
alterna, el coeficiente de correlacidon de Rho de Spearman muestra que existe correlacion positiva
entre el activo circulante y el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate
periodo 2016-2018.

Prueba de Hipoétesis:

HO: El activo circulante no se relaciona con el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el
distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: El activo circulante se relaciona con el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el
distrito de Ate, periodo 2016-2018.

Nivel de significancia: 0.05
Regla de decisién:
P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 25:
Correlaciones
activo circulanie RO
Rho de Spearmman activo circulante Coeficiente de correlacion 1.000 330
Sig. (bilateral) . 040
M 50 30
ROl Coeficiente de correlacion 330 1.000
Sig. (bilateral) 040
N 50 50

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.040 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipdtesis
alterna, el coeficiente de correlacién de Rho de Spearman muestra que existe correlacién positiva
entre el activo circulante y el ROl en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate
periodo 2016-2018.

Prueba de Hipétesis:
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HO: El activo circulante no se relaciona con el ROl en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el

distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: El activo circulante se relaciona con el ROl en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el
distrito de Ate, periodo 2016-2018.

Nivel de significancia: 0.05

Regla de decisién:
P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 26:
Correlaciones
aclivo circulanie ROA
Rho de Spearman activo circulante Coeficiente de correlacion 1.000 335
Sig. (bilateral) . 020
M 50 20
ROA Coeficiente de correlacion 335 1.000
Sig. (bilateral) 20
M 50 50

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.020 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipdtesis
alterna, el coeficiente de correlacién de Rho de Spearman muestra que existe correlacidn positiva
entre el activo circulante y el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate

periodo 2016-2018.
Prueba de Hipoétesis:

HO: El activo circulante no se relaciona con el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el
distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: El activo circulante se relaciona con el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito

de Ate, periodo 2016-2018.
Nivel de significancia: 0.05
Regla de decisién:
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P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 27:
Correlaciones
prusia acida ROE
Rho de Speanman prueba acida Coeficiente de correlacion 1.000 B35
Sig. (bilateral) . 010
M S0 Sl
RCOE Coeficiente de correlacion 636 1.000
Sig. (bilateral) 010
M S0 S0

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.010 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipotesis
alterna, el coeficiente de correlacidon de Rho de Spearman muestra que existe correlacion positiva
entre la prueba acida y el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate periodo

2016-2018.
Prueba de Hipétesis:

HO: La prueba acida no se relaciona con el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito

de Ate, periodo 2016-2018.

H1: La prueba acida se relaciona con el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito

de Ate, periodo 2016-2018.
Nivel de significancia: 0.05
Regla de decision:

P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

77



Tabla 28:

Correlaciones
prueba acida RO
Rho de Spearman prueba acida Coeficiente de correlacion 1.000 41
Sig. (bilateral) i 031
M 50 50
ROl Coeficiente de correlacion 41 1000
Sig. (bilateral) 031
N 50 50

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.031 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipotesis
alterna, el coeficiente de correlacidon de Rho de Spearman muestra que existe correlacion positiva
entre la prueba acida y el ROl en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate periodo

2016-2018.

Prueba de Hipoétesis:

HO: La prueba acida no se relaciona con el ROl en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito

de Ate, periodo 2016-2018.

H1: La prueba acida se relaciona con el ROI en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito

de Ate, periodo 2016-2018.
Nivel de significancia: 0.05

Regla de decision:

P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1
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Tabla 29:

Correlaciones

prueba acida ROA
Rho de Spearman prueba acida Coeficiente de correlacion 1.000 1599
Sig. (bilateral) . 022
N 50 50
ROA Coeficiente de comelacion .198 1.000
5ig. (bilateral) 022
N 50 50

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.022 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipétesis
alterna, el coeficiente de correlacién de Rho de Spearman muestra que existe correlacién positiva
entre la prueba acida y el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate periodo

2016-2018.

Prueba de Hipoétesis:

HO: La prueba acida no se relaciona con el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito

de Ate, periodo 2016-2018.

H1: La prueba acida se relaciona con el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito

de Ate, periodo 2016-2018.
Nivel de significancia: 0.05
Regla de decision:

P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

79



Tabla 30:

Correlaciones

capital de

frabaio ROE
Rho de Speanmman capital de frabajo Coeficiente de correlacion 1.000 09
Sig. (bilateral) . 032
M 50 S0
ROE Coeficiente de correlacion 09E 1.000
Sig. (bilateral) 032 .
M 50 S0

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) =0.032 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipétesis
alterna, el coeficiente de correlacidon de Rho de Spearman muestra que existe correlacion positiva
entre el capital de trabajo y el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate

periodo 2016-2018.
Prueba de Hipétesis:

HO: El capital de trabajo no se relaciona con el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el

distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: El capital de trabajo se relaciona con el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el

distrito de Ate, periodo 2016-2018.
Nivel de significancia: 0.05

Regla de decision:

P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 31:
Correlaciones
capital de
frabajo ROl

Rho de Spearman capital de trabajo Coeficiente de comelacion 1.000 258
Sig. (bilateral) . 043
M 50 50
RO Coeficiente de correlacion 258 1.000

Sig. (bilateral) 043
M 50 50
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.043 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipétesis
alterna, el coeficiente de correlacidon de Rho de Spearman muestra que existe correlacion positiva
entre el capital de trabajo y el ROl en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate
periodo 2016-2018.

Prueba de Hipoétesis:

HO: El capital de trabajo no se relaciona con el ROl en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el
distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: El capital de trabajo se relaciona con el ROl en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el
distrito de Ate, periodo 2016-2018.

Nivel de significancia: 0.05
Regla de decisién:
P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 32
Correlaciones
rotacion de
cuentas por
coblbrar ROE

Rho de Spearmman rotacion de cuentas por Coeficiente de correlacion 1,000 451
cobrar Sig. (bilateral) . 026
M 50 S0
ROE Coeficiente de correlacion 451 1.000
Sig. (billateral) 028 .
M 50 S0

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.036 < 0.05, se anula la hipétesis nula y se acepta la
hipdtesis alterna, el coeficiente de correlacién de Rho de Spearman muestra que existe
correlacién positiva entre el capital de trabajo y el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L

en el distrito de Ate periodo 2016-2018.
Prueba de Hipétesis:

HO: El capital de trabajo no se relaciona con el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el

distrito de Ate, periodo 2016-2018.
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H1: El capital de trabajo se relaciona con el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el

distrito de Ate, periodo 2016-2018.
Nivel de significancia: 0.05

Regla de decisién:

P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 33:
Correlaciones
capital de
frabajo R4
Rho de Spearman capital de frabajo Coeficiente de correlacion 1.000 067
Sig. (bilateral) . 036
N 50 50
ROA Coeficiente de correlacion J0ET 1.000
Sig. (bilateral) 038
M 20 2l

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.026 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipdtesis
alterna, el coeficiente de correlacién de Rho de Spearman muestra que existe correlacién positiva
entre la rotacion de cuentas por cobrar y el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el

distrito de Ate periodo 2016-2018.
Prueba de Hipétesis:

HO: La rotacidon de cuentas por cobrar no se relaciona con el ROE en la empresa Transportes Tacsa

S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: La rotacion de cuentas por cobrar se relaciona con el ROE en la empresa Transportes Tacsa

S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.
Nivel de significancia: 0.05

Regla de decisién:

P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1
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Tabla 34:

Cormrelaciones

rotacion de

cuentas por

cobbrar ROl
Rho de Speaman rotacion de cuentas por Coeficiente de correlacion 1.000 345
cobrar Sig. (bilateral) 043
N 50 S0
RO Coeficiente de cormelacion 345 1.000
Sig. (bilateral) .043
N 50 50

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.043 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipétesis

alterna, el coeficiente de correlacién de Rho de Spearman muestra que existe correlacién positiva

entre la rotacion de cuentas por cobrar y el ROl en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el

distrito de Ate periodo 2016-2018.

Prueba de Hipoétesis:

HO: La rotacién de cuentas por cobrar no se relaciona con el ROl en la empresa Transportes Tacsa

S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: La rotacidon de cuentas por cobrar se relaciona con el ROl en la empresa Transportes Tacsa

S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.
Nivel de significancia: 0.05

Regla de decision:

P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1
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Tabla 35:

Correlaciones

rotacion de
cuentas por
cobbrar ROA
Rho de Spearman rotacion de cuentas por Coeficiente de correlacion 1.000 399
cobrar Sig. (bilateral) . 027
N 50 0
ROA Coeficiente de correlacion 399 1.000
Sig. (bilateral) 027 .
M 50 S0

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.027 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipétesis
alterna, el coeficiente de correlacién de Rho de Spearman muestra que existe correlacidn positiva
entre la rotacién de cuentas por cobrar y el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en el

distrito de Ate periodo 2016-2018.
Prueba de Hipoétesis:

HO: La rotacién de cuentas por cobrar no se relaciona con el ROA en la empresa Transportes Tacsa

S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: La rotaciéon de cuentas por cobrar se relaciona con el ROA en la empresa Transportes Tacsa

S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.
Nivel de significancia: 0.05

Regla de decision:

P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1
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Tabla 36:

Correlaciones

periodo
promedio de
cobranzaldias) ROE

Rho de Spearman periodo promedio de Coeficiente de correlacion 1000 573
cobranza(dias) Sig. (bilateral) . .03
M 50 50
ROE Coeficiente de correlacion 573 1000

Sig. (bilateral) 033
M 50 =0

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.038 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipotesis
alterna, el coeficiente de correlacién de Rho de Spearman muestra que existe correlacion positiva
entre el periodo promedio de cobranza (dias) y el ROE en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en

el distrito de Ate periodo 2016-2018.
Prueba de Hipétesis:

HO: El periodo promedio de cobranza (dias) no se relaciona con el ROE en la empresa Transportes
Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: El periodo promedio de cobranza (dias) se relaciona con el ROE en la empresa Transportes
Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.

Nivel de significancia: 0.05
Regla de decision:
P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 37:
Correlaciones
periodo
promedio de
cobranzaldias) RO

Rho de Speamman: periodo promedio de Coeficiente de correlacion 1.000 323
cobranzaldias) Sig. (bilateral) . 029

M 50 S0

RO Coeficiente de correlacion 328 1.000

Sig. (bilateral) 029 .

M 50 S0
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Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.029 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipétesis
alterna, el coeficiente de correlacidon de Rho de Spearman muestra que existe correlacion positiva
entre el periodo promedio de cobranza (dias) y el ROl en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en
el distrito de Ate periodo 2016-2018.

Prueba de Hipoétesis:

HO: El periodo promedio de cobranza (dias) no se relaciona con el ROl en la empresa Transportes
Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: El periodo promedio de cobranza (dias) se relaciona con el ROl en la empresa Transportes Tacsa
S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.

Nivel de significancia: 0.05
Regla de decision:
P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

Tabla 38:
Correlaciones
perodo
promedio de
cobranzaidias) ROA

Rho de Spearman periocdo promedio de Coeficiente de cormelacion 1.000 AEE
cobranzaldias) Sig. (bilateral) ) 035

M 50 S0

ROA Coeficiente de comelacion 186 1000

Sig. (bilateral) 035 .

M 50 =0

Interpretacion:

Dado que el valor de sig. (bilateral) = 0.035 < 0.05, se anula la hipdtesis nula y se acepta la hipotesis
alterna, el coeficiente de correlacién de Rho de Spearman muestra que existe correlacidn positiva
entre el periodo promedio de cobranza (dias) y el ROA en la empresa Transportes Tacsa S.C.R.L en

el distrito de Ate periodo 2016-2018.

Prueba de Hipétesis:
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HO: El periodo promedio de cobranza (dias) no se relaciona con el ROA en la empresa Transportes

Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.

H1: El periodo promedio de cobranza (dias) se relaciona con el ROA en la empresa Transportes

Tacsa S.C.R.L en el distrito de Ate, periodo 2016-2018.
Nivel de significancia: 0.05

Regla de decision:

P valor > 0.05, se acepta la HO

P valor < 0.05, se rechaza la HO, se acepta la H1

V. DISCUSION

En este capitulo se procedié a comparar los resultados encontrados y desarrollados, es
por ello, que se rechaza la hipétesis analizada por casanova en su trabajo de investigacion
y se acepta la hipotesis general de nuestra investigacion donde se evidencia que si existe
una relacion directa entre el Factoring y la rentabilidad de la empresa Transportes Tacsa
S.C.R.L. Donde se alcanz6 un indice de correlacion, empleando el método de correlacion
Rho de Spearman entre ambas variables hallando asi una relacion directa entre ambas
variables. Segun Marcelo en su articulo de investigacion (2017) concluyo cuan significativo
es que una compaifiia cuente con un instrumento de financiamiento para optimizar su
rentabilidad y asi poder tomar mejores decisiones y asi llegar a cumplir sus objetivos y
metas.

Por parte del resultado obtenido en el estudio para la prueba de hipétesis 2, segun la tabla
25 que muestra un p valor = 0.03 < 0.05 determinando que existe relacién entre el activo
circulante y el ROE, asi mismo se muestra la correlacion de Rho de Sperman = 0.403, por
lo cual se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna. Se concluyo que hay
una relacién entre el activo circulante y el ROE. Los resultados del estudio fueron
rechazados a los estudios de Alvaro, Flores (2016), quien no encontré una relacion
proporcional entre el activo y el ROE, Mientras que en los resultados de nuestra
investigacion demostramos un rho de spearman de 0.832 en el cual determinamos una

relacion correspondiente entre dichas variables.

Por parte del resultado obtenido en el presente estudio para la prueba de hipétesis
especifica 3, segun la tabla 26, muestra un valor p = 0.040 < 0.05 determinando que, Si
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existe relacion entre el activo circulante y el ROI, a su vez mostrando una correlacion Rho
de Sperman = 0.350 con una relacion directa, se procede a rechazar la hipétesis nula y
acepta la hipotesis alterna. Resultado contrario al propuesto por Bazan (2015) quien no
encontré una relacion directa media entre el activo y el ROI, demostrando un rho de
spearman de 0.702, de la misma manera recomendé que la empresa tenga una inversion

para la mejora de la rentabilidad.

Por parte el resultado obtenido en el presente estudio para la hipétesis especifica 4, segun
la tabla 27 que muestra un valor p = 0.020 < 0.05 determinando que, si existe una relacién
entre el activo circulante y el ROA, a su vez mostrando una correlacion de Rho Sperman =
0.535 con una relacion directa y débil, por ello se rechaza la hipétesis nula y se acepta la
hipétesis alterna. Donde se corroboro la existencia de relacion entre las variables resultado
que coincide a lo planteado por Elias(2017), quien encontrd respectivamente una
correlacion entre ambos indicadores, demostrando un rho de spearman de 0.735, de tal
forma que el ROA mide la capacidad de los activos. Asimismo, recomendé a las empresas

gue reduzcan sus gastos de operacion.

Asimismo, en el resultado obtenido en el trabajo de investigacion para la prueba de
hipotesis especifica 5, segun la tabla 28 que evidencia un p valor = 0.010 < 0.05
determinando que si existe relacion entre la prueba acida y el ROE, a su vez mostrando
una correlaciéon de Rho Sperman = 0.736 evidenciando una relacion directa y moderada,
por ello se procede a rechazar los resultados propuestos por alayo y Alfaro (2018) quien
no encontré una relacion entre la prueba acida y el indicador de la segunda variable de
manera que los resultados fueron positivos recomendando asi utilizar este tipo de

financiamiento, demostrando el impacto que tuvo en la rentabilidad

Asimismo, en el resultado obtenido en la investigacién para la prueba de hipétesis
especifica 6, segun la tabla 29 que evidencia un p valor = 0.031 < 0.05 determinando que
si existe relacion entre la prueba acida y el ROI, a su vez mostrando una correlacion de
Rho de Sperman = 0.141 evidenciando una relacion directa y débil, por ello se procede a
rechazar los resultados del estudio de Jara (2015) que se analizé que sus resultados no

son semejantes al estudio y ademas no tienen una relacion con los indicadores.

Asimismo, en el resultado obtenido en la actual investigacion para la prueba de hipotesis
especifica 7, segun la tabla 30 que evidencia un p valor = 0.022 < 0.05 determinando que

si existe relacién entre la prueba acida y el ROA, a su vez mostrando una correlaciéon de
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Rho de Sperman = 0.199 evidenciando una relacién directa débil, por ello se procede a
rechazar los resultados del estudio de Orlando (2015) en cual obtuvo como resultado una
relacion inversa débil entre los indicadores mostrando asi un bajo porcentaje de influencia

entre las variables.

Por consiguiente, en el resultado obtenido de la investigacién para la prueba de hipotesis
especifica 8, segun la tabla 31 que evidencian un p valor = 0.032 < 0.05 determinando que,
si existe relacion entre el capital de trabajo y el ROE, a su vez mostrando una correlaciéon
de Rho de Sperman = 0.916 evidenciando una relacién directa y fuerte, por ello se procede
aceptar los resultados de Villavicencio (2015) que tuvo como una influencia positiva ya que
encontré un rendimiento regular entre el capital de trabajo y el ROE teniendo una
rentabilidad de 72% el cual se deduce un que es un alto porcentaje, sin embargo, los
resultados fueron buenos debido a que tuvo un buen capital de trabajo.

Por consiguiente, en el resultado obtenido de la investigacién para la prueba de hipotesis
especifica 9, segun la tabla 32 que evidencian un p valor = 0.043 < 0.05 determinando que,
si existe relacion entre el capital de trabajo y el ROI, a su vez mostrando una correlacién
de Rho de Sperman = 0.58 evidenciando una relacion directa y debil, por ello se procede
a rechazar la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna. Los resultados del estudio
fueron desiguales a los estudios de belli Morales (2017) quien no encontrdé una semejanza
entre sus indicares. Ademas, recomend6 a las empresas tener un estudio para poder

realizar inversiones correspondientes.

Por consiguiente, en el resultado obtenido de la investigacion para la prueba de hipotesis
especifica 10, segun la tabla 33 que evidencian un p valor = 0.036 < 0.05 determinando
gue, si existe relacién entre el capital de trabajo y el ROA, a su vez mostrando una
correlacion de Rho de Sperman = 0.067 evidenciando una relacion directa y débil, por ello
se procede arechazar los resultados del estudio de Lopez y Ayala (2017) quien no encontrd
igualdad entre sus estudios con un porcentaje de rentabilidad el 25% demostrando asi la

influencia negativa entre los indicadores mencionados.
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VL. CONCLUSIONES

Conforme a la informacion obtenida la presente investigacidbn nos permite precisar las

siguientes conclusiones:

Segun el primer objetivo especifico se determiné que el activo circulante se relaciona
significativamente con la rentabilidad de los activos en la empresa transportes tacsa,
periodo 2016-2018, como se evidencia en la tabla n° 25, mediante un coeficiente de
relacion = 0.832, el cual es una relacion directa moderada entre el activo circulante y la
rentabilidad.

Frente el segundo objetivo especifico se determiné que la prueba acida y la rentabilidad
del patrimonio en la empresa transportes tacsa, periodo 2016-2018 no se relacionan, ya
gue en la tabla n° 28 se observa que, mediante las 50 datas analizadas e interpretadas, se

rechaza la hipoétesis nula, obteniendo una correlacién p (rho) = 0.736.

Para el tercer objetivo especifico se determiné que el nivel de relacion entre las cuentas
por cobrar y rentabilidad en la empresa transportes tacsa, periodo 2016-2018, ya que esta
representada en la tabla 31, obteniendo un rho =0.916 por lo tanto significa que tiene una

relacion directa fuerte

El cuarto objetivo especifico concluye en determinar la relacion del periodo promedio de
cobranza y la rentabilidad en la empresa Transportes Tacsa S.R.L en el distrito de Ate
periodo 2016-2018 debido a que se evidencia un p valor < 0.05. Se observa en la tabla 33
una relacion directa y débil ya que obtiene un rho de 0.067 evidenciado la insignificancia
entre dichas variables.
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VIl. RECOMENDACIONES

Se recomienda a la empresa Transportes Tacsa S.R.L que no cuente con préstamos de
terceros para cumplir con sus obligaciones porque el préstamo puede contar con un interés

demasiado alto y la empresa podra llegar afectar a la rentabilidad.

La rentabilidad de la empresa presento una variacion en sus primeros afios debido a que
no contaba con una herramienta de financiamiento como el Factoring que le ayuda a
obtener liquidez de manera inmediata para que la empresa cumpla con sus obligaciones y
pueda tener inversiones y mejorar su rentabilidad financiera. Mediante un analisis de las
ratios financieros en los afios provistos se determind que el Factoring influyo positivamente
a la empresa Transportes Tacsa S.R.L y gracias a eso la empresa incremento su
rentabilidad economia y financiera en los afios siguientes. La empresa decidié realizar

inversiones con la liqguidez inmediata que le proporciona el Factoring.

Se recomienda establecer politicas para el manejo de cuentas por cobrar asi mismo
generar mas ventas a crédito para optimizar y lograr aumentar la rentabilidad de la empresa

de transporte.

Se recomienda a las organizaciones informarse acerca de las herramientas de
financiamiento que existen para que asi puedan evitar tener prestamos con terceros o
bancarias, si bien es cierto que el Factoring cobra un porcentaje se tiene que evaluar cudl
es el mas adecuado para tu empresa. Se debe de tener en cuenta que el Factoring es un
medio de liquidez inmediata, asimismo, es un contrato mediante el cual la organizacion
traspasa las facturas emitidas y a cambio de ella obtiene una manera inmediata el dinero,
es decir, la empresa traspasa el servicio de cobranza futura de los créditos y facturas

existentes a su favor y mediante eso obtiene liquidez inmediata.
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ANEXO 3 MATRIZ DE OERACIONALIZACION DE VARIABLES

HIPOTESIS DEFINION
GENERAL VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL OPERACIONAL DIMENSIONES | INDICADORES INTRUMENTOS ESCALA
Razoén
) Activo circulante
El factoring es wuna innovadora .ACt'VO Pasivo circulante
alternativa de financiamiento que Circulante
permite convertir en efectivo sus
. . Activo circulante-inventario
“E| factoring y cuentas por cobrar. Consta en ceder sus | |La variable factoring Prueba Hans
infl . FACTORING derechos de créditos, producidas de | esde naturaleza Acida Pasivo circulante
su Intiuencia en ventas realizadas, a una compafiia de | cyantitativa y serd Liquidez
la rentabilidad factoring lo cual permite a las
. ¥ . P A evalu:ada er? base a Capital de Activo circulante —
de la empresa organizaciones obtener liquidez de | dos dimensiones: trabajo pasivo circulante
transporte manera inmediata con un valor menoral | Liquidez y cuentas
total de los créditos cedidos ya que se | por cobrar
Tacsa SCRL en el i i Ventas al crédito
o emplean un orden de comisiones y Rotacidn de
distrito de ATE porcentajes por parte del servicio cuentas por Promedio de cuentas por
periodo 2016- proporcionados por el factor (Cafiaz , b cobrar
2018 ” 2015, p. 29). coprar
Cuentas por .
b P Periodo
cobrar
promedio de Promedio de cuentas por cobrar
cobranza (dias) 365
RENTABILIDAD La rentabilidad nos indica cémo ha N
gestionado la empresa los recursos Utilidad neta
que se le han confiado o los recursos La variable ROA Activos
; rentabilidad por su totales
que co.n.trola. En conseCLAJenAua, la turalezs p Rentabilidad p
rentabilidad es un buen indicador del e ] econdmica promedio
desempefio, sirve para valorar de cuantitativa sera
forma sintética la gestion permitiendo | evaluada en base a ROI Ingresos — inversién
la comparacion entre empresas o la de | d0s dimensiones tales Inversion
la propia empresa mediante la como la rentabilidad
rentabilidad econémica y la econémicay la N
rentabilidad financiera, para r.entablllldad Rentabilidad ROE M
desarrollar el negocio. Molina, financiera financiera Patrimonio neto

Ramirez, Bautista y De Vicente (2015).
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ANEXO 4: INSTRUMENTO DE RECOLECCION DE DATOS

A B £ D F G H J K L 1 i 0 P [ R 5 T i
1TRI 2TRI 3R 4TI STRI BTRI
i tatal activos BE3E5 BE734 3667 75376 TR407 TEETE
ot cicuante total pasivos BT E8 7R304 &5 00 Lt TR el S gk TS 2l
. Activas corentes-inventarios BE36S 39443 BE7Bd  37T3dB B366T 4003 -0.39 TRIT6 davd TH0T 43305 THETD 44265
pruba acids pasivos cartientes 7837 M 7R3 10 300 R0 0880 S 0304 T3 el
capital de rabajo | activocirculante - pasiva circulante e Johda GaTad 7R 33840.00 BEET 00 396d3.00 D 41364.00 IR 40552.00 S 105,00
T.Ientas 2l credita ZTE18 - 2316576 1 22159 - 2R080.36 18 2904574 153 27355.34 11
nde cuentas porcab Promedio de cuentas por cobirar 231 2271 20767 22000 13562 24385
) promedio de cuentas por cobrar 2310 22715 20TET 22000 19562 24358
sromedio de cobranz: T TE B35z T G223 TE 5640 T G027 WE 2353 TE Bi5.46
Utilidad Neta 1488 55 -3 153 04 -567
FCE Patrimania neto 125439 o 126030 Uil 126138 UL 12676 ULl 151345 et 150834 -000d [
Al Ingresos - Inversion 23010 1313 13632 1623 20522 1478 22102 1622 25233 1566 23183 1623
Irwersion 1319 16 1629 1l 1478 13 1852 11 1566 15 1629 13
Utilidad Neta 1488 535 -3 155 04 -067
A fhetivatatal buto 7nza 0003 111064 .00 Tr320 L0001 173053 0o 214524 0003 215043 -0.00264 |
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ESTADO DE RESULTADOS 1

Ingresos de Actividades Ordinarias 1]
Ventas Netas de Bienes 23,010
Prestacidn de Servicios 0
Total de Ingresos de Actividades Ordinarias 23,010
Costo de Ventas -17,258
Ganancia [Pérdida) Bruta 5,751
Gastos de Ventas v Distribucion -2,377
Gastos de Administracion -1,319
Ganancia (Pérdida) de la baja en Activos Financieros medidos al Costo Amortizado 0
Otros Ingresos Operativos 173
Otros Gastos Operativos -48
Ganancia [Pérdida) Operativa 2180
Ingresos Financieros 61
Gastos Financieros -99
Diferencias de Cambio neto -48
Participacion en los Resultados Metos de Asociadas y Megocios Conjuntos
Contahilizados por el Mé&todo de la Participacion 0
Gamancias [Pérdidas) gue surgen de la Diferencia entre el Valor Libro Anterior y el
Walor Justo de Activos Financieros Reclasificados Medidos a Valor Razonable 0
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias Y S
Gasto por Impuesto a las Ganancias -606
Ganancia (Pérdida) Meta de Operaciones Continuadas 1,488
Ganancia (Pérdida) Meta del Impuesto a las Ganancias Procedente de Operaciones
Discontinuadas 0
Ganancia (Pérdida) Meta del Ejercicio 1488

106



ESTADO DE RESULTADOS 2

Ingresos de Actividades Ordinarias

0
Ventas Metas de Bienes 19 632
Prestacion de Servicios 1]

Total de Ingresos de Actividades Ordinarias 19 632

Costo de Ventas -15,787
Ganancia (Pérdida) Bruta 3,845
Gastos de Ventas y Distribucidn -1,769
Gastos de Administracion -1,529
Ganancia (Pérdida) de Ia baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amaortizado 0
Otros Ingresos Operativos 478
Otros Gastos Operativos -208
Ganancia (Pérdida) Operativa 717
Ingresos Finanderos a0
3astos Financieros -150
Diferencias de Cambig neto

147
Participacidn en los Resultados Netos de Asociadas y Negocios Conjuntos
Contabilizados por el Método de la Participacian

I
Ganancias [Pérdidas) gue surgen de la Diferencia entre el Valor Libro Anterior y
el Valor Justo de Actives Financieros Reclasificados Medidos a Valor Razonable 0
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias 774
Gasto por Impuesto a las Ganancias

-239
Ganancia (Pérdida) Meta de Operaciones Continuadas 535
Ganancia (Pérdida) Meta del Impuesto a las Ganancias Procedente de
QOperaciones Discontinuadas
Gananda [Pérdida) Neta del Ejercicio

335
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 3

!l'-\cti'ms 0 Pasivos y Patrimonio 1]
Activos Caorrientes 0 Pasivos Corrientes ]
Efectivo v Equivalentes al Efectivo 1956 Otros Pasivas Financieros 14,127
Otros Activas Financieros 4] Cuentas por Pagar Comerciales 10,570
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 20,767 Otras Cuentas por Pagar 4 468
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 6,090 Cuentas por Pagar a Entidades Reladonadas 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 Provisiones 0
Inventarios 40,018 Pasivos por Impuestos a las Ganancias 403
Activos Biologicos 0 Provision por Beneficios a los Empleados 450
Taotal de Pasivos Corrientes distintos de Pasivos incluidos en Grupos de Actives para su
(Gastos Pagados por Anticipado 480 Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta 30,018
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos o Grupos de Activos para su
Disposicidn Clasificades como Mantenidos para la Venta o para Distribuir a los
Propietarios 69,311 Total Pasivos Corrientes 30,018
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como
IMantenidos para la Venta 356 Pasivos No Corrientes 0
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como
Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 4] Otros Pasivas Financieros 0
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como
Mantenidos para la Venta o come Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 356 Cuentas por Pagar Comerdciales 0
Total Activos Corrientes 69,667 Otras Cuentas por Pagar 0
Activos Mo Corrientes 4] Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0
Otros Activos Financieros 0 Pasivos por Impuestos a las Ganancias Diferidos 15,764
Activos Biologicos i) Total Pasives No Corrientes 15 764
Propiedades de Inversion 0 Total Pasivos 45 782
Propiedades, Planta v Equipo {neto) 102,034 Patrimonio 0
Activos Intangibles (neta) 219 Capital Emitido B6 026
Activos por Impuestos a las Ganancias Diferidos 0 Primas de Emision 0
Plusvalia i Acciones de Inversion 42 693
Otros Activos 0 Acciones Propias en Cartera 0
Otras Reservas de Capital 5,148
Resultados Acumulados E.830
Otras Reservas de Patrimonio -18,559
Total Activos Mo Corrientes 102,253 Total Patrimonio 126,138
TOTAL DE ACTIVOS 171920 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 171,820
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ESTADO DE RESULTADOS 3er TRIMESTRE|
0

Ingresos de Actividades Ordinarias
Ventas Netas de Bienes 20,522
Prestacion de Servicios 0
Total de Ingresos de Actividades Ordinarias 20,522
Costo de Ventas -17,074
Ganancia (Perdida) Bruta 3,448
Gastos de Ventas v Distribucion -1,894
Gastos de Administracion -1,478
Ganancia (Pérdida) de la baja en Activos Financieros medidos al Costo Amortizado 0
Otros Ingresos Operativos 208
Otros Gastos Operativos -331
Ganancia {Pérdida) Operativa A7
Ingresos Financieros 73
Gastos Financieros -120
Diferencias de Cambio neto 66
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias -28
Gasto por Impuesto a las Ganancias 159
Ganandia [Pérdida) Netzs de Operaciones Continuadas -8
Gznanda {Pérdida) Neta del Impuesto a las Ganandias Procedents de Operaciones Discontinuadas 0
Ganancia [Pérdida) Netz del Ejercicio g
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA der TRIMESTRE

Activas Pasivos y Patrimonio 0
Activos Corrientes Pasivos Corrientes 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 437 Otros Pasivos Financieros 18,954
Otros Activos Financieros 0 Cuentas por Fagar Comerciales 12,784
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 22,000 Otras Cusntas por Pagar 1,355
Otras Cuentas por Cobrar [neto) 5,545 Cusntas por Pagsr a Entidades Relacienadas 0
Inventarios 45 782 Pasivos por Impuestos 3 las Ganancias 122
Total de Pasivos Corrientes distintos de Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su
hastus Pzgadas por Anticipade 205 Cisposicien Clasificedos comao Mantenidos para la Venta 34,412
Tatzl Activos Corrientes Distintos de los Actives o Grupos de Actives para su Dizposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta o para Distribuir 3 los Propistarios 75,020 Total Pasivos Corrientes 34,412
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidas
para la Venta 355 Pasivos Mo Corrientes 0
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos
para Distribuir a los Propistarios o Otros Pasivos Financieros 1,588
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos
para |z Venta o coma Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 358 Cuentas por Pagar Comerciales 0
Total Activos Carrientes 75,376 Otras Cuentas por Pagar 0
Actives Mo Corrientes o Cusntas por Pagar a Entidades Relacionadas 0
Otros Activos Financieros o Pasivos por Impuestos 2 las Ganancias Diferidos 15,853
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas o Ingresos Diferidos {netos) a
Activos Biologicos o Taotal Pasivos Mo Carrientes 17 881
Propiedades de Inversion o Total Pasivos 52,293
Propiedzdes, Planta v Equipo (neto) 103,459 Patrimonic 1]
Activas Intangiblez (neta) 224 Czpital Emitido 86,026
Plusvalia o Acciones de Inversidn 42,693
Taotal Activos No Corrientes 103,683 Crtras Reservas de Capital 5,554
TOTAL DE ACTIVOS 179,059 Resultados Acumuladaos 5,928
Otras Reservas de Patrimonio -18 505
Taotal Patrimanio 126,766
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 175,059
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ESTADO DE RESULTADOS 4

Ingresos de Actividades Ordinarias 0
Ventas Netas de Bienes 22,102
Prestacion de Servicios 0
Total de Ingresos de Actividades Ordinarias 22,102
Costo de Ventas -18,669
Ganancia {Pérdida) Bruta 3,433
Gastos de Ventas y Distribucidn -1,603
Gastos de Administracion -1,852
Ganancia (Pérdida) de la baja en Activos Financieros medidos al Costo Amortizado 0
Otros Ingresos Operativos 796
Otros Gastos Operativos -254
Ganancia (Pérdida) Operativa 480
Ingresos Financieros 68
Gastos Financieros -282
Diferencias de Cambio neto 143
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias 409
Gasto por Impuesto a las Ganancias -251
Ganancia ({Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 158
Ganancia (Pérdida) Neta del Impuesto a las Ganancias Procedente de Operaciones
Discontinuadas 0
Ganancia (Perdida) Neta del Ejercicio 153|
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 5

Activos Pasivos Corrientes
Activos Corrientes Otros Pasivos Financieros 14 229
Efectivo v Equivalentes al Efectiva 1624 Cuentas por Pagar Comercizles 5,014
Otros Activos Financieros a Otras Cuentas por Pagar 4,735
Cuerntas por Cobrar Comerciales [neta) 23,110 Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 4]
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 5,852 Proviziones 1]
Inventarios 35,445 Provizidn por Beneficios a los Empleados 284
Totzl de Pasivos Corrientes distintos de Pasivos incluidos en Grupos de
Activos por Impuestos a las Ganancias J00 Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta 28,322
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados
Gastos Pagsdos por Anticipado 274 comia Mantenidos para la Venta 1]
Otros Activos a Total Pasivos Corrientes 28,322
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos o Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta o para Distribuir a los Propietarios 56,609 Pasivos Mo Corrientes 4]
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados comao
Mantenidos para la Venta El Otros Pasivos Financieros 157
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados comao
Iantenidos para Distribuir & los Propistarios a Cuentas por Pagar Comercizles 0
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados comao
Mantenidos para la Venta o como Mantenidos para Distribuir a los Propistarios 356 Otras Cuentas por Pagar
Total Activos Corrientes 56,965 Cuentas por Pagar a Entidades Relacdionadas [¥]
Activos Mo Corrientes o] Pasivos por Impuestos a las Ganancias Diferidos 16,107
Otros Activos Financieros 1] Provisiones o]
Irversiones Contzbilizadas Aplicando el Método de la Participacidn a Provizsién por Beneficios 2 los Empleados 0
Cuentas por Cobrar Comercizles a Oitros Pasivas 4]
Citras Cuentas por Cobrar a Ingresos Diferidos (netos) 0
Cuwerntas por Cobrar a Entidades Relzcionadas a Total Pasivos Mo Corrientes 16,304
Activos Biologicos a Total Pasivas 44 626
Propiedades de Inversion a Patrimonio [i]
Propiedades, Planta v Equipo (neto) 102,927 Capital Emitido 36,026
Activos Intangibles (neto) 233 Frimas de Emisidn 4]
Activos por Impuestos a las Ganancias Diferidos a Acciones de Inversion 42 653
Otros Activos a Otras Reservas de Capital 5,143
Total Activos Mo Corrientes 103,160 Resultados Acumulados 6,305
TOTAL DE ACTIVOS 170,125 Otras Reservas de Patrimonio -18,573
Taotal Patrimonio 125,499
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iST.ﬂ.DEI DE RESULTADOS 5

Inpgresos de Actividades Ordinarias 0
Ventas Netas de Bienes 25,2493
Prastacian de Servicis 0

Total de Ingresas de Actividades Ordinarias 25,3493
Costo de Ventas -20,810
Ganancia {Pérdida) Bruta 4,483
Gastos de Ventas y Distribucitn -2,052
Gastes de Administracidn -1,566
Ganancia (Pérdida) de la baja &n Sctivos Fimancieros medidos al Costo
Amartizado 0
Otras Ingresos Operativas 174
Otros Gastos Operativas -G1
Ganancia (Pérdida) Operativa q9g3
Ingresas Financieros 49
Gastas Financieros -154
Diferencias de Cambia neta 125

Participacion en los Resultadas Hetas de Asociadas y Hegooios Conjuntas
Coantabilizadas par el Métado de la Participacitn 0

Ganancias [Ferdidas] que surgen de ba Diferencia entre @ Valar Libro Snterior g

al Valar Justo de Activas Financieros Reclasificados Medidos a Valor RBazonahls 0
Resultado antes de .'ﬂFII.IlE-IID a las Ganancias 1003
Gasto par Impuesta & ks Ganancias -290
Ganancia [Pérdidal Meta de Oparacionss Continuadas 704
Ganancia {Pérdida) Meta dal Impuesto a las Ganancias Procedente de
Operacianas Discaontinuad as 0
Ganancia (Pérdida) Meta del Ejercicio T04
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA &

LTS T 1] Fasros y Palri=anio i }
Aetives Cofrnbas 1] Pasivas Corr it 5]
Efactien y Equivalantas &l ENciig 15k Otres Pasivos Finenderes PO2ED
Qe Actieas Fisancieas 1] Cuntis por Pager Co=arciiles il 00%
Cuestak por Cobrar Camars lis [nens) 14 9EE Dnrak Cueslan par Pagar 3,202
Otras Cusntas g Cobras [nelo) £ 290 Cutiesilak por Pagar a Enidedas Rdaciosadid i
ISaeslasing 44 265 Pasivies por Impuestos & las asancied i
Actiook Blokgicos 1] Proatin poe Bessiliiios i ka B=glaade 128
Asliwes poe Impoailed a lo Gasancii 324 Oared Padives [
Total de Pasfeas Dorrante s Sstntos de Pashos nedubdet en Grass de Actings
Casten Pagisdes par dnticpada 817 pard su Mspaicdn Casilizados coms Bantanidos para b Vesla TS H1E
Tanal Activos Darrmantad Disbnbad di los & oo o Gorupos da Ace o para ia
Mspaseidn Casilicados £omo Bantan dos pard b Vesta & para Ditrkair alas
Frogi L rmss T8 511 Tobil Pasreas Corrmnes ¥ H1E
& etk na Corr bnbEs o Geupad de Sctives pica s Disposiedn Clasilcades coma
Mastesidos sirs i Yanta 156 Pagivas Mo Corfiestas (]
B etk g Corr b 0 G pid de Selives pica o D9 posedn Clasilcadses cama
Mamanides piva Dinrkair alos Poopter e 1] Oreed Pagivos Finsnciares 1.ER8]
B etk il Corrbrbee 0 G pod de Selives pica i DN posiesdn Clasifcadses cama
Mamenided pira la Yantd o coss M ntenided pasa Disr s & e Propietisios 156 Cuintis por Pager Cossirciilas [
Teasl Activik CEr famas T ATE DNrak Cueslin gar Pagar i
Activns HE Carriestiei 1] Cuiiesylark por Pagar a EntidaSas Ridackssadid i
Cumntas g Dobrar & Emidadas Balacenadas 1] Ingrecen D% iden [nebes) [
Actwok Blokgioos 1] Total Pasieek Mo Commiantas IE 506G
Propsadedas die lnwarian 1] Tl Pk vl 64, 200
Fropadade, Manta y Equipo (Seto) 137 965 Paiimonks i}
A£lives Istlasgiblas | hidlo) 200 Capital Emitida EE 06
P i 1} Accanas di aviids a1 60%
Otras Raservas de Capaal & 775
Fimultados Scumuados 20731
Citrick Rusirvas da Patrimonia .18, 39%
Toka| fetivei Mo Darrantas 134,165 Total Patrisasin 150,834
TOTAL OE ACTIVOS 115,043 TOTAL FASKD ¥ PATRIMORID 115,043
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ESTADD DE RESULTADDE 6

Ingresos de Actividsdes Ordinarias

1]
Wentas Metas de Bienes 23,183
Prestacion de Servicios o
Total de Ingresas de Actividades Ordinarizs 23183
Costo de Ventas -20,470
Ganancia (Perdida) Bruta 2,713
Gastos de Ventas y Distribucion -1,653
Gastos de Administracion -1,620
Ganancia (Perdida) de |a baja en Activos Financieros
medidos &l Costo Amortizado o
Otros Ingresos Operativos 135
Ofros Gastos Opsrativos -130
Ganancia (Perdida) Operativa -564
Ingresos Financieros Ers
Gastos Financieros -2o4
Diferencias de Cambio neto -5
Participacion en los Resultados Netos de Asociadas y
Megocios Conjuntos Contabilizados por el Meétodo de |a
Participacion o
Ganancias (Perdidas] que surgen de |3 Difsrencia entre el
valor Libro aAnterior y el valor Justo de Activos Financieros
reclasificados Medidos a valor Razonable 1]
Resultado antes de Impuesto & I35 Ganancias -7o81
Gasto por Impussto & las Sanancias 2z4
zanancia (Perdida) Meta de Operaciones Continuadas -5E7
GEanancia (Ferdida) Meta del Impussto 2 las Ganancias
Frocedente de Operaciones Discontinuadss 1]
Ganancia (Perdida) Neta del Ejercicio 567
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 7

Actives

PFasivus y Patsimanie
Actvas Corientus Pasrvos Corriuntes
Elective y Equivalestes ul Efective 209 Otron Pasiven Finasteros 21355
Otros Actives Finasceros ] Cuwaton por Pagar Comeraues 13320
Cusntas por Cobrw Comerdiales (meto) 22,007 Quras Cuuntas por Pagar 3630
Inverntarics 49,265 Pusvus par Impuesios 4 s Ganescus 3]
Activos Biolag oo 0 Frovicids par Benelicios & los Empleado &2
Actnid pot Impuestos 2 s Ganencas 711 Q1108 Patvwon 0
Tutal de Pasieos Corruntes datintos de Pasivos nduidos en Grupos de
Gavos Pagados por Anticipado a3 Actives para su Disposicdn Clasilicades como Mantesdos pard b Vema 38417
Pusvos includes wn Gruges de Activos pars su Dhpoaiadn Ok fcados
Otros Activen 0 como Mantenidas para 'a Vesta 4]
Total Actives Corsientes Distintos de bon ACtivos © Gropos de AClives Ddrs su
Dispcaicin Clasificados como Mantendes pars s Venta o para Distridair 4 s
Progietaion 79,658 Total Pasives Corrientes 38417
Actives »0 Corrientus © Grupos de Activos para va Disposiciaon Cadlficados come
Mantenidos pare lae Vents 356 Pudven No Correntus 0
ALTives 50 Cornientes © Grupos de Activos pars sa Disgedicidn Cadlicados come
Mantenidos para Distribiar 4 boa Progivtanos 0 Otros Pasives Financeros 1,526
Activos %0 Carrientes ¢ Grupos de Activos para so Dbposicidn Cedlicados come
Mantenidos gara @ Veata o como Mantesidos para Dastribiur o o Prosetarios 356 Cuwatus por Pagar Comerdaus o
Totel Activos Cort lentes a40,042 Quas Cuentas por Pagar o
Actives Na Cocnuntus 0 Cumnitas oo Pagar a Entdades Relaconadas o
Otros Actives Finasceros 0 Pasives por Impoeston o las Gemancids Dfer idos 26598
Actives Belogoos 0 Tetal Pasheos No Corrimtes 28220
Progiedades de hversidn 0 Tatal Pasheos 66,537
Progiedades, Plants y Eqago |neto) 136 850 Putrimoenio 0
Actpos Intang biles [neto) 1E3 Capnal Emitdo e '.‘;m
Activos 2o Impostod @ lus Gisancias Difer idoa o Primad de Emaion 0
Plawalis 0 Acciones de Inveridn 42693
Orros Activen 0 Accones Prosas en Cartera 0
Otras Resarvis du Capital 9,775
Resatados Acumulados 30,385
Crzus Reservis de Palrimenia -18.336
Totul Acths No Corrntis 137,038 Teul Patsimonis 150,543
TOTALDE ACTNOS 257040 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 217,080
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ESTADOC DE RESULTADODS 7

Ingreced da &etividades Ordinarias 1]
Vsl Nitak de Bk 0118
Fredilacién de Servicion 1}

Tetal di Ingravsd do Scthidades Ordin e 110
Coito da Venlas A7 460
Gasancii [Pardida) Bruta 1,950
Garita da Venlas y DitrBudion 21,775
Garlos e Adminitracidn -1 ERE
Gananca (Parddal die 16 bag an Activos Fisandeos sadidos al Cedra
& motitada o
Diros Ingresos Ope il ok ]
Dtsed Gagled O peativog 47
Gananca (Pdrdidal Oparativa 4680
Ingrasias Fisandieros 93
i ghad Finasssi red -317
Dilerantias di Casbs nila 251

Participisdn es los RasuNadsd Ninos 4 Aiociadas g Hapss e
Lasgunten Contabilieedss por el Mateds de la Pamikcipacios a

Gananciic [Phrddi] que dor pan die li D¥%res: a @it & Valer LBra
Asleniar pal Valor beito da dcvvm Fnanciros Bedacfcados eddas

i Wilor Rapenabi e o
Fas Rl asti de I=puaste & lid Gananciis 442
Ginto g Impussbs @ lid Ganancias a5
Ganancia [Pdadida) Meta da Osarscenes Centnuades -347
Ganinca (Pardida) Beta del impueito g las Ganinaai Procedants die
Operacioss Dcenbnu edas 1]
Gasancis Perdids | Mata dal Ejurcdio -347
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ESTADD DE SITUACHDIN FINANCIERA 8

Aelives i Pasius y Falrimonis [
Aetiaid Car famlai 1] Paiiii Cof o ilad a
Elettivis v Egaivilieslic al Elective 475 ok Pk veess, Fr asvsian i 26,634
Ok Setives Fnassaro 1] Cuiislank por Pajar Comendalas 10, B
Cumnlas sar (ol Co e clibas {hata) 13,355 Ofras Cusnbas 55 Pagir 3,014
Inssinbaras S2, 06& Pawsi par Impuesos & las Ganassias i
Aliwes Bioldpeey 1] Frovisids por Banelices & los Empleados 3i%
HEtak par Impuestog a s Ganassas j?E OV rik Parkiveni i
Tatal da Pasivas Cormanted diatistos S Padivod induidad en Grussi de
Gaklos Pagados pec Snlicpads o | Atives para su DMeposeedn Clasilie odes cama Mantesdos sara la Vama 40,782
Tokal Seveesd Corriiesles DHtimas Sa ki Astivas o Gragsss die S£lives pars su
Diggzai citin ClaiTeados cam e Mantankds pica la 'Senta o gara Distibur a
a4 Prepghntadias 23,850 Temal Pasives Corrkanbas 40,782
Beliven no o rn b o Grasss die &2lved pacs sd DHapassdn Oasilicadas
v Mantes dos 2and L Venla 156 Paidved No Corranlas a
Eetiven no o ranbes o Grases de &elives pacs su Disposein Oasilicados
eermn b astended pire Dharbuin alos Prophe e 1] Crirenk P i v Fon astha rid 1,674
Beliven no o rn b o Grasss die &2lved pacs sd DHapassdn Oasilicadas
i M nded paa la Yenbi o so=a Mantanidod gara Distridar a bes
Pregiintaia 56 Cuiiaslink por Pajiar Comendalas i
Tatal &clives Corrlrnibad 4,205 Otran Cusnbis oo Pagir i
Bitived Mo Cerrantas 1] Cusmntas 2 Pagir a Entdadic Relicianadas i
Dris Seliven Fnassaras 1] Pisives pas Impoasbed @ Lk Gasidniies Db idea 26,183
Aslives Biddagpess 1] Tetal Pasraos He Coriested 27,657
Preghedades da lseeaits 1] Total Fasras 8,639
Pragedideg, Flasts v Equips |nels) 135,332 Palf i=enia Li]
Aetkens Intanp bl nata) 176 Caz®il Emibda 46,031%
dstives por Impoasbad @ lak Gasancies e idea 1] Fricus do E=4idn i
Plaiualia i} oot hosma i i | el an 42,651
Obras Setased 1] Accanes Progas an Carlsrd i
v & Riclirwark de Capital 9,773
R umadica fcumuledos 16, T
Otras R rvis de Palrimenio -4, 20E
Tetal Acthans He Cordesti 135 SOE Tetsl Parsimonis 151 475
TOTAL DE &CTRADS paliypl] TOTAL RSO ¥ FATRIFAGHID 219714
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5TADD DE RESULTADOS B

Isgrasos e Actividades Ordi

1]
Wanitas Katis die Biesss 22513
P it cin S Saire i ke 0
Total & lagraicd di Activididsas Oodisarias 22,512
Coaba di vantas -14,737
G i et | P il p Brena 3,785
Caaben de Wanti y DEbribuckss -3, 285
Gtk do Sdimisisl s idn -1,918
Gasancis [Perdida) 4 la baja an Setvei Frias: arod medides @ Cosls
At Gl 2 e o
Dred Injgreiss Opeatines 1,474
Dnras Gaitos O rd ko -6&3
Gasancis [Phrdida] Gpanativ a53
Iruramian Fin assdi e B3
Gaitos Financiees -3%3
Detariescias da CarmBio naba 502
Pamicpacios an e Relulvidos Hevsi de Aescadis v Nigocios Cenjuntes
Contebilrado par al Méado da la Parncipadan ]
Ganand e [P rddad] go sargan di la Dilerencia estre o Valer Liteo Ane e
y oul Walksr Justs de Aetived Finascansd Reclasihcades Madided a alor
Riarasi bl o
Ressltada anves die Impuedto a las Gar B0l
Gasts por Impuedto d las Ganendas R HE
SGananda (Pardda) Bats de Speraciones Conlinuidas I0E
Gasancis [Perdida) Hats dal 1=omsts a la Gesanciis Precadente &
O piir ieenes Discomlinuadas ]
G e Pl ol bl f it el Ear e cie 308
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ESTADD DE SITUACION FINANCIERA ©

=TT ] 31 il Marea dal 2013

Astas i ] Paiai y Parrisssanin Li]
Atives Carrimtiek i ] Padivis Corrnted a
Efactran  Equivabinbas & Elstliva 2752 Otrea Pasivas Findnd e 20,957
Dirédk Aslivas Findndanss i Cuenifie: por pafas comendalis 1 o106 cueslid par pajar 14,857
s ri L o cobrar eemanciabin y olra cuanlas Ser coboar [ Carini%is por Pager Co=arciiles 10,257
Cueslic par Cebear Cosariii ik [rsta) 31,306 DNr ik Cui syl par Pagar 4, 03
Onras Coantas o Cobrar [nals) i Cuiesiliad por Pagar a Entidedas Reladiosadid i
Casanbas 6 Cobrar a Entidedas K ackssadis i Irgg ramas dilesidei i
Anbpas 347 Préatan por Besalidios a ka B=alaades i
Ifiwenitarias £7.821 Ofrds oroviskossis i
Ao Baldpcas i Pasives por Impuaston a las Sasanced i
Atives por Impuistos a las Sanancas 154 Onrios Pashos s inesstars i
Tital S Pasives Corrinfed distintes de Padives isthaidos an Grupos
di Silivdn piava su Dispasiedn Clasilcades cama Mintesdos sara la
Oren At fwad s Mt red & Windila 35,854
Total Actives Corr e DErntos da e dctivos & Grupos S Actbvos Sara sa
DEposieidn Clasilesds coma Mastesdos park 16 Yanta & pasa Distr Bair a Pasiens inclu ks s Gropes die Aclivos pars su Dispaiaion
lias Prop et ar e ™5 JB6 Clasilizades pamo Mantenidos gara la Vesta i
Aslivos ns Corfentes & Grupos 48 Ao Sdara su Dhssicdn Claiteadas
Si=s M nlanidet pasa la Venta i Total Paireas CErrenas 35,854
Activos na Corfentes & Grupos 48 Activos sara su Diseslcidn Claitcadas
camo Mastesdes pars le Yanla & ceme Mamenides pera Dhackuir a las
Frophrtar ke [ Otres Pasivos Findndernss 1,50
Totsd Actiets Cor il 786 Cuenifie por pagas comendalis ¥ o106 cueslid par pajEr i
Aflivgs Ha Corrbeslag i ] Carirri®is por Piges Co=-arciiles i
Camanibis o6 Cobrar a Entidedes R ackssadis i Pasivas pas i=ouailea diliesidod 26,143
Actiwai Boldgoos i3 Total Paiswei Mo Seorrianbas 17,743
Fropidade de Invarsén 156 Tiertal Paciiveen B3, 07
Pregiedadic, Planti ¥ Eguipo |nata) 133 821 PaRfirman i
B ebiaenk ila nud b i d i as S li plaoisalia 164 Capgital Emitida aR,02%
Pl lia [ Acenig di e bbs 41,653
Otras Raserves de Capaal o, T
Rimultadas Aeumuados 16,635
Ot Reservas da Patrimonio -4, 208
Tetal &etiom Mo Coerlanbas 134 361 Total Patrisasin 150,840
TOTAL DE &LTINGS 214,147 TOTAL PRSID 'F PATEIRDRID 14,147
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ESTADD DE REFULTADOS 9

Ingreses de actividedes odinanies & 0esd
Conitn da Vamas 11,977
Gasaneis [Pardids] Bruta 4. 067
Gadtos da Vamas v Dikrkuc dn 2410
Gantod 4 Adminttracidn -1589
Ganenca (Pirdida) de 16 baja an Ao Fisandenas sadidos al Sedra
Aot itado [
Oiras In gresos S s i34
Dpees G gl O pesativog 104
Cirick panasssias | pdrdidas) B
G nisecia | Pirdida) por sctividedes de opisacis 193
Ingrasas Fisanihiros 42
Caasted Finascharad - 193
Dileranciis die Ca=be nio 1E7
Oiras nprasos (Raitos] di lis subediadies, nigfocion eenjunbed ¥
asodiidas i
Gasanclic [Parddai] qus dorpan die 1§ D%rese b antne o Valer LEra
Aeterior o al Vilar baifto S8 Acten Friancaros Bed o eados Medidos
i Wilar Racanab la i
Dl ncia @51 @l impots an libosd die los actsed distribuidas y &l
gt dn Feras dal dividends a pagar B
Aasuleds asli di ISpuaibs & lid Ginandias -174
GaEino @i impuasls § lid Genancias 43
Ganangia [Pésdida) Meta da Ogaricenes Centinuadis fall]
Geiinasesia | pdrdida) prosadanta di opieaciess dassntinuadin, it
dil iffpoasila a las gandancias B
Gisancin [Pédrdida] Mata Sal Epercdo -4
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 10

Activos 0 Pasivos y Patrimonio 0
Activos Corrientes 0 Pasivos Corrientas 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3,207 Otros Pasivos Financieros 19,855
Otros Activos Financieros 0 Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar 13,880
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 22,344 Cuentas por Pagar Comerciales 9,882
Cuentas por Cobrar Comerciales {neto) 0 Otras Cuentas por Pagar 3,858
Cuentas por Cobrar 3 Entidades Relacionadas 0 Ingresos diferidos 0
ANTiCipos 141 Provision por Beneficios 2 los Empleados 0
Inventarios 49,228 Otras provisiones 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 970 Otros Pasivos no financieros 0
Total de Pasivos Corrientes distintos de Pasivos incluidos en Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos parz Iz
Otros Activos no financieros 0 venta 33,735
Total Activos Corrientes Distintos de Jos ACtivos 0 Grupos de Activos para su
Disposicion Clasificados como Mantenidos para I3 Venta o para Distribuir 3 los Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados
Propistarios 75,749 como Mantenidos para Iz Venta 0
Activos no Corrientes o Grupos de Activos parz su Disposicion Clasificados
como Mantenidos para la venta 0 Total Pasivos Corrientes 33,735
Activos no Corrientes © Grupos de Activos parz su Disposicion Clasificados :
como Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 0 Pasivos No Corrientes 0
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados
como Mantenidos para I3 Venta o como Mantenidos para Distribuir a los
Propietanos 0 Otros Pasivos Financieros 1404
Total Activos Cormientes 75,749 Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar 0
Activos No Corrientes 1] Cuentas por Pagar Comerciales 0
Cuentas por Cobrar 3 Entidades Relacionadas 0 Pasivos por impuestos diferidos 26,032
Anticipos 0 Otros pasivos no financiercs 0
Activos Biologicos 0 Total Pasivos No Corrientes 27,436
Propiedadss de Inversion 356 Total Pasivos 61,171
Propiedades, Plantz y Equipo {neto) 132,389 Patrimonio 0
Activos intangibles distintos de Ia plusvalia 153 Capital Emitido 86,026
Plusvalia 0 Acciones de Inversion 42,693
Otras Reservas de Capital 3,754
Resultados Acumulados 13,151
Otras Resenvas de Patrimonio -4,208
Total Activos No Corrientes 132,878 Total Patrimonio 147 456
TOTAL DE ACTIVOS 208 627 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO | 208,627 |
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ESTADO DE RESULTADOS 10

Ingresos de actividades ordinarias 17024
Costo de Wentas -16,242
Ganancia [Pérdida) Bruta 1,632
Gastos da Ventas y Distribucion -2,030
astos de Administracion -1,651
Ganancia (Perdida) de |z baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amortizado o
Otros Ingresas Operativos 315
Ofros Gastos Operativos -285
Jtras gananciss (pérdidas) [+
Ganancia |Perdida) por actividades de operacion -1,069
Ingresos Financieros 31
5ast0s Financieros -332
Diferencias die Cambio neto -1,326

Otros ingresas (gastos) de las subsidianias,negocios conjuntos y
asocizdas o

Ganandias [Perdidas) que surgen de |z Diferenciz entre el valor Libro
anterior y el Valor Justa de Activos Financieros Reclasificados Medidos

3 Valar Rezonahble 4]
Diferencia entre el importe en lbros de los actives distribuidos y el
importe en libros del dividendo a pagar 4]
Resultado antes de Impuesto & las Ganancias -3,586
Gasto por Impuesto a las Ganancias 27
Ganandia (Perdida) Meta de Operaciones Continuadzas -3,569
anancia (pérdidz) procedente de operaciones discontinuadas, neta
del impuesto a las ganancias o
Ganancia [Perdida] Meta del Ejerdcio -3,565
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 11

=

Activas o Pasivas y Patrimonio o
Activos Comientes 0 Pasivos Commientes 1]
Efectivo y Eguivalentes al Efectivo 131 Otros Pasivos Financieros 20,525
Otros Activos Financieros o Cuentas por pagar comercizles y otras Cuentas por pagar 14 032
Cuentas por cobrar comercisles y otras cuentas por cobrar 24,582 Cuentas por Pagar Comerdiales 10,335
Cuentas por Cobrar Comerciales (neta) 1] Otras Cuentas por Pagar 3,697
Anticipos 574 Provizidn por Baneficios a los Empleados o
Inwentarios 50,398 Otras provisiones o
Activos Biologicos 0 Pasivios por Impuestos a las Ganancias o
Activas por Impuestos 3 las Ganancias 1126 Otros Pasivos no finanderos o
Total de Pasivas Corrientes distintos de Pasivos incluides en Grupos de Activas
Otras Activos no finanderos 1] para su Disposicien Clasificados como Mantenidos para la venta 34,557
Total activos Corrientes Distintos de los Activos 0 Grupos de Activos para su
Disposicidn Clasificados como Mantenidos pars |3 Vents o para Distribuir 3 los Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como
Propaetarios 76,737 Mantenidos para la venta o
Activos o Comientes o Grupos de Activos pars su Disposicion Clasificados
coma Mantenidos para la venta o Total Pasivos Comientes 34,557
Activos no Cormientss o Srupas de Activos pars su Disposicion Clasficados
coma Mantenidos para la venta o como Mantenidos para Distribuir a los
Propietarios o Otros Pasivos Financieros 1,207
Total Activos Cormentes 76,737 Cuentas por pagar comerciabes y otras CUentas por pagar o
Activas No Corrientas o Cuentas por Pagar Comerdiales o
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 1] Pasivos por impuestos diferidos 25,850
Anticipos o Oiros pasivos no finanderos o
Activos Biologicos 0 Total Pasivos Mo Corrientas 27,057
Propiedzdes de Inversion 356 Total Pasivas 61514
Propiedades, Planta y Equipo (neta) 131 583 Patrimonic o
Activos intangibles distintos de I plusvalia 144 Capital Emitida B, 026
Activos por impuestos diferidaos 1] Primas d= Emision o
Plusvalia 0 Acciones de Inwversian 42 533
Otros Activos no financeros o Arrionas Propias en Cartera o
Otras Reservas de Capital 0,794
Resultados Acumulados 12,5201
Otras Reservas de Patrimonio -4 208
Total Activos Mo Corrientes 132 083 Total Patrimonio 147,206
TOTAL DE ACTIVOS 208 820 TOTAL PASND Y PATRIMONIO 208,820
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ESTADO DE RESULTADOS 11

Ingresos de actividades ordinarias 18553
Costo de Ventas 15,180
Eanancia (Pérdidz] Bruta 3,568
Gastos da Ventas y Distribuckon 1,506
Gastos de Administracion 1,549
Genancia (Perdida) de Iz baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amortizado 8]
Otros Ingresos Operativos 296
Ciros Gastos Operativos -83
Otras ganancias (pardidas) o
Gananda (Peérdida) por actividades de operacidn -173
Ingresos Fingncieros 137
Gastos Financisros 3453
Ciferencias de Cambio neto -5
Otros ingresos (gastos) de |as subsidiarias, negocios conjuntos ¥
asocizdas 8]
Ganancias (Perdidas) gue surgen de |z Diferenciz entre el valor Libro
arterior y el Vabor Justo de Activos Financieros Reclasificados Medidos
a Walor Razonable o
Diferenciz entre el importe en Bbros de los activos distribuides y el
importe en libros del dividendo 2 pagar o]
Resultado antes de Impuwesto a las Ganancizs -430
Gasto por Impuwesto a las Ganancizs o7
Gananda [Perdida) Meta de Operaciones Continuadas -333
Zananciz (pérdidz) procedente de operacionss discontinuadas, nata
del impuesto 2 las ganancias 0
Eanancia [Pérdidz) Neta del Ejercicio -333
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 12

Artivos o Pasivos v Patrimonio o
Activos Corrientes o Pasivos Corrientes 1]
Efective y Equivalentes al Efectiva 538 Otros Pasivos Financieros 23,643
Otros Activos Financieros 0 Cuentas por pagar comerdiales y ofras Cuentas por pagar 14,428
Cuentas por cobrar comerdiales y otras cuentas por cobrar 22,304 Cuentas por Pagar Comerciales 11,409
Cuentas por Cobrar Comercizles (neto) o} Otras Cuentas por Pagar 3,013
Otras Cuentas por Cobrar (neta) o Cuentas por Pagar 2 Entidades Relacionadas o
ANicipos 206 Prowision por Beneficios & los Emplesdos o
Inwentarios 53,465 Otras provisiones ]
AcCtivos por Impusstos & las Ganancias 1,2E3 Otros Pasivas na financieros o
Total de Pasivos Cormientes distintos de Pasivos incluidos en Grupos de
Otros Activas no financieros o} Activos para su Disposicion Clasificados comao Mantenidos para la venta 3E,071
Total Activos Corrientes Distintos de bos Activos o Grupas de Activos para su
Dispasician Clasificados como Mantenidos para la Venta o para Distribuir a los Pasivos induidos en Grupos de Activos para su Disposicion Clasficados
Propistarios 77,530 como Mantenidos para la venta o
Activos no Cormientss o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificadas como
niantenidos pars la Venta a Total Pasivos Corrientes 3E,071
Activos no Cormientss o Srupos de Activos pars su Disposicion Clasificadas coma
Mantenidos para la Venta o como Mantenidos para Distribuir a los Propietanios o} Otros Pasivos Financieros 1,511
Total Activos Corrientes 77,330 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ]
Activos Mo Corrientes o Cuentas por Pagar Comerciales il
Cuentas por Cobrar 3 Entidades Reladonadas o} Pasivos por impuestos diferidos 25,461
Anticipos o} Otros pasivos na financieros ]
Activas Biclogicos i Total Pasivos Mo Carrientes 27,3082
Fropiedadas de Inwersion 70 Total Pasivos 65,453
Propiedades, Planta v EQuipo (neta) 131,306 Patrimonio o
Activas intangibles distintos de la plusvalia 136 Capital Emitido BE,026
Activos por impuestos diferidos o} Primas dig Emisian o
Plusvzliz i acciones de Inversion 42,693
Otros Activas no financieros 0 Acciones Propias en Cartera o
Otras Reservas de Capital 9,754
Resultados Acumulados 4525
Oftras Reservas de Patrimaonio 601
Total Activos Mo Corrientes 131,512 Total Patrimonio 144 039
TOTAL DE ACTIVOS 209,502 TOTAL PASIVO Y PATRIMOMNIO 209,502
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ESTADO DE RESULTADOS 12

| Ingresios de actividades ordinarias 18 4E5
Costo de Ventas -16,085
Ganancia [Pérdida) Bruta 2,400
Gastos de Ventas y Distribucion -3,425
Eastos de Administracion -1.825
Gananciz |Perdida) de la baja en Activos Finenderos medidos al Costo
Amortizado -5,008
Otros Ingresos Operativos 387
Otros Gastos Operativos -345
Qtras ganzncizs (peérdidas) i}
Ganancia [Pérdidz) por actividades de operacion -7,566
INgrescs Financisros 55
Gastos Financieros -352
Diferendias de Cambio nieto -84
atros ingresos (gastos) dz las subsidiarias, negocios conjuntos y 3sociadas 4]

Ganancizs (Perdidas) que surgen de la Diferencia entre el valor Libro antarior
y el valor Justo de Activos Fimancieros Reclasificados Medidos 2 walor

Razonable 4]
Diferencia entre 2l importe en libros de los activos distribuidas y el importe

en libros del dividendo & pagar o
Resultado antes de Impuesto & las Ganandas -8347
=35t0 por Impuesto 3 a5 Ganandias 258
Gananciz (PErdidz) Neta de Operacionss Continuadas -8,05%
Ganancia |perdida) procedents de operacionss discontinuzdas, neta del

irmpussto a las ganancias o]
Gananciz [PErdidz] Neta del Ejercicio -8 052
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BALAMNCE GENERAL 13

Activo 0 Pasivo y Patrimonic o]
Activo Corriente 0 Pasiva Corriente [+]
Efiectivo v EqQuivalentas de efectivo 2,421 | Sobregiros Bancarios o]
Irwersionas Financieras 0| Obligacionses Financieras 28710
- Activos Financiercs al Wabor Razonable con cambios en Ganancias ¥
Pérdidas 0| Cusntas por Pagar Comercizles 8,435
- Activos Financieros Disponibles para la venta 0| Otras Cuentzs por Pagar & Partes Relacionadas [neto) o
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vendmiento 0| Impuesto 3 I3 Renta y Participaciones Cormientes 355
- Actrvos por Instrumentos Financieros Derivados 0| Otras Cuentas por Pegar 5,260
Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 35314 | Provisionas o]
Otras Cuentzs por Cobrar a Partes Relacionadas (neto) 0| Pasiwos mantenidos para la Wents o]
Jtras Cuentas por Cobrar [neto) 5,425 Total Pasivo Corrisnte 41E18
Existencias (neto) 30712 Pasivg Mo Cormients [o]
Activos Bioldgicos 0| oObligaciones Financieras 027
Activos no Corrientes mantenidoes pars |z Venta 0| Cusntas por Pagar Comercizles o
=3stos Contratados por Anticipado 1,077 | Cusntas por Pagar 8 Partes Relacicnadas o]
Otros Activos 0| Pasivo por Impuesto 2 2 Rents y Participaciones Diferidos 23,287
Total Activo Corriente F0472 | Otras Cuentas por Pegar o]
Activo No Corriente 0| Provisionas o]
Irwarsionas Financieras 1,453 | Ingresos Diferidos {natos) o]
- Activos Financiercs Disponibles para s venta 1,498 Total Pasivo Mo Cormiente 24214
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vendmisnto 0 Total Pasivo 53,015
- Actrvos por Instrumentos Financieros Derivados 0 Patrimonio Meto o]
- Inversionss al Metodo de Participadian 0| capital BE, 025
- Otras Inwersiones Financierss 0| accionss de Inwersion 42 523
Cuentas por Cobrar Comerciales 0| Capital Adicional o]
Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas (neto) 0| Resultsdos no Realizados -22 420
otras Cuentas por Cobrar 0| Reservas Legales 8 0ES
Exiztencias (neto) 0| Otras Ressrvas 505
Artivos Biolégicos 0| Resultzdos Acurmulados 5,792
Irversionas inmobiliarizs 0| Diferendias de Conversion o]
Inmiusbles, Maguinariz y Equipo (neto) 113,318
Activos Intangibles [neto) 233
Total Activo Mo Corriente 115,559 Total Patrimonio MNeto 121132
TOTAL ACTIVG 1EROS7 TOTAL PASNG ¥ PATRIMOMIO NETD 18E03T
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS 13

Ingresos Operacionales o
‘entas Metas (ingresos operacionales) 25436
Otros Ingresos Operacionales o
Total de Ingresos Brutos 25436
Costo de Ventas [Operacionales) -14,309
Otros Costos Operacionales o
Total Costos Operacionales -14,309
utilidad Bruta 3,052
Eastos de ventas -1,517
Eastos de Administracian -1316
Ganancia (Perdids) por venta de Activos i
Otros Ingresos 110
Otros Gastos -137
Litilidad Operativa 195
Ingresos Finanderos S5d
5astos Financieros -312
Farticipacion en los Resultados de Partes Relacionadas por el MEtoda
de Participacion o
Eanancia (PErdids) por Instrumentos Financieros Derivadaos o
Resultado antes de Participacionas y del Impuesto a la Renta -563
Participacion de los trabajadores 81
Impuesto 3 la Renta 221
Utilidad {Pérdida) Meta de Actividades Continuas -361
Ingreso (Sasto) Meto de Operaciones en Discontinuacian o
utilidad (Perdida) Meta del Ejerdcio 2554
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 14

Activo o Fasivo y Patrimonio o
Activo Corriente o Pasiwo Corrients Ja]
Efectivo y Equivalentes de efectivo 1,764 Sobregiros Bancarios Ju]
Inversionsas Financieras 0 Obligaciones Financigras 23,705
- Activos Financiercs al valor Razonable con cambios en Ganancias y Perdidas 0 Cuentas por Pagar Comercigles 13,432
- Activos Financieros Disponibles para la venta 0 Otras Cuentas por Pagar & Partes Relacionadas [neto) Ju]
- Activas Financieros mantenidos hasta el Vendmisnto o Imnpuesto 3 |3 Aenta y Participaciones Cormientes 226
- Ativos por Instrumentos Financieros Dervados 0 Otras Cuentas por Pegar 4,887
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 28,933 | Provisionss Ju]
Otras Cuentzs por Cobrar 3 Partes Relacionadas (neto) 0 Fasivos mantenidos para |3 Venta 1]
Otras Cuentzs por Cobrar [neto) 0 Total Fasivo Corrients 42 050
Existencias [neto) 34,896 | Fasivo Mo Comients Ju]
activos BiolSgicos 0 abligaciones Financieras E32
Activos no Corrientes mantenidos pars la venta 0 Cuentas por Pagar Comercizles Ju]
zastos Contratados por Anticipado 545 Cuentas por Pagar 8 Fartes Relacionadas Ju]
Otros Activos 0 Fasivo por Impuesto & | Renta y Participacionas Diferidos 23,628
Activo Mo Corriente 71,885 | Otras Cuentas por Pegar 1]
Invarsionas Financieras a Provisionas 4]
1,488 Ingresos Diferidos (netos) Jul
- Activos Financiercs Disponibles para la venta 1,408 Total Pasivo Mo Cormiente 24,460
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vendmiento 0 Total Fasivi 68,510
- Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0 Patrimonio Meto Ja]
- Inversionss al Método de Farticipacian 0 Capital BE,025
- Otras Inwersiones Financieras 0 Acciones de Inversion 43 503
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 Capital Adicional Ju]
Otras Cuentzs por Cobrar 3 Partes Relacionadas (neto) 0 Resultados no Realizados -22,524
Otras Cuertas por Cobrar 0 Reservas Legales 3,335
Existencias (neto) 0 Otras Ressrvas 505
activos BiolSgicos 0 Resultados acumulados 5,153
Inmuebles, Maguinaria y Equipo (neto) 114,675
Activos Intangibles [neto) 283
AcCTivo por Impussto 3 la Renta y Participaciones Diferidos 0
Credito Mercantil a
Otros Activos o
Total Activo Mo Corrigrnts 115,456 | Total Patrimonic Meto 121,839
TOTAL ACTIVD 1BE,345 | TOTAL PASIND Y PATRIMONIO NETO 138,349
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ESTADO DE GANAMNCIAS Y PERDIDAS 14

Ingresos Operacionzles a
Wernitas Metas (ingresos operacionales) 24,702
Otros Ingresos Opsracionales o
Total de Ingresos Brutos 24,702
Costo de vientas (Operscionzles) -20,320
Jtros Costos Operacionalss 0
Total Costos Operacionales -20,329
Utilidad Bruta 4,373
Eastos de Ventas -1,728
astos de Administracion -1,3E0
Zanancia [Perdidz) por venta de Actives o
Otros Ingresos 103
otros Gastos -122
Utilidad Operativa 1,236
Ingresos Financieros -2B5
astos Financieros -506
Farticipacion en los Resultados de Partes Relacionadas por el Mtodo
dz Participacion |
Eanancia [PErdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participacionss y del Impuesto a |z Renta 445
Farticipacion de los trabajadores -65
Impuesto 3 I3 Benta -17E
Utilidad {Perdida) Meta de Actividades Continuas 202
| Ingreso (Gasto) Meto de Operadonss en Discontinuacicn 0
Utilidad (Perdida) Mets del Ejercicio 202
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 15

ACTivo 0 Pasivo y Petrimonio o
Activo Corrignte 0 Pasivo Corrients ]
Efectivo y Equivalentes de efectiva 2421 | Socbregiros Bancarios 0
Invarsiones Financieras 0 Obligacionss Financieras 20,710
- Activos Finandercs al Valor Razonable con cambios en Ganancias y Perdidas o Cuentas por Pagar Comencizles 8,435
- Activas Financieros Disponibles para la Venta o Otras Cuertas por Pegar & Partes Relaconadas [neto) o

- Activos Financieros mantenidos hasta el vendmiento o Irmpussto 3 l3 Benta y Participaciones Corrisntes 385

- Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0 tras CUuentas por PEZar 5,260
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 2E,078 | Provisiones o
Otras Cuentas por Cobrar 3 Fartes Relacionadas (neto) o Fasivos mantenidos para ks Wenta il
Otras Cuertas por Cobrar (neto) o Total Pasivo Corriente 44 B01
Existencias [neto) 36,995 | Pasivo Mo Comiente o
Activos Bigldgicos o Ohbligaciones Financieras oz7
Activos no Corrientes mantenidos para la Ventzs o Cuentas por Pagar Comencizles il
535tos Contratados por Anticipado 1,077 | Cusntas por P3gar 2 Fartes Relacionadas o
Otros Activos o Fasivo por Impuesto & |z Renta y Participacionss Diferidos 23,267
Total Activo Corriente 74,99E | Otras Cuertes por Pagar o
Aciivo Mo Cormiente 0 Provisionas o
Invarsiones Financieras 1458 | Ingresos Diferidos (netos) 0

- Activos Financieros Disponibles para la vienta 1 458 | Total Pasivo Mo Comients 24,214
- &ctivos Financieros mantenidos hasta el Vendmiento o Total Pasiva 69,015
- Activas por Instrumentos Financieros Derivados Patrimonio Meto o

- Inwersiones al kétodo de Farticipadion o Capital BE,026
- tras Inversiones Financierss 0 Accionas de Inwersion 42 693
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 Capital adicional 0
Otras Cuentas por Cobrar 3 Fartes Belacionadas (neto) 0 Resultados no Realizados -22,420
atras Cuentas por Cobrar o Reservas Legales 8,585
Existencias [neto) ] Otras Reservas 506
Activos Bioldsicos 0 Resultados Acumulados 5,732
Imsersionas Inmokbiliarias 0 Diferendias de Conversion o
Inrmuebdss, Maguinaria v Equipo (neta) 113 813

Activos Intangibles [neto) 2E3

Artivo por Impussto 3 |3 Benta y Participaciones Diferidos o

crédita hercantil 0

Otros Activos 0

Total Activo Mo Corriente 115,539 | Total Patrimonio Neto 121,582
TOTAL ACTIVD 150,557 | TOTAL PASINVD Y PATRIMOMIO METO 150,557
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS1S

T N ——

Ingresos Operacionales o]
Wentas Netas (ingresos operacionales) 17,351
Otros Ingresos Operacionales o
Total de Ingresos Brutos 17,361
Costo de Ventas [Operacionzles) -14,300
Otros Costos Operacionalas o]
Total Costos Operadonales -14,300
wtilidad Eruta 3,052
zastos de vientas -1517
Gastos de Administracion -1 263
Eanancia (Perdida) por venta de Activos [+}
Otros Ingrasas 110
Otros Gastos -187
Utilidad Operativa 155
Ingresas Finandieros S5
(5astos Financieros -1z
F'artil:ipa:il::-n en los Resultados de Partes Relacionadas por el Meétodo de

Farticipacion o]
Ganancia [PErdida) por Instrumentos Financierns Derivados o
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta -663
Farticipacion de |los trabajadores 81
Impuesto a la Renta 221
Utiliciad (Pérdida) Meta de Actividades Continuas -361
Ingress [Easto) Neto de Operacionss en Discontinuacidn o]
Utilidad (Perdida) Meta del Ejercido =361
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 15

I ————

ACtivo o Pasiva ¥ Patrimonio o
Activo Corriente 1] Fasivo Corrients [u]
Efiectivo y Equivalentes de efectiva 2,384 Sobregiros Bancarios o
Inversionas Financieras o Obligaciones Financieras 31,657
- Activos Financiercs al Walor Razonable con cambios en Ganancias y Férdidas o Cuentas por Pagar Comercizles 5,138
- Activas Financieros Disponibles para la venta o {Otras Cuentss por Pegar & Partes Relacionadas [neto) o

- Activas Financiercs mantenidos hasta el vendmiento 4] Impuesto a la Renta y Participaciones Cormentss 350

- Activas por Instrumentos Financieros Derivadas o {Otras Cuentas por Pagar E,032
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 25,733 Provisionas o
Otras Cuentas por Cobrar 3 Partes Relacionadas (neto) o Fasivios mantenidos para la WVenta o
Otras Cuentas por Cobrar (neto] [1] Total Pasivo Corriente 45,457
Existencias [neto) 35,634 Pasiva Mo Corriente ]
Artivos Bioldgicos o Obligaciones Financieras 1 6E1
Activos no Corrientes mantenidos para la venta 1] Cuentas por Pagar Comercigles ]
=Z35tos Contratados por Anticipado 1,268 Cuentas por Pagar 8 Partes Relacionadas [+]
Otros Activos o Pasiwg por Impuesto & la Renta v Participacionss Diferidos 22011
Total Activo Corriente 75,611 Otras Cuentas por Pegar o
Activo Mo Corriente 1] Frovisionas Ju]
Inversiones Financieras 1,488 Ingresos Diferidos (netos) o

- Activas Financieros Disponibles para la venta 1408 Total Pasivo Mo Commiente 24,532
- Activos Financiercs mantenidos hasta el vendmiento o Total Pasivo Fo049
- Acttivas por Instrumentos Financieros Derivadas o] Patrimonio MNeta ]

- Inversicnes al Metodo de Participacion [ Capital 85,025
- Otras Inversiones Financieras o Accionas de Inwersion 42 553
Cuentas por Cobrar Comerciales o Capital Adidonal o
Otras Cuentas por Cobrar 3 Partes Relacionadas (neto) o Resultados no Realizados -22, 377
Jtras Cuentas por Cobrar 4] Reservas Legales B,OE5
Existencias [neto) o Otras Ressrvas [l
Activos Bioldgicos [} Resultados Acumulados 5,625
Imversiones Inmobiliarias o Ciferencias de Conwersian o
Inrmueblss, Maguinaria y Equipo (neta) 114 211

Artivos Intangibles (neto) 283

Activo por Impuesto 3 la Renta y Participaciones Diferidos o]

credita Mercantil 1

Otros Activos o

Total Activo Mo Corriente 115,952 Total Patrimonio Neto 171 554
TOTAL ACTIVD 151,603 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOMNIO NETO 151 605
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS 16
Cuenta

Ingresos Operacionales 1]
Wentas Metas (ingresos operacionales) 19,206
Otros Ingresos Operacionales a
Total de Ingresas Brutos 19,806
Costo de Ventas (Operacionzales) -15 508
Otros Costos Operacionales a
Total Costos Operacionales -15,508
Utilidad Bruta 4,293
Gastos de Ventas -1,9&0
Gastos de Administracicn -1,239
Ganancia [Pérdida) por Venta de Activos &
COtros Ingrasos 271
Otros Gastos -273
Utilidad Operativa 1,103
Ingresas Financisros -5E7
Fastos Financieros -837
Participacién en los Resultados de Partes Relzcionadas por =l

Metodo de Participacion 1]
Ganandia [Perdida) por Instrumentos Financieros Derivados [i]
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta -321
Participacidn de loz trabajadores 42
Impuesto a Iz Renta 113
Utilidad {Pérdida) Meta de Actividzdes Continuss -166
Ingresa {Gasto) Meto de Operaciones en Discontinuacion 1]
Utilidad {Perdida) Meta del Ejercicio -166
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Estado de situacion Financiera ( Trimestre 17)

Activo 0 | Pasivo y Patrimonio 1]
Activo Corriente 0 | Pasivo Corriente ]
Efectiva v Equivalentes de efective 2,384 | Sobregiros Bancarios 0
Inversiones Financieras 0 | Obligaciones Financieras 31,575
- Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en Ganancias y Pérdidas 0 | Cuentas por Pagar Comerciales &, 066
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vencimiento 0 | Impuesto 2 la Renta y Participaciones Corrientas 380
- Activos por Instrumentos Financiercs Derivados 0| Otras Cuentas por Pagar 4,032
Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 28793 | Provisiones 0
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 0 | Total Pasivo Corriente 42,063
Existencias (netao) 32 474 | Pasivo Mo Corriente 0
Activos Bioldgicos 0 | Obligaciones Financieras 1681
Activos no Corrientes mantenidos para la Venta 0 | Cuentas por Pagar Comerciales 0
Gastos Contratados por Anticipado 1268 | Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 0
Otros Activos 0| Pasivo por Impuesto a la Renta v Participaciones Diferidos 22911
Total Activo Corriente 74,343 | Otras Cuentas par Pagar 1]
Activo No Corriente 0 | Provisionas ]
Inversiones Financieras 1,498 | Ingresos Diferidos [netos) 0
- Activos Finandieros Disponibles para la Venta 1,458 | Total Pasivo No Corriente 24 582
- Activas Finanderas mantenidos hasta el Vencimienta 0 | Total Pasivo 70,045
- Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0 | Patrimonio Meto 0
- Inversiones al Método de Participacion 0 | Capital 86,026
- Otras Inversiones Financieras 0 | Acciones de Inversign 42 683
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 | Capital Adicional 0
Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacicnadas (neta) 0 | Rezultados no Realizados -22 377
Otras Cuentas por Cobrar 0 | Reservas Legales B SES
Existencias (neta) 0 | Otras Reservas &01
Activos Bioldgicos 0 | Resultados Acumulados 5,626
Inmuebles, Maguinaria y Equipo (neto) 114211

Activos Intangibles [neto) 283

Otros Activos 0

Total Activo No Corriente 115,582 | Total Patrimonio Neto 122,140
TOTAL ACTIVO 187935 | TOTAL PASIVO Y PATRIMOMIO METO 187 539
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ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS 17 Trim

Cuenta

Ingresos Operacionales a
Ventas Netas (ingresos operacionales) 20,510
Otros Ingresos Operacionales a
Total de Ingresos Brutos 14,033
Costo de Ventas (Operacionales) -10,508
Otros Costos Operacionales a
Total Costos Operacionales -15,508
Utilidad Bruta 4 298
Gastos de Ventas -2,620
Gastos de Administracion -1,264
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos B
Otros Ingresos 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,103
Ingresos Financieros -587
Gastos Financieros -737
Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de

Participacion 0
Ganancia (PErdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a |la Renta -321
Participacion de los trabajadores az
Impuesto a la Renta 113
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Confinuas -166
Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones en Discontinuacicn 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio J08
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Estado de situacion Financiera | 18 TRIM)

Cuenta

Activo 0 | Pasivo y Patrimonio ]
Activo Corriente 0 | Pasivo Corriente 0
Efectivo y Equivalentes de efective 2,354 | Sobregiros Bancarios 0
Inwersionas Financieras 0 | Obligaciones Financieras 2,562
- Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en Ganancias y Pérdidas 0| Cuentas por Pagar Comercizles 5,138
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vencimiento 0| Impuesto a la Renta y Participaciones Corrientas 380
- Activos por Instrumentes Financieres Derivados 0 | Otras Cuentas por Pagar 8,032
Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 27 653 | Provisionas 0
Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas (neto) 0| Pasivos mantenidos para la Venta 0
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 0 | Total Pasivo Corriente 32 688
Existencias (neta) 32,055 | Pasivo No Corriente ]
Activos Biologicos 0 | Obligaciones Financieras 1,681
Gastos Contratados por Anticipado 1,265 | Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 0
Otros Activos 0 | Pasivo por Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos 22911
Total Activo Corriente £5,301 | Otras Cuentas por Pagar ]
Activo No Corriente 0 | Provisiones 0
Inwersionas Financieras 1,458 | Ingresos Diferidos [netos) 0
- Activos Financieros Disponibles para la Ventz 1,498 | Total Pasivo Mo Corriente 24 552
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vencimiento 0| Total Pasiva 70,045
- Inversiones al Método de Participacion 0 | Capital 86,026
- otras Inversiones Financieras 0 | Accicnes de Inversidn 42 683
Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacicnadas (neto) 0 | Resultados no Realizados -22 377
Otras Cuentas por Cobrar 0| Reservas Legales 8,885
Existencias (neto) 0| Otras Reservas 01
Activos Biologicos 0| Resultados Acumulados 5,626
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto) 114,211

Activos Intangibles (neto) 283

Total Activo No Corriente 115,522 | Total Patrimonio Meto 121,910
TOTAL ACTIVO 177 575 [ TOTAL PASIND ¥ PATRIMONIO NETO 177578
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ESTADO DE GANAMNCIAS ¥ PERDIDAS | 18 TRIM)

Cuenta

Ingresos Operacionales 0
Ventas Metas (ingresos operacionales) 14,033
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 14,033
Costo de Ventas (Operacionales) -9,515
Otros Costos Operacionales o
Total Costos Operacionales -14,503
Utilidad Bruta 4 298
Gastos de Ventas -2,620
Gastos de Administracion -1,264
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos B
Otros Ingresos 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,626
Ingresos Financieros -587
Gastos Financieros =737
Participacian en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de Participacion 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participaciones v del Impuesto a la Renta -321
Participacion de los trabajadores 42
Impuesto a la Renta 113
Utilidad (Pérdida) Meta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Meto de Operaciones en Discontinuacion 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 910
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ESTADO SITUACON FINANCIERA ( 19 TRIM)

Cuenta

Activo 0 Pasivo y Patrimonio 0

Activp Corriente 1] Pasivo Corriente 1]

Efactivo v Equivalentes de efectivo 2,384 Sobregiros Bancarios o
Inversionas Financieras Q Obligaciones Financieras 1,562

- Artivos Financieros al valkor Razonable con cambios en Ganancias y Férdidas 1] Cuentas por Pagar Comerciales 5,138

- Artivos Financieros mantenidos hasta el vendmiento 1] Impuesto 3 la Renta y Participaciones Cormientes 350

- Activos por Instrumentos Financieres Derivados 1] {Jtras Cuentzs por Pagar §,032
Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 20,553 Pronisiones 1]

Otras Cuentzas por Cobrar (neto) 4] Total Pasive Comriente 28,275
Existencias [neto) 30,828 Pasivo Mo Corriente 4]

Artivos Biokigicos 1] Obligaciones Financieras 1,651
Activos no Corrientes mantenidos para |z Ventz 4] {uentas por Pagar Comnercizles 4]

Gastos Contratados por Anfticipado 1,265 Cuentas por P3gar 2 Partes Relacionadas 1]

Otros Activos 0| Pasivo por Impuesto & la Renta y Participacionss Diferidos 22,311
Total Activo Cormiente 62,538 | Otras Cuentas por Pagar ]
Activo Mo Corriente 0] Provisiones 0
Irversionas Financieras 1,458 | Ingresaos Diferidos (netos) ]
- Acfivos Financiercs Cisponibles para la venta 1,458 | Total Pasive No Corriente 24,592
- Artivos Financieros mantenidos hasta el Vencamiento 0| Total Fasiv 70,048
- Inversiones &l hétoda de Farticipacion 0| capital 86,026
- Ofras Imversiones Financieras 0| Actionas de Inversian 42,893
{rtras Cuentas por Cobrar 3 Partes Relacionadas (neto) 0| Resultados no Realizados -22,377
Qtras Cuentas par Cobrar 0| Reservas Legalas 8,985
Existencias [neto) 0| Ofras Ressrvas 601
Activos Biokigicos 0| Resultados Acumulados 5,626
Inrnwsbles, Maguinaria y Equipo (neta) 114 211

Activos Intangibles [neto) 283

Total Activo Mo Corriente 115,352 | Total Patrimonio Neto 121,268
TOTAL ACTIVO 173,516 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO METO 173 516
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS ( 19 TRIM)

Cuenta

Ingresos Operacionales 0
Ventas Netas (ingresos operacionales) 12,2495
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 12,295
Costo de Ventas (Operacionales) -2,641
Otros Costos Operacionales 0
Total Costos Operacionales -15,508
Utilidad Bruta 2,503
Gastos de Ventas -2,620
Gastos de Administracion -1,151
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 6
Otros Ingresos 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,103
Ingresos Financieros -587
Gastos Financieras -652
Participacion en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de

Participacion 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 1]
Resultado antes de Participaciones v del Impuesto a la Renta -321
Participacion de los trabajadores 42
Impuesto a la Renta 113
Utilidad (Pérdida) Meta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Meto de Operaciones en Discontinuacion 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 548
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (20 TRIM)

Cuenta

Activo 0| Pasiva y Patrimonio o
Activo Corriente 0| Pasivo Corriente 0
Efiectivo v Equivalentes de efectiva 2,394 | Sobragiros Bancarios 0
Imgrsicnas Financisras 0| Obligacionss Financigras 2,562
- Artivos Financieros al Valor Raronable con cambios en Ganancias y Pardidas 0| Cuentas por Pagar Comerc 5138
- Artivas Financieros mantenidos hasta el vendmiento 0| Impussto 3 la Renta y Participaciones Commisntes 380
- Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0| Otras Cuentzs por Pagar 8,032
Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 25,793 | Provisiones 0
Otras Cuentas por Cobrar [neto] 0| Total Pasivo Corriente 28,342
Exiztencias (neto) 20,273 | Pasivo Mo Corriente 0
Artivos Bioldgicos 0| bligacionss Financieras 1,581
Activos no Corrientes mantenides para la vents 0| Cuentas por Pagar Com 5 0
Eastos Contratados por Anticipado 1,268 | Cusntas por Pagar & Partes Relacionadas 0
Otros Activos 0| Fasiva por Impuesto & la Rents ¥ Participacionss Diferidos 22,911
Total Activo Corriente 60,403 | Otras Cuentas por Pagar 0
Activo Mo Corriente 0| Provisicnas 0
Inversionas Financieras 1,458 | Ingresos Diferidos (netos) 0
- Artivas Financiercs Disponibles para la venta 1,458 | Total Pasivo No Corriente 24,592
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vandmiznto 0| Total Pasiva 70,049
- Inversiconas al Método de Participadian 0| capital 25,026
- Otras Inversiones Financieras 0| acciones de Inversion 42,683
Otras Cuentas por Cobrar 3 Partes Relacionadas (neto) 0| Resultados no Realizados 22377
Otras Cuentas por Cobrar 0| Reservas Legales 8,985
Existencias (neto) 0| Otras Resarvas 501
Artivos Bioldgicos 0| Resultados Acurmulados 5,626
Imsgrsicnes Inmobiliarias 0| Diferencias de Conversion 0
Inmuebles, Maguinariz y Equipo (neta) 114,211

Activos Intangibles (neto) 283

Total Activo Mo Corriente 115,392 | Total Patrimonio Neto 118,578
TOTAL ACTIVD 170,078 | TOTAL PASIVD Y PATRIMOMIO NETD 170,078
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (20 TRIM)

Cuenta

Ingresos Operacionales o
Ventas Netas (ingresos operacionales) 16,160
Otros Ingresos Operacionales o
Total de Ingresos Brutos 16,160
Costo de Wentas (Operacionales) -6,812
Otros Costos Operacionales o
Total Costos Operacionales -15,508
Utilidad Bruta 4 298
Gastos de Ventas -2,620
Gastos de Administracion -1,118
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos [
Otros Ingresos 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,105
Ingresos Financieros -5B87
Gastos Financieros -737
Participacion en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de

Participacion 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participaciones v del Impuesto a la Renta -321
Participacion de los trabajadores 42
Impuesto a la Renta 113
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Meto de Operaciones en Discontinuacion 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 383
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA { TRIM 21)

Cuenta

Artivo 0| Pasivo y Patrimonio o
Artivo Corriente 0| Pasivo Corriente 0
Efiectivo v Equivalentas de efectivo 2,394 | Sobregiros Bancarios 0
Inversiones Financieras 0| Obligacionss Financieras 2,562
- Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en Gznancias y Perdidas 0| Cuentas por Pagar Comencizles 5,133
- Activos Financieros Disponibles pars la venta 0| Otras Cuentas por Pegar & Partes Relacionadas [neto) 0
- Artivos Financieros mantenidos hasta el Viendmisnto 0| Impuesto 3 I3 Renta y Participaciones Cormientss 380
- Activos por Instrumentos Financieros Derivadas 0| Otras Cuentas por Pagar 8032
Cuentas por Cobrar Comerciales [neta) 21,923 | Proviziones 0
Otras Cuentzs por Cobrar 3 Partes Relacionadas (neto) 0| Pasivos mantenidos para |3 Wenta 0
{Otras Cuentas por Cobrar [neto) 0| Total Pasivo Comrienta 36,563
Existendas (neto) 47,021 | Pasivo Mo Corriente 0
Activos Bioligicos 0| Obligaciones Financieras 1,631
Artivos no Corrientes mantenidos para |3 Vents 0| Cuentss por Pagar Comercizles 0
(z35tos Contratados por Anticipado 1,269 | Cuentas por Pagar  Partes Relacionadas 0
Otros Activos 0| Pasivo por Impuesto & la Rentay Participacionss Diferidaos 22,511
Total Activo Corriente 76,151 | Otras Cuentas por Pagar 0
Artivo Mo Corriente 0| Provisionas 0
Inversionss Financisras 1,493 | Ingresos Diferidos |netos) 0
- Activos Financieros Disponibles pars la venta 1,493 | Total Pasivo No Corriente 24,582
- Artivos Financiercs mantenidos hasta el WVencimiento 0| Total Pasivo 70,049
- Activos por Instrumentos Financieros Derivadaos 0| Patrimonio Neto 0
- Inversiones al Métodao de Participadian 0| capital 26,026
- Otras Inversiones Financieras 0| Acciones de Inversion 42§83
Cuentas por Cobrar Comerciales 0| capital Adicional 0
Otras Cuentas por Cobrar 3 Partas Relacionzdas (neto) 0| Resultados no Realizados -22,377
Otras Cuentas por Cobrar 0| Reservas Legalas 8,935
Exdistendas (neto) 0| Otras Ressrvas 501
Activos Biologicos 0| Resultados Acumulados 5,625
Inversionss Inmobilizrias 0| Diferendias de Conversian 0
Inmuebles, Maguinaria v Equipo (neto) 114,211

Artivos Intangibles [neto) 283

Artivo por Impuesto 3 I3 Renta y Participaciones Diferidos 0

credita Mercantil 0

Otros Activos 0

Total Activo Mo Corriente 115,392 | Total Patrimonio Neto 145,553
TOTAL ACTIVD 206,160 | TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO NETD 206,150
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ESTADO DE GANAMCIAS Y PERDIDAS (TRIM 21)

Cuenta

Ingresos Operacionales 0
Ventas Netas [ingresos operacionales) 27,160
Otros Ingresos Operacionales o
Total de Ingresos Brutos 27,160
Costo de Ventas (Operacionales) -5,812
Otros Costos Operacionales 0
Total Costos Operacionales -10,529
Utilidad Bruta 5,267
Gastos de Ventas -1,626
Gastos de Administracion -1,435
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 6
Otros Ingresos 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,103
Ingresos Financieros -587
Gastaos Financieros -737
Participacidn en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de Participacian 1]
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 1]
Resultado antes de Participaciones v del Impuesto a la Renta -321
Participacidn de los trabajadores 42
Impuesto a la Renta 113
Utilidad (Pérdida) Meta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones en Discontinuacion 1]
utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 426
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA [ TRIM 22)

Cuenta

Activo 0| Pasivo y Patrimonio 1]
Activo Corriente 0| Pasivo Corriente 1]
Efective y Equivalentes de efectivo 2,354 | Sobregiros Bancarios Q
Inversiones Financieras 0] Obligaciones Financieras 2,562
- Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en Ganancias y Pérdidas 0| Cuentas por Pagar Comerciales £,138
- Activos Financieros Disponibles para la Venta 0| Ctras Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas [neto) a
- Activos Financieros mantenidos hasts el Vencimiento 0] Immpuesto 2 |z Rents y Participaciones Comrientes 350
- Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0| Crraz Cuentas por Pagar 8,032
Cuentas por Cobrar Comerciales (neta) 20,093 | Provisiones a
Cttras Cuentas por Cobrar a Partes Relzcionadas [neto) 0] Pazivos mantenidos para la Venta a
Ctras Cuentas por Cobrar {neto) 0| Total Pasivo Corriente 33545
Existencias (neta) 47428 | Pasivo Mo Corriente 1]
Activos Biglogicos 0| Oblizaciones Financieras 1681
Activos no Corrientes mantenidos para la Venta 0| Cuentas por Pagar Comerciales 1]
Gastos Contratados por Anticipado 1,269 | Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas a
Crtros Activos 0| Pazivo por Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos 22,911
Total Activo Corriente 73 447 | Otras Cuentas por Pegar a
Activo Mo Corriente 0| Provisiones 1]
Inversiones Financieras 1,498 | Ingresos Diferidos [netas) a
- Activos Financieros Disponibles para la Venta 1,458 | Total Pasivo No Corriente 24,552
- y05 Financieros mamtenidos hasta el Vencimiento 0f Total Pasivo 70,043
- Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0| Patrimonio Meto 1]
- Inwersiones al Método de Participacidn 0| Capita 85,026
- Otras Imversiones Financieras 0| Acciones de Inversidn 42,693
Cuentas por Cobrar Comerciales 0| Capital Adicional a
Ctras Cuentas por Cobrar a Partes Relzacionadas (neto) 0| Resultados no Reslizados 22377
(Oras Cuentas por Cobrar 0| Reservas Legales 8,985
Existencias [neta) 0| Otras Reservaz 601
Activos Biolagicos 0| Resultados Acumulados 5626
Inversiones Inmichiliarias 0| Diferencias de Conwversion 1]
Inmuebles, Maguinariz y Equipo (neto) 114 211

Activos Intzngibles (neto) 283

Activo por Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos a

Credito Mercantil 0

Oros Activos 1]

Total Activo Mo Corriente 115,952 | Total Patrimonio Neto 142655
TOTAL ACTIVOD 201871 | TOTAL PASIVO Y PATRIMIONIO NETO 201871
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ESTADOD DE GANAMNCIAS Y PERDIDAS (TRIM 22)

Cuenta

Ingresos Operacionales 0
Ventas Netas (ingresos operacionales) 17973
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 27,160
Costo de Ventas (Operacionales) -6,922
Otros Costos Operacionales 0
Total Costos Operacionales -11,625
Utilidad Bruta 4,298
Gastos de Ventas -2,620
Gastos de Administracion -1594
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos B
Otros Ingresos 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,103
Ingresos Financieros -587
Gastos Financieros -737
Participacion en los Resultados de Partes Relacionadas por el Métado de

Participacion 0
Ganancia [Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta -321
Participacion de los trabajadores az
Impuesto a la Renta 113
Utilidad [Pérdida) Meta de Actividades Ccnt'1uas| -166
Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones en Discontinuacion 0
Utilidad {Perdida) Neta del Ejercicio -555
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA | TRIM 23)

Cuenta

Activo 0| Pasivoy Patrimonio o
Activo Corriente 0| Pasivao Corriente o
Efectivo y Equivalentes de efectivo 2,394 | Sobregiros Bancarios o
Imyersionas Financieras 0| Obligadionss Financieras 2,562
- Activos Financiercs al Walor Razonable con cambios en Genancias y Ferdidas 0| Cusntas por Pagar Comercizles 5,138
- Activos Financieros Disponibles para la Venta 0| Otras Cuentas por Pagar & Partes Relacionadas [neto) o
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vendmiento 0| Impuesto 3 I3 Renta y Participaciones Cormientes 350
- Activos por Instrumentos Financieros Derivadas 0| Otras Cuentas por Pegar 3,032
Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 15,293 | Provisionss o
Otras Cuentss por Cobrar 3 Partes Relacionadas (neto) 0| Pasivios mentenidos para [a Venta o
Jrtras Cuentas por Cobrar [neto) 0| Total Pasivo Corrients 37,504
Existencias (neto) 52,008 | Pasivo Mo Corriente o
Activos Bicldgicos 0| Obligadiones Financieras 1,581
Activas no Corrientes mantenidas para |z Vents 0| Cusntas por PIgar Come 5 o
Eastos Contratados por Anticipado 1,269 | Cusntas por Pagar a Partes Aslacionadas o
otros Activos 0| Pasiviz por impuesto a |z Rerts v Participacioneas Diferidas 22911
Total Activo Corriente 78,243 | Otras Cuentzs por Pagar o
Activo Mo Cormiente 0| Provisicnas o
Inversiones Financieras 1,458 | Ingresos Diferidos {netos) a
- Activos Financieros Disponibles para la venta 1,493 | Total Pasive No Corriente 24,582
- Artivos Financieros mantenidos hasta el vendmiento 0| Total Pasive 70,049
- Activos por Instrumentos Financieros Derivadas 0| Patrimanio Netao o
- Inversionas al Método de Participadion o| capital 36,026
- Otras Inversiones Financierss 0| Acciones de Inversian 42 593
Cuentas par Cobrar Comerciales 0| capital adidonal o
Jrtras Cuentas por Cobrar 3 Partes Relacionadas (neto) 0| Resultades no Realizados -22,377
Otras Cuentss por Cobrar 0| Reservas Legales 3,385
Existendias (neto) 0| Otras Ressrvas &1
Activos Bicldgicos 0| Resultados Acumulados 5,526
Imsersionas Inmokbiliarizs 0| piferendias de Conversion o
Inrnusbles, Maguinaris y Equipo (neta) 114,211

Activos Intangibles [meto) 283

Activo por Impuesto 3 13 Aenta y Participaciones Diferidas 0

credito Mercantil [

Otros Activos 0

Total Activo Mo Corriente 115,952 | Total Patrimonio Neto 141171
TOTAL ACTIVD 206,857 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETD 206,367
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ESTADOC DE GANANCIAS Y PERDIDAS (TRIM 23)

Cuenta

Ingresos Operacionales 0
Ventas Netas (ingresos operacionales) 16,287
Otros Ingresos Operacionales Q
Total de Ingresos Brutos 16,287
Costo de WVentas (Operacionales) -3,320
Otros Costos Operacionales 0
Total Costos Operacionales -2,641
Utilidad Bruta 2,684
Gastos de Ventas -16,520
Gastos de Administracion -1,647
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 6
Otros Ingrescs 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,103
Ingresos Fimancieros -587
Gastos Financieros -737
Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de

Participacion 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participaciones v del Impuesto a la Renta -321
Participacion de los trabajadores 42
Impuesto a la Renta 113
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones en Discontinuacion 0
Utilidad [Perdida) Neta del Ejercicio -2123
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ( TRIM 24)

Cuenta

Activo 0| Pasivay Patrimonia 1]
Activo Corriente 0| Pasivo Corriente 1]
Efiectivo y Equivalentes de efectivo 2,394 | Sobregiros Bancarios 0
Imversionss Financieras 01| Obligaciones Financieras 2,562
- Actvos Financiercs al Valor Razonable con cambios en Ganancias y Perdidas 0| Cuentas por Pagar Comercizles 5,138
- Activos Financieros Disponibles para la venta 0| Otras Cuentas por Pagar & Partes Relacionadas [neto) 0
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vendmiento 0 Impuesto 3 la Renta y Participaciones Cormentes 330
- ACTivos por Instrumentos Financieras Derivadas 0| Otras Cuentas por Pagar 8,032
Cuentas por Cobrar Comerciales [neta) 18,753 | Provizionzs 0
(tras Cuentzs por Cobrar 3 Fartes Relacionzdas (neto) 0| Pasivos mantenidos para la Venta 0
{tras Cuentzs por Cobrar [netol 0| Total Pasivo Cormiente 40,456
Exiztencias (neto) 54,771 | Pasivo Mo Corriante 0
Activos Biclsicos 01| Obligaciones Financieras 1631
Arfivos no Corrientes mantenidos parz |z Vents 01| Cuentas por Pagar Comercigle 0
(z35tos Contratados por Anticipada 1,268 | Cuentas por Pagar 2 Pariss Relacionadas q
Otros Activos 0| Pasivo por Impuesto 2 |z Rents y Participacionss Diferidos 22,511
Total Activo Coriente 80,080 | Otras Cuentas por Pagar 0
Activo No Corriente 0| Provisionss 0
Imversionss Financieras 1,493 | Ingresos Diferidos {netos) 0
- Artivos Financiercs Disponibles pars |3 venta 1,458 | Total Pasivo No Cormiente 24,582
- Activos Financigros mantenidos hasta el vendmiznto 0| Totsl Pasiva 70,049
- ACtivos por Instrumentos Financieros Derivados 0] Patrimonio Neto 0
- Inversiones 2l Métoda de Participacion 0| capital 86,026
- (itras Inversiones Financierss 0| Acricnes de Inversion 42,593
Cuentas por Cobrar Comerciales 0| Capital adidonal 0
Otras Cuentas por Cobrar 3 Partes Relacionzdas (neta) 0| Resultados no Realizados 22,377
Otras Cuentas por Cobrar 0| Reservas Legales 8,385
Existencias (neto) 01| Otras Ressries a0l
Activos Bikgicos 0| Resultados Acumudados 5,626
Inversicnss Inmobiliarias 0| Cifzrencias de Conversion 0
Inrnuebles, Maguinaria y Equipo {neta) 114211

Arfivos Intangibles [neto) k]

Activo por Impuesto 3 3 Renta y Participaciones Diferidos 0

credita Mercantil i

Otros Activos 0

Total Activo Mo Corriente 115,592 | Total Patrimonio Neto 139,422
TOTAL ACTIVD 204,150 | TOTAL PASIVO Y PATRIMOMIO NETD 204,150
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (TRIM 24)

Cuenta

Ingresos Operacionales 0
Ventas Netas [ingresos operacionales) 21,183
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 21,183
Costo de Ventas (Operacionales) -16,232
Otros Costos Operacionales 0
Total Costos Operacionales -5,415
Utilidad Bruta 1,684
Gastos de Ventas -266
Gastos de Administracion -2,023
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos B
Otros Ingresos 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operative 1,103
Ingresos Financieros -587
Gastos Financieros -737
Participacion en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de

Participacian 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participaciones v del Impuesto a la Renta -321
Participacion de los trabajadores a3
Impuesto a la Renta 113
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones en Discontinuacion 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio -4020
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA [ TRIM 25)

Cuenta

Activo 0| Pasivo y Patrimonio o
Activo Corriente 0| Pasivo Corriente 0
Efectivo v Equiwalentes de efectivo 2,394 | Sobregiros Bancarios 1
Irversionas Financieras 0| Obligacionss Financieras 2,562
- Activos Financiercs al Walor Razonable con cambios en Ganancias y Pardidas 0| Cusntas por Pagar Come 5,138
- Activos Financieros Disponibles para la venta 0| Otras Cuentas por Pegara es Relacionadas [neto] o
- Activos Financiercs mantenidos hasta el vendmiento 0| Impussto 3 k3 Renta y Participaciones Cormientss 350
- Activas por Instrumentos Financieros Derivados 0| Otras Cuentas por Pegar 8,032
Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 21,793 | Proviziones o
Jrtras Cuentzs por Cobrar 3 Partes Relacionzdas (neto) 0| Pasivos mantenidos para la venta 1
Otras Cuentas por Cobrar [neto) 0| Total Pasivo Comriente 43,377
Existendias (neto) 40,320 | Pasivo Mo Corriente 1
Activos Biologicos 0| obligacionss Financieras 1,681
ACTVOS No Corrientes mantenidas pars Iz vents 0| Cuentas por Pagar Comercizles 1
5astos Contratados por Anticipado 1,269 | Cuentas por Pagar 8 Fartes Relacionadas 1
Otros Activos 0| Fasivo por Impuesto & la Renta v Participacionss Diferidos 22,911
Total Activo Corriente 82,317 | Otras Cuentas por Pegar ]
Activo No Corriente 0| Provizicnas 1
Irversionas Financieras 1,433 | Ingresos Diferidos (natos) 1
- Activos Financiercs Disponibles para la venta 1,433 | Total Pasive No Corriente 24,592
- ACTivos Financieros mantenidos hasta el vendmiento 0| Total Fasiva 70,049
- Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0| Patrimonic Neto o
- Inversiones al Método de Participacion o| capital 86,026
- Otras Inversiones Financieras 0| Acciones de Inversion 42,693
Cuentas por Cobrar Comerciales 0| capital adicional 1
Otras Cuentss por Cobrar 3 Partes Relacionadas (neto) 0| Resultados no Realizados -22,377
Otras Cuentas por Cobrar 0| Reservas Legales 8,985
Existancias [neto) 0| Otras Ressrvas 501
Activos Bioldsicos 0| Resultados Acumnulados 5,626
Irversionas Immokiliarizs 0| Diferendias de Conversion 1
Inrnusblzs, Maguinariz y Equipo (neta) 114,211

Activos Intangibles (neto) 233

ACTIVD por Impuesto 3 13 Bienta y Participaciones Diferidos 0

credita Mercantil 0

Otros Activos 0

Total Activo Mo Corriente 115,952 | Total Patrimonio Neto 151,439
TOTAL ACTID 218522 | TOTAL PASIVO Y PATRIMOMIO NETD 218522
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ESTADO DE GANAMNCIAS ¥ PERDIDAS (TRIM 25)

Cuenta

Ingresos Operacionales 0
Ventas Netas (ingresos operacionales) 30,680
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 30,680
Costo de Ventas (Operacionales) 0
Otros Costos Operacionales 0
Total Costos Operacionales -15,508
Utilidad Bruta 4,298
Gastos de Ventas -2,620
Gastos de Administracion -1,555
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos f
Otros Ingrescs 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,103
Ingresos Financieros -587
Gastos Financieros =737
Participacion en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de

Participacion 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta -321
Participacion de los trabajadores a2
Impuesto a la Renta 113
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Meto de Operaciones en Discontinuacion 0
uUtilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 174
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ESTADO DE SITUACION FINAMCIERS | TRIM 25)

Cuenta

Activo 0| Pasivo y Patrimonio o
Activo Corriente 0| Pasivo Corriente 0
Efectivo v Equivalentes de efectivo 2,394 | Sobreginos Bancarios ]
Inversionas Financieras 0| Obligacionss Financigras 2,562
- Artivas Financieros al valor Razonable con cambios en Gznancias y Peérdidas 0| Cusntas por Pagar Comercizls 5,138
- Activos Financiercs Disponibles para la venta 0| Otras Cuentzs por Pegar a Partes Relacionadas [neto) 0
- Activos Financiercs mantenidos hasta el Vendmiento 0| Impussto 3 l3 Renta y Participacicnes Cormientas 330
- Activos por Instrumentos Financieros Derivadas 0| Otras Cuentas por Pegar 8032
Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 20,523 | Provisionas o
Otras Cuentas por Cobrar 3 Partes Relacionzdas (neto) 0| Pasivos mantenidos para I3 Venta 0
Ofras Cuentas por Cobrar [netol 0| Total Pasive Corriente 40,724
Existencias (neta) 54,112 | Pasivo No Corriente 0
Activos Bioldgicos 0| Obligaciones Financieras 1,681
Activos no Corrientes mantenidos parz |z Wentz 0| Cusntas por Pagar Comencizls 0
Gastos Contratados por Anticipado 1,269 | Cusntas por Pagar 2 Partes Aelacionadas 0
Ortros Activos 0| Pasivo por Impuesto 2 |z Renta y Participacionas Diferidos 22,311
Total Activa Corriente 79,654 | Otras Cuentas por Pegar 0
Activo No Corriente 0| Provisionas 0
Inversiones Financieras 1,498 | Ingresos Diferidos {netos) ]
- Artivos Financieros Disponibles para la venta 1,498 | Total Pasivo No Corriente 24,552
- Activos Financiercs mantenidos hasta el Wendmisnto 0| Total Fasivo 70,049
- Arfivas por Instrumentos Financieros Derivadaos 0| Patrimonio Neto ]
- Inwarsiones al Método de Participadion 0| capital 86,026
- {Jtras Inversiones Financierss 0| Ardones de Inversion 42,593
Cusntas por Cobrar Comerciales 0| Capital adicional 0
Ofras Cuentas por Cobrar 3 Partes Relacionzdas (neto) 0| Resultados no Realizados -22,377
Otras Cuentas por Cobrar 0| Reservas Legales 3,335
Exiztencias (neto) 0| Otras Ressrvas 501
Activos Bigldgicos 0| Resultados Acurmulados 5,526
Inversiones Inmabiliarizs 0| Ciferencias de Conversian ]
Inmusklss, Maguinariz y Equipo (neto) 114,211

Activos Intangibles (neta) 283

Activo por Impussto 3 |3 Renta y Participaciones Diferidos 0

Credito Mercaniil 0

Otros Activos 0

Total &ctivo Mo Corriente 115,392 | Total Patrimonio Neto 150,004
TOTAL ACTIVD 214,135 | TOTAL PASIVG ¥ PATRIMOMIO NETD 214,135
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ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS (TRIM26)

Cuenta

Ingresos Operacionales 0
Ventas Netas (ingresos operacionales) 20,790
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 20,790
Costo de Ventas (Operacionales) -25,462
Otros Costos Operacionales 0
Total Costos Operacionales -10,659
Utilidad Bruta 4,298
Gastos de Wentas -2,620
Gastos de Administracion -1,497
Ganancia (Perdida) por Venta de Activos 0
Otros Ingresos 216
Otros Gastos 0
Utilidad Operativa 1,103
Ingresos Financieros -587
Gastos Financieras =737
Participacign en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de

Participacion 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivadaos 0
Resultado antes de Participaciones v del Impuesto a la Renta -321
Participacidn de los trabajadores 4z
Impuesto a la Renta 113
Utilidad [Pérdida) Meta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones en Discontinuacion 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio -1261
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA { TRIM 27)

Cuenta

Activo 0| Pasivo y Patrimonic 0
Activo Corriente 11| Pasivo Cormiente 0
Efactivo y Equivalentes de efectivo 2,394 | Sobregiros Bancarios ]
Imversiones Financieras 01| Obligaciones Financigras 2,562
- Activos Finanderos al Valor Razonable con cambios en Gznancias y Perdidas 01| Cuentas por Pagar Comerciales 5,138
- Artivos Finanderos Disponibles para la venta 0| Otras Cuentas por Pager & Partes Relacionadas [neta) o
- Ackivos Financieros mantenidos hasta el Vendmiento 01| Impuesto a la Renta y Participaciones Cormientes 350
- Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0| Otras Cuentzs por Pagar 8032
Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 21,891 | Provizsiones o
Otras Cuentas por Cobrar 3 Partes Relacionzdas (neto) 01| Pasivos mantenidos para la Venta 0
Otras Cuentas por Cobrar {neto) 0| Total Pasivo Corriente 44 169
Existencias (neto) 1,853 | Pasivo No Corriente 0
Activos Biologicos 0| Obligaciones Financieras 1,581
Activos no Corrientes mantenidos parz |2 ventz 01| Cuentas por Pagar Comen 0
Gastos Confratados por Anticipado 1,268 | Cuentas por Pagar & Partes Relacionadas 1
Otros Activos 01| Pasivo por Impuesto & |z Renta y Parficipaciones Diferidos 22,5311
Total Activo Corriente 82,713 | Otras Cuentas por Pagar 0
Activo Mo Cormiente 01| Provisionas 1
Inversiones Financieras 1,488 | Ingresos Diferidos {netos) ]
- Artivos Financenos Disponibles para la venta 1,438 | Total Pasivo Mo Corriente 24,582
- ACtivas Financieros mantenidos hasts el Vencimisnto 0| Total Fasivo 70,049
- Artivos por Instrumentos Financieros Derivados 01| Fatrimanio Meto 0
- Imwersiones al Metodo e Farticipacion 0| capital 36,026
- Otras Inversiones Financierss 0| Acciones de Inversion 42,853
Cuentas por Cobrar Comerciales 01| Capital adicional 0
Ortras Cuentas por Cobrar 3 Partes Relacionzdas (neto) 01| Resultados no Realizados 22,377
Ortras Cuenitas por Cobrar 0| Reservas Legales 8,585
Existencias [neto) 0| Otras Ressrvas 601
Activos Bialdgicos 01| Resultados Acumulados 5,526
Imversionas Inmabiliarias 0| DCiferencias de Conversian 0
Inrnuebles, Maguinariz y Equipo (neto) 114211

Activos Intangibles [neto) 283

Acitivo por Impussto 3 la Renta y Participaciones Diferidos ]

Credito kercantil 0

Otros Activos o

Total Activa Mo Corriente 115,592 | Total Patrimonio Meto 14 5815
TOTAL ACTIVO 215156 | TOTAL PASIVO Y PATRIMOMIO NETOD 213156
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ESTADO DE GANAMNCIAS Y PERDIDAS | TRIM 27)

Cuenta

Ingresos Operacionales 0
Ventas Netas (ingresos operacionales) 17,930
Otros Ingresos Operacionales a
Total de Ingresos Brutos 17,930
Costo de Ventas (Operacionales) -16,812
Otros Costos Operacionales 0
Total Costos Operacionales -16,816
Utilidad Bruta 4,298
Gastos de Wentas -2,620
Gastos de Administracion -1,622
Ganancia (Pérdida) por Wenta de Activos B
Otros Ingresos 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,103
Ingresos Financieros -587
Gastos Financieros -737
Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de

Participacion 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta -321
Participacicn de los trabajadores 4z
Impuesto a la Renta 113
Utilidad (Pérdida) Meta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones en Discontinuacican 0
utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 5351
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (TRIM 28)

Cuenta

Ingresos Operacionales o
Ventas Netas (ingresos operacionales) 25,205
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 25,205
Costo de Ventas (Operacionales) -16,524
Otros Costos Operacionales 0
Total Costos Operacionales -15,508
Utilidad Bruta 4,298
Gastos de Ventas -2,620
Gastos de Administracion -1,789
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 0
Otros Ingresos 262
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,103
Ingresos Financieros -587
Gastos Financieros =737
Participacidn en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de

Participacion 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta -321
Participacidn de los trabajadores az
Impuesto a la Renta 113
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Meto de Operaciones en Discontinuacion 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 6922
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERS | TRIM 29)

Cuenta

Activo 0| Pasivo y Patrimonio o
Activo Corriente 0| Pasivo Corriente 1
Efectivo y Equivalentes de efectiva 2,394 | sobregiros Bancarios o
Imversionas Financieras 0| Obligaciones Financieras 2,562
- Activos Financiercs al Walor Razonable con cambios en Ganancias y Pardidas 0| Cuentas por Pagar Comerciales 5,138
- Activos Financieros Disponibles para la venta 0| Otras Cuentzs por Pagar & Partes Relacionadas 1
- Activos Financieros mantenidos hasts el vendmisnto 0| Impussto 3 k3 Renta y Participaciones Cormis 350
- Activos por Instrumentos Financieras Derivadas 0| Otras Cuentas por Pegar 3,032
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 25,790 | Provisionas o
Otras Cuentzs por Cobrar 3 Partes Relacionzdas (neto) 0| Pasivos mantenidos para I3 Venta 1
Otras Cuentas por Cobrar [neto] 0| Total Pasivo Corriente 45,133
Existencias (neto) 50,378 | Pasivo Mo Corriente 1
Activos Bioligicos 0| obligacionss Financieras 1,681
Activos no Corrientes mantenidas pars |z Venta 0| Cusntas por Pagar Come o
Gastos Contratados por Anticipado 1,268 | Cusntas por Pagar @ Partss Relacionadas 1
Otros Activos 0| Pasive por impuasto 3 |2 Renta v Participacionsas Diferidos 22,911
Total Activo Corriente 84,373 | Otras Cuentas por Pagar 0
Activp No Corriente 0| Provisionas 0
Irversionas Financieras 1,493 | Ingresos Diferidos (natos) 1
- Activos Financieros Disponibles para la venta 1,493 | Total Pasivo No Corriente 24,592
- ACTivos Financiercs mantenidos hasta el vendmiento Total Fasivo 70,049
- Activos por Instrumentos Financieras Derivados 0| Patrimonio Meto 1
- Inversionss al Métoda de Farticipacion 0| capital 86,026
- Otras Inversiones Financieras 0| Acciones de Inwersian 42,693
Cuentas por Cobrar Comerciales 0| Capital adicional 1
Ortras Cuentzs por Cobrar 3 Partes Belacionzdas (neto) 0| Resultados no Realizados -22,377
Ortras Cuentss por Cobrar 0| Reservss Legales 3,335
Exiztancias (neta) 0| Otras Ressrves 501
Activos Biologicos 0| Resultados Acumulados 5,526
Inversiones Inmobiliarias 0| Diferencias de Conversion 0
Inrnushlzs, Maguinariz y Equipo (neta) 114,211

Activos Intangibles [neto) 283

Activo por Impuesto a I3 Renta y Participaciones Diferidos ]

crédita Mercantil [i

Otros Activos 0

Total Activo Mo Corriente 115,952 | Total Patrimonio Neto 143,731
TOTAL ACTIAD 210,495 | TOTAL PASIVO Y PATRIMOMIO NETD 210,493
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA { TRIM 30)

Cuenta

Activo 1] Pasivo y Patrimonio 0
Activo Corriente 1] Pasivo Corriente 0
Efectivo y Equivalentes de efectivo 2,354 Sobregiros Bancarios ]
Inversiones Financieras a Obligaciones Financieras 2,562
- Activos Financieros zl Valor Razonable con cambios en Ganancizs v Perdidas a Cuentas por Pagar Comerciales L 138
- Activos Financieros Disponibles para la Venta a Otras Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas [neto) Ju]
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vencimiento a Impuesto 3 la Renta y Participeciones Corrientes 350
- Activos por Instrumerntos Financieros Derivados a Crtras Cuentas por Pagar 5,032
Cuerntas por Cobrar Comerciales [neto) 16,293 | Provisiones 4]
Otraz Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas [neta) a Paszivos mantenidos para la Venta ]
Otras Cuentas por Cobrar {neto) a Total Pasivo Corriente 38,6592
Existencias [neto) L2522 | Pasivo No Corriente u]
Activos Biolégicos a CObligaciones Financieras 1681
Gastos Contratados por Anticipado 1265 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 1]
Criros Activios a Pazivo por Impuesto a |a Renta y Participaciones Diferidos 225911
Total Activo Corriente 76,848 | Otras Cuentas por Pagar i}
Activo No Corriente a Provisiones ]
Inversiones Financieras 1458 Ingresos Diferidos {netos) 1]
- Activos Financieros Disponibles para la Venta 1458 Total Pasivo Mo Corriente 24 55832
- Activos Financieros mantenidos hasta el Vencimiento 1] Total Pasivo 70,045
- Activos por Instrumentos Financiercs Derivados 4] Patrimonio Neta 0
- Inversiones 2l Método de Participacion a Capita 25,026
- Otras Inversiones Financieras 4] Acciones de Inversion 43,693
Cuentas por Cobrar Comerciales a Capital Adicional ]
(ras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas [neto) a Resultados no Reslizados -22377
Crtras Cuentas por Cobrar a Reservas Legales 8,985
Existencias [neto) 1] Otraz Reservas 601
Activos Biolagicos a Resultados Acumulados L5626
Inversiones Inmobiliarias 1] Diferencias de Conwversion 4]
Inmuebles, Maquinariz y Equipo (neto) 114 211

Activos Intangibles (meto) 283

Activo por Impuesto & la Renta y Participaciones Diferidos a

Orros Activos 1]

Total Active No Corriente 115,952 | Total Patrimonio Neto 140,550
TOTAL ACTIVO 200,553 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 200,559
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (TRIM 30)

Cuenta

Ingresos Operacionales 0
Ventas Netas (ingresos operacionales) 15,123
Otros Ingresos Operacionales 0
Total de Ingresos Brutos 19,123
Costo de Ventas (Operacionales) -6,620
Otros Costos Operacionales 0
Total Costos Operacionales -4,622
Utilidad Bruta 1,662
Gastos de Ventas -2,620
Gastos de Administracion -1,550
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activas f
Otros Ingresos 271
Otros Gastos -173
Utilidad Operativa 1,103
Ingresos Financieros -587
Gastos Financieros =737
Participacidn en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de

Participacion 0
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta -321
Participacidn de los trabajadores a7
Impuesto a la Renta 113
Utilidad [Pérdida) Neta de Actividades Continuas -166
Ingreso (Gasto) Meto de Operaciones en Discontinuacicn 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio -3406
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (TRIM 31)

Activas o

Activos Corrientes 1

Efectivo v Equivalentes sl Efectivo 140,250

Cuentas par Cobrar Comerciales v Otras Cugntas por Cobrar (neta) 51,258

Inventarios 2,283

Otros activos no Financieras 2,933

Total Activos Corrientes 156,779

Activas Mo Corrientes 0

Otros Activos Financieros o

Inversionss en Subsidiarias, Negocios Conjuntos v Asocizdas 1,722

Propiedadas, Flanta y Equipo 255,588

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 293,957

Flusvalia 158,011

Total, Actives Mo Corrientes 749,338

TOTAL, DE ACTIVOS 245,157

Pasivios y Patrimonio 1

Pasivos Corrientes 0

Otros Pasivos Finanoeros 7,894

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 25,002

Cuentas por Pagar Comerciales 11,245

Cuentas por Pagar 3 Entidades Relzcionadas 40

Otras Cuentas por Pagar 13,715

Ingresos Diferidos 1

Provision por Beneficios 2 los Empleados 2,959

Otras Provisiones 405

Fasivos por Impuestos a las Ganandas Jod
Total de Fasivas Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos pars su Disposician Clasificades

como Mantenidos para la venta 365,963

Total Pasivos Corrientes 36,968

Pasivas No Corrientes o

Otros Pasivos Financeros 407,838

Otras Provisiones 2,343

Pasivos por Impuestos Diferidos 133,494

Total Pasivas Mo Cormientes 344,328

Total Pasivas 581,296

Patrimonio 0

Capital Emitido 87,250

Otras Ressrvas de Capital 240,857

Resultados acumulados 36,724

Total Patrimonio 354,871

TOTAL PASIVO Y PATRIMIONIO 546,167
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ESTADC DE RESULTADOS (TRIM 31)

Ingrasos de Actividades Ordinarias 77,561
Costo de Ventas -47,514
Eananciz [Pérdida] Bruta 20,747
Zastos de Wentas v Distribucion 723
Gastos de Administradion -6,808
Otros Ingresos Operativos 1,476
Gananciz [Perdidz) Operstiva 23,602

Gananciz [Perdidz) de la Baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amoriizado -252
INgresos Finanderos 622
=astos Financieros -15,682
Ciferencias de Camibio Neto -43
Ganancia [Perdida) antes de Impusstos B337
Ingreso Gasto) por Impussto -2,573
Gananciz (Pérdids) Meta de Operaciones Continuadas 5,764
Ganzncia [Pérdida) Meta del Ejerdcio 5,764
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (TRIM 32)

Activios o

Artivos Cormientss o

Efiactivo v Equivalentes al Efectiva 112 852
Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar 57,847
jrovantarios 2,203
Otros Activos no Financieros 2,953
Total Activos Comrientes 175,995

Activos Mo Cormientss o

Inversionss en Subsidiarias, Megocios Conjuntos v Asocizdas 1,722
Fropiedadeas, Planta y Equipo 256,359
Activos Intangibles Distintos de la Plusvaliz 291,237
Flusvalia 198,011
Total Activos Mo Corrientes 747 329

TOTAL DE &CTIWOS 923 324

Pasivos y Patrimonic 0

Pasivos Comisntss o

Otros Pasivos Finanoenos 7.505
Cuentas por Pagar Comercizles y Otras Cuentas por Pagar 110,207
Cusntas por Pagar Comercizles 13,712
Cuentas por Pagar 2 Entidades Relacionadas 54
Otras Cuentas por Pegar 97,140
Ingresas Diferidos 1
Frovizion por Beneficios a los Empleados 1,289
Otras Prowisionss 1,005
Pasivos por Impuestos 3 ks Ganancias §,704
Total Pasivos Corrientes 127 408

Pasivos Mo Comentss o

Otros Pasivos Financeros 413 826
Cusntas por Pagar Comercizles y Otras Cuentas por Pagar 3
Ortras Provisiones 2,540
Fasivos por Impuestos Diferidos 132,072
Total Pasivos Mo Corrientes 548,541

Total Pasivas 675,949

Patrimonic o

Capital Emitido 87,250
Otras Reserves de Capital 110,837
Resultados Acumulados 45228
Total Patrimaonio 247,375

TOTAL PASIVD Y PATRIMOMNIO 923,324
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ESTADOC DE RESULTADOS (TRIM 32)

Ingresos de Actividades Ordinarias ELE572
Costo de Ventas -50,233
Ganancia [Pérdida) Bruta 31,735
Zastos de Ventas y Distribucidn -737
Gastos de Administracion -6,953
Otros Ingresos Opsrativos B42
Otros Gastos Operativos -316
zananciz [Pérdidz] Operativa 24,575
Ganancia [Pérdidz) de la Baja en Actives Financieros medidos al Costo
Amortizado 5
Ingresos Finanderos SoE
Ingresos por Interases calculados usando el Metodo de Interes Efectivo o
35tos Financieros -7,713
Zanancia [Pérdidz) por Deterioro de valor [Pérdidas Crediticias
Esperadas o Reversionss) [
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidianias, Asocizdas y Megocios
Conjuntas Ju]
Diferencias de Cambio Meto -1E
Gananca (Perdida) antes de Impusstos 17,847
Ingreso [Zasto) por Impussto -5,343
Ganancia [Pérdidz] Neta de Operaciones Continuadas 12 504
Ganancia [Perdida) Neta del Ejercido 12 504
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ESTADO DE SITUACION FINAMNCIERA (TRIM 33)

Activos o

Activos Cormientes o

Effiectivo y Equivalentas sl Efectivo 41,717

Otros Activos Financieros o

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar 51,205

Imventarios 2,875

Otros Activos no Financieros 2,316
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion

Clasificados como Mantenidos para la Venta o para Distribuir a los Propietarios 108,213

Total Activos Corrientes 108,213

Activos Mo Cormentss o

Imsarsionss en subsidiarias, Negocios Conjuntos v Asociadas 1,722

atras Cueritas por Cobrar 217

Activos Intangibles Distintos de |z Plusveliz 288,522

Flusvalia 198,011

Total Activos Mo Corrientes 744 086

TOTAL DE ACTIVOS 852 299

Pasivos y Patrimonio [1]

Pasivos Cormientss o

Otros Pasivos Financeros 7,000

Cuentas por Pagar Comerciglss y Ofras Cuentas por Fagar 415,553

Cuentas por P3gar Comencigles 12,535

Cuentas par P3gar 2 Entidades Relzcionadas 42

Provisién por Beneficios a los Empleados 3,017

Otras Prowisionss 1,473

Fasivos por Impuestos 3 las Ganancias 15,737

Total Pasivos Corrientes 73,790

Fasivos Mo Cormentss 1]

Otros Pasihvias Financeros 403,509

Otras Prowisionss 2,878

Fasivos por Impuestos Diferidos 131,347

Total Pasivos Mo Corrientes 537,535

Total Pasivos 611,325

Patrimonia o

Capital Emitido 87,250

Otras Ressrvas de Capital 50,837

Resultados Acumulados 52,827

Total Patrimanio 240,974

TOTAL PASIVD Y PATRIMMONIOD B52 299
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ESTADO DE RESULTADOS (TRIM 33)

Ingresos de Actividades Ordinarias 82,860
Costo de ventas -48,778
Eanancia [Pérdida) Bruta 34,082
zastos de Ventas v Distribucidn -345
Gastos de Administracion -6,963
Jtros Ingresos Operativos 532
Eanancia [Pérdida] Operativa 26,706

Zanancia [Pérdidz) de Iz Baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amortizado -384
Ingresos Financieros a07
Zastos Financieros -7,811
Diferencias de Cambio Neto 13
Ganancia (Perdida) antes de Impuestos 19,331
Ingreso [E3sta) por Impussto -5,733
Zanancia [Pérdida) Meta de Operaciones Continuzdas 13,598
Ganancia [Pérdida) Meta del Ejercido 13,598
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (TRIM 34)

Activos 1]

Artivos Cormientes o

Efectivo y Equivalentes &l Efectivo 45,234

Otros Activos Financieros o

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 58,121

Imventarios 2,065

Activos Bioldgicos o

Activos por Impusstos & lzs Ganancias ]

Otros Activos no Financieros 2,283
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su

Disposician Clasificados como Mantenidas para |z Venta o pars Distribuir 3 los Propietarios 10E,703

Total Activos Corrientes 10E 703

Activos No Comientes 1]

Imwersionas en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas 1,722

Otras Cuenitas por Cobrar 55

Fropiedadas, Flant3 y Equipo 255,120

Flusvalia 198,011

Total Activos Mo Corrientes 741,068

TOTAL DE ACTIVOS BA9, 771

Pasivos y Patrimonio 1]

Pasivos Cormientss 1]

Ortros Pasivos Financdseros 5,440

Cuentas por Pagar Comencigles y Otras Cuentas por Pagar 43533

Otras Provisiones 404

Pasiwos por Impuestos 3 las Genancias 10,482

Total Pasivos Corrientes 71,530

Pasivos No Corrientes o

Otros Pasivos Financieros 411,611

Otras Provisionss 2,680

Fasiwos por Impuestos Diferidos 130,501

Total Pasivas Mo Corrientes 544 702

Total Pasivos 616,331

Patrimonio o

Capital Emitido B7,250

Otras Ressrvas de Capital 72,003

Resultados Acurmulados 73,197

Total Patrimonio 233,440

TOTAL PASIVOD Y PATRIROMNIO BAG, 771
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ESTADOC DE RESULTADOS (TRIM 34)

Ingresos de Actividades Ordinarias B2 BOT

Costo de Ventas =47 268
Ganancia [Pérdida) Bruta 35533

Zastos de Ventas y Distribucidn -1.012
Gastos de Administracion 8,394
Otros Ingresos Opsrativos o537
Otros Gastos Operativos -1E6
zananciz [Pérdidz] Operativa 26,513

Ganancia [Pérdidz) de la Baja en Actives Financieros medidos al Costo

Amortizado -32
Ingresos Finanoeros 247
35tos Financieros -5, E43
Diferencias de Cambio Neto -29
Gananda (Perdida) antes de Impuestos 18,151

Ingreso (Zasto) por Impussto -5, 684
Zanancia [Pérdidz] Neta de Operadiones Continuadas 12 467
Ganancia [Perdida) Neta del Ejercido 12 467
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA [TRIM 35)

Activas 0

Activos Comientes 0

Efectivo v Equivalentes zl Efectivo 5,267

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 12,638

Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 10,187

Imsentarios 1,901

Otros Activos no financieros g,8z20
Tatal Activos Cormientes Distintos de los Activos 0 Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados coma Mantenidos para I3 Venta

o para Distribuir 3 los Propietarios 28,535

Total Activos Corrientes 20 635

Activos Mo Comientss 0

Inversiones en subsidiarias, negocics conjuntos y asocizdas 12,306

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5,009

Propiedzdes, Planta y Equipo (neto) 163,085

Artivos intangibles distintos de |z plusvaliz 2,213

Total Activos Mo Corrientes 183,113

TOTAL DE ACTIVOS 212 748

Pasiwos y Patrimonio 0

Pasivos Cormientss 0

Jtros Pasivos Financieros 5,480

Cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar 24,765

Ingrescs diferidos 2,085

Total de Fasivos Corriertes distintos de Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicidn Clasificados como Mantenidos

para |3 venta 31,254

Total Pasivos Corrientas 31,254

Fasivos Mo Cormientss 0

{Otros Pasivos Finanderos 74,904

Cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pegar 5,004

(tras Cuentas por Pagar 5,004

Fasivos por impuestos diferidos 9,606

Total Pasivos Mo Corrientes 80,504

Total Pasivos 120,858

Patrimaonia 0

Capital Emitido 51,450

Jtras Ressrvas de Capital 1,665

Resultados Acumulados 32,545

(tras Ressryas de Patrimanio -3,770

Total Patrimonio 01,800

TOTAL PASIVD Y PATRIMOMNIO 212,748
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ESTADO DE RESULTADOS ( TRIM 35)

Ingresos de actividades ordinarias 2B,755

Costo de Ventas -18,808
Gananciz [Pérdida) Bruta B,047

Gastos de Vientas y Distribucion -1 611
Gastos de Administracion -7,758
Otros Gastos Operativos -ZE5
Otras gananciss (pérdidas) 1]
Gananciz {Pérdidz) por actividades de operacian -691

| Ingresos Finandieros 117
zastos Financeros -1,902
Ciferencias de Cambio neto 1,702
Resultade antes de Impuesto 3 las Ganancias -774

Zasto por Impuesto 2 las Ganandias 0
Ganancia [Pérdidz) Neta de Operacionss Continuadas -774
Ganancia {Pérdida) Neta del Ejercico -774
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (TRIM 36)

Artivos L

Activos Corrientes o

Efectivo y Equivalentes sl Efectivo 3,253
Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobear 15,272
Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) 12,775
Imientanios 1,913
Otros Activos no financieros 8,938
Total Activos Corrientes 30,376

Artiwos Mo Cormigntes o

Imsarsiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asocizdas 12,806
Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobear 3,555
Oftras Cuentas por Cobrar 3,341
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 314
Propiedades, Flants y Equipo (neto) 167,586
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8,203
Total Activos Mo Corrientes 192,250

TOTAL DE ACTIVOS 222 626

Pasivos y Patrimonio o

Pasivos Comientes 1]

Otros Pasivos Financeros 5,998
Cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pager 30,334
Cuentas por Pagar Comercizlss 13,182
{Otras Cuentas por Pagar 8,538
Cuentas par Pagar 3 Entidades Relzcionadas 4581
Ingresas diferidos 3,123
Total Pasivos Comientes 37,332

Pasivos Mo Cormientes 0

Jtros Pasivas Financeros 72,345
{Oftras Cuentas por PEgar 10,251
Fasivos por impuestos diferidos 8,300
Total Pasivos Mo Corrientes 92,396

Total Pasivos 120,728

Patrimaonio 1]

Capital Emitido 51,450
Otras Reservas de Capital 1,737
Resultados Acumulados 3Z,928
Oftras Reservas de Patrimaonio -5,217
Total Patrimonio o2 98

TOTAL PASIVD Y PATRINOMNIO 222 626
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ESTADO DE RESULTADOS (TRIM 36)

Ingresos de actividades ordinarias 37,458

Costo de Ventas -23,232
Ganancia (Pérdida) Bruta 14,226

astos de Ventas y Distribucian -1 587
Gastos de Administracion -5,526
Otros Eastos Operativos -21%
Zanancia [Pérdida) por actividades de operacion 2,554

Ingresos Finanderos 112
=35t0s Financieros -1 EEE
Diferemncias de Cambio neto OET
Resultado antes de Impuesto 3 las Ganancas 2,125

E3sto por Impuesto 2 las Gananoias i
Zananciz [Pérdidz) Mets de Operacionss Continuadas 2,125
Ganancia [Pérdida) Meta del Ejercido 2,125
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA | TRIM 37)

ACtivos o

Activos Corrientes o]

Efiectivo v Equivalentes al Efectivo 2,052
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 15,133
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 15,605
Imventarios 1991
Otros Activos no financieros 8,095
Total Activos Cormientes 31271

Activas No Corrientes "]

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos v asocisdas 12 BOS
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3,E58
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 172 7HS
Activos intangibles distintos de la plusvalia 7,560
Total Activos No Comientes 197 410

TOTAL DE ACTIVOS 228 BE1

Pasivas y Patrimonio o]

Pasivos Corrientes "]

Otros Pasivas Financeros 11,142
Cuentas por pagar comercisles y otras cuentas por pagar 25 450
Cuentas por Pagar Comercizles 159,035
Ingresos diferidos 3431
Total Pasivos Cormmientes 40, 602

Pasivas Mo Corrientes (o]

Otros Pasivas Financeros 72,618
{otras Cuentas por PEgar 5,635
Pasivaos por impuestos diferidos 5, B03
Total Pasivos No Comientes 92,256

Total Pasivos 132 B58

Patrimanio o]

Capital Emitido 51,450
Otras Reservas de Capital 1,737
Resultados Acumuladas 35,E47
Otras Reservas de Patrimaonio -3,211
Total Patrimonio 95,823

TOTAL PASIVD Y PATRIMONID 228 GE1
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ESTADO DE RESULTADOS (TRIM 37)

Ingresos de actividades ordinarias 43,791

Costo de ventas -25,133
Gananciz [Pérdids) Bruta 18,608

Gastos de Venias y Distribucicn -1,432
Gastos de Administracion -B,696
Otros Gastos Operativos -285
Otras gananciss {peérdidas) 0
Ganancia [Perdida) por actividades de operacion 8,135

Ingresos Finandieros 117
{=astos Financieros -1,906
Diferencias de Camibic neto -2,984
Resultado antes de Impuesto 3 las Ganancas 3,412

=a3sto por Impuesto a las Ganandas -435
Zanancia (Pérdida) Meta de Operadiones Continuadas 2,917
Ganancia [Perdida) Neta dal Ejercido 2,917
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (TRIM 38)

Activos o

Activos Cormientes o

Efiectivo y Equivalentes al Efectivo 2,392
Otros Activos Financieros 0
‘Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobear 20,659
‘Cuentas por Cobrar Comerciales [neto) o
Inventarios 1,873
‘Otros Activos no financieros 753
Total Activos Comrientes 25,717

Activos Mo Cormientes o

Imversiones en subsidiarias, negodos conjuntos v asocisdas 12,806
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 3,628
‘Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 314
Fropiedadas, Flanta y Equipo (neto) 178,832
Activos intangibles distintos de |z plusvalia 3,010
Total Activos Mo Commientes 203 276

TOTAL DE ACTIVOS 228993

Pasivos y Patrimonio o

Pasivos Corrientes 0

\Otros Pasivos Financeros 15,434
‘Cuentas por pagar comercigles y otras cuentas por pagar 25,342
Cuentas por Pagar Comercizles 17,631
{Otras Cuentas por Pegar 7,151
‘Cuentas par Pagar & Entidades Relzcionadas 500
Total Pasivos Comrientas 40,826

Pasivas Mo Corrientes 0

Otros Pasivos Financenos 70,801
‘CuEntas por pagsr comercigles y otras cuentas por pagar 8,045
Otras Cuentas por Pegar 8,045
Pasivos pof impuestos diferidos 9,210
Total Pasivos Mo Cormientes 89,057

Total Pasivos 120,883

Patrimaonio 0

Capital Emitido 51,450
Otras Reservas de Capital 1,737
Resultados acumulados 38,621
Otras Reservas de Patrimaonio -2,5598
Total Patrimonio 99,110

TOTAL PASIVD Y PATRIMONID 228993
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ESTADO DE RESULTADOS (TRIM 38)

Ingresos de actividades ordinarias 38,897

Costo de Ventas -24 445

Ganancia [Perdidz) Bruta 14 452

EZastos de Ventas y Distribucicn -1 354

Gastos de Administracion -8342

Otros Ingresos Opsrativos 1,852

Otros Gastos Operativas -352

Zanancia [Perdidzs) por actividades de operacion 6,256

| Ingresos Financieros 114

=astos Financieros -1 Eog

Ciferencias de Camiio neto 741
Otros ingresos (gastos) de las subsidiarias,negocios conjunitas v

asociadas -233

Resultado antes de Impuesto 3 I35 Ganandas 4473

=asto por Impuesto 2 las Ganancias -2 305

Zanancia [Perdidz) Neta de Operaciones Continuadas 2,774

Ganancia [Pérdida) Neta del Ejercido 2774
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ( TRIM 39)

Activos 0

Activos Comrientes 0

Efiectivo y Equivalentes al Efectivo 3,751
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cusntas por Cobrar 17,817
{tras Cuentzs por Cobrar 0
Inventarios 1,718
Otros Actiwos no Financieros 3,466
Total &ctivos Corrientes 26,753

ArCtivos Mo Corrientes 0

Imiarsionas en Subsidiarias, Negocios Conjuntos v Asocizdas 12,306
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 7,573
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 1,731
Otras Cuentzs por Cobrar 5,842
Fropiedzades, Planta y Equipo 132,154
Activos Intangibles Distintos de la Plusvaliz 7,774
Total Actives No Corrientes 210,507

TOTAL DE ACTIVOS 237,060

Otros Pasivos Financieros 8,928
Cuentas por Pagar Comercizles y Otras Cuentas por Pagar 23,915
Cusntas por Pagar Comercizles 11,062
Cuentas por Pagar 3 Entidades Relactionadas 718
Otras Cuentas por Pagar 12,134
Total Pasivos Corrientes 32,843

Pasivos Mo Comrientes 0

Jtros Pasivos Financieros 38,323
Cuentas por Pagar Comercigles y Otras Cuentas por Pagar g,3z29
Otras Cuentas por Pagar g,3z29
Fasivos por Impuestos Diferidos 12,771
Total Pasivos No Corrientes 109,923

Total Pasivos 142,766

Patrimonic 0

Capital Emitido 51,450
Otras Ressrvas de Capital 1,737
Resultados acumulados 33,212
Otras Ressrvas de Patrimonio -2,105
Total Patrimonio 04,204

TOTAL PASPND Y PATRINOMNID 237,060

178



ESTADO DE RESULTADOS (TRIM 39)

Inzresos de Actividades Ordinarias 30,BE3

Costo de Ventas -22,371
Eanancia [Pérdida) Bruta B,512

Zastos de Ventas y Distribucian -1,820
Gastos de Administracion -5,017
Otros Ingresos Opsrativos 222
Otros Gastos Operativos -340
Eanancia [Pérdidz] Operativa -2,413

| INgrescs Finanderos o3
=astos Financisros -2,154
Ciferencias de Cambio Neto 2,583
Ganancia (Perdida) antes de Impusstos -1,881

| Ingreso [Gasto) por Impuesto Q
Zanancia [Pérdida) Meta de Operaciones Continuadas -1,801
Ganancia {Pérdida) Meta del Ejercico -1,B91
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (TRIM 40)

Activos o

Activos Cormientes o

Efiectivo y Equivalentes al Efectivo 4533
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 21,108
Cuentas por Cobrar Comerciales 0
Imventarios 1,777
Otros Activos no Financieros 5,356
Total Activos Corrientes 34,179

Activos Mo Commientes o

Inversiones en Subsidiarias, Megocios Conjuntos v Asociadas 12 EO6
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 8,457
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 3,645
Otras Cuentas por Cobrar 4 E52
Propiedades, Flanta y Equipo 183,910
Activos Intangibles Distintos de |z Plusvaliz 7,611
Total Activos Mo Corrientes 212 B24

TOTAL DE ACTIVOS 247 003

Pasivos y Patrimonio o]

Pasivos Cormientes o

Otros Pasivas Financdercs 14,510
Cuentas por Pagar Comnerciales y Otras Cuentas por Pagar 25,528
Cuentas por Pagar Comercizles 13,720
Cuesntas por Pagar 2 Entidades Relzcionadas 748
Otras Cuentas por PEgar 12 458
Total Pasivos Corrientes 41 438

Pasivios Mo Comientes o

Otros Pasivas Financderos 87,132
Cuentas por Pagar Comercizles y Otras Cuentas por Pagar 7,752
Otras Cuentas por PEgar 7,782
Fasivos por Impuestos Diferidos 12,786
Total Pasivos Mo Corrientes 107,690

Total Pasivos 149,128

Patrimonio 1]

Capital Emitido 51 450
Otras Reservas de Capital 1,737
Resultados acumulados 36,585
Otras Reservas de Patrimonic -1,857
Total Patrimaonio 97,875

TOTAL PASIVO Y PATRIMONID 247 003
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ESTADO DE RESULTADOS (| TRIM 40)

Ingresos de Actiidades Ordinarias 40,372

Costo de ventas -23,E83
Eanancia (Pérdidza) Bruta 16472

Gastos de ventas v Distribucicn -1,B56
Gastos de Administracion -B,5E5
otros Ingresos Operativos 430
Otros Gastos Operativos -477
Ganancia (Perdidzs) Operstiva 5,821

| Ingresios Finandieros 129
=3stos Financieros -2,222
Diferencias de Camibio Meto -165
Gananda (Perdida) antes de Impuastos 3432

| Ingreso [Gasto) por Impuesto -50
Ganancia (PErdids) Meta de Operacionss Continuadas 3,372
Ganancia |Perdida) Neta del Ejercicio 3372
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA { TRIM 41)

Activos o

Activos Corrientes 1]

Efiectivo y Equivalentes al Efectivo 2,130
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 21,414
Imventarios 2,042
Otros Activos no Financieros 7,502
Total Activos Corrientes 33,088

Activos Mo Corrientes o]

Inversiones en Subsidiarias, Megocios Conjuntos v Asociadas 12 BO6
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 8,815
Cuentas por Cobrar Comerciales 4,143
Otras Cuentas por Cobrar 4572
Propiedades, Flanta y Equipo 187,569
Activos Intangibles Distintos de |z Plusvaliz 7,385
Total Activos No Corrientes 215,585

TOTAL DE ACTIVOS 245 673

Pasivas y Patrimonio o

Fasivos Corrientes 1]

Otros Pasivas Financdercs 13,413
Cuentas por Pagar Comercizles y Otras Cuentas por Pagar 28,726
Cuentas por Pagar Comercizles 17,371
Cuentas por Pagar & Entidades Relacionadas 749
Otras Cuentas por Pagar 10,506
Total Pasivos Corrientes 42 139

Pasivos Mo Corrientes o

Otros Pasivas Finanderos 84,730
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 7,182
Otras Cuentas por Pagar 7,182
Pasivos por Impuestos Diferidos 12,533
Total Pasivos No Corrientes 104 565

Total Pasivos 145, 704

Patrimonio o]

Capital Emitido 51,450
Otras Reservas de Capital 2414
Resultados acumulados 40,748
Otras Reservas de Patrimonic -1,543
Total Fatrimonio 102,363

TOTAL PASIVO Y PATRIBAONIO 245 673
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ESTADO DE RESULTADOS ! TRIM 41}

Ingresos de Actividades Ordinarias 44 895
Costo de Ventas -26,568
Ganancia [Pérdida) Bruta 18,331
Gastos de Ventas v Distribucion -1,547
Gastos de Administracion -9,116
Crros Ingresos Operativas 553
Crtros Gastos Operativas -854
Otras Ganancias [Pérdidas) o]
Gznandia [Pérdida) Operativa 7,367
Ingresos Financieros 130
‘Gastos Financieros -2,107
Diferencias de Cambio Neto -850
Ganancia [Perdida) antes de Impuestos 4,790
Ingreso |Gasto) por Impuesto 50
Ganancia |Perdida) Neta de Operaciones Continuadas 4,840
Gananciza |Pérdida) procedente de Operaciones Discontinuadas, neta de
Impuesto o]
Ganancia [Pérdida) Neta del Ejercicio 4,840
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (42 TRIM)

Activos 0

Activos Corrientes 0

Efectivo v Equivalentes al Efectivo 14 577
Otros Activos Financieros 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Ctras Cuentas por Cobrar 22 966
Cuentas por Cobrar Comerciales a
Inwentarios 1,878
Crtros Activos no Financieros 5,818
Totzl, Activos Corrientes 45,239

Activos Mo Corrientes 0

Imeersiones en Subsidiarias, Megocios Conjuntos v Asociadas 12 306
Cuentas por Cobrar Comerciales y Ctras Cuentas por Cobrar 8,833
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 3,797
Propiedades, Planta y Equipo 194 778
Activios Intangibles Distintos de Iz Plusvaliz 10,931
Total, Activos Mo Corrientes 227,348

TOTAL, DE ACTIVOS 272 587

Pasivos y Patrimnonio 0

Paszivos Corrientes 1]

Ciros Pasivos Financieros 17,780
Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar 27,675
Cuentas por Pagar Comerciales 15,349
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas ]
Crtras Cuentas por Pagar 7,826
Total, Pasivos Corrientes 45 455

Pasivos Mo Corrientes a

Crtros Pasivos Financieros 99,417
Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar 10,510
Crtras Cuentas por Pagar 5,822
Pasivos por Impuestos Diferidos 12 520
Total, Pasivos Mo Corrientes 122,447

Totzl, Pasivos 157,502

Patrimgnio 0

Capital Emitido 61,450
Crtras Reservas de Capita 2414
Resultados Acumulados 42,196
Ctras Reservas de Patrimonio -1,375
Total, Patrimonio 104 685

TOTAL, FAEI\I'D ¥ PATRIMONIO 272 587
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ESTADO DE RESULTADOS (42 TRIM])

Cuenta
Ingresos de Actividades Ordinarias 33,753
Costo de Ventas -26,365
Ganandia (Pérdida) Bruta 13,394
Gastos de Ventas y Distribucidn -19&7
Gastos de Administracidn -10,451
Ctros Ingresos Operativos 4 225
Crros Gastos Operativos -134
Ctras Ganancias (Perdidas) [i]
Gznandia [Pérdida) Operativa 5,067
Ingresos Financieros 24
Gastos Financieros -4.063
Diferencias de Cambio Meto 433
Ganandia {Pérdida) antes de Impusstos 1491
Ingreso (Gasto) por Impuesto -43
Ganancia {Pérdidz) Meta de Operacdiones Continuadas 1,448
Ganzncia [Perdida) Meta del Ejercicio 1448
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (43 TRIM)

Activos 1]

Activos Corrientes 1]

Efiectivo v Equivalentes al Efectivo 26,5656
Cuentas por Cobrar Comerciales y Ctras Cuentas por Cobrar 61,078
Irventarios 2,091
Citros Activos no Financieros 2352
Taotal, Activos Corrientes 92,087

Activos Mo Corrientes 1]

Irversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos v Asocadas 1722
Ortras Cuentas por Cobrar EL
Propiedades, Planta v Equipo 254 792
Activos Intangibles Distintos de la Flusvalia 234,154
Plusvalia 158,011
Taotal, Activos Mo Corrientes 738,735

TOTAL, DE ACTIVOS 830,822

Paszivos y Patrimonio 1]

Pasivos Corrientes a

Ortros Pasivos Financieros 5637
Cuentaz por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 26,065
Cuentas por Pagar Comerciales 11,168
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas Fi=]
Prowision por Beneficios a los Empleados 2,880
Citras Provisiones 738
Paszivos por Impuestos a las Ganancias 14,175
Total, Pasivos Corrientes 45 500

Pasivos Mo Corrientes 1]

Ctros Pasivos Financieros 403,073
Citras Provisiones 2,753
Pasivos por Impuestos Diferidos 1259 805
Total, Pasivos Mo Corrientes 535,631

Total, Pasivos 585,131

Patrirmonio 0

Capital Emitido &7.250
Ciras Reservas de Capita 72953
Resultados Acumulados 35,448
Totzl, Patrimonio 245 651

TOTAL, PASIVD Y PATRIMIOMNID 830,822
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ESTADO DE RESULTADOS ! 43 TRIM)

Ingresos de Actividades Ordinarias 79,762
Costo de Ventas -46 555
Ganancia (Pérdids) Bruta 33,167
Gastos de Ventas y Distribucion -1.545
Gastos de Administracion -6,433
COtros Ingresos Operstivas 852
Ganandia [Pérdida) Operativa 26,081

Gananciza (Perdidz) de |la Bzaja en Activos Financizros medidos al Costo
Amaortizado 20
Ingresos Financieros 145
Ingresos por Intereses czloulzdos usando el Metodo de interés Efective a
Gastos Financieros -8,729
Diferencizs de Cambio Meto -11
Ganancia {Perdida) antes de Impuestos 17 507
Ingraso (Gasto) por Impuesto -G,256
Gananciza (Pérdidz) Neta de Operaciones Continuadas 12,251
Ganancia [Pérdida) Neta del Ejercicio 12,251
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (44 TRIM)

Activos 0

Activos Corrientes 0

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 48 501
Cros Activos Financieros 0
Cuentas por Cobrar Comerciales vy Otras Cuentas por Cobrar 55,502
Irventarios 1963
Otros Activos no Financieros 2,289
Total, Activos Corrientes 108,655

Activos No Corrientes 4]

Imeersiones en Subsidiaras, Negocios Conjuntos v Asociadas 1722
Propiedades, Planta y Equipo 260,815
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 230,945
Pluzvalia 158011
Total, Activos No Corrientes 741,556

TOTAL, DE ACTIVOS 850,211

Pazivos y Patrimonio 8]

Pasivos Corrientes 1]

Oitros Pasivos Financieros 5,438
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 58,047
Cuentas por Pagar Comerciales 10,003
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 54
Otras Cuentas por Pagar 47,500
Ingresos Diferidos 50
Prowisian por Beneficios a los Empleados 1,247
Crtras Provisiones 1,140
Total, Pasivos Corrientes 75413

Pasivos No Corrientes 0

Crtros Pasivos Financieros 413,810
Crtras Provisiones 2,753
Pasivos por Impuestos Diferidos 128,995
Taotal, Pasivos No Corrientes 545, 558

Total, Pasivos 621971

Patrimanio 0

Capital Emitido 87,250
Ctras Reservas de Capita 72,953
Resultados Acumulados 67,357
Tatal, Patrimonio 228,240

TOTAL, PASIVD Y PATRIMOMIO 850,211
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ESTADO DE RESULTADOS (44 TRIM)

Cuenta

Ingresos de Actividades Ordinarias 24 322
Costo de Ventas -52, 207
Ganancia {Pérdidz) Bruta 32,115
Gastos de Ventas y Distribucian -1.087
Gastos de Administracion -5,144
Crtros Ingresos Operativos 1483
Oros Gastos Operativas -10
Otras Ganancias (Perdidas) i]
Ganandia {Pérdida) Operativa 26,357

Ganancia {Perdidz) de |la Bzja en Activos Financieros medidos al Costo
Amaortizada 2
Ingresos Financieros 244
Ingresos por Intereses czloulzdos usando el métoda de interés Efectiva a
Gastos Financieros -8,753
Diferencias de Cambio Neto a5
Ganancia {Pérdida) antes de Impusstos 17,885
Ingraso ([Gasto) por Impuesto -5,336
Ganancia {Perdidz) Meta de Operaciones Continuadas 12,549
Ganancia [Pérdida) Neta del Ejercicio 12,549
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (45 TRIM)

Activos 0

Activos Corrientes 1]

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 17,713
Cuentas por Cobrar Comerciales v Ctras Cuentas por Cobrar 71338
Irventarios 2,330
Oros Activos no Financieros 2,013
Total, Activos Corrientes 53,354

Activos Mo Corrientes o]

Imversiones en Subsidiaras, Negocios Conjuntos v Asodadas 1732
Cuentaz por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar 56
Citras Cuentas por Cobrar 1
Propiedades, Planta v Equipo 260,643
Activos Intangibles Distintos de la Plusvaliz 278 172
Fluzvalia 158,011
Total, Activos Mo Corrientes 738,620

TOTAL, DE ACTIVOS 832,014

Pasivos y Patrimonio 4]

Pasivos Corrientes i}

Ctros Pasivos Financieros 4 877
Cuentas por Pagar Comerciales y Oftras Cuentas por Pagar 25,837
Cuentas por Pagar Comerciales 10,160
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 13
Ctras Cuentas por Pagar 15,651
Prowision por Beneficios a los Emplesdos 3,138
Citras Provisiones 1,383
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 12,432
Total, Pasivos Comrientes 48 717

Pasivos No Corrientes 0

Citros Pasivos Financieros 405,520
Ctras Provisiones 2,729
Pasivos por Impuestos Diferidos 129 814
Total, Pasivos No Corrientes 538,063

Total, Pasivos 535,780

Patrirmonio 1]

Capital Emitido 37,250
Crtras Reservas de Capita 72953
Resultados Acumulados 24,951
Totzl, Patrimonio 245 234

TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO 832,014
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ESTADO DE RESULTADOS (45 TRIM)

Cuenta
Ingresos de Actividades Crdinarias 90,706
Costo de Ventas -52,750
Ganancia (Pérdida) Bruta 37,955
Gastos de Wentas y Distribucion -1,437
Gastos de Administracion -6,535
Citros Ingresos Operativos 4,593
Gznandia [Pérdida] Operativa 34,583
Ganancia {Pérdidz) de |a Baja en Activos Financieros medidos al Costo
Amortizado -17
Ingresos Financieros 23
Ingrascs por Intereses caloulzdos usando el método de interés Efectivo 0
Hastos Financieros -8, 744
Ganancia {Pérdida) antes de Impusstos 26,011
Ingreso (Gasto) por Impuesto -5,017
Ganancia |Pérdidz) Meta de Operadiones Continuadas 15,594
Gananciz {Pérdidz) procedents de Operacionss Discontinuadas, neta de
Impuesto 8]
Ganancia [Pérdida) Neta del Ejercicio 16,994
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (46 TRIM)

Activos 1]

Activos Corrientes 1]

Efiectivo y Equivalentes al Efectivo 29,816
Cuentas por Cobrar Comerciales y Cras Cuentas por Cobrar 63,272
Anticipos 1]
Inventarias 2,145
Ortros Activos no Financieros 1,835
Totsl, Activos Corrienites 57,069

Activos Mo Corrientes a

Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos v Asodadas 1,732
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar &0
Crras Cuentas por Cobrar &0
Propiedades, Planta y Equipo 262,400
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 275,611
Plusvalia 138,011
Tatal, Actives No Corrientes 737,814

TOTAL, DE ACTIVOS 234 883

Pasivos y Patrimonio o]

Pasivos Carrientes 1]

Crtros Pasivos Financieros 14519
Cuentas por Pagar Comerciales v Ctras Cuentss por Pagar 24 628
Cuentas por Pagar Comerciales 11,589
Ingresos Diferidos 25
Prowisian por Beneficios a los Emplesdos 1283
Crtras Provisiones 105
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 17,603
Total, Pasivos Corrientes 58,138

Pazivos Mo Corrientes 1]

Crtros Pasivos Financieros 406,134
Crtras Provisiones 2 676
Paszivos por Impuestos Diferidos 128,965
Total, Pasivos No Corrientes 537,775

Totzl, Pasivos 535,973

Patrimonia 1]

Capital Emitido 7,250
Crtras Reservas de Capita 72953
Resultados Acumulados 78,667
Total, Patrimonio 238,910

TOTAL, PASIVD Y PATRIMONIO 234 8383
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ESTADO DE RESULTADOS (46 TRIM)

Cuenta

Ingresos de Actividades Ordinarias: 53,652
Costo de Ventas -51,845
Gznancia {Pérdida) Bruta 41,847
Gastos de Ventas y Distribucian -405
Gastos de Administracion -8,268
Ortros Ingresos Operativas 1772
Crtros Gastos Operstivos -4
Otras Ganancias [Pérdidas) 1]
Ganancia {Pérdida) Operativa 34942

Ganancia |Pérdidz) de la Bzja en Activos Financieras medidos al Costo
Amortizado -242
Ingresos Financieros 188
Ingrasos por Intereses caloulzdos usando el método de interés Efectivo a
Gastos Financieros -5,812
Diferemcias de Cambio Meto 11
Ganancia {Pérdida) antes de Impusstos 26,087
Ingreso (Sasto) por Impuesto -7 AL
Ganancia |Pérdida) Meta de Operaciones Continuadas 18,675
Ganancia [Pérdida) Neta del Ejercicio 18,676
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (47 TRIM)

Activos 0

Activos Cormrientes 4]

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 29,879
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 62,080
Ireentarios 2,285
Ciros Activos no Financieros 2,081
Total, Activos Corrientes 85,335

Activos No Corrientes 4]

Irversiones en Subsidiarias, Megocios Conjuntos v Asodadas 1,732
Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar 60
Crtras Cuentas por Cobrar 60
Propiedades, Planta y Equipo 261,196
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 273,555
Fluzvalia 198,011
Total, Activos No Corrientes 734,554

TOTAL, DE ACTIVOS B30,885

Pasivos y Patrimonio o]

Pasivos Corrientes 0

Crtros Pasivos Financieros 5,851
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 27,193
Cuentas por Pagar Comerciales 11 664
Otras Cuentas por Pagar 15,505
Prowisidn por Beneficics a los Emplesdos 3,110
Crtras Provisiones EYE:
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 12,201
Taotzl, Pasivos Corrientes 48,933

Pasivos Mo Corrientes 4]

COtros Pasivos Financieros 405 088
Ciras Provisiones 2,452
Paszivos por Impuestos Diferidos 126,885
Taotal, Pasivos No Corrientes 534,423

Total, Pasivos 583,356

Patrimonio i}

Capital Emitido 87,250
Crtras Reservas de Capita 72,593
Resultados Acumulados 87,280
Taotal, Patrimonio 247,533

TOTAL, PASIND ¥ PATRIMOMIO 830,885
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ESTADO DE RESULTADOS (47 TRIM)

Cuenta

Ingresos de Actividades Ordinarias 29,826
Costo de Ventas -50451
Ganancia {Pérdida) Bruta 39,335
Gastos de Ventas y Distribucidn -973
Gastos de Administracion -6,394
Ctros Ingresos Operativos 1,880
Ciros Gastos Operstivos -32
Otras Ganandas |Perdidas) 0
Gznandia [Pérdida) Operativa 33,796

Ganancia (Pérdidz) de |a Baja en Activos Financieras medidos al Costo
Amaortizado -&8
Ingresos Financieros 208
Ingrasos por Intereses caloulzdos usando el método de interés Efectivo a
Gastos Financieros -8, 708
Diferencias de Cambio Neto -2
Ganancia {Pérdida) antes de Impusestos 25,224
Ingreso (Gasto) por Impuesto -6,601
Gananciz |Pérdidz) Neta de Operaciones Continuadas 18,623
Ganancia |Pérdida) Neta del Ejercicio 18,623
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (TRIM 48)

Activos 1]
Activos Corrientes 1]
Efective v Equivalentes al Efectivo 29,878
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar &4 050
Imventarios 5,285
Crtros Activos no Financieros 2,081
Total, Activos Corrientes 597,335
Activos Mo Corrientes 1]
Imversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos v Asociadas 1732
Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar &0
Propiedades, Planta y Equipo 261,156
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 273,555
Fluzwvalia 158,011
Tatal, Activos Mo Corrientes 734,554
TOTAL, DE ACTIVDS 955,982
Pasivos y Patrimonio a
Pazivos Corrientes 1]
Crtros Pasivos Financieros 5851
Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar 27,158
Cuentas por Pagar Comerciales 11 6&d
Crtras Cuentas por Pagar 15,505
Prowisidn por Beneficios a los Empleadas 3,110
Crtras Provisiones 573
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 12 201
Total, Pasivos Corrientes 48,933
Paszivos Mo Corrientes 1]
Crtros Pasivos Financieros 405 086
Citras Provisiones 245
Pasivos por Impuestos Diferidos 126,835
Total, Pasivos Mo Corrientes 534423
Total, Pasivos 583,356
Patrimonio a
Capital Emitido 87,25
Citras Reservas de Capita 72953
Resultados Acumulados E7,250
Total, Patrimonio 247,533
TOTAL, PASIVD Y PATRIMONIO 950,982
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ESTADO DE RESULTADOS (TRIM 48)

Cuanta
Ingresos de Actividades Ordinarias 8 845
Costo de Ventas -50 451
Gznancia [Pérdids) Bruta 39,335
Gastos de Ventas y Distribucion -873
Gastos de Administracion 7.3%8
Citros Ingresos Operativas 1860
Otros Gastos Operativos -32
Otras Ganamncias [Pérdidas) 0
Gznancia {Pérdida) Operativa 33,796
Ganancia |Pérdidz) de la Bzja en Activos Financieras medidos 3l Costo

Amortizado -58
Ingresos Financieros 206
Ingresos por Intereses caloulzdos usando el metodo de interes Efectivo 1]
Gastos Financieros -8,708
Diferencias de Cambio Meto -2
Ganancia {Pérdida) antes de Impusastos 25224
Ingreso [Gasto) por Impuesto -6,601
Gananciz |Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 18623

Gananciz |Pérdidz] procedents de Cperacionss Discontinuadas, neta de
Impuesto a
Ganancia [Pérdida) Neta del Ejercicio 18,623
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (TRIM 49)

Activos 0

Activos Corrientes 0

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 23,062
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 55,726
Inventarios 2,785
Crtros Activos no Financieros 2,369
Total, Activos Corrientes 825,242

Activos No Corrientes 0

Irversiones en Subsidiarias, Megocios Conjuntos v Asociadas 1,732
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 1595
Crtras Cuentas por Cobrar 1595
Propiedades, Planta y Equipo 255,992
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 268,687
Plusvalia 198,011
Total, Activos Mo Corrientes 728,617

TOTAL, DE ACTIVOS 818,555

Pasivos y Patrimonio o

Pasivos Corrientes 0

Crtros Pasivos Financieros 8,369
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 26,070
Cuentas por Pagar Comerciales 5,443
Ortras Cuentas por Pagar 16,5594
Provision por Beneficios a los Empleadaos 3,166
Crtras Provisiones 1,262
Pazivos por Impuestos a las Ganancias 14,510
Taotal, Pasivos Comrientes 53,777

Pasivos No Corrientes 0

Cros Pasivos Financieros 404,552
Crras Provisiones 2,068
Pasivos por Impuestos Diferidos 127,375
Total, Pasivos No Comrientes 533,995

Total, Pazivos LB7, 772

Fatrimonio 0

Capital Emitido 87,250
Crtras Reservas de Capital 72,593
Resultados Acumulados 70,544
Total, Patrimaonio 230,787

TOTAL, PASIVD ¥ PATRIMOMIO 818,555
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ESTADO DE RESULTADOS (TRIM 49)

Cuenta
Ingresos de Actividades Ordinarias 55,072
Costo de Ventas -53,556
Ganancia [Pérdida) Bruta 41,516
Gastos de Ventas y Distribucidn 903
Gastos de Administracion -£,491
Ctros Ingresos Operativos 2,451
Citros Gastos Operativas -355
{Otras Ganancias (Pérdidas] 0
Ganandia {Pérdida) Operativa 36,218
Ganancia |Pérdidz) de |a Baja en Activos Financizros medidos al Costa

Amartizado 21
Ingresos Finandieros 352
Ingresos por Intereses czloulzdos usando el métoda de interés Efectiva 8]
Gastos Financieros 8,626
Diferencias de Cambic Meto 82
Ganancia {Pérdida) antes de Impusstos 28087
Ingreso [Gasto) por Impuesto -5,333
Ganancia |Pérdidz) Meta de Operadiones Continuadas 18,754

Ganancia |Pérdidz) procedente de Operacionss Dizcontinuadas, neta de
Impuesto 0
Ganancia [Pérdida) Neta del Ejercicio 18,754
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA [TRIM 50)

Activos 1]

Activos Corrientes 1]

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 58445

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 56,703

Ireentarios 2,253

Otros Activos no Financieros 2,535

Taotal, Activos Corrientes 119935

Activos Mo Corrientes 1]

Iréersiones en Subsidiarias, Megocios Conjuntos v Asodadas 1,732

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 179

Crtras Cuentas por Cobrar 178

Propiedades, Planta y Equipo 261050

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 266,154

Fluzvalia 158,011

Taotal, Activos Mo Corrientes 727,165

TOTAL, DE ACTIVOS B47, 102

Pasivos y Patrimonio a

Pazivos Corrientes 1]

Ctros Pasivos Financieros 17,2595

Cuentas por Pagar Comerciales v Ctras Cuentss por Pagar 27,155

Cuentas por Pagar Comerciales 13,920

Ortras Cuentas por Pagar 13,167

Ingrasos Diferidos 27

Prowisian por Beneficios a los Emplesdos 1211

Ctras Provisiones 520

Pasivos por Impuestos a las Ganancias 18 561
Total de Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos para su Disposicidn

Clasificados como Mantenidos para la Venta 65,043

Total, Pazivos Corrientes &65,043

Pasivos Mo Corrientes 1]

Otros Pasivos Financieros 405,005

Otras Provisiones 1,733

Pasivos por Impuestos Diferidos 126708

Total, Pasivos Mo Corrientes 533447

Taotal, Pasivos 538,450

Patrinnonio 1]

Capital Emitido 87,250

Ortras Reservas de Capita 72,953

Resultzdos Acumulados 8,369

Total, Patrinnonio 248 512

TOTAL, PASIVO ¥ PATRIMONID 847,102
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ESTADO DE RESULTADOS (TRIM 50 |

Ingresos de Actividades Crdinarias. 54667
Costo de Ventas -55,158
Gznancia (Pérdids) Bruta 39,508
Gastos de Ventas y Distribucion -1.005
Gastos de Administracion 8,116
Crtros Ingresos Operativas 3,435
Crtros Gastos Operativos -157
Otras Ganancias [Pérdidas) 1]
Ganancia (Pérdida) Operativa 33,624

Ganancia |Pérdidz) de la Bzja en Activos Financieras medidos al Costo
Amortizado 35
Ingresos Financieros 159
Ingrasos por Intereses caloulados usando el método de interés Efectivo a
Gastos Financieros -8, 717
Diferencias de Cambio Meto -48
Ganancia {Pérdida) antes de Impusstos 25,053
Ingreso (Gasto) por Impuesto -7,268
Ganancia |Pérdida) Meta de Operaciones Continuadas 17,825
Ganancia |Pérdida) Neta del Ejercicio 17,825
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ANEXO 5 MATRIZ DE CONSISTENCIA
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Problemas Objetivos Hipotesis Variables Indicadores Metodologia
General General General - Razén circulante Tipo de estudio

- Prueba acida - Cuantitativo

- Capital de trabajo - Descriptivo-

- Rotacién de correlacional
¢Como se relaciona el Determinar la relacién del | El factoring se relaciona cuentas por cobrar | Disefio de estudio
factoring en la factoring en la rentabilidad | positivamente en la Factoring - Dias promedio de - No experimental
rentabilidad de la de la empresa transporte rentabilidad de la empresa cobranza
empresa transporte Tacsa | Tacsa SRL en el distrito de | transporte Tacsa SRL en
SRL en el distrito de ATE | ATE periodo 2016-2018 el distrito de ATE periodo
periodo 2016-2018? 2016-2018
Especifico Especifico Especifico Poblacion y muestra

Se utilizo el muestreo

probabilistico
¢Cbémo se relaciona el Determinar la relacién del | El factoring se relaciona Tamafio de muestra
factoring en la factoring en la rentabilidad | positivamente en la - Estados
rentabilidad econémica econdmica de la empresa rentabilidad econémica de Financieros de la
de la empresa transporte | transporte Tacsa SRL en el | la empresa transporte empresa
Tacsa SRL en el distrito distrito de ATE periodo Tacsa SRL en el distrito Transporte
de ATE periodo 2016- 2016-2018 de ATE periodo 2016- Tacsa
2018? 2018
¢Colmo se relaciona el Determinar la relacién del | El factoring se relaciona -  ROA Técnica e instrumentos
factoring en la factoring en la rentabilidad | positivamente en la - ROI - Anélisis
rentabilidad financiera de | financiera de la empresa rentabilidad financiera de -  ROE documental
la empresa transporte transporte Tacsa SRL en el | la empresa transporte - Observacion
Tacsa SRL en el distrito distrito de ATE periodo Tacsa SRL en el distrito - Recoleccion de
de ATE periodo 2016- 2016-2018 de ATE periodo 2016- datos (EEFF)
2018? 2018 - Lista de cotejo
¢Como se relaciona la Determinar la relacién de La rentabilidad se
rentabilidad en la liquidez | la rentabilidad en la relaciona positivamente en
de la empresa transporte liquidez de la empresa la liquidez de la empresa
Tacsa SRL en el distrito transporte Tacsa SRL en el | transporte Tacsa SRL en
de ATE periodo 2016- distrito de ATE periodo el distrito de ATE periodo
2018? 2016-2018 2016-2018

Rentabilidad

¢ Como se relaciona la
rentabilidad en las
cuentas por cobrar de la

Determinar la relacién de
la rentabilidad en las
cuentas por cobrar de la

La rentabilidad se
relaciona positivamente en
las cuentas por cobrar de
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empresa transporte Tacsa
SRL en el distrito de ATE
periodo 2016-2018?

empresa transporte Tacsa
SRL en el distrito de ATE
periodo 2016-2018

la empresa transporte
Tacsa SRL en el distrito
de ATE periodo 2016-
2018
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ANEXO 6 : OTROS ANEXOS

LISTA DE COTEJO DE CUENTAS POR COBRAR

ftems Politicas de cobranza Escala
Si No
Estandar de crédito
1 La empresa tiene un estiandar de crédito para los clientes. X
Términos de créditos
2 En la empresa se tiene estipulado correctamente los términos X
de créditos
3 La empresa hace de conocimiento los términos de créditos al X
cliente.
Perlodo de crédito
a La empresa tiene periodos de créditos limites. X
5 Se tiene un control de los créditos o fechas de vencimiento de X
- cada uno de ellos
Fechas temporales
& Se tiene programado un limite de tiempo para los atrasos a los X
clientes.
Incumplimiento de pago
7 Las politicas de pago son expuestas al cliente X
8 Se firman contratos por el servicio de transporte a crédito X
Percepcién de morosidad
o Morosidad
9 Considero que la empresa se tiene programado acciones para X
evitar el retraso de pagos
10 La empresa con un area de créditos x
= Politicas y procedimientos de cobro
11 La empresa tiene establecido un manual de créditos | | x
Técnicas de cobranza
Notificacién por escrito X
12 La empresa realiza notificaciones por escrito y correo X
| electrénico Jeo ol
Uamada telefénica
i3 La empresa hace llamadas constantemente a los clientes X
14 Las llamadas se realizan 3 dias con anticipaciones ante el x
vencimiento de su cuota
Agendias de cobranza
15 Se tiene establecido dentro de los contratos cobranza por X
terceros
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JUICIO DEL EXPERTO
e DATOS DEL EXPERTO

APELLIDOS Y NOMBRES RENTERIA LEYVA JORGE LUIS
GRADO ACADEMICO Magister

INSTITUCION DE TRABAJO ucv

E-MAIL jrenteri@hotmail.com

e INSTRUCCIONES: Evaluar si ha sido correcto o incorrecto, colocando un aspa (x) en
el casillero correspondiente.

N° | CRITERIOS DE EVALUACION CORRECTO | INCORRECTO
1 Las guias de analisis documental de >4

evaluacion reflejen el contenido tematico.
2 Las guias de analisis documental de X

evaluacion permiten recoger informacion de
acuerdo a los objetivos.

3 Las guias de analisis documental estan de X
acuerdo a las dimensiones e indicadores
planteados en la operacionalizacion de la

variable.

4 Las guias de analisis documental de X
evaluacién son comprensibles

5 El grado de dificultad o complejidad de la X
guia de analisis documental es aceptable

6 El instrumento tiene estructura logica X

& La secuencia de la guia de analisis X
documental es optima

8 Las guias de analisis documental son X
relevantes

9 Las guias de analisis documental son X
suficientes

X

10 | Las guias de analisis documental se
entienden con claridad y sin errores de
redaccion.

SUGERENCIAS DEL EXPERTO

En consecuencia, el instrumento puede ser aplicado.

Lima, 06 de Julio del 2020

g. Jorge Luis Renteria Leyva
Firma
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Juicio de experto

APELLIDOS Y NOMBRES
COLLAHUA ENCISO FORGE
GRADO ACADEMICO Magister
INSTITUCION DE TRABAJO vev
E-MATL cpe_jorge om

INSTRUCCIONES: Evaluar 1 bz sido comecio o incomrecto, colocando un aspa (x) en el casillero corrsspondisme.

N* | CRITERIOS DE EVALUACION CORRECTO | INCORRECTO
1 Las guias de analisis documents] de evaluacion X
reflejen ¢l contenido temitico.
2 Las guias de analisis documensal de evaluacida X
penmiten recoger informacion de acusrdo a los
objetivos.
3 Las zmas de analisis documents] estan de acuerdoz | X

las dimemsiones & indicadores plantesdos ex la
operacionalizacics de la varisble.

‘ Las guias de analisis documensal de evaluacicason | X
comprensibles
[ El grado de dificultad o complejidad de 12 zus de X
anilisis docamental &3 sceptable
6 | Elinstrumento tiene estructura logics X
7 La secuencia de la guia de axndlivis documnental o5 X
Optuma — 2
[ Las zumias de analisis documsmiz] som relevantes I_{
B Las zuas de analisis documentzl son suficiemes X
X

10 | Las zwas de analisis documems] se entiendan con
claridad v sin esrores de redaccion

SUGERENCIAS DEL EXPERTO

& oo weeen - BN consecucnciz. el mstramento puede ser aplicado.

Lima 06 de Julio del 2020

Mz Jorge Collubey
Encso NI

X

Nombve yvapelhdos
del expesto Hrma

206



JUICIO DEL EXPERTO
e DATOS DEL EXPERTO

APELLIDOS Y NOMBRES HUAPAYA CUZCANO JESSICA NOELIA
GRADO ACADEMICO MAGISTER

INSTITUCION DE TRABAJO ucv

E-MAIL jessica.huapaya.c@gmail.com

o INSTRUCCIONES: Evaluar si ha sido correcto o incorrecto, colocando un aspa (x) enel
casillero correspondiente.

N° | CRITERIOS DE EVALUACION CORRECTO | INCORRECTO

1 Las guias de anélisis documental de evaluaciéon | OK
reflejen el contenido temaético.

2 Las guias de andlisis documental de evaluacion | OK
permiten recoger informacién de acuerdo a los
objetivos.

3 Las guias de andlisis documental estan de OK
acuerdo a las dimensiones e indicadores
planteados en la operacionalizacién de la
variable.

4 Las guias de andlisis documental de evaluacion | OK
son comprensibles

5 El grado de dificultad o complejidad de la guia OK
de andlisis documental es aceptable

6 El instrumento tiene estructura logica OK

7 La secuencia de la guia de andlisis documental OK
es optima

8 Las guias de analisis documental son relevantes | OK

9 Las guias de andlisis documental son suficientes | OK

10 | Las guias de analisis documental se entienden OK
con claridad y sin errores de redaccion.

SUGERENCIAS DEL EXPERTO
........................................................ En consecuencia, el instrumento puede ser aplicado.

Lima, 06 de Julio del 2020

HUAPAYA CUZCANO JESSICA NOELIA
Firma
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AUTORIZACION PARA LA REALIZACION Y D[FUSION DE
RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

Por medio del presente documento, Yo Carlos Milder Tacsa Hinostroza, identificado con DNI N°
16281922 y representante legal de Transportes Tacsa S.R.L autorizo a Soto Tacsa, Zulema Brighit
identificado con DNI N° 72671271 y Atao Ramos , Stephany Beatriz identificado con DNI N° 70884914 a

realizar lainvestigacion titulada: “Elfactoringy suinfluenciaen larentabilidad de laempresa Transportes
Tacsa S.R.L en el distrito de ATE, periodo 2016-2018” y a difundir los resultados de la investigacion

utilizando el nombre de Transportes Tacsa S.R.L

Lima, 01 de Octubre de 2020

TRANSPORTES TACSASRL.
A M 74

e b

VOR Mdder
CANENTE CENERAL

DNI N° 16281922

GERENTE GENERAL

Transportes Tacsa S.R.L

208



