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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como objetivo principal establecer el riesgo crediticio
en el crecimiento econdmico del sistema financiero peruano en las cajas municipales
de ahorro y crédito, periodo 2015-2019. Su metodologia fue descriptiva, de no
experimental de corte longitudinal, bajo el enfoque cuantitativo y de tipo aplicada. La
muestra en nuestro desarrollo de investigacién estuvo conformada por 4 cajas
municipales de ahorros del Peri: CMAC Sullana, Arequipa, Piura y Lima. Para la
recoleccion de informacidon se empled analisis documental que es encontrar, lograr
y examinar las referencias bibliograficas entre otros materiales y como instrumento
de recoleccion de datos que logra poder observar el comportamiento de nuestras
dimensiones con los indicadores. Los resultados fueron obtenidos a través del
sistema SPSS para efectuar su respectivo andlisis. Se concluye que el riesgo
crediticio no tiene una concordancia con el crecimiento econdmico. Las entidades
financieras estan desarrollando una evaluacion transparente para reducir los riesgos
crediticios que hacen frente a su nueva cartera de cliente y de esta manera no se
podrian relacionar de forma directa al crecimiento econdmico ya que estan
compuestos por muchos indicadores tales como: inflacidn, tasa de empleo, balanza

de pago, PIB y otros.

Palabras clave: riesgos crediticios, crecimiento econémico, cajas municipales
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ABSTRACT

The main objective of this research was to establish the credit risk in the economic
growth of the Peruvian financial system in the municipal savings and credit banks,
period 2015-2019. Its methodology was descriptive, non-experimental, longitudinal
cut, under the quantitative approach and applied type. The sample in our research
development was made up of 4 municipal savings banks of Peru: CMAC Sullana,
Arequipa, Piura and Lima. For the collection of information, documentary analysis
was used, which is to find, obtain and examine bibliographic references among other
materials and as a data collection instrument that manages to observe the behavior
of our dimensions with the indicators. The results were obtained through the SPSS
system to carry out their respective analysis. It is concluded that the credit risk does
not have a concordance with the economic growth. Financial entities are developing
a transparent evaluation to reduce the credit risks that they face with their new client
portfolio and in this way they could not be directly related to economic growth since
they are composed of many indicators such as: inflation, rate of employment, balance

of payment, GDP and others.

Keywords: credit risks ,economic growth, municipal savings bank
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.  INTRODUCCION

En la actualidad, las entidades financieras tienen la oportunidad de otorgar
préstamos bancarios. Asimismo, se encuentra conformado por diferentes
instituciones sea nacionales o privadas. Por ende, estas instituciones deben contar
con sistema que ayuden al cliente a utilizar las diferentes formas de pago sea por
tarjeta o aplicativos. Por lo cual los clientes podran tener la facilidad de poder
realizar sus pagos crediticios sin ningun problema. Se advierte ~ sobre riesgos para
el sistema financiero mundial por facilidades para endeudarse Las condiciones
monetarias tan relajadas en el mundo aumentan los riesgos de vulnerabilidades
para el sistema financiero global, esto al facilitar el endeudamiento de empresas y
gobiernos emergentes, 1o que provoca que inversionistas institucionales busquen
activos de mayores rendimientos * (Fondo Monetario Internacional ,2019, parr.1).
Por ende, supervisar rigurosamente las evaluaciones que realizan las entidades
bancarias y practicas crediticias que son parte de contribuiran a gestionar mejor el
endeudamiento de las empresas y personas naturales. Asimismo, ayudara a reducir

el impacto al sobreendeudamiento.

Sobre contexto nacional Miranda nos informa que esta iniciacion proyecta que las
provisiones son fondos que reflejan sus pérdidas esperadas [...] para cualquier tipo
de otorgamiento crediticio y para un mismo tipo de prestacion entre las entidades
financieras. “Las provisiones son fondos contables que hacen las compafiias
financieras para cubrir los posibles incumplimiento de los prestamos
[...]".(2018,parr.2). Entre los problemas que se han visto afectado son los riesgos
de morosidad por parte de deudor que se opone al incumplimiento de sus pagos.
Por lo siguiente, se va fortalecer los recursos del sistema financiero para que las
entidades bancarias puedan estar muy soélidas economicamente y realicen el

otorgamiento de préstamos con una mejor tasa de interés para sus clientes.



Segun el diario Gestiodn, el director de temas corporativos de la Federacion Peruana
de cajas municipales (Fepcmac). Dario Ledn menciona: "Las Cajas Huancayo,
Arequipa y Sullana diversifican sus fuentes de financiacién por medio de bonos y
certificados de depdsito negociables, lo que autoriza afrontar un eventual riesgo de
crédito”. (2014, parr.1). Por lo tanto, estas cajas municipales estarian preparadas
para enfrentar el crecimiento de morosidad, endeudamiento y una mayor demanda

de créditos, dado a su fortalecimiento de capital.

El problema que se presenta es el riesgo crediticio que impide un funcionamiento
eficiente del sistema financiero y afecta al crecimiento econémico. para todas las
mypes y compariia financiera tiene como consecuencia las pérdidas y afectacion
patrimonial dado a la inquietud de no poder contar una persona calificada que se
encargue en la orientacion adecuada de la amortizacion de los riesgos de créditos.
Lo cual son los problemas que origina el riesgo crediticio y el crecimiento econémico
en el sistema financiero es la liquidez, morosidad, nivel de endeudamiento y riesgo
de solvencia. La autorizacion de un bien crediticio se ha integrado para todas las
compafiia y entidades bancarias para la penetracion y analisis del mercado.

Se mantiene como problema general ¢ De qué manera el riesgo crediticio incide en
el crecimiento econémico del sistema financiero peruano en las cajas municipales
de ahorro y crédito , periodo 2015-2019? y en problema especifico ¢ De qué manera
las pérdidas inciden en el crecimiento econdémico en el sistema financiero peruano
de las cajas municipales de ahorroy crédito, periodo 2015- 2019?,¢,De qué manera
los deudores inciden en el crecimiento econémico en el sistema financiero peruano
de las cajas municipales de ahorro y crédito, periodo 2015-2019? ¢ De qué manera
las obligaciones de crédito inciden en el crecimiento econémico en el sistema
financiero peruano de las cajas municipales de ahorro y crédito, periodo 2015-
2019?



El presente estudio demuestra una justificacion tedrica por medio de tesis, articulos
de revistas cientificas indexadas y libros, su correspondiente referencia bibliografica
enlazada con el proyecto de investigacion sobre el Riesgo crediticio y crecimiento
econémico. Se prueba que esta investigacion coopera minuciosamente con
pérdidas, deudor, obligaciones de crédito y la inversién, rendimiento financiero
sobre el sistema financiero peruano de las cajas municipales de ahorro y crédito,
periodo 2015-2019.

Se considera como objetivo general del proyecto de investigacion: establecer el
riesgo crediticio en el crecimiento econdmico del sistema financiero peruano en las
cajas municipales de ahorro y crédito , periodo 2015-2019 por este motivo
Determinar el riesgo de las pérdidas en el crecimiento econdmico del sistema
financiero peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito , periodo 2015-
2019 ,Determinar el riesgo de los deudores en el crecimiento econdmico del
sistema financiero peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito , periodo
2015-2019 , Determinar el riesgo de las obligaciones del crédito en el crecimiento
econdmico del sistema financiero peruano en las cajas municipales de ahorro y
crédito , periodo 2015-2019 .

Se sostiene como hipétesis general: Existe el riesgo crediticio en el crecimiento
econdémico del sistema financiero peruano en las cajas municipales de ahorro y
crédito , periodo 2015-2019 .por ello las hipétesis especificas son: Existe impacto
de las pérdidas en el crecimiento econdmico del sistema financiero peruano en las
cajas municipales de ahorro y crédito , periodo 2015-2019.,Existe impacto de los
deudores en el crecimiento econdmico del sistema financiero peruano en las cajas
municipales de ahorro y crédito , periodo 2015-2019.,Existe impacto de las
obligaciones del crédito en el crecimiento econémico del sistema financiero

peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito , periodo 2015-2019.



MARCO TEORICO

Se considera a diferentes antecedentes nacionales para Cubas y Davila (2016).
Como Titulo la incidencia del riesgo crediticio en la rentabilidad de la Caja Municipal
de Ahorro y Crédito Piura S.A.C., Sucursal Chiclayo -2015. Donde su principal
objetivo es determinar la incidencia del riesgo crediticio en la rentabilidad de la Caja
Municipal de Ahorro y Crédito Piura S.A.C., Sucursal Chiclayo -2015 Esta
investigacion tipo Descriptiva-Explicativa no experimental. La poblacién fue de 2
trabajadores de la entidad financiera con una muestra no probabilistica. se obtuvo
como resultado entre los distintos factores determinado como se ha visto afectado
de forma considerable en el riesgo crediticio de las cajas municipales, esta el
vinculado dentro del factor exterior mediante a la informacién de la noticia y posible
manifestacion de un fenébmeno el nifio. Se concluye que se puede aseverar que los
riesgos crediticios poseen repercusion en el rendimiento de la cajas y ahorro de
Piura, comprobando basicamente los resultados recibido al evaluar los indicadores
de morosidad del periodo 2014-2015 y se comprueba un cambio en la rentabilidad

de la entidad.

Calderdn. (2014). Se tiene como titulo La gestiéon del riesgo crediticio y su influencia
en el nivel de morosidad de la caja municipal de ahorro y crédito de Trujillo-agencia
sede institucional- periodo 2013. expuso para optar el titulo profesional de
licenciado en administracién, tuvo como objetivo determinar cémo influye la gestion
del riesgo crediticio en nivel de morosidad de la caja municipal ahorro y crédito de
Trujillo S.A agencia sede institucional- periodo 2013. Dispuso una metodologia
descriptiva — no. Tiene como muestra los 25 consultores de la entidad financiera de
creditos de la sucursal sede institucional. Se obtuvo un resultado que mas del 60%
de personas que llenaron el cuestionario respondieron positivamente como una
buena gestion de riesgo crediticio y por el otro lado el 40 % califica como promedio
o regular. Se concluye que la direccion de riesgo crediticio serd ejecutada en la
entidad de la sede principal del periodo 2013 y provoca una reduccion los niveles

de morosidad.



Pally. (2016). Analisis de la gestion del riesgo crediticio y su incidencia en el nivel
de morosidad de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Piura Agencia Juliaca
Periodo 2013-2014. Para obtener el Grado de Contador Publico, tiene como
objetivo manifestar la politica y reglamentos en relacion con el nivel de morosidad
y establecer el nivel de cumplimiento de los sectores de su institucion. Tuvo como
metodologia de nivel descriptivo y su disefio no experimental. Tiene como muestra
de 10 trabajadores de la institucion que representan la Cajas Municipales. Se
obtuvo un resultado favorable de la entrevista realizada a los representantes
encargados de gestion de riesgos de crédito. Se concluy6 que existe una variacion
en el portafolio de créditos y un aumento de morosidad en las cajas municipales de
ahorros y crédito de Piura. Ilgualmente, los reglamentos y politicas son un factor
importante en los descensos de la morosidad a través de buenas gestiones.

Matos. (2017). El riesgo crediticio hipotecario en las Cajas Municipales de Ahorro y
Crédito aplicado Credit Scoring y Var. Para obtener el titulo de Economista, tiene
como objetivo fundamental determinar las pérdidas esperadas en las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito. Dispuso una metodologia de enfoque cuantitativo
de disefio corte transversal. La muestra fue realizada a las 11 cajas municipales
registradas. Se obtuvo como resultados que el ordenamiento de la metodologia
aplicada, para determinar la hipétesis en el valor de la pérdida esperada es
necesario incurrir en el error de probabilidad de morosidad de los clientes. Posee
como conclusién gque la valoracion de la pérdida esperada se disminuye con efectos

de una pequefia tasa de morosidad.

Huaman. (2017). Ciclo Macroeconémicos y el Riesgo Crediticio en las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito del Peru, Entre los afios 2008 y 2015.Para obtener
el titulo de Maestro en Ciencias econOmicas, Tiene como objetivo resolver la
consecuencia macroecondémicos sobre el riesgo crediticio reflejado en el nivel de
morosidad. Posee una metodologia aplicada, disefio no experimental cuantitativo.
La muestra esta establecida por las 12 Cajas Municipales financieras. Se obtuvo
como resultado que la investigacion lanza que variables independientes disponen

de un valor cero. Se concluye que el riesgo crediticio en la morosidad establece un



comportamiento pro ciclico, cuando el PIB aumenta en forma inversa decrece la

morosidad.

Como pueden considerar los diferentes antecedentes internacionales sobre el
riesgo crediticio Trejo, Martinez, y Venegas. (2017). en su articulo Administracion
de riesgo crediticio al menudeo en México: una mejora economeétrica en la seleccion
de variables y cambios en su caracteristica. tuvo como objetivo demostrar la
diferenciacion equivocada de cliente que desee contar con un bien crediticio. posee
una metodologia de disefiar un prototipo perfecto de Behavioral Scoring. posee una
muestra de los clientes potenciales de priori. tuvo como resultado que
neuromarketing manifiesta ser un instrumento de mucho interés en las actividades
de las industrias publicitarias. Se concluye que la suma consideracion para la
administracion de cualquier entidad bancaria ante todo cuando el negocio de crédito
sobre todo cuando la comisién de créditos al detallar que es la que mas suele

abonar en los ingresos de las entidades bancarias.

Para Santandreu (2018). Se tiene como titulo Globalizacion de politicas de
microcréditos de instituciones de microfinanzas internacionales. para el grado de
Doctor en Administracion de Empresas, tiene como objetivo de esta disertacion
investigar si las instituciones de microfinanzas (IMFS) extranjeras que se ven
atraidas por entrar en el mercado de microcréditos de EE. UU. con un estudio
transversal. Posee una muestra de 105 compaiiias financieras. Obtuvo un resultado
la aplicacion del instrumento de encuesta para la comparacion de cumplimento de
pagos, con esto finaliza que los factores que afectan la puntualidad del reembolso
0 pago de los microcréditos deberian ser también objeto de investigaciones
adicionales. Saber el efecto en el reembolso segun el propésito especifico de los
microcréditos: capital de trabajo, adquisicion de equipos, remodelaciones y otros,
puede tener mucho valor a la hora de tomar decisiones de politicas de microcréditos

para IMFs extranjeras que se establezcan en EE. UU.

Para Chongo (2017). Se tiene como titulo Plan de riesgo crediticio para disminuir la
morosidad de los clientes en la cooperativa de ahorro y crédito educadores de napo,
ubicado en la ciudad de Tena. para obtener el Grado Contador Publico autorizado,
donde su principal objetivo es establecer un plan que ayude a poder disminuir los

riesgos crediticios que son afectados por la morosidad en las entidades bancarias.
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Dispuso un enfoque metodologico nivel descriptivo. Tiene como muestra para poder
determinar los peligros que se encuentran expuesto las entidades crediticias por
parte de sus clientes morosos y lo cual, se podra establecer una encuesta a los 10
funcionarios que son ejes representantes de la cooperativa de ahorro. Obtuvo un
resultado negativo por la falta de cobranza de sus deudores ocasionado el aumento
de pérdidas para la entidad financiera. conclusién, La condiciones que se
encuentran estas asociaciones de ahorro de crédito que no cuentan con una
solvencia econémica, provocaria que tenga un riesgo de endeudamiento provocado

por la morosidad y su nivel de liquidez.

Arocavaca (2019).Se tiene como titulo Modelo de gestion de riesgo crediticio para
el adecuado proceso de crédito de la cooperativa de ahorro y crédito el calvario
Ltda., periodo 2017.para optar el Grado de ingenieria de finanzas, donde su
principal objetivo es Elaborar el modelo de gestion de riesgo crediticio para el
adecuado Proceso de Créditos, de la Cooperativa de Ahorro y Crédito el Calvario
Ltda., para la optimizacion de los procesos internos., Dispuso un enfoque
metodoldgico cuali-cuatitativo de tipo aplicada. La muestra estd compuesta por 250
socios de la entidad financiera. Obtuvo un resultado mediante el instrumento de la
encuesta que brindara el mejoramiento de su servicio de atencion. Posee como
conclusion, la entidad a pesar de tener una politica establecida, se determina que
no es lo suficiente conveniente porque no se va poder lograr hacer recaudacion

apropiado, afectado asi también en la morosidad de los clientes.

Cubillas y Suarez (2018). en su articulo ElI Crédito Bancario Tras la Crisis
Financiera. tuvo como objetivo proponer una serie de alternativas relativas a la
reestructuracién bancaria, requerimientos de capital y gestion de riesgos, que
proporcionan las bases sobre las que se desarrollara el negocio bancario de los
préximos afios. Dispuso un nivel descriptivo de tipo aplicada. Tuvo como muestra
los datos logrados de una comparacion de diferencia de la época pre crisis y la
época poscrisis. Obtuvo un resultado relacionado a la subida creciente de los
intereses otorgados al sector privado. Toma como conclusion, en los ultimos

periodos todas las entidades financieras sean

cooperativas o cajas especificas han sido una pieza fundamental en fortalecer su
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calidad de gestion de riesgos crediticios. por lo cual ayuda en el crecimiento
econdémico del pais abriendo nuevos servicios de préstamos a las mypes que

pueden acceder a un préstamo crediticio y fortalecer sus financiamientos.

Garrido, Pison, Rodriguez y Liste (2017). En su articulo La titulizacion en las cajas
gallegas: Un analisis comparado. Tiene como objetivo la maximizacion de la
rentabilidad financiera. posee una metodologia de nivel descriptivo. La muestra esta
determinada por 174 entidades financieras estadounidenses durante el tiempo de
2001-2008. Los resultados que la entidad al contar con mayores indicadores de
riesgos, se encuentran expuestos a titulizar pérdida. tuvo como conclusion, En
disponer un analisis referido a la insuficiencia de recursos economicos de las
entidades financieras sea cajas o cooperativa que se encuentran establecido en

nuestra nacion.

Alves, Barros, y Ramos (2018). En su articulo Gestion de Resultados Contables en
Cooperativa de crédito en Brasil. posee como objetivo reconocer si las entidades
de crédito establecida en Brasil usan estas provisiones de créditos dudosos como
mecanismo de gestidn de resultados contables. Tiene una metodologia de tipo
aplicado. Tuvo como muestra el estudio realizado de datos estadisticos del periodo
de 2013 a 2017 de los 500 locales de cooperativas de crédito. Observa que los
resultados crearon un sistema de provisiones para combatir los momentos de crisis
econdémicas. Tiene como conclusién que los estudios realizados, arrojaron una

variacion minima en las pérdidas crediticias frente a la cartera de préstamos.

Palazuelos, Herrero y Montoya (2017). En su articulo la auditoria de los estados
financieros de las Pymes a los analistas de riesgo de crédito. Tiene como objetivo
los comerciales fijados por la organizacion, la politica de riesgos general de la
empresa y el tamafio y tipo de auditor, entre otras. Tiene como metodologia un tipo
de nivel descriptivo. posee una muestra de todos los trabajadores del area. Observa
un resultado anhelado de permanencia del servicio, y antes los peligros de riesgo
de crédito. Como conclusion, que la empresa sea medianas o grandes asisten de
manera involuntaria a las entidades bancarias en busca de préstamo, de tal manera

ellos son prudente en el otorgamiento de su crédito ya que habra un grupo de



experto que evaluara su requerimiento, por ende, cada decision que tomen sera

determinante para la entidad financiera.

Segun Gomez (2014). En su articulo la gestion del riesgo de crédito como
herramienta para administracion financiera eficiente. Tiene como objetivo conocer
los procesos que son utilizados en la banca menor y de esta manera
contribuye con la gestién de resultados, dando una posicidon ventajosa frente a sus
competidores. Utiliza una metodologia de la cadena de Markov.Posee una muestra
de los balances realizados en los periodos 2007- 2010 y la investigacion se centro
en la cartera correspondiente al consumo. Obtuvo como resultado una encuesta
dirigida a los gerentes de la compafiia financiera. Como conclusion, aunque la
aplicacion de una estrategia de trabajo dentro del area de riesgos de crédito no era

tan perfecta, obtuvo un resultado positivo de ganancia.

Segun Ludovic, Aradnguiz y Gallegos (2017). En su articulo andlisis de riesgo
crediticio, propuesta del modelo Credit Scoring. Tiene como objetivo que realice
una supervision adecuada de riesgo crediticio para la cartelera de clientes. Posee
una metodologia de tipo aplicada. Posee como muestra la cartelera de clientes que
han sido beneficiados con el otorgamiento del préstamo. Obtuvo como muestra
minimizar los niveles de cobranza y la necesidad de aumentar el capital para
compainiia financiera. Como conclusion, la propuesta de poder desarrollar un nuevo
sistema de crédito, que ayude a mejorar la calidad del servicio y los tipos de

procesos mas adecuado para el cliente.

Teorias relacionadas al tema: Riesgo de crédito para Ruza y Curbera. (2013). El
riesgo de crédito es indicativo de la entidad financiera, hace referencia a la
probabilidad de impago por parte deudor, incumplimiento de pérdidas en fechas
pactadas del préstamo y rompimiento de posibilidad de pago. En lo cual resalta dos
dimensiones importantes: deudor que hace referencia al cliente moroso que evita

el pago. Pérdida se refiere a la disminucion de activos para la entidad. (p.3).

Segun Enguidanos en su teoria de riesgo crediticio: Es oportuno antes de comenzar

el estudio del riesgo crediticio, reconocer las funciones de balance de exhibiciones



de riesgos de préstamo. Lo cual, esta expuesta la entidad financiera. Se ha podido
notar el balance de una entidad financiera que es fundamental en las fuentes de
riesgos al que se encuentran en peligro financiero, tienen su inicio en sus archivos.
(2008, pag.21)

Teorias relacionadas al tema: Crecimiento Econdmico para Sepulveda.(2004). El
Crecimiento Econdmico se conoce Unicamente al crecimiento de la productividad
de bienesy servicios de la economia. ya que sus medidas basicas del crecimiento
son el cambio en el Ingreso Nacional o en el Producto Nacional Bruto en términos

reales. En lo cual enfatiza nuestras dimensiones a tratar.

Se tiene como variable el riesgo de crédito que se define en cuantificar la
probabilidad que posee un deudor [...] (cuya persona pide un préstamo a una
entidad bancaria) y debe asumir sus obligaciones contractuales. (Velay Caro,2015,
p.33). Para Mendialdua (2015) El riesgo crediticio es un valor cambiante en cuestion
de conocer su resultado, por lo cual es inevitable detectar las pérdidas ocasionadas

en el transcurso de tiempo. (p.252).

De igual modo tenemos como dimension la pérdida, para Brock y Palmer (1987).
“En otras palabras se considera pérdida cuando el deudor no cumple con el tiempo
establecido de pago. por lo cual provoca un dafio econdmico del prestamista. ~
(p.306). Segun Samaniego (2008) menciona que: podemos indicar que las pérdidas
son inevitables en las entidades bancarias. por lo cual se considera como

estadistica de pérdida. (p.28)

También tenemos como dimensién al deudor que precisa La Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdémicos (OCDE) Un deudor es una persona o
entidad que tiene un pacto acordado del cliente y por lo cual este tenga el
compromiso de pago para estas entidades financieras. (2011, p.284). Un deudor
Esto influye en el nivel de liquidez para que la deuda se disminuya, ademas si no
cuenta con una buena administracion de sus recursos. por lo cual, su fuente
econdmica se esta desgastando y esto dificulta realizar los pagos correspondientes.
" (Brachfield ,2010, p.115).
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Asimismo, contiene como dimensién las obligaciones de crédito, para Del Cueto
(2006). La obligacion de crédito es cuando una entidad bancaria entrega un bien,
esta obligada a entregarlo. por lo cual el deudor tiene la obligacion de pagarlo en el
tiempo acordado o pactado. Por consiguiente, Morales y Morales (2014) explican:
cuando se concede un préstamo de crédito, es importante conocer su estado
crediticio del solicitante y este debera cumplir con el perfil solicitada por la entidad,

para lo cual estara apto para el préstamo correspondiente. (p.24.)

Se tiene como indicador al indice de morosidad, Para Westley & Branch (2000). El
indice de morosidad hace que dichos créditos sigan siendo impagos posteriormente
del periodo contractual. ~ (p.86). Asimismo, el nivel de tasa de interés para Lara
(2005) define que es un importe de pago que se solicita en obtener una cierta

cantidad en su principal funcién de crédito es decir una cierta cantidad de dinero.
(p.75).

De esa misma manera los Ratios financieros, Segun Risco (2013). Los Ratios
Financieros son indices que sefialan una existencia de déficit por parte de las
entidades financieras. (p.245). Igualmente, para el Nivel de endeudamiento Morales
& Morales (2014). Se comprende generalmente a pérdidas de la rentabilidad de sus
recursos y mide el apalancamiento financiero de una entidad (p.11). Del mismo
modo el nivel de liquidez, Gonzalez (2013). Estos activos se convierten en dinero
en efectivo de forma rapida sin que pierda el valor (p.11). De la misma forma el
Nivel de rendimiento de préstamos Morales y Morales (2014) nos dice que: El nivel
de rendimiento es el porcentaje que se coloca el monto realizado, como prestamista

y demuestra la ganancia que obtuvieron en dicha inversion (p.13).

Se tiene como variable dependiente al crecimiento econémico que se define que es
la capacidad, efectividad de un grupo, asi como avance oportunamente dicho, para
el desarrollo de empleo sustentable, la inversion y el rendimiento financiero, para el
incremento del sector interno y colaborar a la cobranza tributaria.” (Domingo,2008,
p.26).

Asimismo, se tiene como dimension la inversion para Kohler (2004), define la
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Inversion como: “consumo de capital logra alcanzar un capital fijo y en un
rendimiento de un bien, flujo en la cual se planifica en el crecimiento propicié del

capital fijo de una organizacion o el aumento de sus materias primas.” (p.146).

También se tiene como dimension el rendimiento financiero es un proyecto con
finalidad de desempefar sus logros fijados por la compafia, estos esfuerzos
cooperativos se acontecen en la desigualdad de los precios en sus movimientos en
el sector financieros y tal manera son inducidos por los indices de un descargo
financiero, los puntos de vista de un posterior y las posiciones de mercado. (Garcia,
2013, p.102).

La teoria Cientifica menciona que: La finalidad es el crecimiento de la eficacia de la
industria a través del aumento de la produccién consideré que la administracion
apropiada del analisis del riesgo crediticio busca ordenar los recursos con lo que
dispone la entidad financiera con el propésito de lograr resultados éptimos; lo cual
sefiala y respalda la variable de estudio riesgo crediticio (Frederick ,1903,parr .2).
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. METODOLOGIA

3.1 Tipoy disefo de investigacion
Tendra un enfoque cuantitativo que es la recopilacion de datos para evidenciar la

hipoétesis con soporte en la evaluacidn numérica, y la comparacion estadistica con

lo cual se podra obtener medidas de conducta y acreditar teorias. (Sampieri ,2014,
p.4).

El tipo de estudio aplicada, Nos explica qué se diferencia por contener objetivos
Gtiles esto quiere decir que se investiga para definir cambios de la realidad. Con la
finalidad de implementar de una manera practica para llegar a satisfacer
necesidades reales. (Carrasco ;2009; p.43) .Segun Namakforoosh infiere que el
estudio aplicada no ayuda a encontrar los mecanismos necesarios para tomar una
buena decisidbn y poder encontrar las soluciones correctas para seguir con el
desarrollo de la investigacion. en lo cual, se aplicaran las estrategias. (2005, p.44).
Su nivel es descriptivo Hernandez, Ferndndez y Baptista manifiesta que estos
estudios buscan detallar como es la variable el que busca observar situaciones que
se desea estudiar y se puede hacer medir conceptos, definir las variables y son
Gtiles para ensefiar las dimensiones de un fenémeno o problematica. (2014, p.80).
Segun Namakforoosh sefiala que des

criptivo es un método préactico de estudio para poder resolver muchas interrogantes

gue se encuentra en el caso de estudio. (2005, p.92).

Tendra un disefio no experimental de corte longitudinal con se dan en su contexto
natural que conlleva a recolectar datos de una evidencia de diferentes situaciones
con el propdsito de distinguir los cambios o continuacioén en la particularidad de los
tipos que forma la muestra. (Bisquerra, 2009, p.151). Asimismo, Gémez sefiala que
el proyecto de investigacion al efectuarse no debera ser expuesto de alguna
manipulacion de su variable. por lo cual, se realizara la observacién respectiva de
alguna manifestacién que en el proceso se van a desarrollar y se podra distinguir
la toma de decision mas adecuada para el proyecto que se va realizar.
(2016,p.100).
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3.2 Variable y Operacionalizacion

Variable Independiente: Riesgo Crediticio

Dimension 1: Perdidas

Indicadores: indice de morosidad y Nivel de tasa de interés
Dimensién 2: Deudores

Indicadores: Ratios Financieros y Nivel de endeudamiento
Dimension 3: Obligaciones de Crédito

Indicadores: Nivel de liquidez y Nivel de rendimiento de préstamos

Variable Dependiente: Crecimiento Econémico

Dimension 1: Inversion
Indicadores: Patrimonio y Periodo
Dimensién 2: Rendimiento Financiero

Indicadores: Margen de utilidad y Margen operativo

3.3 Poblacién y muestra

En este proyecto de investigacion se escogié como poblacién 12 cajas municipales
de ahorro y crédito del Pert: CMAC Sullana, Arequipa, Cusco S A, Huancayo, Ica,
Maynas, Paita, Tacna, Lima, Piura, Del Santa, Trujillo. Segun Lépez y Fachelli
(2015) son especificaciones semejantes para mencionar al grupo total de
elementos que establece el ambito de inclinacion analitico y sobre el que queremos
deducir (P.7). Asimismo, Segun Moguel (2005) refiere que la poblacion es el mundo
de posibilidades que se encuentran los factores compuesto por personas, objetos
0 cosas que tenga un vinculo con la investigacion. Por lo cual, se puedan medir de
acuerdo de las caracteristicas necesarias. (P.80). También Hurtado y Toro (2007)
seflala que la poblacibn se determina cuando se define y se construya la
problematica. por lo siguiente la poblacion es un conjunto total de grupo o sectores

gue se quiere investigar en lo cual, tiene como caracteristicas tiempo, espacio y
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cantidad. (P.91). Tomando como criterio de inclusion los estados financieros que
concuerdan con especificaciones de las cooperativas del sistema financiero.
Asimismo, como criterio de exclusion, los estados de flujos de efectivo para la
investigacion.

Muestra

Para la Muestra en nuestro desarrollo de investigacion estuvo conformada por 4
cajas municipales de ahorros del Pera: CMAC Sullana, Arequipa, Piura y Lima.
Segun Lopez y Fachelli (2015) es una porcién o subconjunto de unidades especifico
de un todo nombrado poblacion o universo (P.6). Asimismo, Moguel (2005) define
gue la muestra representa una parte extraida de mundo de posibilidades que se va
obtener y por tal, simboliza al mundo que sea extraido de la poblacién. (P.82).
También Hurtado y Toro (2007) infiere que la muestra es un pedazo o subconjunto
que pertenece a la poblacién, con lo cual se va desarrollar el proyecto de
investigacion, a ello se podra aplicar el andlisis documental o cuestionario para

luego se interprete los resultados de la poblacién. (P.92).

3.4 Técnicaeinstrumento de recoleccién de datos

Este proyecto de investigacion, emple6é analisis documental que es encontrar,
lograr y examinar las referencias bibliogréficas entre otros materiales e investigar
cualquier realidad de modo selectiva para uso del estudio (Hernandez, Fernandez
y Baptista ,2014, p .50) esta técnica es aplicada en el sistema financiero peruano
de las cajas municipales de ahorro y crédito, periodo 2015-2019.

En el caso de proyecto de investigacion, empled una ficha de instrumento de
recoleccion de datos que logra poder observar el comportamiento de nuestras
dimensiones con los indicadores. Segun Gomez (2006) indican que este
instrumento debe ser legitimo y confiable, de lo cual no se va hallar los resultados
adecuado y lo cual debera estar compuesto de lista de datos observables que sean
representado veridicamente las definiciones de la variables que el investigado
pueda desarrollar o tenga muchas posibilidades en la mente.(p. 120).Asimismo,
Segun Villarreal (2000) sefala el instrumento de recoleccion de datos como recurso
necesarios para la aplicacion de la investigacion y lograr acercarse a los fendmenos

para obtener la informacion necesaria. por lo cual el instrumento minimiza en si
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todos los procedimientos necesarios para poder realizar la investigacion de forma

adecuada sea en resumen o contribucion al marco teorico. (p.18).

3.5 Procedimiento

Luego de proponer las bases técnicas dentro del procedimiento, se conducira a la
adaptacion de la ficha de registro de datos de la nuestras variables de manera
contextual, se sefialara los pasos a seguir en cada una de las técnicas para la
recoleccion de data , como se trabajard que indicadores y dimensiones comparar ,

planteamiento cual sea el caso para el estudio de investigacion.

3.6 Método de analisis de datos

Este analisis de datos se aplico en el desarrollo de la investigacion, posteriormente
se hizo una ficha de registro de datos que permitio llevar a tratar los resultados de
la estadistica descriptiva, empleando tablas que ayudan a esquematizar la
investigacion. Por ello se uso el programa Microsoft Excel y la prueba R cuadrado

llamado (coeficiente de determinacién de la investigacion).

3.7 Aspectos éticos

De la misma forma, con concordancia al modelo que brinda la escuela de pregrado
de la Universidad César Vallejo- Filial Lima Norte por medio de la estructura del
desarrollo de la investigacion, de la misma forma se otorgo las distintas referencias

bibliograficas para el sustento del estudio, utilizando el estilo apa.
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IV. RESULTADOS

Hipotesis General:

Existe el riesgo crediticio en el crecimiento economico del sistema financiero

peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito, periodo 2015-2019.

Prueba de Hipotesis para la normalidad del riesgo crediticio y el crecimiento

econdémico de lainvestigacion
HO: Las variables siguen una distribucion normal

H1: Las variables no siguen una distribucién normal

Tabla 01
Prueba de Kolmogo@rov-Smirnov para una muestra
VINDEPEND | VDEPEND
N 5 5
Parametros normales®P Media 33,640 3,5400
Desviacion estandar 1,4910 ,82707
Maximas diferencias Absoluta ,201 ,242
extremas Positivo ,190 242
Negativo -,201 -,158
Estadistico de prueba ,201 ,242
Sig. asintotica (bilateral) ,200%4 ,200¢4

a. La distribucion de prueba es normal.
b. Se calcula a partir de datos.
c. Correccion de significacion de Lilliefors.

d. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

Interpretacion:
En la tabla titulada Prueba de Kolmogoérov-Smirnov muestra
tanto, al riesgo crediticio y el crecimiento econdmico que se

distribuyen normalmente a nivel 5%.
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PRUEBA DE HIPOTESIS EL RIESGO CREDITICIO Y EL CRECIMIENTO
ECONOMICO PARA LA PRESENTE INVESTIGACION

HO: No existe relacidn entre el riesgo crediticio y crecimiento econémico

H1: Existe relacion entre el riesgo crediticio y crecimiento econémico

Tabla 02
Resumen del modelo®
R cuadrado Error estandar de la
Modelo R R cuadrado ajustado estimacion
1 ,5432 ,295 ,060 ,80189
a. Predictores: (Constante), VINDEPEND
b. Variable dependiente: VDEPEND
Tabla 03
ANOVA?2
Suma de
Modelo cuadrados gl Media cuadratica F Sig.
1 Regresion 807 1 807 1,255 ,344b
Residuo
1,929 3 ,643
Total
2,736 4

a. Variable dependiente: VDEPEND

b. Predictores: (Constante), VINDEPEND

Interpretacion:

De la prueba de hip6tesis para el riesgo crediticio y el crecimiento econémico se

concluye que no existes relacion significativa entre las variables comparadas, lo

cual la prueba del analisis de varianza, asi como la prueba de F de Fisher (1,255).
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Hipotesis especificas 1

Existe impacto de las pérdidas en el crecimiento econdémico del sistema financiero
peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito, periodo 2015-2019.

Prueba de Hipotesis para la normalidad de las pérdidas y el crecimiento
econdmico de lainvestigacion

HO: Las variables siguen una distribucion normal

H1: Las variables no siguen una distribucion normal

Tabla 04
Prueba de Kolmogorov-Smirnov para una muestra
VINDEPEND | VDEPEND
N 5 5
Parametros normales®P Media 18,0580 3,9800
Desviacion estandar ,35654 ,64962
Maximas diferencias Absoluta ,219 ,251
extremas Positivo ,219 ,167
Negativo -,139 -,251
Estadistico de prueba ,219 ,251
Sig. asintotica (bilateral) ,200°4 ,200°4

a. La distribucion de prueba es normal.
b. Se calcula a partir de datos.
c. Correccion de significacion de Lilliefors.

d. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

Interpretacion:
En la tabla titulada Prueba de Kolmogo6rov-Smirnov muestra
tanto, las pérdidas y el crecimiento econémico que se distribuyen

normalmente a nivel 5%.

PRUEBA DE HIPOTESIS DE PERDIDAS Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO
PARA LA PRESENTE INVESTIGACION
HO: No existe relacién entre perdidas y crecimiento econémico

H1: Existe relacién entre perdidas y crecimiento econémico
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Tabla 05

Variables entradas/eliminadas?

Variables Variables
Modelo introducidas eliminadas Método
1 VINDEPENDP® Intro

a. Variable dependiente: VDEPEND

b. Todas las variables solicitadas introducidas.

Tabla 06
Resumen del modelo®
R cuadrado Error estandar
Modelo R R cuadrado ajustado de la estimacion
1 ,1462 ,021 -,305 , 74213
a. Predictores: (Constante), VINDEPEND
b. Variable dependiente: VDEPEND
Tabla 07
ANOVA?2
Suma de
Modelo cuadrados gl Media cuadratica F Sig.
1 Regresion 036 1 036 065 8150
Residuo
1,652 3 ,551
Total
1,688 4

a. Variable dependiente: VDEPEND

b. Predictores: (Constante), VINDEPEND



Interpretacion:

De la prueba de hipétesis para las pérdidas y el crecimiento econémico se concluye
gue no existes relacion significativa entre las variables comparadas, lo cual se
prueba analisis de varianza, asi como la prueba de F de Fisher (0,65).
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Figura 02

Grafico P-P normal de regresion Residuo estandarizado
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Hipodtesis especificas 2

Existe impacto de los deudores en el crecimiento econdmico del sistema financiero

peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito, periodo 2015-2019.

Prueba de Hipétesis para la normalidad de deudor y el crecimiento

econdmico de lainvestigacion

HO: Las variables siguen una distribucién normal

H1: Las variables no siguen una distribucién normal

Tabla 08
Prueba de Kolmogo6rov-Smirnov para una muestra
VINDEPEND | VDEPEND
N 5 5
Parametros normales?® Media 8,0600 3,9800
Desviacién estandar 18,22478 ,64962
Maximas diferencias Absoluta ,200 ,251
extremas Positivo ,141 ,167
Negativo -,200 -,251
Estadistico de prueba ,200 ,251
Sig. asintética (bilateral) ,200%4 ,200%4

a. La distribucién de prueba es normal.

b. Se calcula a partir de datos.

c. Correccion de significacion de Lilliefors.
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d. Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.

Interpretacion:
En la tabla titulada Prueba de Kolmogoérov-Smirnov muestra

tanto, al deudor y el crecimiento econdmico que se distribuyen

normalmente a nivel 5%.

PRUEBA DE HIPOTESIS DE LOS DEUDORES Y EL CRECIMIENTO
ECONOMICO PARA LA PRESENTE INVESTIGACION
HO: No existe relacion entre deudores y crecimiento econémico

H1: Existe relacién entre deudores y crecimiento econémico

Tabla 09
Resumen del modelo®
R cuadrado Error estandar
Modelo R R cuadrado ajustado de la estimacion
1 ,1992 ,040 -,281 ,73511
a. Predictores: (Constante), VINDEPEND
b. Variable dependiente: VDEPEND
Tabla 10
ANOVA?
Suma de Media
Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig.
1 Regresion ,067 1 ,067 , 124 ,748P
Residuo 1,621 3 ,540
Total 1,688 4

a. Variable dependiente: VDEPEND
b. Predictores: (Constante), VINDEPEND

Interpretacion:

De la prueba de hipoétesis para los deudores y el crecimiento econémico se concluye
gue no existes relacién significativa entre las variables comparadas, lo cual se
prueba del analisis de varianza, asi como la prueba de F de Fisher (0,124).
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Hipotesis especificas:

Existe impacto de las obligaciones del crédito en el crecimiento econémico del
sistema financiero peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito, periodo
2015-2019.
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Prueba de Hipotesis para la normalidad de las obligaciones de crédito y el
crecimiento econdmico de la investigacion

HO: Las variables siguen una distribucion normal

H1: Las variables no siguen una distribucion normal

Tabla 11
Prueba de Kolmogorov-Smirnov para una muestra
VINDEPEND VDEPEND
N 5 5
Pardmetros normales?® ° Media 21,7700 3,9800
Desviacién estandar ,44062 ,64962
Maximas diferencias Absoluta ,181 ,251
extremas Positivo ,181 ,167
Negativo -,120 -,251
Estadistico de prueba ,181 ,251
Sig. asintotica (bilateral) ,200¢4d ,200¢4

a. La distribucién de prueba es normal.
b. Se calcula a partir de datos.
c. Correccion de significacion de Lilliefors.

d. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

Interpretacion:

En la tabla titulada Prueba de Kolmogérov-Smirnov muestra tanto, a la obligacion
de crédito y el crecimiento econdmico que se distribuyen normalmente a nivel 5%.
PRUEBA DE HIPOTESIS DE LAS OBLIGACIONES DE CREDITO Y EL
CRECIMIENTO ECONOMICO PARA LA PRESENTE INVESTIGACION

HO: No existe relacién entre las obligaciones de crédito y crecimiento econémico

H1: Existe relacion entre obligaciones de crédito y crecimiento econémico

Tabla 12

Resumen del modelo®

R cuadrado Error estandar
Modelo R R cuadrado ajustado de la estimacion
1 4412 ,195 -,074 ,67320

a. Predictores: (Constante), VINDEPEND
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b. Variable dependiente:

VDEPEND

Tabla 13
ANOVA?
Suma de
Modelo cuadrados gl Media cuadratica F Sig.
1 Regresion 328 328 725 457
Resi
esiduo 1,360 453
Total
ota 1,688

a. Variable dependiente: VDEPEND

b. Predictores: (Constante), VINDEPEND

Interpretacion:

De la prueba de hipotesis de las obligaciones de crédito y el crecimiento econémico

se concluye que no existes relacion significativa entre las variables comparadas, lo

cual se prueba por la prueba del andlisis de varianza, asi como la prueba de F de

Fisher (0,65).
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V. DISCUSION

hipotesis general:

Existe el riesgo crediticio en el crecimiento econdmico del sistema financiero

peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito, periodo 2015-2019.

Con respecto a la prueba de hipotesis general referida al riesgo crediticio y en el
crecimiento econdmico del sistema financiero peruano en las cajas municipales de
ahorro y crédito, periodo 2015-2019. se finaliza que no existes relacion significativa
entre las variables comparadas ya que se logré la prueba del andlisis de varianza.
asi como la prueba de F de Fisher (1,255). Estos resultados no tienen concordancia
para Cubas y Davila (2016) en su tesis titulado la incidencia del riesgo crediticio en
la rentabilidad de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito Piura S.A.C., Sucursal
Chiclayo -2015. se obtuvo como resultado entre el distinto factor determinado como
los que han afectado de forma significativa en el riesgo crediticio de la CMAC en el
periodo 2015, esta el vinculado con el factor exterior debido a la informacion de la
noticia por una posible manifestacion de un fenémeno el nifio. Se concluye que se
puede afirmar que el riesgo crediticio si posee repercusion en el rendimiento de la
cajas y ahorro de Piura, comprobando basicamente los resultados recibido al
evaluar los indicadores de morosidad del periodo 2014-2015 y se comprueba un
cambio en la rentabilidad de la entidad. Asimismo, el autor hace mencién que tienen
una relacion de forma externa por algun posible desastre natural, ocasionando una

menor rentabilidad para las cajas municipales y el crecimiento econémico.
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Hipotesis especifica 1:

Existe impacto de las pérdidas en el crecimiento econémico del sistema
financiero peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito, periodo 2015-
2019

Con respecto a la prueba de hipétesis especifico referida a las pérdidas y en el
crecimiento econdémico del sistema financiero peruano en las cajas municipales de
ahorro y crédito, periodo 2015-2019. se finaliza que no existe relacion significativa
entre las variables comparadas ya que se logro la prueba del andlisis de varianza.
asi como la prueba de F de Fisher (0,65). Estos resultados no tienen vinculo con lo
gue manifiesta. Estos resultados no tienen concordancia con lo que indican Pally. (2016).
Titulada en su tesis Andlisis de la gestion del riesgo crediticio y su incidencia en el
nivel de morosidad de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Piura Agencia Juliaca
Periodo 2013-2014. Se concluyd que existe una variacion en el portafolio de créditos
y un aumento de morosidad en las cajas municipales de ahorros y crédito de Piura.
Igualmente, los reglamentos y politicas son un factor importante en los descensos
de la morosidad a través de buenas gestiones. Asimismo, ambos cuentan con
personal capacitados o expertas en cumplir los reglamentos politicos que contribuye
para la toma de decision mas conveniente en disminuir una eventual pérdida en la

rentabilidad.
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Hipotesis especifica 2:

Existe impacto de los deudores en el crecimiento econémico del sistema
financiero peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito, periodo 2015-
20109.

Con respecto a la prueba de hipotesis especifico referida a los deudores y en el
crecimiento econdémico del sistema financiero peruano en las cajas municipales de
ahorro y crédito, periodo 2015-2019. se finaliza que no existen relacion significativa
entre las variables comparadas ya que se logré la prueba del andlisis de varianza,
asi como la prueba de F de Fisher (0,124). Estos resultados no tienen concordancia
con lo que indican para Alves, Barros, y Ramos (2018). En su articulo Gestion de
Resultados Contables en Cooperativa de crédito en Brasil. posee como objetivo
identificar si las cooperativas de crédito en Brasil utilizan las provisiones para créditos
dudosos como mecanismo de gestion de resultados contables. Observa que los
resultados crearon un sistema de provisiones para combatir los momentos de crisis
econdmicas. Tiene como conclusién que los estudios realizados, arrojaron una
variacion minima en las pérdidas crediticias frente a la cartera de préstamos. Es una
ventaja competitiva que fortalece los recursos del sistema financiero para que las
entidades como las cajas municipales puedan estar solidas y mejorando la tasa de

interés.
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Hipodtesis especifica 3:

Existe impacto de las obligaciones del crédito en el crecimiento econdmico del
sistema financiero peruano en las cajas municipales de ahorro y crédito,
periodo 2015-2019.

Con respecto a la prueba de hipétesis especifica referida a las obligaciones del
crédito y en el crecimiento econdmico del sistema financiero peruano en las cajas
municipales de ahorro y crédito, periodo 2015-2019. se concluye que no existen
relacion significativa entre las variables comparadas ya que se logré la prueba del
andlisis de varianza, asi como la prueba de F de Fisher (0,65). No existe relacion
para Palazuelos, Herrero y Montoya (2017). En su articulo la auditoria de los estados
financieros de las Pymes a los analistas de riesgo de crédito. Como conclusion, que
la empresa sea medianas o grandes asisten de manera involuntaria a las entidades
bancarias en busca de préstamo, de tal manera ellos son prudentes en el
otorgamiento de su crédito ya que habra un grupo de experto que evaluari su
requerimiento, por ende, cada decision que tomen sera determinante para la entidad
financiera. Las cajas tienen nivel de asesoramiento ambas tesis hacen el mismo
procedimiento hay que afrontar un eventual riesgo crediticio en las cajas municipales

ya que estarian preparadas para enfrentar el crecimiento econémico.
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VI. CONCLUSIONES

1. Que elriesgo crediticio no tiene una concordancia con el crecimiento econémico.
Las entidades financieras estan desarrollando una evaluacion transparente para
reducir los riesgos crediticios que hacen frente a su nueva cartera de cliente y de
esta manera no se podrian relacionar de forma directa al crecimiento econdémico
ya que estan compuestos por muchos indicadores tales como: inflacion, tasa de

empleo, balanza de pago, PIB y otros.

2. Que las pérdidas no tienen relacién con el crecimiento econémico. Lo cual indica
que la disminucién de pérdidas que tiene la entidad financiera se debe al
documento legal que dan fe al pago del crédito y de esta manera no se
encuentren vinculados con la variable crecimiento econémico ya que éste solo
depende de la suma de diversos factores que se puedan resaltar sea: la

inversion, progreso técnico y la acumulacion de capital.

3. Que el deudor no tiene una asociacion relativa con el crecimiento econdmico; en
lo cual los deudores se miden a través de sus historiales crediticios. Asi el
crecimiento econdmico dependera de otras decisiones politicas internos que se
encuentren orientadas a la deuda externa que realiza el gobierno en su gasto

publico elevado.

4. Que las obligaciones de crédito no existen un vinculo relativo con el crecimiento
econdémico, ya que las obligaciones de crédito dependeran de la insolvencia que
se encuentre en el cliente para poder negociar un acceso de crédito. Asi el
crecimiento econdmico dependera de otros indicadores de rentas que tiene un

pais o la calidad de vida que pueda tener cada habitante.

33



VI.

RECOMENDACIONES

Realizar estrategias que contribuyan a tener un mejor control de crédito, no solo
con el historial crediticio si no también dejando que el cliente pueda definir sus
propias experiencias sobre el acceso otorgado por otras cajas municipales

vinculandolo con el area de créditos.

Implementar ajuste sobre las normas de la entidad financiera para poder
canalizar un mejor proceso de crédito, con el objetivo de supervisar un

otorgamiento de crédito adecuado.

Mejorar la gestion de riesgos crediticios a través de evaluaciones transparentes
por medio de sus colaboradores. Asi como establecer ciertos parametros de
calificacion de un crédito y hacer un analisis de prondstico con una mayor

veracidad. En lo cual se va evitar las pérdidas futuras para la caja municipal.

Todos los integrantes que conforman la caja municipal sean estos de los niveles
altos como los directivos o jefe desarrollen un trabajo en conjunto con sus
trabajadores en el otorgamiento del préstamo que se esta solicitando por parte

de un cliente recientemente activo en una linea de crédito.
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ANEXOS

Anexo 1. Matriz de operacionalizacion de variable

Definicion Definicion Dimensio
Variable | conceptual Operaciona nes Indicadores Escalas
I
El "Riesgo de Se obtendra . -
crédito, llamado datos de las Pérdidas | Indice de
también riesgo fuentes Morosidad
crediticio  se secundarias .
define como aquella , mediante _vael, de tasa de
posibilidad de la Interes
pérdidas  por técnica
la andlisis
incapacidad 0 documental
falta de enlocualse | Deudores Ratios
voluntad de los podrd medir financieros
deudores, la
contrapartes, o] variabl Nivel
terceros e con de
obligados, para nuestras endeudamie
_ cumplir sus dimensione nto
Riesgo obligaciones s,
Creditici contractuales  [.]
0 (SBS)". T
Vela Perdidas, . L
(Caro,2015, p)./33) deutores Nivel de liquidez
¥ Nivel de rendimiento | razén
obligacione Obligacione | de préstamos
s de crédito i
s de Credito
. Patrimonio
Es la promocién de Inversion
eficiencia, efectividad Periodo
o organizacién, asi como
Crecimient | gesarrollo  propiamente
) dicho, para incremento
.| del empleo sostenible, la Rendimient | Margen de Utilidad
Economic | inversién y el 0 _
rendimiento  financiero, Financiero | Margen Operativo




para la ampliacién del
mercado interno y su
contribucion a la
recaudacion tributaria”
(Domingo,2008,p.26).

Anexo 3. Instrumento de recoleccion de datos

NOMBRES: Erika Jackelin Fernandez Vasquez

Joel David Aro Huaman

NOMBRE DEL El riesgo crediticio y el crecimiento econdmico en el sistema financiero

PROYECTO DE peruano de la cooperativa de lima metropolitana, periodo 2015-2019

INVESTIGACION

NOMBRE DE LA
UNIVERSIDAD Universidad Cesar Vallejo

ANO DEL PROYECTO DE

INVESTIGACION 2020

OBJETIVO GENERAL Determinar el riesgo crediticio y el crecimiento econémico en el sistema
financiero peruano de las cooperativas de lima metropolitana, periodo 2015-
2019

DESCRIPCION DE LA Los riesgos crediticios es un factor que impide un funcionamiento eficiente

INVESTIGACION para las cooperativas de lima metropolitana y asi afecta al crecimiento

econémico. Por lo cual estas entidades financieras tienen como

consecuencia las pérdidas y afectacion.

DIMENSIONES
INDICADORES

PERDIDAS DEUDORES OBLIGACIONE
S DE
CREDITO




indice de Morosidad

Nivel de tasa de interés

Ratios financieras

Nivel de endeudamiento

Nivel de liquidez

Nivel de rendimiento de
préstamos

Dimension 1 Perdidas y variable 2: Crecimiento Econdémico

CRECIMIENTO

PERIODO PERDIDAS ECONOMICO
2015 17.91% 4.80%
2016 17.63% 3.90%
2017 17.95% 3.00%
2018 18.23% 4.00%
2019 18.57% 4.20%

CAJA LIMA

Coeficiente de correlacion

0.145501253

R2= coeficiente de determinacion = 2.12%

Gréafico 01

PERDIDAS Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO
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0.00%
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y =0.2651x - 0.0081
R?=0.0212

17.60% 17.80% 18.00% 18.20% 18.40% 18.60%

Fuente: Superintendencia de banca, seguro y AFP

Elaboracion propia

18.80%




Interpretacion

En la figura 01 podemos detallar que las pérdidas y el crecimiento econémico del
periodo 2016-2019 obtuvo un 3,90% respecto al afio anterior ademas llego a
posesionarse en un 4.20% que se recupero el crecimiento econémico Perd.

Dimension 1: perdidas

PERIODO PERDIDAS
2015 17.91%
2016 17.63%
2017 17.95%
2018 18.23%
2019 18.57%

coeficiente de correlacién= 0.85146008

R2=coeficiente de determinacién = 72.50%

Grafico 02

PERDIDAS
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18.00%
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Fuente: Superintendencia de banca, seguro y AFP

Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 02 podemos observar que Las pérdidas de las cajas municipales del afio 2015
representan el 17.91%, con el 17.63 % disminuyo para el afio 2016, donde se analiza el
crecimiento de 17.95% para el afio 2017 y consecutivamente de un ligero aumento de
17.95% en el 2018 sin embargo finalizé el 2019 con un 18.57%



Variable2: crecimiento Econémico

CRECIMIENTO
PERIODO ECONOMICO
2015 4.80%
2016 3.90%
2017 3.00%
2018 4.00%
2019 4.20%

coeficiente de correlacién=-0.2677358

R2=coeficiente de determinacién=7.17%

Grafico 03

CRECIMIENTO ECONOMICO
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Fuente: Superintendencia de banca, seguro y AFP

Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 03 podemos analizar que para el afio 2015 se tuvo un nivel de
crecimiento en Peru de un 4.80% para el afio 2017 disminuyo en un 3% respecto
al afio anterior posteriormente para el afio 2018 llego a posesionarse en un 4.00%
sin embargo para el afio 2019 se recuper6 obteniendo un 4.20%% en crecimiento

econdbmico



Dimension 2: deudores y variable 2: crecimiento econémico

PERIODO |DEUDORES |CRECIMIENTO ECONOMICO
2015 23.41% 4.80%
2016 27.69 % 3.90%
2017 7.14% 3.00%
2018 -16.93% 4%
2019 -1.01% 4.20%

CAJA SULLANA

coeficiente de correlacién= 0.301856516

R2=coeficiente de determinacién=7.17%

Gréfico 04
DEUDORES Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO
% 4.80%
6.00% 1 90% 2% 4.20%
4.00%
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0.00% y =-0.0011x +0.0431
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Fuente: Superintendencia de banca, seguro y AFP

Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 04 podemos analizar que los deudores y el crecimiento econémico del
periodo 2016-2019 obtuvo un 4.80% respecto al afio anterior ademas llego a
posesionarse en un 4.20% que se recupero el crecimiento econdémico Peru.

Dimensién 2: Deudores

PERIODO | DEUDORES
2015 23.41%
2016 27.69 %
2017 7.14%
2018 -16.93%
2019 -1.01%




coeficiente de correlacion= 0.8006469

R2=coeficiente de determinacion=50.60%

Grafico 05
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Fuente: Superintendencia de banca, seguro y AFP

Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 05 los deudores tenemos 23.41% en el afio 2015 y para el afio 2017
disminuyo 7.14% al igual para el 2018 con -16.93% debe ser por falta de pagos en
los prestamos otorgador y en 2019 con -1.01%. ya que la cartera vencida aumento

en la cual la razon es el aumento de perdidas.

Dimension 3 Obligaciones de crédito y variable 2: Crecimiento Econdmico

PERIODO OBLIGACIONES DE CREDITO | CRECIMIENTO ECONOMICO
2015 21.56% 4.80%
2016 21.68% 3.90%
2017 21.23% 3.00%
2018 21.99% 4%
2019 22.38% 4.20%

CAJA AREQUIPA

Gréafico 06



OBLIGACIONES DE CREDITO Y
CRECIMIENTO ECONOMICO

6.00% 4.80% .
5.00% 3.90% 4% 4.20%
4.00% 3.00%

3.00%
2.00%

1.00%
0.00% y =0.6579x - 0.1034

2 _
21.00% 21.20% 21.40% 21.60% 21.80% 22.00% 22.20% 23:38% 22.60%

Fuente: Superintendencia de banca, seguro y AFP

Elaboracion propia

coeficiente de correlacién = 0.442672762

R2=coeficiente de determinacién=19.6%

Interpretacion

En la figura 06 podemos detallar que las obligaciones de crédito y el crecimiento
econdémico del periodo 2016-2019 obtuvo en un inicio 3,00% respecto al afio anterior
ademas llego a posesionarse en un 4.20% que se recuperd el crecimiento econdmico

Perd.

Dimension 3 Obligaciones de crédito

OBLIGACIONES DE
PERIODO |CREDITO
2015 21.56%
2016 21.68%
2017 21.23%
2018 21.99%
2019 22.38%

coeficiente de correlacién=0.705356

R2=coeficiente de determinacién: 49.75%




Grafico 07
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Fuente: Superintendencia de banca, seguro y AFP

Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 07 se puede identificar que las obligaciones de crédito tuvieron un
aumento en el afio 2015 aproximadamente del 21.56%, para el 2016 el monto de
las obligaciones crediticia se mantuvo casi igual con 21.68% sin embargo para el
afio 2017 tuvo un ligero caida de 21.23%, ademas para el 2018 en donde tuvo un

aumento significante de 21.99% y 2019 obtuvo 22,38% respecto al afio anterior.

INDICADOR DE LA D1: Morosidad Y VARIABLE 2: CRECIMIENTO ECONOMICO

CRECIMIENTO
PERIODO |INDICE DE MOROSIDAD ECONOMICO
2015 13.10% 4.80%
2016 16.23% 3.90%
2017 19.75% 3.00%
2018 22.17% 4.00%
2019 21.98% 4.20%

CAJA LIMA

coeficiente de correlacién =0.455218

R2= coeficiente de determinacion =20.72%




Grafico 08

MOROSIDAD Y CRECIMIENTO ECONOMICO
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Fuente: Superintendencia de banca, seguro y AFP
Elaboracion propia
Interpretacion

En la figura 08 podemos detallar que la morosidad y el crecimiento econémico del
periodo 2016-2019 obtuvo en un inicio 4,80% respecto al afio anterior ademas llego

a posesionarse en un 4.00% que se recupero el crecimiento econémico Peru.

INDICADOR DE LA D1: Morosidad

INDICE DE
PERIODO MOROSIDAD
2015 13.10%
2016 16.23%
2017 19.75%
2018 22.17%
2019 21.98%

coeficiente de correlacién =0.9568585

R2= coeficiente de determinacion =91.56%




Grafico 09
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Elaboracion propia

Interpretacion
En la figura 09 se puede identificar que la morosidad tuvo un crecimiento en el afo

2017 aproximadamente del 19.75%, para el 2018 se mantuvo casi igual con 22.17%

sin embargo para el afio 2019 tuvo un 21.98 respecto al afio anterior

INDICADOR DE LA D1: NIVEL DE TASA DE INTERES Y VARIABLE 2:
CRECIMIENTO ECONOMICO

CRECIMIENTO
PERIODO | NIVEL DE TASA DE INTERES ECONOMICO
2015 5.62% 4.80%
2016 5.02% 3.90%
2017 5.76% 3.00%
2018 4.07% 4.00%
2019 4.51% 4.20%
CAJA LIMA
coeficiente de correlacién -0.195069
R2 coeficiente de determinacion = 3.81%




Grafico 10
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 10 podemos detallar que el nivel de tasa de interés vy el crecimiento
econdémico del periodo 2016-2019 obtuvo en un inicio 4,00% respecto al afio
anterior ademas llego a posesionarse en un3.00% que se recupero el crecimiento

econdmico Peru.
INDICADOR DE LA D1: NIVEL DE TASA DE INTERES

NIVELDE Gréfico 11

PERIODO | INTERES

2015 5.62%

2016 5.02%

2017 5.76%

2018 4.07%

2019 4.51%
coeficiente de correlacién -0.697197

R2 coeficiente de determinacion = 48.61%
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 11 se puede identificar qué nivel de tasa de interés tuvieron un aumento

en el afio 2016 aproximadamente del 4.67%, ademas para el 2018 en donde tuvo

una caida de 4.46% y 2019 obtuvo cifra similar de 4.46%respecto al afio anterior.

INDICADOR DE LA D2: RATIOS FINANCIERO VARIABLE 2: CRECIMIENTO

ECONOMICO
CRECIMIENTO
PERIODO | RATIOS FINACIEROS ECONOMICO
2015 16.02% 4.80%
2016 16.39% 3.90%
2017 13.98% 3.00%
2018 14.77% 4.00%
2019 14.93% 4.20%

coeficiente de correlacién 0.670214

R2= coeficiente de determinacion 44.92%




Grafico 12
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 12 podemos explicar que las ratios financieras y el crecimiento
econdémico del periodo 2016-2019 obtuvo en un inicio 3,00% respecto al afio
anterior ademas llego a posesionarse en un3.90% que se recupero el crecimiento

econdmico Peru.

INDICADOR DE LA D2: RATIOS FINANCIEROS

RATIOS

PERIODO | FINACIEROS

2015 16.02%

2016 16.39%

2017 13.98%

2018 14.77%

2019 14.93%
coeficiente de correlacion -0.613776
R2= coeficiente de determinacién 37.67%
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 13 se puede identificar que las ratios financieras tuvieron disminucion

en el afio 2016 aproximadamente del 16,39%, ademas para el 2018 en donde tuvo

una caida de 14.77% y 2019 obtuvo cifra similar de 14,93 %respecto al afio anterior.

INDICADOR DE LA D2: NIVEL DE ENDEUDAMIENTO VARIABLE 2:

CRECIMIENTO ECONOMICO

Grafico 14
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PERIODO | NIVEL DE ENDEUDAMIENTO |ECONOMICO
2015 4.59% 4.80%
2016 4.67% 3.90%
2017 4.46% 3.00%
2018 4.52% 4.00%
2019 4.46% 4.20%

coeficiente de correlacion

0.3879238

R2= coeficiente de determinacién

15.05%




Interpretacion

En la figura 14 se puede analizar que el nivel de endeudamiento de las cajas
municipales  tuvo disminucion en el afio 2017 aproximadamente del 4,46%,
ademas para el 2018 en donde tuvo un alza de 4,52% y 2019 obtuvo una caida de

4,46 %respecto al afio anterior.

INDICADOR DE LA D2: NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

NIVEL DE
PERIODO ENDEUDAMIENTO
2015 4.59%
2016 4.67%
2017 4.46%
2018 4.52%
2019 4.46%
coeficiente de correlacion -0.718084
R2= coeficiente de determinacién 51.56%
Gréfico 15
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Fuente: Superintendencia de banca, seguro y AFP

Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 15 se puede identificar que el nivel de endeudamiento tuvo en el afio
2015 aproximadamente del 4.59%, para el 2016 tuvo increment6 significativo con
un 4.67%, sin embargo, para el afio 2017 tuvo un ligero caida de 4.46%, por lo
siguiente se mantuvo con un descrecimiento de 4.52 para el 2018 en donde tuvo

un aumento significante de 4.46% en el 2019.



INDICADOR DE LA D3: NIVEL DE LIQUIDEZ VARIABLE 2: CRECIMIENTO
ECONOMICO

CRECIMIENTO
PERIODO | NIVEL DE LIQUIDEZ ECONOMICO
2015 19.24% 4.80%
2016 18.54% 3.90%
2017 24.09% 3.00%
2018 44.91% 4.00%
2019 43.84% 4.20%
~ CAASULLANA
coeficiente de correlacion 0.0358432
R2= coeficiente de determinacion 0.13%

Gréafico 16
NIVEL DE LIQUIDEZ Y CRECIMIENTO
ECONOMICO
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Interpretacion
En la figura 16 se puede observar que el nivel de liquidez en los afios 2019-2015

se ha visto un crecimiento positivo frente al crecimiento econémico que también ha
tenido un crecimiento significante y a la vez no se ha podido mantenerse segun el
grafico.

INDICADOR DE LA D3: NIVEL DE LIQUIDEZ

NIVEL DE

PERIODO |LIQUIDEZ
2015 19.24%
2016 18.54%
2017 24.09%
2018 44.91%
2019 43.84%

coeficiente de correlacién= 0.905947

R2=coeficiente de determinacion=82.07%




Grafico 17
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 17 se puede identificar que

el nivel de liquidez tuvo un aumento en el afio 2015 aproximadamente del 19.24%,
para el 2016 la variacion se mantuvo con una caida significativa de 18.54% sin
embargo para el afio 2017 tuvo un ligero aumento de 24.09%, ademas para el 2018
en donde tuvo un aumento alto de 44.91% y 2019 obtuvo una disminucién minima

de 43,84% respecto al afio anterior.

INDICADOR DE LA D3: NIVEL DE RENDIMIENTO DE PRESTAMO VARIABLE
2: CRECIMIENTO ECONOMICO

NIVEL DE REDIMIENTO DE CRECIMIENTO
PERIODO | PRESTAMOS ECONOMICO
2015 2.62% 4.80%
2016 2.63% 3.90%
2017 2.25% 3.00%
2018 1.93% 4.00%
2019 2.11% 4.20%

coeficiente de correlacién 0.2919403
R2= coeficiente de determinacién 8.52%




Grafico 18
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 18 podemos detallar que el nivel de rendimiento de préstamos y el

crecimiento econdémico del periodo 2015-2019 obtuvo en un inicio 4,00% respecto

al afio anterior ademas llego a posesionarse en un 3.90% que se recupero el

crecimiento econémico Perd.

INDICADOR DE LA D3: NIVEL DE RENDIMIENTO DE PRESTAMO

NIVEL DE
REDIMIENTO DE
PERIODO | PRESTAMOS
2015 2.62%
2016 2.63%
2017 2.25%
2018 1.93%
2019 2.11%

coeficiente de correlacién=-0.874913

R2=coeficiente de determinacion=76.55%




Grafico 19
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 19 se puede observar que el nivel de rendimiento de préstamos tuvo
2015 aproximadamente del 2.62%, para el 2016 tuvo un crecimiento significativo
de 2.63%, sin embargo, para el afio 2017 % no se pudo sostener ocasionando un
declive de 2.25%, ademas para el 2018 tuvo una caida de 1,93% y 2019 obtuvo un

ligero crecimiento 2.11% respecto al afio anterior.

Dimension 1 inversiéon y variable 1: Riesgos Crediticios

ANO INVERSION RIESGOS CREDITICOS

2015 5.00% 32.8%
2016 2.60% 31.8%
2017 1.30% 33.3%
2018 1.70% 34.9%
2019 1.50% 35.4%

coeficiente de correlacién = - 0.510463033

R2=coeficiente de determinacion= 26.06%




Grafico 20
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Fuente: INEI, BCRP.

Elaboracion propia

Interpretacion:

En la figura 20 se puede observar que la inversion y el riesgo crediticios son
inversamente proporcional, ya que mayor inversion se ha obtenido una disminucion
significativa en los riesgos crédito y a menor inversion de acuerdo al grafico se ha

visto un incremento de riesgo crediticio.

DIMENSION 1: INVERSION

ANO INVERSION

2015 5.00%
2016 2.60%
2017 1.30%
2018 1.70%
2019 1.50%

coeficiente de correlacién = -81884

R2=coeficiente de determinacion=65.05%

Grafico 21
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Fuente: INEI, BCRP.

Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 21 se puede observar que la inversion tuvo un crecimiento alto en el
afio 2015 aproximadamente del 5.00%, para el 2016 la inversion no se pudo
sostener ocasionando un declive de 2.60% sin embargo para el afio 2017 fue
contaste el descrecimiento de la inversion con una caida de 1.30%, ademas para
el 2018 en donde tuvo un aumento significante de 1.70% y 2019 obtuvo 1.50%

respecto al afio anterior.

Variablel: RIESGO CREDITICIO

RIESGOS
PERIODO CREDITICOS
2015 32.8%
2016 31.8%
2017 33.3%
2018 34.9%
2019 35.4%

coeficiente de correlacién = 0.88193922

R2=coeficiente de determinacion=77.47%




Gréafico 22
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Elaboracion propia

Interpretacion:

En la figura 22 se puede observar que el riesgo crediticio tuvo 2015
aproximadamente del 32.8%, para el 2016 el riesgo crediticio no se pudo sostener
ocasionando un declive de 31.8% sin embargo para el afio 2017 tuvo un crecimiento
alto de 33.3%, ademas para el 2018 en donde se ha mantenido en alza a 34.9% y
2019 obtuvo 35.4% respecto al afio anterior.

Dimensidn 2 Rendimiento Financiero y variable 1: Riesgos Crediticios

. RENDIMIENTO
ANO FINANCIERO RIESGOS CREDITICOS
2015 3.30% 32.8%
2016 3.90% 31.8%
2017 2.50% 33.3%
2018 2.50% 34.9%
2019 2.20% 35.4%

coeficiente de correlacién = -0.902650676

R2=coeficiente de determinacion= 81.48%




Gréafico 23
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Elaboracion propia

Interpretacion:

En la figura 23 se puede observar que rendimiento financiero y el riesgo crediticio

son inversamente proporcional, ya que menor rendimiento financiero el riesgo

crediticio sera mayor provocando el riesgo crediticio tenga una disminucién

significativa de acuerdo al rendimiento financiero.

DIMENSION 2: RENDIMIENTO FIANCIERO

ANO RENDIMIENTO FINANCIERO

2015 3.30%
2016 3.90%
2017 2.50%
2018 2.50%
2019 2.20%

coeficiente de correlacién = -811503

R2=coeficiente de determinacion=65.85%
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 24 se puede identificar que el rendimiento financiero tuvo en el afio
2015 aproximadamente del 3.30%, para el 2016 el monto del rendimiento financiero
se increment6 con un 3.90%, sin embargo, para el afio 2017 tuvo un ligero caida
de 2.50%, por lo siguiente se mantuvo el mismo resultado para el 2018 en donde

tuvo una disminucion significante de 2.20% en el 2019.

INDICADOR DE LA D1: PATRIMONIO

ANO | PATRIMONIO
2015 18.85%
2016 19.00%
2017 19.15%
2018 19.97%
2019 20.10%

CAJA PIURA

coeficiente de correlacién= 0.948314

R2=coeficiente de determinacion= 89.93%




Grafico 25
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Elaboracion propia

Interpretacion:

En la figura 25 se puede identificar que el patrimonio de la caja Piura tuvieron en el
afno 2015 aproximadamente del 18.85%, para el 2016 el patrimonio logro un
crecimiento de 19.00% sin embargo para el afio 2017 se mantenido constante el
crecimiento 19.15%, ademas para el 2018 en donde tuvo un aumento significante
de 19.79% y 2019 obtuvo 20.10% respecto al afio anterior.

INDICADOR DE LA D1: PERIODO

ANO PERIODO

2015 22.05%
2016 21.77%
2017 21.05%
2018 20.62%
2019 20.34%

CAJA PIURA

coeficiente de correlacién=-0.98786395

R2=coeficiente de determinacidon=97.59%
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 26 se puede observar que el periodo de la caja Piura tuvieron un
crecimiento alto en el afio 2015 aproximadamente del 22.05%, para el 2016 la
inversion no se pudo sostener ocasionando un declive de 21.77% sin embargo para
el afio 2017 fue contaste el descrecimiento del periodo con una caida de 21.05%,

ademas para el 2018 en donde tuvo una disminucion significante de 20.62% y 2019

obtuvo 20.34% respecto al afio anterior.

®°:20,62%

2018

INDICADOR DE LA D2: MARGEN DE UTILIDAD

MARGEN DE
ANO UTILDAD
2015 11.47%
2016 11.68%
2017 10.08%
2018 8.57%
2019 9.45%

CAJAS SULLANA

coeficiente de correlacién=-0.853091

R2=coeficiente de determinacion=72.78%

......... ® 20.34%

2019

2020
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 27 se puede identificar que el margen de utilidad tuvo en el afio 2015
aproximadamente del 11.47%, para el 2016 el monto del margen de utilidad se
incrementd con un 11.68%, sin embargo, para el afio 2017 tuvo un ligero caida de
10.08%, por lo siguiente se mantiene el descrecimiento de 8.57% en el 2018 y en

donde tuvo un aumento significante de 9.45% en el 2019.

INDICADOR DE LA D2: MARGEN OPERATIVO

MARGEN
ANO OPERATIVO
2015 77.91%
2016 77.53%
2017 75.73%
2018 75.56%
2019 75.40%
CAJA SULLANA

coeficiente de correlacién=-0.925189

R2=coeficiente de determinacion= 85.60%
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Elaboracion propia

Interpretacion

En la figura 28 se puede observar que el margen operativo de la caja Sullana
tuvieron un crecimiento alto en el afio 2015 aproximadamente del 77.91%, para el
2016 la inversién no se pudo sostener ocasionando un declive de 77.53% sin
embargo para el afio 2017 se mantuvo el margen operativo de 77.53%, ademas
para el 2018 en donde tuvo una disminucion significante de 75.56% y 2019 obtuvo

74.40% respecto al afio anterior.



CARTERA DE CLIENTES DE PROCEDENCIA EXTRANJERA

Puntaje general del entorno de negocios para las microfinanzas 2010

Puesto Pais

24

Fuente: The Economist (2010). Microscopio global sobre el entorno de negocios para
las microfinanzas.
Ademas, d ellos resultados de la region Latinoamérica la principal existencia centrales

de riesgo estan en otros paises de América Latina como salvador, Colombia, ecuador,
México, Panamd y Paraguay. México y Brasil, las economias mas grandes de América
Latina, tomaron medidas importantes para contribuir el clima para las micro finanzas,

con ambos paises ubicados entre los primeros 15 lugares del indice segun la fuente the

Peri
Filipinas
Bolivia
Ghana
Pakistin
Ecuador

El Salvador
India
Colombia
Kenia
Uganda
Republica Kirguisa
Nicaragua
Chile
Paraguay
Camboya
Panamé
Honduras

Guatemala

Repblica Dominicana

Georgia
Armenia
México

Tanzania

economist 2010.

Puntaje \faﬂ;::::
el 2009

743 405
71,8 +3,3
696 22
649  +4,0
64,8 483
61,3 417
61,3 +3,8
89,1 30
56,8 18
50 08
539 -3,6
50 32
528 -6,3
82,0 4,0
52,0 +2,5
5,0 32
50,8 g
498 +0,5
05 23
48,7 +1,7
@81 437
41,6 +3,1
41,3 -
62 22

Puesto Pais Puntaje Variacion
desde
el 2009
28 Nigeria b2 8
=29 C(ostaRica 42,4 -
=29 Ruanda Q4 139
31 Madagascar 41,3 490
32 Bosma 40,4 -2,1
33 Bangladesh 05 -2
3 Mozambique 86 17
35  Nepal 38,1 +§,1
36 Camerdn 373 457
37 Argentina 36,7 458
=38 Azerbaiydn 359 +,0
=38 China 39 418
40 Haiti 3BT 123
41 Indonesia B3 40,2
42 Srilanka /2 <62
43 Senegal 325 0.1
44 Mongolia 304 04
45 Marruacos 30,3
46 Uruguay 28  +5
41 Republica DemocraticadelCongo 27,8 -9,1
48 Turquia 21,4 2,8
43 Libano 263 -390
50 Tailandia 46 433
51 Jamaica 23,3 0.3



Principales instituciones de microfinanzas™

Pais donde Portafolio prést.| Numero de
Institucion desarrolla sus | Activos brutos deudores | Depdsitos

actividades |(miles US$) | (miles US$) | (enmiles) |(miles USS)
1 Grameen Bank Bangladesh 514,719 337,701 3,700 327,944
2 BRAC Bangladesh 287,749 243,146 3,994 538
3 ASA Bangladesh 266,803 201,103 2773 33,630
4  Banco Solidario Ecuador 256,634 177,075 136 180,762
5 MiBanco Peni 158,337 128,687 114 86,137
6 CMAC - Arequipa Peni 152,885 116,805 85 106,508
7 BancoSol/ Los Andes| Bolivia 138,365 108,674 72 81,174
8 ProCredit Balivia 135,947 113,811 65 71,248
9 CMAC - Trujilo Peni 127,554 104,089 92 63,708
10 Compartamos México 125,140 101,024 310 0
11 PRODEM Balivia 106,249 86,586 o6 61,023
12 CERUDEB Uganda 103,036 44,626 53 77,741
13 Banco ADEMI Rep.Dominic. 95,865 72,183 26 39,227
14 EBS Kenya 86,755 40,089 59 o7.932
15 ACLEDA Cambaodia 84,109 65,909 122 31,640
16 CMAC - Sullana Perd 80,604 60,654 o6 33,065
17 CMS Senegal 77,929 40,715 34 54,340
18 Khushhali Barnk Pakistan 75,921 23,542 168 0
19 WWE - Cali Colombia 71,240 65,957 93 0
20 FECECAM Benin 70,615 43,007 63 57,674

QUITO - ECUADOR

Grafico 6: Cartera de créditos concedida por producto
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Comparacion entre IMF y cajas de Crédito Cooperativas

hrea IMF Cajas de Crédito cooperativas

Forma societaria | Vanada: banco comercial, union de | Sociedades cooperativas
crédita, ONG financiera, cooperativa
de crédito,

Cantidad de casas | Miltiples sucursales fias omdvies | Casa dnica fiia Jlocakes en la calle o en galerias comerciales).

y lncalidades atienden en todo & pais, Operaciones restringidas &l partido, departamento o divisidn

atendidas principalmente en pequenas villas con| jursdiccional provincial squivalente (o creunscrpcion electaral en
habitantes potres. & ciudad de Buenos Aires) comespandiente al domicilo de la entidad,

Arcionistas Varados: ONGs, acoionistas prvados | Cooperativas de senvicios pobloos que presten senicios &n
y pabicos. Incalidad donde s encuentre radicada la caia de crédito (max. 50%).

(fras cooperativas con no menas de 5 anos de fluncionamignto
(mé. 25%). Restantes asocados (méx. 5%).

Transformacion | Tipicamente ONGS fransformadas en | En ningun caso podran tranferr sus fondos de comercio a entidades

legal bancos comescides u ofra forma O ofra naturaleza junidhca i tranformarse en entidacles comerciales
socktana habitada para operarén el | mediante cuslguer procedimientn legdl
sistema financier,

Pibico atendido | Veriado: Unicamente con asociados; | Unicamente con asociados que debierdn acreditar la suscrincidn &
pblico en general, espaciaimente |os | ntegracion de cuotas sociales por un importe minimo de $200 y
més pobres. halars radicados en el partido, depertamento o division urisdiccional

provincial equivaiente comespandiente al domiciio de [ enficad.

Depdsitos \eriados: dendaitos de solo asociados | Unicamente depdsfios con asociados. Depdattos a la vista y a plazo
0 del pibico en gereral. Depdstos | (méx. $20.000)
cbiigatonas y de liore disponibiidad;
de ahomo v a plazo,

Préstamos Varados; solo on asnciados o Soko con asociados.
pblico en genesal.

Imports méxdmo de | Variado: algunos s tienen, enfuncidn | Mésdmo $50,000 por prestatario.

préstamos el tipo de préstamo, olros no,




CARTERAS DE CLIENTES EN SUDAMERICA

Cartera total

° Colombia

 ©

o

Cartera vencida

]

-
8

Valor (USS millones)

151:.912

Fuente: Felaban / Gréfico: LR-JG

Fuente: Felaban

Indicador

Porcentaje (%)

El indicador de calidad de cartera toma como referencia la cifra total de las deudas que

tienen los ciudadanos y las empresas con las entidades financieras, junto con la cartera

vencida (con una morosidad mayor a 30 dias), dato que puede representar un activo de

riesgo para los sistemas financieros.
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Ademas de Colombia, dentro del top cinco de las naciones mas ‘mala paga’ de la region
se encuentran Uruguay (4,03%), Brasil (3,28%), Paraguay (2,84%) y Peru (2,64%). Para
el profesor de la Universidad Nacional y la Universidad Externado de Colombia, Jorge
Ivan Gonzalez, dicho indicador “es una cifra razonable para Colombia”. A su vez, agregé
gue un factor clave en este escenario son las tasas de interés de los bancos. “El Banco
de la Republica las tiene a 4,25%, y los bancos siguen teniendo tarjetas de crédito y de
consumo a 27%, entonces no es extrafio que la gente termine colgandose con los
pagos, lo que termina siendo perjudicial para las mismas instituciones financieras”,
agrego.



