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RESUMEN

El trabajo de investigacion sobre el valor total de las carteras administradas por la
administradora de fondo de pensiones - AFP fue de tipo de investigacion aplicada, con
disefio no experimental, descriptivo, simple y longitudinal, es un trabajo de variable
Unica la cual es Valor total de las carteras, cuenta con dos dimensiones las que son el
total de fondos de pensiones de las carteras administradas y el total encaje legal de
las carteras administradas, las que también tienen sus indicadores y en ambas son de
tipo 0, tipo 1, tipo 2, tipo 3, siendo estas una clasificacién por el tipo de riego que tiene
cada una. Es una fuente secundaria obtenida de los estados financieros publicados en
la Superintendencia de Banca y Seguros. Como poblacion para la presente tesis se
tuvo en cuenta el valor total de las carteras administradas de las AFP con una muestra
de tres periodos consecutivos, del 2017 al 2019, con una técnica de documentacion y

usando como instrumento de recoleccién la guia de andlisis documental.

Palabras claves: Carteras Administradas, Fondo de pensiones, encaje legal, AFP



ABSTRACT

The research work on the value of the portfolios managed by the pension fund
administrator - AFP was of an applied research type, with a non-experimental,
descriptive, simple and longitudinal design, it is a unique work, which is the Value of
the portfolios, has two dimensions: the pension funds of the managed portfolios and
the total legal reserve of the managed portfolios, which also have their indicators and
both are type O, type 1, type 2, type 3 , these being a classification by the type of
irrigation that each one has. It is from a secondary source obtained from the financial
statements published in the Superintendency of Banking and Insurance. The
population for this thesis was the total value of the managed portfolios of the AFPs with
a sample of three consecutive periods, from 2017 to 2019, with a documentation

technique and using the document analysis guide as a collection instrument.

Keywords: Managed Portfolios, Pension Fund, legal reserve, AFP.



.  INTRODUCCION

Como realidad problematica el SPP es quien administra los fondos de
pensiones y es mas conocida por sus siglas AFP. La AFP es una empresa donde se
conforma solo por capitales privados y su Unica funcién que cumplen es la de
administrar los fondos de sus afiliados como resultado de las actividades que laboran,
y su principal labor es que sus afiliados tengan una jubilacién acorde a sus aportes y
sea de manera mas favorable por sus afios de contribucion, sin embargo las AFP en
el Peru no tienen tal funcion, al presuntamente utilizar de mala manera los fondos que
cuenta cada uno de sus aportantes, para Mufioz (2000) la composicién de acciones
de las AFP tuvo algunas restricciones como por ejemplo mencioné las clasificatorias

de riesgo.

Los ingresos de las AFP estan compuestos por la comision porcentual sobre la
remuneracion del afiliado donde cada administradora la establece y es regulada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. El SPP fue implementado con DL 724 en
diciembre de 1991 de la misma manera en 1992 se dio la ley N° 25897 para tener una
alternativa al Sistema Nacional de Pensiones la cual es administrada por el estado
donde en la década de los ochenta el Peru sufria una crisis por el mal manejo de los

fondos lo que ponia en duda los pagos de las pensiones futuras.

La entidad de AFP quien forma parte del SPP a diferencia del SNP que realizaba
un reparto de manera igualitaria para todos y no tomaban en cuenta los aportes, si
aportabas mas o menos la pension al jubilarse era la misma que los demas, el SPP
maneja Cuentas Individuales de Capitalizaciéon donde la pensién esta conformada por
los aportes de cada afiliado de manera individual y la rentabilidad obtenida durante

todos los afios que uno aporta.

Dentro del balance general de las AFP se pudo observar y se tomoé en cuenta
como problema y evaluar las variaciones que ha tenido, que a continuacion se

menciona:



Problema de la investigacion.
Planteamiento del problema general:

¢, Cudl es la situacion del valor total de las carteras administradas por las AFP del
Peru, periodo 2017-2019?

Planteamiento de los problemas especificos:

¢Cual es la situacion del total de fondos de pensiones de las carteras
administradas por las AFP del Peru, periodo 2017-2019?

¢, Cual es la situacion del total de encaje legal de las carteras administradas por
las AFP del Peru, periodo 2017-2019?

En el trabajo de investigacion que se presenta tiene mucha importancia puesto
gue estudia uno de los temas mas polémicos que ha motivado mayor relieve en los
ultimos afios, ha explicar el problema del SPP y de cual es el valor total de las carteras

administradas.

Esta investigacion tiene impacto en el sector contable, ya que busca examinar
los problemas de las carteras que la AFP administra tomando en cuenta dos puntos
de vista, una de ellas es la gestion financiera la que aplica la evaluacion de decisiones
de inversion donde se tomo en cuenta la realidad que sufre el mercado y cOmo es que
se regula a través de cada periodo, por otra parte la gestion de estrategias utilizando
métodos para una mejor evaluacion de su estructura y composicion de estas, cabe
recordar que se tiene a los fondos de pensiones y a el encaje legal. Este trabajo de
investigacion servird como referencia para estudios posteriores.

Como Objetivo General se busca:

Describir la situacion del valor total de las carteras administradas por las AFP
del Perq, periodo 2017-2019

Como Objetivo Especificos se busca:

Describir la situacion del total de fondos de pensiones de las carteras
administradas por las AFP del Peru, periodo 2017-2019

Describir la situacion del total de encaje legal de las carteras administradas por
las AFP del Perq, periodo 2017-2019



. MARCO TEORICO

Como antecedentes nacionales opinaron Morén y Carranza (2003) que la
mejor prestacién que una AFP puede dar a su afiliado es realmente maximizar el rango
de su renta. Ademas, no todos los afiliados piden una excesiva rentabilidad a precio
de cualquier peligro donde variara a qué tipo se afilie. También, alude que el argumento
mas dejado de lado en debates de este tipo es realmente la forma de cémo lograr
hacer que el afiliado maximice su beneficio. Mientras otros sustentan que fue pidiendo
comisiones por administracion mas baratas, Morén, solicitd que el resultado de un

mayor rendimiento por su fondo es ampliamente mas apreciado para el afiliado.

Con la finalidad de respaldar su aporte Mordn, nos dio un ejemplo de un
contribuyente de ser el caso que aporte de manera anual 1000 soles y se presumio
tener una rentabilidad del 6% y la administradora recibe una comision del 2%, llegando
a una suposicion que dentro de cuarenta afos el trabajador tendra 160,767 soles,
ahora bien, que al trabajador se de dos elecciones. Una de ellas fue de que el
porcentaje se disminuye de 2% a 1% y la segunda aumentar la comision de 6% a 7%,
al haber transcurrido cuarenta afios de aportaciones en la primera eleccién hubiese
incrementado en 1640 soles y en la segunda eleccién un incremento en su fondo de
48 571 soles, es por ello que Morén opino que deberia orientar para una mejor

rentabilidad a aportacion individual que tiene uno.

Segun Ramirez (2015) la BVL al llegar a tener toda la informacién en el Peru
desde el 2009 al 2013 reguld las transacciones que se realizan en el pais la cual apoya
y ayuda en el comportamiento de rendimiento, donde también se encontré la
informacion de las AFP detallada como también sus valores totales en el caso del
trabajo de investigacion se utilizé de manera general obtenidas del estado financiero

de la asociacion de fondos administradas.

Segun Rojas (2014) en el Perd hubo muchisimas reformas con respecto al SPP

donde menciond que desde 1992 existid solo un sistema que es el publico y ese afio



se creo6 el SPP. Las reformas que desde ahi fueron a través de cada periodo como las

reformas en el gobierno de Fujimori, Toledo, Garcia como también de Humala.

Para Vasquez (2012) present6 su opinidn en una revista trujillana con referente
a los afiliados que tenia el SPP, donde ocurrié una crisis mundial generado en el 2008
por la burbuja en los EEUU present6 efectos muy negativos en la economia peruana
gue se encontré afectada, para el 2012 los fondos de AFP sufrieron una caida
estrepitosa hasta llegd a un punto en que los nimeros se encontraban por debajo del
0 y ser negativos.

Parra (2018) que observo de los factores que llegd a afectar en la rentabilidad
de los fondos del Sistema Privado de los periodos 1994-2014, se plante6 analizar cada
dato y poder saber por qué es que los fondos de pensiones no tengan la rentabilidad
gue se esperaba al crearse el sistema privado, es asi que observé una conducta de la

rentabilidad, para su investigacion resalté el uso de modelacién econométrica.

Demostro que la relacion entre las tasas pasivas de interés y la rentabilidad se
encontraba de manera negativa comprobando asi lo asegurado en las teorias
econdmicas, donde se dice que la existencia viene a tener una relacion positiva entre
las dos variantes. Se reconocio el valor que tenia de limite para la expansion de
inversion hacia el exterior, puesto que en un mercado de capitales la situacion por su
poca evaluacion genera grandes problemas de liquidez mostrando de manera

favorable lo que es una inversion.

Como antecedente internacional Soto (2018) vio los efectos en los fondos
chilenos y el costo en su capital de una empresa chilena por los afios de 1998 y 2017,
como objetivo planteado la investigacion establecié si sus fondos de pensiones
disminuyen permanentemente el nivel del costo que tiene de capital, esto viendo en
lapsos de al menos un trimestre como lo sostuvieron distintas organizaciones, asi
poder facilitar acciones con el estado de firmas. Para esto se analiza si un mayor o
menor participacion con referente a su costo de capital de las empresa, asi facilitando
acceso a un financiamiento, como conclusién los resultados indican que los fondos no

provisionan financiamiento de menor costo de las empresas nacionales al lograr



invertir en ellas, generando una desconfianza para las pequefias empresas como
también aquellos que desean invertir en la bolsa de Chile y donde se gener6 el
financiamiento por reparto, lo cual hoy en dia se observa las grandes desventajas que
uno sufre por ello. Acevedo & Lozan (2016) realizaron su trabajo de investigacién de
coémo se encontraba el sistema actual del sistema de pensiones desde un rubro de
construccion por los afios del 2015,donde observaron como se vinculé con el alto nivel
de sobreendeudamiento para con los trabajadores, otra observacion que lograron
encontrar fue de que los trabajadores no entendian de que era el sistema de pensiones
y no entendieron como relacionarlo con la AFP asi con esta observacion se observo el
desconocimiento que tienen las personas, pues esto se vio en todo los lugares del
Pert mas que todo en los lugares alejados.

Segun Montes de Oca (2015) en su tesis presentada en el Ecuador opin6 sobre
la gestion de créditos asi también la cobranza y la cartera vencida, son efectos de la
politica como también su administracion, donde ademas mencion0 que una vez el
problema que tiene la institucion asi también tener un manual de procesos como una

politica de cobranza.

Cabezas (2019), analizo el sistema de AFP en los paises de Chile, Peru y
México, donde pudo identificar que en pleno gobierno militar fue donde aparecieron
los sistemas privados con referente a las pensiones y asi poder dejar en el pasado la
administracion de los fondos por parte del Estado asi evitar el repartija y la mala
inversion de los fondos, también considero y compartio que en Chile el sistema de AFP
sufrid una crisis profunda por los montos infimos que contaba a los asegurados fue
gue en el 2017 segun la Superintendencia de Pensiones por el mes de noviembre los
jubilados recibieron un retiro programado de $126.0001 cuyas cifras estan por debajo
de la linea de pobreza sabiendo y analizando que las ganancias por estas empresas
privadas que administran nuestros fondos son millonarias, ganando con el dinero del
pueblo, tomandolo de manera desfavorable y descontento por parte de la poblacién de
la misma manera y con dos sistemas se encontraron en los paises de Pert y México,

al final del trabajo se dio las recomendaciones para que estos sucesos no pasen 0 no



exista el abuso tan grande que tienen las diferentes empresas que administran el fondo

de pensiones.

Chile es un punto muy problemético con referente a los fondos de pensiones de
esta manera Tobar (2019) identific6 como estudio de investigacion a los fondos de
pensiones del 2018 y poder observar el nivel de calidad de vida que obtuvieron los
sistemas de pensiones, con ello vio que los adultos mayores sufrian problemas
complejos mas que todos aquellos que estaban a punto de jubilarse porque muchos
sufrieron el cambio de pasar de un sistema a otro para no ser partes de una repartija
de los fondos que contaba el Estado Chileno, y se identific6 que cualquier cambio
normativo afectaria de manera extrema a estos pensionista por salir y ser afectados,
de manera negativa. En Chile ya es considerado que jubilarse fue un calvario y esto
aun se permanece al estar sufriendo en la pandemia que vive el mundo entero. Y
buscan una jubilacién que no cause tantos efectos negativos, y lucharon por pensiones

gue el sistema entrego.

Paz y Ugaz (2013) no llegaron a considerar como un problema su grado de
cobertura, como también sus costos y rentabilidad del SPP, mas bien examinaron los
efectos de medida que regulariza en el desempefio. Paz y Ugaz tuvieron un enfoque
mas desde las perspectivas de las AFP y su punto de vista tomd algunos puntos en
las cuales resaltd la competitividad de los mercados de las AFP y la gran flexibilidad
de la demanda ante toda las variaciones en los aportantes, si bien una AFP puede
tener mas aportantes pero no pueden ser los suficientes que le generen las ganancias
esperadas a tener pocos aportantes pero con montos superiores y beneficiarios que
tenga uno el cual podria multiplicar tus ganancias dependiendo al riesgo que se

encuentre.

En las definiciones se tiene el valor total de las carteras administradas que
llega a ser segun la AFP (2020) es el total de activos los que se encuentran colocados
en el fondo de pensiones y esta se clasifica en total fondo de pensiones y total encaje

legal.



El fondo de pensiones se trata de aportes que estan administrados por las AFP para

generar ahorros bajo criterios determinados las cuales se divide en tipos:

Tipo 0 segun la AFP (2020) es un tipo de fondo donde la proteccién del capital
es muy extrema y no genera la rentabilidad suficiente, pero también no se llega a tener

una pérdida.

Tipo 1 segun la AFP (2020) es donde se preserva el capital y tiene un riesgo minimo

para la obtencion de ganancias.

Tipo 2 es donde el capital se invierte de manera moderada y tiene una rentabilidad a
un plazo largo, donde no se veran los resultados de manera inmediata segun informé
AFP (2020).

En cambio, el tipo 3 es una de los fondos mas riesgosos, pero con una ganancia
muchisimo mayor, su inversion puede llegar a verse los resultados en 30 afios, mas

recomendado para jovenes que empiezan a trabajar

El encaje legal es un recurso propio de las AFP donde se encuentra
conformado por un porcentaje de las inversiones del fondo de pensiones, esta también
se clasifica por tipos como en el fondo de pensiones, pero con valores de las ganancias

gue genera las AFP

Activos financieros se llaman activos a aquellos que son utilizados para poder
producir bienes como también servicios, para Bodie, Kane & Marcus (2014) son el flujo
de efectivos que tiene una entidad, con la que se encuentra para una pronta inversion
0 para poder realizar tus pagos por pagar, mostrando la liquidez que tiene una
empresa, tiene como por objetivo principal el de maximizar las utilidades que genera

estos.

Utilidad esperada es una medida que se llega a utilizar para poder cuantificar
y proyectar las supuestas ganancias, es una expresion matematica contable para la
facilidad de la toma de decisiones, considerando que el uso tiene que ser con los datos
reales para una mejor decision y no tomar decisiones equivocadas que llegue a afectar

los estados financieros a corto como a largo plazo.



Riesgo el riesgo es un efecto externo como también interno, donde sera
afectado por algunos actos sea una fluctuacion macroeconémica, sucesos de tiempo
como también de zona en la que uno se encuentra, para Bodie et al (2004), existen
diferentes formas de estimar si uno llega a saber si tendra riesgo o no, por ello el riesgo
siempre es latente en los estados financieros para asi uno tome las contingencias, de
ser el caso un riesgo puede ser presuntivo y puede interrumpir una rentabilidad que
uno se traza pero son hechos que no controla uno, por lo cual es usual usar la
desviacion estandar o desviacion tipica como una interpretacion mas sencilla (Ross et

al., 2006). Las formulas son:
Varianza y desviaciéon estandar de la distribucion del rendimiento

(R) = [(R — [R]2] = ZPRR x (R — [R])2SD(R) = VVar(R)
Donde R = Rentabilidad del Activo Financiero

Sistema Financiero el sistema financiero llega a ser un mundo contable donde
la fluctuacion econdémica es constante, sufriendo subidas como bajadas, el sistema
financiero es todo lo que rodea para poder realizar una actividad, cabe decir que el
sistema financiero tiene formas, como por ejemplo en un mercado se tiene a los
oferentes y a los demandantes, también se tiene una gran cantidad de activos e
instituciones que canalizan el ahorro hacia una inversidn segun opind Fernandez
(1994), por tal motivo el sistema permite el superavitario y deficitarios se vinculen para
un mejor funcionamiento del sistema financiero, donde el superavitario invierte su
dinero para poder darlo a los deficitarios, y estos son los que invierten y puedan

devolverlo y generar ingresos para ambos.

Sistema Bancario es un método de intermediacion indirecta y el intermediario
es la banca, en la cual atrae bienes del publico a través de diferentes instrumentos y

distintas formas de depositos. (Court & Tarradellas, 2010).

Mercado de valores el mercado de valores llega a ser donde se mueve el
dinero a través de acciones, se encuentra a los valores mobiliarios por los agentes

superavitarios y deficitarios resulta con una actividad mas econémica frente al mercado



bancario, la diferencia entre un mercado de valores y el mercado son en que uno se
maneja con acciones y el otro en el pasar de los dias ante cualquier acto que
realizamos y asi poder mover la economia de uno o trabajar para otros y tener

beneficios por dichos casos. Marcial, C. P. (2015).

Sistemas de protecciones el sistema de proteccion viene a ofrecer distintos
tipos de cobertura que una entidad y una persona busca, al tener un sistema de
proteccién contra alguna pérdida por la ocurrencia de eventos o siniestros potenciales
siendo los intermediarios los que vinculan las compafiias aseguradoras. Cecchini.&
Filgueira, (2014).

Sistema de pensiones es un sistema que viene a ser administrado por los
fondos que se encuentran destinados para su retiro por las personas que llegaron a
trabajar por un periodo establecido o llegan a una edad, se le llama también una
pension que tiene el aportante al retirarse de su trabajo, existen multiples tipos de
pensiones como son los nacionales, los privados, los solidarios entre otros a nivel
internacional, en el Peru existen dos fondos de pensiones que son el privado y el

nacional.



[1l. METODOLOGIA

3.1. Tipoy disefio de investigacion

3.1.1.

3.1.2.

Tipo de investigacion

Segun el tipo de investigacion la presente es de clase aplicada; ya que,
se pretende enriquecer, reforzar y ratificar los conocimientos ya existentes sobre
la del valor total de las carteras administradas por las AFP del Perd en su estado

actual sin afectar o intervenir en su comportamiento normal.

(Herndndez, 2018) sefiala que las investigaciones aplicada, buscan
especificar qué caracteristica, propiedad y perfil tienen los objetos, procesos,
sociedades, colectivos, personas u otros fendémenos que puedan ser
analizados. En otras palabras, se quiere realizar la medicion o recoleccion de
manera independiente o conjunta de conceptos, variables y precisar que no se

estudia su relacion.

Disefio de la investigacion

En lo concerniente al disefio que presenta la investigacion tiene un
disefio no experimental, descriptivo, simple y longitudinal; debido a que no se
pretendera manipular las variables, solo se describe el fenémeno del valor total
de las carteras administradas por las AFP del Pera, mostrado en su contexto
natural. Asi mismo, la investigacion tiene un corte longitudinal, pues los datos
se recolectaran en un intervalo de tiempo, que en el presente estudio sera
durante el periodo 2017 - 2019. Como Mejia et al. (2018) lo mencionaron en su
libro donde clasificaban los disefios de investigacion y detallaron el disefio no

experimental.

Es descriptiva, segun Bernal (2006) lo que se busca es relatar o resefiar
las cualidades que presenta un determinado acontecimiento, que busca

conocer el indagador.
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Los disefios de investigacion longitudinal es investigar los procesos de

cambio a lo largo del tiempo donde para ello se emplean técnicas para examinar
la causalidad y consecuencia que se pueda generar. Cais, et al. (2014)

3.2. Variables, operacionalizacion
3.2.1. Variables

3.2.2.

Una variable es la que adquiere diferentes atributos, que pueden variar

o tener cambios para poder medirse.

La variable llega a ser un dominio el cual puede cambiar cuya variacién
termina siendo algo favorable para poder llegar a determinar y observar. Una
variable termina siendo un valor muy importante para la investigacién cuya
variable puede ser relacionada con otra, opin0 Hernandez, Fernandez &
Baptista, (2014).

Las dimensiones con las que se cuenta son:

e Total de Fondos de pensiones de las carteras administradas por las
AFP

° Total del encaje legal de las carteras administradas por las AFP

Operacionalizacién de variables

La operacionalizacion es un proceso donde se detalla la variable desde
lo general hacia lo especifico quiere decir como esta dividida las variables por
dimensiones e indicadores. Segun Hernandez et al. (2014) indicé que desde
el proceso donde la operacionalizacion y la variable o las variables son usadas
para medir y ver alguna relacion con el estudio que uno toma o si existe

relacion entre variables si es que el trabajo las tuviese.

En el Anexo 1 Matriz Operacional, se detalla las definiciones de nuestra
variable como también su definicién que da la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP-SBS donde se detalla las dimensiones: fondo de pensiones y

encaje legal, la escala de medicion que se utilizé es de razén.
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3.3. Poblaciéon y muestra

3.3.1.

3.3.2.

3.3.3.

3.4.

3.4.1.

Poblacién

Con respecto a la poblacion tomada para el examen esté integrada por
el valor total de las carteras administradas por las AFP del Perq, registradas en
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP del Peru.

Segun Tamayo (2004) la poblacién la define como la totalidad del
fendmeno, entes que se va a llegar a estudiar y de donde podremos estudiar
los datos de investigacién estadistica.

Muestra

Esta conformada por el valor total de las carteras administradas por las
AFP del Peru de 3 periodos de los afios 2017 al 2019.Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP del Peru.

Se considera que es un subconjunto o parte de la poblacion del cual se
realiza la investigacion, teniendo en cuenta todos los datos respectivos para su
estudio. Lopez (2004)

Muestreo
El muestreo que presenta es del tipo, por conveniencia.

Este tipo de muestreo corresponde cuando se cuenta con la
disponibilidad de los datos y al mismo tiempo se tiene sencilla disposicion para
ubicarlos, y son representativas de la poblacién que sera examinada, para lo
cual es conveniente que se realice una clasificacion adecuada para conformar

grupos y facilitar la investigacion (Lopez & Fachelli, 2015).

Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
Técnica de recoleccién de datos

La técnica que se utilizé para la acumulacién de datos en la investigacion

fue la documental que nos proporciond datos acerca del tema de estudio.
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3.4.2.

3.5.

3.6.

La revision documentaria consiste en la de estudiar y analizar los datos
comprendidos en las fuentes documentales, para ello se selecciona de un
documento los aspectos de indagacion mas demostrativos, para organizarlos,
clasificarlos y analizarlos en funcién a los propositos de la investigacion.
(Sanchez, Reyes, & Mejia,). 2018

Instrumentos de recoleccién de datos

La herramienta que se utilizé para la recoleccion de datos en la presente
investigacion fue la guia de andlisis documental, el cual nos permitié recoger,

analizar y formular las conclusiones de la investigacion.

“La guia documental o ficha de recojo de datos es una herramienta de
trabajo intelectual usado para recabar, registrar, clasificar y manejar los datos

vinculados con una investigacién”. (Tamayo & Silva, 2019).

Procedimientos

El procedimiento inicio con el examen del valor total de las carteras
administradas por las AFP del Peru obtenida por medio del portal de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP del Peru. Posteriormente se aplico
el instrumento de recoleccion de datos, consistente en la guia de analisis
documentario, para analizarlos y exponerlo teniendo en cuenta la finalidad
principal del estudio y finalmente se plantearon las conclusiones vy

recomendaciones.

Métodos de analisis de datos

El método de analisis de datos fue analitico, se realiz6 un estudio
mediante la observacion y una evaluacion de las teorias para conocer el tema

a nivel descriptivo.

Segun (Cevera, 2014) El método analitico se basa en conocer las
caracteristicas de cada fragmento o partes para la determinacion y causa de su

realidad de la investigacion en cuestion.
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3.7.

Aspectos éticos

La presente investigacion se desarroll6 siguiendo los lineamientos éticos
y profesionales como son los consentimientos informados al instante de ejecutar
la recoleccion de datos y se considerd de valores morales en todo el proceso

de investigacion.

El proceso del presente trabajo esta basado en lineamientos de respeto
a los autores de informacién a través de citas textuales, integridad al manipular
los datos y objetividad de resultados. Por lo tanto, el estudio pretendié contribuir

en el campo académico de los futuros profesionales.
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V. RESULTADOS

El presente trabajo de investigacion sobre el valor total de las carteras
administradas por las AFP del Peru, periodo 2017-2019, se efectu6 conforme a los

objetivos que a continuacién se menciona:

Objetivo general

Describir la situacion del valor total de las carteras administradas por las AFP
del Peru, periodo 2017-2019

Obijetivo especifico 1:

Describir la situacion del total de fondos de pensiones de las carteras
administradas por las AFP del Peru, periodo 2017-2019

Objetivo especifico 2:

Describir la situacion del total de encaje legal de las carteras administradas por
las AFP del Peru, periodo 2017-2019.

Empleando los métodos de analisis vertical y horizontal, en funcién a estos

objetivos, se presentaron los resultados que a continuacion se detalla:

Tabla 1
Reporte total del valor de las Carteras Administradas de los afios 2017-2019.

2017 % 2018 % 2019 %

Total fondos

de pensiones

Total encaje
legal

154,887,436  99,13% 152,070,783 99,12% 173,327,702 99,14%

1,359,204 0,87% 1,342,852 0,88% 1,495,470 0,86%

Valor total de

las carteras

administradas 156,246,640 100% 153,413,635 100 174,823,172 100
(En miles de

soles)

Fuente: Elaboracion propia en base al balance general de las AFP publicadas por la SBS y AFP.
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Los resultados presentaron el valor total de las carteras administradas
expresado en (S/. millones) de los periodos 2017, 2018 y 2019 por porcentajes
conforme al total de fondos de pensiones y el total del encaje legal, como también
mostraron el porcentaje que se tiene con relacién a los afos, para el total de fondos
de pensiones se obtuvo 99.13, 99.12, 99.14 para los afios de 2017, 2018 y 2019
respectivamente, con expresiones monetarias en millones de 154,887,436, 152,070,
783y 173,327,702 respectivamente.

Y para el total encaje legal de 1,359,204, 1,342,852y 1,495,470 con porcentajes
de 0.87, 0.88 y 0.86 de los afios 2017, 2018 y 2019 respectivamente generando asi
una totalidad para el 2017 del valor total de las carteras administradas de 156,246,640,
para 2018 de 153,413,635 y para el 2019 de 174,823,172
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Tabla 2
Reporte total fondos de pensiones de los afios 2017-2019

2017 2018 2019
Total Fondos
de Pensiones 154 .887.436 152,070,783 173,327,702
(En miles de o
soles)
Fondo de Pensiones Tipo O 1,781,623 2,266,350 2,831,529
Fondo de Pensiones Tipo1l 16,612,170 16,071,706 20,030,592

Fondo de Pensiones Tipo 2 113,184,102 112,497,102 129,890,391

Fondo de Pensiones Tipo3 23,309,541 21,235,626 20,575,190

Fuente: Elaboracién propia en base al balance general de las AFP, publicadas por la SBS y AFP

Para el total fondos de pensiones expresado en millones para el 2017 se obtuvo
154,887,436 en su totalidad, pero se presentd para el fondo de pensiones tipo O el
monto de 1781,623, para el tipo 1 de 16,612,170, en el tipo 2 un total de 113,184,102
y para el fondo de pensiones tipo 3 de 23,309,541.

Con respecto al aflo 2018 el total fondos pensiones expresado en (S/. millones)
se obtuvo un total de 152,070,783, donde para el tipo 0 es de 2,266,350 para el tipo 1,
fue 16,071,706, para tipo 2, es de 112,497,102, finalmente para tipo 3 es de
21,235,626.

Para el 2019 el total fondo de pensiones expresado en S/. millones es 173,
327,702 para el tipo 0 se obtuvo 2,831,529, para tipo 1 el monto fue de 20,030,592 y
para tipo 2 se obtuvo un monto de 129,890,391, y para el tipo 3 fue de 20,575,190.
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Tabla 3
Reporte total encaje legal de los afios 2017-2019

2017 2018 2019

Total Encaje
Legal (En
miles de
soles)

1,359,204 1,342,852 1,495,470

Encaje Legal del Fondo de

Pensiones Tipo 0 13,133 17,437 20,651

Encaje Legal del Fondo de

" . 137,182 136,075 162,839
Pensiones Tipo 1

Encaje Legal del Fondo de

" . 962,889 959,946 1,081,919
Pensiones Tipo 2

Encaje Legal del Fondo de

; . 246,001 2 29,395 230,061
Pensiones Tipo 3

Fuente: Elaboracion propia en base al balance general de las AFP, publicadas por la SBS y AFP

Los resultados con respecto al total encaje legal para el 2017 el encaje legal del
fondo de pensiones tipo 0 se tuvo 13,133, el encaje legal del fondo de pensiones tipo
1tuvo 137,182, el encaje legal de fondos tipo 2 tuvo 962,889 y el encaje legal del fondo
de pensiones tipo 3 tuvo 246,001, teniendo una totalidad de 1,359,204, expresado todo

esto en millones.

En el 2018 el encaje legal del fondo de pensiones tipo 0 tuvo 17,437, el encaje
legal del fondo de pensiones tipo 1 tuvo 136,075, el encaje legal de fondos tipo 2 tuvo
959,946 y el encaje legal del fondo de pensiones tipo 3 tuvo 229,395, teniendo una

totalidad de 1,342,852, expresado todo esto en millones

En el 2019 el encaje legal del fondo de pensiones tipo 0 tuvo 20,651 el encaje
legal del fondo de pensiones tipo 1 tuvo 162,839 el encaje legal de fondos tipo 2 tuvo
1,081,919 y el encaje legal del fondo de pensiones tipo 3 tuvo 230,061 teniendo una

totalidad de 1,495,470 expresado todo esto en millones.
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Tabla 4

Reporte de analisis vertical de los afios 2017-2019

2017 % 2018 % 2019 %
Total
Fondos de
Pensiones 154,887,436 99 152,070,783 99 173,327,702 99
(En miles de
soles)
Fondo de Pensiones 4 754 553 1 2.266,350 1 2831529 2
Tipo O
$%r(‘)d$ de Pensiones 15612170 11 16,071,706 10 20,030592 11
%r(‘)dg de Pensiones ;3 14 102 72 112,497,102 73 129,890,391 74
Emdg de Pensiones 55409541 15 21235626 14 20575190 12
Total Encaje
Legal (En
miles de 1,359,204 1 1,342,852 1 1,495,470 1
soles)
Encaje Legal del
Fondo de Pensiones 13,133 0 17,437 0 20,651 O
Tipo 0
Encaje Legal del
Fondo de Pensiones 137,182 0 136,075 0 162,839 O
Tipo 1
Encaje Legal del
Fondo de Pensiones 962,889 1 959,946 1 1,081,919 1
Tipo 2
Encaje Legal del
Fondo de Pensiones 246,001 0 229,395 0 230,061 O
Tipo 3
Valor Total
de las
Carteras 156,246,640 100 153,413,635 100 174,823,172 100
Administrada
s (En miles
de soles)

Fuente: Elaboracion propia en base al balance general de las AFP ,publicadas por la SBS y AFP

El resultado en un analisis vertical de los periodos de la situacion total fondos
de pensiones se observo que es el 99% del valor total de las carteras administradas
en los tres periodos se ve la misma figura, dentro del total fondos de pensiones, el
fondo de pensiones tipo 2 tuvo el 74% quien obtuvo el mayor porcentaje en el afio

2019. Para el 2018 el fondo de pensiones tipo 2 obtuvo 73% y para el 2017 el fondo
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de pensiones tipo 2 tuvo 72%., un analisis vertical en el encaje legal se puede ver de
manera general por que el porcentaje que se tiene no es la suficiente para poder
realizar un analisis, sin embargo se ve que en el tipo 2 tiene un mayor porcentaje a
comparacion de los demas, sin embargo tiene una relacion directa con el total fondo

de pensiones el cual se mostré mas adelante.
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Tabla 5
Reporte de analisis horizontal de los afios 2017-2019

2017 % 2018 % 2019 %
Total Fondos
de
Pensiones 154,887,436 50,43% 152,070,783 49,51%  173,327,70: 0.06¢
(En miles de
soles.)
5%:)‘18 de Pensiones 1,781,623 43,98% 2,266,350 55,95% 2,831,529  0.07%
5%:)"‘1’ de Pensiones 16,612,170 50,80% 16,071,706 49,14% 20,030592  0,06%
5%:)"‘2’ de Pensiones 443184102 50,12% 112,497,102 49.82% 129,890,391  0,06%
5%%"2 de Pensiones 23,309,541 52,30% 21,235,626 47,65% 20,575,190  0,05%
Total Encaje
'r‘nei?eas' éEe“ 1,359,204 50,27% 1,342,852 49,67% 1,495,470 0,069
soles)
Encaje Legal del
Fondo de Pensiones 13,133 42,93% 17,437 57,00% 20,651 0,07%
Tipo O
Encaje Legal del
Fondo de Pensiones 137,182 50,17% 136,075 49,77% 162,839  0,06%
Tipo 1
Encaje Legal del
Fondo de Pensiones 962,889 50,05% 959,946 49,90% 1,081,919 0,06%
Tipo 2
Encaje Legal del
Fondo de Pensiones 246,001 51,72% 229,395 48,23% 230,061 0,05%
Tipo 3
Valor Total
de las
ggﬁg"f‘; rad 156,246,640 50,43% 153,413,635 49,51% 174,823,172 0,06%
as (En miles
de soles)

Fuente: Elaboracién propia en base al balance general de las AFP, publicadas por la SBS y AFP.

El resultado para el analisis horizontal se vio un crecimiento porcentual de

50.43% en el total fondos de pensiones en el 2017 y para el total encaje legal 50.27%

también en el 2017, dentro de todas ellas en el fondo de pensiones tipo 0 fue la que
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obtuvo un mayor porcentaje dentro de los tres periodos fue el 2018 con un porcentaje
de 55.95%.

Realizando un andlisis horizontal el crecimiento porcentual en ambas
dimensiones fue positivo, demostrando un crecimiento a través de cada periodo y

demostrando que las ganancias de las diferentes AFP son muchisimas.
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V. DISCUSION.

Teniendo en cuenta los resultados de la presente investigacion aplicando el
meétodo de andlisis vertical y horizontal, se ha podido determinar en funcién a los

objetivos lo siguiente:

1. La situacién del valor total de las carteras administradas con respecto a la
dimension que es el total fondo de pensiones, se vio una corta variacion entre los afios
de 2017 al 2019 donde para el 2017 se tuvo 154,887,436 que tuvo una variacion al
2018 de 152,070,783, 2019 de 173,327,702 ambos con 99.13, 99.12 y 99.14
correspondientemente para el encaje legal su variacion fue de 1,359,204,1,342, 852 y
1,495,470 con porcentajes de 0.87, 0.88 y 0.86 respectivamente generando en su
totalidad el total de 156,246,640 en la variable Unica que es valor total de las carteras
administradas para el 2018, 153,413,635 y 174,823,172 para el 2019. Teniendo como
esto en consideracion que se muestra en la tabla 1 donde existe un cuadro de
comparacion entre el total de fondos de pensiones y el total del encaje legal. Por cada
periodo que se tiene para Alvarado (2014), donde compartio su informacion al realizar
una tesis en Guayaquil vio la importancia de un cuadro comparativo asi poder ver si
es procedente 0 no una reestructuracion sea en costos de division o algunos costos
estandar, dependiendo de qué se dedica la empresa, en este caso al ser una empresa

administradora de pensiones como es la Asociacion de Fondo de Pensiones.

Las NIIF (2020) por medio de la NIC1 compartieron que la elaboracion
adecuada de los estados financieros termina siendo de manera favorable para un
analisis exhaustivo, como también al ser las Asociaciones de Fondo de Pensiones una
entidad que maneja estados financieros forma parte de esta, para lo cual dentro de su
estado de situacion financiera se tiene el valor total de fondo de pensiones como

también el total del encaje legal de fondo de pensiones.

2. La situacion del total de fondo de pensiones a través de los tres afios en
estudio del trabajo de investigacion se tiene como fondo de pensiones tipo 0 en la que

su variacion a través de los afos es de 2,831,529, 2,266,350, y 1,781,623, para los
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afios 2019, 2018 y 2017 respectivamente, el fondo de pensiones de tipo 0 al ser una
proteccién de capital y ser un fondo bastante conservador para no tener un riesgo alto.
En el fondo de pensiones tipo 1 se observa un incremento moderado del 2017 al 2019,
donde estos fondos de tipo unos son de bajo riesgo porgque se preserva el capital y el
retorno es un poco moderado. En el fondo de pensiones tipo 2 que es balanceado
como también de una composicion mixta, su variacion en los tres periodos es de
113,184,102, 112,497,102 y 129,890,391 observando asi un incremento en las
personas asociadas a esta. Por ultimo y considerado como el mas riesgoso al fondo
de pensionestipo 3 se tiene un cambio de 23,309,541, 21,235,626 a 20,575,190 donde
se observa el incremento considerable donde se puede presumir que se debe a los
nuevos jovenes trabajadores en contrato, al desconocer de los riesgos que este tipo
de fondo de pensiones causa, pero mas a llevarse por la rentabilidad que se tiene a

mayor plazo en la inversion de sus fondos.

Segun De la Hoz et al. (2008) opinaron en una revista cientifica que las
variaciones y diferencias entre los diferentes tipos de recursos que tiene uno, debe
verificar la existencia de una rentabilidad y que su toma de decisiones debe ser la
adecuada para el beneficio de todos, es por ello que la Asociacion de Fondo de
Pensiones clasificé en 4 tipos de fondos para demostrar que la rentabilidad para cada
uno es muy diferente y dependera de como esta compuesta, si bien un beneficiario
quiere tener mayor rentabilidad también tendra un mayor riesgo al asociarse a un tipo

de fondo de mayor rentabilidad.

3. En la dimension 2 total encaje legal se obtuvo un total de 1,495,470 en el
2019 con una diferencia de encajes las cuales se clasifica por tipos: En el tipo 0 de
20,651 antes 17,437 proveniente de 13,133 teniendo un gran namero en disminucion,
teniéndose en consideracion el pago por sus encajes y ganancia los fondos por
administrar, en el encaje legal del fondo de pensiones tipo 1 su variacién fue de
162,839 a 136,075y 137,182 de manera similar llegaron a tener en el encaje de fondo
de pensiones tipo 2 y se tuvo un descenso de 962,889 a 959,946 luego a , 081,919
mostrando que el riesgo moderado es bastante llamativo para los pensionarios, donde

llegaran a tener una rentabilidad moderada pero accesible sin tener ningin riesgo en
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aumento o que afecte de manera negativa en el tiempo que se esté trabajando sus
fondos, lo cual incentiva a la asociaciéon de fondo de pensiones para una mejor
inversion como para su beneficio y el beneficio del pensionario, con un incremento
considerable a comparacion de los otros encajes legal, considerandose como un

mayor riesgo pero también una posible mayor rentabilidad a largo plazo.

Segun el Banco Central de Reserva del Pera tiene un rol tan importante los
encajes bancarios legales por que llegara a tener un control de su economiay el BCRP
lo toma de manera muy cuidadosa, es por lo tanto que las AFP debi6 de tener un
método o procedimiento como lo tiene el BCRP, para poder administrar de manera
correcta y poder llegar a tener un calculo adecuado de sus fondos.
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VI. CONCLUSIONES.

A Continuacién, se presenta aquellos hallazgos como una sintesis de la

investigacion, no forma numérica y en relacién con los objetivos del estudio:

1. La situacion del total fondos de pensiones de las carteras por las AFP se
observé un ligero crecimiento a nivel global puesto que como opinaron los
autores citados ya anteriormente donde dieron sus puntos de vista al ver la
preferencia entre una ONP y un SPP de la misma manera dentro de los tipos
gue se maneja en el Fondo de Pensiones muchos optaron por encontrarse en
el tipo 2 la cual generaba bastantes ganancias a un plazo medio, sin embargo

la rentabilidad obtenida no son las que un pensionista desea.

2. EL encaje Legal por medio de las opiniones prestadas por los autores que
compartieron en las revistas cientificas, repositorios, a nivel nacional como
también internacional llegando a ser una reserva que las instituciones manejan
en caso de respaldo se observo un incremento progresivo, pero se deberia de

manejar con mejor manera mediante la toma de decisiones.

3. En conclusion, de manera general la situacion del valor total de las carteras
administradas por las AFP se llegé a tener un ligero incremento a través de los
afios, mostrando de esta manera los ingresos de pensionarios a algun fondo de
pension privado, sin embargo, un descontento de la poblacién se vio reflejada

en cada repositorio nacional.
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VI. RECOMENDACIONES.

1. Se recomienda a la administracion de la AFP una mejor administracion de los
fondos para poder obtener una mejor rentabilidad y no ganancias a tan largo
plazo como las que se encuentran en el tipo 3, afectando a estos aportantes de

manera sustancial en el futuro.

2. Se recomienda una mejor toma de decisiones a la administracion de la AFP
para que el encaje legal se lleve de manera adecuada y no llegarse a usar en

objetos que perjudiquen a los pensionarios.

3. Se recomienda a la administracion de AFP la mejor informacion a los
pensionarios de las diferentes empresas privadas que manejan sus aportes,
para asi obtener un mejor control y seguridad, la que no generara el descontento
masivo y el abuso de la utilizacion de sus fondos para el enriqguecimiento de

otros.

4. Se recomienda que el estudio con respecto al valor total de las carteras
administradas por las AFP, los investigadores en futuros estudios puedan llegar
a tomar por mas periodos incluyendo el afio 2020 por los efectos de la
pandemia, como también de manera detallada por cada SPP o AFP que tiene

el Pera.
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ANEXOS



Anexol: Matriz de Operacionalizacion de las variables

Variable Definicion conceptual Definicion operacional Dimensiones Indicadores Escala
Fondo de
pensiones tipo 0
Fondo de
pensiones tipo 1
Total fondos
. de pensiones |Fondo de
Las carteras administradas cuentan _ ino 2
con fondos de pensiones y encajes pensiones tipo
Es el total de los legales la que en la totalidad de sus
activos en los que se g4 9 . . Fondo de
; . activos se encuentran invertidos y
encuentran invertidos . . ) . .
asi pueda generar mas ganancias pensiones tipo 3
Valor total de las los recursos del . L
con el pasar de los dias y si bien sea De razén

carteras
administradas

Fondo de Pensiones
mas el Encaje Legal.
Superintendencia de
Banca, Seguros y
AFP del Peru (2020).

el caso en el porvenir de los afios
para una mejor liquidez de estas
empresas del sistema privado de
pensiones del Pera.
Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP del Pera.

Total encaje

legal

Encaje legal tipo 0

Encaje legal tipo 1

encaje legal tipo 2

Encaje legal tipo 3

Fuente: Elaboracion propia
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Anexo 2: Matriz de consistencia.

Titulo: Valor total de las carteras administradas por las AFP, periodo 2017 al 2019.

Problemas Objetivos

objetivo general:

Describir la situacién del valor
total de las carteras

 Cual es la situacion del valor total d administradas por las AFP del
¢Cual es la situacion del valor total de | g periodo 2017-2019

las carteras administradas por las
AFP del Perq, periodo 2017-2019?

Problema general.

objetivos especificos:

Problemas especificos: . . L,
P Describir la situacion del

; Cudl es la situacion del total d total de fondos de pensiones
¢lual es fa situacion def total de de las carteras administradas

fondos de pensiones de las carteras las AFP del Pert .
administradas por las AFP del Perd, 28&723_2019 del Peru, periodo
periodo 2017-2019?

; Cual es la situacion del total d Describir la situacion del total
¢luales 1a situacion del total de de encaje legal de las carteras

encaje legal de las carteras -
administradas por las AFP del Perd, gi?ynsgr?:;; Zp(?lr?Ia;oAl\I;P del

periodo 2017-2019?

Fuente: Elaboracion propia

Variable Dimensiones

Total fondos de
pensiones

Valor total de las
carteras
administradas

Total encaje legal

Metodologia

Tipo de investigacion:
Aplicada

Disefio de investigacion:
No experimental, descriptivo simple y
longitudinal.

Poblacién
Balance general de las carteras
administradas por las AFP del Peru.

Muestra
Estados de 3 periodos consecutivos, del
2017 al 2019.

Técnicas e instrumento de recoleccion

de datos.
Guia de analisis documental
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Anexo 3: Balance general de los fondos de pensiones por AFP

Balance General de los Fondos de Pensiones por AFP

Al 31 de Diciembre de 2017

(En miles de soles)

ACTIVO Habitat Integra Prima Profuturo TOTAL SPP
CAJA Y BANCOS T4 117 338 g2 02 1 TEREF3 273388
CUENTA S FOR COERAR PEEIE atz000 4783 1021 240 208
INVERSIOMNES J4en 255 B 353184 4839 923 38314 81 133931 254
INVERSIOMNES LOCALES 280 072 3F 837 033 2775 2 T 708 835023 8908
Gokiemo 1 070 010 12 064 533 10971 124 8852 761 25 958 425
Sistema Financiero {1) 575 229 & 959 830 4 808 630 4008 335 18 363 104
Empresas no Finarkieras 1147 877 9221 328 T 431 012 3 807 702 23 897 923
Ackn inis tacdoras de Fondos - 2663 36T 1 684122 1830 288 3899 977
Sociedades Titlizadwas 197 956 1925710 1 843 090 1237 622 5204379
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 2 700 2234 27 3331 2 813 8F ATAEF 172 87 037 485
Gokiernrr - 209 070 280 728 90 Z90 920 188
Sistema Financiero {1) - 240 022 348 334 319 880 €08 433
Empresas no Finarncieras 25 495 259 bo9 470 029 2532 883 1 620 086
Ackn inis tadoras de Fondos 2 462 730 22 857 400 20 724 alb 16 532 029 B2 3FBFra
Soxiedades Titlizadkas - - - - -
TOTAL ACTIVD 5 F4F 025 52 373 831 45 835 308 41 333574 175 084 858
PASIVO YPATRIMONIO

Cuentas g Pagar T2 197 8146 899 a0 332 1811 6B 2 838 208
Eve: aje Marntenido 43 488 561 898 416 696 3353 322 1 8539 204
Erx aje Marienido del Forrko de Pensiones Tipo 0 180 6 237 3 216 3519 13128
Erx aje Marienido del Forklo de Pensiones Tipo 1 2 504 a0 a7 2 42172 21 4234 137 182
Erx aje Marienido del Forrk de Pensiones Tipo 2 23 640 402 303 282 313 2490 428 952 589
Erx aje Marnenido del Forrelo de Pensiones Tipo 3 T 184 92 083 85 793 39 940 246 001
TOTAL FaSIVO 118 543 1 408 FEF 1023248 1 545 g5 4 197 452
Cuentas Individaales de Capitaizacion {CIC]) 5 426 421 60 945 254 <43 836 059 29679 703 154 887 436
CIC del Forelo de Pensiones Tipo 0 18 833 811 483 466 218 <485 079 1 781 623
CIC del Forddo de Pensiones Tipo 1 206 457 6920312 3 262 7a1 4011 440 16812 170
CIC del Forelo de Pensiones Tipo 2 434 073 <44 620 933 25 145 076G 29 0BT 020 112 184 102
CIC del Fordlo de Pensiones Tipo 2 T80 037 83723135 T 881 004 a8 116 164 23 309 3
TOTAL FATRIN ONIO F4AT AN B0 8T 254 48835038 BETETOI 134 887 435
TOTALPASIVO Y P AT RIKONIKD JFFF 025 52333 831 48 835 308 41 35T 138 084 888

1} Mo incuye informacion de caja v bancos {cuenta coniente).

{2} Mediate Resolucion SB5 MN* 747213 v Resolucion SBS M* 5071-2013, se aprokd la escision del blogue patrinnonial A FP H orizonte a favor de Profuturo AFP, v la fusion del patimonio remanente a favor de AFP Integra. & la

fecha de publicacion del presente reporte, |os sados remanentes de las cuentas carienies de las cateras administradas por AFP H orizonte fueron abonacdos a las respecivas cuentas conientes de las carteras adiministradas por

Profduro AFP v AFP Inteyra.
Mota: Incluye informaci n de los Faredos de Pensiones Tipo 0, 1, 2 v 3.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros ¥y AFP
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Balance General de los Fondos de Pensiones por AFP
Al 31 de Diciembre de 2018

(En miles de soles)
ACTIVO Hahitat Integra Prima Profuturo TOTAL SPP
CAJA YBANCOS 10 M6 26 353 642 413 156 523 1 076 775
CUENTAS POR. COBRAR o 833 1 439 6% 960 253 1 261 633 376419
INVERSIONES 7366 443 58 566 553 46313 156 260349 151 354 62
INVERSIONES LOGCALES 30% 379 B 142848 25601 12 A 469 1 03 20097
Gohiemo 1475 259 14759170 10779118 # 617 191 35633 T
Sisterna Financiers (1) a1 077 431573 4065 120 4152 319 15 463 089
Ermpresas no Financieras 1354 137 83T ae 7764 T80 5 455 009 22 957 909
Admiriztradoras de Fondos 33 2194535 1772 544 1227 380 5195 221
Sociedades Tiulizadoras 143514 1380 187 1309 789 1017 522 4051 011
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 3370 064 B 42370 2112 804 13 134 099 & b4 671
Gohiemo i 416 259 634 11 834 328 T80 1487 774
Sisterna Financiero {1) - 30593 452 027 150 563 633183
Ermpresas no Financieras - 437 469 740 801 270 787 1433 027
Admiriztradoras de Fondos 3202 648 24651958 19122 082 17 384 000 G4 440 GB8
Sociedades Tihulizadoras - - - - -
TOTAL ACTIVD 7442 222 67315 45420 &1 40 021 647 156 157 &35
PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS POR PAGAR 101 811 1212100 461 479 68 610 2744200
ENCAJE MANTEHIDO B 316 545323 A07 350 328 561 1342 g2
Encaje Mantenido del Fondo de Pensiones Tipo ) 293 8160 4 06 4 577 17 437

Encaje Mantenido del Fondo de Pensiones Tipo 1 13 qT 444 3517 11 ka4 136 075

Encaje Mantenido del Fondo de Pensiones Tipo 2 47 185 391345 285 061 236 355 959 945

Bricaje Mantenido del Fondo de Pensiones Tipo 3 10407 #8376 T4 366 a6 246 229 395

TOTAL PASIVO 163 27 175742 963 229 1 197 472 4 087 052
CUENTAS INDIMIDUALES DE CAMTALIZACION (CICO F278 995 a8 315N 47 451 902 38 824175 132 070 783
CIZ del Fondo de Pensiones Tipo [ 39 993 10234959 f86 508 16 289 2 266 350

CIC del Fondo de Persiones Tipo 1 397 535 b 572 664 5171180 3930 326 16 071 T0R

CIC del Fondo de Persiones Tipo 2 4776 508 13 217 984 34913 312 28 589 298 112 437 102

CIG del Fondo de Persiones Tipo 3 1065 359 1104 B T80 902 f B39 262 21235 626

TOTAL PATRIHONIO 7275 95 |H5TNH 47451 902 BR4175 152 070 783
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO Tdd2 22 6027311 42420 331 40 021 647 156 157 235

{13 Mo incluye irformacicn oe caja ¥ bancos uerta comerte).
Mota: Ircluye iformacion oe los Fodos oe Persiones Tpo 01,2y 2
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
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Balance General de los Fondos de Pensiones por AFP (2)

Al 31 de Diciembre de 2019

(En mmiles de soles)

ACTIVO Habitat Integra Prima Profuturo TOTAL SPP
CAJA YBANCOS 2 4o 748 3 M85 603 092 1 207 ¥
CUENTAS POR COBRAR 479 533 1 46973 461 593 2492 149 4 500 348
INVERSIONE S 10967 M6 o 832 357 33 648 577 43133 MO 172 587 20
INVERSIONES LOCALES 6003 496 H A2 70 2933 158 73 H9 0% o 613 B¥
Gobiemo 203421 14883221 13077 564 10435 668 40430 674
Sisterna Financiera (1) 1068 439 7492706 4053 460 4 442 902 16 083 508
Emprezas no Financieras 2 460 839 9 476 169 8761963 b 028 621 26 127 652
Adtinistadoras de Fondos 43 904 2176 064 1524 037 1285 825 5335 80
Sociedade s Tiulizadoras 370 033 1444545 1165134 1056 010 4035 11
INYERSIONES EN EL EXTERIOR 4964 M9 2 16T 23760 420 19 39 65 o3
Gobiemo 22 156 2233997 945 869 1110 095 4512 117
Sisterna Financiera (1) - 31964 3712 172 473 BT 749
Empresas no Financieras 11 544 964 1709 364 138 2 2438 799
Administadoras de Fondos 473 350 26 744 477 20960 475 18 268 866 0705 168
Sociedades Thulizadoras - - - - -
TOTAL ACTIVOD 11479 519 b6 376 T 54 484 Ta5 46 324 551 173 675 619
PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS POR PAGAR 18 427 26 2803 366 2 400 469 3802 M7
ENCAJE HANTENIDO 96 332 467 709 460 086 3 1495 470
Encaje Mantenide del Fordo de Pensiones Tipo ) 380 8747 814 Bl 20 651

Encaje Mantenido del Fondo de Pensiones Tipo 1 971 id 201 anaF 38 6A0 162 839

Encaje Mantenido del Fordo de Pensiones Tipo 2 T2 581 411160 331990 266 587 1081 M9

Encaje Mantenido del Fordo de Pensiones Tipo 3 13 629 43591 72 465 60 #15 230 061

TATAL PASIVO 28 159 1 550 3M 743 B2 27T 32 5UTHF
CUENTAS INDIMIDUALES DE CAPITALIZACION (CICY 11197 759 G4 526 400 A3 TA0 803 43 952 740 173 327 102
CIC del Fondo de Pensiones Tipo [ 43 144 1240 886 T4 864 792 634 28314519

CIC del Fondo de Pensiones Tipo 1 1200 B30 TEE125 B 367 849 4845 968 20030 592

CIC del Fonda de Pensiones Tipa 2 G671 215 45 442713 0325 395 32 431 066 129 830 39

CIC del Fondo de Pensiones Tipo 3 1272 750 TABETS 6312 B35 4 463 01 20475 190

TOTAL PATRIK ONIO 11197 759 & 326 400 337450 H03 43 552 140 173 327 T2
TOTAL PASIVO Y PAT RIMONIO 11479 519 b6 376 T 54 4% Tad 46 324 551 173 675 619

(1) Mo incluye irformacion de caja y bancos Guerta cormiente).
) Inciuye irform acidn e 1os Fondos de Persiones Tpa o, 1, 2y 3
Fuente:Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
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