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Resumen

La investigacion tuvo como objetivo: Determinar la relacion del leasing financiero con la
rentabilidad financiera en la empresa INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 2019, la
metodologia fue de tipo aplicada, disefio no experimental — transeccional, enfoque
cuantitativo y nivel correlacional; la poblacién estuvo constituida por los documentos
contables como: Estados financieros, cronograma de pagos del Leasing y documentos
sobre las condiciones del Leasing de la empresa INTURDURAN S.A.C, se utilizé la
técnica de analisis documental y el instrumento fue la ficha de analisis documental, el
cual fue elaborado teniendo en cuenta los Estados Financieros y el Cronograma de
pagos del Leasing. Asimismo, se realizo el andlisis de los montos econdmicos del leasing
financiero y ratio de rentabilidad financiera. La investigacion concluye que: El coeficiente
de correlacion de Pearson = 0.439, indica que la relacion entre leasing financiero y
rentabilidad financiera en la empresa INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 — 2019 es
positiva moderada, ya que, durante los periodos con leasing (2016-2019), la rentabilidad
financiera se incrementd respecto a la rentabilidad de los periodos sin leasing (2014-
2015).

Palabras clave: Leasing financiero, Locacién de bienes, Cuotas periddicas, Opcion de

compra, Rentabilidad financiera, Ganancia neta y Patrimonio.



Abstract

The objective of this research was: To determine the relationship of financial leasing with
financial profitability in the company INTURDURAN S.A.C., period 2014 - 2019, the
methodology was applied, non-experimental design - transectional, quantitative approach
and correlational level; The population was made up of accounting documents such as:
Financial statements, Leasing payment schedule and documents on the conditions of the
Leasing of the company INTURDURAN SAC, the document analysis technique was used
and the instrument was the document analysis sheet, which It was prepared taking into
account the Financial Statements and the Leasing Payment Schedule. Likewise, an
analysis of the economic amounts of financial leasing and financial profitability ratio was
carried out. The research concludes that: The Pearson correlation coefficient = 0.439,
indicates that the relationship between financial leasing and financial profitability in the
company INTURDURAN SAC, period 2014 - 2019 is moderately positive, since, during
the periods with leasing (2016-2019 ), the financial profitability increased compared to the
profitability of the periods without leasing (2014-2015).

Keywords: Financial leasing, Property leasing, Periodic installments, Purchase option,
Financial profitability, Net profit and Equity.

Xi



I.INTRODUCCION

Antes del leasing, aparecio una figura designada renting, las entidades de leasing
obtenia los bienes sin la solicitud del usuario. Su principal caracteristica es que no
ofrece opciones de compra. Con este diagrama se crea un arrendamiento, aunque
se modifica para brindar una opcién de compra. (Beddén, 2018)

El arrendamiento financiero o leasing financiero, es una forma comercial que se
utilizé por primera vez en los Estados Unidos. El arrendamiento financiero utiliza
bienes de capital sin gastar los propios recursos monetarios para la compra. En
otras palabras, la caracteristica principal de un contrato de arrendamiento financiero
es entregar los bienes en uso a cambio de un determinado importe de dinero y
cuando el plazo expira, el arrendatario financiero brinda la probabilidad de obtener
la propiedad por un monto minimo de dinero. (Castafieda y Guzman, 2015)
Actualmente las empresas que no cuentan con la liquidez suficiente como para
lograr sus objetivos y no pueden asumir el costo de nuevos activos, a causa de ello,
muchas empresas deben de recurrir a préstamos, pagarés, alquileres con
financieras, pagando altas tasas de intereses, comisiones, etc., afectando
negativamente su rentabilidad financiera. (ESAN, 2020)

A nivel internacional, Romero (2017) indica que, en Bolivia, segun datos del Instituto
Nacional de Estadisticas de la MYPE, “el 10,9% estan dedicadas a la manufactura
obtienen recursos de determinadas entidades financieras, casi lo mismo que las
entidades financieras dedicadas a los negocios (10,03%); para los servicios, esta
opcion ni siquiera llega al 2%” (p. 1). El incremento de la necesidad de servicios
financieros, brinda la oportunidad en el mercado microfinanciero de Bolivia, de
ofrecer nuevas alternativas de financiacion, siendo el leasing financiero es una
buena opcion de financiamiento porque puede satisfacer las necesidades del
desarrollo econdmico de los estados financieros de la empresa y la rentabilidad
financiera es necesaria.

Por su parte, Pérez (2016), indica que en Bolivia, el uso del arrendamiento
financiero brinda a los emprendedores la opcion de comprar bienes de capital.
Pueden optar por comprar en un momento especifico o, en circunstancias
adecuadas, pueden solicitar otro activo con tecnologia mas avanzada, lo que no

significa mayores costos operativos. Cabe mencionar que, en Bolivia el



arrendamiento financiero se rige por la Ley de Servicios Financieros, la cual puede
ser implementada de manera conjunta por entidades financieras y empresas de
arrendamiento no bancarias, debiendo cumplir con el procedimiento del Sistema
Financiero, admitiendo la opcion de comprar activos arrendados, de manera que se
minimice el impacto en los margenes de utilidad durante el periodo de pago del
arrendamiento, ya que, a largo plazo los margenes de utilidad se recuperaran y
aumentaran.

Sin embargo, Bedon (2018), refiere que en Ecuador, debido a la inseguridad juridica
en torno a este tema, el arrendamiento financiero ain no se ha desarrollado del
todo, razén por la cual solo dos empresas prestan servicios de arrendamiento
financiero en el pais, aunque siguen circulando en el mercado financiero porque
brindan otras alternativas de servicio de alquiler. Ademas, se descubrié que el
Estado no adopta nuevas politicas para regular las condiciones y aumentar los
margenes de ganancia para incentivar el arrendamiento.

Asimismo, Suarez (2018), en un estudio en Chile sobre el impacto fiscal del pago
de cuotas de arrendamiento de terrenos y cuotas iniciales relacionadas, se encontro
que no todas las cuotas de arrendamiento relacionadas con bienes raices afectan
los resultados tributarios, porque genera ingresos reducidos en la determinacién de
los Resultados Tributarios.

En el Perq, el Cédigo Civil regulariza el arrendamiento financiero y su insercién en
el mercado financiero, la aceptacion es baja, no obstante, el tltimo informe de 2017
muestra que el leasing tiene una mayor demanda por parte de las empresas. Por
lo tanto, Huacchillo y Atoche (2020) en la Unién de Transportistas de Paita
encontraron que el 28% de las personas no entendia el arrendamiento financiero y
el 36% dijo no tener experiencia en la financiacion de activos mediante opciones de
arrendamiento, y que ninguna de las empresas habia realizado una investigacion
sobre el impacto de la rentabilidad financiera.

Asimismo, Umbo (2019), indicé que las empresas que cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima en 2016 y 2017: tuvieron un impacto negativo en el ROA y ROE
debido a las utilidades durante este periodo, la rentabilidad se incrementa en el
largo plazo, lo que repercute positivamente en la situacion financiera, ya que la

compra de inmuebles, maquinaria y equipo no requiere una gran cantidad de



capital. En cuanto al apalancamiento financiero, debido al aumento de los activos
totales, se mejora significativamente.

Por otro lado, Inga y Calderdn (2017), describen que la empresa Carbonwatt SAC.
solicité arrendamientos financieros en 2014, 2015 y 2016, y, por ende, se analizo
los estados financieros de la empresa y se encontré que las ganancias y los activos
estan aumentando. Esto proporciona inversion potencial y expansion.

Ademas, la Asociacion de Bancos del Peru (2019), indica que, el leasing financiero
se concentra en el 83.86% de los contratos de los sectores econémicos de mayor
dinamismo. Sobre este porcentaje, este valor es menor en 4.58% en comparacion
al afo anterior. Es importante mencionar que, debido al incremento de la
produccion nacional, se espera que los contratos se aumenten, favoreciendo el
crecimiento economico del pais. Este portafolio de contratos se compone de,
aproximadamente el 40% en soles y el 60% en ddélares, manifestando el cuidado
de las entidades de endeudarse en doélares. Gracias al leasing financiero, el 37%
de las empresas pueden obtener bienes muebles, un 32% consiguen maquinarias
y equipos industriales, 21% medios de transporte terrestre y un 10% otros bienes.
En la region del Cusco, los propietarios de las empresas del sector de transportes
tienen diferentes preocupaciones ante la evaluacién de las alternativas de
financiamiento y sus correspondientes tasas de interés, asimismo, si pretenden
valorar el impacto a futuro del costo de la deuda, cuando la tasa es variable, se
generan mayores dificultades para realizar una proyeccion financiera y medir el
impacto tributario, el riesgo de obsolescencia de los bienes adquiridos y la
rentabilidad que se pueda generar por la obtencion de los bienes. En base a ello,
es importante que las empresas busquen estrategias de financiamiento para logras
sus objetivos empresariales; ya que, de lo contrario, las empresas pierden
competitividad y rentabilidad.

En ese entender, se tiene el caso de la empresa INTURDURAN S.A.C., dedicada
al alquiler de automoviles, donde el propietario es consciente de que requiere,
continuamente, optimar el atributo de sus productos y servicios para no perder
competitividad en el mercado, lo que implica mejorar procesos, tener unidades de
transporte modernas, adecuados métodos de financiacion y colaboradores
comprometidos con la empresa. En base a ello, esta empresa para poder ser

competitiva y destacarse en su rubro debia de contar con una flota de vehiculos
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modernos, pero no contaba con el presupuesto necesario, por lo que recurrio al
leasing financiero. Para poder realizar el leasing la empresa tuvo que tener en
cuenta el monto de financiamiento, interés, amortizaciones y la opcion de compra
gue cada entidad financiera pueda otorgarle a la empresa. Sin embargo, durante el
periodo que duro, la gerencia de la empresa analizé la posible herramienta de
financiamiento para el planeamiento fiscal y la situacion financiera, al ser la eleccion
mas eficiente de mediano plazo, el leasing permite mantener su liquidez, a fin de
perfeccionar la rentabilidad y acceder a equipos cuando la empresa no cuente con
la solvencia, ademas le brinda la ventaja de adquirir activos que mejoran la
administracion tributaria y financiera de la empresa.

Otra observacion, es que la empresa INTURDURAN S.A.C. requiere hacer nuevas
adquisiciones para ser mas competitivo, para ello, necesita conocer si el leasing
financiero que realizé fue conveniente, asi como también requiere conocer cual es
la relacion entre la rentabilidad financiera.

Es por ello que, teniendo en cuenta la problematica de la empresa, es conveniente
realizar un analisis documentario acerca de la incidencia y los beneficios como
herramienta de financiamiento, de manera que sirva de guia, en la decisién de
realizar futuros contratos para la obtencion de activos.

Finalmente, la investigacion determiné la relacion del leasing financiero y
rentabilidad financiera de la empresa INTURDURAN S.A.C. de la ciudad del Cusco,
periodo 2014 - 2019.

El problema general se plante6 como sigue:

¢, De qué manera el leasing financiero se relaciona con la rentabilidad financiera en
la empresa INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 2019?. Como especificos se
tiene:

1. ¢ De qué manera la locacion de bienes se relaciona con la rentabilidad financiera
en la empresa INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 20197

2. ¢, Como las cuotas periddicas se relacionan con la rentabilidad financiera en la
empresa INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 20197

3. ¢,Como la opcion de compra se relaciona con la rentabilidad financiera en la
empresa INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 20197

El estudio es justificado por los principios sefialados por (Hernandez, et al., 2016):

La investigacion tiene trascendencia social, pues el estudio permitir4 a los directivos
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y gestores de la empresa utilizar dicha informacién para tener un diagndstico,
asimismo podran establecer estrategias y acciones con el objetivo de incrementar
la rentabilidad y por ende ser una empresa competitiva.

Referente a las implicancias practicas, el estudio facilitara la descripcion de los
beneficios en la situacion financiera, permitiendo especificar las ventajas,
desventajas y los beneficios fiscales para la obtencion de sus recursos mediante
leasing financiero; Del mismo modo, la investigacion es de utilidad para los gestores
de la empresa y para los alumnos de contabilidad.

Con respecto al valor tedrico, el estudio pretende servir como fuente de consulta
para estudios relacionados al tema de investigacion, ya que concentra diferentes
concepciones. Por lo tanto, el estudio servird como antecedente metodoldgico para
la realizacion de distintos estudios de investigacion.

Como objetivo general se intenta:

Determinar la relacion del leasing financiero con la rentabilidad financiera en la
empresa INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 2019; y como especificos:

1. Evaluar de qué manera la locacion de bienes se relaciona con la rentabilidad
financiera en la empresa INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 20109.

2. Indicar cémo las cuotas periédicas se relacionan con la rentabilidad financiera en
la empresa INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 2019.

3. Describir como la opcién de compra se relaciona con la rentabilidad financiera
en la empresa INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 2019.

Como hipotesis general se intenta conocer si:

El leasing financiero se relaciona con la rentabilidad financiera en la empresa
INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 2019; y como hipoétesis especificas:

1. La locacion de bienes se relaciona con la rentabilidad financiera en la empresa
INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 2019.

2. Las cuotas periodicas se relacionan con la rentabilidad financiera en la empresa
INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 2019.

3. La opcion de compra se relaciona con la rentabilidad financiera en la empresa
INTURDURAN S.A.C., periodo 2014 - 2019.



ll. MARCO TEORICO

Los antecedentes nacionales, internacionales y locales que se estdn tomando en
cuenta, contribuiran de manera directa en el desarrollo de la actual investigacion,
ya que, toman en consideracion la variable y dimensiones en estudio.

Agreda y Rojas (2019), determinaron la incidencia del leasing financiero en la
situacion econdmica financiera. Metodologia: Tipo aplicada, disefio descriptivo, no
experimental; la poblacion y muestra estuvo compuesta por los estados de situacion
financiera de la constructora. Concluye que: El leasing financiero incrementa la
rentabilidad debido a los beneficios econdmicos como pagos a plazos, tasas de
interés bajas, activos fijos al momento de la suscripcion, beneficios fiscales como
depreciacion rapida.” (p. vii).

Torrel y Cubas (2019), demostraron que el leasing financiero es un instrumento de
financiamiento que se relaciona con la mejora de la rentabilidad. Metodologia: No
experimental transversal, el instrumento aplicado fue la guia de observacion y la
unidad de estudio fue la empresa Hudbay Minerals Inc. Concluye que: Mejora los
costos, puesto que, el arrendador asume los costos de mantenimiento, asistencia
técnica y renovacion de parte o total de los activos comprometidos en el contrato.
Davilay Salazar (2019), determinaron la incidencia del arrendamiento financiero en
la rentabilidad. Metodologia: Tipo aplicada, no experimental transversal-
correlacional simple. Se concluye que: La empresa para los afios 2018 y 2017 fue
mas rentable que en el 2016 debido al aumento en la tasa de retorno para todas
las ratios: ROA, rentabilidad de ventas, rotacion de activos y ROE. Este instrumento
financiero es uno de los medios mas recomendados para que una empresa
adquiera equipos y por tanto garantiza la correcta regresion de la inversion
realizada.

Tafur (2018), determind la relacion entre el leasing financiero y Situacion
Financiera. Metodologia: El estudio fue correlacional y basico. Concluye que: Existe
directa relacion entre las variables, pues el rango es significativo. Siendo favorable
el Leasing financiero porgue aumenta la productividad y rendimiento.

Fustamante (2018), en su investigacion determin6 que el uso del leasing contribuira
a optimar la rentabilidad. Metodologia: El estudio fue descriptivo, no experimental,
alcance explicativo y propositivo, la poblacién fueron los estados financieros.

Obtuvo la conclusion: La administracion financiera de la empresa, es favorable, con
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liquidez (RC=3.61), es decir, mas de tres soles en el activo corriente por cada
unidad del pasivo corriente, es decir, usando su activo corriente puede solventar
sus deudas de corto plazo.

Referente a los antecedentes internacionales se considera:

Romero (2017), analiz6 el Leasing Financiero como alternativa de financiamiento
para el mercado microfinanciero. Metodologia: Tipo descriptiva y analitica, para la
recoleccion de datos se manejo informaciéon documental e informacion tedrica.
Concluye que: Los representantes del sector microfinanciero, un “crédito” les
consienta solucionar la escasez de capital de inversion, equipos, favoreciendo la
produccioén y avance del mercado.

Por su parte, Pérez (2016), exploré los beneficios del leasing financiero.
Metodologia: Tipo descriptivo, enfoque cualitativo; referente a los instrumentos se
utilizé el andlisis documental. Concluyendo que: Las operaciones de leasing mas
usadas fueron el Leasing Operativo, Financiero e Internacional, ya que, con el uso
el empresario ha tenido la posibilidad de adquirir bienes o requerir otro bien de mas
avanzada tecnologia sin que le signifique costos y optimando su producto.

Por su parte, Quijano (2017), proporcioné a los pequefios y medianos empresarios
una guia de apoyo para identificar los elementos financieros de su empresa,
favoreciendo el crecimiento y permanencia de la empresa. Metodologia: Tipo y
alcance descriptiva y enfoque mixto. Llegdé a la conclusion que: “La aprobacion de
un leasing depende de la integracion econémica que tenga, ya que la obtencion de
cualquier tipo de leasing requiere prueba de solvencia y capital de trabajo” (p. 42).
Barco y Borbor (2019), determiné que el leasing es una alternativa de
financiamiento para que las personas naturales tengan la facilidad de obtener
activos fijos. Metodologia: Tipo descriptiva y enfoque cuantitativo. Concluye que: El
Leasing es confiable de alta rentabilidad, pues es una fuente de financiamiento para
las personas naturales y antes de elegir cualquier tipo de financiamiento debe
considerar las ventajas y desventajas.

Rodriguez y Velasco (2020), su articulo radica en que el sistema financiero es
fundamental para conseguir la capitalizacion de un pais y en consecuencia su
crecimiento econdémico. Concluye que: Las empresas de arrendamiento financiero
y de financiacién del comercio atraviesan tiempos ciclicos porgue sus operaciones

y crecimiento dependen directamente de las condiciones econdmicas de los
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sectores industriales y comerciales. Entonces, la actividad de alquiler trae algo de
aire fresco a medida que la economia comienza a recuperarse y las unidades de
fabricacion comienzan a desarrollarse con normalidad.

Con respecto a los antecedentes locales se tiene:

Vargas y Herrera (2016), demostr6 que existen diversas formas de adquirir
vehiculos de transporte turistico terrestre. Metodologia: Tipo basica, método
deductivo, enfoque cualitativo, alcance descriptivo la poblacion fueron los estados
financieros. Llego a la conclusion: Existen diversas formas de adquirir un vehiculo
de transporte, entre ellas se encuentra el leasing financiero, ofrecido por diversas
entidades, es trascendental tener acceso a informes, fichas técnicas
complementarios y cotizaciones para tomar una decisién adecuada.

Serrano (2019), en su investigacion determind dichos factores, en base a 12
beneficiarios que adquirieron los inmuebles en el periodo de investigacion.
Metodologia: Tipo aplicada, cuantitativo, descriptivo y no experimental. Se concluye
que: Los componentes que restringen la financiacibn mediante del leasing
inmobiliario, fue el atribuible pues no tiene politicas de financiamiento directo
basado en historial crediticio, no cuenta con un fondo de maniobra que permita la
implementacion del sistema de leasing inmobiliario.

Marquina y Rodriguez (2019), determiné la relacion del leasing financiero y la
rentabilidad financiera. Metodologia: Tipo aplicado, no experimental, cuantitativo,
descriptivo correlacional y la poblacion fueron los contratos de Leasing Financiero
y Estados Financieros periodo 2015-2018. Concluyendo que: Se relaciona con la
rentabilidad financiera, considerandose una opcion adecuada para la adquisicion
de sus activos.

Referente a las teorias se hizo mencién a los siguientes:

Variable 1: Leasing financiero, Ortiz (2013), refirid que “es un instrumento que
admite a las empresas financiar bienes de equipo o inmuebles mediante la locacion
de bienes, opcion de compra al vencimiento del plazo pactado y cuotas periédicas”
(p. 230). Adicionalmente, Soria (2017), menciond que proporciona la obtencién de
bienes de capital e inmuebles (activos fijos) por medio del pago de cuotas con una
eleccion de compra final. Siendo un producto creditico atractivo por sus ventajas de

cardcter fiscal.



Por otra parte, la RESOLUCION SBS N° 2413-2020 (2020), la empresa esta
obligada a transferir el bien o bien mueble a una persona fisica o juridica a cambio
de rentas regulares y pago de valor especifico.

El Decreto Legislativo N° 299, indico que, es un arrendamiento comercial de bienes
raices para uso del prestatario a través de pagos regulares y opciones que permiten
al arrendatario comprar la propiedad al valor declarado.” (Decreto Legislativo N°
299, 1984).

Esta definicion, considero tres aspectos del leasing: la locacion del bien, opcién de
compra y cuotas periédicas, siendo estas las dimensiones de la variable 1.

Por su parte Soria (2017), basandose en el Decreto Legislativo N° 299, definio las
dimensiones de la siguiente manera:

Dimension 1: Locacion del bien, sirve como sustento del financiamiento. Consciente
al arrendatario la explotacion y uso comercial del bien referido en el contrato. Cabe
resaltar que, “la cesidn en uso transitorio es una de las columnas importantes y
fundamentales del leasing” (Soria, 2017, p. 380).

Diversos autores indicaron que “la cesiéon en uso debe poseer una duraciéon de
periodo equivalente a la subsistencia del activo. No obstante, de acuerdo con la ley,
las partes no impiden el acuerdo de diferentes plazos.” (Soria, 2017, p. 380).

De acuerdo con Ortiz (2013), los indicadores de locacion del bien son: partes
contratantes, el bien objeto de leasing, importe financiado o precio de adquisicion:
es el precio de compra del bien sin IVA que se pagara mediante cuotas perioddicas.
Dimensién 2: Cuotas periddicas, el leasing, es un contrato oneroso. “Esta obliga a
pagar una cantidad recurrente denominada arrendamiento o contrato de alquiler
segun lo establecido en el articulo 9 del DL N° 299 se puede configurar en
cantidades fijas, variables o reajustable” (Soria, 2017, p. 381).

Segun Ortiz (2013), la dimension de cuotas periddicas tiene como indicadores al:
Tasa de interés, duracion y periodos de pago, sistema de amortizacion, cuadro de
desglose de las cuotas del arrendamiento financiero.

Dimension 3: Opcién de compra, es indefectible que exista una opcién de compra
concedida por las empresas de leasing. Igualmente, “En lugar de formar una opcion
de compra, no se arrendaran los contratos en los que se ofrezca la entrega
automatica de determinados bienes entregados con el pago de la ultima cuota”
(Soria, 2017, p. 381).



De acuerdo con Ortiz (2013), los indicadores de la opcién de compra son: periodo
de vencimiento residual: es el periodo de devengo de la opcion de compra y el
importe como ultimo pago.

Siendo necesario conocer diferencias entre el leasing financiero, operativo y
renting:

En el leasing financiero “la operacion tiene una naturaleza financiera para la
adquisicion de activos”. Sin embargo, el Leasing operativo “es un contrato de
arrendamiento para el uso y goce temporal de un activo” de igual manera que el
renting (Villar, Perez, & Alvarado, 2018, p. 6).

En el leasing financiero, “la duracion del contrato es cercana a la vida econdmica
del activo”, en el leasing operativo, “la duracion del contrato es tipicamente mas
corta que la vida econémica del activo”, al igual que en el renting (Villar, Perez, &
Alvarado, 2018, p. 6).

En el leasing financiero, “el cliente tiene la eleccion de comprar el activo al término
del contrato” en el leasing operativo, “el cliente no tiene la eleccion de adquirir al
final del contrato”, al igual que en el renting (Villar et al., 2018, p. 6).

En el leasing financiero, “el contrato no ofrece servicios adicionales como el
mantenimiento, seguros, entre otros”, al igual que en el leasing operativo, empero,
en el renting “el contrato ofrece servicios adicionales como el mantenimiento, los
seguros, entre otros (Villar et al., 2018, p. 6).

La rentabilidad permite conocer el beneficio de la inversion realizada, razén a las
ventas, activos y fondos aportados por los propietarios, contribuyendo con la
liquidez futura. (Méndez, 2011)

La rentabilidad mide la eficiencia econdmica para administrar el nivel de costos y
gastos realizados durante la operacién de una organizacién (Fontalvo et al., 2012),
por ende, es manifestada en base dos puntos de vista: la organizacion industrial y
los recursos (Lorca et al., 2007)

La rentabilidad se estudia ampliamente a mediados de los afios 80, donde se
estudia los elementos que perturban a la renta de las empresas. Basandose en
dividir los cambios de la rentabilidad de una organizacién, en distintos factores. Los
cambios explicados por caracteristicas organizacionales Unicas se denominan

"efectos de empresa”, los cambios explicados por la industria se denominan
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"efectos industriales" y los cambios explicados por las caracteristicas de la empresa
se denominan "efectos corporativos" o "efectos grupales". (Tarzijan, 2013)

La renta de la empresa se mide empleando nociones como utilidad, beneficio,
dividendos, referidos de formas diferentes; debido a esto, el analisis
microecondmico considera diversos indicadores de rentabilidad para realizar
mediciones relevantes que exterioricen el rendimiento. (Méndez, 2011). Por esta
razon, deben de tener las siguientes particularidades: Expresarse en valores
monetarios y de forma porcentual, ya que forman una razon. Tiene que existir una
asociacion entre las ganancias y la inversibn empleados para generarlos, ademas
es significativo definir el tiempo en el que se hace la medicion de la rentabilidad.
Con frecuencia, es anualmente, sin embargo, puede ser de manera trimestral o
semestral.

Segun lo manifestado por Méndez (2011), los factores que afectan la rentabilidad,
son: Intensidad de inversion, productividad, cuotas, tasa de crecimiento, calidad del
servicio y/o producto, innovacién, diferenciacion, integracion vertical, costos
operativos y empefio sobre dichos factores, siendo importante su control, fomento
y desarrollo.

Cabe aludir, que Garcia y Paredes (2014), sefialaron que las formas de incrementar
la rentabilidad son: crecer las ventas, manejar la composicion de ventas y clientes,
disminuir costos, mejorar procesos y descartar procesos que no aporten valor.
Variable 2: Rentabilidad financiera, conocida como rentabilidad sobre los capitales
propios, segun Flores (2019), “considera los efectos de la ganancia neta y el
patrimonio de los accionistas” (p. 195).

Segun Jara, Sanchez, Bucaram, y Garcia (2018), la rentabilidad financiera de las
instituciones, también conocida como Rentabilidad Sobre el Patrimonio (ROE)
“relaciona las utilidades netas con el patrimonio” (p. 192).

Para Arguelles, Quijano, Javier, Medina y Cruz (2018), es un atractivo para que los
accionistas decidan invertir en una empresa, asimismo, se utiliza "para evaluar el
avance de la gestion de la empresa y establecer métodos de gestion en el area de
costos y gastos.” (p. 43).

Por otro lado, Casamayou (2019), refirio que mide la competitividad de la empresa,
al hallar el rendimiento sobre el capital, el cual se expresa como el ratio beneficio

neto sobre patrimonio.
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Ademas, Cordoba (2016), indicé que “mide el rendimiento alcanzado por el
accionista sobre su inversibn en capital. Se determina entre la utilidad neta,
después de impuestos y patrimonio promedio” (p.52).

Flores (2019) menciond que, es la relacidon entre la ganancia neta y el patrimonio,
por lo que estas son consideradas como dimensiones:

Dimension 1: Ganancia neta, similar a las ventas netas de bienes mas ingresos
financieros, descontando los costos de ventas, los gastos de bienes, gastos de
administracion, gastos financieros, y los gastos por impuesto a las ganancias
(Flores, 2019).

Dimension 2: Patrimonio, es la suma del capital emitido méas los resultados
acumulados (Flores, 2019).

Sanchez (2002) citado por Hoz et al. (2008), indic6 que la rentabilidad financiera no
es una medida referida solamente a la empresa, sino también a los accionistas, ya
que, valora la capacidad de la inversién. Cuando se divide el beneficio neto sobre
los propios recursos, se obtiene un cociente que mide la capacidad de la empresa

para recompensar a sus propietarios.
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lIl. METODOLOGIA
3.1. Tipo y disefio de investigacion
Tipo de investigacion: Basica, encaminada a encontrar nuevas conceptos
sin una finalidad practica especifica e inmediata. Ademas, busca principios y
leyes cientificas, para organizar teorias cientificas. Cabe resaltar, es llamada
también investigacion tedrica. (Sanchez, Reyes, & Mejia, 2018)
Disefio de investigacion:
¢ No experimental - transeccional, es decir “no se maniobra deliberadamente
la variable, observando los acontecimientos en su ambiente original para
analizarlos en un tiempo determinado” (Hernandez, Fernandez, &
Bautista, 2019, p. 176).
Enfoque de la investigaciéon: Cuantitativo, ya que se usan parametros
numeéricos y técnicas estadisticas para realizar el analisis. (Naupas, H. et al.,
2014).
Nivel de la investigacion: Correlacional, ya que, se pretende determinar si
las variables estan relacionadas o no, es decir analizar si cambio en una

variable concuerda con cambio en la otra variable. (Naupas, H. et al., 2014).

3.2. Variables y operacionalizacion
Variable 1: Leasing financiero, Ortiz (2013), refirié que “es un instrumento que
admite a las empresas financiar bienes de equipo o inmuebles mediante
cuotas periddicas, locacion de bienes y opcion de compra al vencimiento del
plazo pactado” (p. 230).
Variable 2: Rentabilidad financiera o rentabilidad sobre los capitales propios,
segun Flores (2019), “considera los efectos de la ganancia neta y el patrimonio

de los accionistas” (p. 195).

3.3. Poblacion, muestra y muestreo
Poblacién: Constituida por los documentos contables como: cronograma de
pagos del Leasing, Estados financieros y documentos sobre las condiciones del
Leasing de la empresa INTURDURAN S.A.C. de los periodos 2014 — 2019, los
cuales fueron detallados trimestralmente. Cabe indicar que, la poblacién segun

(Hernandez & Mendoza, 2019), es el total del fendmeno estudiado cuando se
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3.4.

3.5.

3.6.

estudian poblaciones de especificidad similar y se generan datos de
investigacion.

Muestra: Constituida por los Estados financieros, cronograma de pagos del
Leasing y documentos sobre las condiciones del Leasing de la empresa
INTURDURAN S.A.C. de los periodos 2014 — 2019, los cuales fueron
detallados trimestralmente.

Muestreo: No probabilistico, puesto que, la muestra fue toda la poblacién,
siendo fundamental conocer la realidad actual de toda la poblacion.

Unidad de andlisis: Estuvo constituida por los documentos contables como:
Estados financieros, documentos sobre las condiciones del Leasing y
cronograma de pagos del Leasing de la empresa INTURDURAN S.A.C.

Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

Técnica: Se uso del andlisis documental, basados en los estados financieros
de la empresa, del cual se obtuvieron los datos registrados en la hoja de registro
disefiada en base a los objetivos propuestos.

Cabe indicar que, la recoleccién se realizO mediante de ficha de analisis
documental, el cual fue elaborado teniendo en cuenta los Estados Financieros
y el Cronograma de pagos del Leasing. Asimismo, se realizé el analisis

financiero de los montos econémicos y ratio de rentabilidad financiera.

Procedimientos

La informacién obtenida a través de los registros elaboradas en funcion a los
objetivos propuestos, fueron procesadas en el programa MINITAB Version19 y
Microsoft Excel, previa elaboracién de la base de datos. Los resultados fueron
presentados en cuadros con montos econémicos del leasing financiero y ratio
de rentabilidad financiera, para facilitar la comprensién de los resultados se
adjuntaron graficos de barras, asimismo, para determinar la relacion de las
variables se consiguieron indicadores relativos de la variacion de las utilidades
antes y después de aplicado el leasing, esperando la confirmacion de la
hipétesis propuesta.

Método de analisis de datos

Los datos recopilados de las fichas de informacion fueron procesados en el
programa MINITAB Version19 y Microsoft Excel, previa elaboracién de la base

de datos correspondientes.
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3.7. Aspectos éticos
Criterio de objetividad: La investigacion fue objetivo porque los datos que se
recabaron a través del estudio documental para el estudio de la realidad.
Criterio de originalidad: La informacién contenida en la presente investigacion
fue original, y se cit6 acorde a las Normas APA para evitar el plagio intelectual.
Criterio de veracidad: Fue veraz, puesto que, la informacion recopilada se

establecid en informacién actual.
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IV. RESULTADOS
Analisis descriptivo de las dimensiones de la variable

Tabla 1.
Descripcion de la dimension locacion de bienes

Importe financiado

N 24
Media S/ 287592
Mediana S/ 207683

Moda S/ -
Desv. Est. S/ 29678

Varianza S/ 8807806414

Minimo S/0

Maximo S/ 737994

Fuente: MINITAB Version19
Elaboracion propia

Interpretacion

La empresa INTURDURAN S.A.C., trimestralmente en el periodo 2014 — 2019, ha
tenido en promedio un importe financiado por locacion de bienes de S/ 287592,
asimismo, se puede observar que en el 50% de los trimestres, el importe financiado
fue menor a S/ 20°683 y el otro 50% de los trimestres tuvo un importe mayor a S/
20°683. Ademas, la desviacion del importe financiado en relacién a la media es de
S/ 297678, la varianza de los datos en relacion a la media es de S/ 880°806°414. El
valor del importe financiado minimo fue de S/ 0, esto correspondiente a los
trimestres en los que no hubo leasing financiero, y el valor maximo fue de S/73°994.
Tabla 2.

Descripcién de la dimension cuotas periddicas

Monto de las cuotas

N 24

Media S/ 32°593
Mediana S/ 23775

Moda S/ -

Desv. Est. S/ 33691
Varianza S/ 1713570837481
Minimo S/ -

Maximo S/ 837966

Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia
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Interpretacion

La empresa INTURDURAN S.A.C., trimestralmente en el periodo 2014 — 2019, ha
tenido en promedio cuotas periddicas de S/ 32°593, asimismo, se puede observar
qgue en el 50% de los trimestres, las cuotas periddicas fueron menores a S/ 23°775
y el otro 50% de los trimestres tuvo un importe mayor a S/ 23°775. La desviacion
de las cuotas periddicas en relacion a la media es de S/ 33°691, la varianza de los
datos en relacion a la media es de S/ 1°135°083°481. El valor de las cuotas
periodicas minimo fue de S/ 0, esto correspondiente a los trimestres en los que no

hubo leasing financiero, y el valor méximo fue de S/ 83"966.

Tabla 3.
Descripcidn de la dimension opcidon de compra

Importe de la opcidon de compra

N 24

Media S/ 385
Mediana S/ 277
Moda S/ -

Desv. Est. S/ 399
Varianza S/ 159531
Minimo S/ -
Maximo S/ 989

Fuente: MINITAB Version19
Elaboracion propia

Interpretacion

La empresa INTURDURAN S.A.C., trimestralmente en el periodo 2014 — 2019, ha
tenido en promedio un valor de la opcion de compra de S/ 385, asimismo, se puede
observar que en el 50% de los trimestres, el valor de la opcién de compra fue menor
a S/ 277 y el otro 50% de los trimestres tuvo un importe mayor a S/ 277. La
desviacién del valor de la opcién de compra en relacién a la media es de S/399, la
varianza de los datos en relacién a la media es de S/ 159°531. El valor de la opcién
de compra minimo fue de S/ 0, esto correspondiente a los trimestres en los que no

hubo leasing financiero, y el valor maximo fue de S/ 989.
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Tabla 4.

Descripcion de la variable leasing financiero

Total leasing financiero cuotas p.+ 1Gv + Comision)

N 24

Media S/ 387495
Mediana S/ 287086

Moda *

Desv. Est. S/ 397790
Varianza S/ 1°583244°100
Minimo S/ -

Maximo S/ 997168

Fuente: MINITAB Version19
Elaboracion propia

Interpretacion
La empresa INTURDURAN S.A.C., trimestralmente en el periodo 2014 — 2019, ha
tenido en promedio un valor de leasing financiero (Cuotas periédicas + IGV+
Comisién) de S/ 387495, asimismo, se puede observar que en el 50% de los
trimestres, el valor de leasing financiero fue menor a S/ 28°086 y el otro 50% de los
trimestres tuvo un importe mayor a S/ 28°086. La desviacion del importe financiado
en relacion a la media es de S/ 39790, la varianza de los datos en relacion a la
media es de S/ 1'5837244°100. El valor de leasing financiero minimo fue de S/ 0,
esto correspondiente a los trimestres en los que no hubo leasing financiero, y el
valor maximo fue de S/ 99°168.
Tabla 5.
Descripcion de la dimensién ganancia neta

Ganancia neta

N 24

Media S/ 75361
Mediana S/ 74767
Moda *

Desv. Est. S/ 307592
Varianza S/ 935°870°464
Minimo S/ 25°677
Maximo S/ 1287663

Fuente: MINITAB Version19
Elaboracion propia
Interpretacion
La empresa INTURDURAN S.A.C., trimestralmente en el periodo 2014 — 2019, ha

tenido en promedio un valor de ganancia neta de S/ 75°361, asimismo, se puede
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observar que en el 50% de los trimestres, el valor de ganancia neta fue menor a S/
74’767 y el otro 50% de los trimestres tuvo un importe mayor a S/74°767. La
desviacion del valor de ganancia neta en relacion a la media es de S/ 30°592, la
varianza de los datos en relacion a la media es de S/ 935°870°464. El valor de

ganancia neta minimo fue de S/ 25’677, y el valor maximo fue de S/ 128°663.

Tabla 6.
Descripcion de la dimension patrimonio
Patrimonio

N 24
Media S/ 343°335
Mediana S/ 327°715
Moda *
Desv. Est. S/ 119°565
Varianza S/ 14°295°789°225
Minimo S/ 1387590
Maximo S/ 566°891

Fuente: MINITAB Version19
Elaboracion propia

Interpretacion

La empresa INTURDURAN S.A.C., trimestralmente en el periodo 2014 — 2019, ha
tenido en promedio un valor de patrimonio de S/ 343°335, asimismo, se puede
observar que en el 50% de los trimestres, el valor de patrimonio fue menor a S/
327°715 y el otro 50% de los trimestres tuvo un importe mayor a S/ 327°715. La
desviacion del valor de patrimonio en relacién a la media es de S/ 119°565, la
varianza de los datos en relacion a la media es de S/ 14°295°789°225. El valor de

patrimonio minimo fue de S/ 1387590, y el valor maximo fue de S/ 566°891.

Tabla 7.
Descripcién de la variable rentabilidad financiera
Rentabilidad financiera %

N 24 24
Media 0.215 21.5%
Mediana 0.212 21.2%
Moda *
Desv. Est. 0.031 3.1%
Varianza 0.001 0.1%
Minimo 0.160 16%
Maximo 0.287 28.7%

Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia
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Interpretacion
La empresa INTURDURAN S.A.C., trimestralmente en el periodo 2014 — 2019, ha

tenido en promedio un valor de rentabilidad financiera de 21.5%, asimismo, se

puede observar que en el 50% de los trimestres, el valor de rentabilidad financiera

fue menor a 21.2%, y el otro 50% de los trimestres tuvo un importe mayor a 21.2%.

La desviacion del valor de rentabilidad financiera en relacion a la media es de 3.1%,

la varianza de los datos en relacion a la media es de 0.1%. El valor de rentabilidad

financiera minimo fue de 16%, y el valor maximo fue de 28.7%.

Tabla 8.

Datos de rentabilidad financiera

Ganancia neta Patrimonio Rentabilidad financiera
2014 S/128°383 S/ 769947 0.167 (16.7%)
2015 S/211°241 S/1°016°841 0.208 (20.8%)
2016 S/ 267°024 S/ 12617180 0.212 (21.2%)
2017 S/ 339722 S/ 1°586°903 0.214 (21.4%)
2018 S/418°620 S/ 1°889°637 0.222 (22.2%)
2019 S/ 443667 S/1°715°531 0.259 (25.9%)
Fuente: MINITAB Version19
Elaboracion propia
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Figura 2. Evolucién del patrimonio (2014-2019)
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Interpretacion

La empresa INTURDURAN S.A.C., en el afio 2014, tenia un valor anual de
ganancia neta equivalente a S/ 128°383 y un patrimonio de S/ 769°947, con una
rentabilidad financiera de 16.7%, en el afio 2015, tenia un valor anual de ganancia
neta equivalente a S/ 211241 y un patrimonio de S/ 1'016°841, con una rentabilidad
financiera de 20.8%. En el primer afio de leasing financiero (2016), la empresa tenia
un valor anual de ganancia neta equivalente a S/ 267°024 y un patrimonio de S/
12617180, con una rentabilidad financiera de 21.2%. Esto muestra que, en el
primer afio de leasing, hubo un incremento en la ganancia neta, en el patrimonio y
en la rentabilidad financiera, sin embargo, este incremento fue minimo, esto debido
a que la empresa recién ampliaba sus operaciones y porque debia pagar las cuotas
del leasing, asimismo, se puede apreciar que, en el afio 2018, la empresa tenia un
valor anual de ganancia neta equivalente a S/ 418620 y un patrimonio de S/
1°889°637, con una rentabilidad financiera de 22.2%; en el afio 2019, la empresa
tenia un valor anual de ganancia neta equivalente a S/ 443’667 y un patrimonio de
S/ 1'715°531, con una rentabilidad financiera de 25.9%, para este periodo, el
incremento en la rentabilidad fue mas notorio, esto debido a que para este periodo,
la empresa ya habia culminado el pago de algunos leasing, teniendo ya bienes
adquiridos propios para la empresa, los cuales seguian generando ingresos
econdémicos. La figura evidencia que los efectos del leasing financiero son mas

observables en el largo y mediano plazo.

Nivel inferencial
Prueba de normalidad
Hi: los datos provienen de una distribucion normal

Ho: los datos no provienen de una distribucién normal
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Figura 4. Prueba de Ryan-Joiner (similar a Shapiro-Wilk) de locacién de bienes
Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia

Interpretacion

Se observa la distribucion de los datos de la dimensién locacion de bienes, donde

el p valor de la prueba de Ryan-Joiner es mayor a 0.10, por lo que los datos siguen

una distribucion normal y le corresponde pruebas paramétricas.
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Interpretacion
Se observa la distribucion de los datos de la dimensién cuotas periddicas, donde el
p valor de la prueba de Ryan-Joiner es mayor a 0.10, por lo que los datos siguen

una distribucion normal y le corresponde pruebas paramétricas.

Gréfica de probabilidad de Importe de la opcion de compra
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Figura 6. Prueba de Ryan-Joiner (similar a Shapiro-Wilk) de opcién de compra
Fuente: MINITAB Version19
Elaboracién propia
Interpretacion
Se observa la distribucién de los datos de la dimension opcién de compra, donde
el p valor de la prueba de Ryan-Joiner es mayor a 0.10, por lo que los datos siguen

una distribucion normal y le corresponde pruebas paramétricas.
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Griéfica de probabilidad de LEASING FINANCIERO

MNormal
29 -
e Media 38485
e Desv.Est. 39790
- N 24
95 -~
& RJ 0.921
a0 e * Valor p =0.010
~
e ®
80 /,6
70 - i
-7 7
& 60 /i’
g 50 -
= e
g o : e
30 * -
-
20 .
10 -
7
5 /// L ]
///
e *
1 <
-5/50'000 S/0 5/50'000 $/100'000 $/150'000

LEASING FINANCIERO

Figura 7. Prueba de Ryan-Joiner (similar a Shapiro-Wilk) de leasing financiero
Fuente: MINITAB Version19
Elaboracion propia
Interpretacion
Se observa la distribucién de los datos de leasing financiero, donde el p valor de la
prueba de Ryan-Joiner es mayor a 0.10, por lo que los datos siguen una distribucion

normal y le corresponde pruebas paramétricas.
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Figura 8. Prueba de Ryan-Joiner (similar a Shapiro-Wilk) de ganancia neta
Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia
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Interpretacion
Se observa la distribucion de los datos de la dimension ganancia neta, donde el p
valor de la prueba de Ryan-Joiner es mayor a 0.10, por lo que los datos siguen una

distribucion normal y le corresponde pruebas paramétricas.

Gréfica de probabilidad de Patrimonio
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Figura 9. Prueba de Ryan-Joiner (similar a Shapiro-Wilk) de patrimonio

Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia
Interpretacion
Se observa la distribucion de los datos de la dimension patrimonio, donde el p valor
de la prueba de Ryan-Joiner es mayor a 0.10, por lo que los datos siguen una

distribucion normal y le corresponde pruebas paramétricas.
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Gréfica de probabilidad de RENTABILIDAD FINANCIERA
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Figura 10. Prueba de Ryan-Joiner (similar a Shapiro-Wilk) de rentabilidad

financiera
Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia
Interpretacion
Se observa la distribucién de los datos de rentabilidad financiera, donde el p valor
de la prueba de Ryan -Joiner es mayor a 0.10, por lo que los datos siguen una
distribuciéon normal y le corresponde pruebas paramétricas.
Contrastacion de hipoétesis

Suarez (2011), da a conocer los coeficientes de correlacion en la siguiente tabla:
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Tabla 9.

Interpretacion el coeficiente de correlacion de Pearson

Valor Significado

-1 Correlacién negativa grande y perfecta
09a-099 Correlacion negativa muy alta

-0.7a-089 Correlacién negativa alta
04a-069 Correlacion negativa moderada

-0,2a-039 Correlacion negativa baja

-0,01a-0,19 Correlacion negativa muy baja

0 Correlacion nula
0,01a0,19 Correlacion positiva muy baja
02a0239 Correlacion positiva baja
04a069 Correlacion positiva moderada
07a089 Correlacion positiva alta

09a099 Correlacion positiva muy alta
1 Correlacion positiva grande y perfecta
Fuente: (Suarez, 2011)

Debido a la naturaleza de los datos, cuantitativos y con distribucién normal, se
utilizara la prueba paramétrica de correlacion de Pearson.

Hipotesis especificas 1

Gréfica de linea ajustada
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Figura 11. Linea ajustada de locacion de bienes y rentabilidad financiera
Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia
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Interpretacion
La figura muestra la ecuacion de la regresion lineal simple, donde:
Y =a+ bx
Y =0.02025 + 0.0000001 x
La pendiente es positiva, indicando una correlacion directa.
Asimismo, el R-cuadrado ajustado, muestra que la variacion en la locacién de

bienes explica el 19.1% de la variacion en la variable 2.

Tabla 10.

Correlacion de Pearson de locacion de bienes y rentabilidad financiera
Correlacion de Pearson 0.437
Valor p 0.033

Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia

Interpretacion

La locacion de bienes favorece el incremento de la rentabilidad financiera, pero en
una pequefia proporcion.

Hipotesis especificas 2.

Gréfica de linea ajustada
RENTABILIDAD FINANCIERA = 0.2024 + 0.00000010 Cuotas periddicas
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Figura 12. Linea ajustada de cuotas periddicas y rentabilidad financiera
Fuente: MINITAB Version19

Elaboracién propia
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Interpretacion

La figura muestra la ecuacion de la regresion lineal simple, donde:
Y =a+ bx

Y =0.02024 + 0.00000010x

Donde se observa que la pendiente es positiva, indicando una correlacion directa.

Asimismo, el R-cuadrado ajustado, muestra que la variacion en las cuotas

periodicas explica el 19.2% de la variacion en la rentabilidad financiera.
Tabla 11.

Correlacion de Pearson de cuotas periodicas y rentabilidad financiera

Correlacion de Pearson 0.4385

Valor p 0.0320

Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia

Interpretacion

Las cuotas periddicas favorecen el incremento de la rentabilidad financiera, pero

favorece en una pequefia proporcion.

Hipodtesis especificas 3

Gréfica de linea ajustada
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Figura 13. Linea ajustada de opcién de compra y rentabilidad financiera
Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia
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Interpretacion

La figura muestra la ecuacion de la regresion lineal simple, donde:

Y =a+ bx

Y = 0.02024 + 0.000033x

Donde se observa que la pendiente es positiva, indicando una correlacion directa.
Asimismo, el R-cuadrado ajustado, muestra que la variacioén en la opcién de compra
explica el 18.9% de la variacion en la rentabilidad financiera.

Tabla 12.

Correlacion de Pearson de opcion de compra y rentabilidad financiera

Correlacion de Pearson 0.435

Valor p 0.032
Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia

Interpretacion
La correlacion de Pearson indica, la opcién de compra favorece el incremento de la
rentabilidad financiera, pero favorece en una pequefia proporcion.

Hipotesis general

Gréfica de linea ajustada
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Figura 14. Linea ajustada de leasing financiero y rentabilidad financiera
Fuente: MINITAB Version19

Elaboracién propia
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Interpretacion

La figura muestra la ecuacion de la regresion lineal simple, donde:

Y =a+ bx

Y = 0.02024+ 0.0000001 x

Donde se observa que la pendiente es positiva, indicando una correlacion directa.
Asimismo, el R-cuadrado ajustado, muestra que la variacion en la locacién de

bienes explica el 19.2% de la variacidon en la rentabilidad financiera.

Tabla 13.

Correlacién de Pearson de leasing financiero y rentabilidad financiera
Correlacion de Pearson 0.439
Valor p 0.032

Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia

Interpretacion

La correlacion de Pearson indica que, el leasing financiero beneficia el incremento
de la rentabilidad financiera, pero en una pequefa magnitud.

Para tener una mejor apreciacion de la rentabilidad financiera con leasing y sin
leasing, se muestra la siguiente tabla:

Tabla 14.

Estadisticos descriptivos de rentabilidad financiera segun uso del leasing

financiero
Leasing Financiero N Media Desv.Est. Error estandar de
la media
Con Leasing Financiero 16 0.2286 0.0243 0.0061
Sin Leasing Financiero 8 0.1890 0.0253 0.0089

Fuente: MINITAB Version19

Elaboracion propia

Interpretacion
El valor promedio de la rentabilidad financiera sin leasing es de 0.189 0 18.9%, y la

media con leasing es 0.2286 0 22.86%, mostrando un incremento de 0.4 0 4%.
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Gréfica de caja de RENTABILIDAD FINANCIERA
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Figura 15. Comparacion de media de rentabilidad financiera con leasing
financiero (2016-2019) y sin leasing financiero (2014-2015)
Elaboracion propia

Interpretacion

El diagrama de caja muestra que el valor promedio de la rentabilidad financiera sin

leasing es menor al valor promedio de rentabilidad financiera con leasing.
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V. DISCUSION

Acorde a los hallazgos de la investigacion y su comparacion critica con la literatura
existente, se tienen las siguientes discusiones.

Los resultados estadisticos obtenidos en la prueba de hipotesis general, fue de
0.032, menor que 0.05, por lo que se acepta la hipotesis alterna, el coeficiente de
correlacion de 0.439, indica que la relacion positiva moderada, esto se aprecia
mejor al comparar el valor promedio de la rentabilidad financiera sin leasing
(18.9%), y el valor promedio de la rentabilidad financiera con leasing (22.86%),
observando un incremento de 0.4 o 4%. Estos resultados se reafirman con la
investigaciéon de Agreda y Rojas (2019), quienes determinaron que el leasing
financiero acrecienta la rentabilidad debido a los beneficios econémicos como
pagos de largo a plazo, tasas de interés bajas, activos fijos disponibles para firma
y concesiones fiscales como depreciacién acelerada, uso de créditos fiscales en
cuotas fijas y deducibles. Una deduccion por los costos de interés monetario y los
costos utilizados para mantener los activos. Asimismo, la investigacion de Marquina
y Rodriguez (2019), asevera estos resultados, porque hallaron que el Leasing
financiero se relaciona de forma directa con la rentabilidad financiera, siendo
favorable para la compafia, y una eleccion buena para la financiacion de sus
activos fijos.

Segun los resultados de la hipétesis especifica 1, donde el nivel fue de 0.033, menor
qgue 0.05, por lo que se acepta la hipétesis alterna, afirmando que la locacion de
bienes se relaciona significativamente con la rentabilidad financiera en la empresa,
el coeficiente de correlacion de 0.437, indica que la relacién entre locacion de
bienes y rentabilidad financiera es positiva moderada. Estos resultados coinciden
con el estudio de Torrel y Cubas (2019), quienes hallaron que, gracias a la locacion
de bienes mediante el leasing financiero, la rentabilidad econémica del 2016, fue
mayor respecto a los afios 2014 y 2015, este aumento del ROA fue del 6% con
relacion al aflo anterior; asimismo, la empresa pudo renovar sus bienes lo cual
favorecié a formar una mayor eficiencia en las acciones operativas. La investigacion
de Pérez (2016), tuvo una conclusién similar, indicando que las operaciones de
leasing brindan la posibilidad de emplear bienes de tecnologia mas avanzada,

optimizando su producto.
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De acuerdo en la prueba de hipétesis especifica 2, donde el nivel fue de 0.032,
menor que 0.05, por lo que se acepta la hipdtesis alterna, afirmando que las cuotas
periodicas se relacionan significativamente con la rentabilidad financiera, el
coeficiente de correlacion de 0.4385, indica que la relacion entre cuotas peridédicas
y rentabilidad financiera es positiva moderada. Estos resultados se aseveran con el
estudio de Tafur (2018), determind que existe relacion entre las variables Leasing
Financiero y Situacién Financiera, confirmando una relacion directa entre el uso de
leasing financiero a través del pago de cuotas y la rentabilidad. Segun los
resultados en la prueba de hipotesis especifica 3, aplicando la prueba de Pearson,
con la confianza de 95% y margen de error de 5 %, donde el valor fue de 0.032,
menor que 0.05, por lo que se acepta la hipotesis alterna, afirmando que la opcién
de compra se relaciona significativamente con la rentabilidad financiera en la
empresa INTURDURAN S.A.C., la correlacion de 0.435, muestra que la relacion
entre opcion de compra y rentabilidad financiera es positiva moderada. Estos
resultados coinciden con el estudio de Davila y Salazar (2019), quienes encontraron
qgue la empresa para los afios 2017 y 2018 fue rentable en comparacion al afio
2016, esto debido a la opcion de compra que les brindo el leasing financiero, el cual
incremento los ratios de rentabilidad: rentabilidad sobre ventas, El ROA, el ROE y
rotacion de activos; este método de financiacion son los medios mas favorecidos
para que diversas empresas adquieran mecanismos y hagan el mejor uso de sus
activos, por lo que es posible realizar un retorno de inversion adecuado. De igual
manera, la investigacion de Romero (2017), concluyo que el Leasing Financiero es
el mecanismo crediticio mas adecuado para asegurar a los actores resolver de
forma directa y practica, La falta de capital de inversidon, herramientas o maquinaria
para apoyar la produccién y el impulso del mercado de las microfinanzas, crea una
ventaja competitiva y gestiona el riesgo financiero.

Finalmente, se considera que la investigacion servira para la elaboracion de nuevas

investigaciones del leasing financiero y rentabilidad financiera.
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VI. CONCLUSIONES

1. La correlacion de Pearson = 0.439, muestra que la relacién entre leasing
financiero y rentabilidad financiera es positiva moderada, ya que, durante los
periodos con leasing (2016-2019), la rentabilidad financiera se incremento

respecto a la rentabilidad de los periodos sin leasing (2014-2015).

2. La correlacion de Pearson = 0.437, muestra que la relacion entre locacion de
bienes y rentabilidad financiera es positiva moderada. Esto quiere decir que, la
locacion de bienes favorece el incremento de la rentabilidad financiera, pero en
una pequefa proporcion. Ademas, la locacion de bienes favorece el incremento

de la rentabilidad financiera, pero en una pequefa proporcion.

3. La correlacion de Pearson = 0.4385, muestra que la relacion entre cuotas
periddicas y rentabilidad financiera es positiva moderada. Esto quiere decir que,
las cuotas periodicas favorecen el incremento de la rentabilidad financiera.
Pues, el pago de cuotas periddicas disminuye la deuda de la empresa y acerca
mas a la empresa a la obtencion de los bienes, los cuales al momento que se

pagan las cuotas también generan ingresos econémicos.

4. La correlacion de Pearson = 0.435, muestra que la relacién entre opcion de
compra y rentabilidad financiera es positiva moderada. Esto quiere decir que,
la opcion de compra favorece el incremento de la rentabilidad financiera,
asimismo, la opcion de compra brinda a la empresa la opcion de poseer los
bienes del contrato de leasing, quedando estos bienes como activo para la

empresa y generando ingresos economicos.
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VIl. RECOMENDACIONES

1. Alos directivos de la empresa INTURDURAN S.A.C., continuar con el uso
del leasing financiero para la modificacion de los activos fijos, debido a sus
beneficios, pero considerando tasa de interés similares y comparando entre
distintas entidades financieras, asimismo, efectuar un programa de
planeamiento y control de los activos obtenidos a través del leasing
financiero debido a su repercusion en los estados financieros.

2. A los directivos de la empresa INTURDURAN S.A.C. y al profesional de
contabilidad, comparar el valor de los bienes que seran adquiridos y el valor
de la cuota inicial, a fin de que el importe financiado por locacién de bienes,
mediante leasing financiero sea el 6ptimo, no muy alto, porque los intereses
se incrementan, ni tan bajo porque la cuota inicial sera muy alta, de manera
gue se favorezca la rentabilidad de la empresa.

3. A los directivos de la empresa INTURDURAN S.A.C. y al profesional de
contabilidad, realizar simulaciones de las cuotas periédicas de pago con las
distintas tasas ofrecidas en las entidades, esto a fin de estimar un valor de
la cuota periddica que incremente la rentabilidad, asi como llevar la
contabilidad de las operaciones de leasing financiero como lo determinado
en las politicas internacionales de informacion financiera para facilitar el
seguimiento de los activos y su rendimiento.

4. A los directivos de la empresa INTURDURAN S.A.C. determinar
anticipadamente las operaciones que se realizaran con el bien que se
pretende arrendar y tener la opcién de compra, esto a fin de determinar la
necesidad real del bien, y para asegurar que el bien obtenido mediante
leasing financiero genere ingresos econdémicos para la empresa, asimismo
a fin de disminuir el monto de la opcién de compra, se propone que el dinero
deducido por la depreciacion precipitada de los activos obtenidos mediante
leasing financiero, se destine a resguardar las cuotas iniciales de futuros

activos.
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Anexo 1: Matriz de consistencia

Titulo: “Leasing Financiero y la Rentabilidad Financiera en la Empresa Inturduran 5.A.C., Periodo 2014 - 2019"

Problemas Objetivos Hipbtesis Variable h!EtﬂdCl]ﬂgl:‘]rde Técnicas de recoleccion
investigacion de datos
FROBLEMA GEMERAL OBJETIVO GEMERAL HIPOTESIS GENERAL
Variable 1: Tipo: Datos tedricos: Tesis,
¢De gue manera el leasing Determinar la relacion del leasing El leasing financiero se relaciona Leasn]g E:as[t':a. libros, al"tlc:l.l]ﬂﬁ virtuales y
financiero =se relaciona con la fi . I tabilidad I tabilidad f . i financiero Disefio: fisicos
rentabilidad financiera en la ﬁgzzggg C":I: ala rene?n”rega :‘:rr.] raesr:n ?N!I'LIERD!:II:QTFJHE i”{:a Dimension 1: Mo experimental — Técnica:
empresa INTURDURAN SAC., INTURDURAN SAC EF;iDdD EripudDE'l]M—Zmﬂ' T Locacion de transversal - Analisis documental
periodo 2014 - 20197 2014 — 2019 At P P bienes Correlacional Instrumento:
. ; Dimension 2: Fichas de analisis
i : HIPOTESIS ESPECIFICAS: .
PRODLEMA ESPECEICOS. . OBJETIVOS ESPECIFICOS: 1. La locacion de bienes se CU°ias Poblacion: documental
- L€ que Mmanera fa 'acaclon €& 4 - F ajar de qué manera la relaciona con la rentabilidad periddicas La poblacion estara
bienes se relaciona con la = .. . . . Dimension 3: constituida por los
- . locacion de bienes se relaciona financiera en la empresa ‘e
rentabilidad financiera en la u . . Opcion de  documentos
con la rentabilidad financieraenla INTURDURAN  S5AC., periodo .
empresa INTURDURAN SAC, empresa INTURDURAN S.AC. 2014 -2019 compra contables Comao:
D Como las cuotas periddicas Periodo 2014- 2019 2. Las cuolas  periddicas  se . oo . cronograma e
- MR penad 2 Indicar cémo las cuotas relacionan con la rentabilidad XA2r'awe £ cronograma - de
se relacionan con la rentabilidad peridicas se relacionan con la financiera  en la empresa Rentabilidad pagos del Leasing y
financiera en Ila empresa Lo bilidad financiera en la INTURDURAN SAC. periodo Fl_nanc:le_r? _ ducumen_tcrs sobre
INTURDURAM S.A.C., periodo empresa INTURDURAN SAC. 2014 -2019 Dimensién  1:  las condiciones del
%m%1201|9? i6n d periodo 2014 - 2019 3. La opcion de compra se g?nanmﬂnetaz. Leasing  de la
'l'i' 0ma anp{:u:;n ec:utmg_::';:jsg 3. Describir como la opcion de relaciona con la  rentabilidad PITFHSI?" ) FHEFG‘E{S[?URAN
L.EEC'D."E con al rentabiiida compra se relaciona con la financiera en la empresa atnimonio S AC
Iﬁfjﬂ‘gamﬁ" SAEC empfesa rentabilidad financiera en la INTURDURAN SAC. periodo Al
Abe, PENOOO opnresa INTURDURAN S.AC., 2014 —2019.

2014 - 20197

periodo 2014 — 2019.




Anexo 2: Matriz de Operacionalizacion

i . Definicion operacional ) . i ltems Escala
Variables Definicion conceptual Dimension Indicadores

Sistema para el financiamiento de | geacién  de ) Valor del bien{impaorte) — cuota inicial

bienes de capital v activo fijo con pjenes 1. Importe financiado
Ortiz (2013), refino que el beneficios tributarios. 2. Interés Saldo * tasa de interés del periodo .
leasing financiero “es un Consiste en wun confrato de Amortizacibn +interés De razdon
instrumento que permite a amendamiento financiero, a un Cuotas 1 Cuota Cuota -interés
las empresas financiar plazo previamente convenido, en periodicas 4' Amortizacian

. hienes de equipo o el cual el cliente pacta con el '
fihﬁ?lscli:?u inmuebles  mediante la Banco . Opcion de 5 Importe dela opcion de Valor de la opcion de compra

locacion de  bienes, cuofas periodicas. compra : compra
cuotas periodicas y Al finalizar el contrato, el
opcién de compra al amendatario fiene la opcitn de
vencimiento  del plazo adquirir la propiedad del bien,
pactado” (p. 230). pagando el monto de la opcion de

compra contractualmente

establecida.

Variables Definicion conceptual Definicion operacional Dimensiones  Indicadores ltems Escala
Conocida  tambien  como La rentabilidad financiera o Resultados antes de impuestos —
rentabilidad sobre los capitales ROE analiza el beneficio del gastos por impuestos a las
propios, segun Flores (2019) la  rendimiento obtenido en un : ganancias :
rentabilidad financiera determinado  periodo  de Ga::tr;ma Ganancia neta De razon
Rentabilidad “considera los efectos de la tiempo.
financiera  ganancia neta y el patrimonio
de los accionistas™(p. 195).
Capital + Resultados acumulados
+ Utilidad del ejercicio
Patrimonio
Patrimonio De razon




Anexo 3: Instrumento de recolecciéon de datos

Leasing Financiero Rentabilidad Financiera
Periodo I_mport_e _Montp de | Monto de las Amortizacion Importe de la opcion Ganancia Patrimonio R_entab_ilidad
financiado interés cuotas de compra neta Financiera
Afo 2014 ler trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/25°677 S/138°590 0.19
2do trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/37°231 S/230°984 0.16
3er trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/30°812 S/192°487 0.16
4to trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/34°663 S/207°886 0.17
Afo 2015 ler trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/42°248 S/183°031 0.23
2do trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/61°260 S/305°052 0.20
3er trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/50°698 S/254°210 0.20
4to trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/57°035 S/274°547 0.21
Afo 2016 ler trimestre S/57168 S/1°929 S/67188 S/4°259 S/69 S/53°405 S/227°012 0.24
2do trimestre S/57168 S/1°792 S/67188 S/4°396 S/69 S/77°437 S/378°354 0.20
3er trimestre S/5°168 S/1°651 S/6°188 S/4°538 S/69 S/64°086 S/315°295 0.20
4to trimestre S/57168 S/1°505 S/67188 S/4°683 S/69 S/72°096 S/340°519 0.21
Afo 2017 ler trimestre S/56°193 S/14°688 S/64°041 S/49°353 S/767 S/67°944 S/285°643 0.24
2do trimestre S/567193 S/13'238 S/64°041 S/50°803 S/767 S/98'519 S/476°071 0.21
3er trimestre S/56°193 S/11°745 S/64°041 S/52°296 S/767 S/81°533 S/396°726 0.21
4to trimestre S/56°193 S/10°208 S/64°041 S/53'833 S/767 S/91°725 S/428 464 0.21
Afo 2018 ler trimestre S/73'994 S/12'762 S/837966 S/71°204 S/989 S/83'724 S/340°135 0.25
2do trimestre S/73'994 S/10°653 S/837966 S/73'313 S/989 S/121°400 S/566°891 0.21
3er trimestre S/73°994 S/8°480 S/83°966 S/75°485 S/989 S/100°469 S/472°409 0.21
4to trimestre S/73'994 S/6°244 S/83°966 S[77° 722 S/989 S/113'027 S/510°202 0.22
Afo 2019 ler trimestre S/367197 S/4°236 S/41°362 SI37°126 S/485 S/88°733 S/308°796 0.29
2do trimestre S/367197 S/3'161 S/41°362 S/38°201 S/485 S/128°663 S/514°659 0.25
3er trimestre S/36°197 S/2°055 S/41°362 S/39°308 S/485 S/106°480 S/428°883 0.25
4to trimestre S/367197 S/916 S/41°362 S/40°446 S/485 S/119°790 S/4637193 0.26




Anexo 4: Ficha de Validacién

Leasing Financiero Rentabilidad Financiera
Peri Importe Monto de [ Monto de las o Importe de la opcién Ganancia . . Rentabilidad
eriodo . . . . Amortizacion Patrimonio ) .
financiado interés cuotas de compra neta Financiera
Afio 2014 ler trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/25°677 S/138°590 0.19
2do trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/37°231 S/2307984 0.16
3er trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S$/30°812 S/192°487 0.16
4to trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/34°663 S/207°886 0.17
Afio 2015 ler trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/42°248 S/183°031 0.23
2do trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/61°260 S/305°052 0.20
3er trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/50°698 S/254°210 0.20
4to trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/57°035 S/274'547 0.21
Afio 2016 ler trimestre S/5°168 S/1°929 S/6°188 S/4°259 S/69 S/53°405 S/227°012 0.24
2do trimestre S/57168 S/1°792 S/6°188 S/4°396 S/69 SI77 437 S/378°354 0.20
3er trimestre S/5°168 S/1°651 S/6°188 S/4°538 S/69 S/64°086 S/315°295 0.20
4to trimestre S/5°168 S/1°505 S/6°188 S/4°683 S/69 S/72°096 S/340°519 0.21
Afio 2017 ler trimestre S/56°193 S/14°688 S/64°041 S/49°353 S/767 S/67°944 S/285°643 0.24
2do trimestre S/56°193 S/13'238 S/64°041 S/50°803 S/767 S$/98'519 S/476°071 0.21
3er trimestre S/56°193 S/11°745 S/64°041 S/52°296 S/767 S/81°533 S/396°726 0.21
4to trimestre S/56°193 S/10°208 S/64°041 S/53°833 S/767 S/91°725 S/428 464 0.21
Afio 2018 ler trimestre S/737994 S/12°762 S/837966 S/71°204 S/989 S/83'724 S/340°135 0.25
2do trimestre S/73'994 S/10°653 S/83°966 S/73'313 S/989 S/121°400 S/566°891 0.21
3er trimestre S/737994 S/8°480 S/83°966 S/75°485 S/989 S/100°469 S/472°409 0.21
4to trimestre S/737994 S/6°244 S/83°966 SI77° 722 S/989 S/113°027 S/510°202 0.22
Afio 2019 ler trimestre S/367197 S/4°236 S/41°362 SI37°126 S/485 S/88°733 S/308°796 0.29
2do trimestre S/36°197 S/3'161 S/41°362 S/38°201 S/485 S/128°663 S/514°659 0.25
3er trimestre S/36°197 S/2°055 S/41°362 S/39°308 S/485 S/106°480 S/428°883 0.25
4to trimestre S/36°197 S/916 S/41°362 S/40°446 S/485 S/119°790 S/463°193 0.26

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinién de aplicabilidad:

Aplicable [

]

Aplicable después de corregir [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. PATRICIA PADILLA VENTO

DNI: ...........

Especialidad del validador: ............ccoeiiiiiiiiiiii e

No aplicable[ ]

Firma del Experto Informante.
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ﬁ' g CARTA DE PRESENTACION

Sefior: Pedro Castilla Castillo

Presente
Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTO.

Mos es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestro saludo y asi mismo, hacer de
su conocimiento que, siendo estudiantes del programa de pre grado de la UCV, en la sede Lima Norte.
Requerimos validar el instrumento, con el cual, recogeremos la informacion necesaria para poder

desarrollar nuestro informe de investigacion.

Muestro titulo del Informe de investigacion Leasing Financiero y la Rentabilidad Financiera en la
Empresa Inturduran 5 AC., Periodo 2014 — 2019, siendo imprescindible contar con la aprobacion de
docentes especializados para poder aplicar los instrumentos en mencion, hemos considerado
conveniente recurrir a usted, ante su connotada experiencia en temas educativos y/o investigacion
educativa.

El expediente de validacion, que le hacemaos llegar contiene:

- Carta de presentacion.
- Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.

- Matriz de operacionalizacion de las variables.
- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole nuestros sentimientos de respeto y consideracion nos despedimos de usted, no sin antes

agradecerle por la atencidn que dispense a la presente.

Atentamente.

Firma Firma

Maribel Russmalia| Coavoy Aponte Sarita Rios Davalos
DNI: 46908078 DML 42471171



i\:ll‘ ucy DEFINICION CONCEPTUAL DE LAS VARIABLES Y DIMENSIONES
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Variable 1:
LEASING FINANCIERO

Ortiz (2013), refirid que el leasing financiero “es un instrumento que permite a las
empresas financiar bienes de equipo o inmuebles mediante la locacion de bienes, cuotas

periodicas y opcion de compra al vencimiento del plazo pactado” (p. 230).

Dimensiones de las variables:
Dimension 1

LOCACION DEL BIEN O LA CESION TEMPORAL DE UN BIEN

Es precisamente esta cesién en uso temporal la que permitira al arrendatario consequir
su objetivo de explotar y utilizar comercialmente el bien objeto del contrato de leasing. Cabe
resaltar que, “la cesion en uso temporal, es uno de los pilares esenciales e indispensables del

contrato de arrendamiento financiero” (Soria, 2017, p. 380).
Dimension 2

CUOTAS PERIODICAS O CUOTAS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

En el arrendatario financiero “se obliga a pagar una contraprestacion periodica
denominada cuotas de arrendamiento financiero, o canon de leasing, las cuales de conformidad
con el articulo 9° del Decreto Legislativo N° 299 pueden establecerse en un monto fijo, variable
0 reajustable” (Soria, 2017, p. 361).

Dimensién 3

OPCION DE COMPRA

Es indefectible que exista una opcion de compra ctorgada por la empresa de leasing a
favor del arrendatario financiero. Por ello, si es que se pactara la posibilidad de negociar en el
futuro una opcion, o si, no se sefialara el precio (valor residual) que se pagaria por el ejercicio de

la opcién, en ninguno de dichos casos estariamos ante un contrato de leasing. Igualmente, “no



sera leasing cualquier contrato en el que, en lugar de establecer una opcion de compra, se
dispone la transmision automatica de los bienes dados con el pago de la altima cuota® (Soria,
2017, p. 381).

Variable 2:

RENTABILIDAD FINANCIERA

Conocida también como rentabilidad sobre los capitales propios, segun Flores (2019) la
rentabilidad financiera “considera los efectos de la ganancia neta y el patrimonio de los
accionistas” (p. 195).

Dimension 1

GANANCIA NETA

Es igual a las ventas netas de bienes mas ingresos financieros, descontando los costos
de ventas, los gastos de bienes, gastos de administracion, gastos financieros, y los gastos por
impuesto a las ganancias (Flores, 2019).

Ganancia neta = Resultados antes de impuestos — gastos por impuestos a las ganancias

Dimension 2

PATRIMONIO
Es la suma del capital emitido mas los resultados acumulados (Flores, 2019).

Patrimonio = Capital + Resultados acumulados + Utilidad del ejercicio
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Anexo 5: Validacion de Expertos

Leasing Financiero Rentabilidad Financiera
Peri Importe Monto Monto o Imp_qrte de la Ganancia . . Rentabilidad
eriodo fi . de de las | Amortizacion | opcion Patrimonio : .
inanciado | . . neta Financiera
interés | cuotas de compra

Empresa INTURDURAN S.A.C. | Afio 2014 | 1er trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 SI25°677 S/138°590 0.19
Empresa INTURDURAN S.A.C. 2do trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 SI37°231 S/230°984 0.16
Empresa INTURDURAN S.A.C. 3er trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/30°812 S/192°487 0.16
Empresa INTURDURAN S.A.C. 4to trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/34°663 S/207°886 0.17
Empresa INTURDURAN S.A.C. | Afio 2015 | ler trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/42°248 S/183°031 0.23
Empresa INTURDURAN S.A.C. 2do trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/61°260 S/305°052 0.20
Empresa INTURDURAN S.A.C. 3er trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/50°698 S/254°210 0.20
Empresa INTURDURAN S.A.C. 4to trimestre S/0 S/0 S/0 S/0 S/0 S/57°035 S/274°547 0.21
Empresa INTURDURAN S.A.C. | Afio 2016 | ler trimestre | S/5°168 | S/1°929 | S/6°188 S/4°259 S/69 S/53°405 S/227°012 0.24
Empresa INTURDURAN S.A.C. 2do trimestre | S/5°168 | S/1°792 | S/67188 S/4°396 S/69 SI7T7°437 S/378°354 0.20
Empresa INTURDURAN S.A.C. 3er trimestre | S/5°168 | S/1'651 | S/6°188 S/4°538 S/69 S/64°086 S/315°295 0.20
Empresa INTURDURAN S.A.C. 4to trimestre | S/5°168 | S/1'505 | S/6°188 S/4°683 S/69 S/72°096 S/340°519 0.21
Empresa INTURDURAN S.A.C. | Afio 2017 | ler trimestre | S/56°193 | S/14°688 | S/64°041 S/49°353 S/767 S/67°944 S/285°643 0.24
Empresa INTURDURAN S.A.C. 2do trimestre | S/56°193 | S/13'238 | S/64°041| S/50°803 S/767 S/98°519 S/476°071 0.21
Empresa INTURDURAN S.A.C. 3er trimestre | S/56°193 | S/11°745|S/64°041| S/52°296 S/767 S/81°533 S/396°726 0.21
Empresa INTURDURAN S.A.C. 4to trimestre | S/56°193 | S/107208 | S/64°041 S/53°833 SI767 S/91°'725 S/428° 464 0.21
Empresa INTURDURAN S.A.C. | Afio 2018 | ler trimestre | S/73'994 | S/12°762 | S/83°966 S/71°204 S/989 S/83'724 S/340°135 0.25
Empresa INTURDURAN S.A.C. 2do trimestre | S/73°994 | S/10°653 | S/83°966 | S/73°313 S/989 S/121°400 S/566°891 0.21
Empresa INTURDURAN S.A.C. 3er trimestre | S/73'994 | S/8°480 | S/83°966 S/75°485 S/989 S/100°469 S/472°409 0.21
Empresa INTURDURAN S.A.C. 4to trimestre | S/73'994 | S/6'244 | S/83°966 SIT7°722 S/989 S/113°027 S/510°202 0.22
Empresa INTURDURAN S.A.C. | Afio 2019 | ler trimestre | S/36°197 | S/4'236 |S/41°362| S/37°126 S/485 S/88°733 S/308°796 0.29
Empresa INTURDURAN S.A.C. 2do trimestre | S/36°197 | S/3°161 | S/41°362| S/38°201 S/485 S/128°663 S/514°659 0.25
Empresa INTURDURAN S.A.C. 3er trimestre | S/36°197 | S/2°055 | S/41°362 S/39°308 S/485 S/106°480 S/428°883 0.25
Empresa INTURDURAN S.A.C. 4to trimestre | S/36°197 | S/916 | S/41°362| S/40°446 S/485 S/119°790 S/463°193 0.26

Observaciones (precisar si hay suficiencia): EXISTE SUFICIENCIA

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [ X] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. PEDRO COSTILLA CASTILLO DNI:09925834

Especialidad del validador: DOCTOR EN ADMINISTRACION

FIRMADO

Firma del Experto Informante.



CARTA DE PRESENTACION

Sefior: Walter Ibarra Fretell
Presente
Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTO.

Nos es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestro saludo y asi
mismo, hacer de su conocimiento que, siendo estudiantes del programa de pre grado de la
LICV, en la sede Lima Norte. Requerimos validar el instrumento, con el cual, recogeremos

la informacion necesaria para poder desarrollar nuestro informe de investigacidn.

MNuestro titulo del Informe de investigacion es Leasing Financiero y la Rentabilidad
Financiera en la Empresa Inturduran 5.A.C_, Periodo 2014 — 2019, siendo imprescindible
contar con la aprobacion de docentes especializados para poder aplicar los instrumentos
en mencidn, hemos considerado conveniente recurrir a usted, ante su connotada
experiencia en temas educativos y/o investigacion educativa.

El expediente de validacion, que le hacemos llegar contiene:

- Carta de presentacion.
- Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.

- Matriz de operacionalizacion de las variables.
-  Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole nuestros sentimientos de respeto y consideracion nos despedimos de usted,

no sin antes agradecerle por la atencidén que dispense a la presente.

Atentamente.

feppC G
= ..r'.ﬁ_-'# i

Firma Firma
Maribel Russmalia Coavoy Aponte Sarita Rios Davalos
DNI: 46908078 DNI- 42471171



Observaciones (precisar si hay suficiencia): 51 HAY SUFICIENCIA

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador. IBARRA FRETELL WALTER GREGORIO DNI: 06098355

Especialidad del validador:...FINANZAS

25 de Marzo del 2020

1Pertinencia: El item cosrezponde al concepto tedrico formulada.
Relevancia: El item es apropiado para representar &l componente o
dimension especifica del constructo

iClaridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, 25
conciso, exacto y directo

Mota: Suficiencia. s= dice suficiencia cuando los items plantzados
zon suficientes para medir |3 dimensian

Firma del Experto Informante.



ﬁ ucyv CARTA DE PRESENTACION

Sefiora:  Rosario Grijalva
Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE
EXPERTO.

Nos es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestro saludo y
asi mismo, hacer de su conocimiento que, siendo estudiantes del programa de pre
grado de la UCV, en la sede Lima Norte. Reguerimos validar el instrumento, con el
cual, recogeremos la informacién necesaria para poder desarrollar nuestro informe
de investigacion.

Muestro titulo del Informe de investigacion es Leasing Financiero vy la
Rentabilidad Financiera en la Empresa Inturduran 5.A.C., Periodo 2014 — 2019, siendo
imprescindible contar con la aprobacion de docentes especializados para poder
aplicar los instrumentos en mencidn, hemos considerado conveniente recurrir a
usted, ante su connotada experiencia en temas educativos y/o investigacion
educativa.

El expediente de validacion, gque le hacemos llegar contiene:

Carta de presentacion.

Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.
Matriz de operacionalizacion de las variables.

Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole nuestros sentimientos de respeto y consideracion nos despedimos
de usted, no sin antes agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

et _BLI

Firma Firma
Maribel Russmalia Coavoy Aponte Sarita Rios Davalos
DNI: 46908078 DNI: 42471171



ROSARIO VIOLETA GRIJALVA SALAZAR
parami «

Buenos dias
Si hay suficiencia
Mg.Rosario Grijalva Salazar

DNI 09629044
Finanzas

Saludos Cordiales,

Rosario Grijalva Salazar | Investigacion
Docente con registro RENACYT

m ResearchGate D
EP de Contabilidad | Campus Los Olivos




Anexo 6: Autorizacién de la empresa

* PROMOTOR EN TURISMO
* HOTELERIA

* TRANSPDRTES

* TURISMO VIVENCIAL

Inturduran@hotmail.com

CUSCO, 04 de Febrero del 2021

Seflores;

COAVOY APONTE MARIBEL RUSSMALIA.
RIOS DAVALOS SARITA.

ESTUDIANTES DE LA UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO.

De mi consideracion:

En virtud a la solicitud presentada ante la gerencia de mi empresa INTURDURAN SAC. con RUC,
20489966981 me dirijo a Ustedes dando |a autorizacion correspondiente para la elaboracion
de proyecto de tesis (LEASING FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD FINANCIERA EN LA EMPRESA
INTURDURAN S.A.C. PERIODO 2014-2019 ) y asi mismo facilitarles la informacion necesaria que
permita desarrollar dicho proyecto.

Sin mas, desearles muchos éxitos y estima

URB. TTID W-1-12 WANCHAG - CUSCO
TELF. 084 201332 - 014 815485 RPC: 987 728515 RPM: #857 5880656
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Anexo 7

Declaratoria de Autenticidad del Asesor

Yo, Padilla Vento Patricia, docente de la Facultad de Ciencias Administrativas y
Contables de la Escuela Profesional de Contabilidad de la Universidad César

Vallejo Filial o Sede, asesor de la tesis titulada:

‘Leasing Financiero y la Rentabilidad Financiera en la Empresa InturduranS.A.C.,
Periodo 2014 — 20197 de las autoras, Coavoy Aponte Maribel Russmalia y Rios
Davalos Sarita, constato que la investigacion tiene un indice de similitud de 23 %
verificable en el reporte de originalidad del programa Turnitin, el cual ha sido realizado
sin filtros, ni exclusiones.

He revisado dicho reporte y concluyo que cada una de las coincidencias detectadas
no constituyen plagio. A mi leal saber y entender |a tesis cumple con todas 1as normas

para el uso de citas y referencias establecida por la Universidad César Vallejo.

En tal sentido asumo responsabilidad que corresponda ante cualguier falsedad,
ocultamiento u omision tanto de los documentos como de informacion aportada,

por lo cual me someto a lo dispuesto en las normas académicas vigentes de la
Universidad César Vallejo.

Lima , 03 de mayo del 2021

Apellidos y Nombres del Asesor:

Dra. Padilla Vento, Patricia

DNI; 09402744 Firma
ORCID: 0000-0002-3151-2303




