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Resumen

La presente investigacion tuvo como objetivo general, determinar el nivel de
relacion entre el Endeudamiento y la rentabilidad de una empresa molinera de la
provincia de Lambayeque periodo 2018 — 2020, en la cual se utiliz6 como

metodologia un enfoque cuantitativo, de tipo basica y disefio no experimental.

Para la cual, se consider6 como poblacién los estados financieros de los periodos
2018 — 2020, para el proceso de analisis se utilizo la recoleccion de datos de los
estados financieros de las variables en estudio. Teniendo como resultados en la
variable de endeudamiento, con los indicadores de endeudamiento general para
los periodos del 2018 al 2020 un ratio de 39%, 41% y 44%, su autonomia financiera
de 61%, 59% y 56% y finalmente el endeudamiento a corto plazo es de 65%, 70%
y 79%, respectivamente en dichos periodos. En cuanto a la variable de rentabilidad
sus indicadores son rentabilidad financiera y rentabilidad econémica de los afios
2018 al 2020, sus resultados fueron de -9%, 4%, 6% y -6%, 3%, 3%
respectivamente. Por lo que concluye que, existe relacion significativa entre el
endeudamiento y la rentabilidad de una empresa molinera de la provincia de
Lambayeque periodo 2018 — 2020.

Palabras clave: endeudamiento, rentabilidad, andlisis financiero.
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Abstract

The general objective of this research was to determine the level of relationship
between Indebtedness and profitability of a milling company in the province of
Lambayeque period 2018 - 2020, in which a quantitative approach was used, of a

basic type and non-experimental design.

In which, the financial statements of the periods 2018 - 2020 were considered as a
population, for the analysis process, the data collection of the financial statements
of the variables under study was used. Having as results in the indebtedness
variable with the general debt indicator in periods from 2018 to 2020 with a rate of
39%, 41% and 44%, financial autonomy of 61%, 59% and 56% and finally, the short-
term indebtedness is 65%, 70% and 79%, respectively in those periods. Regarding
the profitability variable, its indicators are financial profitability and economic
profitability for the years 2018 to 2020, its results were -9%, 4%, 6% and -6%, 3%,
3% respectively. Therefore, it concludes that there is relationship significant
between the indebtedness and profitability of a milling company in the province of
Lambayeque period 2018-2020.

Keywords: indebtedness, profitability, financial analysis.
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I. INTRODUCCION

En la realidad problematica a nivel internacional segun el informe realizado por la
Comision EconOmica para América Latina y el Caribe, los paises de Argentina,
Brasil, Chile y Peru quienes son los mayores exportadores del sector agroindustrial
son quienes se ha visto mas afectado por esta pandemia a comparacion a los otros
sectores industriales teniendo como resultados que las exportaciones a China han
sido la que mas han disminuido con un 24.4%, Estados Unidos con 11.6%, la UE
en 14.5% y los demas paises de América Latina en 14.5%. (CEPAL, 2020).

En relacion al comercio mundial en el arroz, se incremento en 1,9 % en el afio
2020 a comparacion del afio 2019, este indice se vio reflejado por la prevencién de
los consumidores en tiempos de pandemia, estas necesidades fueron superiores
en paises de América Latina y el Caribe. En el primer mes del afio 2021 los precios
mundiales aumentaron por la disminucién de indices del mercado mas relevantes
en Asia. Las expectativas de produccion en el mundo son mejoradas en un nivel de
1.8% para el afio 2021 por incrementos de expansiones arroceras y desarrollo en
productividad. (Méndez, 2021)

Asimismo, se puede analizar que grandes industrias se encuentran
endeudadas por el sistema de préstamos, y por el gran problema de tener niveles
altos de endeudamiento y no poder asumirlo por ser mas dificil en estos tiempos
dada que la economia mundial no esta pasando sus mejores momentos. (Barria,
2020).

El endeudamiento de las diversas organizaciones mundiales ha llegado a
nameros tan grandes de 8,3 billones de ddlares especificamente en el afio 2019,
disparando en grandes ambitos ante la pandemia por encontrarse en su mayoria
ya endeudada y hacer mas grande el problema en la actualidad. Todas las
empresas actualmente ya han agotado su liquidez, ocurriendo un gran efecto de
tensiones ante esta problematica de economia en empresas a nivel mundial sin
poder generar beneficios. (Henderson, 2020)

Resultados de estudios realizados a Lima Metropolitana demostraron que las
empresas actualmente tienen problemas de rentabilidad, dada la coyuntura actual
de la pandemia, sélo el 75,5 % de empresas se encuentran operativas, y de ellas
en diversos porcentajes tienen problemas de endeudamiento por la disminucion de

la demanda en un 77 %, por el aumento de gastos en medidas de protocolos de



seguridad en un 59,0 %, por retrasos en facturas por cobrar en un 52,8 %, por la
pérdida de su capital de trabajo en un 45,0 %, ademas muchos de ellos presentan
problemas variables de liquidez para afrontar todos estos pagos en un 49,2 %,
tienen muchas limitaciones para acceder a préstamos financieros para recuperarse
en un 46,9 %. (INEI, 2020)

En Lambayeque se encuentran en promedio 70 empresas molineras
dedicadas a la produccion, procesamiento, envasado, comercializacion, compra y
venta del arroz en cascara y arroz pilado. (MINAGRI, 2020)

La presente investigacion es importante con el proposito de analizar el
endeudamiento y la rentabilidad de una empresa molinera de la provincia de
Lambayeque periodo 2018-2020.

Teniendo en cuenta la realidad problemética presentada se plante6 el
problema general y los problemas especificos de la investigacion. El problema
general de la investigacion fue: ¢De qué manera se relaciona el endeudamiento y
la rentabilidad de una empresa molinera de la provincia de Lambayeque periodo
2018 - 20207? Los problemas especificos de la investigacion fueron los siguientes:

PE1: ¢Cual es el nivel de endeudamiento de una empresa molinera de la
provincia de Lambayeque periodo 2018-2020? PE2: ¢Cual es el nivel de
rentabilidad de una empresa molinera de la provincia de Lambayeque periodo 2018
- 20207 PE3: ¢ Cual es el nivel de relacion entre el endeudamiento y la rentabilidad
de una empresa molinera de la provincia de Lambayeque periodo 2018 — 2020?

La presente investigacion se justifica de forma teorica, metodologica y
practica.

La relevancia tedrica brindara bases conceptuales, ya que permitira ofrecer
conocimientos necesarios y actualizados sobre rentabilidad y endeudamiento que
son de gran utilidad para los empresarios peruanos asi mismo proporcionar
informacion relevante de diferentes aspectos de la rentabilidad. Esto permitira al
investigador dar a conocer sus efectos o la relacion que tiene cada una de las
variables en estudio. En la justificacion metodoldgica se utilizara métodos, técnicas
e instrumentos de investigacion que permitiran la recoleccion de datos para la
obtencién de la informacién completa sobre la situacion financiera y econémica de
la empresa, que permitird evaluar las deficiencias y asi mismo considerar aspectos

gue permitan mejorar, proporcionar acciones y evaluar la situacion actual. En el



aspecto practico se pretende determinar como se relaciona el endeudamiento con
la rentabilidad de la empresa y con estos resultados se busca encontrar soluciones
gue mejoren el nivel de endeudamiento y rentabilidad y asi proporcionara
informacion que logre reconocer las razones del problema que impacta en la
situacién de la empresa con el objetivo de buscar mejores resultados para la
organizacion.

El objetivo general fue: Determinar el nivel de relacion entre el endeudamiento
y la rentabilidad de una empresa molinera de la provincia de Lambayeque periodo
2018-2020. Los objetivos especificos fueron los siguientes: OE1: Evaluar el nivel
de endeudamiento de una empresa molinera de la provincia de Lambayeque
periodo 2018 — 2020. OE2: Analizar el nivel de rentabilidad de una empresa
molinera de la provincia de Lambayeque periodo 2018 — 2020. OE3: Verificar el
nivel de relacion entre el endeudamiento y la rentabilidad de una empresa molinera
de la provincia de Lambayeque periodo 2018 — 2020.

La hipétesis general fue: Existe relacion positiva y significativa entre el
endeudamiento y la rentabilidad de una empresa molinera de la provincia de

Lambayeque periodo 2018 — 2020.



Il. MARCO TEORICO

Se realiz6 una busqueda de trabajos similares al trabajo de investigacion, y se
consideré como base el desarrollo de algunos temas que tienen relacion, habiendo
encontrado los estudios que se citan a continuacion:

Reschiwati, Syahdina, & Handayani, (2020) en su estudio “Efecto de la
liquidez, la rentabilidad y el tamafo de las empresas sobre el valor de la empresa”
su objetivo fue examinar y analizar el efecto de la liquidez, la rentabilidad el tamafio
de la empresa y su valor en la estructura de capital, realizaron un estudio a 15
empresas bancarias que cotizaban en la bolsa de valores del pais de Indonesia en
los afios desde el 2014 hasta el 2018, su metodologia fue de tipo asociativo y
descriptivo causal utilizando el programa Eviews 8.0 para el analisis de los
resultados. Los resultados del estudio demostraron que la liquidez, la rentabilidad
y el tamafio de la empresa juntos tienen un efecto significativo sobre el capital en
un 3,97 de probabilidad. Llegando a la conclusién que la estructura de la capital no
es un mediador del efecto de la liquidez y de la rentabilidad.

Arguelles, et al. ( 2018) en su estudio “El endeudamiento como indicador de
rentabilidad financiera en las mipymes turisticas de Campeche” su objetivo fue
determinar el vinculo entre las variables de estudio, un trabajo realizado a 11
mipymes turisticas de San Francisco de Campeche, con una investigacion de tipo
empirico, descriptivo y correlacional, se analizé los estados financieros de los
resultados del afio 2016 en los primeros meses del 2017, la hip6tesis fue dada por
el incremento en el horizonte de deuda que origina mayores rendimientos en la
rentabilidad. La conclusion del estudio se argumentd en un producto positivo que
va desde un nivel bajo como el 0.01 a un nivel alto de 4.28, siendo la forma de
endeudamiento desde un -0.25 hasta el 0.61, observandose en las 11 empresas
gue, a un incremento en las decisiones de deuda, crece el impacto en la
rentabilidad.

Mijic & Jaksic, (2017) En su estudio cientifico “Deuda Empresarial y Mejora de
la Rentabilidad”, presentaron como objetivo general analizar la eficiencia de la
deuda empresarial en la Republica de Serbia, con un nivel correlacional y una
muestra de 42.057 observaciones a organizaciones que operaban en la Republica
de Serbia en el Periodo 2009 - 2013, obteniendo como conclusiones que las

empresas de la Republica de Serbia tienen mas pasivos que capital social, el



endeudamiento promedio en el periodo 2009 - 2013 fue de 57,67%, lo que indica
gue las actividades de la empresa se financian con recursos externos, resultando
en una correlacidon negativa entre el nivel de endeudamiento y el nivel de
rentabilidad, lo que significa que las organizaciones con un horizonte de
endeudamiento alto generan una menor rentabilidad, lo que puede reflejarse en su
desarrollo y supervivencia de empresas en la Republica de Serbia. La investigacion
detall6 que el periodo 2009 - 2013 fue un horizonte de crecimiento, con un nivel de
endeudamiento permanente y una rentabilidad positiva, el estudio a las empresas
de la Republica de Serbia demuestra que éstas, cuentan con mas pasivos que
capital propio.

Morao & Carmo, (2016) en su articulo “Determinantes de la deuda: evidencia
empirica sobre empresas en el distrito de Santarém en Portugal”, en donde su
objetivo es demostrar el nivel de explicacion entre los factores de la deuda que se
relacionan con la literatura financiera, el tamafo, el crecimiento, el peligro
empresarial, la rentabilidad, tangibilidad y el no endeudarse, validando este analisis
con la hipotesis de la estructura de capital en organizaciones del distrito de
Santarém, el estudio se elaboré con una muestra de referencias financieras de 6,
184 organizaciones en un tiempo desde el 2008 hasta el 2012. Los resultados
identificaron que las organizaciones del distrito de Santarém en Portugal tienen un
nivel alto de deuda, gestionando en primer lugar las deudas a corto plazo y la teoria
de orden jerarquico se ratifica con el crecimiento y la rentabilidad como
determinantes de la deuda.

Hernandez, Martin, & Minguez, (2016) en su estudio “La Influencia del género
en la direccién de las sociedades cooperativas espafiolas sobre la rentabilidad y
el endeudamiento: Un analisis empirico”, se enfocaron en analizar la influencia de
la diversidad de género de los consejeros sobre la rentabilidad y el nivel de
endeudamiento con una muestra de estudio de 5,199 cooperativas espariolas,
siendo solo el rango de estudio el contexto espafiol, en la metodologia utilizada se
estudio la rentabilidad financiera y la rentabilidad econdémica y la conclusion del
estudio demostré que la rentabilidad econdémica influye positivamente en la
rentabilidad financiera y en el contexto econdmico social de las empresas la

igualdad era un analisis muy relevante con mayor incremento en la funcion de los



consejos rectores en un crecimiento en la rentabilidad y un horizonte bajo de deuda
con representacion de personas femeninas.

Sanchez, Garcia, & Holguin, (2019) en su estudio “Industria ecuatoriana de
elaboracion de productos alimenticios: Analisis econométrico de indicadores de
rentabilidad, periodo 2010-2077”, analizaron los indicadores de rentabilidad sobre
el patrimonio y sobre todos los activos, ademéas de identificar la relacion existente
con los indicadores de liquidez, solvencia, apalancamiento y rotacion de las
organizaciones del ambito manufacturero, la metodologia fue de tipo correlacional,
de nivel descriptivo y cuantitativo y la muestra fue un analisis de datos financieros
de organizaciones del sector manufacturero con estados financieros en los afios de
2010 hasta el 2017. En las conclusiones se pudo analizar que los datos financieros
de las organizaciones tienen una relacion entre la rentabilidad tanto del patrimonio
como de los activos, la rentabilidad en relacion a los activos ha tenido cambios en
el lapso del tiempo estudiado siendo un nivel bajo en cuanto a su rendimiento de
6% en 2010 y 2011, pero un aumento del 8% al llegar al 2017; en el indice de
liquidez se ve un claro descenso en los afios 2012-2015 de 1,28 veces en sus
activos corrientes comparandolos con el pasivo corriente llegando a aumentar en
el afio 2017 a 1,46 veces; en relacién a la prueba acida vino aumentando llegando
a 1,27, en donde se refleja que si tiene la organizacidén para asumir sus pagos y en
el nivel de apalancamiento llega al 2017 con un tipo de nivel alto de 2,16 de activos
sobre su patrimonio.

Cruzado & Coz, (2017) en su investigacion cientifica “Factores explicativos en
el endeudamiento de las empresas del sector minero que cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima durante el periodo 2012-2015” tuvieron como propdsito en su
informacion sefalar cdmo los factores explican el endeudamiento de las empresas
que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima en los periodos 2012-2015,
considerando 15 empresas para su estudio; su investigacion fue no experimental
retrospectivo, con una direccion cuantitativa y un horizonte explicativo. En la
conclusién de la investigacion se obtuvo segun la muestra que existe una relacion
mesurada en un 56.1% en los factores de la edad y la disposicion de activos con
el endeudamiento, esto explica entonces el motivo por lo que las empresas mas
antiguas tienen a seleccionar nuevos proyectos de financiacion aumentado de

forma significativa el margen de endeudamiento por lo que se dan mejores



situaciones de pago, mientras que las organizaciones con mayor razén de deuda
prendada y menor importe de activos estdn disponibles para ser utilizadas en
nuevas deudas como garantias por lo que optan con un menor nivel de
endeudamiento, existiendo una profunda relacién entre los factores y el nivel de
endeudamiento de las organizaciones en estudio, sin embargo, del analisis de los
factores se determina que sélo dos de ellos originan endeudamiento en empresas
mineras que cotizan en BVL en los periodos de edad y estructura de activos del
estudio.

Vega & Ramon, (2019) en su tesis “El Endeudamiento y su impacto en la
Rentabilidad de Alicorp S.A.A periodo 2009-2017” su objetivo general fue analizar
la influencia de los enfoques o variables entre los afios 2009-2017, la metodologia
abordada fue de tipo no experimental de corte longitudinal. Se analizé las variables
autonomia financiera, endeudamiento del activo fijo, endeudamiento a corto plazo
y rentabilidad financiera, ejecutando una valoracion econométrica para poder
alcanzar los objetivos planteados, la conclusion del estudio sefialé que un 57.49%
de endeudamiento influye en la rentabilidad financiera de la organizacién en
estudio, aceptando la hipétesis planteada, ademas sefiala que las variables de
endeudamiento impactan positivamente en la rentabilidad de la empresa Alicorp
S.A.A durante el periodo 2009-2017.

Aroni, (2019) en su articulo “Endeudamiento y rentabilidad, en empresas
azucareras, que presentan informacion a la Superintendencia del Mercado de
Valores, periodo 2016 - 2018” sefialo como objetivo general el determinar el nivel
de relacion de las variables que intervienen en el estudio, la metodologia utilizada
fue un disefio experimental y corte longitudinal, de perspectiva cuantitativa, de
caracter basico con un horizonte correlacional. La conclusion del estudio demostré
gue no existe vinculo alguno entre varios indicadores cémo el indicador del
endeudamiento a corto plazo y el rendimiento sobre el activo con un valor de p-
valor = 0.142 > 0.05; en relacién con la razon de endeudamiento a corto plazo y la
rentabilidad del patrimonio el margen es de un p-valor = 0.162 > 0.05; la razén del
endeudamiento patrimonial a largo plazo con el rendimiento sobre sus activos
totales un p-valor = 0.475 > 0.05; la razén de endeudamiento patrimonial a largo
plazo sobre la rentabilidad de operacion sobre las ventas con un p-valor = 0.215 >

0.05 y la razdén de endeudamiento patrimonial a largo plazo sobre la rentabilidad



del patrimonio con un p-valor = 0.380 > 0.05; sin embargo, si existe relacion entre
razon del endeudamiento a corto plazo y rentabilidad de operacion sobre las ventas
en las empresas azucareras con un nivel de 0.391.

La fundamentacion tedrica de esta investigacion se basé en las teorias
existentes de endeudamiento y rentabilidad:

El endeudamiento esta conformado por la reunién de todas las obligaciones
gue adquiere una organizacion para costear su produccion, siendo éstas en el lapso
corto de un afio o aln plazo mayor a él. Asimismo, si esta deuda comprende un
alto margen de crecimiento, el riesgo de no poder cumplir con ello también es alto.
(Paredes, 2021)

(Ayon, Pluas, & Ortega, 2020) indican que se necesita saber en una
organizacion si la medida y calidad de endeudamiento es el adecuado, esto se
realiza con el detalle de informacion correspondiente que permite realizar el analisis
de la deuda correcta.

El Endeudamiento es la manifestacién de una obligacién que sera dado por
pagado posteriormente de la cancelacion, se caracteriza por la utilizacion por
adelantado en donde basta contraer el compromiso para determinarse como
endeudado. (Pefaloza, Paula, Araujo, & Denegri, 2019)

Para adquirir una deuda es significativo reflexionar sobre el nivel conveniente
de éste, se debe reflexionar sobre las fuentes de financiamiento, la rentabilidad que
adquiere la organizacion continuamente y la tasa de interés a pagar para poder
obtener un equilibrio de ingresos y pagos. (Salazar, 2016)

Mendoza & Ortiz (2016) indica que existe una relacién entre los recursos
externos y el dinero de intermediarios, menciona que el endeudamiento es la
utilizacion de recursos de terceros obtenidos por intermedio de una persona que
requiere de una deuda para financiar las tareas y aumentar la situacion productiva
de su organizacion, el cual no debe de lograr resultados negativos, teniendo la
percepcion que un endeudamiento es malo afectando a las organizaciones, teoria
totalmente falsa.

Baena (2014) sefiala que el endeudamiento es una barrera en los
movimientos que se da en el area de tesoreria y el peligro de originar deudas se da

en un nivel que afronta el area administrativa para poder producir ingresos



importantes y de esta manera hacer frente a los compromisos, en el tiempo
determinado.

Dumraut, (2013) sefiala tener en cuenta la importancia de diferenciar a una
empresa “con deuda” que es aquella que no teme endeudarse ya que cuenta con
un buen negocio para afrontar sus pagos, por el contrario, a una empresa
‘endeudada” que sus operaciones no cubren sus pagos y por ende se sufren
desbalances.

Segun Brealey, R., & Myers, S. (2003) para poder continuar con la produccion
de una empresa se necesita adquirir financiamiento para invertir y ejecutar las
operaciones que se necesitan, estos fondos se pueden alcanzar con recursos
propios adquiridos por ventas o por medio de una financiacion externa,
apropiandose de una obligacion o deuda que debe ser subsanada en un tiempo
determinado segun las condiciones del acreedor.

Palomino (2017) sefiala que el endeudamiento del patrimonio es el enlace
interno entre el capital de la empresa con todos los recursos otorgados que no
pertenecen a la empresa por ser compras diversas fuera del capital propio.

Codrdoba, (2012) indica que los compromisos a corto plazo son factores del
sistema financiera, y son accesibles de manera pronta y facil en un tiempo menor
a un afio, ademas que son facil de restituirse por la empresa, mas corto el tiempo
de pago mas rapido el cumplimiento del compromiso, por ende, las tasas de interés
son relativamente bajas.

Ademas, también nos dice que los compromisos que se adquieren para
asumirlos en un largo plazo es un tipo de pacto que se vence en un tiempo mayor
a un afo, reflejando una tasa de interés mucho mas elevado, pero son utilizados
por las empresas para mejoras que seran aprovechadas aumentando su margen
de utilidad. (Cordoba, 2012)

Para Baena (2014) El objetivo de las razones de endeudamiento es calcular
el grado de contribucion de terceros en la organizacion, ademas de poder valorar
el nivel de peligro que asume la empresa cuando el indice de deuda es totalmente
alto.

Todas las razones financieras son aplicadas en el mundo para poder evaluar
la posicion econdmica de las diferentes empresas, por intermedio de ellas se

analiza resultados que permiten conocer el margen de deuda en una empresa, asi



como también la capacidad de generar rentabilidad para cubrir esta deuda, ademas
de analizar indices de solvencia. (Horgrent, 2013)

Salvador (2018) define los ratios del endeudamiento como los determinantes
de analisis de compromisos en una organizacion en un tiempo corto y en un lapso
mas largo, presentando un respaldo econémico para poder hacer frente a sus
obligaciones. Se establece una autonomia financiera dado en el monto en que una
empresa puede solicitar como préstamo apoyado de su patrimonio y de sus activos,
establece los ratios como suma importancia para los acreedores como informacion
del nivel de endeudamiento y el acceso a reembolsos en la organizacion.

Al respecto Tanaka, (2005) indica que los ratios de endeudamiento son
indices, razones y divisiones que se relacionan y comparan con los sistemas
financieros, siendo un material importante para determinar la posicion patrimonial,
econdmica, financiera y mercantil de la empresa

Ademas, estos ratios calculan el nivel de deuda que tiene una organizacion
en comparacion a lo contribuido por los socios, permitiendo comprender las razones
de una entidad para financiar sus activos por medio de una deuda y valorar el nivel
de riesgo que se puede presentar. Estos ratios se analizan en un rango de 0,4y 0,6
siendo referenciado segun la entidad. (Boston, Cortijo, & Flores, 2009)

Los ratios de endeudamiento permiten conocer de una entidad la estructura
de sus pasivos y su referencia con su capital y patrimonio, mide el riesgo, conocer
la razén de la deuda, ésta en corto plazo y en largo plazo. (Ching, 2005)

Segun Marcial Cordova, (2014) los ratios de solvencia, endeudamiento y
estructura de capital proporcionan saber el equilibrio y fortalecimiento de una
organizacion de las cuéles se consideran, el ratio de endeudamiento total que es
gue determina el nivel de porcentaje de los activos que estan financiados con dinero
externo en corto plazo y largo plazo; el endeudamiento patrimonial es el que sefiala
el nivel de porcentaje en correlacion del pasivo total al patrimonio; el
endeudamiento a corto plazo calcula el limite de exigencia del vencimiento de
deudas a corto plazo y la cobertura de intereses sefala hasta que margen pueden
reducirse las utilidades, viéndose reflejado en un resultado positivo para abarcar
los gastos financieros cuando el resultado es mayor a uno y si es menor la empresa

no tendra opcion a poder cubrir sus gastos.
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La deuda es parte de poder obtener un costo de capital que influye la mezcla
de este como tasa de interés y el costo de capital propio que es el rendimiento
esperado por los socios en el incremento del capital de la organizacion. (Ramirez,
2018)

El costo de la deuda se puntualiza como la suma ponderada de los saldos, en
donde a mayor disposicion de deuda menor costo de la misma, siendo éste un
porcentaje bajo que sélo se refleja hasta cierto nivel de deuda, el exceso de las
deudas genera mayor riesgo de endeudarse en exceso y el costo de la deuda se
incrementa cada vez mas, sacando ahora un valor de costo al cuadrado del nivel
de endeudamiento. (Urbina & Valdiviezo, 2007)

El ente responsable que fija la tasa de interés en el Peru es el BCR, en donde
el interes es establecido como comtraprestacion para la obtencion de un préstamo
que cobra las diversas instituciones financieras en el lapso de un tiempo
determinado. EI BCR es el encargado de dar el valor a la tasa de interés permitiendo
a las instituciones financieras reponer su capital y obtener una utilidad sin exceder
y convertirse en usureros. Entre las tasas de interés se puede encontrar en diversas
modalidades de cobro, el valor de tasa de interés activo que se le da a personas
naturales y juridicas sélo en el tiempo de un afio, la tasa de interés pasiva que se
puede dar en moneda nacional o extranjera como cuentas de ahorro, fondos
mutuos o en diferentes operaciones de tipos de ahorro, la tasa de interés legal que
no son fijas y que deben pagar los clientes de las instituciones bancarias y la tasa
de interés interbancaria que es la mas baja , es referencial y se da entre
instituciones financieras. (Rodriguez, Flores, & Rutte, 2020)

Mostacero (2006) indica que la Autonomia Financiera es la disposicion de
cada organizaciéon por tener los recursos propios obligatorios para poder hacer
frente a sus obligaciones, sefala que ésta se presenta de dos formas principales:
la autonomia formal que proviene de un disefio de la empresa y la autonomia real
gue es la que se obtiene en la practica resultado de las actividades entre la
organizacion, el Estado, instituciones y grupos de interés que se mantienen en su
entorno.

Es la situacion de propiedad real para los inversionistas, demuestra el valor

en el que se encuentran financiados los activos con medios de la propia
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organizacion analizado por el patrimonio y manifiesta en qué nivel de
independencia se encuentra ante sus acreedores.

Patrimonio neto

Autonomia financiera = Activo total

Contreras & Diaz, (2015) indica que el endeudamiento a corto plazo se
conecta con los bienes ajenos, representando a los pasivos corrientes que son
responsabilidades por cancelar en menos de un afo.

Analiza como influye el capital ajeno o financiado a corto plazo en relacion con
los recursos propios de la empresa, indica el porcentaje de la financiacion a corto
plazo.

Pasivo corriente
Patrimonio neto

Endeudamiento a Corto plazo =

Ching, (2005) manifiesta que el endeudamiento general tiene como propdésito
medir el endeudamiento a nivel global o razén del fondo dado por los acreedores,
simboliza su participacion hacia la empresa ya sea mediante un corto o largo plazo
en los activos.

Activo
Pasivo

Endeudamiento general =

Asi mismo se respalda en la teoria de la rentabilidad:

La Rentabilidad es una retribucién que se busca alcanzar dentro de una
organizacion en sus diversas manifestaciones de técnicas en crecimiento en su
ambito econdmico y financiero, desarrollando habilidades en la administracion de
recursos propios de empresa de caracter efectivo y eficaz, asimismo en los
productos y servicios brindados. (Diaz, 2012)

Mendoza & Ortiz (2016) sostiene que la rentabilidad se considera como el
ingreso percibido por el capital empleado o también son las utilidades ingresadas
por un efectivo utilizado en la organizacion.

Pratama & Ciptani (2018) indican que la rentabilidad es un registro victorioso
de las organizaciones por los rendimientos obtenidos. La eficacia directiva de las
empresas se refleja en el esfuerzo idoneo por obtener mayores ganancias. En la

actualidad los conceptos analizados nos dan ideas beneficiosas sobre la eficacia
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de los procedimientos operacionales de las empresas, sin embargo, el margen de
los indices de rentabilidad continla demostrando el resultado de la liquidez, el
manejo de activos y la deuda sobre la rentabilidad operativa. (p. 114)

Jaime (2016) menciona que la rentabilidad es considerada como la capacidad
de una inversién determinada de arrojar beneficios superiores a los invertidos
después de la espera de un periodo de tiempo. Se trata de un elemento
fundamental en la planificacion econdémica y financiera, ya que supone haber hecho
buenas elecciones (p. 10).

Palomino (2019) define a la utilidad generada por la rentabilidad en un tiempo
determinado como producido por el capital, el dinero y los recursos invertidos
siendo resultado un beneficio neto de las decisiones y politicas tomadas por la
direccion, siendo ademas un indicador que se refleja en el estado de resultados.

Escribano & Jiménez (2014) relaciona la utilidad con los rendimientos, una
caracteristica de la rentabilidad es medir el rendimiento producido por el capital que
fue trabajado en un tiempo determinado, comparando los rendimientos esperados
en relacion con el capital invertido. (p. 431)

Mendoza & Ortiz (2016) consideran que la rentabilidad se caracteriza por ser
el beneficio logrado en relacidon con el dinero utilizado o beneficios percibidos por
el capital empleado.

(Baena, 2014) sefiala este término contable como el beneficio calculado en
cantidad monetaria que la organizacion logra por la inversién de su capital, es decir
el rendimiento en un determinado tiempo, que se refleja en la cantidad de
negociacion o de retribucién del trabajo, de los activos y de sus obligaciones.

Mijic & Jaksic (2017) consideran que el indicador de la rentabilidad genera
posibilidades de que la organizacién genere utilidades con los recursos invertidos.
Afirman que una empresa que logre utilidades teniendo de por medio los
compromisos pendientes generan una impresion positiva en su riqueza
empresarial, logrando un aumento en la estimulacion de nuevos negocios y de mas
puestos de trabajo.

Brigman & Ehrhardt (2018) indican que el producto neto obtenido por la
organizacion se da por las politicas y decisiones tomadas por ellas, los principios
demostrados otorgan juicios apropiados para la demostracion de eficiencia en los

procedimientos de una empresa, sin embargo, las valoraciones de rendimientos
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muestran lo obtenido en conjunto por la liquidez, la utilizacién de los activos y los
compromisos en relacion con todos los beneficios de operacion.

Restrepo & Sepulveda (2016) indican que el calculo de una organizacion en
la inspeccidon de costos y gastos se da por medio de los ratios de rentabilidad,
logrando la facultad de transformar los ingresos en utilidades, siendo un factor clave
los beneficios.

El indice de rentabilidad proporciona la comprension de entender en que
margen los costos de produccion permite obtener a una organizacion beneficios y
sostener su prosperidad o de tal manera tomar decisiones que incrementen este
indice. (Mosto, 1991)

Segun Franquet & Gémez (1980) el indice de rentabilidad resulta de todas las
operaciones que se realizan en una empresa, comparando la obtencion de
resultados econdmicos por ventas con el trabajo realizado en la organizacion.

El logro de una buena rentabilidad genera valor dentro de las organizaciones,
demostrando una eficiencia en el ambito empresarial y la eficiencia econdmica es
el producto como resultado de una buena gestion que permite lograr los objetivos
esperados. (Ramirez, 2018)

Para Forsyth (2012) el mayor trabajo de direccion en una organizacion es
generar rentabilidad por medio del capital invertido, logrando los objetivos
empresariales.

Tanaka (2005) indica que son la disposicion de la direccion para lograr
beneficios en la organizacion y poder dirigir el control de los desembolsos, en
relacion con los bienes asignados por los inversionistas de la empresa. (p. 325)

La rentabilidad es parte de una contabilidad de costos con un rigor formal que
se encarga de analizar el movimiento del flujo interno, relacionadas con las
decisiones de costos directos e indirectos que incurren en una produccién para
facilitar el recorrido de toma de decisiones en nivel financiero. (Torres, 2017)

Palomino (2019) afirma que los ratios tienen relacion con los indicadores,
posibilitando la relacion que se da por medio del estado de resultados, detallando
los activos y las ventas para impulsar el trabajo empresarial, relacionando la utilidad
antes de impuesto con el total de activos, con el objetivo de medir la ganancia que

genera la empresa.
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Para Ghecham & Salih, (2019) poder evaluar la rentabilidad se tiene en cuenta
los ratios que proporcionan un diagndstico para saber cudl es el estado de la
organizacion, determinando la eficiencia de la empresa en relacion con sus activos,
sin tener en cuenta la forma de financiamiento, ya siendo por capital propio o por
externo.

Segun Cérdova, (2014) los ratios de rentabilidad miden el margen de utilidad
de una entidad en relacién con sus ingresos, patrimonio y activos, entre los que
tenemos el margen operativo que es que sefiala el volumen de ganancias
operativas por cada unidad vendida; la rentabilidad sobre las ventas que determina
las ganancias que obtiene cada entidad por unidad vendida, midiendo la efectividad
sobre sus ventas; la rentabilidad de activos mide la capacidad de una entidad para
obtener beneficios en base a los activos que tiene y la rentabilidad del capital que
mide la eficacia de las empresas para lograr beneficios por cada aporte de los
SOCios.

Reuters (2014) lo define como el enlace de los rendimientos logrados y el
patrimonio interno correspondiente. Por lo tanto, la rentabilidad financiera se
entiende como el modo de medicion que una empresa obtiene con relacién al
capital invertido de los accionistas.

Rico (2015) indica que la rentabilidad financiera es la evaluacion de retorno
de los accionistas, comparado con la rentabilidad obtenida por su inversion. La
rentabilidad financiera es la cantidad que se obtiene en un determinado lapso del
tiempo, el cual es un beneficio obtenido por el capital propio, con autonomia en la
asignacion de los resultados.

Segun Eslava (2003) la rentabilidad financiera (ROE) se mide de la utilidad
neta sobre el patrimonio, obteniendo los beneficios de los accionistas de sus
acciones prioritarias como también de sus acciones frecuentes de la inversién en
la empresa.

Lawrence & Joehnk (2004) seifalan que la rentabilidad financiera (ROE)
corresponde al beneficio que contrae cada accionista de una organizacion, es decir
la rentabilidad obtenido por el trabajo de invertir en la empresa. Calcula la
capacidad que tiene una organizacién para lograr utilidades por medio de los

fondos, su calculo es la mas préxima para los accionistas y duefios de la empresa
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gue la rentabilidad econdmica. La rentabilidad econ6mica se puede mejorar

incrementando el margen, las ventas o reduciendo los activos.

Utilidad neta
Patrimonio

Rentabilidad financiera (ROE) =

Rico (2015) nos dice que el ROA estima la produccion de los rendimientos en
los procedimientos de la organizacion por medio del manejo de sus propios activos.
Este se adquiere al dividir el producto neto antes de impuestos con la capacidad de
los activos. Lo conforman dos factores: el margen bruto de rendimiento y el ratio de
rotacion del activo, en el primero se visualiza la formacion de rendimientos netos
antes de impuestos con los ingresos de aprovechamiento y en el segundo el vinculo
de los ingresos de aprovechamiento con los activos que se ha empleado para
alcanzarlos. (p. 105).

Lopez (2015) sostiene que la rentabilidad econémica en el desarrollo de una
organizacion implica a la administracion de los recursos, con independencia de
estos. La rentabilidad obtenida de estos recursos o bienes asocia el producto
logrado con los recursos utilizados.

(Stickney, Weil, Schipper, & Francis ,2013) sefala al ROA como la eficacia
gue se da al manejo de los activos, la cual se obtiene midiendo la utilidad neta con

el activo neto promedio.

Utilidad neta

Rentabilidad econémica (ROA) = ACUVO fotal

El presente estudio tiene como enfoques conceptuales:

Deuda: El término de deuda se refleja desde un comienzo como un meétodo
subjetivo, de dominacion y de sumisién, originando una relacién entre el acreedor
y el deudor (Bandres, 2018).

Autonomia: Indica el valor total de solicitud de una organizaciéon dadas por las
inversiones financieras, stock, préstamos que han sido financiados por el capital en

poder con la empresa, llamados también recursos propios (Nunes, 2015).
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Activo: Son considerados como recursos dominados por la empresa como producto
de situaciones pasadas el cual espera lograr en un futuro rendimientos econémicos.
(NIF, 2015)

Pasivo: Es la obligacion actual de una organizacion por origen a situaciones
anteriores, las cuales deben ser canceladas con los recursos de la entidad con los
beneficios econémicos obtenidos (NIF, 2017).

Patrimonio: Segun (Barboza, 2016) el patrimonio se determina con el resultado del
activo menos el pasivo, representando los aportes de los propietarios. Lo obtenido
de forma negativa serian las pérdidas, lo que generard la disminucién del
patrimonio neto, éste a su vez muestra la capacidad que tiene la empresa para
autofinanciarse.

Estados Financieros: Son representaciones que muestran como esta la
organizacion o como fue el resultado en un periodo determinado, para la toma de
decisiones de financiamiento o capital para inversién, muestra la salud de la
organizacion (Margret & Peck, 2014).

Estados de Resultados: Conocido también como estado de ganancias y pérdidas,
es un documento financiero que se obtiene en un determinado periodo, la cual
presenta los ingresos obtenidos y los gastos efectuados logrando como resultado
un beneficio o una pérdida originado por la empresa en un lapso establecido
(Estupifian, 2013).

Ratios Financieros: Razones o indicadores de medida y comparacién, que permiten
determinar el estado de direccion y rendimiento de una organizacion (Rosales,
2015).

Liquidez: representa la agilidad que tiene para cumplir con sus obligaciones de
corto plazo a medida que estas alcancen su vencimiento, es decir, la habilidad con
la que puede pagar sus cuentas. (Gitman & Chad, 2016).

Rentabilidad: indice aplicado por una organizacion con el proposito de lograr
rendimientos, si el margen de idoneidad se logra incrementar por la organizacion,
se podra superar el nivel de eficacia en la direccién de la empresa (Pratama &
Ciptani, 2018).
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lIl. METODOLOGIA

3.1 Tipoy disefio de investigacion

Tipo.

Presenta un tipo de estudio basica porque por medios de los conocimientos y
teorias se podra dar respuesta a las interrogantes que han sido plasmadas en la

investigacion, analizando efectos précticos en la investigacion.

Neill & Cortez (2017) sefialan que también se le llama practica, y se
caracteriza por fines practicos de la razén, encontrandose relacionada con el
analisis basico, por lo que en base a la teoria se aplica la practica. Indican que toda
investigacion aplicada tiene nociones teoricas, siendo los resultados practicos la
importancia del estudio.

Disefio

En el presente estudio no se realizara la manipulacién de ningun enfoque de la
investigacion por lo que serd de tipo no experimental. (Endeudamiento y
Rentabilidad).

Este tipo de estudio comprende investigaciones que se efectlan sin disponer
adredemente de las variables, esto quiere decir que, comprende estudios donde no
se realiza la alteracion global deliberada de las mismas, independientes, se observa
el efecto sobre otras variables. En resumen, este tipo de estudios comprende
calcular las caracteristicas semejantes a un entorno Unico para luego ser
analizados continuando constante la presentacion de la incertidumbre. (Hernandez,
Méndez, Mendoza, & Cuevas, 2017)

El grafico del disefio es el siguiente:

r
Donde: \] V2

M — Sefiala estados financieros de los periodos 2017- 2019, de una empresa
molinera de la provincia de Lambayeque

V1 — Sefiala a la variable Endeudamiento

V2 — Sefiala a la variable Rentabilidad
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r — Sefiala el vinculo de los factores que determinan el endeudamiento
y la rentabilidad de la empresa en estudio.

Nivel

El nivel de la investigacion es descriptivo correlacional porque se especificara a
detalle cada variable y a la vez correlacional por la relacion entre las variables:
endeudamiento y rentabilidad, demostrando la relacion entre los indicadores de

cada variable y dando respuesta a las interrogantes formuladas en el estudio.

De acuerdo con (Hernandez, et al., 2018) los estudios descriptivos detallan o
describen fenémenos, contextos, situaciones y sucesos, su objetivo es estimar o
recopilar informacién de manera autonoma o grupal sobre juicios o de variables a

las que se refieren.

Las investigaciones de nivel correlacional se limitan a entender el vinculo o
margen de relacion que puede existir entre dos o mas variables de estudios,
también en categorias o en conceptos de investigaciones. Para poder determinar
el margen de asociacion entre dos o méas variables se debe proceder en primer
lugar a medirlas, luego a cuantificarlas, se analizan y se determina la vinculacion.
(Hernandez, et al., 2018)

Enfoque

La investigacion es de orientacion cuantitativa y el andlisis de recoleccion de datos
se orienta a la verificacion, poniéndose a prueba la hipétesis planteada, el método
estadistico utilizado es el SPSS V.24 y Excel, para realizar un analisis de los ratios
de acuerdo con las variables en estudio. Sobre la hipétesis propuesta en la empresa
molinera en la provincia de Lambayeque, el estudio se enfoca a los reportes
extraidos y analizados para la toma de decisiones y lograr los resultados que

conciernen al estudio.

Segun Hernandez, et al. (2018) indican que el enfoque cuantitativo se basa
en la observacion, la experimentacion, la medicion y la encuesta, teniendo un alto
grado de generalidad, pudiendo ser formulados en cualquier ciencia especifica.
Para la medicion se determina operaciones de comparacion, en el desarrollo de la
encuesta el investigador no se basa en la observacion sino en las opiniones,

conductas o prioridades de los encuestados.
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La investigacion es de corte longitudinal a causa de que se concentra en
buscar informacién en diferentes puntos del tiempo, en el caso de este estudio los
estados financieros de los afios 2018 - 2020. Las investigaciones longitudinales son
estudios que concentran informacion en diferentes periodos, para poder definir
conclusiones enfocadas en el problema de la investigacion, cuales serian los

motivos y las consecuencias. (Hernandez, et al., 2018)

3.2 Variables y operacionalizacion

Las variables de estudio son conceptos que permite determinar ciertas
caracteristicas siendo una nocion determinante en todo el desarrollo de la
investigacion cientifica. (Hernandez, et al., 2018)

Segun Pandey & Pandey (2015) definen que las variables se identifican como
una dependiente y una independiente, de la cual la primera es la consecuencia de

la otra y la segunda es la que antecede a la variable dependiente.

Definicion conceptual

Variable 1: Endeudamiento
La variable endeudamiento es un indicador que establece el modo en
cdmo se encuentra constituidos los bienes de una empresa, definiendo
la forma en que debe responder a los préstamos que fueron
gestionados para cancelar en un corto tiempo. En relacion con los
pagos que debe afrontar la empresa que son en un plazo mas amplio,
estas son decisiones que se toman en un @mbito operativo y de gestion
de calidad. Palomino (2017)

Variable 2: Rentabilidad
La variable de rentabilidad es un indicador que analiza la utilidad o los
beneficios esperados que desarrolla el capital utilizado por una
organizacion en el lapso de un tiempo determinado. Este indicador
muestra una completa comparacion entre el rendimiento producido en
igualdad con el patrimonio empleado, sefialando el componente entre

uno u otro valor. Escribano & Jiménez (2014).
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Definicion operacional

Damian, Andrade, & Torres (2018) lo determinan como un proceso que vincula a
las variables y busca determinar alcances a sus términos encontrandose desde un
principio de forma inexacta a términos reales, observables y mesurables, por medio
de la operacionalizacién de teorias y variables a indicadores que sean suspicaces
de medirlos. En el desarrollo de la operacionalizacion se puede visualizar como las
variables se dividen en otras mas particulares llamadas dimensiones o categorias,
a su vez se reforman en indicadores que logra poder visualizar mejor el estudio.

V 1: Endeudamiento

La variable, Endeudamiento, serd medida a través de los indicadores:
autonomia financiera, endeudamiento a corto plazo y endeudamiento del activo fijo,
debido a que estos son de importancia primordial para la comprension de la
variable.

V 2: Rentabilidad

La variable, Rentabilidad, serd estudiada a través de los indicadores:

rentabilidad financiera (ROE) y a la rentabilidad econémica (ROA).
Indicadores

Damian, Andrade, & Torres (2018) sefialan que los indicadores son unidades de
medidas que se refiere a modelos utilizados que mide el progreso y éxito de un
proyecto, a partir de ello, se puede definir que por medio del estudio de los
indicadores se estudia las dimensiones y cada variable de forma precisa y
adecuada, es decir una aproximacion al fenomeno de estudios presentado.

Los indicadores de las variables de estudio en la empresa molinera de la

provincia de Lambayeque se reflejan de la siguiente forma:

Tabla 1

Indicadores de las variables Endeudamiento y Rentabilidad

Variable Independiente: Variable Dependiente:
Endeudamiento Rentabilidad
Autonomia Financiera Rentabilidad Financiera (ROA)

Endeudamiento a corto plazo

Endeudamiento del activo fijo Rentabilidad Econémica (ROE)

Fuente: Elaboracion Propia
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Escala de medicion

La escala de medicién de la investigacion es la razon, ya que se utilizara un éptimo
analisis de la documentacion de los estados financieros de la comparfia molinera
de los afios 2018 — 2020 para poder identificar el nivel de endeudamiento y cémo
afecta en la rentabilidad.

Hernandez, et, al., (2014) sefialan que este nivel de medicién tiene todas las
particularidades del nivel de intervalos como el elemento de medida habitual, los
intervalos equivalentes entre escalas y el empleo de procedimientos aritméticos
elementales y sus consecuencias, en este tipo de nivel el cero es verdadero y
absoluto, esto quiere decir que es absoluto porque existe un punto en la escala

donde se encuentra lejano o no verdadero el dominio de medida.

3.3 Poblacién, muestray muestreo

Poblacion.
La investigacion esta establecida por una empresa molinera de la provincia de
Lambayeque. Por lo que su poblacion estaria determinada por todos los Estados
Financieros desde su fundacion.

Segun la poblacion Damian, Andrade, & Torres (2018) la poblacién es un
conglomerado de personas, de las cuales se tiene un conjunto de datos de los que
se utiliza procedimientos al estudio. En una poblacién al analisis de un estudio

puede llegar a ser imposible, inalcanzable o inaccesible.

A. Criterio de Inclusion

La investigacion comprende a una empresa molinera de la provincia de
Lambayeque, las cuales son de vital importancia en el crecimiento del consumo en
nuestro Pais. Es por ello la importancia se realice un éptimo andlisis de la
documentacion de los estados financieros de las compaifias molineras.

Segun Arias, Villasis, & Miranda (2016) definen como “singularidades que

debe tener un persona o tema de estudio para que forme parte de la investigacion”
[...] (p. 204).

B. Criterio de Exclusién
La investigacion descarta a las empresas (industriales, comerciales, servicio

y demas empresas molineras) que no son objeto de estudio, ya que la investigacion
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esta enfocada a una empresa molinera de la provincia de Lambayeque, siendo
fundamental el andlisis del endeudamiento y la rentabilidad de las empresas
mencionadas.

Asi también es un contexto, enfoque, concepto o0 caracteristicas
representativas por integrantes que pueden modificar o cambiar la conclusion, en
resultado esto hace que no sean elegibles para la investigacion. (Arias, Villasis &
Miranda, 2016)

Muestra
La muestra se expone a una empresa molinera de la provincia de Lambayeque, de
la cual se extraera sus estados financieros de los periodos 2018 — 2020, para

realizar el Villacis calculo de las ratios correspondientes de las variables en estudio.

Damian, Andrade, & Torres (2018) indican que la muestra es una parte del
total de la poblacion, ya que el analisis de la poblacion total implicaria tiempo
invertido, es un escenario amplio y muy costoso, es por ello que se debe establecer
a los integrantes que conformen una muestra para poder trabajarla de manera
segura como poblacién, entonces, se puede interpretar que la muestra es la toma
de un reducido porcentaje de la poblacion la cual nos permitirA entender datos

especificos de la misma.

Unidad de anélisis
Los estados financieros correspondientes a los periodos 2018 — 2020 de una

empresa molinera de la provincia de Lambayeque.

3.4 Técnicaeinstrumentos de recoleccién de datos

Técnicas de recoleccion de datos.
Para la recopilacion de datos del estudio se empledé como técnica un analisis
documental y revision de los estados financieros de una empresa molinera.

Por consiguiente, Gallardo (2017) sefiala que la recoleccion de datos en las
diversas investigaciones se desarrolla por medio de aplicaciones de instrumentos
gue son disefiados en la metodologia, existiendo entre la diversidad de métodos,
procedimientos y materiales, empleandolas en diversos estudios; entre ellas

tenemos las mas relevantes como lo son: la observacioén, la entrevista, los
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cuestionarios, la encuesta, la recopilacion documental, los test, el diccionario de
datos, el diagrama de flujo, entre otros.

Para Sanchez y Meza (2017) las técnicas son formas de andlisis constituidas
para la recoleccion de informacion que se necesita para un estudio en relacion a
los objetivos planteados, esto quiere decir que es un refuerzo para la investigacion
aplicandola y analizandola al objeto de estudio.
Técnica documental

(Rizo, 2015) define que la técnica documental no es una simple transcripcion
de lo encontrado en diversos libros o documentos ni de elaborar un resumen, la
técnica tiene un procedimiento que esta basado en una planeacién, recoleccion de
informacion, andlisis e interpretacion de informacion y redaccion o presentacion de
todo lo investigado. La técnica documental es una investigacion que se indaga, se

busca, averigua y finalmente se adquiere la informacién requerida.

Segun Bisquerra (2016) la revision documentaria es un método sistematizado
y programado que reside en examinar documentos ya escritos, por medio de esta
revision se podra encontrar informacion destacada para la investigacion. La
documentacion permite tener una informacion correcta y practica que demuestran
los intereses de quienes lo han formulado y desarrollado. Por medios de otros
procedimientos no se lograria alcanzar la informacibn necesaria para la

investigacion.

3.5 Procedimientos

Se determina para el trabajo de investigacion el software de analisis estadistico
SPSS V 24 y Excel para el correcto desarrollo de datos.

Para alcanzar la certeza estadistica util en la relacion de las variables de
endeudamiento y de rentabilidad se desarrollaron los siguientes procedimientos:
Etapa de exploracion bibliogréafica: de la teoria de diversos estudios presentado
por diferentes escritores.

Etapa de recoleccién de datos: en la busqueda de informacién de los estados
financieros de las variables en estudio de los periodos 2018 — 2020 que seran
seleccionados mediante el analisis documental para relevancia y precision de

estos.
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Etapa de andlisis de datos: Con la informacion obtenida se procede a identificar
la informacion de las ratios y sus respectivos calculos, analizando y procesando los
datos recolectados, de acuerdo con ello se espera lograr resultados 6ptimos.
Etapa de prueba de hipétesis: Utilizando el programa SPSS V 24 para poder
analizar la influencia de la variable endeudamiento sobre la variable rentabilidad.
Etapa de elaboracién de informe final: se concluirda demostrando la incidencia
del endeudamiento y rentabilidad a través del uso de los estados financieros,
posteriormente se continuara con el cronograma definitivo, y se culminara con las

medidas requeridas, segun la entrega de la tesis sefialada.

3.6 Método de Analisis de datos

Se realizard una investigacion cuantitativa utilizando el programa (SPSS V 24 y
Excel).

Segun Hernandez, et al., (2014) la estadistica descriptiva detalla las cifras, los
calculos o la calificacion de cada variable. La estadistica descriptiva se da por
distribucién de puntuaciones o de frecuencias de cada una de las variables de
estudio, asi mismo, también se analiza poligonos de frecuencias que tienen énfasis
en puntuaciones con respectivas frecuencias utilizando la metodologia de graficas
Utiles para poder describir la informacion.

En el estudio descriptivo se calcularan y analizaran las medidas de tendencia
central y dispersion, se realizara la tabla de frecuencia y gréaficos correspondientes.

A través del estudio descriptivo se aplicd pruebas y competencias de datos,
permitiendo comprender las medidas indicadas a continuacion:

La medida centrada en particularidad delimita el contexto de las cantidades
(Pino, 2018)

Asi mismo Hernandez, et al., (2014) manifiestan que la prueba de hipétesis
es cuando el investigador dispone si la hipotesis poblacional es coherente a los
datos obtenidos en la muestra, para una mejor comprension es indispensable hacer
un analisis de los conceptos de distribucidn muestral que estan en la estadistica

inferencial.
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3.7 Aspectos éticos

Los aspectos éticos son la demostracion de la practica en cuanto a la actitud de la
ética profesional, por medio de una direccion habitual con los principios morales y
sociales por medio de normativas y disposiciones de conducta.

Durante el avance del estudio se citaron tesis, libros y articulos de los cuales
se ha considerado el respeto a la originalidad del autor y a su informacion. Ademas,
se analizo el sistema financiero de la organizacion en estudio para poder aplicar las
ratios en dicha informacion, sin realizar ninguna manipulacién en los documentos
otorgados, los resultados se analizaron de manera real y correcta siendo
beneficioso para el progreso de las empresas.

Durante el desarrollo de la investigacion se ha entregado la verdadera
ejecucion de conducta profesional, mediante los siguientes aspectos:
Confidencialidad: La informacién proporcionada por la empresa como parte del
estudio.

Objetividad: Durante la citacion de diversas fuentes bibliograficas se respet6 la no
existencia del plagio.

Originalidad: Se cit6 todas las fuentes bibliograficas con el objetivo de constatar la
carencia en la similitud.

Veracidad: La informacion presentada fue veridica, protegiendo la confidencialidad
del documento.

Resolucion de Consejo Universitario N° 0126-2017/UCV: De acuerdo con la
Universidad Cesar Vallejo en sus cddigos de ética indicados en el articulo 6° y 9°
gue sefiala la honestidad y responsabilidad respectivamente, hace referencia al
proceso de transparencia de la investigacion, asi mismo, que los investigadores
aseguran cumplir rigurosamente con los lineamientos que sefiala en las politicas

escritas por parte de la Universidad Cesar Vallejo.
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IV. RESULTADOS

1. Evaluar el nivel de endeudamiento de unaempresa molinerade la provincia

de Lambayeque periodo 2018 — 2020.

Para el analisis del endeudamiento de la empresa se procedio al calculo de los

respectivos ratios de endeudamiento correspondientes al periodo analizado del

2018 — 2020, los cuales se muestran en la siguiente tabla:

Tabla 2

Ratios de endeudamiento de la empresa molinera

ENDEUDAMIENTO 2018 2019 2020
Endeudamiento General 39% 41% 44%
Autonomia Financiera 61% 59% 56%
Endeudamiento Corto Plazo 65% 70% 79%

Fuente: Estados financieros de la empresa molinera del 2018 al 2020

Descripcion de los indicadores de Endeudamiento

Indicador 01: Endeudamiento General

Figura 1
Endeudamiento General
ENDEUDAMIENTO GENERAL
45% 44%
44%
43%
42% 1%
o 41%
®
e 40% 39%
39%
38%
37%
36%
2018 2019 2020
Anos

Fuente: Elaboracion propia
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El indicador de Endeudamiento General muestra un incrementado entre los afos
2018, 2019 y 2020 respectivamente, en el afio 2018 tiene un porcentaje de 39%,
en el siguiente afo increment6 su deuda al 41% y en el afio 2020 obtuvo un 44%
lo que sefiala que las decisiones de acceso a recursos ajenos incrementando los

pasivos sobre los activos de la empresa.

Indicador 02: Autonomia Financiera

Figura 2

Autonomia Financiera

AUTONOMIA FINANCIERA

62%
61%
61% °
60%
59%
59%

58%

Ratios

57%
56%
56%

55%
54%

53%
2018 2019 2020

Anos

Fuente: Elaboracién propia

El indicador de Autonomia Financiera entre los afios 2018, 2019 y 2020 tienen una
baja de 61%, 59% y 56% respectivamente, en dénde la utilizacion de su patrimonio
sobre los activos fue disminuyendo utilizando recursos externos y disminuyendo el
poder emplear el capital propio en la empresa, teniendo entonces
aproximadamente mas del 50 % de recursos propios utilizados para la empresa y

la otra parte en recurso por terceros.
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Indicador 03: Endeudamiento a corto plazo

Figura 3
Endeudamiento a corto plazo
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Fuente: elaboracion propia

El indicador de Endeudamiento a corto plazo entre los afios 2018, 2019 y 2020 tiene
un incremento de 65%, 70% y 79% respectivamente, en donde la utilizacién de
recursos por terceros fue empleada en su totalidad para ser cancelados en un

tiempo menor a un afo.

2. Analizar el nivel de rentabilidad de una empresa molinerade la provincia de

Lambayeque periodo 2018 — 2020.

Para el analisis de la rentabilidad de la empresa se procedié al célculo de los
respectivos ratios de rentabilidad correspondientes al periodo analizado del 2016 al

2018, los cuales se muestran en la siguiente tabla:
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Tabla 3

Ratios de rentabilidad de la empresa molinera

RENTABILIDAD 2018 2019 2020
Rentabilidad Financiera -9% 4% 6%
Rentabilidad Econdmica -6% 3% 3%

Fuente: Estados financieros de la empresa molinera del 2018 al 2020

Descripcion de los indicadores de Rentabilidad
Indicador 01: Rentabilidad Financiera

Figura 4

Rentabilidad Financiera
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Fuente: elaboracion propia

La rentabilidad financiera en el afio 2018 comenzé con un porcentaje negativo de -
9% en donde la utilizacién correcta de la utilidad neta con el patrimonio no mostraba
adecuados resultados, logrando su recuperacion en niveles bajos en los afios 2019
y 2020 con un 4% y 6% respectivamente, lo que determina que la rentabilidad no

fue positiva en relacién del correcto uso de la utilidad neta con el patrimonio.

30



Indicador 02: Rentabilidad Econ6mica

Figura 5

Rentabilidad Econémica
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Fuente: Elaboracién propia

La rentabilidad econdmica en el afio 2018 comenzo con un porcentaje negativo de
-6% en donde la utilizacion correcta de la utilidad neta sobre los activos no obtuvo
resultados favorables, logrando su recuperacion en niveles bajos en los afios 2019
y 2020 con s6lo 3% en ambos afios, lo que determina que la rentabilidad no fue
positiva en relacion del correcto uso de la utilidad neta con los activos de la

empresa.

3. Verificar el nivel de relacion entre el endeudamiento y larentabilidad de una
empresa molinera de la provincia de Lambayeque periodo 2018 — 2020.

De los resultados obtenidos en la investigacion cuantitativa realizada por medio de
la interpretacion de analisis documental de los ratios de la empresa durante el

periodo de los afios 2018 al 2020 se obtuvieron los siguientes resultados:
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Tabla 4

Analisis Horizontal de los Estados de Situacién Financiera

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

VARIACION VARIACION

ACTIVO 2018 2019 2020 2018-2019  2019-2020
Caja y bancos 294,099 426,794 20,545 45.12% -95.19%
Ctas por cobrar per, acc, soc, diry ger 19,029 1,000,000

Serv y otros contratados por anticipado 36,311 704 35,135 -98.06%  4890.77%
Mercaderias 237,250 345,258 19,276 45.52% -94.42%
Materiales aux, suministros y repuestos 9,379 69,512

Envases y embalajes 122,146

Otros activos corrientes 88,564 61,421 -30.65% -100.00%
Activo adq en arrendamiento financiero 413,217 510,516 510,516 23.55% 0.00%
Inmuebles, maquinaria y equipo 2,711,128 2,718,278 2,812,462 0.26% 3.46%
Depreciacion acumulada 275,123 345,051 331,383 25.42% -3.96%
Activo diferido 86,793

TOTAL ACTIVO NETO 3,533,854 3,804,713 4,258,209 7.66% 11.92%
PASIVO

Trib y aport sist pens y salud por pagar 2,346 2,090 27,300 -10.91%  1206.22%
Ctas por pagar comerciales - terceros 138,271 86,572 187,449 -37.39% 116.52%
Obligaciones financieras 1,248,087 1,472,546 1,665,883 17.98% 13.13%
TOTAL PASIVO 1,388,704 1,561,208 1,880,632 12.42% 20.46%
PATRIMONIO

Capital 1,000,000 2,457,966 2,457,966 145.80% 0.00%
Capital adicional 29,113 29,113 29,113 0.00% 0.00%
Excedente de revaluacion 1,457,966

Resultados acumulados -139,853 -341,929 -243,574 144.49% -28.76%
Utilidad del ejercicio -202,076 98,355 134,072  -148.67% 36.31%
TOTAL PATRIMONIO 2,145,150 2,243,505 2,377,577 4.58% 5.98%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,533,854 3,804,713 4,258,209 7.66% 11.92%

Fuente: Estados financieros de la empresa molinera del 2018 al 2020

Se puede verificar la variacién del total de activo neto entre los afios 2018-2019

de 7,66% y en el 2019-2020 de 11,92%, aumentando su activo corriente en

relacion con la empresa.

Se puede verificar la variacion del total de pasivos de la empresa entre los afios
2018-2019 de 12.42% y en el 2019-2020 de 20.46%, aumentando su deuda

comprendida hasta un afio.
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Se puede verificar que el patrimonio de la empresa solo ha crecido entre los afios

2018-2019 de 4.58% a 5.98% en el 2019-2020.

Tabla 5

Analisis Horizontal de los Estados de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

VARIACION VARIACION
2018 2019 2020 2018-2019 2019-2020
Ventas netas 1,286,445 1,609,361 1,711,334 25.10% 6.34%
Costo de ventas -686,020 -839,120  -941,280 22.32% 12.17%
UTILIDAD BRUTA 600,425 770,241 770,054 28.28% -0.02%
Gastos de Operacion
Gastos de ventas -278,730  -284,914  -292,147 2.22% 2.54%
Gastos de administracion -418,096  -189,943  -194,765 -54.57% 2.54%
UTILIDAD DE OPERACION -96,401 295,384 283,142 -406.41% -4.14%
Gastos financieros -105,675 -151,690 -158,448 43.54% 4.46%
Otros ingresos gravados 5,932
Otros ingresos no gravados 3,441
Enajen. de val. y bienes del act. Fijo 13,983
Costo enajen. de val. y bienes a.f. -59,322
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS -202,076 98,355 134,067 -148.67% 36.31%
Impuesto a la renta
UTILIDAD DEL EJERCICIO -202,076 98,355 134,067 -148.67% 36.31%

Fuente: Estados financieros de la empresa molinera del 2018 al 2020

Se puede verificar la variacion en la Utilidad Neta de la empresa entre los afios
2018-2019 de -148,67% y en el 2019-2020 de 36.31%, lo que refleja el bajo

incremento de utilidad de la empresa.
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Tabla 6

Relacién entre el endeudamiento y la rentabilidad de una empresa molinera de la
provincia de Lambayeque periodo 2018 — 2020

Endeudamiento Rentabilidad

Correlacion de

1 432
Endeudamiento Pearson
Sig. (bilateral) 245
N 2 >
c —
orrelacion de 432 1
B Pearson
Rentabilidad Sig. (bilateral) 245
N 2 :

Fuente: Elaboracion propia

Ho: No existe relacion significativa entre el endeudamiento y la rentabilidad de una
empresa molinera de la provincia de Lambayeque periodo 2018 — 2020.
Hi: Existe relacion significativa entre el endeudamiento y la rentabilidad de una

empresa molinera de la provincia de Lambayeque periodo 2018 — 2020.

En la tabla 6 se aprecia que, el coeficiente de correlacion entre el endeudamiento
y la rentabilidad tiene un p-valor (sig.) de 0,432 lo que hace indicar que existe una
relacion significativa, de la misma manera se visualiza una significancia de 0,245
mayor a la planteada en la investigacion de 0,05, en tal sentido se rechaza la Ho, y
se afirma que un 43,2% del endeudamiento determina la rentabilidad de una

empresa molinera de la provincia de Lambayeque en el periodo 2018 — 2020.
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V. DISCUSION

En relacidon con los resultados y antecedentes obtenidos en el presente
estudio, se define la siguiente discusion. Los resultados del presente trabajo de
investigacion son confiables y veridicos, ya que se consiguié determinar el nivel de
relacion entre las variables de endeudamiento y rentabilidad de la empresa. Para
lo cual, se realizd la técnica del andlisis documental y la revisibn de estados
financieros que nos permitieron recopilar la informacion necesaria para el desarrollo

del proyecto.

Como primer objetivo, evaluar el nivel de endeudamiento de una empresa
molinera de la provincia de Lambayeque periodo 2018-2020, la investigaciéon
demostré que el uso de recursos ajenos incrementa los pasivos sobre los activos
de la empresa desde el 30% al 44% respectivamente en los afios investigados, la
falta de autonomia de la empresa por emplear el capital propio de 61%, 59% y 56%

y los porcentajes altos de endeudamiento a corto plazo de 65%, 70% y 79%.

Para lo cual tenemos que Arguelles, et al. (2018) obtuvo como resultado en
su estudio que la forma de su endeudamiento va desde un -0.25 hasta el 0.61 del
analisis de estados financieros del resultado del afio 2016, por lo que concluye que
cuando las 11 empresas incrementan sus decisiones de deuda crece el impacto en
la rentabilidad. Este resultado no concuerda con los obtenidos en la presenta
investigacion, por lo que se puede reflejar, que el porcentaje de deuda general es
de 39% al 44% sin tener un impacto positivo en la rentabilidad, a diferencia de los

resultados de esta investigacion.

Asi mismo Mijic & Jaksic, (2017) quienes en su estudio también encontraron
resultados positivos en relacion con nivel de endeudamiento permanente que fue
de 57,67%, teniendo comprometidos mas pasivos que capital propio con una
rentabilidad positiva, por lo que concluyen que en el periodo 2009-2013 las
empresas de la Republica de Serbia obtienen buenos resultados en su rentabilidad
a pesar de encontrarse en un nivel alto de endeudamiento. Este resultado no
concuerda con los obtenidos en el presente estudio, por lo que se puede reflejar,
gue el porcentaje de deuda general mayor al 40% sin tener un impacto positivo en
la rentabilidad, a diferencia de los resultados de esta investigacion.
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Sin embargo, tenemos que Morao & Carmo, (2016) en su investigacion
obtuvieron como resultado que las organizaciones del distrito de Santarém en
Portugal tienen un nivel alto de deuda, por lo que concluyeron que se debe de
gestionar en primer lugar las deudas a corto plazo y la teoria de orden jerarquico
se ratifica con el crecimiento y la rentabilidad como determinantes de la deuda. Este
resultado concuerda con la investigacion presentada porque el nivel de deuda es
alto y la utilizacion de recursos por terceros fue empleada en su totalidad para ser
cancelados en un tiempo menor a un afo, requiriendo también la gestion de deudas

a corto plazo al igual que la investigacion.

Para el segundo objetivo especifico, analizar el nivel de rentabilidad de una
empresa molinera de la provincia de Lambayeque periodo 2018 — 2020, para ello,
se realizé el analisis documental de los estados financieros de la empresa, en lo
cual se demostré que la rentabilidad financiera en los afios 2018 hasta 2020 van
desde -9%, 4% y 6% respectivamente determinando que la rentabilidad no fue
positiva en relacién del correcto uso de la utilidad neta con el patrimonio y la
rentabilidad econémica desde el afio 2018 hasta el afio 2020 va desde -6%, 3% y
3% respectivamente lo que determina que la rentabilidad no fue positiva en relacion

del correcto uso de la utilidad neta con los activos de la empresa.

Tenemos en el estudio de Reschiwati, Syahdina, & Handayani, (2020) los
resultados que obtuvieron fue un porcentaje de 3.97 de probabilidad en el efecto
gue existe entre la liquidez, la rentabilidad y el tamafio de la empresa sobre el
capital analizado a 15 empresas que cotizan en la bolsa de valores de Indonesia,
por lo que concluyeron que la estructura de la capital no es un mediador del efecto
de la liquidez y de la rentabilidad. Los resultados no guardan similitud con el estudio
presentado porque el efecto de la rentabilidad en la empresa se basa en los
resultados del endeudamiento el cual no es favorable ya que la empresa tiene un
porcentaje alto de endeudamiento a corto plazo lo que genera una rentabilidad

financiera y econémica en un nivel de so6lo hasta 6% y 3% respectivamente.

En el estudio de Hernandez, Martin, & Minguez, (2016) los resultados que
obtuvieron fue que la rentabilidad econdmica influye positivamente en la
rentabilidad financiera y en el contexto econémico social de las empresas, por lo

gue concluyeron que en el contexto economico social de las empresas en dénde la

36



igualdad era un andlisis muy relevante con mayor incremento en la funcién de los
consejos rectores en un crecimiento en la rentabilidad y un horizonte bajo de deuda
con representacion de personas femeninas. Este resultado tiene similitud con la
investigacion presentada ya que guarda la misma relacion en los hallazgos
encontrados entre el nexo de la rentabilidad econdémica y la rentabilidad financiera
pero los resultados no fueron positivos en comparacién con la investigacion que
toma en cuenta la representacion de la presencia femenina para lograr crecimientos

en la rentabilidad.

Por otro lado, Sanchez, Garcia, & Holguin, (2019) obtuvieron como resultado
un nivel bajo en cuanto a su rendimiento de 6% en 2010 y 2011, pero un aumento
de sélo 8% al llegar al 2017, por lo que concluyeron que la organizacion tiene para
asumir sus pagos y en el nivel de apalancamiento que llega al 2017 a 2,16 de
activos sobre su patrimonio. Este resultado concuerda con la presente investigacion
ya que los niveles de rendimiento tanto para la rentabilidad econdmica como
financiera son bajos y no demuestran un impacto positivo en la empresa, ademas

de tener que asumir nuestros pagos a corto plazo que son elevados.

En el tercer objetivo, verificar el nivel de relacion entre el endeudamiento y la
rentabilidad de una empresa molinera de la provincia de Lambayeque periodo 2018
— 2020, se demostrd que existe una relacion significativa entre el endeudamiento y
la rentabilidad con un 43,2%, lo que se determina también con el andlisis de los
estados financieros que al crecimiento de los pasivos a un 20,46% al afio 2020 sélo
se obtiene un porcentaje de patrimonio de 5,98% al mismo afio.

De los resultados obtenidos por Vega & Ramon, (2019) quienes realizaron
una valoracidbn econométrica para poder alcanzar los objetivos, hallaron que el
57.49% de endeudamiento influye en la rentabilidad financiera de la organizacion,
por lo que concluyeron que las variables de endeudamiento impactan positivamente
en la rentabilidad de la empresa Alicorp S.A.A durante el periodo 2009-2017. Este
resultado concuerda con la presente investigacion que tiene un nivel de relacién
entre el endeudamiento y la rentabilidad con un 43,2%, por lo que se define un

endeudamiento alto sin obtener beneficios favorables en rentabilidad.

Asimismo, tiene similitud con el estudio de Cruzado & Coz, (2017) que

obtuvieron como resultado que existe una relacion mesurada en un 56.1% en los
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factores de la edad y la disposicion de activos con el endeudamiento, el presente
estudio se realiz6 a través de la técnica documental de los estados financieros en
los afios 2012-2020, por lo que concluyeron que existe una profunda relacion entre
los factores y el nivel de endeudamiento de las organizaciones en estudio, sin
embargo, del andlisis de los factores se determina que solo dos de ellos originan
endeudamiento en empresas mineras que cotizan en BVL en los periodos de edad
y estructura de activos del estudio. En el estudio las variables analizadas son la
rentabilidad y el endeudamiento con la existencia de una relacion del 43,2%,
concluyendo que el incremento de deuda influye mas en las deudas a corto plazo
con niveles altos de 65%, 70% y 79%.

Por otro lado, el estudio de Aroni, (2019) se enfoco en el andlisis de la relacion
de los indicadores de endeudamiento en donde obtuvieron como resultado que el
indicador de endeudamiento a corto plazo y el rendimiento sobre el activo tiene un
valor de p-valor = 0.142 > 0.05; en relacion con la razén de endeudamiento a corto
plazo y la rentabilidad del patrimonio el margen es de un p-valor = 0.162 > 0.05; la
razéon del endeudamiento patrimonial a largo plazo con el rendimiento sobre sus
activos totales un p-valor = 0.475 > 0.05; la razon de endeudamiento patrimonial a
largo plazo sobre la rentabilidad de operacion sobre las ventas con un p-valor =
0.215 > 0.05 y la razén de endeudamiento patrimonial a largo plazo sobre la
rentabilidad del patrimonio con un p-valor = 0.380 > 0.05, por lo que concluyen que
no existe vinculo alguno entre varios indicadores como el indicador del
endeudamiento a corto plazo y el rendimiento sobre el activo, pero si existe vinculo
entre razén del endeudamiento a corto plazo y rentabilidad de operacion sobre las
ventas en las empresas azucareras con un nivel de 0.391. En el presente estudio
el andlisis de relacién se da entre los indicadores de endeudamiento y rentabilidad
con una correlacién significativa en un 43,2% vy el andlisis de los indicadores de
endeudamiento se da entre el endeudamiento general, la autonomia financiera y el
endeudamiento a corto plazo obteniendo altos porcentajes de deuda sin lograr

rentabilidad alta.
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VI. CONCLUSIONES

De acuerdo con los resultados obtenidos por cada objetivo especifico en la presente

investigacion, llegamos a las siguientes conclusiones.

Con respecto al primer objetivo, se determiné que el nivel de endeudamiento
general de una empresa molinera de la provincia de Lambayeque en el periodo
2018 al 2020 tiene niveles altos comprendida en la tabla 2, desde 39%, 41% y 44%
respectivamente, en donde se evalla que la empresa toma decisiones en base al
acceso de recursos ajenos, aumentando los pasivos sobre los activos de la
empresa, el nivel de autonomia financiera ha tenido fluctuaciones en porcentajes
desde 61%, 59% y 56% respectivamente, reflejando la baja utilizacién del capital
propio por el acceso a recursos externos y el nivel de endeudamiento a corto plazo
es de 65%, 70% y 79% segun los afios mencionados, lo que determina que la
empresa utiliza recursos externos para ser cancelados en un tiempo no mayor a un

ano.

Para el segundo objetivo especifico se determiné que el nivel de rentabilidad
financiera de una empresa molinera de la provincia de Lambayeque en el periodo
2018 al 2020 tiene porcentajes muy bajos comprendida en la tabla 3 en -9%, 4%y
6% respectivamente lo que refleja el mal uso de la utilidad neta con el patrimonio,
el nivel de rentabilidad econdmica es de -6%, 3% y 3% respectivamente lo que

refleja el mal uso de la utilidad neta con relacion a los activos de la empresa.

El tercer objetivo especifico determind que existe una relacién significativa
entre el endeudamiento y la rentabilidad de una empresa molinera de la provincia
de Lambayeque periodo 2018-2020, comprendida en la tabla 4 con un p-valor de
0,432 > 0.05.
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VIl. RECOMENDACIONES

Se recomienda a la gerencia de la empresa considerar sus indicadores de
endeudamiento estudiados para la toma de sus decisiones y mediante estas pueda
disminuir su endeudamiento a corto plazo con la finalidad de generar una
rentabilidad mayor a la evaluada que pueda ayudar a disminuir su endeudamiento

y se genere la utilizacion del capital propio.

Se recomienda realizar un analisis del estudio asi mismo disefiar planes financieros
con la finalidad de ayudar a incrementar sus indicadores que hacen referencia a la
rentabilidad econdmica y financiera, los mismos que le van a permitir dar a conocer
los datos méas cercanos a la realidad y con esto poder lograr proyecciones que

faciliten las decisiones adecuadas en mejora de la empresa.

Se recomienda realizar investigaciones con empresas del mismo sector
agroindustrial para poder realizar un analisis descriptivo comparativo por periodos,
examinando sus politicas de endeudamiento con la que cuentan, permitiendo
ademas de observar y comparar el comportamiento de una de las variables, y
determinar la razén de deuda en cada empresa y la relacion que conlleva a la

disminucién o aumento de la rentabilidad.
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ANEXO 1

Matriz Operacional de variables

ANEXOS

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL INDICADORES ITEMS ESCALA
El Endeudamiento es la manifestacion de una Es una escala de mediciébn que Autonomia Patrimonio neto La Razén
obligacion que serd obliterada posteriormente de  determina el nivel de endeudamiento Financiera Activo total
la cancelacidn, se caracteriza por la utilizacion mediante la razé6n del analisis .

Endeudamiento a Pasi ient ]
Endeudamiento por adelantado en donde basta contraer el documental de los estados financieros £asivo cormente La Razén
Corto plazo Patrimonio neto
compromiso para determinarse como entre los afios 2018 — 2020 de una
endeudado. (Pefialoza, Paula, Araujo, & compafiia molinera en el Departamento Endeudamiento Total Pasivo La Razén
Denegri, 2019) de Lambayeque. General Total Activo
La Rentabilidad es una retribucion que se busca Rentabilidad Utilidad neta La Razén
alcanzar dentro de una organizacién en sus Es una escala de medicién que calcula financiera Patrimonio
diversas manifestaciones de técnicas en el nivel de rentabilidad mediante la
- crecimiento en su ambito econdémico y razon del andlisis documental de los

Rentabilidad ) . . ) . ~
financiero, desarrollando habilidades en la estados financieros entre los afios 2018
administracion de recursos propios de empresa — 2020 de una compafiia molinera en el Rentabilidad Utilidad neta La Razén
de caracter efectivo y eficaz, asimismo en los Departamento de Lambayeque. econdmica Activo total

productos y servicios brindados. (Diaz, 2012)

Nota: Elaboracién propia



ANEXO 2

Matriz de consistencia

Problema

Objetivos

Hipotesis

Variables e indicadores

General

¢;Cual es el nivel de relacién entre el
endeudamiento y la rentabilidad de una
empresa molinera de la provincia de
Lambayeque periodo 2018 — 2020?

Especificos

¢ Cudl es el nivel de endeudamiento de
una empresa molinera de la provincia de
Lambayeque periodo 2018 — 20207?

¢ Cual es el nivel de rentabilidad de una
empresa molinera de la provincia de
Lambayeque periodo 2018 — 2020?

¢Cudl es el nivel de relacién entre el
endeudamiento y la rentabilidad de una
empresa molinera de la provincia de
Lambayeque periodo 2018 — 2020?

General

Determinar el nivel de relacion entre el
Endeudamiento y la rentabilidad de una
empresa molinera de la provincia de
Lambayeque periodo 2018 — 2020.

Especificos

Evaluar el nivel de endeudamiento de
una empresa molinera de la provincia de
Lambayeque periodo 2018 — 2020.

Analizar el nivel de rentabilidad de una
empresa molinera de la provincia de
Lambayeque periodo 2018 — 2020.

Verificar el nivel de relacion entre el
endeudamiento y la rentabilidad de una
empresa molinera de la provincia de
Lambayeque periodo 2018 — 2020.

General

Existe relacion entre el Endeudamiento y
la rentabilidad de una empresa molinera
de la provincia de Lambayeque periodo
2018 - 2020.

Variable 1:
Endeudamiento
Indicadores:

| 1: Autonomia Financiera

| 2: Endeudamiento a corto plazo

| 3: Endeudamiento del activo fijo

Variable 2:
Rentabilidad
Indicadores:

| 1: Rentabilidad Financiera

| 2: Rentabilidad Econémica




Tipo y disefo de estudio

Poblacién y muestra

Técnicas e instrumentos

Método de analisis

Tipo de Investigacion.
Basica.

Disefio del estudio.

El disefio de estudio de esta
investigacion es “El disefio NO
experimental en su forma de
investigacion longitudinal descriptiva

correlacional (Hernandez, et al., 2018)

Poblacién:

La poblacién esta representada por todos
los estados financieros desde la fecha de
fundacion del afio 2011 de una empresa
Molinera en el departamento de
Lambayeque,

La investigacion esta establecida por una
empresa molinera del Departamento de
Lambayeque, de la cual se extraera sus
estados financieros de los periodos 2018
— 2020, pararealizar el Villacis calculo de
las ratios correspondientes de las
variables en estudio

Se utiliz6 la técnica documental,
realizando un analisis y revisién de los
estados financieros de una empresa
molinera de los periodos 2018 - 2020.

Se realiz6 un andlisis cuantitativo
utilizando el programa SPSS V.24
y Excel. Para dicho proceso de
andlisis se utilizara la recoleccion
de datos de los estados
financieros de las variables de
estudio en los periodos 2018 —
2020, con la informacién obtenida
se procede a identificar la
informacién de los ratios y sus
respectivos calculos, analizando y
procesando los datos
recolectados, Asimismo, para la
prueba de hipétesis se realizara el
programa SPSS V.24 para poder
analizar la influencia de las
variables

De los resultados se realizara el
analisis estadistico en SPSS V.24
y Excel para el correcto desarrollo
de datos.

Nota: Elaboracién propia




ANEXO 3

Estados Financieros presentados a SUNAT y firmado por el Contador de la

Empresa Molinera en Lambayeque

& SUNAT
REPORTE

FORMULARIO 708 RENTA ANUAL 2018
TERCERA CATEGORIA - ITF

Estados Financieros

Balance General

Balance General
(Valor Histérico al 31 de dic. 2018)
ACTIVO PASIVO

ICaja y bancos 359 294099 ISobregiros bancarios 401 0
Inv valor razonable y disp para la vta 360 0 [Trib y aport sist pens y salud p pagar 402 2346
ICtas por cobrar comerciales - terc 361 0 IRemuneraciones y partcip por pagar 403 0
ICtas por cobrar comerciales - relac 362 0 ICtas por pagar comerciales - terceros 404 138271
(Ctas por cob per, acc, soc, diry ger 363 0 ICtas por pagar comerciales -relac 405 0
ICtas por cobrar diversas - terceros 364 19029 ICtas por pagar accion, directores y ger 406 0
ICtas por cobrar diversas - relacionados 365 0 ICtas por pagar diversas - terceros 407 0
IServ y otros contratados por anticipado 366 36311 ICtas por pagar diversas - relacionadas 408 0
[Estimacion ctas de cobranza dudosa 367 0 (Obligaciones financieras 409 1248087
Mercaderias 368 237250 Provisiones 410 0
IProductos terminados 369 0 Pasivo diferido 411 0
ISubproductos, desechos y desperdicios 370 0

TOTAL PASIVO 412 1388704
IProductos en proceso 371 0
Materias primas 372 0
Materiales aux, suministros y repuestos 373 9379 PATRIMONIO
[Envases y embalajes 374 0 (Capital 414 1000000
[Existencias por recibir 375 0 |Acciones de inversion 415 0
[Desvalorizacion de existencias 376 0 ICapital adicional positivo 416 29113
|Activos no ctes mantenidos para la vta ST 0 ICapital adicional negativo 417 0
(Otros activos corrientes 378 88564 Resultados no realizados 418 0
Inversiones mobiliarias 379 0 [Excedente de revaluacion 419 1457966
Inversiones inmobiliarias (1) 380 0 IReservas 420 0
|Activ adq en arrendamiento finan. (2) 381 413217 IResultados acumulados positivos 421 0
Inmuebles, maquinaria'y equipo 382 2711128 Resultados acumulados negativos 422 139853
Depreciacion de 1,2 e IME acumulados 383 275123 Utilidad del ejercicio 423 0
Intangibles 384 0 IPérdida del ejercicio 424 202076
petivosbiologicos e 0 TOTAL PATRIMONIO 425 2145150
[Deprec act biol, amort y agota acum 386 0
[Desvalorizacion de activo inmovilizado 387 0
|Activo diferido 388 0

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 426 3533854
(Otros activos no corrientes 389 0 >
[TOTAL ACTIVO NETO 390 3533854

Pagina| 3



$SUNAT

REPORTE
FORMULARIO 708 RENTA ANUAL 2018
TERCERA CATEGORIA - ITF

Estados Financieros

Estado de Ganancias y Pérdidas
Del 01/01 al 31/12 de 2018

\Ventas netas o ing. por servicios 461 1286445
Desc., rebajas y bonif. concedidas 462 0
\Ventas netas 463 1286445
Costo de ventas 464 686020
Resultado bruto Utilidad 466 600425
Resultado bruto Pérdida 467 0
Gastos de ventas 468 278730
Gastos de administracion 469 418096
Resultado de operacién utilidad 470 0
Resultado de operacion pérdida 471 96401
Gastos financieros 472 105675
Ingresos financieros gravados - 0
Otros ingresos gravados 475 0
Otros ingresos no gravados 476 0
Enajen. de val. y bienes del act. F - 0
Costo enajen. de val. y bienes a.f. 478 0
Gastos diversos 480 0
Resultado antes de part. - Utilidad 484 0
Resultado antes de part. - Pérdida 485 202076
Distribucion legal de la renta 486 0
Resultado antes del imp - Utilidad 487 0
Resultado antes del imp - Pérdida 489 202076
Impuesto a la renta 490 0
Resultado del ejercicio - Utilidad 492 0
Resultado del ejercicio - Pérdida 493 202076
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$SUNAT
REPORTE

FORMULARIO 710 RENTA ANUAL 2019
TERCERA CATEGORIAE ITF

Estados Financieros

Balance General

Balance General
(Valor Histérico al 31 de dic. 2019)

ACTIVO PASIVO

ICaja y bancos 359 426794 ISobregiros bancarios 401
Inv valor razonable y disp para la vta 360 |Trib y aport sist pens y salud p pagar 402 2090
ICtas por cobrar comerciales - terc 361 IRemuneraciones y partcip por pagar 403
ICtas por cobrar comerciales - relac 362 Ctas por pagar comerciales - terceros 404
(Ctas por cob per, acc, soc, dir y ger 363 Ctas por pagar comerciales -relac 405 86572
(Ctas por cobrar diversas - terceros 364 ICtas por pagar accion, directores y ger 406
(Ctas por cobrar diversas - relacionados 365 Ctas por pagar diversas - terceros 407
IServ y otros contratados por anticipado 366 704 ICtas por pagar diversas - relacionadas 408
Estimacion ctas de cobranza dudosa 367 Obligaciones financieras 409 1472546
Mercaderias 368 345258 Provisiones 410
Productos terminados 369 Pasivo diferido 411
ISubproductos, desechos y desperdicios 370 6T AL PASVO e ERIS08
Productos en proceso 371
Materias primas 372
Materiales aux, suministros y repuestos 373 PATRIMONIO
Envases y embalajes 374 Capital 414 2457966
Existencias por recibir 375 IAcciones de inversion 415
Desvalorizacion de existencias 376 Capital adicional positivo 416 29113
(Activos no ctes mantenidos para la vta 377 Capital adicional negativo 417
(Otros activos corrientes 378 61421 Resultados no realizados 418
Inversiones mobiliarias 379 Excedente de revaluacion 419
Inversiones inmobiliarias (1) 380 Reservas 420
(Activ adq en arrendamiento finan. (2) 381 510516 Resultados acumulados positivos 421
Inmuebles, maquinaria y equipo 382 2718278 Resultados acumulados negativos 422 341929
Depreciacion de 1,2 e IME acumulados 383 345051 Utilidad del ejercicio 423 98355
Intangibles 384 Pérdida del ejercicio 424
|Activos biologicos 385
Doproc act biol, amort y agota acum o TOTAL PATRIMONIO 425 2243505
Desvalorizacion de activo inmovilizado 387
|Activo diferido 388 86793

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 426 3804713
(Otros activos no corrientes 389 =
[TOTAL ACTIVO NETO 390 3804713 /—
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$SUNAT

REPORTE

FORMULARIO 710 RENTA ANUAL 2019

TERCERA CATEGORIAE ITF

Estados Financieros

Estado de Resultados
Del 01/01 al 31/12 de 2019

\Ventas netas o ing. por servicios 461 1609361
Desc., rebajas y bonif. concedidas 462

\Ventas netas 463 1609361
Costo de ventas 464 839120
Resultado bruto Utilidad 466 770241
Resultado bruto Pérdida 467 0
Gastos de ventas 468 284914
Gastos de administracion 469 189943
Resultado de operacién utilidad 470 295384
Resultado de operacion pérdida 471 0
Gastos financieros 472 151690
Ingresos financieros gravados -

Otros ingresos gravados 475

Otros ingresos no gravados 476

Enajen. de val. y bienes del act. F - 13983
Costo enajen. de val. y bienes a.f. 478 59322
Gastos diversos 480

Resultado antes de part. - Utilidad 484 98355
Resultado antes de part. - Pérdida 485 0
Distribucion legal de la renta 486

Resultado antes del imp - Utilidad 487 98355
Resultado antes del imp - Pérdida 489 0
Impuesto a la renta 490

Resultado del ejercicio - Utilidad 492 98355
Resultado del ejercicio - Pérdida 493 0

Paginal 4



S sunar

REPORTE
FORMULARIO 710 RENTA ANUAL
TERCERA CATEGORIA E ITF

ESTADOS FINANCIEROS
Numero de RUC: Razon Social:
Periodo Tributario: 202013
Numero de Formulario: 0710
Fecha Presentacion: 11/03/2021 Numero de Orden: 1000818815

Detalle en archivo excel

Estado de Situacion Financiera ( Balance General )

Detalle en archivo PDF

Estado de Situacidn Financiera ( Balance General - Valor Histérico al 31 de dic 2020 )

Activo Pasivo

Caja y bancos 358 20545| Sobregiros bancarios 401
Inv valor y disp para la vta 360 Trib y aport sist pens y salud por pagar 402 27300
Ctas por cobrar comerciales - terc 381 Remuneraciones y particip por pagar 403
Ctas por cobrar comerciales - relac 362 Ctas por pagar. - terceros 404 187449
Ctas por cob per, acc, soc, dir y ger 363 1000000| Ctas por pagar comerciales - relac 405
Ctas por cobrar giversas - terceros - 364 35135) Ctas por pagar accion, direciores y ger 406
Ctas por cobrar diversas - relacionacos 365 Ctas por pagar diversas - terceros 1717
Serv y otros por i 366 Ctas por pagar diversas - relacionadas | 408
Estimacion clas de cobranza dudosa 267 Obligaciones finandieras 40¢ 1665883
Mercaderias 366 79276] Provisiones @
Productos terminados 369 Pasivo diferido 411

p z y desp: 370
Productos 6 procesd T TOTAL PASIVO 412 1880632,
Materias primas a72
Materiales aux, suministros y fepuestos 373 €9512 PATRIMONIO ,
Envases y embalajes 74 122146| Capital 414 2457966
Existencias por recibir 75 Acciones de inversion 415
Desvalorizacién de existencias 76 Capital adicional positive 416 29113
Activos no ctes mantenidos para la via 77 Capital adicional negativo a7
Otro aclivos corrientes 78 Resultados no realizades 418
Inversiones mobiliarias 79 Excedente de revaluacion 419
Inversiones inmobiliares ( 1) 380 Reservas 420
Activ adg en finan. (2) 381 510516] Resultad Positivos 421
Inmuebles, maquinaria y equipo 382 2812462] Resultados acumulados negatives 422 (243574)
Depreciacién de 1,2 e IME acumulado 383 (33'353“ Utilidad de ejercicio 423 134072
Intangibles 384 Pérdida de ejercicio 424
Aclivos bioldaicos 385
Deproo act bid, amorty agota acum 386 TOTAL PATRIMONIO 425 2377877
Desvalorizacidn de activo inmovilizado 387
Activo diferido 388
T T 389 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 426 4258209
TOTAL ACTIVO NETO 390 4258209

/—‘
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Estado de Resultados

Estado de Resultados

Del 01/01 al 31/12 del 2020)
Ventas netas o ing por servicios 461 1711334
Desc , rebajas y bonif concedidas 462
Ventas netas 463 1711334
Costo de ventas 464 (941280)
Resultado bruto Utilidad 466 770054
Resultado bruto Pérdida 467 ()
Gastos de ventas 468 (292147)
Gastos de administracion 469 (194765)
Resultado de operacién utilidad 470 283142
Resultado de operacién pérdida 47 (0)
Gastos financieros 472 (158448)
Ingresos financieros gravados
Ofros ingresos gravados 475 5932
Otros ingresos no gravados ( 3441
Enajen. de val. y bienes del Act. F.
Costo enajen, de val. y bienes A.F 478
Gastos diversos 480
REI del ejercicio positivo 481
REI del ejercicio negativo 483
Resultado antes de part - Utilidad 484 134067
Resultado antes de part - Pérdida (0)
Distribucion legal de la renta
Resultado antes del imp - Utilidad 134067
Resultados antes del imp - Pérdida 489 (0)
Impuesto a larenta 490
Resultado del ejercicio - Utilidad 492 134067
Resultado del ejercicio - Pérdida 493 (0)
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ANEXO 4

Numero de empresas molineras en la provincia de Lambayeque. Segun el IV censo

realizado en abril 2019. (Ministerio de Agricultura Y Riego)

ey, )
(28 PERU | Ministerio

o

DIRECCION GENERAL DE SEGUIMIENTO Y
EVALUACION DE POLITICAS

de Agricultura y Riego

Nu de moli anivel ional (2011 - 2019)

IREGIéN I 2011| ZO:I.ZI 2013| zoul 2015| 2016| 2017| 20181 |2‘)l.92 |Vlr% 2019/2018 |
Lambayeque 72 88 91 92 95 98 98 80 72 -10,0
Piura 103 108 109 107 108 108 108 79 84 6,3
Arequipa 73 78 76 76 76 76 76 94 95 11
La Libertad 64 72 75 73 71 71 71 72 70 -2,8
San Martin 59 58 58 56 56 56 56 51 54 59
Cajamarca 44 36 36 36 36 36 36 45 41 -8,9
Amazonas 52 55 55 55 55 55 55 46 44 -4,3
Ucayali 18 18 21 22 22 22 22 19 19 0,0
Madre de Dios 29 26 26 27 28 28 28 12 14 16,7
Ancash 4 4 7 7 7 7 7 10 13 30,0
Huanuco 14 14 15 12 13 13 13 10 10 0,0
Loreto 25 33 32 31 31 31 31 26 27 3,8
Cusco 5 5 8 8 8 8 8 4 3 -25,0
Junin 11 11 11 11 11 11 11 7 7 0,0
Tumbes 17 17 17 17 17 17 17 17 16 -5,9

Total 590 623 637 630 634 637 637 572 569 -0,5

1. Segun el lll censo a molinos, diciembre 2018
2. Seginel IV censoa molinos, abril 2019
Fuente: MINAGRI-DGESEP

< NUMERO DE ALMACENES Y
NUMERO DE MOLINOS POR REGION

MAYORISTAS POR REGION
DPTO Activo| P2CtVO/ | ol
paralizado DPTO Almacenes Puestos

Lambayeque 70 2 72 Mayoristas
La Libertad 70 0 70| |Lima 4 210
Arequipa 77 18 o5| |Lambayeque 0 31
San Martin 49 5 54| |LaLibertad 0 68
Piura 78 6| 84 [orequipa 0 36
Tu‘mbes 8 8 16 lSJeil:rl:Iartin ; Zg
Cajamarca 41 0 41 Tumbes 0 16
Amazonas 21 23 44 Cajamarca 0 58
Ancash 11 2 13| [Amazonas 0 28
Huénuco 10, 0 10| [Ancash 0 6
Ucayali 17 2 19| |Hudnuco 2 26
Loreto 20 74 27| |Ucayali 5 8
Madre de Dios 14 0 14| |Loreto 4 19
Cusco 3 0 3| |Madre de Dios 0 13!
Junin 7 0 7| |Cusco [0] 16
TOTAL 496 73] se9| |Junin 0o 24

TOTAL 16 579
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