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Resumen

El objetivo de la investigacion fue determinar la incidencia de la solvencia en la
rentabilidad en una empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado
de Valores, 2014-2018. Asi mismo, los aspectos metodoldgicos fueron de un
enfoque cuantitativo, de tipo aplicada, el disefio fue no experimental de corte
longitudinal. La muestra estuvo conformada por los estados financieros: estado de
situacion financiera y estado de resultado, mientras que la técnica que se utilizo
fue el de analisis documental y el instrumento guia de analisis documental. Los
resultados indicaron que existe incidencia por parte de la solvencia corriente, el
ratio de garantia y el ratio de endeudamiento sobre la rentabilidad de la empresa,
caso contrario con las dimensiones de tesoreria inmediata y el ratio de firmeza
quienes no tienen ningun tipo de incidencia sobre la rentabilidad hallada, esto se
encontré mediante la aplicacion de la prueba estadistica Rho de Spearman. El
nivel de significancia fue de 0.026 lo cual es menor a la condicion de p<0.05,
mientras que el coeficiente de correlacion fue de 0.496 lo que demuestra una
correlacion directa. Se llegb a concluir que la solvencia incide sobre la
rentabilidad en una empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado
de Valores. Finalmente se recomienda a futuros investigadores, tomar en
consideracion el presente trabajo, mediante la utilizacion de sus instrumentos o de
sus resultados, a fin de poder ampliar el panorama mediante la realizacion de

otros estudios en otros tipos de rubros.

Palabras claves: solvencia, rentabilidad, ratio de garantia, endeudamiento y

firmeza.



Abstract

For this, the objective of the research was to determine the incidence of solvency
on profitability in a textile company registered with the Superintendency of the
Securities Market, 2014-2018. Likewise, the methodological aspects were of a
guantitative approach, of an applied type, the design was non-experimental with a
longitudinal cut. The sample was made up of the financial statements: statement
of financial situation and income statement of the company registered in the SMV,
for the period 2014-2018, while the technique used was the documentary analysis
and the document analysis guide instrument . The results indicated that there is an
impact on the part of the current solvency, the guarantee ratio and the debt ratio
on the profitability of the company, otherwise with the dimensions of immediate
treasury and the firmness ratio who do not have any type of incidence on the
profitability found, this was found by applying the Spearman Rho statistical test.
The level of significance was 0.026, which is lower than the condition of p <0.05,
while the correlation coefficient was 0.496, which shows a direct correlation. It was
concluded that solvency affects profitability in a textile company registered with the
Superintendency of the Securities Market. Finally, future researchers are
recommended to take this work into consideration, by using its instruments or its
results, in order to be able to broaden the panorama by carrying out other studies
in other types of areas.

Keywords: solvency, profitability, guarantee ratio, indebtedness and firmness.



.  INTRODUCCION



La solvencia se entiende como la capacidad que tiene una empresa para asumir
el pago de sus obligaciones, tanto de aquellos gastos en los que ha incurrido por
el desarrollo de las actividades empresariales como aquellos gastos de naturaleza
financiera. En términos generales se considera solvente a una empresa cuando
posee suficiente inversién en activos para hacer frente con ellos a sus deudas
futuras en el largo plazo, por tanto, la solvencia empresarial se analiza desde la
capacidad de sus activos para generar fondos necesarios y asumir con ellos sus
deudas (Merca2, 2019).

Asi mismo, la rentabilidad en las empresas explica el rendimiento
producido por la inversion que se realiza en una determinada actividad propia del
negocio, siendo expresado su calculo como una relacion entre la utilidad de la
empresa en un determinado periodo, y los activos o el patrimonio. Por tanto, las
empresas cuyos activos no generen rentabilidad de los recursos invertidos corren
con el riesgo de experimental la falta de liquidez, ya que, las pérdidas deterioran

el desempeiio del patrimonio (Control Group, 2019).

A nivel mundial se han manifestado en algunas ocasiones indicios de una
conexién importante entre la solvencia y la rentabilidad de las empresas,
destacando la importancia de poseer la capacidad para gestionar los activos y
asegurar su solvencia en el largo plazo, de esa manera utilizara los activos
propios o aquellos financiados para ser invertidos y conseguir beneficios en el
desempefio de sus funciones, en ese sentido, los rendimientos obtenidos se
asocian con la rentabilidad de sus activos, de modo tal, que aquella empresas
solvente es capaz de invertir en activos, los cuales llegan a ser rentables y con
ellos se pueden asumir las obligaciones empresariales a largo plazo y asi
asegurar el adecuado desempefio empresarial y los rendimientos de los socios

(Finanzas corporativas, 2018).

En el plano internacional, se ha reportado el incremento de problemas de
insolvencia en empresas de Espafia, presentandose un mayor incremento de
insolvencia hacia fines del 2019 respecto al periodo anterior, llegando a
declararse algunas empresas como insolventes e incluso algunas llegaron a la
liquidacion de sus operaciones, siendo el periodo 2008-2013 en el que se

presentaron mayores incrementos de insolvencias declaradas por las firmas. Este



problema se presenta principalmente en aquellos emprendimientos de pequefias
firmas, ya que no financian adecuadamente sus activos, de ese modo o su falta
de experiencia las lleva a ejecutar inversiones de activo que no son oOptimas,
llevando a que éstos no obtengan los rendimientos esperados, procediendo en
una situacion de disminucion de los beneficios obtenidos, que en lo posterior se
manifiesta en una falta de liquidez, y finalmente en una imposibilidad de seguir

solventando el desarrollo de las funciones empresariales (Solunion, 2020).

En el plano nacional, existen indicios de que algunas empresas peruanas
también se enfrentan a problemas de insolvencia, en ese sentido, se reportaron
casos de hasta 17 empresas que presentaron la solicitud de acogimiento al
régimen de apoyo transitorio por presentar problemas de solvencia y operar con
niveles bajos de rentabilidad, lo cual las ha puesto frente a un escenario
preocupante, en el cual han tenido que plantearse estrategias y hacer uso de
herramientas de gestion y financiamiento para poder superar dicha situacion, y es
gue los bajos niveles de rentabilidad han ido manifestandose de manera mas
alarmante y progresiva, llevandolas a operar al limite de su capacidad para asumir
sus costos de produccion, sefialandose ademas esto como una de las causas que
impide a los emprendimientos contar con la liquidez necesaria para expandir sus

actividades comerciales y crecer en el mercado (El Economista América, 2017).

En el ambito local, a partir de la observacion al desempefio financiero de
una empresa textil registrada en la SMV, se han podido conocer ciertos
problemas asociados a la progresiva disminucién de rentabilidad empresarial
periodo a periodo, observandose sintomas de problemas en su situacion
financiera tales como una disminucion en los rendimientos que se otorgan a los
socios, incapacidad para cumplir con algunas de sus obligaciones a corto plazo,
solicitudes de refinanciamiento presentadas por la empresa a entidades
financieras, retraso en pago a proveedores, y disminucion en los beneficios y
utilidades, en consecuencia, no se cuenta con un adecuado control y planificacion
gue permita generar beneficios, sino que se ha obtenido un desbalance e
pérdidas, que ademas no han permitido alcanzar las metas y proyecciones de los
socios y accionistas. Asi mismo, a partir del breve anadlisis efectuado al panorama

se ha podido plantear que tal situacién seria propiciada por una deficiente gestion



de la solvencia empresarial, dado que la empresa de interés se ha tenido que
tercerizar sus inversiones y los fondos propios se han destinado al pago de
deudas, generando asi un endeudamiento mayor al que pueden cubrir, el cual no
permite que sus obligaciones a corto y largo plazo puedan cancelarse en los
tiempos estimados, en términos generales no los empresarios no han conseguido
gestionar su desempefio financiero de modo tal que el endeudamiento patrimonial
y del total de activos pueda invertirse de manera adecuada para generar los

rendimientos esperados y sostener el desempefio de las funciones empresariales.

A patrtir de lo anterior, ha surgido la necesidad de estudiar la incidencia que
tendria la solvencia en la rentabilidad en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018, y de esa manera presentar
evidencia cientifica para propiciar un mejor desempefio empresarial a partir de la
mejora en las variables abordadas, ello en la medida que, de continuar con dicho
escenario las condiciones adversas se irdn manifestando de manera mas
agresiva, pudiendo llegar incluso a largo plazo a ponerlas en un escenario en el
gue no puedan seguir sosteniendo las actividades empresariales, y con ello se
vean predispuestas a una situacion de quiebra. Es por esto que se plantea como
problema general ¢Como incide la solvencia en la rentabilidad en una empresa
textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-20187?
Mediante la resolucién de esta interrogante se contara con evidencia cientifica
para propiciar un mejor desempefio empresarial a partir de la mejora en las

variables abordadas.

El proyecto de estudio constituye una de las problematicas mas relevantes en el
ambito abordado, por tanto, constituye un tema de relevancia y significativa
contribucion para una empresa textil registrada en la Superintendencia de
Mercado de Valores y para el sector financiero. Ademas, es un tema que resulta
viable y factible de realizar, ya que se disponen de los conocimientos y las
herramientas para desarrollar la metodologia propuesta y analizar los datos de la
investigaciébn con adecuada coherencia y en concatenacién con los objetivos

propuestos.

La investigacion se justificara en el ambito tedrico, en la medida que, el marco

tedrico referente a las variables solvencia y rentabilidad, asi como los aspectos



principales asociados a ellas, sera construido a partir de estudios de caracter
cientifico. De esa manera, se asegura que el constructo teérico que guie la
investigacion cuenta con validez cientifica y orientara de manera oportuna el
propodsito de investigacion, derivando en un material de consulta literaria que

contribuird a incrementar los conocimientos en el campo de las finanzas.

De manera practica la investigacion se justifica en el hecho que, gracias a los
resultados derivados del estudio de la solvencia y la rentabilidad en una empresa
textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, podran
establecerse conclusiones y recomendaciones para la empresa, y que pueden
generalizarse a aquellas empresas que se encuentren dentro del rubro de la
analizada, en ese sentido, el conocimiento determinado a partir de la investigacion
podra contribuir de manera practica para mejorar el desempefio de las variables
abordadas dentro en una empresa textil registrada en la Superintendencia de
Mercado de Valores, ademdas, puede ser util para las diversas empresas
existentes, y para la comunidad de estudiantes y profesionales del area de
finanzas como un antecedente tedrico guia en futuras investigaciones y como

material util para llenar vacios de conocimientos.

De manera social se justifica en el sentido que sus resultados, conclusiones y
recomendaciones son Uutiles para el sector financiero, el cual tiene una
participacion importante en el sector economico, ademas, beneficia a los
trabajadores de las areas de finanzas, ya que muestra evidencia cientifica que
pueden aplicar en el desarrollo de sus funciones, y de esa manera tener un mejor

desemperio a nivel personal y empresarial.

En cuanto a la justificacion metodologica, se puede mencionar que la
investigacion sera desarrollada bajo un adecuado marco metodoldgico de un
enfoque cuantitativo, tipo aplicada y nivel descriptivo correlacional, lo cual
permitird alcanzar los objetivos planteados y la contratacion de las hipétesis, asi
mismo, se disefiaran instrumentos para el analisis de las variables, los cuales
seran sometidos a los procesos de fiabilidad y validacion para asegurar su
correcta y oportuna construccion para los fines de la investigacion. De esa

manera, resulta una guia util para futuras investigaciones que tengan como fin



abordar un propésito de estudio cercano, pudiendo ademas ser los instrumentos

adaptados a investigaciones que aborden alguna de las variables en mencion.

Sobre la base de realidad problematica presentada se plante6 el problema

general lo cual es ¢Como incide la solvencia en la rentabilidad en una empresa

textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018?, los

problemas especificos de la investigacion fueron los siguientes:

a)

b)

d)

¢, Como incide la solvencia corriente en la rentabilidad en una empresa
textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
20187

¢, Como incide el ratio de tesoreria inmediata en la rentabilidad en una
empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de
Valores, 2014-2018?

¢,Como incide el ratio de garantia corriente en la rentabilidad en una
empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de
Valores, 2014-20187?

¢,Como incide el ratio de firmeza en la rentabilidad en una empresa
textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
20187

¢,Como incide el endeudamiento en la rentabilidad en una empresa
textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
20187

Por otra parte, el objetivo de la presente investigacion a nivel general es el

siguiente: Determinar la incidencia de la solvencia en la rentabilidad en una

empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-

2018, mientras que los especificos son los siguientes:

a) Determinar la incidencia de la solvencia corriente en la rentabilidad en

una empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de
Valores, 2014-2018.



b) Determinar la incidencia del ratio de tesoreria inmediata en la
rentabilidad en una empresa textil registrada en la Superintendencia de
Mercado de Valores, 2014-2018

c) Determinar la incidencia del ratio de garantia en la rentabilidad en una
empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores,
2014-2018-

d) Determinar la incidencia del ratio de firmeza en la rentabilidad en una
empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores,
2014-2018

e) Determinar la incidencia del endeudamiento en la rentabilidad en una
empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores,
2014-2018.

La hipotesis general fue que la solvencia incide sobre la rentabilidad en una
empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018. Las hipotesis especificas fueron las siguientes:

a) La solvencia corriente incide en la rentabilidad en una empresa textil
registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

b) El ratio de tesoreria inmediata incide en la rentabilidad en una empresa
textil registrada en la Superentendida de Mercado de Valores, 2014-
2018.

c) El ratio de garantia incide en la rentabilidad en una empresa textil
registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

d) El ratio de firmeza incide en la rentabilidad en una empresa textil
registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

e) El endeudamiento incide en la rentabilidad en una empresa textil

registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.



. MARCO TEORICO



En este capitulo se plasman las investigaciones ejecutadas por diversos autores
en el ambito internacional, nacional y local, dichas investigaciones guardan
similitud con el problema presentado en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, y serviran para ser discutidos en los
resultados. Asimismo, se presentaran las bases teodricas de las variables
estudiadas, estas seran obtenidas de fuentes confiables, como son revistas
investigativas, libros o cualquier otro documento que tenga validez cientifica, ello
permitira definir conceptualmente y operacionalmente, proporcionando formas de
medicion atreves de las dimensiones e indicadores. Cabe recalcar que todos los
autores tomados para la construccion tedrica se encuentran debidamente citados
en base a las Normas APA, y seran parafraseados para evitar los altos indices de
similitud. A continuacién, se presentan las investigaciones encontradas en el

contexto internacional, las cuales son las siguientes.

Bin & Ur (2018) en su articulo cientifico titulado Impact of liquidity &
solvency on profitability chemical sector of Pakistan; GC University, Pakistan. Este
estudio fue considerado con un nivel descriptivo-explicativo, con disefio no
experimenta, la poblacién que se considerd fueron 36 compaifiias, de los cuales
mediante un muestreo no probabilistico, se obtuvo una muestra de 9 compafiias,
se emplearon las técnicas de la observacion y el analisis documental, mediante
sus instrumentos la guia de observacion y la guia de andlisis documental, que
permitié tener resultados como que la rentabilidad sobre los activos (ROA) y la
rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) presentaron indicadores bajos a los que se
pudiese establecer dentro del sector, significando ello que los activos y el capital
mostraron tener un rendimiento inadecuado, esto porque las empresas dentro de
su solvencia, fueron adquiriendo pasivos que cuyos intereses acumulados
terminaron teniendo un efecto negativo en la rentabilidad. Entonces se concluy6
gue la rentabilidad sobre los activos y la rentabilidad sobre el patrimonio han
presentado indicadores bajos, ya que las empresas no lograron obtener los
rendimientos adecuados sobre sus capitales y activos, esto fue producto de los
problemas de solvencia que atraviesan estas empresas para afrontar las deudas
financieras tanto al corto y largo plazo, por lo que la acumulaciéon de intereses

termin6 generando un efecto negativo.



Omari et al. (2015) en su articulo cientifico titulado Sector wise effect of
solvency on profitability: Evidence from Jordanian Context; University of Jordan,
Estados Unidos. Este estudio fue considerado con un nivel descriptivo-
correlaciona, con disefio no experimental, como poblacion y muestra de estudio
se tuvo a 11 empresas del sector industrial que cotizan en la bolsa de valores, se
empled la técnica del andlisis documental mediante su instrumento la guia de
analisis documental, que permitié obtener resultados como que dentro del sector
industrial las empresas que poseen un menor indice de rentabilidad sobre sus
activos y patrimonio son las que elaboran vidrios y ceramicas, esto se debio
porque también son considerados como empresas que cuentan con menores
indice de endeudamiento. Finalmente se pudo concluir que la solvencia guarda
relacion con la rentabilidad de las empresas, porque de la aplicacién de Pearson
se pudo obtener un coeficiente de correlacion de 0.9 y una significancia bilateral
menor a 5%, significando ello que las empresas que poseen menores indices de
endeudamiento son las que tienen menos rendimiento sobre su capital y

patrimonio.

Ahmad (2016) en su articulo cientifico titulado Does liquididy and solvency
affect Banks profitability? Evidence from listed Banks in Jordan. University of
Jordan, Estados Unidos. Este estudio contd con un nivel descriptivo- analitico, con
disefio no experimental, se empled, la poblacién y muestra de estudio fueron 15
bancos, el muestreo fue no probabilistico por conveniencia, como técnica el
analisis documental mediante su instrumento la guia de andlisis documental, que
permitié6 obtener resultados como que de acuerdo a una prueba de regresion
simple se pudo determinar que el valor de la significancia es mayor al 5%, por lo
tanto no hay existencia de una relacidn entre la solvencia que tienen los Bancos a
través de su indice de endeudamiento con la rentabilidad de los activos, ello
significa que si los bancos tienen un nivel de endeudamiento alto, no
necesariamente el rendimiento sobre los activos se vera afectada. Se concluye
gue el rendimiento que se genere sobre los activos no se vera afectada si es que
los bancos tienen un alto nivel de endeudamiento, por lo tanto, la investigacion
corrobor6 que no existe una relacion significativa entre la solvencia con su

indicador de endeudamiento y la rentabilidad de los bancos.
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Muthoni (2015) en su investigacion titulada The effect of liquidity and
solvency on the profitability of comercial Banks in Kenya. University of Nairobi,
Kenia. Este estudio cont6é con un nivel descriptivo-correlacional, con un disefio no
experimental, como poblaciéon y muestra de estudio se conté con 43 empresas
bancarias, el muestreo empleado fue el no probabilistico, la técnica empleada fue
la de observacion y andlisis documental, con sus instrumentos la guia de
observacion y la guia de analisis documental, permitiendo obtener resultados
como de acuerdo a una prueba de regresion simple se obtuvo que la solvencia
tiene un efecto negativo pero que no es significante en la rentabilidad que tiene
los bancos sobre sus activos y patrimonio; permitiendo concluir que el desempefio
o rendimiento que tengan los bancos sobre sus activos y patrimonio no siempre
se vera afectada si es que la entidad atraviesa por problemas de solvencia en el
corto plazo.

Fattah & Mustafa (2019) en su articulo cientifico titulado Net Working
Capital and the Profitability: Empirical Evidence form Amman Stock Exchange.
Universidad Técnica de Tafila, Jordania. Este estudio fue considerado como una
investigacion del nivel correlacional, disefiada como no experimental, en donde la
poblacién y muestra de estudio fueron 26 empresas que cotizan en la Bolsa de
Valores de Amman, el tipo de muestreo que se aplicod fue el no probabilistico,
como técnica empleada fue el andlisis documental, con su instrumento la guia de
analisis documental, que permiti6 obtener como resultado que las empresas
presentaron un nivel de rentabilidad bajo sobre el rendimiento que tienen de sus
activos y capitales, ello fue producto de las politicas que optaron para la gestion
de su capital de trabajo para la solvencia de las obligaciones que tiene en el corto
plazo. Finalmente se concluyé que la rentabilidad de las empresas empezara a
mejorar tanto en el rendimiento que se tiene sobre los activos y sobre sus
capitales, si tan solo se mantuviera un nivel adecuado del capital de trabajo para
solventar las obligaciones en el corto plazo, por lo tanto, ambas variables se

relacionan.

En el ambito nacional se encontraron investigaciones como de Jauregui y Del
aguila (2018) en su investigacion titulado Analisis financiero y econémico de

solvencia, rentabilidad y liquidez de la empresa Anexo EIRL de la ciudad de
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Iquitos. Universidad Nacional de la Amazonia Peruana, lquitos, Peru. Este estudio
fue considerado dentro del nivel descriptivo, con disefio no experimental, como
poblacion y muestra se tomo a la empresa Anexo EIRL, el tipo de muestreo fue el
no probabilistico, como técnica de recoleccion de datos se emple6 al andlisis
documental, que permitié obtener resultados como que la rentabilidad sobre el
patrimonio tuvo una pérdida de 15.85% y la rentabilidad sobre los activos
presentd una pérdida de 12.27% durante el periodo 2018; mientras tanto en la
solvencia los acreedores vienen financiando en un 29% las deudas de la empresa
en el corto plazo. Finalmente se concluye que la empresa presenté cifras
negativas en el calculo de su rentabilidad que tiene sobre sus activos y
patrimonio, ello se vio influenciado porque la empresa se tuvo que endeudarse en
el corto plazo para poder solventar sus obligaciones, siendo financiada esa deuda
en un 29% por los acreedores, y dicho dinero invertido fue utilizado para la

compra de activos, que al final no generaron mayores beneficios.

Zuaiiga (2018) en su investigacion Aplicacién de fondos propios como
fuente de financiamiento para obtener liquidez y rentabilidad empresarial en la
Constructora Rodema S.A.C. Universidad Nacional de Piura, Pera. Dentro de su
metodologia esta investigacion se consideré como descriptiva, con disefio no
experimental, la poblacién y muestra fueron los estados financieros de la empresa
durante el periodo 2015, el muestreo que se aplicé fue no probabilistico, y las
técnicas aplicadas son la entrevista y el analisis documental, que permitié obtener
resultados como que el endeudamiento de la empresa se encuentra con una
tendencia al decrecimiento, esto porque la empresa mostrd ser solvente con los
fondos internos que posee para el financiamiento de nuevos proyectos, por lo
tanto esto permitié que la rentabilidad sobre los activos sea considerado como
alta y creciendo del 33% en el 2015 al 38% para el 2016, asimismo la rentabilidad
sobre el patrimonio crecié de 54% en el 2015 al 59% para el 2016. Finalmente se
concluy6 que se observd un crecimiento de la rentabilidad para el periodo 2016
correspondiente al afio anterior, dicho crecimiento fue de un promedio de 5%,
esto se debio porque la empresa se mostré solvente al financiar gran parte de sus
proyectos con recursos propios, es por eso que la empresa no necesita tanto en

endeudarse con terceros durante el corto plazo.
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Torres y Grandez (2018) en su investigacion titulada La gestién contable y
tributaria y su influencia en la rentabilidad de la empresa Fumigaciones Gaviria
S.A.C., distrito Tarapoto, afio 2017. Universidad Nacional de San Martin,
Tarapoto, Periu. Como metodologia esta investigacion estuvo en el nivel
correlacional, con disefio no experimental, como poblacién y muestra se tuvo a los
procesos contables y tributarios de la empresa, el muestreo fue no probabilistico,
como técnica de recoleccion de datos se empled al andlisis documental,
permitiendo obtener resultados como que la rentabilidad de la empresa sobre los
activos es de 0.139 y sobre el patrimonio es de 0.141, siendo considerados estos
indicadores, como regulares, mientras que en los ratios de solvencia se tuvo al
endeudamiento a corto plazo con un valor de 0.022, endeudamiento total 0.022 y
endeudamiento de activos con un valor de 0.0217, estos indicadores estan en el
nivel regular, sin embargo eso no significa que sean malos, sobre todo por ser
una Mype en donde el nivel de activos y patrimonio no suelen ser muy altos en
relacion a otras empresas. Finalmente se concluye que la empresa tuvo un
rendimiento regular sobre sus activos y patrimonio, esto porque sus indicadores
se encontraron por debajo lo que estipula la Encuesta Econdmica Anual, quien
define que la rentabilidad de las MYPES debe situarse de 0.22 en adelante; sin
embargo ello es un reflejo de la solvencia de la empresa, puesto que también fue
considerado como regular, sin embargo los resultados no fueron malos, debido
gue en las Mypes los niveles de los activos y patrimonio no suelen ser muy altos

COMmo pasa en otras empresas.

En el plano local se tuvo a estudios como de Yacolca (2018) en su investigacion
titulada Solvencia y rentabilidad de empresas industriales de plasticos registradas
en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2014-2018. Universidad César Vallejo,
Lima, Perd. Como metodologia este estudio fue del nivel descriptivo y
correlacional, con disefio no experimental, como poblacién y muestra fueron 2
empresas industriales de plastico, el muestreo fue no probabilistico por
conveniencia, la técnica empleada fue el analisis documental, que permitiod
obtener resultados como que en el analisis de la solvencia el endeudamiento
patrimonial se registré un promedio de 0.99 %, mientras que en el endeudamiento
del activo total se registr6 un promedio de 0.49%; en cuanto al andlisis de la

rentabilidad que se tiene sobre el patrimonio, el promedio fue de 4.04%, mientras
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gue sobre los activos se tuvo un promedio de 3.22%. Finalmente se concluyd que
las empresas industriales tienen un exceso de financiamiento ajeno, lo cual es
bueno solo si se generan inversiones para obtener ganancias, ello generaria que
los rendimientos que se tiene sobre los activos y el patrimonio se incrementen, o
caso contrario representaria una grave amenaza para la salud financiera de las

empresas.

Aroni (2019) en su investigacion titulada Endeudamiento y rentabilidad, en
empresas azucareras, que presentan informacion a la Superintendencia del
Mercado de Valores, periodo 2016-2018. Universidad César Vallejo, Lima, Pera.
Como metodologia la investigacion se encuentra en un nivel correlacional, con
disefio no experimental, como poblacién y muestra se incluyé a los estados
financieros de 10 empresas, como técnica se empled al analisis documental,
teniendo como resultado, que en los tres afos estudiados, la solvencia de la
empresa presentd una tendencia al crecimiento, mientras que el rendimiento del
activo y patrimonio en los tres afios evaluados presentaron una tendencia
decreciente, por lo tanto se concluye que de la aplicacion de la prueba estadistica
Rho de Spearman se tuvo como significancia bilateral un valor mayor a 0.05, por
lo tanto no existe ningun tipo de relacion significativa del endeudamiento en el
corto plazo con el rendimiento o rentabilidad que se tiene sobre los activos y el
patrimonio, sin embargo como la empresa posee un buen nivel de solvencia,
puede optar por endeudarse, e invertir ese dinero para la adquisicion de nuevos

activos que si podrian mejorar su rentabilidad.

Referente a las bases teoricas para la definicion conceptual y operacional de la
variable solvencia, se tuvo a El Mehdi (2014) quien menciond que la solvencia se
define como la capacidad que posee una organizacion para poder cumplir con sus
obligaciones financieras en el corto, mediano y largo plazo, asimismo también
permite que una organizacion pueda cumplir con sus obligaciones cuando esta
cese o se liquide, por lo tanto se habla de solvencia cuando los activos excedan o
igualan a los pasivos totales, en el caso de que los activos totales sean menores a
los pasivos corrientes, la organizacion seria declarada como insolvente por no

poder pagar sus deudas (p.233).
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Almarzogi (2015) mencionan que una empresa sera insolvente cuando no
logre cumplir con sus obligaciones pendientes dentro de la fecha de vencimiento,
esto porque posee un patrimonio neto negativo, es decir que el valor de sus

activos es inferior al monto de sus pasivos (p.11).

Yeo (2016) sefiala que la solvencia se relaciona con la capacidad que tiene
una organizacion para el cumplimiento de su deuda en el largo plazo, porque
cuenta con un patrimonio neto positivo y una carga de deuda que puede ser
tratado, sin embargo una falta de solvencia conllevard& mas tiempo poder
resolverlo, en el cual se involucra o se realicen cambios significativos como una
reestructuracién de las operaciones que realiza una organizacion, dentro de ellas
se encontraria el cierre de algunas sedes, la venta de activos y el recorte de

personal (p.235).

Karim (2017) menciona que la solvencia de una organizacién representa a
su capacidad que posee para dar con el cumplimiento de sus deudas y demas
obligaciones financieras dentro de los plazos establecidos. En el largo plazo la
solvencia de una empresa se vuelve un elemento importante para los actuales y
futuros acreedores como son los bancos o entidades financieras, y es medida

mediante la deuda capital y la deuda sobre los activos totales (p.126).

Devarajan (2012) menciona que la solvencia es la capacidad de una
empresa para contar con los activos necesarios que permitan cubrir un
pasivo. La solvencia muchas veces se suele confundirlo con la
liquidez, sin embargo no es lo mismo, porque la liquidez se enfoca en
atender situaciones de caracter inmediato en una empresa, es decir
gue mas se enfoca en el corto plazo, en cambio la solvencia esta mas
dirigido a un periodo largo en el tiempo, sin embargo una empresa
puede llegar a ser solvente pero no liquida, esto se explica que los
activos lleguen a sobrepasar a los pasivos, pero que no se puede
convertir los activos en efectivo. Eso no significa que se deba descuidar
a la liquidez, porque ambos son esenciales para una empresa, sin
embargo, tratar de solucionar problemas de solvencia, demanda de
mayor tiempo y va a requerir que se apligue una serie de

restructuraciones en las operaciones de la empresa (p.9).

15



Como importancia de la solvencia, el autor Devarajan (2012) menciona que la
solvencia permite conocer la capacidad que tiene una organizacion para cumplir
con sus gastos fijos a largo plazo y mejorar la expansion y el crecimiento. Cuando
la solvencia se encuentre en un nivel adecuado, la organizacion se encontrara en
una mejor situacién financiera, en cambio cuando se vuelve insolvente, esto
conlleva a un cese de las operaciones y se declararia en bancarrota. Es necesario
gue las opiniones sobre solvencia sean proporcionadas por asesores financieros
ajenos a la empresa, con la finalidad de proporcionar inversores, juntas directivas
y acreedores con andlisis imparciales de los resultados financieros esperados,
porque el proposito fundamental de todo analisis de solvencia, es que se otorgue
un alcance de la informacion a las personas encargadas de la toma de decisiones

en una empresa sobre si es factible o no realizar una determinada transaccion
(p.10).

Por su parte Ncert (2013) menciona que conocer la solvencia de una empresa es
importante para los directivos y para las entidades bancarias, porque permitird
determinar si una empresa esta en la capacidad de poder cumplir con sus
obligaciones contractuales firmadas por las partes interesadas cuando se desee

optar por un financiamiento externo (p. 207).

Sobre los indicadores de solvencia, algunos autores como Puerta et al. (2018)
Mencionan que son valores numéricos que por medio de ello se comprueba si una
empresa esta en la capacidad de poder satisfacer sus deudas en el largo plazo;
para ello se debe hacer un analisis de las fuentes financieras, observar los gastos
financieros como son los intereses, las comisiones, entre otros, para la busqueda

de un costo adecuado en el momento que se desee solicitar un financiamiento
(p-95).

En cuanto Belda (2015) menciona que los ratios de solvencia permiten mostrar
gue proporcién de los activos no corrientes llegan a ser financiados mediante los
recursos propios, esto significa que a un mayor valor, mayor sera la solvencia que
tenga la empresa, ya que esta podra financiar un mayor porcentaje de sus

inversiones en el largo plazo mediante los recursos propios (p.104).
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En la evaluacion de la variable solvencia, se tiene al autor Lira (2016), quien
menciona que la solvencia permite realizar un analisis que mide las obligaciones
empresariales a corto y largo plazo, ademas que deja en evidencia la cantidad del
patrimonio que estd comprometida con los acreedores (p.46). Segun esta autora,
la solvencia de una empresa es determinada mediante los ratios de solvencia

corriente, de tesoreria inmediata, de garantia, de firmeza, y de endeudamiento.

“El ratio de solvencia corriente, permite conocer la capacidad de pago
que tiene la empresa para cancelar sus deudas en el corto plazo
(periodo inferior a un afo), para esta dimensiébn se tiene como
indicadores a: Activo corriente, también son llamados como a activos
circulantes, que son todos aquellos bienes o derechos de una empresa
gue pueden llegar a convertirse en dinero en un plazo menor a 12
meses, representan efectivo, o son llegados a consumirse en el corto
tiempo. Los recursos que se encuentran en los activos corrientes son
necesarios para la ejecuciéon de las actividades diarias de la empresa,
dentro de ella encontramos cuentas de los inventarios, caja y bancos,
cuentas por cobrar, e inversiones financieras en el corto plazo. Como
segundo indicador se tiene a los pasivos corrientes, que también
reciben el nombre de exigibles, y son todas las deudas u obligaciones
gue ha contraido una empresa con el propdésito de financiarse en un
periodo no mayor a un afio, dentro de ellas se tiene a las provisiones
en el corto plazo, deudas a corto plazo, los acreedores comerciales, y
otras cuentas por pagar.”(Lira, 2016, p.46).

Como segunda dimension se tiene al ratio de tesoreria inmediata, que mide la
capacidad que tiene una empresa para cubrir las deudas que tiene en el corto
plazo, empleando solamente el disponible frente a las deudas a corto plazo; como
indicadores se tiene a lo siguiente: Disponible, es el dinero que la empresa posee
de manera inmediata, de igual manera se puede considerar a todos aquellos
bienes o derechos, los cuales puedes ser transformados rapidamente en dinero.
Como segundo indicador se tiene al pasivo corriente, que son todas aquellas
deudas u obligaciones que la empresa contrajo y que vencen en un periodo

menor a un afo, dentro de ellas se tiene a las provisiones en el corto plazo,
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remuneraciones por pagar, los acreedores comerciales, y otras cuentas por
pagar. (Lira, 2016, p.46).

Como tercera dimension se tiene al de ratio de garantia, “‘que permite
mostrar la capacidad que tiene una empresa para afrontar sus
obligaciones que contrajo con sus acreedores o prestamistas externos;
este ratio permite relacionar todo lo que se tiene (Activo total) con todo
lo que se debe (Pasivo total). Como primer indicador se tiene al activo
total, son el conjunto de todos los bienes y derechos que dispone una
empresa, los cuales pueden llegar a convertirse en dinero en cualquier
momento, entre los activos se tiene al mobiliario, las acciones, los
inventarios, las maquinarias, o cualquier otro bien que posea la
empresa, cabe mencionar que se dividiran entre activo corriente y
activo no corriente. Como segundo indicador se tiene al pasivo total,
gue es la suma total de las deudas o compromisos que la empresa
tiene con terceros (entidades bancarias, crediticias, proveedores,
empleados, entre otros), los pasivos se dividen en corrientes
(obligaciones menores a un afio) y no corrientes (obligaciones mayores
a un afo).” (Lira, 2016, p.46).

Como cuarta dimension se tiene al de firmeza, que también recibe el nombre de
ratio de consistencia, y mide la relacion que existe entre el activo fijo y el pasivo
exigible a largo plazo. Como primer indicador se tiene al total de activos fijos, que
son la suma de todos aquellos bienes duraderos, los cuales han sido adquiridos
por la empresa con la finalidad de ser explotados, dentro de ellos estan los
inmuebles, los materiales, los equipos, herramientas, utensilios que no seran
destinados para la venta, esto significa que no podran convertirse en efectivo por
lo menos durante un afio, de igual forma los activos fijos pueden dividirse entre
tangibles e intangibles. Como segundo indicador se tiene al exigible a largo plazo,
también recibe el nombre de acreedores a largo plazo, pasivo a largo plazo o
pasivo fijo, es decir que representa a todas las deudas y obligaciones que tiene
una empresa, y que cuyo plazo de vencimiento es mayor a un afio (Lira,2016,
p.46)
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Como ultima dimension se tiene al endeudamiento, este ratio mide la
cantidad y la calidad de la deuda que pertenece a una empresa, lo cual
permite comprobar hasta qué punto una empresa puede soportar una
carga financiera, para ello se toman los valores del pasivo total con el
patrimonio neto, normalmente el valor debe situarse entre 0.4 y 0.6,
porque en el caso que el valor sea mayor a 0.6, esto significa que la
empresa se endeudd excesivamente, sin embargo si el valor esta por
debajo de los 0.4, significa que la empresa cuenta con un exceso de
capitales propios. Como primer indicador se tiene al pasivo total, que
es la suma total de las deudas o compromisos que la empresa tiene
con terceros. Como segundo indicador se tiene al patrimonio neto, que
se encuentra conformado por dos aspectos, estos son las aportaciones
de capital realizados por los socios, y las reservas o beneficios que

fueron generados o no distribuidos en la empresa (Lira, 2016, p.46).

En cuanto a la revision de las bases teodricas de la segunda variable denominada
rentabilidad, se tiene a autores como la teoria de Ccaccya, (2015) quien define a
la rentabilidad como la ejecucion de un conjunto de actividades econémicas que
se orientan a la reunion de los recursos financieros, humanos y materiales, para

generar resultados provechosos y esperados por la empresa (p.2).

Mohamed & Hazem (2015) definen a la rentabilidad como las ganancias
que obtiene una empresa, las cuales son generadas a partir de sus ingresos y
después de haber deducidos aquellos gastos que incurrieron dentro de un
determinado periodo. En otros términos, la rentabilidad representa a la diferencia
existente de los ingresos totales con los gastos totales que se generan dentro de
un ano, en el cual se determina la capacidad que tiene una empresa para generar
ganancias, puesto que estas ganancias son de suma importancia, porque van a

permitir la sobrevivencia de la empresa al largo plazo (p.303).

Bwala & John (2018) mencionan que la rentabilidad es percibida como una
clase de métrica financiera, el cual es empleada para realizar la evaluacion de la
capacidad de una empresa para generar beneficios econémicos en relacion a los

gastos que efectla durante un determinado tiempo (p.84).
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Ghorbani et al. (2016) menciona que el buen desempefio que tiene una
empresa se refleja en varios factores, dentro de ellas esta incluida la rentabilidad,
y que el aumento de sus indicadores se debe a una mayor participacion en el
mercado, mejor calidad de los procesos y el producto y una reduccion de los

tratamientos de los costos (p.4).

En cuanto Seissian et al. (2018) menciona que la rentabilidad es
considerada como un indicador de progreso, de mejora y un factor que
llega a afectar la sostenibilidad de la empresa en el futuro. A medida
gue se imponen ciertas restricciones operativas y regulatorias sobre las
condiciones econOmicas y de mercado, la rentabilidad proporciona
informacion necesaria a los inversionistas sobre las operaciones de
una empresa, asimismo para los acreedores, las medidas de
rentabilidad son de suma importancia porque permite conocer la
capacidad de una empresa en la generacion de ingresos para
convertirlos en liquidos, y cancelen sus obligaciones dentro de la fecha

de vencimiento (p.126).

Baena (2014) define a la rentabilidad como la utilidad que es generada cada cierto
tiempo, y que es expresada de manera porcentual en relacion a las ventas
generadas o0 ingresos que se obtiene de una actividad empresarial, asimismo del

rendimiento del capital y de los activos.

Por su parte Tarzijan (2018) considera a la rentabilidad “como el
producto obtenido de los ingresos y egresos que son generados para la
utilizacién de los recursos con que cuenta una empresa para la
ejecucion de sus labores comerciales. Es por ello que la rentabilidad se
encarga de la verificacion del rendimiento que tiene una entidad sobre
sus ventas, capital y activos dentro de un ejercicio contable, y puede
ser comparada con otras empresas pertenecientes a su sector, y del
mismo modo empleada para tomar decisiones importantes en la

empresa que garantice su sobrevivencia a un largo plazo.”(p.43).
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En cuanto Montafio (2016) menciona que la rentabilidad permite medir la
capacidad que tiene un activo para la generacion de rendimiento, o también al
retorno que tiene el capital sobre una inversion realizada, y que los resultados de

los indicadores de rentabilidad son expresados en porcentaje (p.141).

En cuanto a la importancia Mohamed & Hazem (2015) mencionan que la
rentabilidad viene a ser el principal factor que motiva la ejecucion de un negocio,
porque en ello se lleva las cuentas vinculadas a la administracién de un negocio, y
la informacion que se encuentra contenida proporciona los medios necesarios
para medir el progreso que tiene o tendra un negocio, asi como también ver si es

fiable tomar algunas medidas correctivas (p.304).

En cuanto Hongxing et al (2018) mencionan que la continuidad y
viabilidad de un negocio o empresa dependera mucho de la
rentabilidad que tiene, porque uno de los objetivos basicos de todo
sistema econdémico es la obtencion y el incremento de las ganancias,
las cuales son muy esenciales para la permanencia de una empresa.
La rentabilidad permite la evaluacion de la eficiencia operativa de una
empresa, y sirve como una guia para la ejecucion de las actividades
mediante un mejor empleo de los recursos con que dispone una
empresa. Si bien cada sector econdémico puede manejar ciertos niveles
de rentabilidad, en el cual indican si se encuentran en un nivel bajo,
regular o adecuado, sin embargo hablando en términos generales, si
los indicadores de rentabilidad presentan cada vez mas un mayor
volumen, esto significara que la empresa se encuentra operando de

manera eficiente (p.4).
Como primera dimension se tiene a la rentabilidad econdmica.

Segun Ccaccya (2015) lo cual menciona que la rentabilidad econémica
se genera sobre el rendimiento de los activos, esto constituye un
indicador basico que permite juzgar la eficiencia que tiene la empresa,
puesto que, al no incluir las implicancias del financiamiento, permite

observar la eficiencia o viabilidad de los resultados en el desarrollo de
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su actividad econémica o productiva. En otros términos, esta refleja el
porcentaje que se remunera de la totalidad de los recursos que son
empleados para su explotacion. Como primer indicador se tiene a la
utilidad neta, también denominada como ganancia neta o pérdida, es la
gue se obtiene después de haber deducido los gastos administrativos,
gastos de ventas, gastos financieros, y el impuesto referente a un
periodo contable. Como segundo indicador se tiene al activo total, que
son el conjunto de todos los bienes y derechos que dispone una
empresa, los cuales pueden llegar a convertirse en dinero en cualquier
momento, entre ellos se tiene al mobiliario, las acciones, los
inventarios, las maquinarias, o cualquier otro bien que posea la
empresa, cabe mencionar que los activos se dividiran entre corriente y

no corriente. (p. 341.)

Segun Zaldivar, Fuentes y Leyva (2020) nos dice que se relaciona un
concepto de resultado conocido o previsto, antes de intereses, con la
totalidad de los capitales econdmicos empleados en su obtencion, sin tener
en cuenta la financiaciéon u origen de los mismos, por lo g representa el

rendimiento de la inversion de la empresa. (p.7)

Como dimension se tiene a la rentabilidad financiera, que segun Ccaccya (2015)
refleja el rendimiento que una empresa obtiene sobre sus capitales propios dentro
de un periodo determinado, esta rentabilidad se acerca mas a los accionistas o
propietarios. Como primer indicador se tiene a la utilidad neta, también
denominada como ganancia neta o pérdida, es la que se obtiene después de
haber deducido los gastos administrativos, gastos de ventas, gastos financieros, y
el impuesto referente a un periodo contable. Como segundo indicador se tiene al
patrimonio, que se encuentra conformado por una proporcién del capital que
dispone la empresa, es decir que son los aportes brindados por los socios o
propietarios. Estos fondos también son considerados como un pasivo que la
empresa generé de las aportaciones de todos los socios en un determinado
tiempo (p. 341).
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Por su parte Ferhi (2017) mencioné que el ROE otorga a los accionistas o duefios
de la empresa informacion relevante de las ganancias que genera una empresa a

traves de la rentabilidad que tuvo el capital invertido (p.3).
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METODO
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3.1. Tipo y disefio de investigacion.

El tipo de investigacion fue aplicada, porque se tomaron teorias existentes
para solucionar un problema suscitado. Sanchez y Reyes (2015)
mencionaron que las investigaciones aplicadas persiguen el propésito de
emplear los conocimientos adquiridos de las investigaciones basicas para la

busqueda de soluciones a problemas concretos (p.124).

Esta investigacion tuvo un enfoque cuantitativo, porque cont6 con la
formulacién de hipétesis, y para poder contrastarlo fue necesario emplear
técnicas y procedimientos matematicos y estadisticos, los cuales también
permitieron que se cuantifique el problema. Naupas (2018) menciona que la
investigacién con enfoque cuantitativo permite la recoleccion de datos, con la
finalidad de poder probar una hipétesis de estudio, y para ello es necesario

el empleo de procedimientos matematicos y estadisticos (p.140).

El disefio que presentd esta investigacion fue no experimental, porque
los datos que se recogieron fueron tal cual se encuentran en su contexto, y
se evitd realizar manipulacién o alteracion alguna de ellos, para después
proceder a analizarlos. Rahi (2017) indica que los estudios no experimentas,
permiten recoger los datos de un contexto, sin la necesidad de sufrir
manipulacion alguna, y que a partir de ello se procede a analizarlos (p.87).
Asimismo, se acopldé para tener un disefio correlacional, porque permitié
medir la fuerza de relacion que existe entre la solvencia y la rentabilidad.
Nazario (2016) menciona que las investigaciones correlacionales permiten
describir el patron, la fuerza y la consistencia de una relacion existente entre

dos a mas conceptos o variables (p.3).

Esta investigacion tuvo un corte longitudinal, porque se analizaron
datos correspondientes a varios periodos, los cuales fueron desde el 2014 al
2018. Diaz (2009) menciona que los estudios longitudinales son aquellas en

donde los datos son obtenidos de diferentes periodos de tiempo (p.124).
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Representacién gréfica:

M= Muestra

X = Solvencia
Y= Rentabilidad.
r=relacion

3.2. Variables y operacionalizacién.
Variable X: Solvencia

A. Definicion conceptual:
La solvencia permite realizar un analisis que mide las obligaciones
empresariales a corto y largo plazo, ademas que deja en evidencia
la cantidad del patrimonio que esta comprometida con los
acreedores (Lira, 2016, p.46).

B. Definicion operacional:
Esta variable fue medida mediante una guia de analisis documental
gue fue elaborada en base a las dimensiones propuestas por Lira
(2016) que son la solvencia corriente, el ratio de tesoreria inmediata,
el ratio de garantia, el ratio de firmeza, y el endeudamiento.

C. Indicadores:
Segun Lira (2016) los indicadores de solvencia fueron:

Activo corriente.

Pasivo corriente.

Disponible.

Activo total.

Pasivo total.
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Total activos fijos.
Exigible a largo plazo.
Patrimonio neto.

D. Escala de medicion:

La escala de medicion fue la razén.
Variable Y: Rentabilidad

A. Definicién conceptual:
Son las ganancias que obtiene una empresa, las cuales son
generadas a partir de sus ingresos y después de haber deducidos
aquellos gastos que incurrieron dentro de un determinado periodo
(Mohamed & Hazem, p.303).
B. Definicion operacional:
Se medié mediante una guia de analisis documental, que se elaboro
en base a las dimensiones propuestas por Ccaccya (2015) que son
la rentabilidad econdmica y la rentabilidad financiera.
C. Indicadores:
Los indicadores de esta variable son los que se muestran en la
teoria de Ccaccya (2015):
Utilidad neta.
Activos totales.
_Patrimonio.
D. Escala de medicion:

La escala de medicion fue de razon.

3.3. Poblacion, muestra y muestreo.

Poblacion.

La poblacién de estudio que se considerd fue los estados financieros de una

empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores
- Criterios de inclusién:

Se incluyé a los estados financieros correspondientes a los periodos del
2014 al 2018.
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3.4.

- Criterios de exclusion:

Se excluyd los estados financieros que no correspondan a los periodos
del 2014 al 2018.

Muestra.

La muestra son los estados financieros lo cual contienen 20 Estados de
Situacién Financiera y 20 Estados de Resultados ambos trimestralmente de
una empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores,

correspondiente a los periodos del 2014 al 2018.

Muestreo.

Para la determinacion del tamafio de la muestra se aplicé el muestreo no
probabilistico intencional. Segun Velasquez y Rey (2013) mencionaron que un
muestreo es no probabilistico intencional cuando el tamafio de la muestra de

estudio es definido de acuerdo al propio criterio del investigador. (p.219).

Unidad de andlisis.

Una empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores.

Técnica e instrumentos de recoleccion de datos.

Técnica.

La técnica que se empled para ambas variables fue el analisis documental,
gue consistié en la indagacion y exploracion de los estados financieros de la
empresa. Cérdova (2018) menciona que el analisis documental es el
acopiamiento de la informacién escrita y no escrita, los cuales conllevo a la

medicién de una a mas variables (p.30).

Instrumentos.

Los instrumentos que se emplearon para ambas variables fue la guia de
andlisis documental, el cual consisti6 en un registro sistematico sobre los
principales indicadores de solvencia y rentabilidad, correspondiente a los
periodos del 2014 al 2018.
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3.5. Procedimientos.
Como es una empresa perteneciente a la SMV, los estados financieros
correspondiente a los periodos del 2014 al 2018, fueron descargados

directamente del internet.

Una vez teniendo el alcance de los estados financiero se ingreso todos los
datos en la guia de andlisis documental, en el cual se tom¢ los indicadores de
cada dimensién para el célculo correspondiente de cada uno de las variables
de solvencia y rentabilidad. Posteriormente se copidé todos los ratios
encontrados en una hoja de célculo en excel y también fueron trasladados al

sistema SPSS para la realizacion de este trabajo.

3.6. Método de analisis de datos.
Como todos los objetivos que se plantearon tienen naturaleza correlacional,
en el cual consistié en medir la relacién que existe entre variable con variable,
y dimension con variable, se procedié a aplicar la prueba de normalidad de
datos, como lo mencionaron Jiang, Yuan, Mahadevan y Liu (2013) que el
impacto de la normalidad de los datos, permite la variacion de la suposicién
de un modelo, donde se comprueba si la significancia fue menor a la
condicion de 0.050, se considera que los datos no estan correctamente
distribuidos (p.1830). Por otro lado también se usO el estadistico de
correlacion de Rho de Spearman, en el cual se tomo los valores como el de la
significancia bilateral y el coeficiente de correlacibn para determinar la
existencia y la fuerza de una relacion. Los resultados fueron presentados de
acuerdo al orden de los objetivos, en el cual contd con sus respectivas tablas
e interpretacion. Segun Restrepo y Gonzales (2007) mencionan que el
Coeficiente de correlacion de Rho de Spearman, posee como proposito medir
la fuerza o el grado de asociacién de dos variables aleatorias que no tienen

una distribucion normal (p.14).

3.7 Aspectos éticos.
Segun Gonzales (2017) menciona que la ejecucion de una investigacion
tendrd que acoplarse a los criterios éticos que se establecieron, puesto que
ello fue primordial para garantizar un adecuado tratamiento de la informacion,

se genere un beneficio para la sociedad, y sea de utilidad para otros
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investigadores, a continuacidon, se muestran aquellos aspectos éticos

establecidos para una investigacion:

Valor social: La investigacién tuvo que enfocarse a la busqueda de
soluciones a un problema, el cual conlleve a un bienestar de la
poblacién. Esta investigacion se enfoc6é en mantener un nivel éptimo
de solvencia de la compafiia, el cual conlleve a obtener niveles
adecuados de rentabilidad, solo asi se pudo evitar tomar acciones
como son los recortes de personal o venta de algunos activos.

Validez cientifica: La investigacion tuvo que tener una consistencia
cientifica, para ello se debid definir los procedimientos y disefios, las
técnicas, los instrumentos, todo ello para dar una mejor calidad y
veracidad de los resultados obtenidos y de las teorias tomadas. La
investigacion permitio articular el problema, con los objetivos,
hipotesis, teorias, metodologia, resultados, y conclusiones, todo ello
con la finalidad de crear una mayor congruencia y validez en el
procedimiento cientifico.

Seleccion equitativa de los sujetos: Los sujetos que fueron participes
de este estudio, tuvieron que ser seleccionados en base a la finalidad
del estudio, es decir que debieron proporcionar informacién relevante
gue ayuden a responder las interrogantes investigativas que se
formuld. En el caso de esta investigacion la muestra de estudio fue
seleccionada en base a lo que se pretende obtener con la
investigacion, para ello se hizo la aplicacion de los criterios de

inclusion y exclusion.
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V. RESULTADOS.
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En este apartado se explico de forma detallada los resultados obtenidos mediante
la aplicacion y recoleccion de informacion mediante las guias documentales
elaboradas, en primer lugar se consider0 los datos descriptivos de dichos
instrumentos, que mejor dicho es la situacion de cada variable en el contexto

estudiado.

4.1. Analisis descriptivos

Analisis descriptivos de las dimensiones de la variable solvencia

Tabla 1
Estadistico descriptivo de la dimensidn solvencia corriente

Solvencia corriente

Media 1,8495
Error tipico ,05194
Mediana 1,9100
Moda 1,962
Desviacion estandar ,023230
Varianza de la muestra ,054
Curtosis 1,419
Coeficiente de asimetria -1,145
Rango 97
Minimo 1,22
Maximo 2,19
Suma 36,99
Cuenta 20

Interpretacion:

Los resultados descriptivos de la dimension solvencia corriente donde la media de
esta solvencia fue del 1.8495, lo que indica una solvencia buena porque afronta
sus deudas en el corto plazo, mientras que el error que se tiene de este resultado
es de 0.05194 que quiere decir que puede aumentar o disminuir este 0.051 en la
solvencia, por otro lado, el valor medio del estudio fue de 1.91, es decir es el nivel

de solvencia que se encuentra en el centro del total de datos, donde tanto la

32



moda verificada fue de 1.962, este resultado indica que es un aproximado debido
a que no hay frecuencia en los datos, por otro lado, existe una desviacion
estandar en los datos del 0.23230, ademas la varianza fue de 0.54 lo cual indica
la dispersion de datos, y la curtosis es platicurtica debido a que fue menor a la
media (1,419) y se encontr6 una asimetria negativa debido a que su valor fue
1.145. Finalmente el rango es la cantidad de aproximacién media entre los datos
la cual es de 0.97, donde para hallarlo se consideré el valor maximo y minimo que
fueron 1.22 y 2.19 respectivamente y para concluir la suma de los datos fue igual
a 36.99 de una totalidad de 20 muestras estudiadas.

Tabla 2
Estadistico descriptivo de la dimension tesoreria inmediata

Tesoreria inmediata

Media ,0425
Error tipico ,00764
Mediana ,0300
Moda ,01
Desviacion estandar ,03416
Varianza de la muestra ,001
Curtosis 1,957
Coeficiente de asimetria 1,285
Rango ,13
Minimo ,01
Maximo 14
Suma ,85
Cuenta 20

Interpretacién:

Como se puede observar en la tabla anterior, los resultados descriptivos de la
dimension tesoreria inmediata donde la media fue del 0.0425, lo que indica una
baja capacidad el cual la empresa no puede hacer frente a sus deudas
inmediatas, mientras que el error que se tiene de este resultado es de 0.00764
gue quiere decir que puede ser la cantidad que la media puede aumentar o
disminuir, mientras que el valor medio de los estudios fue de 0.300, es decir, que
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es el indice de tesoreria que se encuentra en el centro de todos los datos
hallados, ademas, tanto la moda verificada fue de 0.01, este resultado que con
mas frecuencia se repitid en los datos, por otro lado, existe una desviacion
estandar en los datos del 0.03416, que es el desvio promedio de los datos
encontrados, mientras que la varianza de datos encontrada fue de 0.001, pero
donde la curtosis es leptocurtica debido a que fue superior a la media (1,957)
mientras que se encontré una asimetria positiva debido a que su valor fue 1.285,
lo cual indica que la cola de distribucién de datos fue mayor a la media.
Finalmente el rango es la cantidad de aproximacién media entre los datos la cual
es de 0.13, donde para hallarlo se consideré el valor maximo y minimo que fueron
0.01 y 0.14 respectivamente y para concluir la suma de todos los datos fue igual a

0.85 de un de 20 muestras utilizadas en el estudio.

Tabla 3
Estadistico descriptivo de la dimension ratio de garantia

Ratio de garantia

Media 3,0875
Error tipico ,06768
Mediana 3,2050
Moda 2,662
Desviacion estandar ,30265
Varianza de la muestra ,092
Curtosis ,031
Coeficiente de asimetria -1,062
Rango 1,03
Minimo 2,38
Maximo 3,41
Suma 61,75
Cuenta 20

Interpretacién:

De acuerdo a la tabla anterior, los resultados descriptivos de la dimensién ratio de
garantia donde la media fue del 3.0875, lo que indica una buena capacidad para

hacer frente a sus acreedores, mientras que el error que se tiene de este
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resultado es de 0.06768 que quiere decir que puede ser la cantidad que la media
puede aumentar o disminuir, mientras que el valor medio de los estudios fue de
3,2050, es decir, que es el indice de garantia que se encuentra en el centro de
todos los datos hallados, ademas, tanto la moda verificada fue de 2.662%, este
resultado indica un aproximado de la repeticién de los datos iguales, por otro lado,
existe una desviacion estandar en los datos del 0.30265, que es el desvio
promedio de los datos encontrados, mientras que la varianza de datos fue de
0.092, pero donde la curtosis es platicurtica debido a que fue menor a la media
(0.031) mientras que se encontrdé una asimetria negativa debido a que su valor
fue -1.062, lo cual indica que la cola de distribucion de datos fue menor a la
media. Finalmente el rango es la cantidad de aproximacion media entre los datos
la cual es de 1.03, donde para hallarlo se considero el valor maximo y minimo que
fueron 2.38 y 3.41 respectivamente y para concluir la suma de todos los datos fue

igual a 61.75 de un de 20 muestras utilizadas en el estudio.

Tabla 4
Estadistico descriptivo de la dimension ratio de firmeza

Ratio de firmeza

Media 5,2340
Error tipico ,11467
Mediana 5,2500
Moda 5,80
Desviacion estandar ,5282
Varianza de la muestra ,263
Curtosis -,231
Coeficiente de asimetria -, 738
Rango 1,72
Minimo 4,08
Maximo 5,80
Suma 104,68
Cuenta 20

Interpretacién:

Se verifica en la tabla anterior, los resultados descriptivos de la dimension ratio de
firmeza donde la media fue del 5.2340, lo que indica una buena capacidad que
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tiene los activos fijos, mientras que el error que se tiene de este resultado es de
0.11467que quiere decir que puede ser la cantidad que la media puede aumentar
o disminuir, mientras que el valor medio de los estudios fue de 5.2500, es decir,
gue es el indice de firmeza que se encuentra en el centro de todos los datos
hallados, ademas, tanto la moda verificada fue de 5.80, este es el indice que con
mas frecuencia se repite, por otro lado, existe una desviacion estandar en los
datos del 0.5282, que es el desvio promedio de los datos encontrados, mientras
gue la varianza de datos fue de 0.263, pero donde la curtosis es platicurtica
debido a que fue menor a la media (-0.231) mientras que se encontré una
asimetria negativa debido a que su valor fue -0.738, lo cual indica que la cola de
distribucion de datos fue menor a la media. Finalmente el rango es la cantidad de
aproximacion o lejania entre los datos la cual es de 1.72, donde para hallarlo se
consider6 el valor maximo y minimo que fueron 4.08 y 5.80 respectivamente y
para concluir la suma de todos los datos fue igual a 104.68 de un de 20 muestras

utilizadas en el estudio.
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Tabla 5
Estadistico descriptivo de la dimension ratio de endeudamiento

Ratio de endeudamiento

Media ,4905
Error tipico ,01894
Mediana ,4550
Moda 44
Desviacion estandar ,08470
Varianza de la muestra ,007
Curtosis 2,056
Coeficiente de asimetria 1,600
Rango 31
Minimo ,42
Maximo ,73
Suma 9,81
Cuenta 20

Interpretacién:

Se verifica en la tabla anterior, los resultados descriptivos de la dimension ratio de
firmeza donde la media fue del 0.4905, lo que indica que la empresa tiene
suficiente independencia financiera, mientras que el error que se tiene de este
resultado es de 0.01894 que quiere decir que puede ser la cantidad que la media
puede aumentar o disminuir, mientras que el valor medio de los estudios fue de
0.4550, es decir, que es el indice de endeudamiento que se encuentra en el
centro de todos los datos hallados, ademas, tanto la moda verificada fue de 0.44,
este es el indice que con mas frecuencia se repite, por otro lado, existe una
desviacion estandar en los datos del 0.08470, que es el desvio promedio de los
datos encontrados, mientras que la varianza de datos fue de 0.007, pero donde la
curtosis es leptocurtica debido a que fue mayor a la media (2.056) mientras que
se encontré una asimetria positiva debido a que su valor fue 1,600, lo cual indica
gue la cola de distribucién de datos fue mayor a la media. Finalmente el rango es
la cantidad de aproximacién o lejania entre los datos la cual es de 0.31, donde
para hallarlo se consideré el valor maximo y minimo que fueron 0.42 y 0.73
respectivamente y para concluir la suma de todos los datos fue igual a 9.81 de un

de 20 muestras utilizadas en el estudio.
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Analisis descriptivos de las dimensiones de la variable rentabilidad

Tabla 6
Estadistico descriptivo de la dimension rentabilidad econémica

Rentabilidad econdmica

Media -,033450
Error tipico ,0094981
Mediana -,022500
Moda -,05702
Desviacion estandar ,0424766
Varianza de la muestra ,002
Curtosis 8,247
Coeficiente de asimetria -2,600
Rango ,1860
Minimo -,1840
Maximo ,0020
Suma -,6690
Cuenta 20

Interpretacion

Se verifica en la tabla anterior, los resultados descriptivos de la dimension
rentabilidad econémica donde la media fue del -0,033450, que es igual al -3.345%
en el promedio de rentabilidad econémica el cual es una valoracién baja, mientras
gue el error que se tiene de este resultado es de 0.0094981 o 0.94981% que
quiere decir que puede ser la cantidad que la media puede aumentar o disminuir,
mientras que el valor medio de los estudios fue de -0.022500 (-2.25%) es decir,
gue es el indice de rentabilidad econdmica que se encuentra en el centro de todos
los datos hallados, ademas, tanto la moda verificada fue de -0.0570% o de -5.70%
esto indica que es el aproximado debido a que no existen datos que se han
repetido, por otro lado, existe una desviacion estandar en los datos del 0.0424766
o0 de 4.24766%, que es el desvio promedio de los datos encontrados, mientras
gue la varianza de datos fue de 0.002 (0.2%), pero donde la curtosis es
leptocurtica debido a que fue mayor a la media (8.247) mientras que se encontro

una asimetria negativa debido a que su valor fue -2.600, lo cual indica que la cola
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de distribucién de datos fue menor a la media. Finalmente el rango es la cantidad
de aproximacion o lejania entre los datos la cual es de 18.6% (0.186) donde para
hallarlo se considero el valor maximo y minimo que fueron -18.4% (-0.184) y 0.2%
(0.002) respectivamente y para concluir la suma de todos los datos fue igual a -
66.9% (-0.669) de un de 20 muestras utilizadas en el estudio.

Tabla 7
Estadistico descriptivo de la dimension rentabilidad financiera

Rentabilidad financiera

Media -,050800
Error tipico ,0162023
Mediana -,028000
Moda -,0080
Desviacion estandar ,0724588
Varianza de la muestra ,005
Curtosis 9,886
Coeficiente de asimetria -2,890
Rango ,3200
Minimo -,3170
Maximo ,0030
Suma -1,0160
Cuenta 20

Interpretacién:

Se verifica en la tabla anterior, los resultados descriptivos de la dimension
rentabilidad financiera donde la media fue del -0.050800, que es igual al -5.08%
en el promedio de rentabilidad financiera el cual es una valoracién baja, mientras
gue el error que se tiene de este resultado es de 0.0162023 o0 1.62% que quiere
decir que puede ser la cantidad que la media puede aumentar o disminuir,
mientras que el valor medio de los estudios fue de -0.0028000 (-0.28%) es decir,
gue es el indice de rentabilidad econdmica que se encuentra en el centro de todos
los datos hallados, ademas, tanto la moda verificada fue de -0.0080 o de -0.80%
esto indica que es el aproximado debido a que no existen datos que se han
repetido, por otro lado, existe una desviacion estandar en los datos del 0.0724588
o0 de 7.24588%, que es el desvio promedio de los datos encontrados, mientras

gue la varianza de datos fue de 0.005 (0.5%), pero donde la curtosis es
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leptocurtica debido a que fue mayor a la media (9.886) mientras que se encontrd
una asimetria negativa debido a que su valor fue -2.890, lo cual indica que la cola
de distribucion de datos fue menor a la media. Finalmente el rango es la cantidad
de aproximacion o lejania entre los datos la cual es de 32% (0.32) donde para
hallarlo se considerd el valor maximo y minimo que fueron -31.7% (-0.3170) y
0.3% (0.003) respectivamente y para concluir la suma de todos los datos fue igual

a-101.6% (-1.0160) de un de 20 muestras utilizadas en el estudio.

Para terminar, se realizdé un breve resumen de los resultados principales de este
estudio (hipétesis general y especificas), mediante su aceptacion de acuerdo a los
resultados encontrados mediante las pruebas estadisticas de comprobaciéon de
hipétesis y asi concluyé el presente apartado. En primer lugar, se hizo la
descripcion de la situacién actual de las variables en estudio

Tabla 8
Solvencia en una empresa textil registrada en la SMV
ANo Trimestre Solvencia Anual
1 trimestre 2.08
2 trimestre 2.19
Afo 2014 2.17
3 trimestre 2.09
4 trimestre 1.98
1 trimestre 1.90
2 trimestre 1.96
Afo 2015 2.25
3 trimestre 1.87
4 trimestre 1.84
1 trimestre 1.88
2 trimestre 1.99
Afo 2016 2.28
3 trimestre 1.96
4 trimestre 2.00
1 trimestre 2.00
Afo 2017 2.18
2 trimestre 1.92

40



3 trimestre 1.75

4 trimestre 1.61
1 trimestre 1.56
2 trimestre 1.54
Afo 2018 _ 1.84
3 trimestre 1.65
4 trimestre 1.22
2.
>0 225 2.28

2.00 e 1:84
1.50
1.00
0.50
0.00

Ao 2014 Afio 2015 Afio 2016 Afo 2017 Afio 2018

Figura 1. Solvencia de en una empresa textil registrada en la SMV

De acuerdo con los resultados, los promedios sobre la solvencia indican que
desde el primer afio de estudio se ha podido verificar que se mantiene sostenible,
siendo el 2016 el afio con mayor capacidad para poder respaldar sus deudas,
donde tuvo por cada sol empleado 2.28 soles de respaldo, lo que mas preocupa
es gue en el ultimo afio o periodo en estudio (2018) obtuvo el resultado mas bajo
siendo igual a 1.84, lo que indica que por cada sol representativo de deuda tiene
1.84 soles para poder cumplir con la misma. De forma general se observa que la

organizacion presenta buenos niveles de solvencia econdémica.
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Tabla 9
Solvencia por dimensiones de una empresa textil registrada en la SMV

Solvencia  Tesoreria Ratio de Ratio de .
_ _ _ ) _ Endeudamiento
corriente inmediata garantia firmeza
Afo 2014 2.08 0.02 3.28 5.02 0.44
Afo 2015 1.89 0.02 3.19 5.69 0.46
Afo 2016 1.96 0.07 3.26 5.64 0.44
Afio 2017 1.82 0.06 3.14 5.38 0.47
Afo 2018 1.49 0.04 2.58 4.43 0.64
s 0.64
Afio 2018 258 443
~004 1.49
s 0.47
Afo 2017 3.14 5.38
h 1.82
s 0.44
Afio 2016 3.26 5.64
h 1.96
s 0.46
Afio 2015 3.19 5.69
b 1.89
. 0.44
Afio 2014 3.28 5.02
b 2.08
0 1 2 3 4 5 6
® Endeudamiento Firmeza Garantia
Tesoreria inmediata ® Solvencia corriente

Figura 2. Solvencia por dimensiones de una empresa textil registrada en la SMV

Se puede observar en la tabla y figura anterior que el ratio mas sobresaliente de
la solvencia de la empresa es el de firmeza, debido a que el resultado es mayor
gue 2, lo que demuestra la empresa tiene activos ociosos que no le estan
generando ningun beneficio. Por otro lado, en referencia al ratio de garantia indica
gue la empresa tiene la capacidad de hacer frente a sus obligaciones con
acreedores exteriores, debido a que el resultado es mayor de 2.5, lo que indica

gue se encuentra con mucha capacidad econdémica. En lo que se refiere a la
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solvencia corriente, la organizacion en todos los periodos estudiados cuenta con
la capacidad para cumplir con sus deudas, debido a que sus activos son mucho
mayores que sus pasivos. En el ratio de endeudamiento se observa que en el
2014 fue igual a 0.64, lo que indica que los recursos ajenos de la entidad suponen
un 64% de los propios, mientras que en los afios posteriores, los recursos propios
fueron mayores a los ajenos. Finalmente, el ratio de tesoreria inmediata,
demuestra ciertos problemas, debido a que en todos los periodos son inferior a 1,
lo que indica que su nivel de solvencia a corto plazo no es suficiente, lo que indica

que ha tenido problemas para pagar sus deudas que vence 0 que tiene a corto

plazo.
Tabla 10
Rentabilidad de una empresa textil registrada en la SMV
Afo Trimestre Rentabilidad Anual
1 trimestre 0.25%
~ 2 trimestre -0.33% -0.94%
Afo 2014 3 trimestre -1.27%
4 trimestre -2.43%
1 trimestre 0.10%
~ 2 trimestre -0.71% -1.57%
Afo 2015 3 trimestre -1.68%
4 trimestre -3.99%
1 trimestre -0.13%
~ 2 trimestre -2.06% -3.22%
Afo 2016 3 trimestre -3.74%
4 trimestre -6.96%
1 trimestre -2.33%
o 2 trimestre -4.52% -6.37%
Afo 2017 3 trimestre -7.17%
4 trimestre -11.45%
1 trimestre -0.81%
- 2 trimestre -5.46% 0
Afio 2018 3 trimestre -4.55% -8.96%
4 trimestre -25.04%
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Figura 3. Rentabilidad de una empresa textil registrada en la SMV

Como se puede verificar la tendencia de la rentabilidad de la organizacion, ha ido

empeorando en los ultimos cinco afios, ya que en el periodo 2014 se observo que

tenia beneficios negativos del -0.94%, esto se debe a la disminucion del PBI de

un -9.4% en la produccion de prendas de vestir, debido basicamente a la

importacion de prendas de vestir, también hubo una disminucién de ventas de

tejido mientras que en el 2018, estas pérdidas han llegado hasta el -8.96% por lo

gue la empresa ha optado en el 2017 ha convertirse de empresa productora a

comercializadora, lo que indica que la organizacion esta teniendo problemas en el

rendimiento y en la generacién de beneficios.

Tabla 11

Rentabilidad por dimensiones de una empresa textil registrada en la SMV

Rentabilidad econdmica

Rentabilidad financiera

Afio 2014
Afio 2015
Afo 2016
Afo 2017
Ano 2018

-0.77%
-1.55%
-2.64%
-5.10%
-6.66%

-1.12%
-1.59%
-3.80%
-7.64%
-11.27%
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Figura 4. Rentabilidad por dimensiones de una empresa textil registrada en la
SMV

Segun los resultados en relacion a la rentabilidad econémica, es decir, la cual
mide los beneficios generados por las actividades de la empresa, se observa que
desde el afio 2014 ha tenido pérdidas hasta el 2018, debido a que las ventas de
tejido y prendas de vestir han disminuido con respecto a los afios 2016 al 2018, a
la vez hubo reduccion de inventarios y se rematé prendas y tejidos. Por otro lado,
mucho mas complicado es la rentabilidad financiera, la cual mide los beneficios
para los socios, lo que indica que, en los Ultimos cinco afios, los socios han tenido

mucho mas perdidas que beneficio.
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4.2. Nivel inferencial
Prueba de normalidad

Se utilizé la prueba de normalidad de Shapiro-Wilk, por ser la muestra menor a
50 unidades de estudio.

Regla de decision
Ho: Sig >0.05, indica que existe una distribucién normal de datos

Ha: Sig<0.05, indica que no existe una distribucion normal de datos

Tabla 12
Prueba de normalidad de datos
Shapiro - Wilk
Estadistico gl Sig.
Solvencia ,863 20 ,009
Rentabilidad ,688 20 ,000

a. Correccién de significacion de Lilliefors
Interpretacion:

Se tomo en cuenta la prueba de Shapiro-Wilk el cual arrojo una significancia del
0.000 y 0,009 con lo que demuestra que los datos no estan normalmente
distribuidos, es decir, son datos no paramétricos, mediante este resultado se

utilizo la prueba de Rho de Spearman.
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Prueba de hipotesis

Hipotesis general

Ho: La solvencia no incide sobre la rentabilidad en una empresa textil registrada

en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.
H1: La solvencia incide sobre la rentabilidad en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

Regla de decisidn:

Si el p-valor >0.05 se acepta la hip6tesis nula. Si el p-valor < 0.05, se rechaza la

hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna.

Tabla 13
Incidencia de la solvencia sobre la rentabilidad

Solvencia Rentabilidad

Coeficiente de correlaciéon 1,000 ,496"
Solvencia Sig. (bilateral) . ,026
Rho de N 20 20
Spearman Coeficiente de correlaciéon ,496" 1,000
Rentabilidad Sig. (bilateral) ,026 .
N 20 20

*. La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Interpretacion:

Se pudo hallar conforme al resultado de la tabla anterior, que el nivel de
significancia fue 0.026 la cual es menor a la condiciéon de p<0.05, mientras que el
coeficiente de correlacion fue de 0.496, lo que demuestra una correlacién directa
esto tedricamente quiere decir que a mayor solvencia tendré mayor rentabilidad.
Por ello se acepta la hipétesis alterna, lo cual nos indica que la solvencia incide
sobre la rentabilidad en una empresa textil registrada en la Superintendencia de
Mercado de Valores, 2014-2018.
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Hipotesis especifica 1

Ho: La solvencia corriente no incide en la rentabilidad en una empresa textil

registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

H1: La solvencia corriente incide en la rentabilidad en una empresa textil
registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

Regla de decision:

Si el p-valor >0.05 se acepta la hipotesis nula. Si el p-valor <0.05, se rechaza la

hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna.

Tabla 14
Incidencia de la solvencia corriente en la rentabilidad
Solvencia o i abilidad
corriente
Solvencia Coeficie_nte d_e correlacion 1,000 ,515"
corriente Sig. (bilateral) . ,020
Rho de N 20 205
Spearman Coeficiente de correlacion ,515" 1,000
Rentabilidad Sig. (bilateral) ,020 .
N 20 20

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Interpretacién:

Se encontrd en la tabla anterior, que el nivel de significancia fue de 0.020 la cual
es menor a la condicion de p<0.05, mientras el coeficiente de correlacion fue de
0.515, lo que demuestra una correlacion directa. Esto permitié aceptar la hipétesis
alterna, la cual indica que la solvencia corriente incide en la rentabilidad en una
empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018.
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Hipotesis especifica 2

Ho: El ratio de tesoreria inmediata no incide en la rentabilidad en una empresa

textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

H1: El ratio de tesoreria inmediata incide en la rentabilidad en una empresa textil
registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

Regla de decision:

Si el p-valor >0.05 se acepta la hipétesis nula. Si el p-valor <0.05 se rechaza la

hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna

Tabla 15
Incidencia de la tesoreria inmediata en la rentabilidad
Tesorerla o abilidad
inmediata
’ Coeﬂment_e; de 1,000 - 028
Tesoreria correlacion
inmediata Sig. (bilateral) . ,906
Rho de N 20 20
Rentabilidad Sig. (bilateral) 1906 .
N 20 20

*, La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Interpretacion:

De acuerdo al resultado anterior, el nivel de significancia fue 0,906 la cual es
mayor a la condicion de p>0.05. Esto permitié aceptar la hipétesis nula, la cual
indica que el ratio de tesoreria inmediata no incide en la rentabilidad en una
empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018.
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Hipotesis especifica 3

Ho: El ratio de garantia no incide en la rentabilidad en una empresa textil

registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

H1: El ratio de garantia incide en la rentabilidad en una empresa textil registrada
en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

Regla de decision:

Si el p-valor >0.05 se acepta la hipétesis nula. Si el p-valor < 0.05, se rechaza la

hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna.

Tabla 16
Incidencia del ratio de garantia en la rentabilidad
Ratiode o hilidad
garantia
. Coeficiente de correlacion 1,000 542"
Ratio de . i
garantia Sig. (bilateral) ) ,014
Rho de N 20 20
Spearman Coeficiente de correlacién ,542" 1,000
Rentabilidad Sig. (bilateral) ,014 :
N 20 20

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Interpretacion:

En la tabla anterior, se encontré un nivel de significancia de 0.014, lo cual es
menor a la condicién de p<0.05, mientras que el coeficiente de correlaciéon fue de
0.542, lo que demuestra una correlacion directa. Por ellos se acepta la hipétesis
alterna, la cual indica que el ratio de garantia incide en la rentabilidad en una
empresa textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018.
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Hipotesis especifica 4

Ho: El ratio de firmeza no incide en la rentabilidad en una empresa textil

registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

H1: El ratio de firmeza incide en la rentabilidad en una empresa textil registrada
en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

Regla de decision:

Si el p-valor >0.05 se acepta la hipotesis nula. Si el p-valor <0.05, se rechaza la

hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna.

Tabla 17
Incidencia del ratio de firmeza en la rentabilidad
Ratiode oo obilidad
firmeza
. Coeficiente de correlacion 1,000 ,317
Ratio de . .
firmeza Sig. (bilateral) . ,173
Rho de N 20 20
Spearman Coeficiente de correlacion ,317 1,000
Rentabilidad Sig. (bilateral) ,173 .
N 20 20

*, La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Interpretacion:

Segun el resultado anterior, se encontré un nivel de significancia de 0,173, lo cual
es mayor a la condicion de p>0.05. Esto permitié aceptar la hipétesis nula, la cual
indica que el indice de firmeza no incide en la rentabilidad en una empresa textil

registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.
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Hipotesis especifica 5

Ho: El endeudamiento no incide en la rentabilidad en una empresa textil

registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

H1: El endeudamiento incide en la rentabilidad en una empresa textil registrada

en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018.

Regla de decision:

Si el p-valor >0.05 se acepta la hipétesis nula. Si el p-valor < 0.05, se rechaza la

hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna.

Tabla 18
Incidencia del endeudamiento en la rentabilidad

Endeudamiento Rentabilidad

Coeficiente de

iy 1,000 -,544"
. correlacion
Endeudamiento g0 " pilateral) . 013
Rho de N 20 20
Spearman Coeficiente de R
. correlacion -o44 1,000
Rentabilidad Sig. (bilateral) 013 .
N 20 20

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Interpretacién:

Se observa en la tabla un nivel de significancia de 0.013, la cual es menor a la
condicion de p<0.05, mientras que el coeficiente de correlacion indicé un
resultado de -0.544 lo cual demuestra una correlacion inversa que tedricamente
nos quiere decir que a mayor endeudamiento se tiene menor rentabilidad. Estos
datos permiten aceptar la hipétesis alterna, lo cual indica que el endeudamiento
incide en la rentabilidad en una empresa textil registrada en la Superintendencia
de Mercado de Valores, 2014-2018.
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V. DISCUSION.
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En el siguiente apartado denominado discusion se realiz6 una comparacion de
resultados, entre los cuales se tiene a los hallados en este estudio, como también
otros resultados realizados en afos anteriores, los cuales se obtuvieron de
articulos o trabajos de investigacion similares a este estudio, los cuales muchos
de ellos coinciden o son similares a este trabajo, pero también hay algunos con
los que difieren sus resultados, por ello en los siguientes parrafos presentados a
continuacion, se explicara de forma precisa y adecuada por objetivos los
resultados hallados en esta investigacion, para poder hacer la comparacion

respectiva con otros autores.

Los resultados en relacién a la primera hipotesis especifica, en la cual tuvo como
prioridad verificar que la solvencia corriente incide en la rentabilidad en una
empresa textil registrada en la SMV en el periodo 2014-2018, se obtuvo el
resultado que se muestra en la tabla 14, donde se hallé un nivel de significancia
de 0.020 la cual es menor a la condicion de p<0.05, mientras que el coeficiente de
correlacion fue de 0.515, Esto permitid rechazar la hipotesis nula y aceptar la
hipotesis alterna , la cual indica que la solvencia corriente incide en la rentabilidad
de una empresa textil registrada en la SMV, 2014-2018. El resultado encontrado
es similar al de Aroni (2019) quien evidencié mediante una prueba estadistica que
la capacidad de pago a corto plazo que tiene la organizacion es buena pero la
rentabilidad no estd demostrando dicha capacidad de solvencia corriente. Los
resultados anteriores no concuerdan con lo mencionado por Muthoni (2015) quien
encontr6 que la solvencia tiene una incidencia negativa pero que no es
significante en la rentabilidad que tiene los bancos sobre sus activos y patrimonio;
permitiendo concluir que el rendimiento que tengan los bancos sobre sus activos y
patrimonio no siempre se vera afectada si es que la entidad atraviesa por

problemas de solvencia en el corto plazo.

De acuerdo a la segunda hipétesis especifica, en donde se quiere hallar que el
ratio de tesoreria inmediata incide en la rentabilidad en una empresa textil
registrada en la SMV en el periodo 2014-2018, se obtuvo el resultado que se
muestra en la tabla 15, ya que se encontré un nivel de significancia de 0.906,

mientras que el coeficiente de correlacion fue de -0.028. Esto permitié aceptar la
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hipotesis nula, la cual indica que el ratio de tesoreria inmediata no incide en la
rentabilidad de una empresa textil registrada en la SMV, 2014-2018. De acuerdo
con Lira (2016) el ratio de tesoreria inmediata mide la capacidad que tiene una
empresa para cubrir las deudas que tiene en el corto plazo, empleando solamente

el disponible frente a las deudas a corto plazo.

Respecto a la tercera hipotesis especifica, lo cual tuvo como prioridad verificar
gue el ratio de garantia indice en la rentabilidad, se obtuvo el resultado que se
muestra en la tabla 16, ya que se encontré un nivel de significancia de 0.014, lo
cual es menor a la condicion de p<0.050, mientras que el coeficiente de
correlacion fue de 0.542. Por ello se rechaza la hipétesis nula y se acepta la
hipétesis alterna lo cual indica que el ratio de garantia incide en la rentabilidad en
una empresa textil registrada en la SMV, 2014-2018. Esto es parecido a lo hallado
por Jauregui y Del aguila (2018), quienes encontraron cifras negativas en la
rentabilidad que tiene sobre sus activos y patrimonio, ello incidi6 porque la
empresa se tuvo que endeudarse en el corto plazo para poder solventar sus

obligaciones, siendo financiada esa deuda en un 29% por los acreedores.

De acuerdo a la cuarta hipotesis especifica, donde se traté de evidenciar que el
ratio de firmeza incide en la rentabilidad en una empresa textil registrada en la
SMV, 2014-2018, se obtuvo el resultado que se muestra en la tabla 17, ya que se
encontré un nivel de significancia de 0.173, lo cual es mayor a la condicién que
p> 0.05, mientras que el coeficiente de correlacién fue de 0.317, lo que significa
gue el ratio de firmeza no incide en la rentabilidad. Esto permiti6 aceptar la
hipotesis nula, la cual indica que el ratio de firmeza no incide en la rentabilidad de
una empresa textil registrada en la SMV, 2014-2018. De tal manera que Lira
(2016) nos dice que el ratio de firmeza mide la relacion que existe entre el activo
fijo adquirido con la finalidad de ser explotados y el pasivo exigible a largo plazo

gue representa todas las deudas y obligaciones.

Asimismo en la quinta hipoétesis especifica, se obtuvo el resultado que se muestra
en la tabla 18, ya que se encontré un nivel de significancia de 0.013, la cual es

menor a la condicion de p<0.05, mientras que el coeficiente de correlacion indico
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un resultado de -0.544. Estos datos permiten aceptar la hipotesis alterna, la cual
indica que el endeudamiento incide en la rentabilidad de una empresa textil
registrada en la SMV, 2014-2018. Este resultado discrepa con lo evidenciado por
Aroni (2019), quien mediante la aplicacion de la prueba estadistica Rho de
Spearman se tuvo como significancia bilateral un valor mayor a 0.05, por lo tanto,
no existe ningun tipo de relacion significativa del endeudamiento en el corto plazo
con el rendimiento o rentabilidad que se tiene sobre los activos y el patrimonio, sin
embargo, como la empresa posee un buen nivel de solvencia, puede optar por
endeudarse y mejorar su rentabilidad. De igual forma Zufiga (2018), quien hallé
gue un crecimiento de la rentabilidad para el periodo 2016 correspondiente al afio
anterior, dicho crecimiento fue de un promedio de 5%, esto se debié porque la
empresa se mostro solvente al financiar gran parte de sus proyectos con recursos
propios, es por eso que la empresa no necesita tanto en endeudarse con terceros

durante el corto plazo.

Los resultados en relacion a la hipétesis general del estudio donde en el cual
quiso demostrar que la solvencia incide sobre la rentabilidad de una empresa
textil registrada en la Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018,
mediante la prueba de Rho de Spearman se hall6 como resultado un nivel de
significancia de 0.026 la cual es menor a la condicién de p<0.05, mientras que el
coeficiente de correlacion fue de 0.496, lo que demuestra una correlacion directa.
Por ello se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna de la
investigacion la cual nos indica que la solvencia incide sobre la rentabilidad de
una empresa textil registrada en la SMV, 2014-2018. Este hallazgo concuerda con
la investigacion de Omari et al. (2015) quienes encontraron que la solvencia
guarda relacion con la rentabilidad de las empresas, lo cual se aplicé el R de
Pearson y se obtuvo un coeficiente de correlaciéon de 0.9 y una significancia
bilateral menor a 0.05, significando ello que las empresas que poseen menores
indices de endeudamiento son las que tienen menos rendimiento sobre su capital

y patrimonio.

56



VI. CONCLUSIONES.
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Las conclusiones del estudio fueron las que se presentaron a continuacion:

1. Segun el primer objetivo especifico se encontr6 que la solvencia corriente
incide en la rentabilidad en una empresa textil registrada en la SMV, 2014-
2018, como se evidencia en la tabla N°14, lo que demuestra que el indice
obtenido del cociente de los activos corrientes y los pasivos corrientes incide en
la baja rentabilidad que estd generando la organizacion, donde se puede
indicar la capacidad que la empresa tiene para afrontar sus deudas en el corto

plazo, sin perjudicar la estructura financiera de la empresa.

2. Frente al segundo objetivo especifico se hall6 que el ratio de tesoreria
inmediata no incide en la rentabilidad en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018, como se mostro en la
tabla N°15, lo que demuestra que el resultado obtenido del disponible y el
pasivo circulante no tiene ninguna relevancia en la baja rentabilidad
evidenciada en una empresa textil registrada en la Superintendencia de

Mercado de Valores.

3. Para el tercer objetivo especifico se comprobd que el ratio de garantia incide en
la rentabilidad en una empresa textil registrada en la Superintendencia de
Mercado de Valores,2014-2018, como se mostré en la tabla N°16, es decir que
los datos que se obtienen entre los activos y los pasivos totales tienen cierta
implicancia en la rentabilidad negativa encontrada en esta organizacion, a
pesar de ello la empresa hace frente a sus obligaciones con sus acreedores y

confirma una administracion adecuada de sus deudas.

4. De acuerdo al cuarto objetivo especifico se determiné que el ratio de firmeza no
incide en la rentabilidad en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018, como se evidencia en la
tabla N°17, lo que da a entender que el cociente obtenido de los activos fijos y
los pasivos no corrientes, no tienen cierta preeminencia en la baja rentabilidad
que hay en la compafia. Lo cual nos indica que el activo fijo debe estar
financiado la mitad por las deudas a largo plazo y la otra mitad por los fondos

propios de la empresa.
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5. De acuerdo al quinto objetivo especifico, se determind que el endeudamiento
incide en la rentabilidad en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018, como se mostro en la
tabla N°18, lo cual el coeficiente es negativa, es decir, que cuando el indice
resultante del total de pasivos entre el patrimonio es alto, la rentabilidad
resultante es baja y viceversa. También indica la proporcion de financiacion

ajena que posee la empresa frente a su patrimonio.

6. De acuerdo con el objetivo general planteado se determiné que la solvencia
incide sobre la rentabilidad en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-2018, como se evidencia en la
tabla N°13, es decir, que la solvencia consiste en evaluar la capacidad para
hacer frente a sus obligaciones, lo cual se ha observado en la organizacion que
hay cierta incidencia en la baja rentabilidad que actualmente tiene la empresa

en estudio.
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VI. RECOMENDACIONES.
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A partir de los resultados se sugieren las siguientes recomendaciones:

1. Por otro lado, segun la hipétesis especifica N°1, se recomienda que se realicen
estudios donde se indiquen o realicen nuevos lineamientos en lo que respecta
a la medicion de la solvencia, esto permitird que cuando la empresa toma en
consideracion los indicadores o indices de solvencia puedan tener una mejora
perspectiva de la empresa con respecto a su rendimiento y viabilidad

economica.

2. Asimismo, segun la hipotesis especifica N°2, también se recomienda que se
incluyan estrategias que permitan tener una informacion oportuna y fiable de la
tesoreria inmediata, esto mediante una evaluacion mensual de los estados
financieros, esto permitira que la empresa tenga los datos confiables y pueda
realizar un analisis para la correcta toma de decisiones financieras. También
mantener niveles optimos en las cuentas corrientes que dispone la empresa,
para que de esta manera no presenten dificultades para solventar sus gastos

de manera inmediata.

3. Segun la hipdtesis especifica N°3, se recomienda hacer constantes
evaluaciones contables que permitan tener un buen analisis del ratio de
garantia, es decir realizar el andlisis correspondiente de su total de activos y
pasivos total de tal forma que permita verificar la capacidad que tiene para
hacer frente a sus obligaciones exteriores el cual va ayudar a la empresa a

prevenir futuros problemas.

4. De acuerdo a la hipétesis especifica N°4, se recomienda a la empresa que
tienen que establecer proporciones adecuadas entre los capitales propios de la
empresa y el financiamiento de terceros, y que para ello tienen que definir

montos maximos de créditos adquiridos

5. Asimismo, segun la hipotesis especifica N°5, se recomienda analizar el ratio de
endeudamiento, esto ayudara en la identificacion de los recursos ajenos de la
entidad en comparacion de los propios, en donde de tal forma también se
podra ver como la empresa es capaz de hacerle frente a posibles deudas

futuras. En caso de buscar financiamiento por medio de créditos, la empresa
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tienen que evaluar todas las alternativas que otorga el sistema financiero, para
que de esta manera la empresa no opte por adquirir créditos que le genere un

alto costo financiero,

. Segun la hipotesis general anteriormente mencionada, se recomienda a futuros
investigadores, que mediante la utilizacién de los instrumentos o de sus
resultados, a fin de poder ampliar el panorama mediante la realizacién de otros
estudios en otros tipos de rubros, en relacidn a la incidencia de la solvencia en
la rentabilidad, también que lleven un control adecuado de los gastos vy
elaborar presupuestos para poder analizar en que esta gastando la empresa.
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Anexo 3. Matriz de consistencia.

Técnica e
Formulacién del problema Objetivos Hipotesis Instrumento
S

Problema general Objetivo general Hipétesis general Técnica
¢Cémo incide la solvencia en la rentabilidad en | Determinar la incidencia de la solvencia en la | Hi: La solvencia incide sobre la rentabilidad en una | Analisis
una empresa textil registrada en la | rentabilidad en una empresa textil registrada en la | empresa textil registrada en la Superintendencia de | qocumental
Superintendencia de Mercado de Valores, | Superintendencia de Mercado de Valores, 2014- | Mercado de Valores, 2014-2018.
2014-2018? 2018. Hipotesis especificas Instrumento
Proplema_ls gspecificos: _ _ Objetivos especificos H1: La solvencia corriente @ncide en la rentabilidad S
(,Comp_ incide la solvencia cc_)rnen_te en la Determinar la incidencia de la solvencia corriente | €0 Una empresa textii registrada en la ) q
rentabilidad en una empresa textil registrada en en la rentabilidad en una empresa textil registrada Superintendencia de Mercado de Valores, 2014- GUJG} ] €
la Superintendencia de Mercado de Valores, la s intendencia de M do de Val 2018. analisis
2014-2018? en la superintendencia de Mercado de Valores, | 5. g ratio de tesoreria inmediata incide en la documental

¢,Cémo incide el ratio de tesoreria inmediata en
la rentabilidad en una empresa textil registrada
en la Superintendencia de Mercado de Valores,
2014-20187?

¢Cémo incide el ratio de garantia corriente en
la rentabilidad en una empresa textil registrada
en la Superintendencia de Mercado de Valores,
2014-2018?

¢Cémo incide el ratio de firmeza en la
rentabilidad en una empresa textil registrada en
la Superintendencia de Mercado de Valores,
2014-20187?

¢Como incide el endeudamiento en la
rentabilidad en una empresa textil registrada en
la Superintendencia de Mercado de Valores,
2014-2018?

2014-2018.

Determinar la incidencia del ratio de tesoreria
inmediata en la rentabilidad en una empresa textil
registrada en la Superintendencia de Mercado de
Valores, 2014-2018

Determinar la incidencia del ratio de garantia en la
rentabilidad en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018.

Determinar la incidencia del ratio de firmeza en la
rentabilidad en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018

Determinar la incidencia del endeudamiento en la
rentabilidad en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018

rentabilidad en una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018

H3: El ratio de garantia incide en la rentabilidad en
una empresa textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018.

H4: El ratio de firmeza incide en la rentabilidad en
una empresa  textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018

H5: El endeudamiento incide en la rentabilidad en
una empresa  textil registrada en la
Superintendencia de Mercado de Valores, 2014-
2018

Disefio de investigacién

Poblacién y muestra

Variables y dimensiones

El tipo de investigacion corresponde al
béasico, con enfoque cuantitativo, mientras
que el disefio es correlacional no
experimental. Mismo que puede
expresarse a través de la siguiegte figura:

v
\V/] "A
Y
M= Muestra
X = Solvencia

Y= Rentabilidad.
r=relaciéon

Poblacion
Los estados financieros de una empresa textil
registrada en la SMV

Muestra

Los estados financieros: 20 estados de
situacion financiera y 20 estados de resultados
de una empresa textil registrada en la SMV, del
periodo del 2014 al 2018.

Variables Dimensiones

Solvencia corriente

R. Tesoreria inmediata

Ratio de garantia

Solvencia Ratio de firmeza

Endeudamiento

Rentabilidad Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera
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Anexo 4. Matriz de operacionalizacion de variables.

Definicion conceptual

Definicién operacional

Variables Dimensiones Indicadores Escqlg .
de medicion
La solvencia permite realizar un | Esta variable sera medida Solvencia corriente | Activo corriente
analisis que mide las obligaciones | mediante una guia de analisis Pasivo corriente
empresariales a corto como y largo | documental que sera elaborada | R. Tesoreria Disponible
plazo, ademéas que deja en evidencia | en base a las dimensiones inmediata Pasivo corriente
la cantidad del patrimonio que esta | propuestas por Lira (2016) que | Ratio de garantia Activo total
comprometida con los acreedores | son la solvencia corriente, el Pasivo total
Solvencia (Lira, 2016, p.46). rat?o de tesoreria inmediata, el Razon
ratio de garantia, el ratio de Ratio de firmeza Total activos
firmeza, y el endeudamiento. fijos
Exigible a largo
plazo
Endeudamiento Pasivo total
Patrimonio neto
Son las ganancias que obtiene una | Se medira mediante una guia Rentabilidad Utilidad neta
empresa, las cuales son generadas a | de analisis documental, que se | econémica Actitos totales
partir de sus ingresos y después de | elaborara en base a las — —
Rentabilidad haber deducidos aquellos gastos que | dimensiones propuestas por E:;r:iglrlgad Utilidad neta Razon
incurrieron dentro de un determinado | Ccaccya (2015) que son la
periodo (Mohamed & Hazem, p.303). | rentabilidad econémicay la i :
rentabilidad financiera Patrimonio
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BASE DE DATA

Anexo 5. Instrumentos de recoleccidn de datos

SOLVENCIA RENTABILIDAD
DIMENSION 1| DIMENSION 2| DIMENSION 3 | DIMENSION 4| DIMENSION 5 | DIMENSION 1| DIMENSION 2
PERIODO |TRIMESTRES SOLVENCIA | TESORERIA RATIO DE RATIO DE R. RENTABILIDAD| RENTABILIDAD
CORRIENTE | INMEDIATA | GARANTIA FIRMEZA |ENDEUDAMIENTO| ECONOMICA | FINANCIERA

1 TRIMESTRE 2.08 0.02 3.29 4.99 0.44 0.0021 0.0030
ARO 2014 2 TRIMESTRE 2.19 0.03 3.41 5.00 0.42 -0.0027 -0.0039

3 TRIMESTRE 2.09 0.02 3.25 4.99 0.44 -0.0104 -0.0150

4 TRIMESTRE 1.98 0.01 3.15 5.11 0.46 -0.0197 -0.0288

1 TRIMESTRE 1.90 0.01 3.26 5.75 0.44 0.0008 0.0011
ARO 2015 2 TRIMESTRE 1.96 0.06 3.34 5.75 0.43 -0.0059 -0.0084

3 TRIMESTRE 1.87 0.01 3.17 5.65 0.46 -0.0251 -0.0084

4 TRIMESTRE 1.84 0.01 2.98 5.62 0.50 -0.0319 -0.0480

1 TRIMESTRE 1.88 0.06 3.15 5.80 0.46 -0.0011 -0.0016
ARO 2016 2 TRIMESTRE 1.99 0.14 3.34 5.80 0.43 -0.0170 -0.0242

3 TRIMESTRE 1.96 0.06 3.32 5.80 0.43 -0.0307 -0.0440

4 TRIMESTRE 2.00 0.02 3.24 5.16 0.45 -0.0569 -0.0823

1 TRIMESTRE 2.00 0.07 3.40 5.55 0.42 -0.0193 -0.0274
ANO 2017 2 TRIMESTRE 1.92 0.07 3.29 5.48 0.44 -0.0372 -0.0533

3 TRIMESTRE 1.75 0.05 3.02 5.33 0.50 -0.0575 -0.0859

4 TRIMESTRE 1.61 0.02 2.84 5.17 0.54 -0.0901 -0.1390

1 TRIMESTRE 1.56 0.05 2.66 4.76 0.60 -0.0062 -0.0100
ARO 2018 2 TRIMESTRE 1.54 0.03 2.60 4.52 0.62 -0.0416 -0.0657

3 TRIMESTRE 1.65 0.06 2.66 4.37 0.60 -0.0350 -0.0560

4 TRIMESTRE 1.22 0.01 2.38 4.08 0.73 -0.1837 -0.3171
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Anexo 6. Validacién de instrumento

W UNIVERSIDAD CESAR VALLEJD

CERTIFICADO DEVALIDEZDE CONTENDO DEL INSTRUKMENTO QUE MIDE SOLVENCILA

N* DIMEH SIOHES ! ame Pertinencia® | Relevancia?® Charidad? Superanclas
A ERSON 1 5i Mo 5 Mo T No
1 SOV CORRIEHIE X X ]
(MNEHSION 2 5i ™ i Mo i Ko
i RAIL DE TESORERE INMELEITA X X X
MUERSEH I 5i Mo 5 Mo T No
3 AT OE GERAAT A 5 ] X
IWERSION 4 ] NO ] Mo | = Na
4 LA DEFRMIZLA ] X £
ANERSOH 3 5i ha i (™ i Ko
3 ENLEJLAMIEN U X X X

Observaciones [precisar si hay suficiencia):

Opinion de aplicabilidad: Aplicable[ X]

Apellidos y nombres del juez validador. D ; MUCHA PAITAN ANGEL JAVIER

Especialidad del validador: INVESTIGACION CIENTIFICA

IPemnencia 3 fem comesporce A coneepio iednco fommulsdo
TRelevancic O mam as spropisco pars reorasanser 8l oM ponan® o
dim ermicn anpacfics del coramuco

Slaridad: Sa anjance 9 ciicuksd slours o snurcdisco el tam, =y
GONGE0, SXAGI0 § direcio ) .

Mota: Suficerca, 3= dice 3G Gaando los fems plandeados
30r Suiceries para medr b dimensidn

Aplicable despues de corregir [ ]

Mo aplicable] ]

DMl 17841314

14 de septiembre del 2020

Firma del Experto Informante.
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ﬁ UMIVERSIDAD CESAR VALLEJD

CERTIFICADODEVALIDEZ DE CONTENDODEL INSTRUMENTO QUE MIDE RENTAEBILIDAD

N® DIMENSIONES [ items Pertinencia® |[Relevancia® Claridad” Sugerencias
CIMERSION 1 5i No Si No Si No

1 AENA THILIDAD = CONCMICA X X X
TIMERETON 2 T T =

4 RENTAHILIDAL FINANCIERA X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinian de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] Mo aplicable[ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr: MUCHA PAITAN ANGEL JAVIER DHMI: 17841314

Especialidad del validador: INVESTIGACION CIENTIFICA

'Partinancia: Elfem corresponde aloornemo tedeco formulado
*Relevancia El fem & apropvdo parorepresenior alcomponeni o
dimensionespecifica del construcio

Glandad: Se erfisnde s dficuitzd alquna el erurciado ded fem, 25
conciso, exacioy direcio

Nota: Suficiercia se dice suficionc cuomdo los fems ploriendos
son suficieniss poramedivla dmension

14 de septiembre del 2020

Firmma del Experto Informante.
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E_I] UNIVERSIDAD CESAR VALLEID

CERTIFICADD DEVALIDEZDE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE SOLVENC 1A

H* MMEHN SIDHES | ihame Pertinencia® | Relevancia® Claridad? Sugeranclas
MWERSION 1 50 ™ =i ™ i Mo
1 SOLVENCTA TORRENTE K ¥ X
MW ERSIGH I i [ =i Mo =i Mo
i RATIYO OE TESOROGA INMBEDEATA K ¥ X
MWERSIOH 3 50 ™ =i ™ i Mo
k| R DE GEne T % X% %
MWERSION & 50 ™ =i ™ i Mo
4| AT OE FIRMEZS % K K
TIWERSIOH 5 5i ™ =i [T =i Mo
3 DB IGEMIEN T - 4 4

Observaciones [precisar si hay suficiencial:

Cpinion de aplicabilidad: Aplicable [ 2]

Aplicable después de corregir [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Qi Mg: GRIJALVA SALAZAR ROSARIC

Especialidad del validador: ...

IPertinemcia B mam comesmorce Al pompapos e fonmulsco
TRelevamciac O am es soropisco pars reoresensar sl Gom porerE O
M o e Fes cel cornrucso

Hlaridad: Se erferde 5n diicuad soans & erurcado del fem, =
OGN0, EEAGO Y Ciheio

Mota- Suicerca, 3= dice suicenca eeando los Bema pland=ados
30n Suiceries para medi la cimersicn

Mo aplicable[ ]

DMl 036 F3044

14 de septiembre del 2020

Firma del Experte Informante.
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ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJD

CERTIFICADDDEVALIDEZDE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE RENTABILIDAD

N® DIMEMSIONES | items Pertinencia' |Relevancia® Claridad? Sugerencias
CINENSION 1 5i No Si | No | Si No

1 RENATHILIDADECOROMICA X X X
CIMERSION 2

2 RENTABILIDADFINARCTERA X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinién de aplicabilidad: Aplicable[x ] Aplicable después de commegir [ ] Mo aplicable[ ]
Apellidos y nombres del juez validador. D/ Mg: GRIJALVA SALAZAR RO SARIO DNI: 09629044

Especialidad del validador: ...cccciininisnis i,

14 de septiembre del 2020

IPertinencia: £l fzm corresponds ol corcemo fedeco formulade
Relevancia El fzm & apropndo pararepreseni alcomporene o
dimensionespeciica del comsirucio

*Glandad: e erfiende sin dficuliad slgunaelerurcizdodse fem, 2
conciso, exacio v dirscio

Mota: Suficiencia se dice suficiencia cunndo los fems plonisados

s0n suficientss paramedirla dmersion Firma del Experto Informante
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&_I] UNIVERSIDAD CESAR VALLESD

CERTIFICADO DEVALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE SOLVENCIA

H* HMMEH SIOHES | thema Fertinencia® | Relevancia® Claridad? Sugaranclas
MIMERSIOH 1 sl Ma 50 ho 5i Mo
1 = L e e il = E ¥ X
MENSION 2 sl Ma 50 ho 5i Mo
2 RAanD CETEsono A IRRESTAETR % ] 4
MAENSION 7 =i [ 5i e =i Mo
3 RAT OE GERENTA E K X
MAENSION & =i ™ 5i [ =i Ko
T [ FATD DE FRMEDS X X X
MAENSION 5 =i [ 5i e =i Mo
3 ENCEICEENTO ¥ s ]

Observaciones [precisar si hay suficiencial:

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [X]

Apellidos y nombres del juez validador. O Mg: DIAZ DAL DONATO

IPertinemciac § Sem comespaonce sl comcepto Sadico form ulsdo
TRelevamcia 3 fem a3 spropisco pers represertar sl Com porsn = o
diim ermior egpesiica del coranacio

Slaridad: S ernferde 5in diicdiad slgura o erundsdo del fem, e
CoNGS0, S0 Y CiPeo

Mota: Suficerca, 3= dios suidercs ceardo loa Bema planteados
mor SuiGertes pors Mo b cim ereon

Aplicable después de corregir [ ]

Mo aplicable [ ]

DM 08467330

14 de septiembre del 200

Firma del Experto Informante.
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ﬁ UMIVERSIDAD CESAR VALLEJD

CERTIFICADODEVALIDEZDECONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE RENTABILIDAD

N® DIMENSIOMES § itemns Pertinencia’ [Relevancia: Claridad’ Sugerencias
DIMENSTON i No Si No i No

i RENATIILIDADECTHOMICA X X X
THMENSTON 2

2 RENTATILIDAD FINARCIERA X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinidn de aplicabilidad: Aplicable [ X ]

Apellidos y nombres del juez validador. O/ Mg: DIAZ DIAZ DONATO

Especialidad del validador: ..cocevvsnnen

'Partinencia: Eliem corresponds ol concepto tedcs formulade
Relevancia Bl kem &5 apropindo pararepresenior ol com ponenie o
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Afo: 2014

Anexo 8. Estados Financieros

Estado de Situacion Financiera

. 31 del Marzo del 30 de Junio del 30 de Setiembre 31 de Diciembre
2014 2014 del 2014 del 2014
Activos 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 549 895 891 408
Otros Activos Financieros 0 0 0 0
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 27,258 24,527 24,522 23,739
Cuentas por Cobrar Comerciales
(neto) 21,724 17,445 17,131 17,017
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 4,874 6,515 7,094 6,700
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas 0 0 0 0
Anticipos 660 567 297 22
Inventarios 47,021 47,428 52,009 54,771
Activos Biologicos 0 0 0 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 1,323 597 821 1,162
Otros Activos no financieros 0 0 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de
los Activos o Grupos de Activos para
su Disposicion Clasificados como
Mantenidos para la Venta o para
Distribuir a los Propietarios 76,151 73,447 78,243 80,080
Total Activos Corrientes 76,151 73,447 78,243 80,080
Activos No Corrientes 0 0 0 0
Activos Biologicos 0 0 0 0
Propiedades de Inversion 70 70 70 70
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 129,812 128,236 125,445 123,900
Activos intangibles distintos de la
plusvalia 127 118 109 100
Activos por impuestos diferidos 0 0 0 0
Plusvalia 0 0 0 0
Otros Activos no financieros 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 130,009 128,424 125,624 124,070
TOTAL DE ACTIVOS 206,160 201,871 203,867 204,150
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 21,601 20,833 21,471 23,211
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 14,872 12,713 16,033 17,245
Cuentas por Pagar Comerciales 10,931 8,761 12,238 14,303
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Otras Cuentas por Pagar 3,941 3,952 3,795 2,942
Total de Pasivos Corrientes distintos

de Pasivos incluidos en Grupos de

Activos para su Disposicion

Clasificados como Mantenidos para la

Venta 36,563 33,546 37,504 40,456
Pasivos incluidos en Grupos de

Activos para su Disposicion

Clasificados como Mantenidos para la

Venta 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 36,563 33,546 37,504 40,456
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 1,613 1,413 1,110 804
Otras provisiones 0 0 0 0
Pasivos por impuestos diferidos 24,431 24,257 24,082 23,468
Otros pasivos no financieros 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 26,044 25,670 25,192 24,272
Total Pasivos 62,607 59,216 62,696 64,728
Patrimonio 0 0 0 0
Capital Emitido 86,026 86,026 86,026 86,026
Primas de Emision 0 0 0 0
Acciones de Inversion 42,693 42,693 42,693 42,693
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 9,794 9,794 9,794 9,794
Resultados Acumulados 4,439 3,541 2,057 308
Otras Reservas de Patrimonio 601 601 601 601
Total Patrimonio 143,553 142,655 141,171 139,422
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 206,160 201,871 203,867 204,150

93



Afo: 2015

Estado de Situacion Financiera

@rente 31 del Marzo del 30 de Junio del 30 de Setiembre 31 de Diciembre
< 2015 2015 del 2015 del 2015

Activos 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 461 2,414 458 665
Otros Activos Financieros 0 0 0 0

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 31,183 22,478 19,488 21,425
Cuentas por Cobrar Comerciales

(neto) 23,226 18,208 14,826 17,023
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 7,149 3,597 3,970 4,108
Anticipos 808 673 692 294
Inventarios 49,329 54,112 61,853 65,579
Activos Bioldgicos 0 0 0 0

Activos por Impuestos a las
Ganancias 1,344 650 914 1,275

Total Activos Corrientes Distintos
de los Activos o Grupos de Activos
para su Disposicidn Clasificados
como Mantenidos para la Venta o

para Distribuir a los Propietarios 82,317 79,654 82,713 88,944
Total Activos Corrientes 82,317 79,654 82,713 93,781
Activos No Corrientes 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0 0
Propiedades de Inversién 70 70 70 70
Propiedades, Planta y Equipo

(neto) 136,044 134,328 130,299 123,255
Activos intangibles distintos de la

plusvalia 91 83 74 65
Otros Activos no financieros 0 0 0 0
Total Activos No Corrientes 136,205 134,481 130,443 123,390
TOTAL DE ACTIVOS 218,522 214,135 213,156 217,171
Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 23,886 18,776 19,491 26,692
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 19,491 21,948 24,678 24,164
Cuentas por Pagar Comerciales 15,258 17,300 20,081 20,813
Otras Cuentas por Pagar 4,233 4,648 4,597 3,351

Total de Pasivos Corrientes
distintos de Pasivos incluidos en
Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como
Mantenidos para la Venta 43,377 40,724 44,169 50,856




Pasivos incluidos en Grupos de
Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para
la Venta

Otros Pasivos Financieros 593 450 305 237
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 0 0 0 0
Otras provisiones 0 0 0 0
Pasivos por impuestos diferidos 23,113 22,957 22,767 21,734
Otros pasivos no financieros 0 0 0 0

Capital Emitido 86,026 86,026 86,026 86,026
Primas de Emisién 0 0 0 0
Acciones de Inversion 42,693 42,693 42,693 42,693
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 9,794 9,794 9,794 9,794
Resultados Acumulados 2,864 1,429 -2,660 -3,457
Otras Reservas de Patrimonio 10,062 10,062 10,062 9,288

95



Afo: 2016

Estado de Situacion Financiera

31 del Marzo del 30 de Junio del 30 de Setiembre 31 de Diciembre
2016 2016 del 2016 del 2016

Activos 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al
Efectivo 2,700 5,481 2,144 670
Otros Activos Financieros 0 0 0 0
Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas
por cobrar 21,535 12,038 17,720 17,936
Cuentas por Cobrar
Comerciales (neto) 16,945 8,838 13,892 14,652
Otras Cuentas por Cobrar
(neto) 4,093 2,939 3,255 3,143
Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas 0 0 0 0
Anticipos 497 261 573 141
Inventarios 60,378 58,622 54,637 52,249
Activos Biologicos 0 0 0 0
Activos por Impuestos a las
Ganancias 290 637 933 1,214
Otros Activos no financieros 0 0 0 0
Total Activos Corrientes
Distintos de los Activos o
Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados como
Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los
Propietarios 84,903 76,778 75,434 72,069
Activos no Corrientes o Grupos
de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos
para la Venta 70 71 70 71
Activos no Corrientes o Grupos
de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos
para la Venta o como
Mantenidos para Distribuir a
los Propietarios 70 71 70 71
Total Activos Corrientes 84,973 76,849 75,504 72,140
Activos No Corrientes 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo
(neto) 125,464 123,663 121,839 120,411
Activos intangibles distintos de
la plusvalia 56 47 39 30
Total Activos No Corrientes 125,520 123,710 121,878 120,441
TOTAL DE ACTIVOS 210,493 200,559 197,382 192,581
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Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 24,655 21,975 22,101 21,314
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 20,478 16,717 16,383 14,781
Cuentas por Pagar Comerciales 16,007 12,546 12,539 11,047
Otras Cuentas por Pagar 4,471 4,171 3,844 3,734
Total de Pasivos Corrientes

distintos de Pasivos incluidos

en Grupos de Activos para su

Disposicién Clasificados como

Mantenidos para la Venta 45,133 38,692 38,484 36,095
Total Pasivos Corrientes 45,133 38,692 38,484 36,095
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 137 67 0 0
Otras provisiones 0 0 0 0
Pasivos por impuestos

diferidos 21,492 21,250 21,008 23,321
Otros pasivos no financieros 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 21,629 21,317 21,008 23,321
Total Pasivos 66,762 60,009 59,492 59,416
Patrimonio 0 0 0 0
Capital Emitido 86,026 86,026 86,026 86,026
Primas de Emision 0 0 0 0
Acciones de Inversion 42,693 42,693 42,693 42,693
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 9,794 9,794 9,794 9,957
Resultados Acumulados -4,245 -7,427 -10,087 -13,848
Otras Reservas de Patrimonio 9,463 9,464 9,464 8,337
Total Patrimonio 143,731 140,550 137,890 133,165
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 210,493 200,559 197,382 192,581
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Afo: 2017

Estado de Situacion Financiera

31 del Marzo del 30 de Junio del 30 de Setiembre 31 de Diciembre
2017 2017 del 2017 del 2017

Activos 0 0 0 0
Activos Corrientes 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes al
Efectivo 2,123 2,148 1,882 906
Otros Activos Financieros 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar
Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar 14,116 12,748 14,587 13,203
Cuentas por Cobrar
Comerciales 10,853 9,038 12,123 9,755
Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas 312 352 257 0
Otras Cuentas por Cobrar 2,951 3,358 2,207 3,448
Anticipos 0 0 0 0
Inventarios 43,712 43,891 45,866 47,041
Activos Bioldgicos 0 0 0 0
Activos por Impuestos a las
Ganancias 237 446 688 967
Otros Activos no Financieros 557 992 592 152
Total Activos Corrientes
Distintos de los Activos no
Corrientes o Grupos de
Activos para su Disposicion
Clasificados como
Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los
Propietarios 60,745 60,225 63,615 62,269
Activos no Corrientes o
Grupos de Activos para su
Disposicién Clasificados
como Mantenidos para la
Venta o como Mantenidos
para Distribuir a los
Propietarios 71 71 71 71
Total Activos Corrientes 60,816 60,296 63,686 62,340
Activos No Corrientes 0 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 109,910 108,390 106,702 105,318
Activos Intangibles Distintos
de la Plusvalia 28 28 24 23
Total Activos No Corrientes 109,938 108,418 106,726 105,341
TOTAL DE ACTIVOS 170,754 168,714 170,412 167,681




Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0
Pasivos Corrientes 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 17,723 16,784 18,959 19,132
Cuentas por Pagar

Comerciales y Otras Cuentas

por Pagar 12,735 14,620 17,451 19,489
Cuentas por Pagar

Comerciales 8,754 10,652 14,254 12,689
Cuentas por Pagar a

Entidades Relacionadas 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 3,981 3,968 3,197 6,800
Ingresos Diferidos 0 0 0 0
Total de Pasivos Corrientes

Distintos de Pasivos

Incluidos en Grupos de

Activos para su Disposicion

Clasificados como

Mantenidos para la Venta 30,458 31,404 36,410 38,621
Pasivos incluidos en Grupos

de Activos para su

Disposicidn Clasificados

como Mantenidos para la

Venta 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 30,458 31,404 36,410 38,621
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos

Diferidos 19,817 19,801 20,017 20,388
Pasivos por Impuestos

Corrientes, no Corriente 0 0 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 19,817 19,801 20,017 20,388
Total Pasivos 50,275 51,205 56,427 59,009
Patrimonio 0 0 0 0
Capital Emitido 86,026 86,026 86,026 86,026
Primas de Emision 0 0 0 0
Acciones de Inversion 42,693 42,693 42,693 42,693
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 9,996 9,996 9,996 9,996
Resultados Acumulados -20,402 -23,372 -26,896 -32,209
Otras Reservas de

Patrimonio 2,166 2,166 2,166 2,166
Total Patrimonio 120,479 117,509 113,985 108,672
TOTAL PASIVO Y

PATRIMONIO 170,754 168,714 170,412 167,681
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Afo: 2018

Estado de Situacion Financiera

e 31 del Marzo del 30 de Junio del 30 de Setiembre 31 de Diciembre
2018 2018 del 2018 del 2018

Activos 0 0 0 0

Activos Corrientes 0 0 0 0

Efectivo y Equivalentes al

Efectivo 1,675 1,083 1,985 271

Otros Activos Financieros 0 0 0 0

Cuentas por Cobrar

Comerciales y Otras

Cuentas por Cobrar 15,484 16,855 12,967 11,390

Cuentas por Cobrar

Comerciales 12,013 13,631 11,197 9,740

Cuentas por Cobrar a

Entidades Relacionadas 0 0 0 280

Otras Cuentas por Cobrar 3,471 3,224 1,770 1,370

Anticipos 0 0 0 0

Inventarios 35,562 31,580 34,484 21,290

Activos Biologicos 0 0 0 0

Activos por Impuestos a las

Ganancias 812 562 797 0

Total Activos Corrientes

Distintos de los Activos no

Corrientes o Grupos de

Activos para su Disposicion

Clasificados como

Mantenidos para la Venta o

para Distribuir a los

Propietarios 53,533 50,559 50,458 33,273

Activos no Corrientes o

Grupos de Activos para su

Disposicién Clasificados

como Mantenidos para la

Venta o como Mantenidos

para Distribuir a los

Propietarios 4,275 4,275 4,275 3,901

Total Activos Corrientes 57,808 54,834 54,733 37,174

Activos No Corrientes 0 0 0 0

Propiedades, Plantay

Equipo 92,182 89,060 86,060 84,472

Activos Intangibles

Distintos de la Plusvalia 21 19 17 16

Total Activos No Corrientes 92,203 89,079 86,077 84,488

TOTAL DE ACTIVOS 150,011 143,913 140,810 121,662

Pasivos y Patrimonio 0 0 0 0

Pasivos Corrientes 0 0 0 0

Otros Pasivos Financieros 17,298 16,850 16,026 17,871

Cuentas por Pagar

Comerciales y Otras

Cuentas por Pagar 19,689 18,783 17,190 12,584
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Cuentas por Pagar

Comerciales 13,753 12,388 11,835 6,737
Cuentas por Pagar a

Entidades Relacionadas 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 5,936 6,395 5,355 5,847
Total de Pasivos Corrientes

Distintos de Pasivos

Incluidos en Grupos de

Activos para su Disposicion

Clasificados como

Mantenidos para la Venta 36,987 35,633 33,216 30,455
Pasivos incluidos en Grupos

de Activos para su

Disposicidn Clasificados

como Mantenidos para la

Venta 0 0 0 0
Total Pasivos Corrientes 36,987 35,633 33,216 30,455
Pasivos No Corrientes 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0
Otras Provisiones 0 0 0 0
Pasivos por Impuestos

Diferidos 19,386 19,690 19,675 20,713
Pasivos por Impuestos

Corrientes, no Corriente 0 0 0 0
Otros Pasivos no

Financieros 0 0 0 0
Total Pasivos No Corrientes 19,386 19,690 19,675 20,713
Total Pasivos 56,373 55,323 52,891 51,168
Patrimonio 0 0 0 0
Capital Emitido 86,026 86,026 86,026 86,026
Primas de Emision 0 0 0 0
Acciones de Inversion 42,693 42,693 42,693 42,693
Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 9,996 9,996 9,996 9,996
Resultados Acumulados -45,077 -50,125 -50,796 -68,221
Otras Reservas de

Patrimonio 0 0 0 0
Total Patrimonio 93,638 88,590 87,919 70,494
TOTAL PASIVO Y

PATRIMONIO 150,011 143,913 140,810 121,662
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Afo: 2014

Estado de Resultados

Ingresos de actividades ordinarias 27,160 45,133 61,420 82,603
Costo de Ventas -21,987 -37,058 -50,874 -67,873
Ganancia (Pérdida) Bruta 5,173 8,075 10,546 14,730
Gastos de Ventas y Distribucién -2,916 -5,173 -7,218 -11,174
Gastos de Administracion -1,435 -3,029 -4,676 -6,699
Otros Ingresos Operativos 81 218 1,934 2,324
Otros Gastos Operativos -80 -229 -1,618 -2,024
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion 823 -138 -1,032 -2,843
Ingresos Financieros 108 120 137 148
Gastos Financieros -307 -653 -982 -1,354
Diferencias de Cambio neto -45 -66 -519 -709
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias 579 -737 -2,396 -4,758
Gasto por Impuesto a las Ganancias -153 182 273 738
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones
Continuadas 426 -555 -2,123 -4,020
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 426 -555 -2,123 -4,020
Ganancias (Pérdida) por Accién: 0 0 0 0
Ganancias (pérdida) bésica por accidn: 0 0 0 0
Basica por accion ordinaria en operaciones
continuadas 0.003 -0.004 -0.016 -0.031
Ganancias (pérdida) basica por accion ordinaria 0.003 -0.004 -0.016 -0.031
Bdsica por Accién de Inversidén en Operaciones
Continuadas 0.003 -0.004 -0.016 -0.031
Ganancias (Pérdida) Bésica por Accidn Inversion 0.003 -0.004 -0.016 -0.031
Ganancias (pérdida) diluida por accién: 0 0 0 0
Diluida por accién ordinaria en operaciones
continuadas 0.003 -0.004 -0.016 -0.031
Ganancias (pérdida) diluida por accién ordinaria 0.003 -0.004 -0.016 -0.031
Diluida por Accidn de Inversion en Operaciones
Continuadas 0.003 -0.004 -0.016 -0.031
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accidn Inversion 0.003 -0.004 -0.016 -0.031
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Afo: 2015

Estado de Resultados

Ingresos de actividades ordinarias 30,680 51,470 69,400 94,605
Costo de Ventas -24,665 -42,803 -58,841 -80,292
Ganancia (Pérdida) Bruta 6,015 8,667 10,559 14,313
Gastos de Ventas y Distribucion -3,692 -6,222 -9,052 -12,125
Gastos de Administracion -1,555 -3,052 -4,674 -6,463
Otros Ingresos Operativos 175 329 1,640 1,999
Otros Gastos Operativos -152 -319 -2,913 -3,685
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacién 791 -597 -4,440 -5,961
Ingresos Financieros 3 20 30 37
Gastos Financieros -380 -680 -1,022 -1,464
Diferencias de Cambio neto -294 -426 -533 -1,180
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias 120 -1,683 -5,965 -8,568
Gasto por Impuesto a las Ganancias 54 422 614 1,646
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones
Continuadas 174 -1,261 -5,351 -6,922
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 174 -1,261 -5,351 -6,922
Ganancias (Pérdida) por Accién: 0 0 0 0
Ganancias (pérdida) basica por accién: 0 0 0 0
Basica por accion ordinaria en operaciones
continuadas 0.001 -0.01 -0.042 -0.054
Ganancias (pérdida) basica por accion ordinaria 0.001 -0.01 -0.042 -0.054
Basica por Accion de Inversion en Operaciones
Continuadas 0.001 -0.01 -0.042 -0.054
Ganancias (Pérdida) Bésica por Accidn Inversidn 0.001 -0.01 -0.042 -0.054
Ganancias (pérdida) diluida por accién: 0 0 0 0
Diluida por accién ordinaria en operaciones
continuadas 0.001 -0.01 -0.042 -0.054
Ganancias (pérdida) diluida por accién ordinaria 0.001 -0.01 -0.042 -0.054
Diluida por Accién de Inversion en Operaciones
Continuadas 0.001 -0.01 -0.042 -0.054
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accidn Inversion 0.001 -0.01 -0.042 -0.054
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Afo: 2016

Estado de Resultados

Cuenta 31 de Marzo del 30 de Juniodel 30 de Septiembre del 31 de Diciembre del
Ingresos de actividades ordinarias 29,188 48,311 68,673 94,605
Costo de Ventas -23,735 -41,822 -60,948 -80,292
Ganancia (Pérdida) Bruta 5,453 6,489 7,725 14,313
Gastos de Ventas y Distribucién -3,261 -5,605 -7,775 -12,125
Gastos de Administracion -1,522 -3,072 -4,682 -6,851
Otros Ingresos Operativos 505 706 841 1,999
Otros Gastos Operativos -1,031 -1,539 -1,588 -3,685
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion 144 -3,021 -5,479 -6,349
Ingresos Financieros 2 31 37 37
Gastos Financieros -409 -786 -1,187 -1,465
Diferencias de Cambio neto -185 -114 -163 -1,180
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias -448 -3,890 -6,792 -8,957
Gasto por Impuesto a las Ganancias 223 484 726 1,647
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones
Continuadas -225 -3,406 -6,066 -7,310
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio -225 -3,406 -6,066 -7,310
Ganancias (Pérdida) por Accién: 0 0 0 0
Ganancias (pérdida) bésica por accién: 0 0 0 0
Basica por accion ordinaria en operaciones
continuadas -0.002 0.026 -0.047 -0.057
Ganancias (pérdida) basica por accidn ordinaria -0.002 0.026 -0.047 -0.057
Basica por Accion de Inversion en Operaciones
Continuadas -0.002 0.026 -0.047 0
Ganancias (Pérdida) Bésica por Accidn Inversion -0.002 0.026 -0.047 0
Ganancias (pérdida) diluida por accion: 0 0 0 0
Diluida por accion ordinaria en operaciones
continuadas -0.002 0.026 -0.047 -0.057
Ganancias (pérdida) diluida por accién ordinaria -0.002 0.026 -0.047 -0.057
Diluida por Accidn de Inversion en Operaciones
Continuadas -0.002 0.026 -0.047 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accidn Inversion -0.002 0.026 -0.047 0
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Afo: 2017

Estado de Resultados

31 de Marzo del

30 de Junio del

Septiembre del

31 de Diciembre del

Cuenta 2017 2017 2017 2017

Ingresos de Actividades Ordinarias 20,012 35,732 53,151 69,072

Costo de Ventas -19,080 -34,178 -51,425 -68,939

Ganancia (Pérdida) Bruta 932 1,554 1,726 133

Gastos de Ventas y Distribucién -1,455 -4,086 -5,826 -7,633

Gastos de Administracion -2,483 -3,237 -4,907 -7,122

Otros Ingresos Operativos 218 385 911 2,123

Otros Gastos Operativos 0 0 0 -497

Otras Ganancias (Pérdidas) -138 -213 -436 0

Ganancia (Pérdida) Operativa -2,926 -5,597 -8,532 -12,996

Ingresos Financieros 5 30 48 54

Gastos Financieros -407 -756 -1,107 -1,524

Diferencias de Cambio Neto 112 122 82 15

Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos -3,216 -6,201 -9,509 -14,451

Ingreso (Gasto) por Impuesto -82 -67 -283 -654

Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas -3,298 -6,268 -9,792 -15,105

Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio -3,298 -6,268 -9,792 -15,105

Ganancias (Pérdida) por Accidn: 0 0 0 0

Ganancias (Pérdida) Basica por Accion: 0 0 0 0

Basica por Accion Ordinaria en Operaciones Continuadas -0.026 -0.048 -0.076 -0.117

Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accidn Ordinaria -0.026 -0.048 -0.076 -0.117
Basica por Accidn de Inversién en Operaciones

Continuadas -0.026 -0.048 -0.076 0

Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Inversion -0.026 -0.048 -0.076 0

Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién: 0 0 0 0

Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones Continuadas -0.026 -0.048 -0.076 -0.117

Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Ordinaria -0.026 -0.048 -0.076 -0.117
Diluida por Accidn de Inversion en Operaciones

Continuadas -0.026 -0.048 -0.076 0

Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién Inversidn -0.026 -0.048 -0.076 0
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Afo: 2018

Estado de Resultados

Cuenta 31 de Marzo 30 de Junio del 30 de Septiembre del 31 de Diciembre del
del 2018 2018 2018 2018
Ingresos de Actividades Ordinarias 20,688 39,739 51,267 58,883
Costo de Ventas -21,037 -39,209 -50,754 -63,694
Ganancia (Pérdida) Bruta -349 530 513 -4,811
Gastos de Ventas y Distribucién -1,422 -2,725 -3,859 -5,486
Gastos de Administracion -1,348 -2,956 -4,484 -5,757
Otros Ingresos Operativos 3,786 4,669 10,372 12,355
Otros Gastos Operativos 0 0 0 -15,770
Otras Ganancias (Pérdidas) -1,263 -4,438 -6,068 0
Ganancia (Pérdida) Operativa -596 -4,920 -3,526 -19,469
Ingresos Financieros 10 14 50 24
Gastos Financieros -410 -780 -1,118 -1,488
Diferencias de Cambio Neto 47 -7 -62 -105
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos -949 -5,693 -4,656 -21,038
Ingreso (Gasto) por Impuesto 13 -291 -269 -1,314
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas -936 -5,984 -4,925 -22,352
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio -936 -5,984 -4,925 -22,352
Ganancias (Pérdida) por Accién: 0 0 0 0
Ganancias (Pérdida) Basica por Accién: 0 0 0 0
Basica por Accion Ordinaria en Operaciones
Continuadas -0.007 -0.046 -0.038 -0.174
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion
Ordinaria -0.007 -0.046 -0.038 -0.174
Basica por Accidn de Inversién en Operaciones
Continuadas -0.007 -0.046 -0.038 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accidn
Inversion -0.007 -0.046 -0.038 0
Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién: 0 0 0 0
Diluida por Accién Ordinaria en Operaciones
Continuadas -0.007 -0.046 -0.038 -0.174
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién
Ordinaria -0.007 -0.046 -0.038 -0.174
Diluida por Accidn de Inversidn en Operaciones
Continuadas -0.007 -0.046 -0.038 0
Total de Ganancias (Pérdida) Diluida por Accién
Inversion -0.007 -0.046 -0.038 0
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