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RESUMEN

El presente estudio denominado “Analisis econémico financiero en tiempos de
pandemia de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao, periodo 2017 — 2020”, se
realizd con el objetivo de analizar el estado econdmico financiero de la Empresa
Industrial QUIMPAC S.A en tiempos de pandemia, porque las actividades
econOmicas han sido afectadas por la crisis originada por la aparicién y diseminacion
de la pandemia del virus COVID-19 a fines del 2019 y atrajo muchas consecuencias.

El presente estudio es de tipo aplicada (Concytec, 2018), por que aplica los
conocimientos que se adquieren para encontrar estrategias que se empleen para
resolver problemas, su disefio es no experimental por que se realizé sin alterar la
informacion que se recogié de los Estados Financieros de los periodos del 2017 al
2020, el enfoque de esta investigacion es cuantitativo por que utiliza la recoleccion de
datos numéricos y realiza andlisis estadisticos con el fin establecer el comportamiento;
la técnica que se utilizé fue el andlisis documental porque analizamos los Estados de
Situacion Financiera y Estados de Resultados de los cierres de ejercicio de los
periodos del 2017 al 2020, el instrumento que se utilizé fue la ficha de andlisis
documental donde se organizé por afios la informacién obtenida del portal web de la
Bolsa de Valores de Lima BVL.

Al realizar el andlisis horizontal se concluy6 que la Empresa Industrial QUIMPAC S.A.
en el ejercicio 2020 un aumento del 384% del efectivo y equivalente de efectivo
respecto del 2019 y una disminucion del 24% en inventarios, sin embargo, el activo
total solo aumento en 3% del 2019 al 2020 lo que significa que la pandemia no tuvo
mucho impacto en la empresa en cuestion, ya que adoptaron las medidas necesarias

para la continuidad y funcionamiento de la empresa.

Palabras claves: Analisis econdmico , Analisis econémico financiero, estados

financieros.
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ABSTRACT

This study called "Financial economic analysis in times of pandemic of the Industrial
Company QUIMPAC SA, Callao, period 2017 - 2020", was carried out with the objective
of analyzing the economic and financial status of the Industrial Company QUIMPAC
SA in times of pandemic, already that economic activities have been affected by the
crisis caused by the appearance and spread of the COVID-19 virus pandemic at the

end of 2019 and attracted many consequences.

This study is of an applied type (Concytec, 2018), because it applies the knowledge
that is acquired to find strategies that are used to solve problems, its design is non-
experimental because it was carried out without altering the information that was
collected from the States Financial from the periods from 2017 to 2020, the focus of
this research is quantitative because it uses the collection of numerical data and
performs statistical analysis in order to establish the behavior; The technique used was
the documentary analysis because we analyzed the Financial Position Statements and
Income Statements of the year-end closings for the periods from 2017 to 2020, the
instrument used was the documentary analysis file where the information obtained was

organized by years of the web portal of the Lima Stock Exchange BVL.

Carrying out the horizontal analysis, it was concluded that the Industrial Company
QUIMPAC S.A. In fiscal year 2020, by 384% increase in cash and cash equivalents
compared to 2019 and by 24% decrease in inventories, however, total assets only
increased by 3% from 2019 to 2020, which means that the pandemic did not have much
impact on the company in question, since they adopted the necessary measures for

the continuity and operation of the company.

Keywords: Analysis Economic, Financial economic analysis, financial statements.
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l. INTRODUCCION

Las actividades economicas a nivel mundial han sido afectadas debido a la crisis
originada por la pandemia del virus COVID-19, la aparicion y diseminacion del COVID
19 fines del 2019 genero muchas consecuencias, en marzo de 2020 la OMS declaro
pandemia mundial al COVID 19, el gobierno del Pera por su parte, empezé a declarar
decretos supremos de estado de emergencia nacional para minimizar los riesgos en
la salud de la poblacion, estableciendo restricciones en las actividades econdémicas,
sociales, culturales, etc., decretando inmovilizacion social, cierre de las fronteras,
paralizacion de negocios, sobre todo de los que funcionaban con aglomeraciones, y
en otros casos disminuyeron el aforo a porcentajes que no dejaban buen margen de
ganancias para la marcha adecuada de la empresa y consecuentemente el pago

oportuno de sus obligaciones.

El presente estudio denominado Andlisis econdmico financiero en tiempos de
pandemia de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao, periodo 2017 — 2020, trata
de una empresa dedicada a comercializar, vender, fabricar, importar y exportar sal,
soda caustica y cloro para uso doméstico o industrial ademas de fabricar papel, el
andlisis econdmico-financiero del periodo 2017-2020 que se realizard, evidenciaréa la

situacion econodmico-financiera de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A.,

Dada la coyuntura de emergencia nacional y la condicién de “esencial’” de los
productos fabricados por la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., adoptaron medidas
de seguridad y salud como distanciamiento social, trabajo remoto de administrativos
y presencial de obreros de planta y almacenes aplicando los protocolos de salud a fin

de mitigar los efectos del COVID 19 y operar durante la pandemia.

La Empresa Industrial QUIMPAC S.A. al cierre del ejercicio 2020 alcanzo U$ 169.0
millones en ventas, mientras que al cierre del ejercicio 2019 la empresa alcanzo U$
195.2 millones, lo que significa que sus ventas disminuyeron en 13.4%, debido
principalmente al cierre de fronteras y con esto la disminucion en la exportacion de

soda caustica y fosfatos; esto motivé realizar el analisis econdmico-financiero de la



Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao periodo 2017-2020, para que los directivos

puedan tomar decisiones que orienten al buen desempefio futuro de la empresa.

El problema general de la presente investigacion es: ¢En qué consiste el analisis
economico-financiero de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao, periodo 2017-
20207

Esta investigacion tiene justificacion practica porque se realiza con la necesidad de
contribuir con el progreso de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A. produciendo
informacion a través del uso de métodos de analisis horizontales, vertical y de razones
financieras que serviran en la identificacion de problemas econémico-financieros, para
poder tomar decisiones adecuadas en el corto y largo plazo, también se justifica
metodoldgicamente por que se utiliza técnicas, procedimientos e instrumentos que
permitiran comprobar su validez y confiabilidad para ser utilizadas en investigaciones
similares; ademas también se justifica socialmente por que las empresas con
problemas similares podran tomar esta investigacion como referencia, del mismo
modo ayudara a estudiantes, docentes, investigadores y profesionales en general

como guia de consulta.

En este sentido, el objetivo general es analizar el estado econdmico- financiero en
tiempos de pandemia de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao, periodo 2017-
2020, con la finalidad de mejorar la toma de decisiones de los directivos, y los objetivos
especificos son describir la liquidez, apalancamiento, actividad y rentabilidad

utilizando las razones financieras que compete a cada ratio.



ll.  MARCO TEORICO

Para el desarrollo de la presente investigacion se ha explorado trabajos de
investigacion realizados a nivel nacional que se asemejan a nuestra investigacion, con

la finalidad de fundamentar nuestra investigacion.

Gutiérrez (2014) en su investigacion titulada: “El analisis de estados financieros
de la caja Trujillo para mejorar la toma de decisiones gerenciales” tomé como
poblacién a 10 gerentes de la Caja Truijillo, utilizd las técnicas de entrevista a los
gerentes, andlisis documental de los estados financieros y encuesta a los gerentes;
alcanzo un nivel de validez y confianza de los instrumentos en el indice de Alpha de
Cronbach de 0.806, concluy6 que la toma de decisiones basado en el analisis de los
estados financieros permite un progreso sostenido y estructurado evitando problemas
de liquidez, cartera e inventario, asi mismo recomienda que los gerentes de la caja
Trujillo reciban capacitacién en temas financieros con la finalidad de que puedan

interpretar y evaluar de manera mas eficaz la situacion financiera de la institucion.

Silva (2018) en su trabajo de investigacion: “Analisis Financiero de los Estados
Financieros para la toma de decisiones financieras”, que realizé para la obtencion del
grado de bachiller en Contabilidad y Finanzas en la Universidad Privada del Norte,
indica que los estados financieros ponen a disposicion informacion de forma perioddica

de las operaciones realizadas por la empresa, evidenciando las ganancias o pérdidas.

Utiliza como metodologia la revision de articulos de base de datos de revistas
indexadas como Scielo, Redalyc y Dialnet también, las bases de datos de Google
Académica, EBSCO y ProQuest de articulos publicados entre 2008 a 2018,
seleccionando de un total de 63 articulos solo 26 articulos de como debe ser el andlisis
de los estados financieros para la toma de decisiones, donde aplica técnicas de
analisis horizontal, analisis vertical y los ratios financieros; que permiten determinar los
resultados de la gestion para la toma de decisiones y obtener ventajas econémicas y

financieras para la empresa.



Manchego (2016) en su tesis “Analisis Financiero y la toma de decisiones en la
empresa Clinica Promedio S.Civil.R.L, Tacna, Periodo 2011 — 2013” que realiza en la
Universidad de Privada de Tacna, para obtener el titulo profesional de Contador
Pablico con mencién en Auditoria, opina que existe deficiencia en la toma de
decisiones de la empresa, por lo que recomienda analizar los estados financieros de
la empresa mediante ratios que permitan plantear estrategias que mejoren los
servicios, en su investigacion emplea la técnica de encuesta a gerentes y personal
administrativo siendo en total 25 personas, también realiza el analisis documental de
los estados financieros del periodo comprendido entre el 2011 y 2013, evidencié que
en la empresa solo utilizan la técnica de analisis vertical y no la horizontal ni los ratios,
por lo que recomendo utilizar los ratios y realizar el analisis financiero trimestralmente

con la finalidad de valorar la situacién de la empresa para el avance y mejor control.

Gutiérrez (2018) elaboro la tesis: “Analisis Financiero de las Cajas municipales
y rurales en Arequipa 2013 -2018", presentada a la Universidad Nacional de San
Agustin de Arequipa, donde investiga la situacion financiera de la Caja Municipal
Arequipa y la Caja Rural Incasur, utilizo la técnica de analisis documental del balance
general y estado de ganancias y pérdidas, informacion que obtuvo de la
Superintendencia de Banca y Seguros y AFP (SBS) del Peru correspondiente a los
periodos del 2013 al 2018, aplico los métodos de analisis horizontal, vertical y calculo

de ratios financieros.

La autora encontro en mejor situacion financiera a la Caja Municipal Arequipa respecto
de la Caja Rural Incasur, sin embargo concluye que ambas instituciones presentan
deficiencias de liquidez, por lo que tienen problemas para cumplir con sus obligaciones
de corto plazo, recomienda utilizar estrategias que mejoren el control de la liquidez y

manejen las obligaciones a corto plazo.

Flores (2018) Realizé una tesis titulada: “Analisis Financiero y la incidencia en
la administracion del riesgo de liquidez en la Caja Sullana, Piura afio 2016 — 2017”
para optar el titulo de contador publico en la Universidad Privada Antenor Orrego de

Trujillo, plantea como objetivo general establecer la incidencia del andlisis financiero



en el riesgo de liquidez de la Caja Sullana; para lo cual su poblacién son los estados
financieros, manuales y reportes de la Caja Sullana del periodo del 2016 al 2017.

La técnica que aplico en esta investigacion fue el andlisis documental a los estados
financieros, memorias y politicas; utilizo los ratios de liquidez, determinando que los
parametros son aceptables, pero esta llegando al limite valorado por la SBS, lo cual

conlleva a una seria aproximacion al riesgo financiero,

Recomendo evaluar la informacion financiera de los periodos anteriores para entender
la causa de la situacion actual y disponer de un registro interno para controlar la

incidencia en el riesgo de liquidez aunque este se muestra favorable por el momento.

Salas (2021) realiz6 la tesis titulada: “Analisis econdmico - financiero en tiempos
de COVID-19 de la Compafia Tip Top S.A, Lince, periodo 2018 — 2020”, que presenté
a la Universidad Cesar Vallejo de Lima, cuya investigacion tiene enfoque cuantitativo
aplicado, la autora tomo como poblacién para el andlisis realizado 60 balances
generales y 60 estados de ganancias y pérdidas y como muestra 03 balances

generales y 03 estados de ganancias y pérdidas de finales de periodos.

En esta investigacion utilizé la técnica de analisis documental, el instrumento
comprendi6 13 férmulas de ratios que le permitieron analizar los datos objetivamente,
alcanzo un nivel de validez de 84%, que significa que el instrumento utilizado es muy

bueno.

Del estudio realizado concluyo que la Cia Tip Top S.A. Lince presenta tendencia
creciente en los indices financieros del periodo del 2018 al 2020, lo cual es aval para
las deudas de corto plazo; sin embargo, en los gastos operacionales para el afio 2020
hay una pérdida significativa del -2% debido al incremento de los gastos de ventas y
administrativos que asumié la empresa por el cierre indefinido declarado por el estado
de emergencia conduciendo a realizar las ventas solo por delivery, lo que ocasion6 la

disminucion de la clientela y aumento los gastos.



En esta investigacion la investigadora recomienda que se elabore un plan estratégico

econdmico y financiero para emergencias eventuales como la pandemia del 2020.

En el ambito internacional, en Ecuador Sanchez (2011) realizé la Tesis “Analisis
Financiero y su Incidencia en la Toma de Decisiones de la empresa Vihalmotos” en la
Universidad Técnica de Ambato; en su investigacion explicé que la empresa
Vihalmotos se dedica a la venta y arreglo de motocicletas y no cuentan con un analista
financiero que lleve el sistema contable, por lo que la empresa no tiene informacion
financiera adecuada y oportuna, esto ha dificultado la toma de decisiones y ocasionado
la disminucion de la rentabilidad; formulando el problema: “;De qué manera la
aplicacion de herramientas de andlisis financiero incide en la acertada toma de
decisiones?”, la variable independiente fue el analisis financiero y la variable
dependiente fue la toma de decisiones, la poblacién fue el personal administrativo que
eran un total de 21; y tomé como muestra a toda la poblacién; recogi6 la informacion

aplicando la técnica de encuesta y el instrumento del cuestionario;

Concluye que la empresa Vihalmotos necesita realizar el andlisis financiero
periddicamente para conocer la posicion financiera, asi como minimizar los riesgos en
la toma de decisiones; detectar los desaciertos en los procesos, valorar el desarrollo
de la empresa, corregir los inventarios ya que tienen un costo elevado que reduce las
ganancias; recomienda que la empresa realice el andlisis financiero con la finalidad de
tener un mejor control del negocio y conocer su rentabilidad, distribuir e inspeccionar
las funciones de los empleados a fin de optimizar el recurso humano dentro de la
empresa; disminuir el saldo de los inventarios realizando ventas para tener mayor

liquidez y cumplir con las obligaciones a corto plazo.

En México Hernandez et al (2006) presentaron la Tesis colectiva titulada:
“Importancia del Analisis Financiero para la Toma de Decisiones” para obtener el titulo
de Licenciado en Contaduria en la Universidad Autbnoma del Estado de Hidalgo, en
su estudio relata que a fines del XIX se celebro la convencion anual de la Asociacion
de Banqueros, donde proponen exigir como requisito para el otorgamiento de crédito,

la presentacién del Balance para analizar la situacion financiera de la empresa



solicitante y asegurar la recuperacion del crédito otorgado, este hecho marco el inicio
de la aplicacion de métodos de andlisis financiero, mas tarde empezaron a pedir 3 0 4
balances de ejercicios anteriores, luego el estado de ganancias y pérdidas para tener
mayor exactitud sobre la situacion de la empresa en cuanto a liquidez, solvencia,

estabilidad, productividad y desarrollo de la empresa.

En esta investigacion también explican que en una empresa la informacion financiera
repercute de manera directa (interna) en los duefios, accionistas, ejecutivos,
funcionarios, obreros, empleados, Etc. y de manera indirecta (externa) en
proveedores, acreedores, inversionistas, bancos, dependencias gubernamentales,
Etc.

También exponen la importancia y aplicacion de los métodos de andlisis financiero
como el analisis horizontal, andlisis vertical, las razones financieras: Circulante, prueba
acida, razon de deuda, apalancamiento, rotaciéon de cuentas por cobrar, rotacion de
cuentas por pagar, rotacion de inventario, rentabilidad de capital, rentabilidad de
activos; analisis de tendencias, método de porcientos integrales; flujo de caja y otros,

para conocer la situacién financiera de la empresa y acertar en la toma de decisiones.

En Colombia, Ortiz et al (2019) presentaron en la Universidad Santiago de Cali
la tesis titulada “Analisis financiero de la empresa Luis Enrique Cubillos y Cia. Ltda.
para la evaluacion econémica y contable del periodo 2017-2018”, esta investigacion
trat6 de una empresa colombiana dedicada a proveer a los ganaderos del Valle y
Cauca asesoria técnica y comercializacion de equipos de ordefio, semen bovino,
alimentacion animal, detergentes, desinfectantes tanques de enfriamiento y productos

afines que garanticen y permitan mayor productividad y desarrollo ganadero.

El tipo de estudio fue descriptivo y analitico, utilizaron los métodos inductivo, analitico
y la observacién, utiliza como fuentes la informacién documentada de los balances
generales del periodo de 2017- 2018 y los estados de ganancias y pérdidas del periodo
de 2017 — 2018, el método de analisis financiero que aplicaron fue el analisis horizontal

y el andlisis vertical de los periodos del 2017 y 2018, y los indicadores econdémico



financiero de liquidez, endeudamiento, apalancamiento, de actividad o rotacién y de

rentabilidad.

Concluyeron desde el enfoque financiero que la empresa presento desequilibrio entre
ingresos operacionales y costo de ventas del 61%; en las cuentas por cobrar el
resultado es desfavorable ya que existe un aumento del 31.6%.; recomienda realizar
el presupuesto de Costos y Gastos, para estandarizar y controlar las desviaciones que

se presentan.

En Ecuador Morocho (2016) presento la tesis titulada: “Analisis y Evaluacion
Econdémica Financiera de la Ferreteria Comarpi de la ciudad de Saraguro Periodo
2013-2014”, en la Universidad Nacional de Loja, area juridica, social y administrativa
carrera de contabilidad y Auditoria para optar el titulo de Contador Publico Auditor; su
principal objetivo es evaluar econdémica y financieramente la situacion de la ferreteria
Comarpi en los periodos 2013 y 2014; interpretando los indicadores financieros para
establecer la liquidez, endeudamiento, activos y rentabilidad de la empresa en cuestion
y encontrd que la empresa no tiene liquidez suficiente para cubrir sus obligaciones a
corto plazo, los activos no son utilizados correctamente y demora en recuperar sus

valores, el endeudamiento con los proveedores es alto y su rentabilidad es muy baja.

En Nicaragua; Sevilla (2016) realiz6 la tesis “Diagnostico Financiero a la
empresa Martinez Gonzales Compainiia Limitada, conocida con el nombre comercial
Construcciones Familiares, durante el periodo 2013-2015", donde su objetivo general
es elaborar el diagnostico financiero de la empresa como base fundamental para la
toma de decisiones, esta investigacion es un estudio con enfoque cualitativo, de tipo
descriptivo y documental, método inductivo y se aplicé el analisis vertical, horizontal y
de razones financieras, tom6 como muestra los estados financieros de los cierres
anuales 2013, 2014 y 2015.

En sus conclusiones describié que la empresa no cuenta con capital social suficiente,
lo que ocasiona la inestabilidad econémica, y ademas se vio que la empresa tiene un

solo cliente que genera el 100% de sus ingresos y no cuenta con un plan estratégico



de ventas que atraiga a mas clientes; en cuanto a esto recomienda que la empresa
cree estrategias que ayude a cumplir las metas; y que realice una planificacion

financiera a fin de asesorarse para obtener un mayor margen de utilidad.
Teorias relacionadas con el trabajo de investigacion

Definiciébn de andlisis econdmico financiero: segun Amat (2008), el andlisis
econodmico financiero es también conocido como analisis de estados financieros,
siendo técnicas que se usan para precisar el estado de la empresa con la finalidad de

tomar decisiones que eviten riesgos en el futuro.

Ricra (2014) afirma que se necesita evidenciar la situacion econOmica y
financiera de la empresa, la contabilidad sirva para comprender el movimiento de las
finanzas de la empresa, debemos interpretar la informacién de cada elemento de los
estados financieros a fin de identificar y cuantificar los efectos de cada uno de ellos,
este estudio se realiza utilizando las razones o ratios financieros que permiten

establecer el estado de la empresa.

Prieto (2010) explica que el analisis econdmico financiero se realiza
recopilando, comparando, estudiando e interpretando los estados financieros del
negocio. Esto quiere decir que se debe calcular las tasas, los porcentajes, las
tendencias y los indicadores que apoyaran en la evaluacion de la situacién del negocio,
Pérez et al (2018) afirman que el andlisis econdmico y financiero se centra en la
estimacion por un lado de la capacidad de produccién de fondos y por otro lado de las

necesidades financieras de la empresa.

Segun Manchego (2016) es el analisis que se realiza utilizando los indicadores
y las razones financieras, este estudio de las finanzas de la empresa permitird conocer

la evolucion financiera de la empresa y el futuro desemperio de esta.

Segun Lépez et al (2011), mencionan que el analisis financiero es una
herramienta que sirve para investigar la informacién contenida en los estados

financieros a través de métodos y razones admitidas por la colectividad financiera, con



la finalidad de tomar decisiones sélidas. El andlisis financiero tendra sus objetivos y
finalidades relacionadas que dependera de la perspectiva que se desee analizar.

El estado de situacion financiera es también denominado balance general;
Gutiérrez (2014) nos dice que el balance general contiene informacion de los activos,
los pasivos y el patrimonio de la empresa; que nos indican la situacion financiera del
negocio, nos ayuda a establecer la posicion financiera del ente econémico en un
determinado momento, el estado de situacion financiera nos informa lo que la empresa

tiene y debe

Hernandez et al (2006) definen que el estado de ganancias y pérdidas como
estatico ya que muestra informacién de un determinado momento o fecha de alli el

termino de estado de posicion financiera que es mas clara segun su analisis

El estado de situacion financiera esta4 estructurado por el activo, pasivo y

patrimonio.

Los Activos son los bienes, derechos y otros recursos que posee la empresa, puede
ser el resulta de movimientos econémicos pasados, de los que el ente econdmico

obtuvo beneficios.

Los Pasivos son las obligaciones o también deudas que surgieron debido a acciones
pasadas, cuya finalizacion sera con el cumplimiento o pago de dichas obligaciones.

El Patrimonio es el capital que posee la empresa debido a las aportaciones,
donaciones, compras realizadas, ya sea en su creacion o después, por los socios,

accionistas y/o propietarios,

El Estado de Resultados es llamado también Estado de Ganancias y Pérdidas,
Gonzales et al (1992) afirman que es un estado financiero que detalla en orden como
se obtuvo el resultado de un periodo determinado, cuyo resultado cominmente es al

31 de diciembre.

Los elementos méas importantes del Estado de Resultados son los ingresos,
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gastos y costos
Métodos de Analisis Financiero:
Analisis Horizontal

Gutiérrez (2014) explicdé que este metido sirve para calcular la relacion de las
cuentas de dos o mas estados financieros de diferentes periodos; con la finalidad de
conocer las tendencias de las cuentas de dos o mas periodos, y proyectar el futuro

financiero.

Hernandez et al (2006) comentaron que este procedimiento consiste en
comparar estados financieros de dos o méas periodos consecutivos para calculas las
variaciones de aumento o disminucion de las cuentas. En un analisis de vital
importancia porque permite definir los resultados como positivos 0 negativos y ademas
conocer que cuentas merecen especial atencion por los cambios ocurridos, este

método es dinamico por que analiza los cambios de un periodo a otro
Andlisis vertical

Gutiérrez (2014) dijo que este método estudia la relacion de las cuentas
financieras de un solo ejercicio o periodo contable con la suma total del estado
financiero, con el objetivo de ponderar el porcentaje de intervencion de cada cuenta
en el total.

Hernandez et al (2006) afirmaron que se utiliza para evaluar los estados
financieros como el estado de situacion financiera y estado de resultados, comparando
los datos de manera vertical; este método es estéatico por que analiza y coteja datos

de un mismo periodo.
indices de Liquidez

Herndndez et al (2006) dijeron que la liquidez de un ente econdémico es

estimada por la posibilidad que posee la empresa para saldar sus deudas adquiridas
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a corta plazo, también estima su capacidad de convertir en poco tiempo sus activos

corrientes y pasivos corrientes en efectivo.
Los indices de liquidez que aplicaremos son los siguientes:
Liguidez Corriente

Hernandez et al (2006) lo llaman razén circulante, afirmaron que es el grado en
que los activos corrientes cubren a los pasivos corrientes; ademas espera que se
transformen en dinero en poco tiempo, segun Tenorio (2015), manifiesta este indice

calcula la habilidad que posee la empresa para enfrentar sus deudas a corto plazo.
Su férmula es la siguiente:

Liquidez Corriente =_Activo Corriente

Pasivo Corriente
Prueba Acida

Gutiérrez (2014) afirm6 que esta razon sirve para medir la disponibilidad
inmediata de los recursos liquidos, revelando la posibilidad verdadera que posee la
empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, Hernandez et al (2006)
mencionaron que es una razdén muy rigurosa por que quita los inventarios o existencias
de los activos corrientes, porque se necesita un tiempo considerable para transformar

en dinero los inventarios.
Su férmula es la siguiente:

Prueba Acida = Activo Corriente - Inventario

Pasivo Corriente
Razones de Apalancamiento

Las razones de apalancamiento son utilizadas para determinar de qué manera

son financiados los activos del ente econémico.
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Las razones de apalancamiento que utilizaremos seran los siguientes:
Apalancamiento

Gutiérrez (2014), lo conoce también como razon de endeudamiento y menciono
gue esta razon pondera cuanto estan las deudas financiadas por los activos del ente
econdmico, ademas calcula el porcentaje de activos proporcionados por los

acreedores del ente econémico.
Su férmula es la siguiente:

Apalancamiento = Pasivo total

Capital total
Razén de Deuda

Segun Hernandez et al (2006) muestran en qué porcentaje esta financiado los
activos de la empresa por terceros, segun Tenorio (2015) que esta razén permite
conocer el endeudamiento que tiene la empresa frente a su capacidad para asumirlo,
pues una razon alta muestra que sus acreedores son propietarios de manera
significativa del ente econémico, una razén baja quiere decir que la inversién se

encuentra protegida.
Su férmula es la siguiente:

Raz6n de deuda = Pasivo total

Activo total
indices de Actividad
Rotacion de Activo Total

Segun Hernandez et al (2006) revela si los activos del ente econdmico son
eficientes para producir ventas, sefiala cuanto genera el activo que se invirtié en las

ventas y Gutiérrez (2014) afirmé que el objetivo de esta razén es mostrar las ventas
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producidas de cada unidad de dinero invertido, cuando la rotacion es alta quiere decir

gue la empresa ha generado buenas ventas.
Su férmula es como sigue a continuacion:

Rotacion de Activo Total = Ventas Netas

Activo total
Rotaciéon de Ctas. Por Cobrar

Segun Ricra (2014) este indicador calcula el tiempo que las cuentas por cobrar
se transforman en dinero; asi también, Hernandez et al (2006) sefalaron que esta
razon nos indica el promedio de los dias que demora el ente econdémico en cobrar a
sus clientes deudores las colocaciones con crédito y segun Gutiérrez (2014) esta razén
indica el promedio de los dias que el ente econdmico recupera sus colocaciones a

crédito
Su férmula es la siguiente:

Razo6n de Ctas. x Cobrar = Ctas. x Cobrar

Ventas
Rotacién de Ctas. Por Pagar

Hernandez et al (2006) explicaron que se trata de la cantidad de dias promedio
gue demora el ente econdmico en pagar sus deudas a los proveedores de insumos y

materias primas.
Su férmula es como sigue a continuacion:

Razon de Ctas. x Pagar = Ctas. x Pagar

Costo de Ventas

Siempre existe dificultad para calcular este ratio debido a que el resultado de las

compras anuales no se encuentra disponible en los estados financieros y se deben
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calcular usando la proporcion de costo de bienes colocados.
Rotacion de Inventario

Segun Ricra (2014) la razon de rotacion de inventarios calcula la rapidez que
posee la empresa para convertir en dinero su inventario; Gitman (2007) asevera que
el ratio de rotacion de inventario sirva para medir el movimiento de la liquidez del
inventario del ente econémico, debe entenderse como la cantidad de veces que se
movio el inventario producto de las ventas realizadas; segun Hernandez et al (2006)
esta razon sefiala cuantos dias promedio permanece el inventario en el almacén del

ente economico.
Su férmula es la siguiente:

Rotacion de Inventario = Inventario

Costo de Ventas
indices de Rentabilidad
Rentabilidad de Capital

Segun Dominguez et al (2010) en su libro “Analisis Econémico Financiero”, el
ratio de rentabilidad de capital calcula las ganancias obtenidas con los recursos

aportados de sus socios; exponiendo la utilidad que perciben de ellas.
Su formula es la siguiente:

Rentabilidad de Capital = Utilidad Neta
Capital

Rentabilidad de Activos

Gitman (2007) en su libro titulado “Principios de administracion financiera”
manifiesta la razéon del rendimiento sobre los activos totales o rentabilidad de activos

pondera la eficacia de la empresa para producir ganancias de sus activos disponibles,
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asegura que cuanto mayor sea dicho rendimiento es mejor.
Su férmula es como sigue a continuacion:

Rentabilidad de Activo = Utilidad Neta

Activo
Razo6n sobre Venta

Hernandez et al (2006) lo llaman también indice de productividad, porque
estima las ganancias netas sobre los ingresos por las ventas, asi mismo Gitman
(2007), afirmé que el margen de utilidad neta (razén sobre ventas) pondera el
porcentaje de ganancias que quedan después de deducir todos los gastos, costos e

impuestos ademas dice que es mejor cuando es mas alto.
Su férmula es como sigue a continuacion:

Razén sobre Ventas = Utilidad Neta

Ingresos
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3.1.

3.2.

3.3.

. METODOLOGIA
Tipo y disefio de investigacion
Tipo de Investigacion: Aplicada (CONCYTEC, 2018)

El presente trabajo de investigacion realizado fue la aplicada, por que busca la
utilizacion o aplicacion de los conocimientos que se adquieran y su objetivo es
encontrar estrategias que se empleen para abordar un problema, este tipo de
disefio se puede ser vinculada con la investigacion denominada basica, ya que
esta surge del resultado expresado en los estados financieros y en los avances

de esta investigacion.
Disefio de Investigacion: No Experimental

La investigacion desarrollada se realizé con disefio no experimental, segun lo que
manifiesta Hernandez et al (2014) define al disefio no experimental como la
investigacion donde no se manipulara deliberadamente ninguna variable ni
asignacion al azar, se relaciona en los estudios que no se hacen variar de forma
de manera intencional las variables independientes, lo que se realiza es observar

fendbmenos que se originan de manera natural.
Variables y operacionalizacion
Variable: Analisis Economico-Financiero

Operacionalizacién: Se aplica los métodos de Analisis Horizontal, Vertical y

Razones Financieras
Poblacién, muestra y muestreo:
Poblacion

En la presente investigacion la poblacion estuvo conformada por la Empresa

Industrial QUIMPAC S.A., se ha tomado los datos de los estados financieros
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3.4.

publicados en la Bolsa de Valores de Lima de los cierres de ejercicio de los
periodos 2017, 2018, 2019 y 2020, siendo un total 04 Estados de Situacion

Financiera y 04 Estados de Resultados

Muestra: La muestra esta conformada por la poblacion.
Muestreo: No probabilistico, sometido a criterio del investigador.
Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Técnica: la técnica utilizada fue el analisis documental
Instrumento

Ficha de analisis documental donde se organizé por afios la informacién obtenida

del portal web de la Bolsa de Valores de Lima BVL.

Se realiz6 la validacion del instrumento a través del juicio de 03 expertos que son
versados en las lineas de investigacion de las finanzas, quienes aprobaron su
validez a través del certificado de validez del instrumento que analiza las razones
financieras que aplicamos, conformada por 11 férmulas que serviran para
alcanzar los objetivos planteados; a continuacion, los datos de los expertos

validadores:

Mg. Dagmar Giannina Giles Saavedra; DNI N°43899380; especialista en
Administracion y Finanzas, experiencia profesional de 07 afos, indicé que el
instrumento es APLICABLE.

Mg. Marco Antonio Velasco Taipe; DNI N°08309316; especialista en Auditoria y
Tributacion, con 25 afios de experiencia; indicO que el instrumento es
APLICABLE.

Mtra. Ketty Marild Moscoso Paucarchuco; DNI N°41736920; especialista en

Administracion y Negocios Internacionales; experiencia profesional de 15 afos;
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indic6 que el instrumento es APLICABLE.

Luego de la aprobacion de los jueces expertos los resultados fueron tabulados en
Excel, para conocer el nivel de validez del contenido del instrumento, se utilizo el

coeficiente de V de Aiken con la siguiente ecuacion:

V=——-
K
Dénde:
V =V de Aiken

X = Promedio de calificacién de jueces
k = Rango de calificaciones (Max-Min)
| = calificacion méas baja posible

Los resultados de los criterios son los siguientes:

Tabla 1
V de Aiken
Criterio V de Aiken
Relevancia 89%
Pertinencia 89%
Claridad 89%
PROMEDIO 89%

Fuente: Elaboracion propia

En la tabulacion realizada y validada por los expertos para la determinacién del nivel

de validez se obtuvo como promedio 89%, sera determinado segun la siguiente tabla:
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Tabla 2

Niveles de validez

Valores Nivel de Validez
91-100 Excelente
81-90 Muy bueno
71-80 Bueno
61-70 Regular
51-60 Malo

Fuente: Elaboracion propia

El promedio de los criterios de validez es de 89%, por lo tanto segun los rangos el

nivel de validez del contenido del instrumento es MUY BUENO.

3.5. Procedimientos

Se procedera recoger informacion oficial del portal web de la Bolsa de Valores
de Lima BVL, correspondientes a los cierres de ejercicio de los afios 2017, 2018,
2019 y 2020 de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., luego se continuara con la
aplicacion de los siguientes métodos:

e Se procedera a realizar el analisis horizontal y vertical de los estados financieros
de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A.

e Luego se procedera con el célculo de las ratios de liquidez, solvencia, actividad
y rentabilidad, con la finalidad de evaluar la situacion econémica - financiera de
la Empresa Industrial QUIMPAC S.A.

e Finalmente se procedera con la identificacion de los principales problemas

financieros de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A.
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3.6.

3.7.

Método de analisis de datos

El método utilizado es el analisis documental de la informacion financiera oficial
obtenida del portal web de la Bolsa de Valores de Lima BVL de la empresa
Industrial QUIMPAC S.A. Estados de situacion financiera y estados de Resultado
del cierre de ejercicio de los periodos del 2017 al 2020 que seran interpretadas

mediante tablas y graficos estadisticos.

Aspectos éticos

Etica en la recoleccion de datos de fuentes primarias, se respeto los derechos
de la propiedad intelectual de los autores de las fuentes bibliogréficas citando

correctamente con las normas APA.
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1. Andélisis Horizontal

Tabla 3

Analisis Horizontal

RESULTADOS

2019/2020
31/12/2019 31/12/2020
Absoluta  Relativa
ACTIVO
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 9.201 44,563 35.362 384%
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar 35.940 29.315 -6.625 -18%
Cuentas por Cobrar Comerciales 19.153 14.436 -4.717 -25%
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas 16.479 14.528 -1.951 -12%
Otras Cuentas por Cobrar 114 253 139 122%
Anticipos 194 98 -96 -49%
Inventarios 48.826 37.121 -11.705 -24%
Activos por Impuestos a las Ganancias 8.328 4,552 -3.776 -45%
Otros Activos no Financieros 772 509 -263 -34%
Activos Corrientes Distintos al Efectivo
Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0%
Total Activos Corrientes Distintos de los
Activos no Corrientes o Grupos de Activos
para su Disposicién Clasificados como
Mantenidos para la Venta o para Distribuir a
los Propietarios 103.067 116.060 12.993 13%
Activos no Corrientes o Grupos de Activos
para su Disposicién Clasificados como
Mantenidos para la Venta o como
Mantenidos para Distribuir a los Propietarios 8.862 9.791 929 10%
Total Activos Corrientes 111.929 125.851 13.922 12%
Activos No Corrientes
Inversiones en Subsidiarias, Negocios
Conjuntos y Asociadas 47.317 49.680 2.363 5%
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras

Cuentas por Cobrar 0 15 15 100%
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0 0 0%
Cuentas por Cobrar a Entidades

Relacionadas 0 0 0 0%
Otras Cuentas por Cobrar 0 15 15 100%
Inventarios 0 14.180 14.180 100%
Propiedades de Inversion 21.299 21.739 440 2%
Propiedades, Planta y Equipo 463.824 450.727 -13.097 -3%
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0 0 0 0%
Activos por Impuestos Diferidos 0 0 0 0%
Activos por Impuestos Corrientes, no

Corrientes 0 0 0 0%
Plusvalia 9.244 9.072 -172 -2%
Otros Activos no Financieros 4.069 3.827 -242 -6%
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo

Pignorados como Garantia Colateral 0 0 0 0%
Total Activos No Corrientes 545.753 549.240 3.487 1%
TOTAL ACTIVOS 657.682 675.091 17.409 3%
PASIVO

Pasivos Corrientes

Otros Pasivos Financieros 7.576 12.356 4.780 63%
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras

Cuentas por Pagar 60.649 69.997 9.348 15%
Cuentas por Pagar Comerciales 46.429 42.778 -3.651 -8%
Cuentas por Pagar a Entidades

Relacionadas 11.894 24.779 12.885 108%
Otras Cuentas por Pagar 2.326 -2.326 -100%
Provision por Beneficios a los Empleados 262 210 -52 -20%
Otras Provisiones 350 660 310 89%
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 601 0 -601 -100%
Otros Pasivos no Financieros 1.135 1.148 13 1%
Total Pasivos Corrientes Distintos de

Pasivos Incluidos en Grupos de Activos para

su Disposicion Clasificados como

Mantenidos para la Venta 70.573 84.371 13.798 20%
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Pasivos incluidos en Grupos de Activos para

su Disposicion Clasificados como

Mantenidos para la Venta 0 0 0 0%
Total Pasivos Corrientes 70.573 84.371 13.798 20%
Pasivos No Corrientes

Otros Pasivos Financieros 158.585 151.709 -6.876 -4%
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras

Cuentas por Pagar 45 8.002 7.957 17682%
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0 0 0%
Cuentas por Pagar a Entidades

Relacionadas 8.002 8.002 100%
Otras Cuentas por Pagar 45 -45 -100%
Provision por Beneficios a los Empleados 0 0 0 0%
Otras Provisiones 0 0 0 0%
Pasivos por Impuestos Diferidos 62.821 66.472 3.651 6%
Pasivos por Impuestos Corrientes, no

Corriente 0 0 0 0%
Otros Pasivos no Financieros 1.310 176 -1.134 -87%
Total Pasivos No Corrientes 222.761 226.359 3.598 2%
TOTAL PASIVO 293.334 310.730 17.396 6%
PATRIMONIO

Capital Emitido 139.131 139.131 0 0%
Acciones de Inversion 23.172 23.172 0 0%
Otras Reservas de Capital 22.581 23.365 784 3%
Resultados Acumulados 111.153 112.446 1.293 1%
Otras Reservas de Patrimonio 68.311 66.247 -2.064 -3%
TOTAL PATRIMONIO 364.348 364.361 13 0%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO/ 657.682 675.091 17.409 3%

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web de la BVL.
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Interpretacion de la Tabla 3

En esta tabla se observa que en el ejercicio 2020 hay un aumento del 384% del
efectivo y equivalente de efectivo respecto del 2019 lo que significa que hay efectivo
disponible y suficiente para cubrir las deudas a corto plazo; también se observa una
disminucién del 24% en inventarios lo que significa que hubo mas movimiento de

mercaderias respecto al afio anterior.

El Activo Corriente paso de 111.9 millones en el 2019 a 125.9 millones en el 2020,
incrementandose en 13.9 millones, 6sea 12%; mientras que los activos no corrientes
incrementaron solo en 3.5 millones del 20190 al 2020 un porcentaje del 1%; el total el
activo incrementé 17.409 millones de ddlares, como se podré observar en la tabla esto

equivale al 3% lo que significa que se esta manteniéndose.

En el caso de pasivo, el pasivo corriente paso de 70.6 millones en el 2019 a 84.4
millones en el 2020, aumento en 13.8 millones, un porcentaje del 20%; el pasivo no
corriente estuvo en 222.8 millones en el 2019, 226.4 millones en el 2020, hay un
incremento de 3.6 millones equivalente al 2%; en total el pasivo ha aumentado en
17.396 millones de délares, como se podra observar en la tabla equivale al 6%, lo que

significa que la deuda no ha aumento mucho.

El Patrimonio se mantiene estable de US$.364.3 millones para el periodo comentado
entre diciembre 2019 y diciembre 2020, como consecuencia de que las cuentas
patrimoniales no han sufrido variaciones significativas, por efecto de los Resultados

del presente ejercicio, a pesar de la menor Reserva de Participacion Patrimonial.
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2. Andlisis Vertical

Tabla 4

Anélisis Vertical

31/12/2019 31/12/2020 2019 2020

Ingresos de Actividades Ordinarias/ 195.162 169.030 100% 100%
Costo de Ventas/ -161.819 -147.368 83%

87%
Ganancia (Pérdida) Bruta/ 33.343 21.662 17% 13%
Gastos de Ventas y Distribucién/ -20.244 -14.547 10% 9%
Gastos de Administracion/ -9.230 -8.144 5% 50
Otros Ingresos Operativos/ 4.760 3.883 2% 204
Otros Gastos Operativos/ -2.088 -2.626 1% 204

1 Ardi 0,
Otras Ganancias (Pérdidas)/ 0 0 0% 0%
Ganancia (Pérdida) Operativa/ 6.541 228 3% 0%
. . 0

Ingresos Financieros/ 912 637 0% 0%
Gastos Financieros/ -12.150 -8.096 6% 5%
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias,
Asociadas y Negocios Conjuntos/ 8.236 10.137 4% 6%
Diferencias de Cambio Neto/ -249 2.347 0% 1%
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos/ 3.290 5.253 2% 3%
Ingreso (Gasto) por Impuesto/ 2.934 -3.176 2% 2%
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones
Continuadas/ 6.224 2.077 3%

1%
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto/ 0 0 0% 0%
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio/ 6.224 2.077 3% 1%

Fuente: Elaboracion propia con informacion oficial del Portal Web de la BVL.
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Interpretacion de la Tabla 4:

Las ventas durante el ejercicio 2020 es de $169.162millones, cifra menor en 13% con
respecto a las ventas del 2019 que fueron de $195.2 millones, esto debido a la

reduccion del precio de la soda caustica y fosfatos.

El costo de venta alcanz6 a US$.147.4 millones, representando un 87.2% de las
ventas netas, arrojandonos un margen bruto de US$. 21.6 millones, el mismo que
representa el 12.8% de las ventas netas, inferior en 4.3% al obtenido al mismo
trimestre del ejercicio 2019, ratio que se ve desmejorado como consecuencia de los

menores precios y volumenes explicados.

El costo de venta alcanzé a US$.147.4 millones, representando un 87.2% de las ventas
netas, arrojandonos un margen bruto de US$. 21.6 millones, el mismo que representa
el 12.8% de las ventas netas, inferior en 4.3% al obtenido al mismo trimestre del
ejercicio 2019, ratio que se ve desmejorado como consecuencia de los menores

precios y volimenes explicados.

Los gastos administrativos y de ventas alcanzaron a US$.22.7 millones,

En consecuencia, la utilidad antes del Impuesto a la Renta alcanzé a US$.5.3 millones
la que una vez deducida el Impuesto a la Renta diferido (US$.3.2 millones) nos da una
utilidad neta de US$.2.1 millones, representando un 1.2% de las ventas netas,

porcentaje inferior en 2.0 % al cierre del ejercicio 2019.
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Razones de Liquidez:

1. Liquidez Corriente

Tabla b

Liquidez Corriente

Formula 2017 2018 2019 2020
Activo corriente 113.904 116.914 111.929 125.851
Pasivo corriente 80.098 85.623 70.573 84.371

Liquidez corriente 1,4221 1,3655 1,5860 1,4916

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del portal web de la BVL.

Interpretacion Tabla 5

La Empresa Industrial QUIMPAC S.A para el afio 2017 dispuso de $1.42 por cada
dolar de deuda, bajando en el 2018 a $1.36 de disponibilidad, en el 2019 subi6 hasta
disponer de $1.58 y bajo su disponibilidad en el 2020 hasta $1.49 por cada délar de
deuda, esto nos muestra que tiene capacidad para cubrir sus deudas a corto plazo,
sin embargo lo recomendable es de 2 a 1 y esta cerca de ella; sin embargo la
tendencia es de subida estable, encontrandose la mayor parte de sus fondos en el
efectivo y sus equivalentes al efectivo; lo que significa que satisface sus necesidades

de deuda.
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Gréafico 1
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Nota. El gréafico presenta una tendencia positiva de la liquidez corriente procedente de

los periodos del 2017 al 2020. Fuente: Elaboracion propia con datos tomados del

portal web de la BVL.
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2. Prueba Acida

Tabla 6
Prueba Acida
Férmula 2017 2018 2019 2020
Activo Corriente - Inventario 59.145 63.986 63.103 88.730
Pasivo Corriente 80.098 85.623 70.573 84.371
Prueba Acida 0,7384 0,7473 0,8942 1,0517

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web de la BVL.

Interpretacion de la Tabla 6

En esta razén vemos que la Empresa Industrial QUIMPAC S.A. en el 2017, sus activos
disponibles sin contar inventarios no eran suficientes para cubrir sus deudas a corto
plazo, debido a que solo contaban con $0.74 por dolar de deuda, incrementando en
el 2018 a $0.75, en el 2019 a $0.89 y en el 2020 a $1.05, esto debido a que el efectivo
y equivalentes de efectivo aumentaron significativamente en el 2020, esto significa
que la empresa en el 2020 no tiene ningun problema para afrontar sus deudas a corto
plazo, la tendencia es de subida lo cual es positivo, sin embargo es recomendable no
descuidar ya que si disminuye mas de 0.05 estaria en deficiencia para cubrir sus

deudas a corto plazo.
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Grafico 2
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Nota. El grafico presenta una tendencia positiva segun la prueba acida realizada a los

periodos del 2017 al 2020, alcanzando el nivel 6ptimo esperado en el ejercicio

econdémico 2020. Fuente: Elaboracion propia con datos tomados del portal web de la

BVL.
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Razones de Apalancamiento:
1. Razdn de Apalancamiento

Tabla 7

Razon de Apalancamiento

Formula 2017 2018 2019 2020
Pasivo Total 318.232 296.773 293.334  310.730
Capital 348.332 373.332 364.348  364.361
Apalancamiento 0,9136 0,7949 0,8051 0,8528

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web de la BVL.

Interpretacion de la Tabla 7

Utilizando esta razén, se advierte que la Empresa Industrial QUIMPAC S.A en el
ejercicio 2017 contaba con $1.00 por cada $0.91 de deuda a largo plazo; en el 2018
su deuda era de $0.79 por cada $1.00, en el 2019 de $0.81 y en el 2020 de $0.85,
aungue se aprecia que puede cubrir sus deudas a largo plazo con el capital contable,
las deudas de la empresa deben estar entre un $0.40 y $0.60 que seria lo 6ptimo, se
recomienda implementar estrategias que disminuyan el apalancamiento al nivel

recomendado.
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Grafico 3
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Nota: El grafico presenta en general una tendencia de bajada del apalancamiento lo

cual es positivo, para la empresa porgue a menor apalancamiento mas posibilidad de

cubrir sus deudas a largo plazo sin ningun tipo de financiamiento. Fuente: Elaboracion

propia con datos tomados del portal web de la BVL.
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2. Razdén de Deuda

Tabla 8

Razén de Deuda

Formula 2017 2018 2019 2020
Pasivo total 318.232 296.773 293.334 310.730
Activo total 666.564 670.105 657.682 675.091

Razon de deuda 47,74%  44,29%  44,60% 46,03%

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web de la BVL.

Interpretacion de la Tabla 8

Este indicador muestra que la Empresa Industrial QUIMPAC S.A. tiene en el afio 2017
del total de sus activos debe un 47.74%, en el 2018 el 44.29%, en el 2019 el 44.60%
y en el 2020 el 46.03%; lo que significa que su situacion es favorable; ademas en la
figura 4 la linea de tendencia es de bajada lo que indica que probablemente se
mantenga a menos del 50%, siendo este el nivel recomendable para no tener

problemas de deuda a largo plazo.
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Gréafico 4
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Nota. El grafico presenta una tendencia de bajada de la Razén de deuda, situacion
favorable para la empresa porque significa que no tendra problemas de deuda a largo
plazo, ademas se mantiene en porcentajes menores al 50%, siendo este el nivel
recomendable. Fuente: Elaboracion propia con datos tomados del portal web de la
BVL.
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Razones de Actividad

1. Rotaciéon de Activo Total

Tabla 9

Rotacién de Activo Total

Formula 2017 2018 2019 2020
Ventas Netas 218.923 234.048 195.162 169.030
Activo Total 666.564 670.105 657.682 675.091
Rotacion de Activo Total 0,3284 0,3493 0,2967 0,2504

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web BVL.

Interpretacion de la Tabla 9

La empresa industrial QUIMPAC S.A. en el afio 2017 por cada $1 de activo invertido
obtuvo $0.33 de ganancia, en el 2018 obtuvo $0.34, en el 2019 disminuyo a $0.29 y

en el 2020 siguio disminuyendo a $0.25, en la figura 5 se observa claramente la linea

de tendencia de bajada, lo que implica disminucién en las ganancias por los activos

invertidos ya que sus ventas han ido disminuyendo, se recomienda buscar estrategias

para aumentar las ventas.
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Gréfico 5
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Nota. El gréfico presenta el ratio de Rotacion del Activo Total con una tendencia de

bajada sobre todo del periodo 2018 de 3.77 al 2019 a 0.54, caida que continua en el

2020 a 0.33, es un efecto negativo porque implica disminucién en las ganancias por

los activos invertidos y segun la tendencia sus ventas seguiran disminuyendo. Fuente:

Elaboracion propia con datos tomados del portal web de la BVL.
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2. Rotacién de Cuentas por Cobrar
Tabla 10

Rotacion de Cuentas por Cobrar

Formula 2017 2018 2019 2020
Clientes x 360 39.867 40.509 35.940 29.315
Ventas 218.923 234.048 195.162 169.030
Resultado 66 62 66 62
Ventas 218.923 234.048 195.162 169.030
Clientes 39.867 40.509 35.940 29.315
Veces 5,4913 57777 5,4302 5,7660

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web BVL.

Interpretacion de la Tabla 10:

Esta razén muestra que la empresa industrial QUIMPAC S.A. tarda aproximadamente

2 meses en cobrar a los clientes, y lo hace en promedio 5 — 6 veces al afio, este nivel

sea mantenido estable en los ultimos afos.
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Nota. En el presente grafico de Rotacién de Cuentas por Cobrar se aprecia que la

Empresa Industrial QUIMPAC S.A. mantiene una tendencia a tardar 2 meses en

cobrar cuentas a los clientes y lo hace entre 5 a 6 veces al afio. Fuente: Elaboracion

propia con datos tomados del portal web de la BVL.
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3. Rotacién de Cuentas Por Pagar
Tabla 11

Rotacion de Cuentas Por Pagar

Formula 2017 2018 2019 2020
Proveedores x 360 53.140 57.639 60.649 69.997
Costo de Ventas 152.577 160.424 161.819 147.368

Resultado 125 129 135 171
Costo de ventas 152.577 160.424 161.819 147.368
Proveedores 53.140 57.639 60.649 69.997
Veces 2,8712 2,7833 2,6681 2,1053

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web de la BVL.

Interpretacion de la Tabla 11

La Empresa QUIMPAC S.A. en el afio 2017 tardo 125 dias (4 meses) en pagar sus

deudas a los proveedores como nos muestra la tabla 11 y cubren sus deudas 2.87

veces durante ese afio; en el 2018 y 2019 se aprecia que no hubo mucha variacion

con recto al 2017, pero en el 2020 tardo 171 dias (6meses) para cubrir sus deudas y

2.11 veces al afo, evidencia notoriamente la deficiencia en el pago de sus deudas a

los proveedores, es recomendable tener cuidado y cumplir en el tiempo y forma

oportuna el pago de las deudas para no ir acumulando deuda y retrasos.

40



Gréafico 7
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Nota. El presente grafico muestra que la Empresa Industrial QUIMPAC S.A. en el

ejercicio econdmico 2017 tardo 125 dias en pagar sus deudas, en el 2018 tardo 129

dias, en el 2019 tardo 135 dias, y en el 2020 tardo 171 dias, muestra una tendencia

de subida, vale decir que tardara mas en los siguientes afios. Fuente: Elaboracion

propia con datos tomados del portal web de la BVL.
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4. Rotacion de Inventario

Tabla 12

Rotacién de Inventario

Férmula 2017 2018 2019 2020
Inventario x360 54.759 52.928 48.826 37.121
Costo de ventas 152.577 160.424 161.819 147.368

Resultado 129 119 109 91
Costo de ventas 152.577 160.424 161.819 147.368
Inventario 54.759 52.928 48.826 37.121
Veces 2,7863 3,0310 3,3142 3,9699

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web de la BVL.

Interpretacion de la Tabla 12:

Se observa que la empresa industrial QUIMPAC S.A en al afio 2017 tarda 129 dias

en mover sus mercaderias del almacén, y lo hizo 2.78 veces durante ese afio, en el

2018 hubo una ligera disminucion ya que tardo 119 dias y movio 3.03 veces; en el

2019 tardo 109 dias, moviendo 3.31 veces, en el afio 2020 tardo 91 dias, moviendo

sus mercaderias del almacén 3.97 veces durante ese afio. Esto significa que esta

mejorando cada afio el movimiento de las mercaderias por ende las ventas.
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Grafico 8
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Nota. En el presente gréafico se parecia que la rotacién de inventario de la Empresa

QUIMPAC S.A. ha ido mejorando cada afio, porque la linea de tendencia esta de

bajada lo que significa que cada afio demora menos en mover sus mercaderias, y por

ende vende en menos tiempo, situacién que es muy positiva para la empresa. Fuente:

Elaboracion propia con datos tomados del portal web de la BVL.
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Razones de Rentabilidad:
1. Rentabilidad de Capital
Tabla 13

Rentabilidad de Capital

Formula 2017 2018 2019 2020
Utilidad neta 29.549 36.692 6.224 2.077
Capital 348.332 373.332 364.348 364.361
Rentabilidad de capital 8,48% 9,83% 1,71% 0,57%

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web de la BVL

Interpretacion de la tabla 13:

Esta razon muestra que el afio 2017 el rendimiento del capital fue de 8.48%, en el
2018 de 9.83%, en el 2019 de 1.71% y en el 2020 de 0.57%, es una notable
disminucién de las utilidades en el 2019 y 2020 y la linea de tendencia de la figura 9
nos muestra de bajada, lo cual no es favorable para los inversionistas o socios de la

empresa.
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Gréafico 9
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Nota. El presente grafico muestra la rentabilidad de capital con una linea de tendencia

de bajada, siendo su mayor caida del periodo 2018 a 2019 en 8.12% y para el 2020

cayo en 1.14%, esta situacidon es preocupante para los inversionistas y socios porque

es la notable la disminucion de las utilidades. Fuente: Elaboracion propia con datos

tomados del portal web de la BVL.
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2. Rentabilidad de Activo

Tabla 14

Rentabilidad de Activo

Formula 2017 2018 2019 2020
Utilidad Neta 29.549 36.692 6.224 2.077
Activo Total 666.564 670.105 657.682 675.091

Rentabilidad de Activo 4.43% 5,48% 0,95% 0,31%

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web de la BVL

Interpretacion de la Tabla 14:

Esta raz6n muestra que la empresa Industrial QUIMPAC S.A. en el ejercicio 2017
refleja una proporcion de 4.43% de los activos totales, en el 2018 aumento a 5.48%,
mientras que en el 2019 y 2020 la situacion es desfavorable por que disminuye a
0.95% y 0.31% respectivamente; esta situacidn evidencia que la empresa no
aprovecha sus activos disponibles para generar utilidades; es recomendable poner
atencién especial y buscar el uso adecuado de los activos, para no ocasionar

problemas de utilidades en el futuro.
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Grafico 10
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Nota. El grafico presenta la tendencia de caida de la Rentabilidad de Activo derivado

de los periodos del 2017 al 2020. Fuente: Elaboracion propia con datos tomados del

portal web de la BVL.
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3. Razoén sobre Ventas

Tabla 15

Razo6n sobre Ventas

Férmula 2017 2018 2019 2020
Utilidad Neta 29.549 36.692 6.224 2.077
Ingresos 218.923  234.048 195.162  169.030
Raz6on Sobre Ventas 13,50% 15,68% 3,19% 1,23%

Fuente: Elaboracion propia con informacién oficial del Portal Web de la BVL.

Interpretacion de la Tabla 15:

Este indicador nos muestra que la empresa industrial QUIMPAC S.A. en el afio 2017
por cada $1.00 de ventas genero $0.13 de utilidad, en el 2018 genero $0.15; en el
2019 $0.03 y en el 2020 $0.01; la linea de tendencia de la figura 11 se muestra en
bajada, lo que indica que de continuar disminuyendo las utilidades se presentaran

problemas.
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Gréafico 11
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Nota. El grafico presenta la tendencia negativa

de
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procedente de los periodos del 2017 al 2020. Fuente: Elaboracion propia con datos

tomados del portal web de la BVL.
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V. DISCUSION

Ricra (2014); en su libro titulado “Analisis financiero en las empresas” explica
gue el método de andlisis horizontal busca medir la variacion absoluta y relativa a ha
ocurrido en los diferentes elementos de los estados financieros de un periodo a otro,
radicando su importancia en el conocimiento de crecimiento o disminucion en un
determinado periodo. En la tabla 3 se observa que la Empresa Industrial QUIMPAC
S.A. en el gjercicio 2020 un aumento del 384% del efectivo y equivalente de efectivo
respecto del 2019; una disminucion del 24% en inventarios, sin embargo, el activo total
solo aumento en 3% del 2019 al 2020 lo que significa que la pandemia no tuvo mucho
impacto en la empresa en cuestion, ya que se adoptaron las medidas necesarias para

la continuidad del funcionamiento de la empresa.

Ricra (2014) afirma que el andlisis vertical determina la intervencién de cada
cuenta de los estados financieros, con relacion sobre la totalidad de los activos, o
patrimonio, o el total de ventas en el estado de resultados. Realizando este andlisis se
observé que las ventas durante el ejercicio 2020 es de $169.162millones, cifra menor
en 13% con respecto a las ventas del ejercicio del 2019 que fueron de $195.2 millones,
esto debido a la reduccion del precio de la soda caustica y fosfatos, ya que estos
productos mayormente se vende exportando, esto debido a la llegada de la pandemia
gue declarado el estado de emergencia se restringié las salidas y entradas del exterior

del pais y por lo tanto las importaciones y exportaciones no fluyeron con normalidad.

Para analizar los resultados de la presente investigacién también se considerd
a Amat (2008, pag. 90) de su libro de “Analisis de estados Financieros: fundamentos
y aplicacion”, explica que para que una empresa no tenga problemas de liquidez, el
ratio de liquidez corriente se debe aproximar a 2, o en todo caso deberia estar entre
un rango de 1.5 a 2 para considerarse optimo y que la empresa cubre sus deudas a
corto plazo sin problemas; por otro lado Ricra (2014, pag. 30) de su libro de “Analisis
financiero en las empresas” afirma que el ratio de liquidez de una empresa debe estar
en unrango de 1.4 - 1.8 para que la empresa tenga una buena capacidad para afrontar

sus deudas a corto plazo, pero si este es menor a 1 significaria que la empresa tiene
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dificultad para cubrir sus deudas a corto plazo con sus acreedores por falta de activo
corriente; en tanto hemos visto en los resultados que la Empresa Industrial QUIMPAC
S.A para el afio 2017 dispuso de $1.42 por cada dolar de deuda, bajando en el 2018
a $1.36 de disponibilidad, en el 2019 subi6 hasta disponer de $1.58 y bajo su
disponibilidad en el 2020 hasta $1.49 por cada ddlar de deuda, esto hos muestra que
tiene capacidad para cubrir sus deudas a corto plazo, sin embargo lo recomendable
es de 2 a 1 y esta cerca de ella; sin embargo en la figura 1 se puede apreciar que la
linea de tendencia es de subida y estable, observamos asi que la mayor parte de sus
fondos estan en el efectivo y sus equivalentes al efectivo; lo que significa que satisface
sus necesidades de deuda corto plazo y que la pandemia no afecto a sus ingresos.

Ricra (2014, pag. 31) menciona que la prueba acida es el indicador de liquidez
mas riguroso porque mide la liquidez sin tomar en cuenta los inventarios y/o
existencias ya que estos son dificiles de convertir a efectivo en corto plazo; si resulta
mayor a 1 quiere decir que la empresa tiene activo liquido para cumplir con las deudas,
si resulta menor a 1 nos indica que tiene dificultad para afrontar sus obligaciones; en
los resultados analizamos la prueba acida y vimos que la Empresa Industrial
QUIMPAC S.A. en el 2017, dispone de activos liquidos sin contar inventarios y/o
existencias no suficientes para cubrir sus deudas a corto plazo, debido a que solo
contaban con $0.74 por ddélar de deuda, incrementando en el 2018 a $0.75, en el 2019
a $ 0.89 y en el 2020 a $1.05 debido a que el efectivo y equivalentes de efectivo
aumentaron significativamente este afio(2020), esto significa que la empresa en el
2020 no tiene ningun problema para afrontar sus deudas a corto plazo, en la figura 2
la linea de tendencia es de subida lo cual es positivo, sin embargo es recomendable
no descuidar ya que si disminuye mas de 0.05 estaria en deficiencia para cubrir sus

deudas a corto plazo.

Ricra (2014, pag. 33) explica que la mayoria de las empresas desean mantener
el apalancamiento por debajo de 1 por que significa que sus capital es mayor que la
deuda a largo plazo y si fuera mayor a 1 implicaria que las deudas superan el
patrimonio y por ende tendrian problemas para obtener financiacion; utilizando la razén

de apalancamiento en los resultados se advirtié que la Empresa Industrial QUIMPAC
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S.A en el ejercicio 2017 contaba con $1.00 por cada $0.91 de deuda a largo plazo; en
el 2018 su deuda era de $0.79 por cada $1.00, en el 2019 de $0.81 y en el 2020 de

$0.85, se aprecia que puede cubrir sus deudas a largo plazo con el capital contable.

Ricra (2014, pag. 33) explica que el ratio de Razon de deuda indica el porciento
gue financian terceros los recursos de la empresa, y concluye que un cociente alto
implica que la empresa utiliza mas préstamos para financiar sus activos y generar
utilidades; si el resultado es minimo significa que la empresa utiliza poco
financiamiento de terceros para obtener beneficios; analizando este ratio la Empresa
Industrial QUIMPAC S.A. tiene en el afio 2017 del total de sus activos debe un 47.74%,
en el 2018 el 44.29%, en el 2019 el 44.60% y en el 2020 el 46.03%; lo que significa
gue su situacion es favorable; ademas en la figura 4 la linea de tendencia es de bajada
lo que indica que probablemente se mantenga a menos del 50%, siendo este el nivel
recomendable para no tener problemas de deuda a largo plazo.

Aching (2005, pag. 24) en su libro titulado “Ratios financieros y matematicas de
la mercadotecnia”, expone que el ratio de rotacion de activos totales nos indica qué
tan productivos es la empresa generando ventas con los activos invertidos; asi
encontramos en los resultados que la empresa industrial QUIMPAC S.A. en el afio
2017 por cada $1 de activo invertido obtuvo $0.33 de ganancia, en el 2018 obtuvo
$0.34, en el 2019 disminuyo a $0.29 y en el 2020 siguio disminuyendo a $0.25, en la
figura 5 se observa claramente la linea de tendencia de bajada, lo que implica
disminucién en las ganancias por los activos invertidos ya que sus ventas ha ido

disminuyendo, se recomienda buscar estrategias para aumentar las ventas.

Ricra (2014, pag. 38) menciona que el indicador de rotacion de cuentas por
cobrar calcula el tiempo que las cuentas por cobrar se convierten en efectivo; la
empresa industrial QUIMPAC S.A. tarda aproximadamente 2 meses en cobrar a los
clientes, y lo hace en promedio 5 — 6 veces al afio, este nivel sea mantenido estable

en los ultimos afios como nos muestra la figura 6.

Asi mismo Ricra (2014, pag. 38) explica que la el ratio de rotacion de cuentas

por pagar calcula el tiempo que demora la empresa en pagar a sus proveedores, en
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el andlisis de los resultados se observd que la Empresa QUIMPAC S.A. en el afio
2017 tardo 125 dias (4meses) en pagar sus deudas a los proveedores como nos
muestra la tabla 11 y cubren sus deudas 2.87 veces durante ese afo; en el 2018 y
2019 se aprecia que no hubo mucha variacién con respecto al 2017, pero en el 2020
tardo 171 dias (6 meses) para cubrir sus deudas y 2.11 veces al afio, evidencia
notoriamente la deficiencia en el pago de sus deudas a los proveedores, es
recomendable tener cuidado y cumplir en el tiempo y forma oportuna el pago de las

deudas para no ir acumulando deuda y retrasos de pago.

Revisamos que Ricra (2014, pag. 39) dice que la razon de rotacion de
inventarios calcula la velocidad en que la empresa convierte en efectivo las existencias
0 inventario; en la interpretacion de resultados observamos que la empresa industrial
QUIMPAC S.A en al afio 2017 tarda 129 dias en mover sus mercaderias del almacén,
y lo hizo 2.78 veces durante ese afio, en el 2018 hubo una disminucion de 10 dias ya
que tardo 119 dias y movi6 3.03 veces; en el 2019 tardo 109 dias, moviendo 3.31
veces, en el afio 2020 tardo 91 dias, moviendo sus mercaderias del almacén 3.97
veces durante ese afio. Esto significa que esta mejorando cada afio el movimiento de

las mercaderias por ende las ventas aumentan el efectivo.

Analizamos la publicacién de Dominguez Et Al (2010, pag. 21) de su libro
“Analisis Econdmico Financiero”, dice que el ratio de rentabilidad de capital calcula las
ganancias obtenidas con los recursos aportados de sus socios; exponiendo la utilidad
gue perciben de ellas; interpretando los resultados de empresa industrial QUIMPAC
S.C. esta razdn mostr6 que el afio 2017 el rendimiento del capital fue de 8.48%, en el
2018 de 9.83%, en el 2019 de 1.71% y en el 2020 de 0.57%, es una notable
disminucion de las utilidades en el 2019 y 2020 y la linea de tendencia de la figura 9
nos muestra de bajada, lo cual no es favorable para los inversionistas o socios de la

empresa.

Gitman (2007, pag. 62) de su libro titulado “Principios de administracion
financiera” manifiesta la razon del rendimiento sobre los activos totales o rentabilidad
de activos pondera la eficacia de la empresa para producir ganancias de sus activos

disponibles, asegura que cuanto mayor sea dicho rendimiento es mejor; en el estudio

53



de los resultados esta razon muestra que la empresa Industrial QUIMPAC S.A. en el
ejercicio 2017 refleja una proporcién de 4.43% de los activos totales, en el 2018
aumento a 5.48%, mientras que en el 2019 y 2020 la situacién es desfavorable por
qgue disminuye a 0.95% y 0.31% respectivamente; esta situacion evidencia que la
empresa no aprovecha sus activos disponibles para generar utlidades; es
recomendable poner atencion especial y buscar el uso adecuado de los activos, para

no ocasionar problemas de utilidades en el futuro.

Gitman (2007, pag. 60) afirma que el margen de utilidad neta (raz6n sobre
ventas) pondera el porcentaje de ganancias que quedan después de deducir todos los
gastos, costos e impuestos ademas dice que es mejor cuanto mas alto es; en la
interpretacion de los resultados de este indicador observamos que la empresa
industrial QUIMPAC S.A. en el afio 2017 por cada $1.00 de ventas genero $0.13 de
utilidad, en el 2018 genero $0.15; en el 2019 $0.03 y en el 2020 $0.01; la linea de
tendencia de la figura 11 se muestra en bajada, lo que indica que de continuar

disminuyendo las utilidades se presentaran problemas.
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VI. CONCLUSIONES

1. El andlisis horizontal que se realiz6 en la presente investigacion en la tabla 3 se
observa que la Empresa Industrial QUIMPAC S.A. en el ejercicio 2020 un aumento
del 384% del efectivo y equivalente de efectivo respecto del 2019; una disminucion
del 24% en inventarios, sin embargo, el activo total solo aumento en 3% del 2019 al
2020 lo que significa que la pandemia no tuvo mucho impacto en la empresa en
cuestion, ya que se adoptaron las medidas necesarias para la continuidad del

funcionamiento de la empresa.

2. Realizando este andlisis vertical se observo que las ventas durante el ejercicio 2020
es de $169.162millones, cifra menor en 13% con respecto a las ventas del ejercicio
del 2019 que fueron de $195.2 millones, esto debido a la reduccion del precio de la
soda caustica y fosfatos, ya que estos productos mayormente se vende exportando,
esto debido a la llegada de la pandemia que declarado el estado de emergencia se
restringié las salidas y entradas del exterior del pais y por lo tanto las importaciones

y exportaciones no fluyeron con normalidad.

3. Este trabajo de investigacion se realizé con el objetivo de describir el estado de
liquidez en tiempos de pandemia de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao,
periodo 2017-2020; aplicando la razén de liquidez corriente en los resultados se
observé que para el afio 2017 la empresa dispuso de $1.42 por cada ddlar de deuda,
bajando en el 2018 a $1.36 de disponibilidad, en el 2019 subi6 hasta disponer de
$1.58 y bajo su disponibilidad en el 2020 hasta $1.49 por cada dolar de deuda, esto
nos muestra que tiene capacidad para cubrir sus deudas a corto plazo, pero lo
recomendable es de 2 a 1; sin embargo en la figura 1 se aprecio la linea de
tendencia de subida estable, encontrandose la mayor parte de sus fondos en el
efectivo y sus equivalentes al efectivo; lo que significa que satisface sus
necesidades de deuda a corto plazo; aplicando la prueba acida vimos que la
Empresa Industrial QUIMPAC S.A. en el 2017, sus activos disponibles sin contar
inventarios no eran suficientes para cubrir sus deudas a corto plazo, debido a que

solo contaban con $0.74 por ddélar de deuda, incrementando en el 2018 a $0.75, en
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el 2019 a $ 0.89 y en el 2020 a $1.05, esto debido a que el efectivo y equivalentes
de efectivo aumentaron significativamente en el 2020, esto significa que la empresa
en el 2020 no tiene ningun problema para afrontar sus deudas a corto plazo, en la
figura 2 la linea de tendencia es de subida lo cual es positivo, sin embargo es
recomendable no descuidar ya que si disminuye mas de 0.05 estaria entrando en

deficiencia para cubrir sus deudas a corto plazo.

. El siguiente objetivo fue describir el estado de solvencia entiempos de pandemia
de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao, periodo 2017-2020, Utilizando la
razén de apalancamiento, se advirti6 que la Empresa Industrial QUIMPAC S.A en
el ejercicio 2017 contaba con $1.00 por cada $0.91 de deuda a largo plazo; en el
2018 fue mejorando puesto que por cada $0.79 contaba con $1.00 para pagar, en
el 2019 con $0.81 y en el 2020 con $0.85, aunque se aprecia que puede cubrir sus
deudas a largo plazo con el capital contable, las deudas de la empresa deben estar
entre un $0.40 y $0.60 que seria lo 6ptimo, se recomienda implementar estrategias
gue disminuyan el apalancamiento al nivel recomendado; ademas se utilizé el
método de razon de deuda donde se vio que la Empresa Industrial QUIMPAC S.A.
en el afio 2017 del total de sus activos debe un 47.74%, en el 2018 el 44.29%, en
el 2019 el 44.60% y en el 2020 el 46.03%; lo que significa que su situacion es
favorable; ademas en la figura 4 la linea de tendencia es de bajada lo que indica
que probablemente se mantenga a menos del 50%, siendo este el nivel

recomendable para no tener problemas de deuda a largo plazo.

. Para describir el estado de las Actividades en tiempos de pandemia de la
Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Lima, periodo 2017-2020 se aplico los indices
de actividad como rotacion de activo total donde se aprecidO que La empresa
industrial QUIMPAC S.A. en el afio 2017 por cada $1 de activo invertido obtuvo
$0.33 de ganancia, en el 2018 obtuvo $0.34, en el 2019 disminuyo a $0.29 y en el
2020 sigui6 disminuyendo a $0.25, en la figura 5 se observa claramente la linea de
tendencia de bajada, lo que implica disminucion en las ganancias por los activos
invertidos ya que sus ventas ha ido disminuyendo, se recomienda buscar

estrategias para aumentar las ventas; en la rotacion de cuentas por cobrar se
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observo que la empresa industrial QUIMPAC S.A. tarda aproximadamente 2 meses
en cobrar a los clientes, y lo hace en promedio 5 — 6 veces al afio, este nivel sea
mantenido estable en los Ultimos afios como nos muestra la figura 6,en la rotacion
de cuentas por pagar se noté que la empresa industrial QUIMPAC S.A. en el afio
2017 tardo 125 dias (4 meses) en pagar sus deudas a los proveedores como nos
muestra la tabla 11 y cubren sus deudas 2.87 veces durante ese afio; en el 2018 y
2019 se aprecia que no hubo mucha variacion con respecto al 2017, pero en el
2020 tardo 171 dias (6 meses) para cubrir sus deudas y 2.11 veces al afio,
evidencia notoriamente la deficiencia en el pago de sus deudas a los proveedores,
es recomendable tener cuidado y cumplir en el tiempo y forma oportuna el pago de
las deudas para no ir acumulando deuda y retrasos de pago, viendo la rotacion de
inventario se observé que la empresa industrial QUIMPAC S.A en al afio 2017 tardo
129 dias en mover sus mercaderias del almacén, y lo hizo 2.78 veces durante ese
afo, en el 2018 hubo una ligera disminucion ya que tardo 119 diasy se movio 3.03
veces; en el 2019 tardo 109 dias, moviendo 3.31 veces, en el afio 2020 tardo 91
dias, moviendo sus mercaderias del almacén 3.97 veces durante ese afio. Esto
significa que estd mejorando cada afio el movimiento de las mercaderias por ende

las ventas.

. Otro objetivo de esta investigacion fue describir el estado de rentabilidad en
tiempos de pandemia de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao, periodo
2017-2020, por lo que utilizamos las razones de rentabilidad de Capital donde en
el ejercicio 2017 muestra un rendimiento de capital de 8.48%, en el 2018 de 9.83%,
en el 2019 de 1.71% y en el 2020 de 0.57%, es una notable disminuciéon de las
utilidades en el 2019 y 2020 y la linea de tendencia de la figura 9 nos muestra de
bajada, lo cual es desfavorable para los inversionistas o socios de la empresa,
también vimos que la rentabilidad del activo de la empresa Industrial QUIMPAC
S.A. en el gjercicio 2017 refleja una proporcién de 4.43% de los activos totales, en
el 2018 aumento a 5.48%, mientras que en el 2019 y 2020 la situacion es mas
desfavorable por que disminuye a 0.95% y 0.31% respectivamente; esta situacion

evidencia que la empresa no aprovecha sus activos disponibles para generar

57



utilidades; es recomendable poner atencion especial y buscar el uso adecuado de
los activos, para no ocasionar problemas de utilidades en el futuro, finalmente
cuando vimos la razon sobre deudas observamos que la empresa industrial
QUIMPAC S.A. en el afio 2017 por cada $1.00 de ventas genero $0.13 de utilidad,
en el 2018 genero $0.15; en el 2019 $0.03 y en el 2020 $0.01; la linea de tendencia
de la figura 11 se muestra en bajada, lo que indica que probablemente continuara

disminuyendo las utilidades y esto ocasionara problemas a la empresa.

58



VIl. RECOMENDACIONES

1. La Empresa Industrial QUIMPAC S.A. en el periodo de 2017 — 2020 ha tenido un

promedio de $1.50 de liquidez corriente para afrontar sus deudas por cada $1 de
deuda a corto plazo, se recomienda alcanzar en nivel 6ptimo recomendado que es
de $2 por cada $1 de deuda a corto plazo, aumentando la liquidez en al menos en
$0.50 para alcanzar el nivel 6ptimo de 2 a 1.

. Utilizando la razén de apalancamiento, se advirti6 que la Empresa Industrial
QUIMPAC S.A en el gjercicio 2017 contaba con $1.00 por cada $0.91 de deuda a
largo plazo; en el 2018 su deuda descendi6 a $0.79 por cada $1.00, en el 2019 con
$0.81 y en el 2020 con $0.85, aunque se aprecia que puede cubrir sus deudas a
largo plazo con el capital contable, las deudas de la empresa deben estar entre un
$0.40 y $0.60 que seria lo 6ptimo, se recomienda implementar estrategias que

disminuyan el apalancamiento al nivel recomendado.

. Aplicando la rotacién de cuentas por pagar se noté que la empresa industrial
QUIMPAC S.A. en el afio 2017 tardo 125 dias (4 meses) en pagar sus deudas a los
proveedores como nos muestra la tabla 11 y cubren sus deudas 2.87 veces durante
ese afio; en el 2018 y 2019 se aprecia que no hubo mucha variacién con respecto
al 2017, pero en el 2020 tardo 171 dias (6 meses) para cubrir sus deudas y 2.11
veces al afio, evidencia notoriamente la deficiencia en el pago de sus deudas a los
proveedores, es recomendable tener cuidado y cumplir en el tiempo y forma
oportuna el pago de las deudas para no ir acumulando deuda y retrasos de pago.

. Al aplicar las razones de rentabilidad se observé que la empresa industrial
QUIMPAC S.A. en el ejercicio 2017 refleja una proporcion de 4.43% de los activos
totales, en el 2018 aumento a 5.48%, mientras que en el 2019 y 2020 la situacion
es mas desfavorable por que disminuye a 0.95% y 0.31% respectivamente; esta
situacion evidencia que la empresa no aprovecha sus activos disponibles para
generar utilidades; es recomendable poner atencién especial y buscar el uso

adecuado de los activos, para no ocasionar problemas de utilidades en el futuro.
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ANEXO 1
MATRIZ DE CONSISTENCIA

Andlisis econdmico - financiero en tiempos de pandemia de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao, periodo 2017-2020

PROBLEMAS

OBJETIVOS

P. GENERAL

O. GENERAL

VARIABLES Y
DIMENSIONES

METODOLOGIA

(En qué consiste el analisis
econdémico - financiero en tiempos
de pandemia de la Empresa
Industrial QUIMPAC S.A., Callao,
periodo 2017-20207?

Analizar el estado econdémico-
financiero en tiempos de
pandemia de la Empresa
Industrial QUIMPAC S.A., Callao,
periodo 2017-2020

P. ESPECIFICOS

O. ESPECIFICOS

¢, Cual es el estado de liquidez en
tiempos de pandemia de la
Empresa Industrial QUIMPAC S.A.,
Callao, periodo 2017-2020?

Describir el estado de liquidez
en tiempos de pandemia de la
Empresa Industrial QUIMPAC
S.A., Callao, periodo 2017-2020

¢, Cudl es el estado de gestion en
tiempos de pandemia de la
Empresa Industrial QUIMPAC S.A.,
Callao, periodo 2017-2020?

Describir el estado de gestion
en tiempos de pandemia de la
Empresa Industrial QUIMPAC
S.A., Callao, periodo 2017-2020

¢, Cual es el estado de solvencia en
tiempos de pandemia de la
Empresa Industrial QUIMPAC S.A.,
Callao, periodo 2017-2020?

Describir el estado de solvencia
en tiempos de pandemia de la
Empresa Industrial QUIMPAC
S.A., Callao, periodo 2017-2020

¢ Cudl es el estado de rentabilidad
en tiempos de pandemia de la
Empresa Industrial QUIMPAC S.A,,
Callao, periodo 2017-2020?

Describir el estado de
rentabilidad en tiempos de
pandemia de la Empresa
Industrial QUIMPAC S.A., Callao,
periodo 2017-2020

X Andlisis econémico-
financiero

X1 indices de Liquidez
X2 Razon de
Apalancamiento

X3 indices de Actividad

X4 indices de Rentabilidad

TIPO: Aplicada (CONCYTEC
2018)
DISENO: No Experimental

TECNICA: Andlisis documental
INSTRUMENTO: Ficha de
revision documental
POBLACION: 04 Estados de
Situacion Financiera y 04 Estado
de Resultados de la Empresa
Industrial QUIMPAC S.A.
MUESTRA: 04 Estados de
Situacién Financiera y 04 Estado
de Resultados de la Empresa
Industrial QUIMPAC S.A.
MUESTREO: No probabilistico

por conveniencia
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Andlisis econémico - financiero en tiempos de Pandemia de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao, periodo 2017-2020

ANEXO 2
MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

< DEFINICION ESCALA DE
VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES MEDICION
; Liquidez Corriente
e . : INDICES DE
El analisis de los estados financieros LIQUIDEZ Prueba Acida
conocido de igual manera como analisis :
econémico financiero,  analisis  de RAZONES DE Apalancamiento
e Balances o andlisis contable, es un conjunto ;
Andlisis | S o Junto | riablese  |APALANCAMIENTO Raz6n de Deuda

econdmico - | de técnicas utilizados para?v_a uar la situacion midié Rotacion Activo Total

financiero | de la empresa, con elpropoésito que un futuro mediante ) Rotacion de Cias. Por Cobrar
se puedan tomardecisiones. Desde un punto analisis INDICES DE _ :
de vista interno, la empresa en el curso de sus | documental, ACTIVIDAD Rotacion de Ctas. Por Pagar
operaciones pude ir mejorando los puntos aplicando Rotacion de Inventario
débiles que peligran el mantenimiento de su _razones — . Razon
estabilidad, tambiénresalta los puntos fuertes |~ financieras Rentabilidad de Capital

empresariales
para que laempresa alcance sus metas. Desde de i
las  técni i € la INDICES DE — :

un punto externo, las tecnicas tiene| conASEV RENTABILIDA Rentabilidad de Activos
importancia en personas interesadas (Ferrer, 2012, D
ante la situacion cambiante de la p.118).

empresa (Amat, 2008, p.7).

Razon sobre Venta
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ANEXO 3

MATRIZ INSTRUMENTAL

Andlisis econdmico - financiero en tiempos de Pandemia de la Empresa Industrial QUIMPAC S.A., Callao, periodo 2017-2020

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES DEFINICION INSTRUMENTAL INSTRUMENTO
. . . ACTIVO CORRIENTE
] Liquidez Corriente 5 ASIVO CORRIENTE
INDICES DE LIQUIDEZ
Prueba ACida ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIO

PASIVO CORRIENTE

. PASIVO TOTAL

Apalancamiento CAPITAL TOTAL

RAZONES DE

APALANCAMIENTO 3 PASIVO TOTAL

Raz6n de Deuda ACTIVO TOTAL

., . VENTAS NETAS

Rotaciéon Activo Total ACTIVO TOTAL

Rotacién de Ctas. CTAS.X COBRAR

ANALISIS Por Cobrar VENTAS
ECONOMICO- iNDICES DE ACTIVIDAD -~ Razon

FINANCIERO Rotacion de Ctas. CTAS.X PAGAR
Por Pagar COSTO DE VENTAS

Rotacién de INVENTARIO
Inventario COSTO DE VENTAS

INDICES DE
RENTABILIDAD

Rentabilidad de
Capital

UTILIDAD NETA
CAPITAL

Rentabilidad de
Activos

UTILIDAD NETA
CAPITAL

Raz6n sobre Venta

UTILIDAD NETA
INGRESOS
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ANEXO 4

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide las razones financieras

MD= Muy en desacuerdo D= Desacuerdo A= Acuerdo MA= Muy de Acuerdo
N.° DIMENSIONES / ITEMS Pertinencia® Relevancia? Claridad® Sugerencias
INDICES DE LIQUIDEZ MD | D A MA | MD | D A MA| MD| D | A| MA
LIQUIDEZ CORRIENTE = SCTIVO CORRIENTE
1 Q ~ PASIVO CORRIENTE
2 PRUEBA ACIDA < ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIO
B PASIVO CORRIENTE
RAZONES DE APALANCAMIENTO
Y| aparancamignro = PASIVOTOTAL
" CAPITAL TOTAL
2 PASIVO TOTAL

INDICES DE ACTIVIDAD

! ROTACION DE ACTIVO TOTAL = VENTAS NETAS
" ACTIVO TOTAL
2 ROTACION DE CTAS.X COBRAR = CTAS.X COBRAR
) - VENTAS
3 ROTACION DE CTAS.X PAGAR = CTAS. X PAGAR
’ " COSTO DE VENTAS
4 ROTACION DE INVENTARIO = INVENTARIO
" COSTO DE VENTAS
iNDICES DE RENTABILIDAD
! RENTABILIDAD DE CAPITAL = UTILIDAD NETA
- CAPITAL
2 RENTABILIDAD DE ACTIVO = UTILIDAD NETA
- CAPITAL
3

UTILIDAD NETA

RAZON SOBRE VENTAS = INGRESOS
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ANEXO 5
CERTIFICADOS DE VALIDEZ DE INTRUMENTOS

~\| UNIVERSIDAD CeESAR VALLEJO

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO

MD= Muy en desacuerdo D= desacuerdo A= Acuerdo MA= Muy de acuerdo
M.® DIMENSIONES | ITEMS Pertinencia’ Relevancia® Claridad?® Sugerencias
iNDICES DE LIGUIDEZ MD | D A MA | MD | D A MA | MD [ D | A | MA
- —__ ACTIVOD CORRIENTE -
1 | LIQUIDEZ CORRIENTE = 5o CORRIENTE x * =
2 ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIO ]
L § — X X X
PRUEBA ACIDA = FASIVO CORRIENTE
RAZOMNES DE APALANCAMIENTO
3 PASIVE TOTAL ] ]
a T N - X X X
APALANCAMIENTO = —rm e
4 PASIVO TOTAL
ZOr = —_— X X X
RAZON DE DEUDA = o ToTAL
INDICES DE ACTIVIDAD
5 VENTAS NETAS ] ]
) T " - = l :\L x
ROTACION DE ACTIVO TOTAL = —porremee
& CTAS. X COBRAR ] ]
) T r i _ T l :\L x
ROTACION DE CTAS.X COBRAR = e
7 CTAS.X PAGAR : :
. . - iF = X X X
ROTACION DE CTAS.X PAGAR = o o
) INVENTARIO ] ]
; , NET — X X X
ROTACION DE INVENTARIO = spemmr e
INDICES DE RENTABILIDAD
9 UTILIDAD NETA ] ]
NT A : gL = oo TR X X b4
RENTABILIDAD DE CAPITAL TR
10 UTILIDAD NETA : :
NTA ; rg = LA A A X X X
RENTABILIDAD DE ACTIVO FAETAL
11 UTILIDAD NETA
T FEN = — X X X
RAZON SOBRE VENTAS CRESOE




UNIVERSIDAD CESAR VALLEJOD

Observaciones: Ninguna

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ x ]

Apellidos y nombres del juez validador Dr. / Mg: Mg. Ketty Marili Moscoso Paucarchuco

Aplicable después de corregir [ ]

Mo aplicable [ ]

DI 41736920

Ezpecialidad del validador: Contador Piblico Colegiado, Licenciada en Administracion y Negocios Intermacionales, Magister en Gestion Publica

N* de afios de Experiencia profesional: 15 afos

IPertinancia: El item coresponde al concepts tedrico formulado,
IRabavancia: El fem es apropiads para representar al componente o
dimension espacifica del constructo

¥Glaridad: Se entiende sin dificultad algwna el enunciado del item, es
conciso, exacio y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficienca cuando los fems planteados son
suficientes para medir la dimension

14 de setiembre de 2021

A}
¥,

PIBRMN
DIGITAL

Firmado dgitalingite por:
WOSCOS0 PAICARCHUCD Katty
Iedarili FAL 20574053788 somt
Idediva: Soy el aubar del

docurenta

Facha: 140872021 10:04 050500
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UNIVERSIDAD CesAR VALLEJOD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO
A= Acuerdo

MD= Muy en desacuerdo

D= desacuerdo

MA= Muy de acuerdo

N.7 DIMENSIONES | ITEMS Pertinencia’ Relevancia? Claridad?® Sugerencias
INDICES DE LIQUIDEZ MD D A MA MD D A MA MD D A MA
ACTIVO CORRIENTE X 4 X
1 | LIQUIDEZ CORRIENTE =
PASIVO CORRIENTE
2 ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIO X * X
PRUEBA ACIDA =
PASIVO CORRIENTE
RAZONES DE APALANCAMIENTO
3 PASIVO TOTAL X x X
APALANCAMIENTO = ——  — —
CAPITAL TOTAL
4 nizoN DE DEUDS = PASIVO TOTAL X ® X
B T ACTIVO TOTAL
INDICES DE ACTIVIDAD
> ROTACION DE ACTIVO TOTAL VENTAS NETAS - - B
B T ACTIVO TOTAL
6 ROTACION DE CTAS.X COBRAR = CTAS. X COBRAR * : *
B ” - VENTAS
7 ROTACION DE CTAS.X PAGAR CTAS X PAGAR - - B
B ” T COSTO DE VENTAS
B . INVENTARIO X X X
ROTACION DE INVENTARIO = ————————
COSTO DE VENTAS
INDICES DE RENTABILIDAD
9 RENTABILIDAD DE CAPITAL UTILIDAD NETA * : *
’ - CAPITAL
10 UTILIDAD NETA X X X
RENTABILIDAD DEACTIVO = — "~
CAPITAL
1 RAZON SOBRE VENTAS UTILIDAD NETS * : *
B B - INGRESOS
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UNIVERSIDAD Cesar VALLEJO

Observaciones:

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador Mg. Marco Antonio Velasco Taipe DNI: 08309316
Especialidad del validador: Auditoria & Tributacion

N° de afios de Experiencia profesional: 25 afios

Lima, 11 de setiembre del 2021

"Pertinencia: El item corresponde al concepio tedrico formulado.
"Relevancia: El item &3 apropiado para representar al components o
dimensidn especifica del constructo

IClaridad: 3e entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, ez
concisa, exacto y directo

Mota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son
suficientes para medir la dimensian

Firma del Experto Informante.
Especialidad



UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO

MD= Muy en desacuerdo D= desacuerdo A= Acuerdo MA= Muy de acuerdo
N.? DIMENSIONES / [TEMS Pertinencia’ Relevancia? Claridad?® Sugerencias
iNDICES DE LIQUIDEZ MD 1} A MA | MD o A M& | MD | D | & | mA
ACTIVO CORRIENTE X 4 X
1 | LIQUIDEZ CORRIENTE =
PASIVO CORRIENTE
2 ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIO X * x
PRUEBA ACIDA =
PASIVO CORRIENTE
RAZONES DE APALANCAMIENTO
3 PASIVO TOTAL X X X
APALANCAMIENTO = — "~
CAPITAL TOTAL
4 rizoN DE DEUDA < PASIVO TOTAL X X X
: T ACTIVO TOTAL
iNDICES DE ACTIVIDAD
5 VENTAS NETAS X X X
ROTACION DE ACTIVOTOTAL = ———— "~
ACTIVO TOTAL
6 ROTACION DE CTAS.¥ COBRAR = 122X COBRAR 8 : ¥
‘ ' - VENTAS
7 ROTACION DE CTAS.X PAGAR CTAS. X PAGAR . : *
: ' ~ COSTO DE VENTAS
8 ROTACION DE INVENTARIO = — 2V ENTARIO * : *
: ‘ : " COSTO DE VENTAS
iNDICES DE RENTABILIDAD
9 RENTABILIDAD DE CAPITAL = i AD NETA * : *
! = CAPITAL
10 UTILIDAD NETA X X X
RENTABILIDAD DE ACTIVO = —— =
CAPITAL
1 RAZON SOBRE VENTAS = Lomi0AD NETA : : *
: : = T INGRESOS

73



UNIVERSIDAD CEsar VALLEJO

Observaciones: Sin Observaciones

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [ x] Aplicable después de corregir [ ]
Apellidos y nombres del juez validador Dr./ Mg: ... Dagmar Giannina Giles Saavedra
Especialidad del validador:...ADMINISTRACION Y FINANZAS

N° de afios de Experiencia profesional: 07 ANOS

'Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
*Relevancia: El item ez apropiado para representar al components o
dimenzion especifica del constructo

Hlandad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
concizo, exacto y directo

Mota: Suficiencia, ze dice suficiencia cuando los items planteados zon
suficientes para medir [a dimenzidn

No aplicable [ ]

DNI: 43899380

13 de Septiembre del 2021

€ FC. Dagmar Gikéa Samvens
CONTADIIRA PUBLIGH
AT, - 20 T

Firma del Experto Informante.
Especialidad
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ANEXO 6

ESTADOS FINANCIEROS DEL 2017 AL 2020

Estado Financiere Anual Individual del Afo 2017 (En miles de dalares americanos)

D00

i b

0T

iy ]

03

2DOTET

GUIMPAC 5.8

ESTADD DE RESULTADOS | INCIOME STATELENT
Ingresos o Actividades Ordinariasd
Cooin o Venba!
Ganancia (Perdida) Brutal
Garsios. de venias y Disrbucion’
Coxsires O Adminksiraciin'
Ofroes Ingresos Ops=rabivos'
Croes. Gasios Ciperaiwos!
Ofrms Ganancias [Perdidasy
Ganancia (Perdida) Oparathad

Camancia (Pércida) d= la Baia en Actvos Finendems medidos al Cosio

Aot
Inpresos Financerosd’

Ingresos por Imbereses calcuibdos usando & Mefodo de Inieres Efectend
Gaxsios Fimandems.

Gamanda (Pémdida) por Deferion: de Viaskor [Pérdidas Crediidas Esperadas o Reversiones )y
Oiros Ingresos (Gashes) de s Eubsidiaias, dsodadss y Megocos Sonjunios’

Diferencias de Cambén Medol

GCamandas (Perdidas) por Rechsificacon de Actvos Finsndemns & WEor
Cosho

FAaronabie con camibios en Resulsdos ankes medidos al

Carancia (Pemida) Acumulsds en O Resulscds Intzgral por Acives. Firanciermns medions
imaiicesi’

a Valor Rasorahke resciasificados como cambbns =n Resu

Garancias (Pardices) por Cobertura de un Grupo de Partdss con posicionss de Rissgo

Compers acdoras !

DCiferercis evire & Importe =n Ubmos de os Acivos. Disribuldos 5 =l Impores &n

Librees del Difvickenda & pagar
Ganancia (Peérdida) ankes de Impusstosr

Ingreso (Gasio ) por mpueshod’

Gamanda (Férdida) Mefa de Spemcdones Sonbinesdas’

Garanda (Férdda) procedenie de Operacones Dl sconfnusdss | nets de

Impeesiod
Ganancka [Perdida) Neta del Ejerciciod
Gananciss [Perndida) por Acciond
Gananckss [Pendhda) Basica por Acchon:’
Bésica por Acckdn Crdinards =n Cpemconess Confinuadas’
Béskca por Aocidn Ordinars en Operackones. Disoomtin usdas
Total de Garancias (Fendids) Basica por Aockon Ordinara’
Bésica por Acckan de Iversitn en Cperadoness Condnuadss'
Basica por ACCn g Inversion en Operacionss. Disconbnuadas
Total de Camancias (Pendikdn) Basica por Aok Imversiond
Gananckss [Pendhda) Dihulda peor Acchon:r
Cliukds por Accdn Cedinaaria e Opeeraciones Continusdas’
Chiukcs por Accitin Cedliraara e Opssraciones Cisoonbrumds sy’
Total de Carancas (Fendkda) Cliukds por Aooon Oedinaral
Ciulda por Acckin de Inversion en Dperacione s Conbnusdas’
Chiukcs por Acchin de Inversion =n Operaciones Discondnusdac’

IL220AT
218,523
-2 57T

66,348
-17,518
-10,555
5248
2472
o

41,5358

-1, 128

37,428
-7.873

03000
0.0CO000
035000
03000
0UOCO000
0. 22000

03000
0UOCO000
0.2Z:000
03000
0UOCO000

106
188,367
-1232,677T

o6, 30
-12,3732
-12, 706

-1,233

32,487

-1, 954

5,552
-1,474

22,555
=102
19377

1Ha37T
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Estado Financiero Anual Individual del Afio 2018 (En miles de ddlares americanos)

GUNMPAC B84

EETADD DE RESULTADOSE | WWCOME STATEMENT

200127 Ingrecos de Actvidades Ordinariss’

Do oy e et

20023T Ganamcds (Pérdida) Brutal

FD0an oS o entEs  Disirbucions

ZD0aom EESios oE Administracion’

o0 CrTS INQFESOs. CIpEratves!

00 DTS G ES0S Dperathins’

IO Ciras Garandas [Pérddasy’

20032 T Ganancls {Pérdida] Operathes’

20007 Garanca (Péndida] de- o Eaja en Acives Firanciens medidos al Tosho Amortizsdo’
FO0TH Ingresos Financieros!

o) par calcuiados hieindo de Inieres Efeciwo’

rn 1 e Gasios Financlenos!

D016 ‘Ganancis [Péndda) por Deterioro de Valor (Péndidas Crediticas Esperadas o Feversionesy
ZD0=14 OAros Ingresos [ Gasios) de las Subsidarias, Asodades y Megocios Conjunios’
20010 Difer=ncizes de Camikc Mebo'

D01 Garancas (Pérddas) por Redasificaciin de Activos Financenos & Valor Sagonable con camibios e Resufiados anies medidos al Cosio Amortizado’
e ‘Canancis [Péndda) Anumuinds &m Obro Resulisdo integral por Actives Fin “Wimor - ==y -]
2ZDoL1e ‘Canancies (Pérddes] por Coberiurs de un Gmupo de Portides. oo e R L=
2D0<£13 Difer=nciy snine & Impories en L de o Actvees Disiribuidos y & mporie en Ubros ded Dividendo @ pegan’
Z20042T Ganamsds (Pérdida)] andec de Impueschos!

Do Imgre=so (Siasind por e shof

v ] Gananci | Plndida] Meln de Opemciones Cominusdses’

200504 4 = [- L= = Pty e

IZDOTET Gamamcls (Pérdida] Heta del Ejerololo’

20T T Ganancias (Pérdida) por Acolén:’

20T Gananciat (Pérdida) Bacloa por Aockdn:

ZD0e0s: Bamicy por Arcion Oninans =n Opersciones. Conanusdes

w1 Basica por Acclin Ordinaris en Opesciones Disconfnusdes!

Zoos11 Total de Gananciss (Famids) Basioa por AoCion Croinanal

2D0a0e Basica por Acclan de Operaciones C

200310 BaSCH por ACTIoN oE IMversion & Operacionss Disconanuesdes’

froati = Total de Gananciss (Famios) Basion por ACTIon Imversion’

20T0E Ganancis (Pérdida) Dllulda por Aooldn

pr.x i ury Dy P ACTIon OSinans &N Operaciones SOt

D13 Dy por Aocian Dedinaria en Operaciones: Disoontinuesders!

o 1= Total de Garancies (Famios) DU por ACoon Oninans’

FD0E08 Dy por Aocian de irversion en Opemaciones. Soninundes!

200914 Dy P ACTION e IPAETEOn BN Operacionss. DEsroTE NS

ZD0E Tiztal de Ganancias (Féndda) Dluds por Acciin Ereersion!
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Estado Financiero Anual Individual del Ano 2019 (En miles de dolares americanos)
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Estado Financiero Anual Individual del Afc 2020 (En miles de dolares americanos)
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Estado Financiero Anual Individual del Afio 2017 (En miles de dolares americanos)

QUNIMPAC 5.8

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA / STATEMENT OF FINANCIAL POSITION IMMA20T  3AH2201E
10T Activwoal
1DTod  Acthwes Corrlenisal
1D040S Efectvo y Equivalenizs al Efectved 10,373 =7
100114 Otros ACEwos Fnanciens! o o
1002 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cusnsys por Cobrard 92T 42054
100103 Cuentas por Cobrar Comernciakes/ 15265 15181
10004 Cuentas por Cobrar a Entidsdes Relacionadas! 21028 25,201
1o0M0s Otras Cuenias por Cobran 273 1.0
10007 Anticipos! o o
100106 Irvenmanos! 4753 4z 735
100112 Acthos Elologicos) o o
1007 ACtvos por IMpuesios & las Garancias’ o o
100112 Otros ACvos no Financiemns! 457 1781
10022 Activos Comientes Disfintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral o o

Total Actives Comiemies Distinios de los Actiwos o Tomentes o Grupos de
1D0ME Arttvos pama su Disposicion Clasficados como Mantenidos pam la Venta o para 105 455 o3 207
Distribuir 3 ks Propiemnos!

Acthmos no Comientes o Grupos de Adives para su Disposicion Clasificedos como

oo Margeridos par |a Vensa o como Mantenidos para Distrbur 3 los Fropkesarics B 820
1DAET Todal Actvos Coimiambas! 113,504 101,467
1DTHRS  Acihwos Mo Comisntes)

100217 Otz Activos Franciems) o o
D022 Imverziones en Subsidaras, Megocios Conjuntos ¥ Ascciadag! 45510 357
D015 Cusntas por Cobrar Comerclales y Otras Cusntas por Cobrard o o
D020 Cusntas por Cobrar Comerciakes o o
100202 Cusntaz por Cobrar 3 Entidaces Asiaconadas! o o
1Do203 Otras Cusntas por Cobrar o o
100220 Anticipos! o o
1D0222 Ireentanos! o o
1D021E Actios Blologicos! o o
100211 Fropedades de Invemitn 18350 14,170
1Do20s Fropiedades, Planta y Equipa/ 4TE A4S 482 443
100206 Acthns Intangbies Distinios de la Pl 954 1,153
1Do207 Acthos por Impuestos Deeridoal o o
1D0223 Actvos por Impuestos Coment=s, no Comentes o o
1Do212 Fluzwalla/ B8 2261
100208 Otz ACtvos na Financiems! o o
1D0224 Actios no Comentes DisSntos al Efectvo Pignorades tome Garantla Colberall o o
1DE2ET Todal Actvos Mo Cormianbead 352 560 =1, TTE
1D020T TOTAL ACTIVOS! BSE, 564 B43.243
1DTZ  Pasivos ¥ Patrimoniod

1DTRE  Paslvos Cormlanteal

10030 Otz Pasivos Sranciemns) 25,565 34 51

100316 Cuesnias por Pagar Comerdiales y Ofras Cusnias por Pagan’ £3.,140 43331



100302 Cusntas por Pagar Comerciakes/ 44 357 33,384
100303 Cusntas por Pagar a Entidades Fsiacionadas/ 2207 1387
100304 Oiras Cuentas por Fagard LT 2220
100347 Ingrescs Diferidos! o o
100313 Frowisién por Bersficios & ks Empleadas) =1 125
1003140 Oiras Provisiones! 1472 g3
10031 Fasivos por Impuesios a las Gananclas’ o o
100314 Otros Pashos no Financlemns! o o
1DOaME rmﬂmnmmrﬁ:ﬂm:umm sopes Tz
1Doanz m:ﬁwummmWEMM o o
1D3ST Tolal Paalvos Comlentiesr 50,008 T3.082
1DTGT  Pasivos Mo Cormenteal

100401 Otros Pashos Financlems! 188,752 155045
100411 Cusntas por Pagar Comerciakes y Ofras Cusntas por Pagan’ o 7250
100407 Cusntas por Pagar Comerciakesi o o
100402 Cusntas por Pagar a Entidades Fsiacionadas’ o 7250
100408 Otras Cuentxs por Fagard o o
100403 Ingresos Diferidos! o o
100405 Frowision por Bensficios a ks Empieados! o o
100406 Diras Provisiones! o o
100404 Fasios por Impuesios Dferidosi £5.352 E3,54T
100412 Fasios por Impuesios Comentes, no Comisnte! o o
100410 Otros Pashos no Financlens! o =2
1D4ST Tolal Paslvos No Comenias) 38 134 23T 100
1D00E0T Todal Paslvoal 318 232 HE 182
1DT3  Pabdmonlod

10070 Capial EmBdod 112308 105037
100702 Frimas de Emksion o o
100703 Acciones de Inversion/ 18,704 17 453
10074 Acciones Proples en Carters)! o o
1D0742 Oiras Reseras de Caplall 12220 17,054
100707 Resultados Acumulados! 130852 121,175
100708 Oiras Reseras de Fairimoniod ET7.E23 £5.272
1DO7TST Tofal Patrimoniod 348,332 327,061
1DO70T TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMIO! G55, 564 B43. 243
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