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Resumen
El presente estudio busco analizar el endeudamiento y liquidez en las empresas
agricolas registradas en la Superintendencia del Mercado De Valores, periodos
2016 al 2020; para ello se valio de una metodologia de disefio no experimental, de
tipo descriptivo comparativo, mediante la técnica de revision documental, a través
de la ficha de andlisis como instrumento de recoleccion de datos, aplicado en una
muestra no probabilistica de 3 empresas del sector. Los resultados indicaron que
el endeudamiento de la empresa Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. se
caracterizé por un constante crecimiento dentro del periodo 2016 al 2020, por lo
tanto se muestra que su liquidez se encuentra por debajo de lo razonable. Se llegd
a la conclusion de que la administracion del endeudamiento es necesario para
evitar riesgos financieros y en el manejo de la liquidez es importante lograr un

equilibrio 6ptimo que emplee adecuadamente los recursos de la empresa.

Palabras clave: Endeudamiento, liquidez, capital de trabajo, endeudamiento a

corto plazo y endeudamiento a largo plazo.
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Abstract
This study sought to analyze the indebtedness and liquidity in agricultural
companies registered in the Superintendency of the Securities Market, periods 2016
to 2020; For this, it used a non-experimental design methodology, of a descriptive
comparative type, by means of the document review technique, through the analysis
sheet as a data collection instrument, applied in a non-probabilistic sample of 3
companies in the sector. The results indicated that the indebtedness of the Agricola
y Ganadera Chavin de Huantar S.A. it was characterized by constant growth within
the period 2016 to 2020, therefore it shows that its liquidity is below reasonable. It
was concluded that debt management is necessary to avoid financial risks and in
liquidity management it is important to achieve an optimal balance that appropriately

uses the company's resources.

Keywords: Indebtedness, liquidity, working capital, short term indebtedness and

long-term indebtedness.
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l. INTRODUCCION

En referencia al mundo globalizado, el Fondo Monetario Internacional
advirtio de grandes riesgos econdémicos para los paises en desarrollo, debido al alto
nivel de deuda que se presentaron en tiempos de pandemia, causando asi que los
tipos de interés pueden variar en el mercado con lo que el pago de estas
obligaciones resulte dificil para aquellos paises en vias de desarrollo. Frente a este
escenario, el diario Gestién (2020) inform6 que el Fondo Monetario Internacional
renovara sus programas de préstamos en condiciones favorables para apoyar
mejor a paises de bajos ingresos durante la pandemia del Covid 19 y la
recuperacion.

En Perd, las empresas del sector agricola presentan problemas de liquidez
a causa de la inestabilidad juridica y la inseguridad por desenvolverse en lugares
distantes, en donde no son priorizados por el sistema financiero y los tramites
crediticios resultan ser mas rigurosos (Barrientos, 2018); para Cotrina et al. (2020),
las organizaciones de este rubro presentan desorden en su produccion, por lo que
deben tomar medidas de emergencia para prevenir un impacto negativo en sus
ingresos monetarios posteriores y asi mantener la cadena de suministro;
ciertamente entre las estrategias, se sugiere la eficiente gestion del endeudamiento
con el empleo de los créditos de manera inteligente para no presentar desequilibrios
gue comprometan la liquidez.

Por otro lado, las empresas agricolas registradas en la Superintendencia del
Mercado de Valores, en su mayoria presentan endeudamiento y altos gastos
financieros, provocando que a largo plazo haya disminucién en la liquidez por el
aumento de egresos derivado de las restricciones e implementacién de protocolos
de bioseguridad impuestos por el estado, ademas de otros gastos financieros que
provocan un aumento de egresos en el flujo de caja y con ello una menor liquidez;
los problemas futuros son las deficiencias en cumplir sus obligaciones de corto
plazo y la exposicidon a no poder obtener préstamos para mantener su capital de
trabajo y seguir invirtiendo.

En la actualidad, el endeudamiento debe utilizarse de manera planificada,
de lo contrario puede provocar la bancarrota de la empresa por incumplimiento de
los pagos que se le exigen. Si bien en el afio 2020, el estado implemento el
programa Reactiva Perl en el que varias empresas obtuvieron facilidades de



financiamiento con bajos intereses y periodo de gracia de un afio, nada garantiza
que las empresas agricolas puedan conseguir una buena estabilidad econdémica,
debido a que este programa se desarrollé6 como medida extraordinaria ante la crisis
sanitaria, por lo que las empresas deben planificar su endeudamiento
adecuadamente en los préximos afnos.

El presente trabajo de investigacion comprende como problema general,
¢Cual es el estado del endeudamiento y la liquidez en empresas agricolas
registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores, periodos: 2016 al
2020? De la misma manera, los problemas especificos planteados son: (1) ¢, Cual
es el estado del endeudamiento?, (2) ¢ Cudl es el estado de la liquidez?

Frente a esta problematica, las empresas agricolas registradas en la
Superintendencia del Mercado de Valores presentan problemas con la gestion de
sus deudas, lo que conlleva a tener poca liquidez, que ocasiona que pidan
préstamos con mas frecuencia para solventar el pago de sus acreedores,
proveedores, y empleados en general, lo que en un futuro afectara a sus actividades
diarias la acumulacion de las deudas pendientes en el desarrollo de las finanzas,
conduciendo a problemas operativos y a un alto riesgo de liquidar sus actividades.

A partir del analisis del endeudamiento y la liquidez se buscara evaluar en
forma precisa los diferentes créditos que ha realizado la empresa para solventar su
debido funcionamiento, al mismo tiempo que se diagnosticara la liquidez que tienen
las organizaciones agricolas que les permita cumplir con sus obligaciones, de tal
manera que alcance un equilibrio entre el financiamiento propio y de terceros.

Esta investigacion esta direccionada a que las empresas agricolas
comprendan la importancia de administrar sus deudas, promoviendo la eficiencia y
eficacia en el uso de sus recursos; por lo tanto, la presente tesis tiene el propdsito
de que se utilice como guia para gestionar el endeudamiento, aportando
informacion objetiva acerca de la comparacion entre el endeudamiento y la liquidez,
por medio de teorias, conceptos y estudios, que contribuiran en conocimientos que
serviran para futuras investigaciones.

Por otro lado, nuestro proyecto tiene como objetivo general: Analizar el
estado del endeudamiento y la liquidez en empresas agricolas registradas en la

Superintendencia del Mercado de Valores, periodos: 2016 al 2020; del mismo



modo, los objetivos especificos planteados son: (1) Analizar el estado del
endeudamiento, (2) Analizar el estado de la liquidez.
Los problemas, objetivos e hipdtesis se muestran en la matriz de

Consistencia (ver Anexo 2).



1. MARCO TEORICO

El presente capitulo se desarroll6 en base a fundamentos tedricos realizados
por autores previos; por ello, se realiz6 una busqueda de trabajos de investigacion
gue tengan relacion con las variables endeudamiento y liquidez, donde se hallaron
los antecedentes nacionales e internacionales que se mencionan a continuacion.

Soto (2017) determina y hace frente al riesgo de endeudamiento de la
companiia de lubricantes, por medio de una metodologia descriptiva, analitica y
proyectiva, con un disefio transversal longitudinal del tipo no experimental; se
efectué un andlisis por medio de ratios financieros, asi como entrevistas a
profundidad a tres colaboradores. Los resultados conseguidos en el diagndstico
concordaron en la necesidad de la implementacién de administracion del riesgo de
endeudamiento en la organizacién de lubricantes, al conseguir en la sub categoria
de riesgo de endeudamiento. Se concluye que, la entidad no posee la liquidez
necesaria para cumplir las obligaciones corrientes.

Mendoza (2020) establece el nivel de Liquidez Financiera de la Empresa
Supermercados el super S.A.C.- Chiclayo, por medio de un analisis financiero con
el uso de indicadores de liquidez. La metodologia fue descriptiva de disefio no
experimental, su poblacién fueron los estados financieros de la entidad y como
muestra los Estados de Resultados y Estados de Situacion Financiera 2018-2017,
revisados por la técnica del analisis documental. Los resultados revelaron que
siendo negativa su disponibilidad de efectivo, no pueden cubrir con sus deudas a
corto plazo en su totalidad. Concluye que, la liquidez financiera es ineficiente para
solventar las deudas que se tenga pendiente en el plazo indicado.

Choguecahua et al. (2021) realizan un estudio comparativo de la liquidez y
endeudamiento, en las compafiias azucareras peruanas, con el uso de una
metodologia de tipo descriptivo comparativo, disefio no experimental, con corte
transversal y técnica del analisis documental. Los resultados mostraron que solo
dos de las compafiias azucareras conservan una optima liquidez, mientras que
las demas sufren de riesgo de liquidez. Concluye que, la administracion de la
liquidez es sustancial para prolongar las operaciones, y que el endeudamiento
usado de forma adecuada no representa ningun riesgo.

Blanco (2020) analiza los distintos indicadores de sensibilidad financiera y

se mide la proporcién de las compainiias, de deuda y de empleo que se percibiran



afectados por la crisis en el 2020; su metodologia fue basica descriptiva donde se
recolect6 datos de la organizacién Central de Balances Integrada (CBI) por
segmento, sector y tamafo. Los resultados, observaron necesidades de liquidez en
las empresas no financieras espafolas que presentaron déficits debido a pagos
relacionados a las deudas amortizadas. Concluye que, las estimaciones de
necesidades de liquidez comprenden el déficit causado como consecuencia del
trabajo de explotacion asociado a las amortizaciones del préstamo financiero y las
financiaciones en activos fijos.

Dimitrova (2020) valora el estado de liquidez financiera de las explotaciones
agricolas y capturar la tendencia para analizar si los ratios actuales son suficientes
para cubrir los gastos a corto plazo; la metodologia fue de enfoque cuantitativo, de
nivel descriptivo correlacional, utilizando encuestas y comparativas de analisis. Los
resultados manifestaron niveles satisfactorios de liquidez y lograron capturar una
tendencia descendente comparando los niveles de liquidez para el periodo
investigado. En conclusion se ha aclarado que, el endeudamiento Inter compafia
ha aumentado en 2019 en comparacion con los dos afios anteriores.

Rodriguez (2017) examina el nivel de capital de trabajo y su relacion con el
nivel de endeudamiento de las entidades de transporte El Dorado Cia., Vafitur Cia.,
Canario Cia., para fijar métodos que ayuden a llevar un buen manejo administrativo;
la metodologia fue descriptiva con enfoque cualitativo y cuantitativo, documental y
bibliografico. Los resultados revelaron que las entidades de transporte no son
capaces de obtener una deuda a largo plazo, porque su efectivo es muy limitado al
momento de prestar su servicio. Concluye que, las entidades emplean
inadecuadamente los recursos econdmicos y no cuentan con el dinero disponible
para incurrir en deudas mayores a un afo.

A continuacion, se presenta la teoria del Trade-off, la cual trata de conseguir
el equilibrio entre el capital propio y capital ajeno porque si la empresa se endeuda
mucho ahi, se esta teniendo costes de insolvencia, es decir que puede reducir el
valor o costes de lo que seria el riesgo de quiebra; y por otro lado, si la empresa se
endeuda también puede ser bueno porque se tiene el apalancamiento financiero y
el ahorro fiscal.

Por lo que, De la Vega y Ramoén (2019) afirman que en esta teoria el

endeudamiento va a originar obtener un provecho fiscal para las organizaciones y



un elevado valor financiero, es por ello que si una empresa toma la decision de
tener mas deudas incide a que también pueda entrar en déficit y pueda quebrar.

De la teoria Pecking Order, segun Alarcén (2017), las empresas y su
organizacion financiera no estan centrados por un grado insuperable de deuda, sino
por la obligacion de consolidar inversiones tomando en cuenta la conformacion de
endeudamiento como una oportunidad para cuando se haya acabado los recursos
internos.

Por consiguiente, los enfoques conceptuales de la primera variable
denominada Endeudamiento, lo definen como aquellas obligaciones de pago que
se tiene pendiente de acuerdo a un plazo estipulado con una entidad u
organizacién, ya sea para realizar inversiones y obtener ganancias. Por otro lado,
es un mecanismo que utilizan las entidades para acelerar su crecimiento,
aprovechar oportunidades que se le presente y mejorar sobre todo su rentabilidad.

Para que esto sea una realidad la tasa y los plazos tienen que ser
apropiados para que se pueda cumplir con lo acordado, de esta forma permite que
se logre con los objetivos trazados y que el endeudamiento no se convierta en un
problema. Por consiguiente, De la Vega y Ramén (2019) sostienen que las
entidades acceden al endeudamiento para poder obtener recursos necesarios y
seguir invirtiendo en un periodo de tiempo corto o largo plazo teniendo consigo
también un costo financiero.

Por otro lado, Hakura (2020) sefialan de que las deudas que no son
controladas en un pais pueden entrar en una situacion critica en el cual no se pueda
llegar a cumplir con todas las cuentas que se tiene pendiente, causando que se
tenga que enfrentar costos de endeudamiento muy elevados que pondrian en
riesgo las inversiones de muchas empresas, por lo que lo ideal seria llevar una
reestructuracion de la deuda.

Los ratios de endeudamiento van a dar respuesta a cuanto es el monto de
la deuda y el grado de riesgo que puedan enfrentarse en un periodo determinado
de un afilo o0 mas; por consiguiente, es muy importante saber qué porcentaje de
endeudamiento tiene la empresa porque de ello depende dos factores importantes
como su viabilidad, porque si el endeudamiento es muy alto puede llegar a no ser
viable; y por otro lado la rentabilidad, ya que si el endeudamiento es muy elevado

los gastos financieros también incrementarian.



Gutiérrez (2019) define los siguientes ratios; (1) Autonomia financiera, este
indicador va dar respuesta al indice de financiamiento de los activos y recursos de
la organizacion la cual se representa por el patrimonio y hasta qué punto la empresa

pueda lograr obtener independencia financiera ante el acreedor. La formula es:

Total Patrimonio

Autonomia financiera = -
Total Pasivo

Por otro lado, (2) el Endeudamiento a corto plazo, muestra el porcentaje de
financiamiento la cual determina la relacion entre la deuda y el patrimonio la cual
este Ultimo son los recursos dados por los accionistas como también lo que se ha
ido obteniendo de la misma empresa, es recomendable que el pasivo corriente se

encuentre menos del 0.5 del patrimonio neto. La formula es:

Total Pasivo Corriente

Endeudamiento a corto plazo = - -
Total Patrimonio

Y por ultimo, (3) endeudamiento a largo plazo, este ratio mide la garantia
que se tiene y mantiene frente a terceros, a su vez este indicador esta formado por
la financiacién ajena a largo plazo y los capitales propios, el resultado de este no

debe ser mayor al 0.6 .La formula es:

Total Pasivo no Corriente

Endeudamiento a largo plazo = - -
Total Patrimonio

Por otra parte, se presentan algunas teorias vinculadas a la variable liquidez,
las cuales son:

Sobre la teoria de la preferencia por la liquidez, Lavoie y Reissl (2019)
menciona que esta teoria Keynesiana es un modelo que explica que un
inversionista deberia exigir una mayor tasa de interés sobre los instrumentos
financieros con los vencimientos de larga duracion que suponen un riesgo mayor
porque, en igualdad de condiciones, los inversores prefieren efectivo u otras

inversiones de alta liquidez. Por ello, las respectivas tasas de interés de los



instrumentos financieros de menor plazo son notablemente mas bajas debido a que
los inversores no se estan privando de la liquidez por periodos de tiempo mas
prolongados que los instrumentos financieros a largo o mediano plazo.

En cuanto a la teoria de la gestion de la liquidez, Paucar (2018) menciona
que hace més de 50 afios se distinguia a la liquidez unicamente al activo en el
balance, a partir de entonces abordaron a distinguirla en el pasivo. En vez de
acomodar los activos para obtener préstamos, resolvieron hacer lo inverso; es decir
que, ya no concentran la mayor liquidez posible debido a la poca rentabilidad y
aprovechamiento de los diferentes activos, puesto que se va a poder obtenerlo en
el ambiente empresarial cuando sea necesario. Ciertamente, las empresas pueden
desenvolverse tanto con financiamiento interno como externo, por ello los bancos
crearan condiciones para ofrecer a las empresas financiamiento que permita su
crecimiento.

Posteriormente, se definen los enfoques conceptuales de la variable de
liquidez y sus respectivos indicadores para determinar el nivel respectivo en las
empresas; la liquidez segun Quizhpi et al. (2021), se refiere a la capacidad de las
compafiias para conservar suficientes recursos para lograr hacer frente a sus
responsabilidades de pago en tiempo y forma, se usa para establecer la proporcion
de las deudas de corto plazo que pueden tener cobertura por los diversos activos
de corto plazo de la empresa y la probabilidad que presenta para obtener materia
prima.

Por otro lado, Aguilar (2019) opina que la liquidez se refiere a la cantidad de
dinero que esta disponible rapidamente para hacer frente a las deudas o para
invertir. Indica los niveles de efectivo disponible y la rapidez con la que tanto el
activo como el valor financiero pueden convertirse en efectivo, sin perder un valor
significativo. En otras palabras, cuanto tiempo se tarda en vender. La liquidez es
importante porque muestra cuan flexible es una compaifiia para realizar el pago de
sus obligaciones financieras y costos inesperados.

Para realizar un diagnostico de la liqguidez conviene usar mas de un
indicador, valorando con ello cada uno y evaluando el desarrollo de las compaiias;
entre los principales ratios que expresan la proporcion de liquidez en la
organizaciones son (1) la razén corriente, que segun Sandoval y Enriquez (2019),
mide la solidez financiera de la empresa y que depende de cada sector, para



obtenerlo se dividen los activos corrientes entre los pasivos corrientes,
generalmente los resultados entre 1y 2 se consideran la relacion ideal. La formula

es:

Activo Corriente

Razo6n corriente = , -
Pasivo Corriente

Por otra parte, Vasquez et al. (2021) expresan que el ratio de (2) prueba
acida lleva la prueba de liquidez aiin més lejos, esta medicion solamente toma en
cuenta los activos que presentan mas accesibilidad para convertirse a efectivo, por
lo cual considera tanto efectivo como cuentas por cobrar y valores negociables,
sobre el pasivo corriente, debido a que son los activos mas rapidamente disponibles
para que una compafiia pague obligaciones a corto plazo; sin tener en cuenta
principalmente a los inventarios, debido a que de acuerdo al tipo de empresa, no
siempre puede transformarse en efectivo de manera tan rapida. Ademas, se precisa

gue el rango 6ptimo del indicador debe ser mayor o igual a 0.7. La férmula es:

(Efectivo + Valores negociables + Cuentas por cobrar)

Prueba acida = - -
Pasivo corriente

Sandoval y Enriquez (2019) expresan que el ratio de (3) prueba defensiva,
es el indicador donde el coeficiente financiero muestra la capacidad de la empresa
para desenvolverse con los activos mas liquidos, como son los valores de caja y
bancos, y valores negociables, donde su valor éptimo se encuentra entre 0.5y 0.6.

La férmula es:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Prueba defensiva = - -
Pasivo corriente

(4) El capital de trabajo es una medicién de liquidez y de salud financiera
menor de un afno, Aguilar (2019) sefala que este ratio se representa mediante el
resultado de los activos corrientes menos los pasivos corrientes, si el total de los
activos corrientes de una entidad no es mayor a sus pasivos corrientes, puede

encontrar dificultades para desarrollarse o cumplir con los acreedores, lo que puede



ocasionar la quiebra de la empresa. Ciertamente, si una compafiia presenta un
capital de trabajo sustancialmente positivo, significa que tiene mayor potencial para

seguir invirtiendo y lograr un 6ptimo crecimiento. La formula es:

Capital de trabajo = Activo corriente — Pasivo corriente
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[l METODOLOGIA

La metodologia de investigacibn es una combinacidbn de practicas,
procedimientos, procesos, métodos, teorias y técnicas a través de las cuales se
estudiaran las variables.

El presente trabajo de investigacion tiene un enfoque cuantitativo; Otero
(2018) define como un desarrollo de investigacién que se concentra en mediciones
numéricas, empleando la observacion para luego examinar y dar respuestas a las
interrogantes de la investigacion. En definitiva, se basa en la recoleccion de datos,
es un tema muy concreto basado en la realidad teniendo en cuenta que el problema
de investigacion pueda ser medible a través de numeros y estadisticas.

3.1 Tipo y Disefio de Investigacion
Tipo de Investigacion

Segun el alcance fue descriptivo comparativo; teniendo en cuenta a
Nicomedes (2018), son utiles para demostrar con precision las dimensiones de una
situacién, por lo que es indispensable que el investigador debe tener la capacidad
de poder definir y observar lo que se pretende medir entre las variables y/o
componentes; y sobre que se recolectaran los datos.

Desde la posicion de Guevara, et al. (2020), se encarga de precisar las
caracteristicas de la poblacién que estd empleando, la informacién debe ser
veridica, precisa y sistematica; en este sentido, el tipo de investigacion mencionado
va procurar describir la poblacién, situacién u objeto de estudio procurando brindar
la informacién respecto a cémo, cuando y donde sobre el problema a investigar.
Disefio de Investigacion

El disefio de investigacion fue no experimental; al respecto, Sanchez et al.
(2018) explican que este tipo de disefio hace alusion a que no hay manipulacion de
variables, por lo que se analiza y describe tal cual se presenta la realidad
problematica. En otras palabras solo se da lugar al control estadistico, por ende su
validacion es menor al disefio experimental puesto que se fundamenta en una
observacién, en donde no se intervendra en el comportamiento de las variables,

examinando el problema que se desenvuelve en la situacion actual.
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3.2 Variables y Operacionalizacién

Las variables de estudio fueron el endeudamiento y la liquidez; segun
Sanchez et al. (2018), la variable es un atributo, fendbmeno o propiedad que
consigue adoptar un valor, niumero o categoria; en otras palabras, se entiende que
cualquier situacion, acontecimiento, caracteristica individual o conducta, que puede
ser considerada como una variable de la cual se desliga de los indicadores.

Por otro lado, Espinoza (2019) menciona que la operacionalizacion de
variable es un paso indispensable en el desarrollo de la investigacion, por ende
comprende tres tipos de definiciones; la nominal (variables que le interesa al
investigador), la real (determinar las dimensiones que contiene la variable) y por
altimo los indicadores, los cuales dan las bases para su medicion y definicion por
medio del establecimiento de elementos mas precisos de la variable conocidos
como lItems; cabe recalcar que, es muy indispensable realizar el cuadro de
operacionalizacion porque con este se puede definir las variables de estudio, indicar
cuales serén los indicadores y sefialar como serdn medidos, por ende una vez
desarrollado esta parte se enfocara en lo que se quiere hallar.

La operacionalizacion de las variables se encuentra en el Anexo N° 1.

3.3. Poblacion, Muestra, Muestreo y Unidad de Anélisis
Poblacion
Se tom6 en cuenta que la poblacion en estudio estuvo agrupada por los 247

Estados Financieros de las empresas agricolas registradas en la Superintendencia

de Mercado de Valores. Para los autores Sanchez et al. (2018), se refiere a un

grupo formado por todos los individuos que tienen una cadena de caracteristicas
en comun; en otras palabras, la poblacion es un conjunto de elementos o personas
gue son objeto de estudio.

e Criterio de inclusion: Los estados financieros de las empresas agricolas
registradas en la Superintendencia de Mercado de Valores cuyos periodos seran
del 2016 y 2020.

e Criterio de exclusién: Los estados financieros no pertenecen a las empresas
agricolas.

Muestra

La muestra estuvo conformada por 15 Estados de Situacién Financiera

anuales de empresas agricolas registradas en la Superintendencia de Mercado de
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Valores; si bien existen seis empresas del rubro agricola registradas, sélo tres
presentan informacion financiera en los periodos del 2016 al 2020, las cuales son:
Agricola y ganadera Chavin de Huantar S.A., Empresa agricola San Juan S.A. y
Empresa agricola Sintuco S.A.

Segun Sanchez et al. (2018), la muestra es una agrupacion de
acontecimientos o individuos adquiridos de una poblacion mediante un programa
de muestreo probabilistico o no probabilistico; desde el punto de vista de Quispe,
et al. (2020), el calculo de tamafio de muestra es un aspecto esencial del disefio de
estudios cuantitativos, porque permite determinar cuél es la minima necesaria para
probar nuestra hipotesis de interés; en consecuencia, la muestra es el grupo mas
pequefio de la poblacion que se ha seleccionado y se busca poder representar con

esta muestra a toda esa poblacion dependiendo de las caracteristicas que se tiene.

Muestreo

El muestreo que se uso fue el no probabilistico por conveniencia; en ese
sentido, Milla y Villegas (2017) menciona que el muestreo agricola a considerar es
el factor determinante a la hora de estudiar una porcién de la realidad, la cual refleja
las complejidades que plantea la inferencia de parametros que dan lugar a estudiar
la sustentabilidad de los diferentes sistemas de produccion en donde intervienen
factores sociales, econdmicos, institucionales, etcétera.

Segun Gerbrand y Verster (2019), en el tipo de muestreo no probabilistico
se toman muestras de individuos simplemente porque son fuentes de datos
convenientes para los investigadores, por lo que no es un proceso de seleccion fijo
o predefinido. Esto dificulta que todos los elementos de una poblacion tengan las
mismas oportunidades para ser incluidos en una muestra; por lo tanto, este método
es rapido, econdmico y conveniente; en otras palabras, el muestreo no
probabilistico es un método en el que se selecciona de manera arbitraria a los
sujetos informantes, es decir, se selecciono de acuerdo a los objetivos, hipétesis o

intereses de la investigacién dependiendo de los criterios que se emplearon.

Unidad de Analisis
La unidad de analisis fue el Estado de Situacion Financiera, la cual fue
indispensable para poder calcular los ratios de las variables liquidez y

endeudamiento.
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Segun Ascona et &l. (2013), al pretender analizar una unidad, se esta
suponiendo que ésta es inteligible y que para lograr conocer algo de ella debemos
aplicar determinados procedimientos; en tal sentido, Hernandez (2017) refuta que
agui el interés se centra en “qué o quiénes”, es decir en los participantes, sucesos
o colectividades de estudio, lo cual depende de lo planeado y los alcances de la
investigacion. Por lo general, la unidad de estudio es a quién se le va extraer toda
la informacion, es decir aquello sobre el cual recae nuestra observacion y es objeto

estudiado.

3.4 Técnicas e Instrumentos de Recoleccion de Datos
Técnica

La técnica usada fue el Analisis Documental; de acuerdo con Gallardo
(2017), es un procedimiento basado en la indagacion y analisis de los datos
recolectados de diversas fuentes documentales, su propésito es el aporte de
nuevos conocimientos la cual pueden realizar en nivel explicativo o descriptivo.

Concepcién et al. (2019) sefialan que se refiere a los diversos
procedimientos involucrados en el analisis e interpretacion de datos generados a
partir del analisis de documentos y registros relevantes para una investigacion en
particular; por su parte, Hurtado (2020) comenta que la recopilacién de datos
precisa es esencial para mantener la integridad de la investigacion.

En otras palabras, la técnica de recoleccion de datos se emplea para analizar
y procesar toda la informacion recolectada, ya sea mediante una entrevista,
cuestionario, observacion, etcétera; permitiendo realizar una planificacion detallada
de procesos que conduzca a recolectar los datos esenciales para el propésito
especifico.
Instrumento de Recoleccion de Datos

El instrumento usado fue la ficha de analisis de contenido para medir las
variables y analizar los Estados de Situacion Financiera. Para Sanchez et al.
(2018), el instrumento es una herramienta principal que va ayudar en la técnica de
recoleccion de datos, este puede ser un manual, una guia o un cuestionario,
etcétera.

Por otra parte, Lopez y Labbé (2018) opinan que es una herramienta muy
atil para la debida preparacion de los datos, siendo muy eficaces para la
recopilacion de las diferentes respuestas obtenidas de los procedimientos de
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investigacion aplicados; en otras palabras, la ficha de analisis de contenido esta
basado en un planeamiento y recoleccion de informacion, obtenida por los Estados
Financieros, para su posterior analisis e interpretacion de la informacion recabada
a través de los ratios, de manera organizada.

El presente estudio no realizara validez ni confiabilidad, debido a que segun
Puerta et al. (2018), los ratios son razones financieras que han sido aceptadas
desde el siglo XIX como herramienta para la debida evaluacién financiera y han
sido utilizadas por distintos autores durante varios afios hasta la actualidad.

El cuadro de instrumento de recoleccidén de datos se puede visibilizar en el
Anexo 4.

3.5 Procedimientos

Fase de recoleccion de informacion: Las empresas de estudio que fueron
seleccionadas son las diversas organizaciones del sector agricola registradas en la
Superintendencia Del Mercado De Valores, por ello elegimos y determinamos
informacion tanto documental como bibliografica.

Fase de andlisis de datos: Una vez reunida la informacion se va a proceder
a evaluar, organizar y procesar los datos a través del calculo de las ratios.

Fase de resultado: La concentracion de la informacién se ahondara indicador
por indicador mediante el software estadistico SPSS V. 27, pues a través de ello se
procesaran las tablas y figuras para posteriormente abordar su interpretacion y
discusion de resultados.

Fase de preparacion de informe: Se acabara desarrollando el proyecto con
los datos examinados, consecutivamente se ejecutara el cronograma determinante,
y a través de este se efectuaran las medidas requeridas, de acuerdo a la guia de

elaboracion de trabajos de investigacién indicada por la universidad.

3.6. Método de Analisis de Datos

Se uso6 el método analitico; al respecto, Puerta et al. (2018) explica que como
método se basa en la descomposicion del todo en elementos con el fin de que se
puedan examinar sus cualidades, causas y comportamientos con el fin de conocer
la naturaleza de cada parte; en otras palabras, las dimensiones que se usaron para
medir las variables fueron los ratios financieros de endeudamiento y liquidez, los
cuales se analizaron individualmente y que cuentan con credibilidad en el ambito

de las finanzas.
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En la parte del desarrollo estadistico que se aplicé en la presente
investigacion, se baso en funciones estadisticas basicas de medicion de variables
cuantitativas, las cuales tienen por objeto el analizar, evaluar e interpretar dichos
resultados adquiridos por medio del sistema SSPS v. 27.

La estadistica descriptiva realiz6 una medicion comparativa de los
indicadores financieros para dar respuesta al problema observado; sobre esto,
Sanchez et al. (2018) expresan que la estadistica descriptiva se encarga de
recolectar y analizar datos; es decir que, los tipos de medidas y operaciones
empleados tienen el propdsito de mostrar al usuario un panorama sintetizado y
organizado de las conexiones que los datos en cuestion mantienen entre si, su

forma de presentacion, distribucion y jerarquia.

3.7. Aspectos Eticos

De acuerdo a Moraes (2020), la ética de la investigacion proporciona
pautas para la realizacibn responsable de la investigacion, otorgando
transparencia, confiabilidad de los resultados y una O6ptima reputacion del
investigador, que son criterios de suma importancia, pues determinan tanto el
prestigio de la ciencia como las posibilidades de uso exitoso de los nuevos
conocimientos en la practica; en ese sentido, se declara que dentro de la
investigacion se respetaron los principios morales que manifiesta el codigo ética de
investigacion cientifica.

En los aspectos éticos para el desarrollo del proyecto de investigacién, se
distingue como la verificacion para garantizar la calidad ética profesional,
explicando la aplicacion de los principios alineados por la institucion. En el momento
de elaborar la investigacién se da cumplimiento a la ética profesional, mediante el
cual se pone en practica los principios morales por intermedio de un enfoque
practico acorde a las normas y reglas de conducta en el cual se manifiesta en el
desarrollo del proyecto.

La Universidad César Vallejo, dentro de su Cadigo de ética en investigacion,
dispone del Articulo 7°, el cual trata de la Publicacién de las investigaciones, el
contenido establece que mediante el desarrollo del estudio de investigacion es de
gran preponderancia dar el seguimiento de un meétodo establecido y ciertos criterios
gue coadyuven a disponer de evidencia cientifica consistente en la investigacion

desarrollada, por ende el investigador debe llevar a cabo una supervision rigurosa
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de los resultados obtenidos antes de acceder a la publicacion; sobre el Articulo 9°
de la Politica anti plagio, se menciona que el investigador debe respetar los
derechos de autor intelectual de otros investigadores, colocando los datos de cada
autor en las fuentes consultadas.

En cuanto a la redaccion del informe final, se siguio el lineamiento del
formato de las Normas de Estilo APA 72 Edicion y la Guia de elaboraciéon de

informes de investigacion de la Universidad César Vallejo.
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V. RESULTADOS
Anédlisis del Endeudamiento Financiero
Tabla 1

Endeudamiento de las empresas agricolas

Endeudamiento

Autonomia Endeudamiento a Endeudamiento a
Empresa AfiO financiera corto plazo largo plazo

2016 0.782 0.714 0.565

faoayGamagors 2T 07 059 0%
Chavin de Huantar S.A. ) ) )

2019 0.625 1.013 0.588

2020 0.482 1.351 0.722

2016 0.468 0.631 0.508

i 2017 0.463 0.753 0.409

Agricola San Juan S.A. 5418 0.424 1.060 0.296

2019 0.500 0.818 0.181

2020 0.459 0.316 0.861

2016 0.826 0.034 0.176

] ] 2017 0.836 0.021 0.175

Agricola Sintuco S.A. - 5919 4.999 0.030 0.170

2019 5.187 0.025 0.168

2020 5.055 0.042 0.156

En la tabla 1, se observé el resumen de los ratios de endeudamiento
financiero de las empresas agricolas dentro del periodo 2016 al 2020; en donde se
sefal6 a la empresa Agricola Sintuco S.A. como la empresa con mayor indice de
autonomia financiera con 5.187 en el afio 2019, a la empresa Agricola y Ganadera
Chavin de Huantar S.A. con el mayor endeudamiento financiero a corto plazo con
1.351 en el afio 2020 y a la empresa Agricola San Juan S.A. con el mayor indice

de endeudamiento a largo plazo con 0.861 en el afio 2020.
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Andlisis de la Autonomia Financiera
Figura 1

Comportamiento de la autonomia financiera
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En la figura 1, se observé el comportamiento del ratio de autonomia
financiera, se tuvo que las empresas Agricola San Juan S.A. y Agricolay Ganadera
Chavin de Huantar S.A. compartieron, por lo menos todos los afios del periodo, la
misma situacion intervalica del ratio, es decir que tuvieron indices por debajo de
1.00; sin embargo se visualiz6 una tendencia superior para Agricola Sintuco S.A. la
cual, a diferencia de la tendencia de las otras dos empresas, obtuvo valores
superiores a 4.00, siendo el 2019 el aiilo como mayor indice registrado (5.19).

Lo anterior quiere decir que, dicha empresa ha ido logrando alcanzar un
valor 6ptimo en donde mas de la mitad de sus recursos disponibles provinieron de
Su propio capital para lograr sus objetivos. Asimismo, es una de las empresas que
ha tenido ingresos suficientes que le han permitido tomar decisiones relacionadas

con sus gastos y su nivel de endeudamiento.
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Por otro lado, se puede denotar que tanto la empresa Agricola y Ganadera
Chavin de Huantar SA y Agricola San Juan S.A. obtuvieron un indicador de (0.48)
y (0.85) en el afio 2020 respectivamente, debido a las obligaciones financieras que
se generaron el dicho afio a consecuencia de la pandemia, donde muchas
empresas del sector fueron afectadas en cuanto a su liquidez y tuvieron que recurrir

de préstamos para solventar sus activos bioldgicos.

Analisis del Endeudamiento a Corto plazo
Figura 2

Comportamiento del endeudamiento a corto plazo
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En la figura 2, se observo el comportamiento del ratio de endeudamiento a
corto plazo, se tuvo que las empresas agricolas en general presentaron distinto
comportamiento con relacion a su estado de valores intervalicos, es asi que la
empresa Agricola San Juan S.A. obtiene el mayor indice dentro del periodo (1.06)
en el afio 2018; sin embargo, la tendencia al alza o de crecimiento del ratio es para
la Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A., siendo el 2020 el afio con el indice

de mayor registro (1.35).

20



Por otro lado, la empresa Agricola Sintuco S.A. presenta un panorama
distinto, obteniendo el menor resultado con el nivel mas bajo en comparacion con
las otras 2 empresas, aunque también presentaron deudas provenientes de
suministros necesarios para su produccion mencionados en los dictamenes y

anexos del 2016 al 2020, estas fueron manejadas acorde a sus capacidades de
pago.
Analisis del Endeudamiento a Largo Plazo

Figura 3

Comportamiento del endeudamiento a largo plazo
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En la figura 3, se observo el comportamiento del ratio de endeudamiento a
largo plazo, se tuvo la empresa agricola Sintuco S.A. presenté un comportamiento
latente con indices por debajo de 0.19, a diferencia de la tendencia alcista de
Agricola San Juan S.A. y Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. , siendo el
afio 2020 el de mayor indice registrado para ambas con 0.86 y 0.72

respectivamente.
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Sobre este ratio, se observa que durante el periodo del 2016 al 2020 la
empresa Agricola San Juan S.A. fue la empresa agricola que obtuvo mayor indice
de endeudamiento a largo plazo en el dltimo afio con 0.86, esto significa que tiene
un vinculo con sus fondos ajenos, ya que mientras mas elevado sea el resultado
del ratio, mas elevado fue la incapacidad de pago de la organizacién; esta empresa
mantenia deudas pendientes de pago con un banco del exterior en délares
americanos, segun las notas mencionadas en la Superintendencia de Mercado de

Valores.

Andlisis de la Liquidez
Tabla 2
Liquidez de las empresas agricolas

Liquidez
Empresa Afo Ra;én P,ru.eba Pruepa Capital_ de
corriente acida defensiva trabajo
2016 0.724 0.289 0.038 -7,848.00
) 2017 0.733 0.198 0.011 -9,893.00
Agricolay Ganadera 2018 0.601 0.109 0.018 -16,422.00
Chavin de Huantar S.A. 2019 0.572 0.287 0.008 -16,517.00
2020 0.587 0.381 0.053 -17,134.00
2016 1.101 0.741 0.070 4,811.00
2017 0.859 0.583 0.021 -8,501.00
] 2018 0.761 0.488 0.025 -19,409.00
Agricola San Juan S.A. 5519 0.754 0.517 0.023 -14,749.00
2020 2.214 1.391 0.234 26,454.00
2016 10.971 6.531 0.030 24,598.00
2017 15.887 9.826 0.059 22,137.00
Agricola Sintuco S.A. 2018 12.388 6.899 0.160 24,062.00
2019 14.213 10.264 0.192 22,567.00
2020 9.994 8.027 0.202 28,420.00

En la tabla 2 se observo el resumen de los ratios de liquidez de las empresas
agricolas dentro del periodo 2016 al 2020, en el cual también se encontré a la
empresa Agricola Sintuco S.A. como la empresa con mayor indice de razon
corriente con 15.887 en el 2017, de prueba acida con 10.264 en el 2019, de prueba
defensiva con 0.202 en el 2020 e importe de capital de trabajo con 28,420.00

también en el mismo afio.
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Analisis de la Razdn Corriente
Figura 4

Comportamiento de la razon corriente
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En la figura 4 se observé el comportamiento del ratio de razon corriente de
las empresas dentro del periodo, en ella se establecid que la empresa Agricola
Sintuco S.A. fue la empresa con mayores indices del ratio registrado dentro del
periodo, siendo el afio 2017 el que presentdé el mayor valor (15.89); el
comportamiento es de alzas y resistencias con valores minimos cercanos a los 10
puntos, las otras dos empresas comparten valores latentes por debajo de los 3
puntos.

En otras palabras, la empresa Agricola Sintuco S.A. ha tenido un exceso de
liquidez, lo que significa que presenta activos que no estan siendo utilizados de
forma eficiente, entre estos el que ocupa mayor proporcién son las cuentas por
cobrar diversas, esta situacibn se puede explicar sabiendo que trabaja
conjuntamente con las empresas relacionadas, por lo que ha venido realizando

préstamos financieros.

Por otro lado, la Agricola y ganadera Chavin de Huantar S.A. y la agricola
San Juan S.A. presentan problemas de riesgo de liquidez, puesto que su
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puntuacion en su gran mayoria esta por debajo de 1, por lo que existe preocupacion
en cumplir con las obligaciones de la Superintendencia Nacional de Administracion

Tributaria (SUNAT), entidades financieras o colaboradores.

Analisis de la Prueba Acida
Figura 5

Comportamiento de la prueba acida
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Al igual que en el ratio de razén corriente, la figura 5 presenta el mismo
comportamiento de las empresas, en relacion al ratio de prueba acida; teniendo a
Agricola Sintuco S.A. con indices con valores minimos superiores a los 6 puntos,
con un indice de mayor registro en el 2019 con 10.26 puntos; el comportamiento es
fluctuante durante todo el periodo.

Ademas, el hecho de no presentar grandes cambios en las lineas de
tendencia, se debe principalmente a que las cuentas de inventarios y activos
bioldgicos, que se excluyen en la formula del presente ratio, representan casi la

misma proporcidn en relacién a sus activos, en las tres empresas por igual.
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Por otro lado, el exceso de liquidez de la Agricola Sintuco S.A. se debe
principalmente a las cuentas por cobrar a entidades relacionadas, las mismas que
fueron otorgados a su compaiiia controladora Cartavio S.A.A. con proporciones de
los ultimos afios del 16% al 39% en relacion a los activos, por lo que se puede
deducir que si bien la empresa tiene un exceso de liquidez, esta situacién esta

siendo controlada por la gerencia.

Analisis de la Prueba Defensiva
Figura 6

Comportamiento de la prueba defensiva
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En la figura 6, se observdé que la empresa Agricola Sintuco S.A. fue la
empresa del sector con la tendencia de crecimiento en el ratio de prueba defensiva;
sin embargo, Agricola San Juan S.A. después de un periodo fluctuante con ratios
inferiores a 0.10, obtiene un alza en el 2020 de 0.23, es decir que obtuvo el indice
mas alto dentro del periodo para todo el sector.

La empresa Agricola San Juan S.A. fue la que obtuvo el mayor indicador de
prueba defensiva (0.23), lo cual se debe principalmente a la obtencion de
préstamos y a que el pago de los créditos obtenidos anteriormente ha sido menor

en el 2020; sin embargo, esto no fue favorable en todos los afios y solo tuvo una
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tendencia de crecimiento en el ultimo afio, debido a la solicitud de créditos
financieros a largo plazo, por lo que se debe esperar al préximo afio para descubrir
sila alza del afio 2020 se realiz6 de forma responsable o solo ha originado mayores

egresos por los pagos de las deudas.

Andlisis del Capital de Trabajo
Figura 7
Comportamiento del capital de trabajo
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En la figura 7 se observo el comportamiento del ratio de Capital de trabajo
de las empresas del sector agricola, teniendo a Agricola Sintuco S.A. como la
empresa con los importes de capital de trabajo de mayor registro, este
comportamiento es fluctuante y se mantiene por encima del S/. 20, 000,000.00,
cerrando el 2020 con la mayor cifra del sector dentro del periodo (S/. 28,
420,000.00).

De acuerdo a las notas a los Estados Financieros publicadas en la bolsa de
valores, la Agricola San Juan S.A. después de haber obtenido resultados negativos

durante 3 afos, presenta una tendencia alcista en el afilo 2020, debido a la solicitud
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de mayores créditos a largo plazo, entre ellos accedié al otorgamiento de un
préstamo financiero por parte de un banco del exterior y otro por parte del programa
Reactiva Perd, el cual otorgaba un afio de gracia para el pago de las cuotas.

La empresa Agricola y Ganaderia Chavin de Huantar S.A. también recibi6
un préstamo bajo la modalidad de Reactiva Peru, este fue en menor proporcion en
relacibn a sus activos; en cuanto a su comportamiento, presentd un
comportamiento donde ninguno de sus valores se encuentra en su rango Optimo,
puesto que se observan resultados negativos en todos los afios, demostrando una

situacion de iliquidez.
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V.  DISCUSION

En los resultados obtenidos del andlisis estadistico, se pudo destacar el
indice de endeudamiento de las empresas agricolas que cotizan en bolsa dentro
del periodo del 2016 al 2020; en los resultados del ratio de Autonomia Financiera,
la empresa Agricola Sintuco S.A. se ha caracterizado por tener indicadores = 0.8,
la cual implica que obtuvo una solvencia patrimonial de acuerdo a su politica
financiera adoptada, seguido de la empresa Agricola y Ganadera Chavin de
Huantar S.A.; en cuanto a la empresa San Juan S.A, estos resultados segun
Gutiérrez (2019) denotan el porcentaje de financiacion de los activos con recursos
de la misma empresa representado por el patrimonio y hasta qué punto la empresa
tiene independencia financiera ante sus acreedores.

Por otra parte, se denota que las empresas Agricola San Juan S.A.y Sintuco
S.A. presentan endeudamiento a corto plazo con valores menores a 0.83 en los
ultimos dos afios; segun a criterio del autor de La Vega y Ramoén (2019), seria
favorable que el pasivo corriente se encuentre por debajo del 0.5 a su patrimonio
neto, correspondiente a ello el indice debe estar comprendidos entre el 0.40 y 0.60,
lo que estaria dando significancia a que la empresa agricola Agricola y Ganadera
Chavin de Huantar S.A. no estaria cumpliendo con lo mencionado debido a que
presentdé mayor préstamos financieros a corto plazo mayores a 1.0 .

En base a estos resultados, Aroni (2019) refuta que el nivel de
endeudamiento de una compainiia trae consigo decisiones financieras, la cual es
sumamente indispensable analizar el grado de endeudamiento que pueda
presentar la empresa, ya que una dependencia excesiva de la deuda puede afectar
muy negativamente, no solamente en sus recursos sino en la propia titularidad de
la misma.

Por otro lado, se pudo diagnosticar que las empresas Agricola y Ganadera
Chavin de Huéantar S.A. y Agricola San Juan SA no obtuvieron un exceso de
endeudamiento a largo plazo dentro de los afios 2016, 2017, 2018 y 2019 puesto a
qgue tuvieron un indice de promedio moderado a lo indicado, mientras que la
empresa Agricola Sintuco S.A. ha demostrado que no necesita depender en gran
medida de los fondos prestados, por lo tanto es mas estable financieramente
evidenciado por el indice de tendencia por debajo del 0.4, por lo que no esta

expuesto a variacion de tasas de interés.
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En este sentido, Choquecahua et &l. (2021) En su articulo coincide que la
empresa Azucarera Chucarapi Pampa Blanca S.A. presenta un bajo indice de
endeudamiento a largo plazo en funcién a su patrimonio al igual que la empresa
agricola Sintuco S.A. debido a que presentan problemas correspondientes a
facturas emitidas con el pago a sus acreedores por lo tanto no se acogen a
préstamos y no generan intereses.

Como se puede apreciar en el capitulo anterior, los ratios de liquidez Agricola
y Ganadera Chavin de Huantar S.A., y la Agricola San Juan S.A. se encuentran por
debajo de lo razonable; Sandoval y Enriquez (2019) sefialan que el ratio de razén
corriente refleja una situacién ideal cuando estan entre 1 y 2, mientras que ambas
empresas presentan valores menores a 1 con una tendencia bajista que
posiblemente haya llevado a ambas empresas a aumentar la obtencion de
préstamos financieros cada afio.

Esta situacion de liquidez se ha ido aumentando cada afio a excepcion del
afio 2020 en la Agricola san Juan, debido a un mayor monto de financiamiento a
largo plazo a diferencia de afios anteriores, sélo queda esperar en el tiempo si podra
manejar los pagos de sus créditos sin perder la liquidez adecuada que le permita
lograr sus operaciones y cumplir con sus obligaciones.

Estos resultados, son opuestos a los presentados por Vasquez et al. (2021),
en donde las compafiias del sector lacteo presentan activos corrientes mas
elevados en relacion a los pasivos corrientes con que cuentan, dando como
resultado una éptima liquidez, debido a que sus indicadores en todos los afios se
encuentran dentro del rango de situacion ideal, lo que indica que pueden afrontar
futuras obligaciones de corto plazo, por lo que se rescata la importancia de
implementar estrategias financieras para incrementar la liquidez y tener los
recursos precisos para solventar sus obligaciones corrientes.

Por otro lado, en la Agricola Sintuco S.A. se logra apreciar un exceso de
liquidez de razén corriente y prueba acida, lo que genera que a simple vista, se
deduzca que hay un exceso de recursos, es decir que existe dinero ocioso que no
ha sido invertido eficientemente; sin embargo, en sus notas financieras se muestra
gue una mayor proporcion del monto de sus activos corresponden a cuentas por

cobrar a entidades relacionadas, siendo esta situacion parte de su politica
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financiera, por lo que se puede inferir que prefiere otorgar parte de sus activos a su
empresa controladora, que invertirlos en su propia cadena de valor.

Estos resultados fueron opuestos a Choquecahua et al. (2021), en donde
s6lo 2 empresas muestran un resultado de liquidez positiva; en el caso de
Agroindustrial Paramonga S.A.C., s6lo durante un afio el indicador de liquidez
severa tuvo el valor de 2.22, los demés periodos tuvieron un valor éptimo mayores
a 0.7, mientras la agricola Sintuco presenta valores superiores a 6.53.

Para Pagliacci y Pefia (2017), los altos niveles de liquidez requieren nuevas
decisiones de inversion y estrategias de optimizacion del balance, de lo contrario
las empresas perderan tanto beneficios como oportunidades y asumiran riesgos
excesivos que supone tener demasiado efectivo; sin embargo, sugieren que las
empresas implementan politicas financieras para reducir su inversion y
endeudamiento, acumulando efectivo para enfrentar la incertidumbre y los riesgos
del respectivo rubro econémico.

En cuanto a la prueba defensiva, todas las empresas agricolas registradas
en la Superintendencia del Mercado de Valores se caracterizaron por tener
resultados insuficientes, que van desde el 0.01 hasta el 0.23, lo que ha podido
implicar la dificultad para cubrir sus obligaciones inmediatas en el corto plazo. Esta
investigacion coincide con Coaquira e Inguilla (2021), el cual presenté valores muy
inferiores a 1, evidenciando que no tiene liquidez en la cuenta de caja y bancos,
siendo sus indicadores 0.10, 0.05 y 0.06 durante los afios 2017, 2018 y 2019
respectivamente, por lo que concluyen que la compafiia no cuenta con capacidad
para pagar sus deudas de menores a un afio.

Los resultados del capital de trabajo fueron negativos en todos los afios para
la empresa Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A., donde el mayor valor fue
de S/. -7,848,000.00; también fueron negativos durante 3 periodos en Agricola San
Juan S.A., la cual necesitdo de dos préstamos a largo plazo para tener un valor
positivo en el ultimo afio.

Estos resultados coinciden con los presentados por Mendoza (2020), el cual
muestra indicadores negativos, consecuencia de una deficiente administracion del
endeudamiento en la empresa, mencionando que cualquier contingencia futura
puede ocasionar problemas dificiles de controlar, esto a su vez produjo que se

requiera de créditos financieros para solventar sus diferentes gastos inmediatos,
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manifestando un exceso de financiamiento, lo cual conlleva un aumento en los
gastos financieros; esta situacion soélo provoca un circulo vicioso que lo obliga a
seguir solicitando préstamos financieros para seguir operando.

La investigacion fue de nivel descriptivo comparativo, debido a que de
acuerdo a Carrasco (2021), en caso de realizar investigaciones con empresas de
un mismo rubro econdmico, es aconsejable elaborar un analisis descriptivo
comparativo por periodos, que permitan visualizar y comparar la conducta de las
variables durante cada afio, determinando los respectivos indicadores y evaluando
como ha llegado a su variacion en cada periodo.

Ademas, Mora (2020) plantean que un solo indicador financiero no brinda
suficiente informacion que permita analizar el desempefio de la compafia; no
obstante, cuando la evaluacion se concentra solamente en algunos aspectos
determinados de la posicion financiera de una organizacion, la aplicacion de los
ratios financieros logran ser suficientes.

En consecuencia, la relevancia de la investigacion cientifica del presente
estudio se logra adquirir aspectos importantes para saber la situacion en la que se
encuentran las empresas agricolas; al respecto, Meneses (2019) argumenta que el
andlisis de la informacion obtenida por los integrantes les sirva para adquirir un
nuevo conocimiento en relacion a alguna cuestion critica para el ejercicio

profesional en el contexto social.
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VI.  CONCLUSIONES

La investigacion nos permitid llegar a las siguientes conclusiones:
Primera: Con el presente trabajo de investigacion realizado, se ha denotado la
comparacion de los indices de la liquidez y endeudamiento de las empresas
agricolas registradas en la Superintendencia de Mercado de Valores, la cual se ha
identificado y demostrado que han sufrido variaciones entre un afio a otro debido
a los cambios fijados por el gobierno; por lo que, se ha sefialado a la empresa
Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. con el mayor nivel de endeudamiento
provenientes de obligaciones financieras y cuentas por pagar de (S/. 16,340,684)
en el afio 2019 y (S/. 17,430,180) en el 2020 respectivamente a comparacién con
las otras dos empresas.
Segunda: Agricola Sintuco S.A. fue la que presenté mejor indicador de Autonomia
financiera en el periodo 2016 al 2020 teniendo como valor més alto (5.187) en el
afo 2019, debido a la capacidad que tiene la compafiia para tomar decisiones
segun sus ingresos y gastos. Asimismo, dicha empresa es la que destacé teniendo
poco endeudamiento a largo plazo con valores por debajo o igual < 0.18 en cada
afo; por otro lado, la empresa Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. obtuvo
el mayor endeudamiento financiero a corto plazo con 1.351 en el 2020 y a la
empresa Agricola San Juan S.A. con el mayor indice de endeudamiento a largo
plazo con 0.861 en el mismo afio, lo cual indicaria que dichas empresas
presentaron problemas financieros en cuanto al nivel de sus deudas.
Tercera. Agricola Sintuco S.A. fue la que presenté mejores indicadores de liquidez
de razén corriente (15.887), prueba acida (10.264) y capital de trabajo
(S/.28,420,000.00), sin embargo estos valores corresponden a un exceso de
liquidez mas que un valor 6ptimo, esto debido a las politicas financieras que esta
implementando. Mientras que las empresas que consiguieron resultados por debajo
de lo 6ptimo, fueron la empresa Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A., que
obtuvo resultados deficientes en todos los afios; y en menor proporcién la Agricola
San Juan S.A., que consiguié valores deficientes durante los afios del 2017, 2018
y 2019, lo que deriva en que estas empresas no cuenten con estabilidad financiera
para cancelar sus deudas de corto plazo.
Cuarta: La empresa Agricola San Juan S.A. fue la que obtuvo el mayor indicador
de prueba defensiva (0.23); sin embargo, esto no fue favorable en todos los afios,
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puesto que los afios anteriores obtuvo valores por debajo de 0.10 y solo tuvo una
tendencia de crecimiento en el dltimo afio. Al mismo tiempo la Agricola Sintuco S.A
mantuvo una tendencia alcista estable, que si bien no esta en el rango 6ptimo,
puede seguir mejorando; sin embargo, la Agricola y Ganadera Chavin de Huantar
S.A. tuvo indicadores menores a 0.06, que junto con los valores deficientes de los
otros indicadores de liquidez, constituye un escenario preocupante, donde se
percibe que en un futuro esta situacion puede llegar a ocasionar la bancarrota de

la empresa.
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VIl. RECOMENDACIONES
A continuacion de presentan las principales recomendaciones elaboradas a
partir de la presente investigacion:

1. Analizar los indicadores financieros del endeudamiento de corto y largo plazo
como una estrategia para la toma de decisiones, por medio de la identificacion
de la dependencia con los recursos ajenos, con lo que se puede conocer el grado
de riesgo frente a los cambios del entorno afectado; en este sentido, deben
realizar comparaciones de los estados financieros entre los afios de interés, en
donde se tiene que interpretar de manera puntual los aspectos mas relevantes
sobre la situacion de la empresa.

2. Realizar un control de los recursos propios que pueda poseer la empresa,
empleando el indicador de autonomia financiera, lo cual permite comprender la
estructura del negocio y su capacidad de poder generar beneficios en el mercado
sectorial. Sobre lo anterior, no es malo que una empresa muestre capital ajeno;
por lo tanto, lo ideal seria contar con una planificacion financiera donde se fije
cudles son los ingresos y gastos, ademas de mostrar proactividad en los factores
externos con el fin de no incurrir en un exceso de endeudamiento que pueda
afectar con la sostenibilidad econémica de la empresa.

3. Mejorar la gestion del flujo de caja con el objetivo de comprender las acciones
ejecutadas; asi mismo, se debe actuar proactivamente en la administracion de
la liquidez, teniendo en cuenta las actividades operativas, actividades de
inversion y actividades de financiacion; las mismas que se logran por medio de
los calculos y balances apropiados.

4. Analizar los gastos generales y buscar ahorros de costos; para una mayor
eficiencia, se recomienda un estudio de todas las areas del negocio para
distinguir posibilidades de ahorro y liberacion de fondos para reforzar la liquidez
de la empresa. Asi mismo, realizar un seguimiento de los gastos de manera
regular, asignando una cierta cantidad de ingresos para gastar cada mes segun

lo recibido y lo pagado por la empresa.
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ANEXOS

Anexo 1. Matriz de Operacionalizacion de las variables de la investigacion

Variable

Definicion Conceptual

Definicién Operacional

Dimensiones

Indicadores

Escala

Endeudamiento

El endeudamiento se entiende
como un mecanismo en los que
incurre la empresa para proveerse
de recursos a determinados
plazos para aprovechar nuevas
oportunidades, y que por lo
general tiene un costo financiero.
(De la Vega y Ramén , 2019,
p.23)

Se midi6 con una ficha de
analisis a través de ratios
de endeudamiento, los
cuales son: Autonomia
financiera,
endeudamiento a corto
plazo y endeudamiento
de largo plazo
respectivamente.

Autonomia financiera

Fondos propios

Total deuda

Endeudamiento a corto
plazo

Pasivo corriente

Total patrimonio

Endeudamiento a largo
plazo

Pasivo no corriente

Total patrimonio

Razén: Ratios de
endeudamiento

Liquidez

La liquidez es la capacidad de las
organizaciones para mantener
recursos suficientes para hacer
frente a sus obligaciones en
tiempo y forma, se utiliza para
determinar la proporcion de
deudas de corto plazo que pueden
ser cubiertas por los diferentes
activos de corto plazo de la
empresay la posibilidad que tiene
para adquirir materia prima.
(Quizhpi et al., 2021, p. 32)

Se midi6 con una ficha de
andlisis a través de ratios
liquidez: Razon
corriente, Prueba Acida,
prueba defensiva, capital
de trabajo y liquidez de
las cuentas por cobrar

Razon corriente

Activo corriente

Pasivo corriente

Prueba écida

Efectivo

Valores negociables

Cuentas por cobrar

Pasivo corriente

Prueba defensiva

Efectivo y equivalentes de efectivo

Pasivo corriente

Capital de trabajo

Activo corriente

Pasivo corriente

Razén: Ratios de
liquidez




Anexo 2. Matriz de consistencia

Problema de Investigacion

Objetivo General

Variables y Dimensiones

Metodologia

¢Cudl es el estado del endeudamiento y la
liquidez en empresas agricolas registradas en la
Superintendencia del Mercado de Valores,
periodos: 2016 al 2020?

Analizar el estado del endeudamiento y
la liquidez en empresas agricolas
registradas en la Superintendencia del
Mercado de Valores, periodos: 2016 al
2020

Variable 1:

Especificos

Especificos

X. Endeudamiento

¢Cual es el estado del endeudamiento en
empresas  agricolas  registradas en la
Superintendencia del Mercado de Valores,
Periodos: 2016 al 2020?

Analizar el estado del endeudamiento en
empresas registradas en la
Superintendencia de Mercado de
Valores, Periodos: 2016 al 2020.

Dimensiones:

X1. Autonomia financiera

X2. Endeudamiento a
corto plazo

X3. Endeudamiento a
largo plazo

Variable 2:

Y. Liquidez

¢Cudl es el estado de la liquidez en empresas
agricolas registradas en la Superintendencia del
Mercado de Valores, Periodos: 2016 al 2020?

Analizar el estado de la liquidez en
empresas registradas en la
Superintendencia de Mercado de
Valores, Periodos: 2016 al 2020.

Dimensiones:

Y1. Razén corriente

Y2. Prueba acida

Y3. Prueba defensiva

Y4. Capital de trabajo

Tipo: Descriptivo - Comparativo
Disefio: No experimental

Poblacién; 247 Estados financieros de las empresas
agricolas registradas en la Superintendencia de
Mercado de Valores.

Muestra: 15 Estados de Situacion Financiera
anuales de las empresas agricolas registradas en la
Superintendencia de Mercado de Valores, cuyos
periodos seran del 2016 al 2020.

Muestreo: No probabilistico por conveniencia
Técnica: Anélisis documental

Instrumento: Ficha de andlisis documental




Anexo 3. Matriz instrumental

Endeudamiento

Pasivo

Endeudamiento a
corto plazo

Pasivo Corriente

Patrimonio total

Pasivo Corriente/Patrimonio
total

Endeudamiento a
largo plazo

Pasivo no corriente

Patrimonio total

Pasivo no Corriente/ Patrimonio
total

Razén: Ratios de
Endeudamiento

Liquidez

Razon Corriente

Activo Corriente

Pasivo Corriente

Activo Corriente/Pasivo
Corriente

Prueba Acida

Efectivo

Valores Negociables

Cuentas por cobrar

Pasivo Corriente

(Efectivo + Valores
negociables + Cuentas por
cobrar)/Pasivo Corriente

Prueba defensiva

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Pasivo corriente

Efectivo y equivalentes de
efectivo/Pasivo corriente

Capital de
trabajo

Activo corriente

Pasivo corriente

Activo Corriente- Pasivo
Corriente

Razon: Ratios de
Liquidez

Fuente Secundaria:
Estados de Situacion
Financiera de empresas
agricolas registradas en
la Superintendencia de
Mercado de Valores,
cuyos periodos seran del
2016 al 2020

Escala de
Variables Dimensiones Indicadores Definicion instrumental medicion Fuente Técnica/lnstrumento
;i Fondos propios
'é?;g;;?r': Fondos propios/Pasivos Totales

TECNICA

Analisis documental

INSTRUMENTO

Ficha de analisis
documental




Anexo 4. Instrumento

Anos

Empresas

Ratios

Autonomia
financiera

Endeudamiento
a corto plazo

Endeudamiento
a largo plazo

Razoén
corriente

Prueba acida

Prueba
defensiva

Capital de
trabajo

2016

Agricola y ganadera Chavin de
Hudantar S.A.

Empresa agricola San Juan S.A.

Empresa agricola Sintuco S.A.

2017

Agricola y ganadera Chavin de
Hudntar S.A.

Empresa agricola San Juan S.A.

Empresa agricola Sintuco S.A.

2018

Agricola y ganadera Chavin de
Hudntar S.A.

Empresa agricola San Juan S.A.

Empresa agricola Sintuco S.A.

2019

Agricola y ganadera Chavin de
Hudntar S.A.

Empresa agricola San Juan S.A.

Empresa agricola Sintuco S.A.

2020

Agricola y ganadera Chavin de
Hudntar S.A.

Empresa agricola San Juan S.A.

Empresa agricola Sintuco S.A.
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