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RESUMEN 

 
Para la presente tesis el objetivo general fue analizar el estado de la situación de 

la liquidez en la Corporación Lindley S.A., Periodo 2016-2020. Para la metodología 

el tipo de investigación fue de tipo aplicada, el diseño fue no experimental, la 

variable fue cualitativa la cual fue la liquidez y como dimensión se tuvo activo 

corriente y pasivo corriente, para la población se sacó de los estados financieros 

de la Corporación Lindley S.A, la muestra fueron los reportes financieros y el 

muestreo fue intencional. El método que se empleó fue el análisis documental, los 

datos pertenecen a fuentes secundarias validadas. En conclusión, la liquidez es 

muy importante para la toma decisiones, debido que si la empresa no tiene el 

análisis de los estados financieros corre un riesgo de no saber cómo está la 

posición financiera de dicha empresa, de tal manera se dice que la liquidez 

encamina mucho en la toma de decisiones, es de suma importancia para que pueda 

mejorar buena productividad. 

Palabras claves: Liquidez, Activo corriente, Pasivo corriente 
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ABSTRACT 

 
For the present thesis the general objective was to analyze the state of the liquidity 

situation in the Lindley Corporation S.A., Period 2016-2020. For the methodology 

the type of research was applied type, the design was non-experimental, the 

variable was qualitative which was the liquidity and as dimension was had current 

assets and current liabilities, for the population was taken from the financial 

statements of the Lindley Corporation S.A, the sample was the financial reports and 

the sampling was intentional. the method used was the documentary analysis, the 

data belong to validated secondary sources. In conclusion, liquidity is very important 

for decision making, because if the company does not have the analysis of financial 

statements runs the risk of not knowing how the financial position of the company, 

so it is said that liquidity is very important for decision making, it is of utmost 

importance to improve good productivity. 

 

 
Keywords: Liquidity, Current Assets, Current Liabilities. 
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I. INTRODUCCIÓN 
 

En esta tesis se acudió a la Realidad problemática el nivel de producción y 

comercialización en el país es uno lo más desarrollado en América del sur en un 

tiempo corto, en cambio se muestra que dicho consumo continúa debajo del 

promedio mundial, eso quiere decir que por el impacto económico en dicho 

sector, se situó en la Corporación Lindley S.A, lo cual se observa variaciones en 

los indicadores financieros, en lo académico no ha sido analizada de forma 

cualitativa por la empresa, por ello deciden hacer el análisis de los ratios 

financieros para que así se conozca las debilidades de manera profunda de la 

empresa. (Romainville, 2017). 

La liquidez interpretó la agilidad, ligereza y el nivel de merma para la conversión 

de activos circulantes en el área administrativa (Ibarra, 2001). 

Por otro lado se expresó, si la liquidez es una pertenencia que calcula si un activo 

es más viable con certidumbre en el corto plazo sin cometer una pérdida. (Hicks, 

2010). 

Debido a que la liquidez manifestó el aforo de la empresa de tomar dichas 

deudas a corto plazo, su evaluación es precisa al momento de estimar la 

valorización de capacidad financiera de una empresa ante inesperadas 

variaciones del mercado y para acortar el riesgo de liquidez ante una causal 

insolvencia de los fondos de una entidad (Baños, et al., 2011). 

Se tomó un caso peruano, se tomó el factoring como herramienta financiera para 

dar solución a la escasez de liquidez o al capital de trabajo en las empresas. Por 

eso hubo un incremento en su fama y moda se fue desarrollando de manera 

considerable en estas últimas décadas. (Gargate y López, 2018). 

Se reunió aquellos bienes y derechos al convertirse en disponibles (efectivo), por 

ello las cuentas por cobrar y los pagos anticipos se encuentran en lo 

mencionado. Nombradas las existencias se almacenan los inventarios que 

acoge la empresa y que son de su posesión, el inventario también se refiere a la 

materia prima en proceso y terminados. (Rodríguez, 2013). 
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La empresa Corporación Lindley es una sociedad anónima, ubicada en la 

Provincia de Lima, La Molina. Esta empresa está dedicada a la elaboración y 

distribución de bebidas gaseosas asimismo néctares y pulpas de frutas por 

medio de las compañías de Inca Kola y Coca Cola. Debido a la pandemia del 

Covid-19, en julio 2020 las restricciones fueron levantadas ya que el país se 

encontraba en la Fase 3 de la reactivación de la economía las ventas no eran 

considerables ya que había prohibiciones con la movilidad de las personas, se 

registró que las ventas para el 2020 se iban a cerrar con una caída del 17% por 

ello el ratio de deuda se ubicó por debajo del 0.75 y se estima que en el 2021 

vuelva a ser mayor, debidamente al incremento que se obtuvo en el pasivo 

corriente de la deuda a largo plazo, La empresa a pesar de la pandemia Covid- 

19 generara suficiente efectivo para poder cumplir con sus obligaciones 

financieras, para una mejora del personal se pensó en dar un bono corporativo, 

dado que la empresa tiene una posibilidad de tener una cuenta a mediano plazo 

con bancos locales, ya que se aprovecharía las bajas tasas de interés del 

mercado (Sánchez y Peña., 2020). 

Se hizo un estudio en el cual se elaboró que en ecuador se descubrió que el 

equilibrio financiero corre el peligro requerido por la falta de liquidez, por lo tanto, 

se ocasionó por el aumento exagerado de las cuentas por cobrar y al momento 

de hacer la conversión a efectivo se encuentra una dificultad. Probablemente 

estos problemas surgieron por la escasa capacitación hacia los trabajadores, al 

no aplicar la gestión de riesgos y una mala gestión de financiamiento. (Galarza 

y Villavicencio, 2010). 

Por ello, se formuló un problema general y 2 problemas específicos las cuales 

son: 

⮚ Problema general: ¿Cuál es el estado de la liquidez en la Corporación 

Lindley S.A., periodo 2016-2020? 

⮚ Problema específico 1: ¿Cuál es el estado del activo corriente en la 

Corporación Lindley S.A., periodo 2016-2020? 

⮚ Problema específico 2: ¿Cuál es el estado del pasivo corriente en la 

Corporación Lindley S.A., periodo 2016-2020? 
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Para dicha investigación se hizo una justificación en lo teórico, práctico, y 

metodológico, de la siguiente manera: 

● Teórico: Esta información se evidenció de forma hipotética, tal 

compostura que se pueda entender las variables, se concederá un 

sustento por ello dicho estudio se utilizara libros, revistas, contenidos de 

hojas científicas. Por ello se precisa la variable rotación de inventario 

debido al autor se obtuvieron dimensiones e indicadores. (Prada, 2014). 

Para la liquidez se emplean dichas ratios financieras proporcionadas por 

Gitman (2012). 

Se verificó con tal de asistir al análisis financiero ya que demuestra ser 

una temática muy amplia, lo cual los índices proveen efectos 

fundamentales para que cualquier identidad alcance una labor financiera 

eficiente. Establecieron que para un enfoque retrospectivo de comentario 

de consecuencias para la toma de decisiones para una visión prospectiva 

necesariamente se plantea realizar índices que brinden una cercanía de 

exigencias para una inversión futura. Asimismo, se acogió a aportes de 

diferentes autores para un fundamento teórico académico para dicha 

investigación (Ollagüe, et al., 2017). 

● Práctico: Se efectuó con dicho objetivo fue determinar el análisis que se 

empleó para la liquidez de tal modo que se pueda comprobar la situación 

financiera de la existencia (empresa). Dicha investigación nos llevó a que 

los efectos que causa la variable dentro de la liquidez para la entidad, 

según estudio se recaudó información en diferentes medios para que así 

haya una posibilidad de la fluidez del disponible dentro de la empresa, por 

tanto, se empleó dicho análisis para la solución de los problemas. En la 

rotación de inventarios y liquidez, se accede a los responsables a tomar 

disposición para que así se pueda proporcionar dicha información. 

● Metodológico: esta investigación fue de enfoque cualitativo lo cual se 

interpreta uno de los indicadores financieros y se hace uso de las ratios 

para que se realice un estudio los indicadores financieros en la entidad, 

mediante el índice de liquidez se podrá encontrar inseguridades 

financieras y poder distinguir metodologías correctivas, para esta nueva 

orientación de determinación en la materia de las cuales son: inversión, 
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movimientos, planes, y el trabajo próximo de la misma. (Sáenz y Sáenz, 

2019). 

Por otro lado, se podrá alcanzar dichos resultados ya que se emplea el 

tema de liquidez en la empresa industrial, y así se pueda emplear el 

objetivo que permita analizar y conseguir un resultado de acuerdo al tema 

de investigación, así obtener información real para la ayuda de las 

variables y por ello, permite un resultado con soluciones para la 

problemática. 

Finalmente se consideró un objetivo general y 2 específicos para este 

proyecto de investigación: 

⮚ Objetivo general: Analizar el estado de la situación de la liquidez 

en la Corporación Lindley S.A., periodo 2016-2020. 

⮚ Objetivo específico 1: Analizar el estado del activo corriente en la 

Corporación Lindley S.A., periodo 2016-2020. 

⮚ Objetivo específico 2: Analizar el estado del pasivo corriente en la 

Corporación Lindley S.A., periodo 2016-2020. 
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II. MARCO TEÓRICO 
 

Antecedentes nacionales: El financiamiento dado por las entidades bancarias 

a pequeñas y micro empresas del país son una solución muy recurrente a la hora 

de rescatar un negocio en crisis, en el cual el nivel de ingresos no es el adecuado 

para mantenerse en el mercado, por ello, la rentabilidad es muy importante para 

garantizar liquidez de una organización (Ramos 2018). 

Según un estudio, se observó que en el paso de un año los activos realizables 

presentaron una caída, pero la rentabilidad creció, esto quiere decir que no existe 

una significativa relación entre la liquidez corriente y la rentabilidad financiera 

dentro de una empresa. Los activos realizables si influyen en la razón liquidez 

corrientes, pero no en la rentabilidad total, sin embargo, la liquidez si es 

determinado por la rentabilidad de ventas ya que se debe a cada empleo del 

indicador; por ejemplo, si es que sube la materia prima quedará menos 

rentabilidad neta por la venta (Gutiérrez y Tapia, 2017). 

Una organización con problemas de liquidez puede recurrir al factoring como 

herramienta de financiamiento que les permita efectuar sus obligaciones a corto 

plazo. El uso de la herramienta del factoring ayuda a la empresa a tener una 

mejor gestión de sus cuentas por cobrar, ya que el banco las paga de manera 

anticipada para poder seguir con las labores sin retrasos innecesarios. Al tener 

una liquidez garantizada puede hacer uso de este dinero para tomar 

oportunidades que se presenten en el mercado y así maximizar su rentabilidad 

del periodo, además, se puede exonerar el gasto por personal dedicado a las 

cobranzas y con ello, disminuir gastos de la organización. Por otro lado, el 

factoring es una herramienta muy novedosa y una ventaja de financiamiento sin 

endeudarse con el sistema financiero convencional (Aquirre, 2019). 

La liquidez fue mejorada mediante la administración de inventarios y el control 

de sus pasivos corrientes, esto les permite realizar algunas inversiones que 

generen réditos para la empresa. Por otro lado, la capacidad de abastecimiento 

que tiene una organización es de suma importante y se logra la eficiencia 

mediante una buena toma de decisiones para aprovechar oportunidades en el 

mercado, con la finalidad de maximizar nuestras ganancias (Castillo, 2016). 
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Expertos estimaron que hay millones de empresarios en el globo. Esas 

empresas se fragmentan en varios rubros, tanto empresariales como 

comerciales como de servicio. Pero, muchas de estas empresas están dentro 

del sistema de detracciones. En este aspecto, con la información obtenida de 

otros datos la cual, a través de la utilización de distintos métodos, mostraron la 

afectación del sistema de detracciones en la liquidez de las empresas. 

(Sifuentes, 2018). 

Dentro de instituciones financieras, las medidas para controlar los créditos 

aseguran la liquidez de la organización; estos procedimientos se basaron en 

solicitudes gestionadas, evaluaciones crediticias, disposición de recursos y 

garantías ofrecidas por el solicitante que en caso de incumplimiento pueda 

generar el dinero perdido por la transacción (Vlex, 2020). 

Dentro de una empresa industrial se recomienda un análisis financiero periódico 

con el que se monitoree las finanzas, así como al comparar la situación de las 

metas propuestas en el planeamiento. Por ello, es necesario involucrar a todas 

las áreas de la empresa para trazar un plan de acción que mantenga constante 

y garantice la liquidez empresarial (Conca, 2020). 

La liquidez si se relacionaba significativamente con la rotación de inventario, esto 

se demuestra en las comparaciones de distintos periodos en lo que se 

demuestra que cuando obtuvo mayor rotación de su inventario, también se tuvo 

como resultado un índice elevado de rentabilidad financiera de más de 1.3. Por 

ello, recomendó implementar políticas de control de inventario para reconocer 

de manera inmediata el stock disponible en las empresas comerciales e 

industriales (Campos, 2018). 

Antecedentes internacionales: El mal manejo de una contabilidad dentro de 

una organización puede llevar a la quiebra a las empresas, ya que, en caso de 

mala gestión documentaria, es decir, pérdida de comprobantes de pago, no 

realizar las declaraciones, entre otras, los estados financieros no arrojan la 

información real para su análisis (Calapiña, 2019). 

Es fundamental tener conocimiento del flujo de efectivo para que le permita 

organizar, sugirió que cada cierto tiempo la empresa efectúe un análisis de los 
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estados financieros con el objetivo de mantenerla limpia y que se sigan 

empleando las razones financieras con el fin de hallar posibles fallas a futuro en 

la organización y riesgos financieros para que puedan modificarlos a tiempo y se 

haga buena toma de resoluciones y la explotación de los bienes que goza una 

empresa. (Samaniego, 2016) 

En esta investigación las empresas ejecutaron de forma seguida la situación de 

la Luego de un análisis de indicadores financieros, se pudo determinar que la 

empresa tiene una margen de utilidad aceptables que le permite cumplir con sus 

obligaciones; además, el financiamiento que obtuvo la empresa durante el 

periodo hizo que los intereses disminuyen la utilidad operacional y por lo tanto, 

un resultado bajo dado por el EBITDA. Por ello, se recomienda un aumento de 

capital para realizar inversiones que recuperen este dinero sin recurrir a más 

endeudamiento que afecte la liquidez de la empresa (Carchi et al., 2019). 

Para un mejor análisis de la liquidez de una empresa se deberá usar en la 

administración financiera las ratios, análisis horizontal y vertical, para tomar 

decisiones eficientes. Además, definió la liquidez como un respaldo para sus 

actividades económicas, de mucha relevancia para mantener valores en caja 

positivos. Por ello, se recomendó realizar ventas e inversiones a corto plazo y 

mantener la política de créditos inferior en comparación a las negociaciones con 

proveedores (Chacón y Veliz, 2019). 

Los reportes de auditoría interna tienen efecto en la liquidez en el mercado; estos 

informes dan la suficiente información para ser analizada en base a indicadores 

financieros. Sin embargo, debido a esta información subjetiva algunas empresas 

no la analizan adecuadamente y tienen datos erróneos en sus reportes, lo cual 

podría traer como consecuencia gastos elevados y con ello, liquidez insuficiente 

para cubrir sus obligaciones. Para aumentar la credibilidad de la información, es 

necesario usar modelos de aseguramiento en el control interno (Zúñiga et al., 

2020). 

TEORIA Y ENFOQUES CONCEPTUALES 
 

Los problemas de liquidez en una organización se presentaron por diversos 

motivos siendo los principales el ineficiente control interno en una empresa, es 

decir, la ausencia de un manual de políticas crediticias para los clientes. Además, 
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la ineficiente gestión de la cartera de créditos puede provocar a una empresa 

problemas financieros, que en algunas ocasiones son demasiados graves e 

irreversibles. Por ello, se recomienda establecer medidas correctivas y un control 

periodico haciendo uso herramientas financieras como los ratios de liquidez 

(Arroba, 2017). 

Al decir que una empresa tiene liquidez, se refiere a que la organización puede 

pagar deudas adquiridas y con vencimiento dentro de un plazo no mayor a los 

12 meses. Por ello, para evaluar la capacidad de pago existen los indicadores 

para la toma de decisiones y disminución de riesgos potenciales existentes en el 

mercado (Medina, 2018). 

Activo corriente 
 

Se definió como capacidad de pago que tiene una compañía, lo cual informa los 

bienes y derechos que posee una entidad, Se le conoce como activo circulante 

o líquido lo cual se trata de vender dentro de los 12 meses que tiene 1 año 

(Verona, 2013). 

Normalmente las empresas cuentan con cajas chicas o bancos financieros para 

que así puedan mejorar una mejor liquidez en un período de menos de un año y 

normalmente son entre 18 a 20 empresas financieras donde se encuentran 

cobros y saldos pendientes (Díaz, 2014). 

Una empresa siempre tiene la capacidad de diferentes pagos de bienes y 

derechos tal cual también posee una capacidad para vender sus insumos y 

convertirlos en dinero líquido ya que así sustentan sus ingresos ya que también 

pueden programar y poner un plazo fijo no mayor de un año para vender o 

colocar todos los insumos (Verona, 2013). 

El activo corriente es todo aquello que se convierte en dinero en corto plazo, en 

cambio el pasivo corriente es de suma importancia ya que son deudas que se 

ven en un plazo menor a un año, ante lo mencionado se debe tener en cuenta 

que el activo corriente debe ser mayor al pasivo corriente para que este pueda 

solventar sus gastos en el periodo determinado, en el caso fuera al contrario la 

empresa tuviera problemas con su liquidez, para ello se debe analizar la 

situación de forma sistemática, para poder evitar estos tipos de problemas y que 

haya contratiempos, para realizar este tipo de análisis necesitamos visualizar los 
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siguientes puntos capital circulante, ratitos de corto plazo (Rodríguez & Aznarte, 

2011). 

Pasivo corriente 
 

Los pasivos corrientes o conocidos como pasivos circulantes se financian a 

través de los activos corrientes para que la compañía esté equilibrada 

financieramente. Son recursos a corto plazo, como préstamos, suministradores, 

créditos concedidos (Abolacio, 2016). 

En cada empresa los pasivos corrientes deberían tener un recurso a corto plazo 

como créditos o préstamo para que así puedan llegar a un buen equilibrio 

financiero (Abolacio, 2013). 

Cuando una empresa cada vez que saca un préstamo o una liquidez siempre 

tendrá el plazo máximo de un año para cancelar por ende tienen que saber 

invertir lo prestado para así cancelar su deuda y no les genere interés y paguen 

los intereses menos posibles en un período corto (Amat, 2018). 
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III. METODOLOGÍA 

 

3.1. Tipo y diseño de investigación 

- Tipo de investigación: Esta investigación acudió al tipo aplicada, ya 

que se hace una búsqueda de los conocimientos alcanzados, para así 

poder efectuarlos con dicho propósito de responder y mejorar la situación 

específica lo cual se adquiere de un problema dentro de dicha 

investigación; por ello, este tipo de investigación es importante ya que 

constituye enlace de ciencia y sociedad. En lo referente al presente 

estudio se ha utilizado estos conocimientos con el propósito de estudiar 

la liquidez de la Corporación Lindley S.A. 

En la investigación fue de tipo aplicada se manejo los conocimientos con 

fin de aplicarlos prácticamente, esta dicha investigación viene de una 

investigación básica, ya que hay un problema establecido y el investigador 

explica su énfasis para la resolución del problema. (Calderón y Alzamora, 

2014). 

También fue descriptiva simple ya que narra las causas y efectos del 

problema trazado con un fin de encontrar diferentes formas de solución 

(Niño R.,2011). 

- Diseño de investigación: En esta investigación el tipo de diseño fue no 

experimental, ya que no se está cambiando ni modificando los datos de 

la variable, siendo observada para un análisis posteriormente (Dzul, 

2020). 

 
3.2. Variables y operacionalización 

- Variable: La variable fue cuantitativa la cual se refiere a la liquidez. En la 

parte de marco teórico, se señalaron las dimensiones e indicadores de la 

variable, que adquieren características cuantitativas. 

La liquidez de la entidad para que haya una producción de flujos de 

fondos, se sugiere tener un acuerdo a la brevedad ya sea en lo operativo 

o en lo financiero, debido a eso se hallará una solución para la cantidad 
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de liquidez lo cual se encargará el administrador o analista financiero de 

la empresa (Baena, 2010). 

- Operacionalización: La operacionalización de la variable de Liquidez se 

encuentra definida en el marco teórico, donde se toma en cuenta sus 

dimensiones e indicadores mostrados en el anexo Nº 01. 

 
3.3. Población, muestra y muestreo 

- Población: En esta investigación se estableció que la población estará 

conformada por los reportes financieros de la Corporación Lindley S.A. Se 

evaluará en los estados financieros, por ello, la población posee una 

representación finita, lo cual se podrá especificar lo que sea significativo 

para dicha investigación. 

(Pino, 2018). La población se estudia cada individuo, lo cual puede ser 

empresa, familia o conocido, al tener la variable se deducirá dicha 

población que será indagada. 

- Muestra: Para el presente informe la muestra se refirió al conjunto de 

estados financieros de la Corporación Lindley S.A. en el periodo 2016 al 

2020. 

Según Hernandez (2006) la muestra es un subgrupo de la población lo 

cual se adquiere documentos, serán característicos para dicha población, 

por ente suelen ser probabilístico, no probabilístico. 

También se puede obtener o sacar una parte que será estudiada, por ello. 

Se debe tener una población determinada, lo cual estará siendo 

observada y nombrada como variable. (Pino, 2018). 

- Muestreo: El muestreo empleado fue no probabilístico, ya que se tiene 

una muestra de población alcanzable. Por ello, se escogen las muestras 

que convienen para categorizar lo que sea considerado para dicha 

investigación. Además, se también se basó en el muestreo por 

conveniencia. 

El muestreo existe cuando son sujetos de investigación, lo cual se escoge 

de manera impensada, por ello se puede identificar algún fallo de 

muestreo, por las diferencias de la muestra y los valores estadísticos. 

(Escobar y Bilbao, 2020) 



12  

3.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

- Técnicas de recolección de datos: En este proyecto de investigación se 

realizó la técnica en base a un análisis documental, en donde se tomó 

reportes de los estados financieros de la Corporación Lindley S.A. 

publicado por BVL (Bolsa de Valores de Lima), en el periodo 2016 al 2020, 

esto permitió poder recolectar datos acerca de la variable, a través de los 

indicadores financieros, accediendo a la información deseada. 

Las técnicas son metodologías que se recaudan datos requeridos a una 

problemática con una finalidad de dicha investigación. Encontramos 

diferentes técnicas, pero se selecciona según método de trabajo se esté 

empleando para la investigación, puedes ser indirecta o directamente 

(Sánchez y Reyes, 2017). 

- El instrumento de recolección de datos: Se empleó la guía de análisis 

documental, es una herramienta con la cual recopila información de los 

registros financieros. Por ello, obtendremos una información existente. 

La obtención de los estados financieros es sumamente trascendental, lo 

cual nos permitirá realizar un análisis, donde se verá reflejado el ejercicio 

económico y financiero de la entidad, lo cual se puede hacer una 

comparación con distintas empresas que tengan el mismo rubro (Nava, 

2009). 

3.5. Procedimientos 
 

El procedimiento de recolección de datos en la investigación consistió en la 

recopilación de los estados financieros de la Corporación Lindley S.A. en BVL 

en el periodo 2016 al 2020, procedimos a evaluar esta información mediante 

Microsoft Excel, lo cual nos permitió hacer una verificación dentro del análisis 

vertical y horizontal de dichos estados financieros obtenidos por BVL, para 

nuestra variable en estudio, dichos porcentajes se mostraran a favor o en contra 

de la empresa. 

3.6. Método de análisis de datos 
 

La elección y aplicación de análisis de datos es muy importante para los informes 

de investigación. Por consiguiente, en el estudio se empleó el método analítico. 
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El cual permitió observar y explicar los frutos obtenidos, que se realizaron por 

medio de métodos y recolección de información financiera. Toda esta 

información nos conducirá a comprobar cómo se está planteando 

estratégicamente el análisis financiero y si está obteniendo la finalidad planteada 

para mejorar el nivel de liquidez. 

El método analítico dentro de un estudio permite desmontar un todo de su parte 

para poder ver la naturaleza del estudio y entender su propiedad. Este método 

nos permite identificar los elementos que conforman las variables para luego de 

analizarlo se presente como información en los resultados (Hernández, et al., 

2014). 

3.7. Aspectos éticos 
 

Se respeta la propiedad intelectual haciendo citas y referencias, empleando el 

manual del estilo APA, se garantizará la fidelidad de los resultados debido a los 

estados financieros, donde se estipulan los indicadores financieros, lo cual se 

obtuvo del portal de BVL. Esta tesis fue procesada por Turnitin, lo cual no se 

excedió el máximo de 30% de similitud establecida por la universidad. 
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IV. RESULTADOS 

 

4.1. Análisis de la liquidez 

Tabla Nº 01 

Análisis descriptivo de la variable liquidez en la Corporación Lindley S.A., 2016-2020 
 

Composición 

de la Variable 

2016 2017 2018 2019 2020  
Media 

Máxim 

o 

Míni 

mo 

Desviaci 

ón 

estándar S/ (000) S/ (000) S/ (000) S/ (000) S/ (000) 

Activo 

corriente 
 

554.023 
 

561.866 
 
539.262 

 
703.325 

 
495.162 

570.72 

8 

703.32 

5 

495.1 

62 
 

78.485 

Pasivo 

corriente 
 

780.863 
 

733.140 
 
653.476 

1.019.7 

18 

1.029.8 

27 

843.40 

5 

1.029. 

827 

653.4 

76 
 

171.743 

Liquidez 0,71 0,77 0,83 0,69 0,48 0,69 0,83 0,48 0,13 

Nota: Elaborado en base a los EEFF publicados por la SMV 

 

Los resultados presentan el total de liquidez en relación del activo corriente entre 

el pasivo corriente del periodo 2016 – 2020 en porcentajes que representan el 

0.71% , 0.77%, 0.83%, 0.69%, 0.48%, respectivamente se observa en la tabla 

N° 01 en el activo corriente en el año 2019 tuvo una subida de S/ 703,325 y se 

aprecia que en el año 2020 tuvo una caída de S/ 495,162, se obtuvo un pérdida 

de S/ 208,163, en el pasivo corriente se observa que hubo una alza en el periodo 

2019 – 2020 de S/ 10109, por ello en liquidez se produjo una baja de 0.21% entre 

los periodos 2019-2020. 
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4.2. Análisis del activo corriente 

Tabla Nº 02 

Análisis descriptivo de la dimensión activo corriente en la Corporación Lindley S.A., 

2016-2020 
 

 

Indicadores de la Dimensión 1 

2016 2017 2018 2019 2020 

S/ 

(00 

0) 

 

 
% 

 

S/ 

(000) 

 

 
% 

 

S/ 

(000) 

 

 
% 

 

S/ 

(000) 

 

 
% 

 

S/ 

(000) 

 

 
% 

Efectivo y equivalente de 

efectivo 

40. 

983 

7,4 

% 

 
55.146 

9,8 

% 

68.2 

11 

12,6 

% 

243. 

770 

34,7 

% 

104. 

405 

20,8 

% 

 
Cuentas por cobrar comerciales 

- neto 

110 

.27 

5 

 
19, 

9% 

 
101.45 

9 

 
18, 

1% 

 
30.2 

46 

 

 
5,6% 

 
24.6 

23 

 

 
3,5% 

 
11.2 

98 

 

 
2,2% 

Cuentas por cobrar a 

relacionadas 

55. 

112 

9,9 

% 

124.67 

7 

22, 

2% 

186. 

785 

34,6 

% 

163. 

968 

23,3 

% 

45.8 

81 

 
9,1% 

 
Otras cuentas por cobrar - neto 

66. 

385 

12, 

0% 

 
45.581 

8,1 

% 

28.8 

12 

 
5,3% 

15.9 

42 

 
2,3% 

7.24 

3 

 
1,4% 

 

 
inventarios - neto 

250 

.53 

4 

 
45, 

2% 

 
209.64 

6 

 
37, 

3% 

 
5.82 

6 

 

 
1,1% 

 

 
0 

 

 
0,0% 

 
217. 

061 

 
43,2 

% 

crédito por impuesto a las 

ganancias 

21. 

051 

3,8 

% 

 
0 

0,0 

% 

200. 

413 

37,2 

% 

235. 

688 

33,5 

% 

 
0 

 
0,0% 

instrumento financieros 

derivados 

 
17 

0,0 

% 

 
491 

0,1 

% 

 
0 

 
0,0% 

15.0 

66 

 
2,1% 

104. 

464 

20,8 

% 

gastos contratados por 

anticipado 

9.6 

66 

1,7 

% 

 
7.765 

1,4 

% 

4.44 

1 

 
0,8% 

3.90 

2 

 
0,6% 

4.60 

2 

 
0,9% 

 
otros activos no financieros 

 
0 

0,0 

% 

 
3.193 

0,6 

% 

3.06 

9 

 
0,6% 

 
366 

 
0,1% 

 
208 

 
0,0% 

activos clasificados como 

mantenidos para la venta 

 
0 

0,0 

% 

 
13.908 

2,5 

% 

11.4 

79 

 
2,1% 

 
0 

 
0,0% 

 
0 

 
1,5% 

 

 
Total activo corriente 

554 

.02 

3 

 
100 

,0% 

 
561.86 

6 

 
100 

,0% 

 
539. 

282 

 
100,0 

% 

 
703. 

325 

 
100,0 

% 

 
495. 

162 

 
100,0 

% 

Nota: Elaborado en base a los EEFF publicados por la SMV 

 

La tabla N° 2 presenta el análisis vertical del activo corriente siendo el 100% de 

la suma de cada dimensión. Se observa que en los inventarios netos del periodo 

2016 – 2020 en los años 2016 se obtuvo un 45.2% lo cual al siguiente año 2017 

se callo al 37.3%, se noto una diferencia en los años 2018-2019, ya que en el 

año 2018 fue de 1.1% y se vio la disminución de los inventarios en el 2019 con 

un 0% a comparación del año 2020 que se obtuvo un 43.2%, se observa que en 

los instrumentos financieros derivados en el 2020 se tuvo un 20.8%, se nota que 

en los gastos contratados por anticipado fue disminuyendo el porcentaje del 

periodo 2016-2020. 
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4.3. Análisis del pasivo corriente 

Tabla Nº 03 

Análisis descriptivo de la dimensión pasivo corriente en la Coporacion Lindley S.A., 

2016-2020 
 

 

Indicadores de la Dimensión 2 

2016 2017 2018 2019 2020 

S/ 

(00 

0) 

 

 
% 

S/ 

(00 

0) 

 

 
% 

 

S/ 

(000) 

 

 
% 

 

S/ 

(000) 

 

 
% 

 

S/ 

(000) 

 

 
% 

 
otros pasivos financieros 

2.3 

76 

0,3 

% 

5.8 

09 

0,8 

% 

25.66 

7 

 
3,9% 

438.1 

71 

43,0 

% 

589.4 

52 

57,2 

% 

 

 
factoring con proveedores 

249 

.91 

6 

 
32, 

0% 

172 

.91 

5 

 
23, 

6% 

 
139.0 

63 

 
21,3 

% 

 

 
0 

 

 
0,0% 

 

 
0 

 

 
0,0% 

 

 
cuentas por pagar comerciales 

273 

.58 

5 

 
35, 

0% 

301 

.83 

4 

 
41, 

2% 

 
223.5 

14 

 
34,2 

% 

 
225.1 

37 

 
22,1 

% 

 
206.9 

38 

 
20,1 

% 

 
cuentas por pagar a relacionadas 

96. 

732 

12, 

4% 

65. 

176 

8,9 

% 

84.37 

2 

12,9 

% 

152.2 

20 

14.9 

% 

103.9 

36 

10,1 

% 

 
otras cuentas por pagar 

84. 

214 

10, 

8% 

80. 

599 

11, 

0% 

64.57 

2 

 
9,9% 

67.03 

3 

 
6,6% 

38.10 

4 

 
3,7% 

pasivos por impuestos a las 

ganancias 

 
0 

0,0 

% 

27. 

753 

3,8 

% 

 
0 

 
0,0% 

45.19 

8 

 
4,4% 

 
790 

 
0,1% 

 
pasivos no financieros 

46. 

612 

6,0 

% 

50. 

980 

7,0 

% 

80.50 

8 

12,3 

% 

72.82 

8 

7,1 

% 

74.75 

4 

 
7,3% 

 
provisiones 

25. 

462 

3,3 

% 

27. 

160 

3,7 

% 

27.03 

5 

 
4,1% 

17.42 

5 

 
1,7% 

15.34 

0 

 
1,5% 

instrumentos financieros 

derivados 

1.9 

66 

0,3 

% 

 
914 

0,1 

% 

 
8.745 

 
1,3% 

 
1.706 

 
0,2% 

 
513 

 
0,0% 

 

 
Total pasivo corriente 

780 

.86 

3 

10 

0,0 

% 

733 

.14 

0 

 
100 

,0% 

 
653.4 

76 

 
100,0 

% 

 
1,019 

.718 

 
100,0 

% 

 
1.029 

.827 

 
100,0 

% 

Nota: Elaborado en base a los EEFF publicados por la SMV 

 

La tabla N° 3 presenta el análisis vertical del pasivo corriente siendo el 100% de 

la suma de cada dimensión. Se observa que en los otros pasivos financieros del 

periodo 2016 – 2017 se obtuvo un aumento de 0.5% seguidamente en el periodo 

2017-2018 se notó un aumento del 30.8% y en el periodo 2019-2020 se observó 

el aumento de 22.5%, seguidamente se nota que el factoring con proveedores, 

también en las cuentas por pagar tanto comerciales como relacionadas, 

seguidamente de otras cuentas por pagar fue disminuyendo en el periodo 2016- 

2020, se observa que el los totales del pasivo corriente del periodo 2016-2020 

hay un aumento de S/248,964 por ello es más alto que el activo corriente. 
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V. DISCUSIÓN 

 
De acuerdo a los datos representados en las tablas anteriores, se formuló la 

discusión en conformidad a los objetivos: 

Objetivo general 

 
Analizar el estado de la situación de la liquidez en la Corporación Lindley S.A., 

periodo 2016-2020. 

La liquidez de la Corporación Lindley S.A. ha tenido una variación continua a lo 

largo de los últimos 5 años, este indicador financiero tuvo como media 0.69, lo 

cual demuestra la poca capacidad de cumplir con sus obligaciones financieras a 

corto plazo. Adicionalmente, la desviación por años ha sido de 0.13, es decir, 

este indicador no tuvo una variación significativa o una mejora con el transcurso 

del tiempo. 

Por otro lado, el punto máximo de este indicador financiero fue el año 2018 con 

0.83 y el punto mínimo fue el año 2020 con 0.48, por ello se infiere que este 

último se vio afectado por la falta de ingresos y la recesión económica del país 

debido a las medidas contra la pandemia, ya que muchas empresas dejaron de 

producir lo que normalmente venden y muchas veces recurrieron al 

endeudamiento para cumplir con sus obligaciones. 

Tener garantía que una empresa tendrá la liquidez suficiente para cumplir con 

sus obligaciones es una tarea compleja pero muy importante, este indicador se 

define como la capacidad de una entidad para cumplir con el pago de todas sus 

obligaciones financieras o deudas que se vencen en un periodo menor de un año 

(Aguirre, 2019). 

Para poder garantizar la liquidez el área administrativa puede recurrir a 

herramientas financieras como el factoring, la cual es una forma de 

financiamiento que le permite cumplir con sus obligaciones y ayuda a la empresa 

a tener una mejor gestión de sus cuentas por cobrar, ya que se basa en que el 

banco paga de manera anticipada el monto de los comprobantes de venta de la 

organización a cambio de una comisión (Aguirre, 2019). 
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Este autor demuestra que la liquidez es muy importante para una empresa, pero 

aquellas que no puedan tener la capacidad de cumplir con sus obligaciones de 

corto plazo puede hacer uso de herramientas dadas por el sistema financiero 

que no necesariamente impliquen endeudarse por años y pagar interés altos por 

los préstamos bancarios; sino mediante el factoring apoyarse en las instituciones 

financieras para contar con la liquidez necesaria para mantenerse vigente en el 

mercado. 

Si el ratio de liquidez tiene como resultado mayor a uno significa que la 

organización cuenta con una buena capacidad y cuenta con el dinero suficiente 

para cubrir sus deudas, pero si este resultado es menor a uno, significa que la 

empresa no cuenta con una buena salud financiera y no podrá cubrir sus deudas 

que se vencen en un periodo menor a un año (Conca, 2020). 

Debido a esto, se infiere que la Corporación Lindley S.A. no cuenta con una 

buena salud financiera y tuvo su punto crítico en el último año el 2020 teniendo 

como resultado 0.48. 

Objetivo específico 1 

 
Analizar el estado del activo corriente en la Corporación Lindley S.A., periodo 

2016-2020. 

El activo corriente de la Corporación Lindley S.A. ha tenido variaciones en los 

últimos años representado en un aumento continuo de 4 pero una disminución 

abrupta en el año 2020, lo cual puede ser consecuencia de la recesión 

económica causada en el país por la pandemia. Los indicadores que componen 

esta dimensión van desde el efectivo, cuentas por cobrar (relacionadas, 

terceros), inventarios o existencias, activos no financieros, entre otros. 

Las existencias de la organización representan aproximadamente el 50% del 

total de los activos corrientes, este rubro se ha mantenido en una estabilidad 

esperada sin ninguna variación significativa con el paso del tiempo terminando 

el último año con el 43% del total del activo corriente. Sin embargo, el efectivo y 

equivalente de efectivo si ha tenido variaciones que debe tomarse en cuenta por 

la cantidad de dinero comparada entre los 5 años, pasando del 7% al 34% en el 
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año 2019 que fue el punto máximo alcanzado por este rubro, pero tuvo una 

disminución del 14% para el año 2020. 

De este último, se puede inferir que la empresa ha contado con dinero en efectivo 

derivado de sus ventas para cumplir con sus obligaciones financieras de corto 

plazo pero se vio afectado en el último año como lo demuestra en su indicador 

financiero antes mencionado. 

Así mismo existen otros rubro como las cuentas por cobrar comerciales que 

representan volúmenes altos de dinero pero ha visto una disminución del 19% al 

11% en el 2020, lo cual es una muestra de mejora en la gestión de sus cobros a 

los clientes y demuestra una buena política de créditos que le permite contar con 

una índice de liquidez mayor. 

El activo corriente o también llamado activo circulantes, son los bienes que 

posee la empresa y tienen la capacidad de convertirse en efectivo durante los 

próximos doce meses, en otras palabras, son los recursos necesario para que la 

entidad pueda realizar sus actividades de dia a dia y se mantienen en continuo 

movimiento (Samper, 2020). 

Esto quiere decir que los rubros antes mencionado como las cuentas por cobrar, 

se convertirán en efectivo al corto plazo para contar con la liquidez necesaria y 

cumplir con sus deudas; por ello, una buena política de créditos y una gestión de 

cobranzas le permite a una empresa aprovechar al máximo sus recursos y darle 

oportunidades a sus clientes sin caer en el endeudamiento que resulta perjudicial 

al largo plazo. 

Objetivo específico 2 

El pasivo corriente de la Corporación Lindley S.A. la conforman indicadores 

como pasivos financieros, el factoring con proveedores, cuentas por pagar 

comerciales y relacionadas, provisiones entre otros. Las cuentas por pagar 

comercial son aquellas que representan el mayor volumen monetaria y el que 

tuvo más variaciones con el paso del tiempo, tiene una disminuciones del 15% 

aproximadamente entre el año 2016 y el 2020. 

Esto quiere decir que la empresa ha ido pagando cada vez más rápido sus 

obligaciones y los comprobantes por pagar, terminando el ejercicio con cada vez 

menos deudas. Esta es una medida relacionada a la gestión de pagos que tiene 
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la organización. Por otro lado, los pasivos financieros, es decir, los préstamos 

bancarios, han tenido un aumento significativo en el año 2020 representando 

más del 50% del total de pasivos corrientes. 

El pasivo corriente o circulante es la parte del estado de situación financiera o 

balance general que contiene todas las obligaciones o deudas que deben ser 

canceladas en el plazo menor a doce meses (Llorente, 2020). 

Esto quiere decir que la empresa Corporación Lindley S.A. ha recurrido al 

financiamiento para poder cumplir con sus deudas sobre todo del año 2020. 
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VI. CONCLUSIONES 

 
Se presentará los principales hallazgos y conclusiones de forma resumida para 

un mejor entendimiento y según los objetivos propuestos: 

1. La liquidez de la Corporación Lindley S.A., por el periodo 2016-2020, ha 

demostrado tener una variación con el paso de los últimos 5 años pero 

sin tener un nivel óptimo deseado para que la empresas tenga una buena 

salud financiera y no tenga que recurrir a préstamos y endeudamiento 

perjudicial con el paso del tiempo. Su nivel más crítico fue el 2020 lo cual 

se puede deducir que fue por los pocos ingresos generados por la 

recesión económica. 

2. El activo corriente de la Corporación Lindley S.A. para el periodo 2016- 

2020, se ha mantenido de manera estable; este rubro se refiere a los 

bienes de una empresa que son capaces de convertirse en efectivo en el 

corto plazo, tuvo un aumento durante el año 2019 pero disminuye en el 

2020 a su mínimo en comparación a los años restantes. Se puede deducir 

que la organización ha puesto en prácticas herramientas como la gestión 

de cobranzas y de inventarios que le permitió aprovechar al máximo sus 

recursos disponibles y no recurrir en exceso al endeudamiento financiero 

para solucionar sus problemas de liquidez. 

3. El pasivo corriente de la Corporación Lindley S.A. para el periodo 2016- 

2020, tuvo una variación significativa en el último año, debido a que la 

empresa recurrió al financiamiento mediante préstamos bancarios que le 

permitió cumplir con sus obligaciones y con sus actividades económicas 

diarias. Esta práctica resulta perjudicial para las finanzas de la empresa y 

esto se justifica en el indicador de liquidez de dicho año. 
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VII. RECOMENDACIONES 

 
Se presentarán las principales recomendaciones ordenadas numéricamente 

para la Corporación Lindley S.A. 

1. Sobre la liquidez de la Corporación Lindley S.A, se recomienda a la 

gerencia hacer uso de herramientas como el análisis de las cuentas por 

cobrar y la reestructuración de su política de crédito, con la finalidad de 

garantizar una buena salud financiera y el cumplimiento de sus 

obligaciones de corto plazo sin endeudarse a largo plazo. 

 
 

2. Sobre el activo corriente de la Corporación Lindley S.A., se recomienda a 

la gerencia establecer una política de gestión de inventarios y determinar 

si las medidas sobre las cuentas por cobrar están dando buenos 

resultados; adicionalmente, se recomienda analizar el índice de liquidez 

de manera periódica al final de cada mes para que la organización pueda 

cumplir con sus deudas. 

 
 

3. Sobre el pasivo corriente de la Corporación Lindley S.A., se recomienda 

a la gerencia pagar todas las deudas en cuanto a obligaciones financieras 

se refiere; así mismo, evitar pedir préstamos bancarios y hacer uso de 

herramientas como el factoring para contar con la liquidez necesaria que 

le permita continuar con sus labores de manera normal. 
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ANEXOS 
 

Anexo N° 01 

 
Matriz de operacionalización de la variable de estudio 

 

Variabl 
e de 

estudio 

 
Definición 
conceptual 

 
Definición 

operacional 

 
Dimensi 

ón 

 

Indicador 

Escala 
de 

medici 
ón 

Liquide 
z 

La liquidez de 
la entidad 
para        que 
haya una 
producción 
de flujos de 
fondos,  se 
sugiere tener 
un acuerdo a 
la brevedad 
ya se en lo 
operativo   o 
en lo 
financiero, 
debido a eso 
se hallará una 
solución para 
la cantidad de 
liquidez lo 
cual se 
encargará el 
administrador 
o  analista 
financiero de 
la empresa 
(Baena, 
2010). 

La liquidez 

interpreta  la 

habilidad, 

ligereza y el 

nivel de merma 

para   la 

conversión de 

activos 

circulantes en 

el área 

administrativa 

(Ibarra, 2001). 

Nos expresa, si 

la liquidez es 

una 

pertenencia 

que calcula si 

un activo es 

más viable con 

certidumbre en 

el corto plazo 

sin  cometer 

una pérdida. 

Activo 
corriente 

Efectivo y 
equivalente de 
efectivo 

De 
razón 

Cuentas por 
cobrar 

Inventarios 

Gastos 
contratados por 
anticipado 

Otras cuentas 
por cobrar 

Pasivo 
corriente 

Provisiones De 
razón 

Pasivos por 
impuesto a la 
renta 

Pasivos por 
arrendamientos 

Otras cuentas 
por pagar 

    Cuentas por 
pagar 
comerciales 

 

 

 
Nota: Los indicadores corresponden a los Estados Financieros de la Corporación 

Lindley S.A, publicados por la Superintendencia del Mercado de Valores. 
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Información de la Bolsa de Valores: 2016 – 2020 
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