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Resumen 

Para la presente tesis, el objetivo de investigación consistió en analizar la situación 

de liquidez en la Cervecería San Juan S.A., período 2016-2020. La metodología 

empleada perteneció a un estudio de investigación aplicada, con diseño no 

experimental, descriptivo (simple). Se tomó como población los estados financieros 

de la empresa Cervecería San Juan S.A.; siendo la muestra los estados de 

situación financiera de la empresa pertenecientes a 5 períodos (2016-2020); y el 

muestreo fue por conveniencia o también denominado como intencional. El método 

de análisis de datos fue analítico. La información utilizada corresponde a fuentes 

secundarias validadas de los informes difundidos por la Superintendencia del 

Mercado de Valores, la misma que proporciona los estados financieros de la 

empresa, el cual nos facilitó para comprender la situación real de la empresa y su 

liquidez. Los resultados indicaron que los pasivos corrientes exceden a los activos 

corrientes; sin embargo, la liquidez de la empresa no está en riesgo ya que el plazo 

de liquidez de sus pasivos es mayor que el de sus activos. Finalmente se concluye 

la investigación con una reducción de endeudamiento por parte de la empresa, ya 

que en el año 2019 hizo un pago debido a un préstamo. Se recomienda a la 

empresa no adquirir materiales y suministros continuamente sin haber cumplido 

con las obligaciones anteriores que se tenían pendientes. 

 

Palabras clave: Liquidez, activo corriente y pasivo corriente. 
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Abstract 

For this thesis, the research objective was to analyze the liquidity situation at 

Cervecería San Juan S.A., period 2016-2020. The methodology used belonged to 

an applied research study, with a non-experimental, descriptive (simple) design. 

The financial statements of the company Cervecería San Juan S.A were taken as 

population; The sample being the statements of financial position of the company 

belonging to 5 periods (2016-2020); and the sampling was for convenience or also 

called intentional. The data analysis method was analytical. The information used 

corresponds to validated secondary sources of the reports released by the 

Superintendency of the Securities Market, the same one that provides the financial 

statements of the company, which facilitated us to understand the real situation of 

the company and its liquidity. The results indicated that current liabilities exceed 

current assets; however, the liquidity of the company is not at risk since the liquidity 

term of its liabilities is greater than that of its assets. Finally, the investigation is 

concluded with a reduction of indebtedness by the company, since in 2019 it made 

a payment due to a loan. It is recommended that the company not acquire materials 

and supplies continuously without having fulfilled the previous obligations that were 

pending. 

 

 

Keywords: Liquidity, current assets and current liabilities. 
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I. INTRODUCCIÓN 

Realidad problemática: La Cervecería San Juan se encuentra ubicada en 

Pucallpa, Provincia de Coronel Portillo, Ucayali. Se dedica a la productividad, 

envasado, distribución y comercio de cerveza y todo tipo de negocio relacionado a 

bebidas malteadas, gaseosas, licores y aguas. A causa de la Covid-19 en el 

segundo trimestre del 2020, la actividad de la cervecería se vio afectada debido al 

estancamiento de sus actividades a consecuencia del cumplimiento de las 

restricciones dadas por el gobierno, ocasionando una reducción significativa de las 

ventas. Luego de analizar y revisar exhaustivamente las disposiciones 

gubernamentales emitidas para aplacar la expansión de la Covid-19, la compañía 

empleó los protocolos necesarios para continuar con sus labores, aplicando 

medidas para resguardar la salud de su personal operativo y administrativo, para 

ello optó por realizar algunas labores de forma remota, garantizando así la 

continuidad de la actividad como también del cumplimiento de los deberes 

comerciales, tributarios y legales durante el distanciamiento social obligatorio. En 

cuanto a la parte financiera, la estabilidad económica con la que contaba la 

cervecería le posibilitó la gestión de liquidez durante el primer trimestre de la 

cuarentena y para prevenir que los clientes corten la cadena de pagos, la compañía 

brindó más tiempo para que realicen los pagos y tramitó afiliaciones de sus clientes 

a programas de financiamiento fomentada por el gobierno (Oliva, 2020). 

Por tal motivo, la necesidad que surge de indagar esta incógnita en la unidad de 

estudio, posibilitará conocer la situación de liquidez de una empresa del sector 

cervecero. En este contexto la formulación del problema se reflejó en tres: 

 Problema general: ¿Cuál es la situación de liquidez en la Cervecería San 

Juan S.A., período 2016-2020? 

 Problema específico 1: ¿Cuál es la situación del activo corriente en la 

Cervecería San Juan S.A., período 2016-2020? 

 Problema específico 2: ¿Cuál es la situación del pasivo corriente en la 

Cervecería San Juan S.A., período 2016-2020? 

 



 

2 

 

Por consiguiente, esta tesis ha tenido como justificación: 

 Teórica: Porque abarca el análisis de liquidez de una empresa cervecera, la 

presente investigación se desarrolla con el propósito de contribuir a las 

investigaciones futuras vinculadas a la liquidez. Para la realización de este 

trabajo se consideró como referencia la teoría de varios autores. La liquidez 

es sumamente importante para determinar si la empresa cervecera es 

rentable ya que sirve como instrumento de medición del éxito o fracaso 

(Piguave,2016). 

 Práctica: Debido a que se busca deducir la situación de la empresa mediante 

el grado de liquidez, se analizará el activo y pasivo corriente, los cuales nos 

posibilitarán conocer la condición económica de la empresa cervecera, tal 

como nos dice Cuadros et al., (2016) la liquidez es la disposición disponible 

que tiene una compañía para cubrir y satisfacer sus compromisos y deberes 

a corto tiempo (Pasivo Corriente) con los bienes pertenecientes realizables 

a corto plazo (Activo Corriente). 

 Metodológica: Porque se realizó utilizando diversas técnicas y pasos con el 

fin de comprender la finalidad de la presente investigación, permitiéndonos 

utilizar la información financiera como fuente secundaria que brinda la SMV, 

adicionalmente la BVL muestra la fórmula correspondiente que se utilizó 

para obtener la razón de liquidez. El trabajo de investigación tiene un diseño 

no experimental, nivel descriptivo. Para la selección de información se 

empleó el método documental. 

Los objetivos de la investigación fueron 3, de acuerdo a la formulación de los 

problemas: 

 Objetivo general: Analizar la situación de liquidez en la Cervecería San Juan 

S.A., período 2016-2020. 

 Objetivo específico 1: Analizar la situación del activo corriente en la 

Cervecería San Juan S.A., período 2016-2020. 

 Objetivo específico 2: Analizar la situación del pasivo corriente en la 

Cervecería San Juan S.A., período 2016-2020. 
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II. MARCO TEORICO 

Antecedentes nacionales: Para ejecutar un estudio financiero se debe considerar 

algunos aspectos semejantes como la solvencia y la rentabilidad, los cuales 

evalúan la facultad que tiene la compañía para hacer cumplir con sus compromisos 

de pago de corto y largo período. Asimismo, para valorar y deliberar la suficiencia 

de la liquidez se debe examinar puntos como su ocupación comercial, la medida 

de la compañía y la simplicidad para que los activos sean transformados en dinero 

(Quispe, 2018). 

Al analizar la liquidez se debe evaluar dos aspectos, primero si la empresa cuenta 

con disponibilidad para cumplir aquellos compromisos que tenga en un tiempo dado 

y segundo se da en analizar de qué manera la entidad transformó los bienes en 

liquidez, es decir cómo se convirtió la liquidez en dinero. (Rodríguez ,2012). 

En un trabajo de investigación efectuado en Iquitos, Soplin (2019) indicó que la 

liquidez es el producto del trabajo eficaz que realiza la empresa. Es decir, gracias 

a una apropiada distribución se posibilita a la empresa un adecuado funcionamiento 

de bienes económicos, el cual origina el capital idóneo permitiéndole cumplir con 

sus responsabilidades a corto tiempo. 

La idoneidad de poder cubrir los compromisos a corto plazo de la cervecería 

depende de la liquidez con la que cuenta, para ello es importante tener un control 

adecuado de la misma. La liquidez es la capacidad de transformar los bienes de la 

entidad en efectivo para cumplir con los compromisos a corto plazo; su cálculo se 

da a través del ejercicio del activo corriente entre el pasivo corriente (Quispe, 2018).  

Antecedentes internacionales: La situación incierta que se vive actualmente 

gracias a la COVID-19, ha hecho que las empresas en general e incluso las 

cerveceras tomen más importancia a la liquidez, pues es un componente que llegó 

a ocasionar grandes o pequeñas pérdidas para las empresas. Si la liquidez de una 

empresa cervecera llegara a ser negativa no quiere decir que tengan que 

desaparecer del mercado, pues solo demuestra que sus pasivos corrientes son 

mayores que sus activos corrientes y existe la posibilidad de que tuvieron activos 

que sirvan para seguir con las actividades de la empresa (Cortés et al., 2020). 
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Navas y Marbelis (2009) consideraron que, para estimar la condición financiera y 

la dedicación real económica de la organización, se debió primero hallar las 

dificultades de la misma para luego aplicar los correctivos y de esta forma obtener 

solvencia. El análisis financiero es muy importante porque es utilizado como 

herramienta clave para determinar la liquidez, la solvencia y la rentabilidad de la 

empresa; se considera que de alguna u otra forma predice a futuro las condiciones 

financieras de forma real de la empresa. 

Carrero y Cuesta (2020) plantearon que, para analizar la liquidez se evaluó la 

suficiencia que tiene la compañía para cambiar los recursos en riqueza. La liquidez 

de una empresa garantiza la posibilidad de satisfacer las obligaciones que se tenga 

a corto plazo con los proveedores, bancos o empleados; para ello la liquidez se 

mide en corto tiempo utilizando el análisis de los pasivos y activos circulantes.  

Teorías y enfoques conceptuales 

Liquidez (Variable) 

Arguedas y Gonzales (2016) definieron la liquidez como el estudio de la realidad 

económica financiera de una compañía, el cual se da a corto plazo para hacer frente 

a sus responsabilidades dentro de un período determinado. 

Para la variable Liquidez, Gitman (2007) describió que la liquidez es la 

consecuencia final que tiene una empresa después de haber realizado sus 

actividades comerciales y la suficiencia que tienen para costear sus obligaciones. 

Ferrer (2015) consideró que la liquidez es la capacidad económica que se tiene 

para pagar aquellas obligaciones que tenga la empresa producto de sus actividades 

económicas realizadas en un tiempo determinado. 

Hammi (2014) ha definido a la liquidez como la propiedad de efectivo que posee 

una entidad para pagar aquellas deudas y compromisos que se han pactado de 

forma oportuna, siendo el resultado final de una acción económica la cual ha sido 

producida por el uso de activos. 

García (2013) mencionó que la liquidez es muy importante ya que asegura la 

supervivencia de la empresa, a la vez describió que al existir problemas financieros 

pueden poner en riesgo la supervivencia que tiene la empresa en el mercado ya 
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que, no contarán con efectivo para afrontar sus deberes con los abastecedores, 

materiales y empleados, lo que impediría culminar su proceso de producción y 

funcionamientos.  

Las ratios de liquidez afloran del requerimiento de hallar y calcular la competencia 

que puede tener la entidad para cumplir con sus responsabilidades a corto período, 

los mismos que ayudan a la simplicidad o complejidad que presente la empresa 

para saldar sus pasivos corrientes al momento de transformar sus activos corrientes 

a efectivo (Piguave, 2016). Es decir, se evidencia lo que ocurrirá si a la entidad se 

le ordena el pago inminente de alguna obligación a corto plazo, el ratio de liquidez 

muestra en qué estado se encuentra la empresa para saldar las deudas y sirve 

básicamente para establecer la estabilidad económica de la misma. 

Quispe (2018) reconoció a la liquidez general como un ratio que estima la aptitud 

disponible de la empresa para cumplir aquellos deberes de corto plazo, las mismas 

que provienen de distintos tipos de financiamiento e incluso es un indicador que 

puede predecir la continuidad o fiasco empresarial. Para hallar la liquidez general 

tenemos que usar la siguiente fórmula:  

𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑒𝑧 𝑔𝑒𝑛𝑒𝑟𝑎𝑙 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
 

Activo corriente (Dimensión 1) 

Los activos son todo aquello que la compañía posee durante el progreso de su 

ocupación económica, los activos de carácter corriente son aquellos que son 

constantes para obtener el objetivo de la empresa. Los activos son aquellos 

recursos que son indispensables para una empresa, de los cuales se estima 

conseguir ganancias económicas en un corto tiempo, es decir en una duración 

menor de un año (Guajardo y Andrade, 2014).  

Alcón (2015) indicó que el activo corriente está conformado por aquellos 

componentes que simbolizan el efectivo o que en un pequeño plazo se convierta 

en dinero, por lo que es significativo para la compañía ya que, al conseguir el 

efectivo, la empresa puede adquirir existencias, operar y cumplir con sus deberes. 
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Efectivo y equivalente de efectivo (Indicador 1) 

Es el recurso más significativo que tiene la cervecería, por ello para tener una 

oportuna y eficaz operatividad de dicho recurso es esencial una apropiada 

distribución. Los equivalentes de efectivo son financiaciones a corto tiempo que se 

conservan para concluir con los deberes de pago pendientes que se obtiene en vez 

de invertir (Ugalde, 2020). 

Cuentas por cobrar comerciales (Indicador 2) 

Se originan debido a las ventas que realiza la empresa cervecera, las cuales 

pueden utilizarse como un control que nos muestra en global todas las cuentas 

pendientes de cobro de los clientes. Las cuentas por cobrar son la suma de efectivo 

que se debe reunir de los consumidores como producto de las transacciones 

realizadas a crédito (Marquina y Morales, 2017). 

Otras cuentas por cobrar (Indicador 3) 

Caichihua y Tucto (2019) manifestaron que las otras cuentas por cobrar son las 

operaciones que provienen de las actividades distintas al giro de la empresa, ello 

facilita a conocer las actividades ajenas que realiza la empresa durante el ejercicio. 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (Indicador 4) 

Representa la potestad que tiene la empresa cervecera para realizar el cobro que 

proviene de las ventas de bienes a las entidades relacionadas, en razón de su 

ocupación económica. Asocia las subcuentas que simbolizan los derechos de 

recaudo a las compañías relacionadas, que provienen de las ventas y/o servicios 

que efectúa la compañía en relación a su actividad económica (Ministerio de 

Economía y Finanzas, 2019). 

Inventarios (Indicador 5) 

Para que la empresa cervecera pueda conocer los productos disponibles que se 

encuentran para la venta, deben contar con un registro detallado de cada uno de 

ellos para su posterior distribución. El inventario se basa en una relación ordenada 

y evaluada de los productos de la empresa, ayuda al abastecimiento de los 
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almacenes y productos necesarios, mejorando así el proceso de comercialización 

(Cruz, 2017). 

Activo por impuesto a las ganancias (Indicador 6) 

Son la suma de impuestos que se dan por las ganancias que están pendientes de 

recuperación, las cuales están vinculadas a las compensaciones por las pérdidas y 

los créditos no empleados anteriormente. Es el total de impuestos referente a las 

ganancias que deben ser recuperadas en el transcurso del tiempo, están enlazadas 

con las desigualdades temporarias deducibles, la retribución de pérdidas en lapsos 

anteriores y la recompensa de créditos que no han sido utilizados (Ministerio de 

Economía y Finanzas, 2020). 

Gastos contratados por anticipado (Indicador 7) 

Se reconoce como gasto de contratos anticipados cuando dentro de un acuerdo se 

realiza una reducción del patrimonio, el cual es la retribución por el bien o servicio 

que no fue obtenida de manera rápida, sino durante la duración del contrato. Son 

gastos recuperables, los cuales se amortizan mientras siga vigente el contrato 

obtenido (Corzo y Negrete, 2016). 

Pasivo corriente (Dimensión 2) 

Guajardo y Andrade (2014) mencionaron que las empresas disponen de pasivo 

siempre que obtengan obligaciones y deudas en un período inferior a un anuario. 

Se describe como pasivo corriente a todos los deberes que presenta una compañía 

que tienen un vencimiento en un corto período; como por ejemplo los desembolsos 

para abastecedores, impuestos a pagar, algunos créditos bancarios, entre otros. 

Pasivo por arrendamientos (Indicador 1)  

Permite al arrendatario medir y conocer el importe de los pagos por arrendamiento 

que hasta la fecha no han sido cancelados. El pasivo por arriendo mide la 

estimación vigente de los abonos por alquiler que están pendientes de pago hasta 

la fecha, los cuales serán deducidos empleando la tasa de interés comprendida en 

el alquiler (Jiménez y Morales, 2018). 
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Cuentas por pagar comerciales (Indicador 2) 

Son las obligaciones generadas de las acciones mercantiles que efectúan las 

compañías, tales como los pagos pendientes a los abastecedores procedentes de 

la obtención de insumos en base a un acuerdo formal antes de la transacción. Las 

cuentas por pagar comerciales son la obligación de pago que tiene la empresa con 

los proveedores quienes conceden un crédito para efectuar su actividad comercial 

siempre y cuando exista un contrato formal previo (Reyes y Yarlaque, 2020). 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Indicador 3)  

Son las subcuentas que simbolizan las responsabilidades que tiene la empresa 

cervecera con las empresas relacionadas, esa responsabilidad es procedente de 

las compras de bienes y servicios que realiza la empresa cervecera. Obligaciones 

que se adquiere con las entidades relacionadas, provenientes de adquisición de 

bienes y servicios en ejecución con finalidad de negocio (Ministerio de Economía y 

Finanzas, 2019).  

Otras cuentas por pagar (Indicador 4) 

Dentro de otras cuentas por pagar están las acciones que no provienen de 

operaciones rutinarias, estas son ocasionales y no están dentro del giro comercial 

de la empresa y/o no están relacionadas directamente. Son los pagos que están 

pendientes y que son originarios de operaciones que no se relacionan directamente 

con el giro comercial del negocio (Jaramillo, 2017). 

Pasivo por impuesto a las ganancias (Indicador 5) 

Son el total de impuesto que se tiene sobre las ganancias de los pagos que están 

pendientes y que son realizados durante el transcurso de los años. Es la suma de 

impuestos sobre los beneficios pendientes de pagos en ciclos posteriores, los 

pagos están vinculadas con las desconformidades temporarias imponibles 

(Ministerio de Economía y Finanzas, 2020). 
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III. METODOLOGÍA 

3.1. Tipo y diseño de investigación 

 Tipo de investigación: Aplicada, debido a que se empleó revisiones 

literarias, es decir toda la parte teórica para un caso propio a fin de resolver 

un problema específico referido a la empresa Cervecera San Juan utilizado 

para un espacio temporal que es del año 2016 al año 2020 al no existir un 

problema descriptivo sobre esta unidad de análisis. La investigación de tipo 

aplicada se diferencia por ser de forma sencilla, pues es aplicada para variar 

o elaborar cambios establecidos, para ello es muy importante proporcionar 

aportes teóricos los cuáles se producen gracias a la investigación de forma 

básica (Carrasco, 2006).  

La investigación aplicada tuvo como objeto analizar el problema ya conocido 

por el indagador, con el propósito de solucionar el problema hallado y 

proyectando soluciones que sean eficientes para cualquier pregunta 

específica que hubiese (Baena, 2014). 

 Diseño de investigación: No experimental, ya que la conducta de los datos 

fue de carácter descriptivo simple porque se empezó a narrar las 

características del problema, no se procedió a manipular los datos de la 

variable menos de las dimensiones puesto que han sido publicadas y son de 

fuente secundarias validadas.   

La investigación no experimental se efectuó sin ser manipulada, no se 

cambiaron de forma certera, sólo se debió examinar acorde al contexto 

natural para luego ser analizados (Hernández et al. ,2014). 

 

3.2. Variables y operacionalización 

 La variable Liquidez 

La liquidez es la suficiencia económica que se posee para pagar aquellas 

obligaciones que tenga la empresa y esto es producto de sus procesos 

productivos que son realizados en un tiempo determinado (Ferrer, 2015). 
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Dimensión 1: Activo corriente  

Conformada por los indicadores:  

Efectivo y equivalente de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales 

Otras cuentas por cobrar  

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 

Inventarios 

Activos por impuestos a las ganancias  

Gastos contratados por anticipado 

 

Dimensión 2: Pasivo corriente. 

Conformada por los indicadores: 

Pasivo por arrendamientos 

Cuentas por pagar comerciales  

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 

Otras cuentas por pagar 

Pasivos por impuesto a las ganancias 

 La operacionalización: La liquidez en la Cervecería San Juan S.A., 

período 2016-2020 (se adjunta en el anexo nro. 1) 

3.3. Población, muestra y muestreo 

 Población: Los estados financieros de la Cervecería San Juan S.A.  La 

población es un grupo de personas, elementos o casos que tienen ciertas 

peculiaridades en común que fueron estudiados en un lugar y momento 

definido (Salvador, 2017). Se debe explicar que el término población no se 

relaciona únicamente con personas, sino que también a animales, objetos, 

expedientes, etc, teniendo un término adecuado para el estudio a realizar 

(Arias et al., 2016). 

 Muestra: Los estados financieros de la empresa Cervecería San Juan S.A. 

período 2016-2020. La muestra es un fragmento de una población, a la cual 

se le estará aplicando la capacidad para conseguir información (Gutiérrez, 

2016). 
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 Muestreo: El procedimiento fue por conveniencia e intencional ya que es un 

informe cuantitativo, que proviene de los reportes contables más recientes 

de la Cervecería San Juan S.A. Los reportes contables no son elegidos al 

azar, por lo que el muestreo es no probabilístico.  

En un muestreo probabilístico la elección de los componentes dependió de 

las causas que guardan vínculo con los objetivos de la indagación y no de la 

probabilidad (Hernández et al., 2014). 

3.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

 Técnicas de recolección de datos: El análisis documental: Esta técnica 

nos permitió recopilar información de fuentes de investigación confiables 

sobre el tema del cual se está investigando. Posibilitó realizar una 

correspondiente evaluación y supervisión del patrimonio fehaciente que 

brinde resultados acertados que permitan elaborar la investigación (Pérez y 

Sánchez, 2019). 

 Instrumentos de recolección de datos: Es la guía de análisis 

documentario, la cual reconoce documentos primordiales que nos permiten 

recopilar información y analizarla para una apropiada investigación. Para 

esta investigación se podrá tomar información validada de los estados 

financieros de la empresa San Juan S.A., los mismos que se encuentran en 

los informes difundidos en la Superintendencia del Mercado de Valores. 

Dicho instrumento permite reunir información real y decisiva que esté 

avalada y evidenciada con documentos que contengan información validada 

(Carrillo, 2015). 

3.5. Procedimientos 

El procedimiento se dio inicio con el planteamiento del problema, 

recolectando información mediante la guía del análisis documental, se 

eligieron los estados financieros en función a los objetivos que se han 

propuesto para el estudio, los mismos que se han encontrado en páginas 

web de manera pública para su uso. De acuerdo con la variable, es 

indispensable conseguir data de la segunda fuente que sea validada. Se 

implantaron dimensiones, que van de la mano con el marco teórico, 
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obteniendo así datos de las cuentas oportunas de los indicadores. 

Finalmente se procederá a adjuntar los anexos y las referencias oportunas.  

3.6. Método de análisis de datos 

El método de análisis de datos fue analítico con nivel descriptivo 

comparativo. El análisis de datos exhibe a los fenómenos de aspecto real, 

los cuales determinan un nuevo suceder relacionándolo con el ambiente de 

la realidad e indagando su existencia para una explicación comprensible 

(Jorge, 2019). 

3.7. Aspectos éticos 

Esta investigación se ejecutó mediante la aplicación de conocimientos y 

fuentes secundarias, es decir se reconoce a través de citas, respetando el 

derecho del autor y su propiedad intelectual, aplicando el estilo APA en su 

última edición para su realización. Luego fue procesada mediante el software 

Turnitin, verificando así los índices de coincidencias y el porcentaje de 

similitud otorgado por la UCV, sin superar el máximo porcentaje permitido. 
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IV. RESULTADOS 

La presente tesis analiza la situación de liquidez en la empresa Cervecería San 

Juan S.A., período 2016-2020, en base a los objetivos, se expone los resultados 

que se detallan seguidamente.  

4.1. Análisis de la liquidez  

Tabla 1          

Análisis descriptivo de la variable liquidez en la Cervecería San Juan S.A.,2016-2020 

 

La presente tabla nos muestra que el activo corriente se ha duplicado 7 veces, 

mientras que el pasivo corriente 3 veces, duplicándose la liquidez. En el año 2020 

el activo corriente subió al máximo nivel, y el pasivo corriente bajó, debido a que en 

el año 2019 se ha pagado una suma fuerte, permitiendo así una reducción del 

endeudamiento, mejorando la liquidez. 

Tabla 2           

Análisis descriptivo de la dimensión activo corriente en la Cervecería San Juan S.A.,2016-2020 

  Período 

Indicadores de la Dimensión 
1 

2016 2017 2018 2019 2020 

S/ (000) % S/ (000) % S/ (000) % S/ (000) % S/ (000) % 

Efectivo y equivalente de 
efectivo 74.428 63,0% 145.125 74,1% 92.968 28,7% 122.373 17,5% 89.486 11,9% 
Cuentas por cobrar 
comerciales  13.814 11,7% 20.612 10,5% 23.916 7,4% 31.232 4,5% 10.680 1,4% 
Otras cuentas por cobrar  1.521 1,3% 545 0,3% 840 0,3% 896 0,1% 400 0,1% 

  Período         

Composición 
de la Variable 

2016 2017 2018 2019 2020 
Media Máximo Mínimo Desviación estándar 

S/ (000) S/ (000) S/ (000) S/ (000) S/ (000) 

Activo 
corriente 118.049 195.780 323.931 698.130 752.849 417.748 752.849 118.049 291.032 
Pasivo 
corriente 261.657 334.678 585.002 1.005.030 859.421 609.158 1.005.030 261.657 322.500 
Liquidez 0,45 0,58 0,55 0,69 0,88 0,63 0,88 0,45 0,16 
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Cuentas por cobrar 
comerciales a entidades 
relacionadas 953 0,8% 1.597 0,8% 157.648 48,7% 503.582 72,1% 612.318 81,3% 
Inventarios 27.124 23,0% 27.654 14,1% 31.131 9,6% 32.088 4,6% 39.963 5,3% 
Activos por impuestos a las 
ganancias     16.973 5,2% 7.933 1,1%   

Gastos contratados por 
anticipado 209 0,2% 247 0,1% 455 0,1% 26 0,0% 22 0,0% 
Total activo corriente 118.049 100,0% 195.780 100,0% 323.931 100,0% 698.130 100,0% 752.869 100,0% 

 

La tabla muestra el monto total del activo corriente durante los años 2016 y 2020. 

Se puede visualizar en la tabla un crecimiento del activo corriente por el monto de 

634,820, el cuál proviene del equivalente de efectivo que cuenta con un crecimiento 

por el monto de 15,058. 

 

En la presente tabla se muestran los pasivos corrientes de la Cervecería, es decir 

las obligaciones a corto plazo con las que cuenta la empresa. En el año 2016 la 

cervecería presenta una mayor obligación financiera, siendo el 42,6 % del 100% de 

la suma de cada indicador. 

 

 

 

Tabla 3           

Análisis descriptivo de la dimensión pasivo corriente en la Cervecería San Juan 

S.A.,2016-2020 

    

    

  Período 

Indicadores de la Dimensión 2 
2016 2017 2018 2019 2020 

S/ (000) % S/ (000) % S/ (000) % S/ (000) % S/ (000) % 

Obligaciones financieras 111.552 42,6% 1.667 0,5%         
Arrendamientos financieros     1.956 0,3%     

Pasivo por arrendamientos       1.988 0,2% 1.499 0,2% 
Cuentas por pagar comerciales 16.258 6,2% 30.636 9,2% 58.189 9,9% 77.554 7,7% 27.016 3,1% 
Cuentas por pagar a entidades 
relacionadas 78.755 30,1% 202.356 60,5% 471.140 80,5% 865.581 86,1% 780.724 90,8% 
Otras cuentas por pagar 52.070 19,9% 72.515 21,7% 53.717 9,2% 59.907 6,0% 47.587 5,5% 
Pasivo por impuesto a las ganancias 2.568 1,0% 27.002 8,1%     2.595  
Instrumentos financieros derivados 454 0,2% 502 0,1%       

Total pasivo corriente 261.657 100% 334.678 100% 585.002 100% 1.005.030 100% 859.421 100% 
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V. DISCUSIÓN 

Considerando los resultados de la presente tesis, se logró determinar, en base a 

los objetivos previstos, lo siguiente: 

1. La situación de liquidez de la Cervecería San Juan S.A. período 2016-2020, 

se caracterizó por tener una solidez financiera que le permitió gestionar la 

liquidez. El promedio de liquidez calculado fue de 0.63, con una desviación 

estándar de 0.16, lo cual reveló una uniformidad constante de la liquidez en 

estos períodos. Esta situación es coincidente con lo referido por Cortés et 

al., (2020), Frente a la liquidez del sector, las empresas cerveceras han 

evidenciado que cuentan con suficiente solvencia para cumplir con sus 

compromisos financieros; en los últimos tiempos, el sector posee suficiente 

liquidez para cubrir sus obligaciones.  

 

2. La situación del activo corriente en la Cervecería San Juan, período 2016-

2020, se caracterizó por un aumento de forma constante a pesar de que el 

efectivo y equivalente de efectivo disminuyó de un 17.5% a 11.9% y esto se 

debe a que en el año 2018 los saldos por cobrar a la empresa se derivan de 

préstamos otorgados a la empresa Brandbev durante el año. Esta situación 

coincide con lo referido por Guajardo y Andrade (2014), el activo corriente 

son aquellos recursos que fueron indispensables para una empresa, de los 

cuales se estimó conseguir ganancias económicas en un corto tiempo, es 

decir en una duración menor de un año. 

 

3. La situación del pasivo corriente en la Cervecería San Juan, período 2016-

2020, se caracterizó por un constante aumento principalmente de sus 

importes por pagar comerciales y a compañías relacionadas. También se 

caracterizó con una significativa disminución de sus Obligaciones financieras 

pasando de S/ 111,552 (2016), a no tener obligaciones menores a 1 año 

(2020). Esta condición es concordante con lo mencionado por Quispe 

(2018), las deudas que estén pendientes y tengan un plazo menor a un año, 

serán estimadas como pasivo corriente, estos deberes pueden ser 
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desembolso a proveedores, alquileres, prestamos de entidades financieras, 

entre otros. 

 

VI. CONCLUSIONES 

Se muestran los hallazgos primordiales como resumen del estudio, los cuales van 

numerados y están en relación con los objetivos de la investigación. 

1. La liquidez de la empresa Cervecería San Juan, período 2016–2020, 

presenta un crecimiento continuo debido a que el pasivo corriente tuvo una 

significativa reducción, mejorando así la liquidez. 

 

2. En los estados financieros a la fecha, el pasivo corriente excede al activo 

corriente; sin embargo, la empresa Cervecería San Juan considera que la 

posición de su liquidez no se encuentra en riesgo, ya que el plazo promedio 

de liquidez de sus pasivos es mayor que el de sus activos corrientes. 

 

3. Los pasivos corrientes de la empresa Cervecería San Juan, período 2016 – 

2020, han manifestado un continuo crecimiento los cuales se originaron 

principalmente por la transacción de materiales, suministros, prestación de 

servicios y los saldos por pagar a las empresas relacionadas. Sin embargo, 

las obligaciones financieras disminuyeron notablemente debido a que la 

empresa cancelo sus obligaciones pendientes. 
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VII. RECOMENDACIONES 

Seguidamente se muestran las principales recomendaciones de la tesis, en orden 

numérico: 

1. Sobre la liquidez, se le recomienda a la Gerencia pagar sus obligaciones 

financieras para así reducir su endeudamiento, permitiendo mejora su 

liquidez. 

 

2. Sobre la elaboración del Estado de Situación Financiera, la Gerencia debe 

realizar de forma correcta una clasificación de todos sus elementos de 

acuerdo a las normativas vigentes que se aplican en contabilidad. Los 

principios de contabilidad deben considerarse como una guía y preparación 

para los mismos e ir acompañados de notas explicativas, ya que son de gran 

utilidad pues ayuda a una mejor interpretación.   

Se debería mejor las siguientes cuentas: Efectivo, se sugiere un mayor 

control sobre las entradas y salidas que generen la empresa Cervecería San 

Juan. Cuentas por Cobrar: se sugiere incentivar por pronto pago a los 

clientes.  

 

3. Sobre los pasivos corrientes, se le sugiere a la Gerencia de la empresa no 

adquirir materiales y suministros continuamente sin haber cumplido con las 

obligaciones anteriores que se tenían pendientes. 
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ANEXOS 

 

 

 

 



 

 

Anexo N° 01 

Matriz de operacionalización de la variable de estudio 

 

 

  

 

 

 

 

Nota: Los indicadores mencionados en la Matriz pertenecen a los Estados 

Financieros de la empresa SJ S.A. publicados por la Superintendencia del Mercado 

de Valores. 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Anexo N° 02 

Información de la Bolsa de Valores de Lima 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA – AL 31. Dic.2016 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Información de la Bolsa de Valores de Lima 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA – AL 31. Dic.2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Información de la Bolsa de Valores de Lima 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA – AL 31. Dic.2018 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Información de la Bolsa de Valores de Lima 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA – AL 31. Dic.2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Información de la Bolsa de Valores de Lima 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA – AL 31. Dic.2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Anexo N° 03 

Información de la Bolsa de Valores: 2016 – 2020 
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Anexo N° 04 

Indicadores Financieros - Fórmula 
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