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Resumen

El objetivo de la investigacion es determinar la incidencia del financiamiento en
la liquidez de la empresa Vica Drywall Construcciones en seco EIRL en el afio
2020, la metodologia utilizada es de tipo aplicada ya que se pretende aplicar
distintas teorias para resolver la realidad problematica siendo también

correlacional descriptivo.

En cuanto a los resultados, para el desarrollo se realiz6 la recoleccion de datos,
para el primer objetivo especifico se realizd un analisis del financiamiento
obtenido por la empresa en el afio 2020, en cuanto al segundo objetivo especifico
se realizé un andlisis de los estados financieros y aplicacion de ratios financieros
para determinar la liquidez obtenida en el afio 2020, asi también se analizo el
flujo de caja de la empresa del afio 2020 llegando a la conclusion que el
financiamiento incide de forma positiva en la liquidez de Vica Drywall
Construcciones en seco EIRL en el afio 2020, debido a que la liquidez aumento
y cuenta con mayor capacidad de pago respecto al afio anterior y mantiene un
flujo de caja positivo durante el afio 2020 lo cual permite que la empresa pueda
continuar sus operaciones con normalidad y cumplir con sus deudas y

obligaciones.

Palabras Clave: Financiamiento, Liquidez, Manejo de fondos, recursos.



Abstract

The objective of the research is to determine the incidence of financing in the
liquidity of the company Vica Drywall Construcciones en seco EIRL in the year
2020, the methodology used is of an applied type since it is intended to apply
different theories to solve the problematic reality being also correlational

descriptive.

Regarding the results, for the development data collection was carried out, for the
first specific objective an analysis of the financing obtained by the company in
2020 was carried out, as for the second specific objective an analysis of the
financial statements was carried out. and application of financial ratios to
determine the liquidity obtained in the year 2020, thus the cash flow of the
company for the year 2020 was also analyzed, concluding that the financing has
a positive impact on the liquidity of Vica Drywall Construcciones en seco EIRL in
2020, because liquidity increased and has a greater payment capacity compared
to the previous year and maintains a positive cash flow during 2020, which allows
the company to continue its operations normally and meet its debts and
obligations.

Key Words: Financing, Liquidity, funds, resources.
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INTRODUCCION

En la actualidad afrontamos una crisis sanitaria con alcance internacional, la
cual afecto a la sociedad en los factores econémicos, sociales y culturales,
por ello es de gran importancia que las empresas puedan enfrentar esta
crisis global manejando sus recursos de manera eficiente e implementar
diferentes estrategias empresariales que puedan contribuir al correcto

desempefio de las empresas y sus resultados econémicos.

En el Pera el ministerio de economia y finanzas inicié un programa para la
reactivacion economica de las micro, pequefias, medianas y grandes
empresas con la finalidad que puedan acceder a créditos y puedan cumplir
de esta manera con sus obligaciones a corto plazo con sus trabajadores y
proveedores de bienes y servicios, tuvo como objetivo dar una respuesta

rapida y efectiva a las necesidades de liquidez que enfrentan las empresas.

Las empresas constructoras debido a la crisis sanitaria y econdmica se ven
impactada enormemente ya que la demanda de servicios en construccion ha
disminuido y las actividades paralizadas generaron una dificultad econémica

y financiera en las empresas de este rubro generando falta de liquidez.

En la actualidad la liquidez en las empresas es de gran importancia ya que
le permitira continuar sus actividades econémicas con normalidad, de lo
contrario las empresas pueden quebrar y cesar sus actividades, sin
embargo, la mayoria de las empresas presentan problemas de liquidez por
lo que recurren al financiamiento de fuentes internas y externas como

préstamos, aportes, lineas de créditos entre otros.

El problema que afrontan las empresas en el rubro de la construccién es la
falta de liquidez para ello es importante que el sector empresarial en especial
la constructora conozca las nuevas realidades que se presentan y adaptarse
a los retos que se plantean a futuro y en particular tener en cuenta la
importancia del financiamiento ya que juega un rol muy importante en su
desarrollo econdmico puesto que proporciona recursos para lo cual se
recomienda evaluar las diferentes alternativas de financiamiento con la

finalidad de disminuir costos, interés o financiamiento.



De acuerdo con Arellano Castillo, ( 2018 ) propone recurrir al financiamiento
propio y la aplicacion de fondos propios como fuente de financiamiento para
obtener liquidez en una constructora ya que el empleo de fondos propios
arrojo resultados positivos en su empresa de estudio demostrando una

incidencia significativa en la liquidez.

Vica Drywal Construcciones en seco EIRL tiene un adecuado financiamiento
gque apoya al correcto desempefio econdmico de la organizacion y permita

obtener liquidez para continuar con sus operaciones con normalidad.

En la actualidad es importante investigar sobre el financiamiento que pueden
tener las empresas ya que esto permitira evitar problemas de liquidez y
permitird el desarrollo de sus actividades econdémicas con normalidad y
pueden obtener mejores resultados econdmicos, ya que la liquidez le
permitira cumplir con sus obligaciones a corto plazo y también es muy
importante tener en cuenta sobre las mejores opciones de financiamiento
para la organizacion ya que esto contribuird con la toma de decisiones al
memento de solicitar financiamiento y es por ello que se plantea la siguiente
realidad problematica. ¢ Como incide el financiamiento en la liquidez de Vica
Drywal construcciones en seco EIRL en el afio 2020? y ante esta

problematica se plantean las siguientes justificaciones

Es conveniente porque se resolvera el problema planteado en una empresa
y tiene caracter econdmico porque beneficiara a los accionistas, duefios y
usuarios teniendo como resultado el planteamiento de una hipétesis para
luego contribuir con trabajos futuros, tiene implicancia practica ya que
contribuird sobre las decisiones de financiamiento para obtener liquidez,
tiene relevancia social porque el financiamiento genera un gran impacto
econémico en las empresas para lo cual es importante estudiar teorias de

distintos autores. Hernandez, Fernandez y Baptista (2003)

El objetivo general se planted: Determinar la incidencia del financiamiento en
la liquidez de Vica Drywal construcciones en seco EIRL en el afio 2020 la

cual sera desarrollada con los siguientes objetivos especificos:



Analizar el financiamiento obtenido de Vica Drywal construcciones en seco
EIRL en el afio 2020.

Analizar la liquidez de Vica Drywal construcciones en seco EIRL en el afo
2020.

Para finalizar se plantea la siguiente hipotesis: El financiamiento tiene una
incidencia positiva en la liquidez de Vica Drywall construcciones en seco
EIRL en el afio 2020 ya que permite contar con los recursos que le permitan
cumplir con sus obligaciones a corto plazo y continuar con sus operaciones

con normalidad.



MARCO TEORICO

Terrones, ( 2018) en su tesis titulada “ El Factoring como herramienta de
financiamiento y su incidencia en la liquidez de la empresa Caszava
Constructores S.A.C de la ciudad de Trujillo, afio 2017” con disefo tipo
descriptivo no experimental, poblacion conformada por la empresa
CASZAVA constructores S.A.C en el cual se aplic6 como técnica el analisis
documental, férmulas y ratios para los calculos que muestran como
resultados que la constructora en el afio 2016 con 23% de cuentas por cobrar
gue representa el dinero por ventas al crédito que no podia ser usado para
fines operativos por parte de la constructora, a pesar de esto mostraba una
utilidad neta positiva pero aun asi no se pudieron alcanzar los objetivos
establecidos, es por ello que en el periodo 2017 se aplico el factoring como
una herramienta de financiamiento con el cual se obtuvo una disminucion del
1% logrando un aumento en las maquinarias y mercaderias en un 68% y
43% respectivamente, para el periodo de 2016 contaba con una liquidez de
S/.31,637 asi también un ratio de liquidez absoluta de 0.88 lo cual indica que
la organizacion no tenia capacidad de pago suficiente; sin embargo en el
periodo 2017 con la aplicacién del factoring se obtuvo una liquidez de S/.
81,336 y un ratio de liquidez absoluta de 1.21, concluye que el factoring como

financiamiento contribuyé positivamente en la liquidez de la empresa.

Calle, (2019) en su trabajo de investigacion “Financiamiento de entidades
bancarias y su incidencia de la liquidez en la empresa Steelwork Ingenieros
SAC al 2018- Trujillo” tipo descriptivo no experimental de corte transversal
con una poblacién constituida por la empresa Steelwork Ingenieros SAC con
el analisis documentario como técnica de esta forma se obtiene como
resultado que en los afios 2016,2017 y 2018 por cada 1.00 sol de deuda se
tiene 1.43, 1.89 y 1.93 de capacidad de pago respectivamente debido a los
fondos o recursos financieros captados, el financiamiento obtenido por la
constructora es a corto plazo teniendo un porcentaje de endeudamiento de
1.22%, 1.11% y 1.01%, finalmente recomienda conocer mejor el
financiamiento para establecer un uso adecuado de los fondos y el

cumplimiento de compromisos y objetivos empresariales.



Rivera, (2021) en su tesis titulada “El financiamiento y su influencia en la
mejora de la liquidez de las mypes comercializadoras de la ciudad de
Chiclayo” con una investigacion de tipo correlacional con disefio no
experimental- transversal teniendo como poblacion 11,480 micro y pequefas
empresas comercializadoras, en su trabajo de investigacion muestra
mediante las pruebas estadisticas que hay una correlacion positiva entre el
financiamiento y la liquidez lo que revelo que ha mayor financiamiento de las
mypes la liquidez serd mayor para que las empresas operen con normalidad
y puedan cumplir con sus obligaciones en tiempos oportunos, concluye que
cuando hay financiamiento interno como externo hay mayor liquidez para ello
propone que el financiamiento se utilice adecuadamente por parte de las
organizaciones y que tengan conocimiento de los aspectos financieros en

las empresas para una mejor toma de decisiones.

Ramos, (2018) en su tesis titulada “El financiamiento y su influencia en la
liquidez de la micro y pequefias empresas agroexportadoras en la Regién
Lima Provincias 2015-2016” desarrollada bajo una investigacion no
experimental con disefio transaccional correlacional con una poblacion
conformada por 120 empresarios de las micro y pequefias empresas
agroexportadoras, mediante los datos estadisticos mostrados en su trabajo
de investigacion evidencia que el financiamiento y la aplicacion de
herramientas financieras proporcionado por las instituciones financieras
como el factoring y el leasing influye positivamente en la liquidez de las micro
y pequefias empresas Agroexportadoras de la Region Lima, sugiere que las
instituciones financieras aprueben el financiamiento a las micro y pequefias
empresas Agroexportadoras debido a que influye positivamente en la
liguidez lo cual le permitirA mantenerse operativos y desarrollarse en el
mercado; asi también sefiala que las Mypes deben acceder al sistema
financiero peruano ya que se ha demostrado que incide favorablemente en

la liquidez el cual le permitira realizar sus operaciones con éxito.

Tello, (2017) en su trabajo de investigacién “el financiamiento y su influencia
en la liquidez de la empresa Omnichem SAC” con un desarrollo de

investigacion descriptiva correlacional con una poblacion de 11 personas



conformada por directivos y trabajadores de la empresa. Como técnicas se
aplicé la observacion, entrevista y encuesta obteniendo como principales
resultados que el 72% de los encuestados estan de acuerdo que existe falta
de liquidez en la empresa por falta de pagos de los clientes. Respecto al
financiamiento, el 64% estan totalmente de acuerdo que se debe mantener
una linea de crédito comercial y financiera, también con respecto a la
dimension de riesgo, el 45% esta de acuerdo que la empresa tiene una alta
dependencia de financiamiento que genera un riesgo de confianza en las
instituciones financieras si no se pagan o amortizan las deudas a tiempo, asi
también, el 45% estan de acuerdo que el exceso de inventario provoca falta
de liquidez en la organizacion. Concluy6 que el financiamiento es un medio
inmediato para obtener dinero para afrontar sus obligaciones pero que los
riesgos de incumplimiento pueden afectar a la rentabilidad y que la empresa
adolece de una gestion de cobranzas deficiente y no existen politicas para
otorgar créditos a los clientes. Finalmente recomienda un analisis previo para
solicitar créditos comerciales a sus proveedores o instituciones financieras
para controlar o disminuir los riesgos que no afecten a la rentabilidad, asi

también, sugiere implementar una politica de créditos y cobranzas.

Melquiades, (2017) en su trabajo de investigacion “Evaluacion de los
indicadores de liquidez financiera de la empresa H&T constructores S.A.C
en los afos 2014-2016” tipo descriptiva con disefio no experimental con un
enfoque cuantitativo y la poblacion esta conformada por los informes de
estado de situacion financiera en los afios 2014-2016 de la empresa H&T
constructores S.A.C teniendo por técnica el andlisis documental obteniendo
como resultados una disminucion de la liquidez y la prueba &cida en el afio
2014-2015 y del 2015-2016 un incremento excesivo mostrando una liquidez
no operativa, también una disminucion en la prueba defensiva y capital en el
afio 2014-2015 reflejando una variacién negativa y del 2015-2016 una
variacion positiva mostrando respaldo suficiente para hacer frente a sus

deudas, finalmente recomienda realizar inversiones a corto y largo plazo.

Laura, (2018) en su tesis titulada “Influencia de las fuentes de financiamiento

en el desarrollo de la ganaderia de las familias campesinas del Distrito de



desaguadero en el afio 2016” con un tipo de investigacion no experimental,
la poblacion esta constituida 1390 familias, para lo cual utiliza como método
el cuestionario y el andlisis demografico, demostrando en base a datos
estadisticos a un nivel de significancia o error del 5% que las fuentes de
financiamiento influyen favorablemente con el desarrollo ganadero, asi
también, muestra el financiamiento influye en la comercializacion y
produccion en un 71.8% con respecto a la inversién de capital, 90.7% con
respecto a las ventas y 71.8% con respecto a los clientes. Finalmente
recomienda que se realicen estudios respecto a las realidades de las familias
gque tienen por actividad econdémica a la ganaderia por parte de las
autoridades del Distrito y velar por el apoyo efectivo de las entidades

financieras.

Tasaico, (2018) en su tesis titulada “Fuentes de financiamiento de las
empresas del sector servicios- rubro constructoras en el Peru” tipo
descriptivo con disefio no experimental con una muestra que corresponde al
estudio de la constructora Barrantes y Cia SRL, Piura-2017 aplicando como
técnicas la encuesta, entrevista y observacion directa mediante el cual
determina que la constructora, financia sus activos y capital de trabajo con
créditos en entidades financieras y el financiamiento es obtenido por la linea
de crédito hipotecaria que fue aprobada por tener solvencia. Frente a las
alternativas de financiamiento la empresa se encuentra bien informada de
las fuentes de financiamiento por lo cual utiliza cajas municipales o entidades
bancarias para financiar su capital de trabajo. Asi también la empresa al
recurrir al financiamiento la entidad incurre en costos como interés por el
préstamo; asi también que la constructora obtiene financiamiento externo
gue le permite incrementar su capital de trabajo. Finalmente recomienda que
la constructora debe continuar con el financiamiento externo y analizar el
impacto del mismo sobre los activos y el capital de trabajo a fin de que
generen mayor rentabilidad pues este permitira que la empresa cuente con

recursos suficientes para el desarrollo de sus actividades.

Zuiiga, (2018) en su trabajo de investigacion “Aplicacién de fondos propios

como fuente de financiamiento para obtener liquidez y rentabilidad



empresarial en la constructora Rodema S.A.C” desarrollada bajo una
investigacion tipo aplicada- descriptiva con disefio no experimental. L a
poblacién esta conformada por la informacion econémica y financiera del afio
2015. Se aplic6 técnicas de observacién, entrevistas y andlisis
documentario, los datos estadisticos demuestran que la empresa muestra
un indice de prueba acida de 0.83, ademas por ser una empresa del sector
construccion su liquidez descansa en los activos fijos, por ello no muestra un
indice de liquidez como las demas empresas, asi también, obtuvo mayor
liquidez en el afio 2016 debido al financiamiento interno, la empresa Rodema
S.A.C tiene un nivel bajo de dependencia de terceros 0.43 , observandose
una disminucién del 57% respecto al afio 2015 debido a que se recurrid en
primera instancia al financiamiento interno lo cual genera mayor flexibilidad,
en cuanto al endeudamiento patrimonial la empresa para maximizar su
utiidad por accion debera tratar que este ratio sea el mayor posible
considerando siempre el costo de financiamiento y su capacidad de pago, el
endeudamiento del activo fijo no tienen como finalidad realizar inversiones
en activo fijo debido a que este indice es de 0.33 con relacion al promedio y
ha disminuido en 67% respecto al afio 2015 ya que la mayoria de los activos
han sido financiados con fondos propios; asi también se muestra que los
gastos financieros en la empresa se han reducido en un 15% en
comparacion del periodo anterior cuyo indice fue de 45%. Finalmente se
recomienda que la empresa constructora Rodema S.A.C emplee fondos
propios como fuente de financiamiento y plantea como una excelente
alternativa a tomarse en cuenta para las decisiones de financiamiento, se
deberia contar con asesoria de un profesional capacitado para orientar a la
empresa acerca de las ventajas y desventajas del financiamiento existente
en el mercado, asi también sugiere un planeamiento financiero sobre los

costos financieros e ingresos.

Guzman, (2020) en su investigacién “Analisis de la estructura de capital y
propuesta de financiamiento Optimo para la Empresa Ecuatoriana de
Construcciones S.A ubicada en el sector de Cumbaya” trabajo basado en
una investigacion tipo exploratoria- descriptiva la cual muestra en base a los

datos estadisticos se determind que los factores que mas influyen para el

8



accionista o socio son el nivel de apalancamiento sobre su inversion de 7.98
lo que influye sobre la efectividad con que se generan los recursos y el
rendimiento, su rentabilidad del 5% sobre las ventas lo cual precisa una
mayor retribucion pese al riesgo que se maneja. Finalmente se recomienda
el Gerente realice un manejo enfocado en el rendimiento de las operaciones,
el area financiera y contable debe evidenciar el manejo 6ptimo de los
recursos externos asi también se recomienda el uso de herramientas
actuales para realizar proyecciones que ayuden a disminuir la incertidumbre

de las tasas de interés en el financiamiento.

Arboleda y Lopez, (2018) en su trabajo de investigacion “Valoracion
financiera para la empresa constructora Jefare SA con la finalidad de
proponer una metodologia de financiamiento acorde con sus objetivos” tipo
deductivo-descriptiva con enfoque cuantitativo mediante los datos
estadisticos que muestra un crecimiento promedio del 5.93% en el sector
construccion entre el 2004 y 2017 sin embargo, en los dltimos afios han
presentado tasas de crecimiento negativas de -1.7% y -8.9%
respectivamente asi también se muestra que el proyecto de inversion Jardin
Victoria es factible financieramente pues muestra una tasa de rendimiento
minimo del 15.5% muy superior al costo de financiamiento que es de 4.87%
ademas que el periodo de recuperacion de inversion es de tan solo 2 afios
mas 2 meses y 20 dias aproximadamente. Finalmente se recomienda
mantener un estudio del comportamiento del sector construccién lo cual
permitird conocer la situacion econémica del sector y tomar decisiones mas
acertadas, asi también efectuar estudios de diversas fuentes de
financiamiento para evitar incurrir en costos elevados al optar por un

financiamiento externo.

Vega, (2017) en su trabajo de investigacién “Fuentes de financiamiento de
las empresas constructoras de la ciudad de Guayaquil periodo 2010-2016”
tipo documental y bibliografica con un método analitico y sintético
determinando mediante resultados estadisticos del Banco central del
Ecuador, las instituciones financieras privadas aportaron con un 36% de

financiamiento total a inversiones en el sector constructor, en el periodo 2010



a 2013 los activos tuvieron una variacion positiva mientras que de 2014 a
2015 la caida es de -8.19% y los pasivos también presentaron una tendencia
negativa asi también el periodo de morosidad para dicho periodo ha
aumentado por lo cual se determina que el financiamiento seria de impacto
positivo en este rubro empresarial, por ello en el trabajo de investigacion se
recomienda que la banca Ecuatoriana privada otorgue mas créditos con
facilidades de pagos ya que el sector de construccidbn es muy importante
para la economia del pais y que el Gobierno realice un plan de contingencias
para que el sector de construccion no sea el mas afectado por las tasas de

interés.

Garcia, (2018). En su tesis titulada "Propuesta de financiamiento para el
negocio inmobiliario a través de crowdfunding” la cual empleo una
investigacion aplicada con método descriptivo cualitativo con una poblacion
de 4 empresas menciona que, el crecimiento del crowdfunding inmobiliario
se vera impulsado por lo siguiente: Los lideres de proyectos tienen acceso a
la financiacion. Conveniente, y los inversores encuentran atractivo el
proyecto. Proporciona conectividad garantizada con combinacion de riesgo /
recompensa y puerta de enlace CWF Es adecuado para ambos usuarios en
una experiencia en linea optimizada. Al poco tiempo Las similitudes pueden
entenderse en los mercados de capitales y los intermediarios. La politica
monetaria garantiza el debate de la politica monetaria. uno Los beneficios
economicos del crowdfunding incluyen: Por ser diferentes, son comunes y
decisivos para los sistemas financieros tradicionales. Variables para
entidades tradicionales del mercado de capitales. entre ellos Tiene requisitos
operativos y de capital respaldados por reguladores. Sobre todo, normas de

gobierno corporativo, supervision cuidadosa.

¢Necesitan las empresas de crowdfunding financiacion corporativa? Las
instituciones financieras y sus propias regulaciones son instituciones
financieras y discrecionales. Todo lo que se defina dentro de un marco
regulatorio debe operar de acuerdo con estrictos requisitos. Lo que sigue es
desde una perspectiva competitiva en todas las industrias y modelos de

préstamos. Informacién crediticia insuficiente dentro del rango especificado.
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FINANCIAMIENTO:

Haro y Rosario (2017) indica que el financiamiento son los recursos que
necesita la empresa para poder seguir trabajando y tener un crecimiento
continuo en el mercado con lo que podra hacer a las necesidades que
atraviesa o hacer frente a sus obligaciones, para ello es necesario analizar

las dimensiones para realizar una medicion de esta variable.
Financiamiento Interno

Es un financiamiento estable que no se tiene que devolver porque pertenece
al duefio de la empresa esto hace referencia a el capital, reservas y
provisiones. El financiamiento a través de capital se refiere al aporte del
socio; a través de reservas es el dinero que se obtiene de ganancias no
repartidas y las provisiones se refiere al monto mantenido para posibles

problemas futuros de pérdida.
Financiamiento externo

Es el financiamiento obtenido por terceros, este se obtiene cuando la
empresa no cuenta con recursos propios para solventarse y necesita ayuda
financiera para realizar sus actividades con normalidad. Los indicadores para

su medicién son:

Financiamiento Informal: Este crédito no tiene respaldo de la Ley, sin
embargo, es una forma rapida y sencilla de obtener dinero con un interés

pactado entre ambas partes.

Financiamiento bancario: Se obtiene dinero de una entidad financiera por un
determinado tiempo en el que se tiene en cuenta el interés mas el capital

para su devolucion.

Factoring: Una herramienta para obtener financiamiento el cual permite
utilizar las cuentas por cobrar para adquirir financiamiento, esta herramienta
consiste en ceder los derechos de cobro a una entidad financiera a cambio
de dinero en efectivo y la institucion financiera se beneficia por los intereses

cobrados de la factura.
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Leasing: Esta herramienta permite obtener un bien por un tiempo
determinado por el cual se tiene que pagar cuotas peridédicas por la
utilizaciéon del activo donde se incluyen intereses y gastos acordados,
cuando se termina el contrato el activo se puede devolver o comprar al valor

residual.
LA LIQUIDEZ

Calderdn (2014) indica que la liguidez es la forma y aptitud que tiene una
organizacion privada para conseguir efectivo en un corto tiempo y con este
poder pagar sus pasivos a corto plazo o invertir en activos u otras
herramientas, sin embargo, es necesario usar métodos financieros para
adquirir liquidez de forma viable sin perjudicar ningun elemento de la
empresa. Es importante tener conocimiento del nivel de liquidez de la
empresa para con ello determinar su capacidad de pago, sin embargo, es
necesario realizar una medicion de esta variable teniendo como dimension

la:
Prueba Acida

Es un indicador que separa a la mercaderia de la cuenta de activos
corrientes ya que estos seran vendidos en un plazo no establecido con
exactitud, es una prueba mas exhaustiva para determinar la capacidad de

conversion de efectivo en la compafia, su férmula es:
Prueba acida= (activo corriente — inventario) / pasivo corriente
Razon Circulante

Se obtiene al dividir al activo corriente con el pasivo corriente, el cociente
sefala las obligaciones a corto plazo que son disminuidas con la cantidad de
activos, mide exactamente la capacidad de pago de la empresa frente a
terceros, este ratio muestra el nivel de liquidez en una empresa por eso es

recomendable que los activos superen a los pasivos y su férmula es:
Razdn Corriente= activo corriente / pasivo corriente

Se puede definir al activo como los bienes o recursos que tiene una empresa

las cuales se pueden convertir en efectivo a corto o largo plazo, de la misma
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forma los pasivos son obligaciones con terceros como pago de
remuneraciones, pago de servicios publicos, alquiler de oficina a excepcion

de los adelantos, entre otros.
Capital de trabajo

Muestra el excedente con el que cuenta la empresa para cumplir con sus
obligaciones y continuar con sus operaciones con normalidad, este indicador
no muestra solo la liquidez sino también la eficiencia operacional que
representa la capacidad de pago para el dia a dia, esto se determina

después del pago de sus deudas a corto plazo.
Capital de trabajo = Activo corriente — Pasivo Corriente
Ratio de Solvencia

Muestra como un recurso las proporciones del capital y de terceros para que
la empresa pueda hacer crecer sus operaciones, a mayor indice mayor
cantidad de financiamiento de terceros el cual indica apalancamiento

financiero.
Solvencia= Pasivo/ Patrimonio
Rentabilidad del Activo (ROA)

indice el cual determina el nivel de rentabilidad que tiene la empresa
respecto a los activos, mide la capacidad de la empresa para generar

ganancias.
ROA-= Utilidades después de impuestos / Total de Activos
Rentabilidad del Patrimonio (ROE)

Indica una medicion del capital de la empresa respecto a la rentabilidad neta
obtenida durante un periodo determinado, es una medida del desempefio

real de la empresa para beneficio de los accionistas.

ROE= Utilidades después de impuestos / Patrimonio
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lIl. METODOLOGIA

3.1 Tipoy Disefio de investigacion
La presente investigacion es de tipo aplicada ya que se utilizaran los

conocimientos de la ciencia contable y porque todas las teorias
encontradas han sido previamente estudiadas por otros autores las cuales
se pondran en practica para resolver la realidad problematica de la
empresa Vica Drywall construcciones en seco EIRL. Se realiz6 un estudio
descriptivo debido a que la mayor parte de la investigacién de campo esta
enfocada en conocer la opinion del gerente y el encargado de la

contabilidad en la empresa.

La investigacién tiene un enfoque cuantitativo pues se recolecté datos de
los Estados Financieros del periodo 2020 para compararlos y evaluar la
liquidez, el enfoque cuantitativo usa la recoleccion de datos para probar la
hipétesis mediante el analisis estadistico a fin de comprobar diversas

teorias. Segun Hernandez, Fernandez y Baptista (2014, p. 4)

El disefio de la investigacion es no experimental porque no se manipulo
variables y a la vez su disefio es correlacional- descriptivo; debido a que
se recepciona datos economicos de la constructora y se evaluara
detallando la informacion importante calculando la relacion e influencia

entre ambas variables.

Y de acuerdo al momento en que se recoge la informacién, se puede
afirmar que es de tipo transversal, porque la recoleccidn de datos sera en
un tiempo determinado, Unicamente del periodo 2020. Su propésito es
describir variables y analizar su incidencia u interrelacion. También es
correlacional porque busca la relacion entre dos o mas variables el cual
se caracteriza por medir primero las variables y luego mediante pruebas
de hipétesis correlacionales y la aplicacion de técnicas estadisticas se

estima la correlacion. (Hernandez Sampieri, R, 2010).
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3.2 Variables y Operacionalizacién
Las variables en el presente de trabajo es el financiamiento como variable

independiente y la liquidez como variable dependiente.

El Financiamiento siendo una variable independiente se definird como la
forma de obtener recursos y liquidez para lo cual se aplicara una entrevista
al contador de la empresa Vica Drywal construcciones en seco EIRL para
poder conocer los tipos de financiamiento, las condiciones de los mismos

y las tasas de interés.

Mientras que para la liquidez siendo variable dependiente se medird por
medio de ratios financieros aplicados a los estados financieros de la
constructora para poder conocer la capacidad de efectivo con la que

cuenta la empresa para poder cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

3.3 Poblacion, muestra
Sanchez, Garcia, & Aleaga, (2009). Sefalan que la poblacion es una
unidad o un conjunto de elementos que se utilizaran para ser medidos y
analizados de acuerdo con las caracteristicas que poseen cada uno de
ellos. Mientras que para la muestra mencionan que son las caracteristicas
o similitudes entre cada uno de los elementos de la poblacion, que se

deben de cumplir para ser elegidos objeto de estudio.

La poblacion en la presente invesigacion esta conformada por la empresa
Vica Drywal construcciones en seco EIRL y la técnica de muestra es
censal porque es la misma que la poblacion y es no probabilistica porque

no se aplicard métodos estadisticos.

3.4 Técnicas e intrumentos de recoleccion de datos
Las técnicas utilizadas en la presente investigacion es la entrevista la cual
sera aplicada al contador de la empresa constructora y un analisis
documental miemtras la segunda técnica es un focus grup donde

participard un contador publico y empresarios.

15



El instrumento utilizado en la presente investigacion es un cuestionario.

La validacion de la informacién presentada sera por un contador colegiado

quien corroborara la veracidad y confiabilidad.

3.5 Procedimientos
La medicion serd mediante el programa excel donde se utilizaran tambien
los estados financieros y se aplicaran tablas dinamicas con graficos para

evaluar las diferencias tanto para el financiamiento y la liquidez.

3.6 Método de analisis de datos
El estudio de investigacion es descriptivo correlacional cuantitativo, el
financiamiento serd medido con escala nominal y el financiamiento por la

escala de razon.

3.7 Aspectos éticos
El presente estudio fue desarrollado con un valor profesional ya que la
informacion fue obtenida y procesada de fuentes confiables lo cual
permite que su desarrollo sea correcto, asi tambien se aplican valores
éticos ya que la informaciéon se obtubo con la finalidad de determinar la
veracidad con relacibn a materia contable por ello es fundamental
evidenciar principios que permitan la confidencialidad y aplicar

competencias prefesionales y objetivas.
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IV. RESULTADOS.
4.1 Generalidades de la Constructora:
La empresa Vica Drywal construcciones en seco EIRL identificada con
Ruc 20481521042 con domicilio en Urb. Las Capullanas Mz. H, Lote 6,
trujillo- La Libertad, es una empresa creada en el afio 2007 por Ader Edwin
Velasquez Cabrera, como actividad empresarial la empresa esta dedicada
a la construccion en sistema drywall y obras civiles en edificaciones a nivel
nacional ofreciendo precios competitivos, garantia de propios fabricantes
de la materia prima y con la mejor planilla de mano de obra para generar

confianza en sus clientes.

4.2 Objetivo 1: Andlisis del financiamiento obtenido por la empresa
Vica Drywall construcciones en seco EIRL en el afio 2020.
Para conocer el financiamiento obtenido por la empresa se elaboré un
cuestionario dirigido al Gerente General de la empresa el cual permitié
obtener respuestas para un posterior andlisis y comparacion con la
informacion obtenida por parte de la empresa y asi poder analizar el

financiamiento obtenido por Vica Drywall construcciones en seco EIRL.

17



Tabla 1:

Entrevista dirigida al Gerente General de Vica Drywall construcciones en seco EIRL.

Entrevista a: Ader Edwin Velasquez Cabrera

ITEM PREGUNTAS RESPUESTAS ANALISIS
¢,Los socios inyectan mas .. . . . El socio realizard un aporte en el mes
. : Si, en el afo 2020 los socios realizaron
1 dinero propio en la empresa de octubre por S/. 125,100. ( ver tabla

para crecer?

un aporte.

2)

¢ Es suficiente el dinero

El dinero aportado por los socios no

La constructora obtuvo

2 . es suficiente por eso se obtiene financiamiento externo por 1'325,425.
aportado por los socios? . o
financiamiento externo. (ver tabla 2)
;La empresa utiliza créditos No, como empresa seria y formal . . _
¢ P ", ) P . y . La empresa utiliza créditos obtenidos
3 informales como opcion de recurrimos solo al financiamiento del banco. ( ver tabla 2)
financiamiento? formal. '
Si, la constructora siempre obtiene
financiamiento por parte de los
bancos en la medida necesaria; sin La constructora trabaja con
¢La empresa utiliza el crédito embargo, en el periodo 2020 se financiamiento del Banco de Crédito
4 bancario como opcidn de obtuvo financiamiento por un monto del Perl, en el afio 2020 obtuvo

financiamiento?

mayor para poder afrontar la crisis
econdmica y ya que las constructoras
son las empresas con el rubro que
mas se vio afectado.

créditos en el mes de enero, mayo y
setiembre. ( ver tabla 2)
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¢, Cconoce los diferentes
créditos que ofrecen los
bancos?

Antes de obtener financiamiento nos
informamos sobre las condiciones de
cada préstamo que puede ofrecer el
banco.

La empresa obtuvo 3 créditos
bancarios en el afio 2020. ( Ver tabla 2)

SAntes de solicitar un crédito,

Si, un analisis de las condiciones
sobre el crédito a obtener.

La empresa obtuvo los créditos en
diferentes trimestres. ( ver tabla 2.)

la empresa realiza una
planificacién?
clLa  empresa utiliza el

factoring como opcion de
financiamiento?

No, dada la situaciéon econémica que
presentan todas las empresas vy
nuestros clientes, no se ha aplicado el
factoring para salvaguardar |la
relacion con nuestros clientes.

Al dia de hoy no ha aplicado el
factoring por la situacion econdmica
en las empresas en el periodo 2020, la
empresa para dicho periodo obtuvo un
aumento de las cuentas por cobrar
respecto al afio anterior. ( Ver tabla 3)

¢ Tiene conocimientos de los
beneficios del factoring para la
empresa?

Si, previa evaluacion no
consideramos conveniente aplicar el
factoring como fuente de

financiamiento.

de
mejor

fuentes
una

Considera otras
financiamiento como
opcién. ( Ver tabla 2)

¢La empresa utiliza el leasing
como opcion de
financiamiento?

No hemos considerado el leasing
como opcidn de financiamiento.

La empresa solo muestra obligaciones
financieras por los créditos obtenidos.
( ver tabla 3)
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La constructora tiene una politica de
ventas al crédito, lo cual disminuye los
ingresos obtenidos para cada periodo,

Si, existe una politica interna de dada la crisis econdmica del afio 2020

ventas al crédito. tuvo un aumento de sus cuentas por
cobrar comerciales terceros en un
74.62% respecto al afo anterior. ( ver
tabla 3)

¢En la constructora existe la
10 modalidad de ventas al
crédito?

Nota:

En la tabla 1 se aplicé el cuestionario con la finalidad de obtener informacién sobre el financiamiento que obtuvo la empresa Vica
Drywall Construcciones en seco EIRL obteniendo resultados para verificar la informacion obtenida, se demuestra que la empresa

tiene financiamiento de los bancos previa evaluacion de las condiciones.
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Tabla 2:

Financiamiento obtenido por Vica Drywall Construcciones en seco EIRL en el
ano 2020.

APORTE DE PRESTAMOS TOTAL
MES SOCIO OBTENIDOS FINANCIAMIENTO
Enero S/ 60,000.00 S/ 60,000.00
Mayo S/ 703,014.00 S/ 703,014.00
Setiembre S/ 562,411.00 S/ 562,411.00
Octubre S/ 125,100.00 S/ 125,100.00

TOTAL S/ 125,100.00 S/1,325,425.00 S/1,450,525.00

Nota:

En la tabla 2 se muestra que la empresa en el periodo 2020 obtuvo
financiamiento por un total de S/. 1'450,525.00 soles, donde se incluye el aporte
del socio por S/. 125,100.
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4.3 Objetivo 2: Andlisis de la Liquidez de la empresa Vica Drywall construcciones en seco EIRL en el afio 2020.

Tabla 3:

Analisis horizontal y vertical del Estado de Situacion financiera.

VICA DRYWALL CONSTRUCCIONES EN SECO EIRL

BALANCE GENERAL
Expresado en Soles

Del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2019 y 2020

2020 2019 ANALISIS HORIZONTAL
S/ % S/ % 2020-2019

ACTIVO VARIACION VARIACION
ACTIVO CORRIENTE ABSOLUTA S/ RELATIVA %
Efectivo y equivalentes de efectivo S/ 15,575.00 0.59 S/59,313.00 4.66 -S/ 43,738.00 -73.74
Cuentas corrientes en instituciones financieras
Cuentas por cobrar comerciales-terceros S/ 2,000,809.00 76.34 S/ 1,145,821.00 89.99 S/ 854,988.00 74.62
Cuentas por cobrar Diversas-terceros S/ 57,113.00 2.18 S/ 0.00 - S/ 57,113.00 100.00
Mercaderias
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/ 2,073,497.00 79.12 S/ 1,205,134.00 94.64 S/ 868,363.00 72.06
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a largo plazo
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa
Inmueble, Maquinaria y equipo S/ 673,499.00 25.70 S/ 187,205.00 14.70 S/ 486,294.00 72.20
Depreciaciéon S/ 166,153.00 6.34 S/119,006.00 9.35 S/ 47,147.00 28.38

Activos no corrientes mantenidos para la venta
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Activo Diferido S/ 39,985.00 1.53 S/0.00 -

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S/ 547,331.00 20.88 S/ 68,199.00 5.36
TOTAL ACTIVO S/ 2,620,828.00 100.00 S/1,273,333.00 100.00

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales terceros S/ 68,545.00 2.62 0

Remuneraciones y participaciones por pagar - -

Obligaciones Financieras S/ 146,595.00 11.19

TOTAL PASIVO CORRIENTE S/ 68,545.00 2.62 S/ 146,595.00 11.19

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras-largo plazo S/ 1,393,383.00

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/ 1,393,383.00

TOTAL PASIVO S/ 1,461,928.00 55.78 S/ 146,595.00 11.19
PATRIMONIO

Capital S/ 175,100.00 6.68 S/50,000.00 3.82

Reservas S/ 41,968.00 1.60 S/41,968.00 3.20

Capital adicional

Resultados Acumulados S/ 913,620.00 34.86 S/ 469,480.00 35.82

S/ 39,985.00

S/ 479,132.00

S/ 1,347,495.00

S/ 68,545.00
S/ 0.00
S/ 146,595.00

-S/ 78,050.00

S/ 1,393,383.00

S/ 1,315,333.00

S/ 125,100.00

S/ 444,140.00

100.00

87.54

51.41

100.00

100.00

-113.87

100.00

89.97

71.44

48.61
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Resultados del ejercicio S/ 28,212.00 1.08 S/602,485.00 45.97 -S/ 574,273.00 -95.32

TOTAL PATRIMONIO S/ 1,158,900.00 44.22 S/1,163,933.00 88.81 -S/ 5,033.00 -0.43

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S/2,620,828.00 100.00 S/1,310,528.00 100.00 S/ 1,310,300.00 50.00

Nota:

En la tabla 3 se revela el analisis vertical y horizontal del balance general en donde se demuestra que la empresa aumento su
liquidez para el afio 2020, se puede visualizar que en el aflo 2020 se evidencia un aumento porcentual de un 72% en el activo
corriente respecto al periodo 2019 asi también un aumento del activo no corriente de un 87.54% asi también en el afio 2020
muestra la disminucion de las obligaciones a corto plazo en 113.87% respecto al afio 2019 y el aumento de las obligaciones a
largo plazo de un 89.97% y una variacion total del patrimonio de 0.43 respecto al afio 2019.
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Tabla 4:
Andlisis horizontal y vertical del estado de resultados

VICA DRYWALL CONSTRUCCIONES EN SECO EIRL
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRADOS POR FUNCION
Expresado en Soles
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2019 y 2020
ANALISIS HORIZONTAL

2020-2019
2020 2019 VARIACION VARIACION

s/ % s/ % ABSOLUTA RELATIVA
Ventas Netas 4,129,124 8,436,172
Otros ingresos Operacionales 1,892
TOTAL DE INGRESOS BRUTOS 4,131,016 1 843,172 1 -4,305,156 51
Costo de Ventas -3,532,148 0 -7,001,734 0 3,469,586 -50
UTILIDAD BRUTA 598,868 1 1,434,438 1 -835,570 -58
Gastos Administrativos -85,202 0 -70,392 0 -14,810 17
Gastos de Ventas -448,093 0 -749,911 0 301,818 -40
UTILIDAD OPERATIVA 65,573 1 614135 1 -548,562 0
Ingresos Financieros 0 0 0
Gastos Financieros 37,361 0 -11,650 0 -25,711 69

RESULTADOS ANTES DE PARTIC.

IMP. RENTA 28,212 0 602,485 1 -574,273 -95
IMPUESTO A LA RENTA 29.5% 0 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 28,212 0 602485 O -574,273 95
Nota:

En la tabla 4 se muestra el andlisis del Estado de resultados de la constructora,
mostrando variaciones en los ingresos y utilidades, en el afio 2019 se consigui6
una utilidad de S/. 602,485 mientras que el 2020 se obtuvo una ganancia de S/.
28,212 obteniendo en el afilo 2020 una disminucién del 95% respecto al afio
2019. Esto se debe a que las ventas disminuyeron por la coyuntura originada por
la Covid-19, el costo de venta disminuyo debido a la disminucién de los ingresos

obtenidos para el periodo 2020.
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Tabla 5:

Analisis de la liquidez del afio 2020 con la aplicacion de ratios financieros.

ITEM RATIOS

COMENTARIOS

Razdn corriente

Prueba acida

Liquidez

Capital de trabajo

2020 2019
30.25 8.22
30.25 8.22

S/ 2,004,952.00 S/ 1,058,539.00

El ratio nos muestra que la empresa tiene la liquidez
necesaria para hacerse cargo de sus obligaciones con
terceros, porque por cada sol (S/1.00) que deba la
empresa tiene 30.25 para hacer frente a la obligacion.

La ratio nos indica que la empresa excluyendo sus
inventarios cuenta con liquidez, ya que, por cada sol de
deuda en el 2020, tiene S/. 30.25 para afrontarla, a
diferencia del 2019 que por cada sol que debia, solo tenian
S/8.22. Lo cual indica que la liquidez mejoro para el 2020.
De acuerdo al resultado para el afio 2019 contaban con un
capital de trabajo de S/1'058,539 como capital de trabajo,
mientras que en el afio 2020 aumento a S/2'004,952 en lo
cual se evidencia un incremento lo cual significa que la
empresa puede continuar con sus operaciones con

normalidad.
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En 2019 por cada sol de deuda se tenia 0.13 para asumirla
a diferencia del afio 2020 que se obtuvo 1.26 para asumir
Solvencia 5/1.26 5/0.13 cada sol de deuda generando asi un incremento en la
solvencia.
En el afio 2019 por cada sol invertido en el activo se obtuvo
ROA 0.01 0.47 0.47 de rentabilidad y en el aflo 2020 por cada sol se
obtuvo 0.01 de rentabilidad.
En el afio 2019 por cada sol invertido en el capital de la
ROE 0.02 0.52 empresa se obtuvo 0.52 de rentabilidad y en el afio 2020

por cada sol se obtuvo 0.02 de rentabilidad.

Nota:

En la tabla 5 se muestra el aumento de liquidez en periodo 2020 respecto al periodo 2019 incluso cuando  disminuyeron las
ventas, efectivo y equivalentes de efectivoy aumentaron las cuentas por cobrar en el periodo 2020 situaciones influenciadas por

la crisis econdmica sanitaria del afno 2020.
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TABLA 6:

Resumen de caja con financiamiento de la empresa Vica Drywall Construcciones

en seco EIRL en el afo 2020.

RESUMEN CAJA ANO 2020 CON FINANCIAMIENTO

MESES INGRESOS EGRESOS SALDO FINAL
ENERO S/ 465967.99 S/  402,379.79 S/  63,588.20
FEBRERO S/ 506,701.44 S/  201,752.36 'S/ 304,949.08
MARZO S/ 1,099,515.52 'S/ 1,187,737.77 -S/  88,222.25
ABRIL S/ 677,691.43 S/  750,581.78 -S/ 72,890.35
MAYO S/ 830,923.65 S/ 83,694.49 S/ 747,229.16
JUNIO S/ 1,004,356.33 S/  170,914.18 'S/ 833,442.15
Juuio S/ 958,422.15 S/  345,893.59 S/ 612,528.56
AGOSTO S/ 628,814.65 S/ 39,019.52 S/ 589,795.13
SETIEMBRE S/ 1,153,669.41 S/  189,910.47 S/ 963,758.94
OCTUBRE S/ 1,726,752.94 'S/ 1,724,344.98 S/  2,407.96
NOVIEMBRE S/ 332,596.39 S/  299,264.59 S/  33,331.80
DICIEMBRE S/ 398,896.59 S/  343,274.68 S/ 55,621.91
Nota:

En la tabla 6 se muestra el resumen de la caja de Vica Drywall Construcciones

en seco EIRL en el periodo 2020 donde los ingresos incluyen el financiamiento

propio y externo obtenido por la constructora, se muestra el saldo final positivo o

negativo de cada mes para la continuidad de sus operaciones después de

deducir los egresos de los ingresos, los saldos en su mayoria de los meses son

positivos 1o que beneficia a la continuidad de las operaciones de la constructora

a futuro.
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TABLA 7:

Resumen de caja sin financiamiento de la empresa Vica Drywall construcciones

en seco EIRL en el afio 2020.

MESES INGRESOS EGRESOS SALDO FINAL
ENERO S/  465,967.99 S/ 402,379.79 S/  63,588.20
FEBRERO S/ 506,701.44 S/ 304,949.08 S/ 201,752.36
MARZO S/ 1,099,515.52 S/ 1,187,737.77 -S/  88,222.25
ABRIL S/ 677,691.43 S/ 750,581.78 -/ 72,890.35
MAYO S/ 127,909.65 S/ 83,694.49 S/ 44,215.16
JUNIO S/ 301,342.33 S/ 170,914.18 S/ 130,428.15
JuLlo S/  255,408.15 S/ 345,893.59 -S/  90,485.44
AGOSTO -S/  74,199.35 i 39,019.52 -S/  113,218.87
SETIEMBRE -S/  111,755.59 S/ 189,910.47 -S/  301,666.06
OCTUBRE S/ 336,227.94 S/ 1,724,344.98 -S/ 1,388,117.04
NOVIEMBRE -S/ 1,057,928.61 S/ 299,264.59 -S/ 1,357,193.20
DICIEMBRE -S/  991,628.41 S/ 450,274.68 -S/ 1,441,903.09
Nota:

En la tabla 7 se muestra el resumen de la caja de Vica Drywall Construcciones

en seco EIRL en el periodo 2020 donde los ingresos no incluyen el

financiamiento propio y externo obtenido por la constructora, se muestra el saldo

final positivo 0 negativo de cada mes para la continuidad de sus operaciones

después de deducir los egresos de los ingresos, los saldos a partir del mes de

julio en adelante presenta un saldo negativo, déficit el cual mes a mes esta en

aumento lo cual dificulta la continuidad de las operaciones de la constructora.
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4.4 Objetivo 3: Incidencia del financiamiento en la liquidez de Vica Drywall Construcciones en seco EIRL en el afio 2020.
Después de analizar el financiamiento y la liquidez de Vica Drywall construcciones en seco EIRL en el afio 2020 se puede

apreciar la incidencia de ambas variables en el periodo mencionado para lo cual se muestra la siguiente tabla.

Tabla 8:

Financiamiento y resultados obtenidos de la empresa Vica Drywall Construcciones en seco EIRL en el afio 2020.

SALDO SALDO DISPONIBLE

VARIACION DE VARIACION ACTIVO VARIACION DE VARIACION DEL DISPONIBLE EN CAJASSIN
FINANCIAMIENTO VENTAS CORRIENTE PATRIMONIO RESULTADO OBTENIDO EN CAJA FINANCIAMIENTO
1,450,525.00 -51% 72.06% 0.43% -95% 55,621.91  -1,441,903.09

Nota:

En la tabla 8 se muestra que se obtuvo un financiamiento por un total de S/. 1'325,425 y una variacion de -51% en las ventas del
afo 2020 respecto al afio anterior y aun asi se obtuvo un incremento del activo corriente en un 72.06% y un aumento de 0.43%
en el patrimonio en el periodo econémico 2020 en el que se obtuvo una variacion de -95% y un saldo disponible en caja de

55,621.91 sin embargo sin el financiamiento el saldo disponible en caja sin financiamiento en el periodo 2020 desciende a -

1'441,903.09.

31



Tabla 9:

Incidencia del financiamiento en la liquidez de Vica Drywall Construcciones en seco EIRL en el afio 2020.

FINANCIAMIENTO LIQUIDEZ
Externo Interno Razén Corriente Saldo de Caja
1,325,425.00 125,100.00 2020 2019 con financiamiento sin financiamiento
1,450,525.00 30.25 8.22 55,621.91 -1,441,903.09

Nota:

En la tabla 9 se muestra un financiamiento total de S/. 1'450,525.00 el cual tiene incidencia positiva ya que la razon corriente
muestra que la empresa cuenta con capacidad de pago, asi también el saldo de caja sin obtener financiamiento seria -
1'441,903.09.

4.5 Contrastacion de hipoétesis
En la presente investigacion se formuld la hipétesis siguiente: El financiamiento tiene una incidencia positiva en la liquidez de
Vica Drywall construcciones en seco EIRL en el afio 2020 y al revisar el financiamiento obtenido y los estados financieros de la
empresa y la aplicacion de ratios financieros en los mismos, se puede determinar que el financiamiento incide de forma positiva

en la liquidez de la empresa Vica Drywall construcciones en seco EIRL en el afio 2020.
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V. DISCUSION
En la presente investigacion se planted la siguiente hipétesis: El financiamiento
tiene una incidencia positiva en la liquidez de Vica Drywall construcciones en
seco EIRL en el afio 2020.

Luego de realizar el estudio respectivo y analizar las variables asi tambien la
revision literaria de los antecedentes se puede determinar la similitud con otros

resultados obtenidos con similares caracteristicas.

De acuerdo a los resultos se llegd a determinar que el financiamiento de
entiedades bancarias aumento de forma positiva la liquidez de Vica Dywall
construcciones en seco EIRL en el afio 2020 lo cual confirma lo investigado por
Najera (2018), “ Gestion financiera y su incidencia en la liquidez de la empresa
inversiones CH& M SAC 2017” en el cual concluye: Las fuentes de
financiamiento se pueden utilizar mediante un uso eficiente y eficaz mediante
financiamiento e inversion de las empresas a través de los resultados de la
planificacién del flujo de efectivo el financiamiento se orienta a las obligaciones

de corto y largo plazo basado en informacién previa.

En el primer objetivo especifico se analiz6 el financiamiento obtenido de Vica
Drywall Construcciones en seco EIRL en el afio 2020 y se pudo demostrar que
la empresa aumento el financiamiento respecto al afio anterior teniendo en
cuenta un analisis previo del tipo de financiamiento, monto, plazo, tasas y

cuotas antes de adquirir un préstamo.

Ademas, Guzman ( 2020) “Analisis de la estructura de capital y propuesta de
financiamiento Optimo para la Empresa Ecuatoriana de construcciones S.A
ubicada en el sector Cumbava” en que concluyé que el manejo adecuado
enfocado en las operaciones, area financiera y contable evidencia el manejo
Optimo de los recursos y recomienda el uso de herramientas para realizar
proyecciones que disminuyan la incertidumbre de las tasas de interés del

financiamiento.

En el segundo objetivo analizar la liquidez de Vica Drywall construcciones en
seco EIRL en el afio 2020 se demostrd que la empresa obtubo un aumento de
los activos corrientes asi tambien capacidad ara cumplir con sus obligaciones
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a corto plazo a pesar de la disminucion de las ventas y los resultados obtenidos

durante el periodo.

Asi tambien confirma lo investigado por Rivera (2021), “ El financiamiento y su
influencia en la mejora de la liquidez de las mypes comercializadoras de la
ciudad de Chiclayo” en el cual concluye que: ha mayor financiamiento de las
mypes la liquidez sera mayor para que las empresas continuen sus operaciones
con normalidad y puedan cumplir con sus obligaciones oportunamente para ello
propone que el financiamiento se utilize adecuadamente con conocimiento en

aspectos financieros para una mejor toma de decisiones.

En el tercer objetivo demostrar la incidencia del financiamiento de Vica Drywall
Construcciones en seco EIRL en el afio 2020 se puede evidenciar la incidencia
positiva del financiamiento en la liquidez al obtener un aumento de la misma en
dicho periodo y mantener un saldo positivo en caja mes a mes lo que facilita la
continuidad de las operaciones, la constructora tambien presenta un aumento
el activo y el patrimonio a pesar de la disminucion de las ventas y las utilidades

obtenidas en el periodo 2020.

“®

Ademas, confirma lo investigado por Tosaico (2018), Fuentes de
financiamiento de las empresas del sector servicios- rubro constructoras en el
Perd” en el cual concluye que las empresas al obtener financiamiento incurre
en costos como interés o gastos bancarios, asi también menciona que el
financiamiento permite incrementar su capital de trabajo para lo cual
recomienda que la constructora obtenga financiamiento externo y analizar asi
el impacto del mismo sobre los activos y el capital de trabajo a fin de obtener
mayor liquidez y rentabilidad pues esto permitird que la organizacién cuente

con los recursos suficientes para el desarrollo de sus actividades.

También confirma lo investigado por Vega (2017) “Fuentes de financiamiento
de las empresas constructoras de la ciudad de Guayaquil periodo 2010- 2016”
gue concluye: que el financiamiento es de impacto positivo en este rubro
empresarial, por ello recomienda que la banca privada otorgue mas créditos
con facilidades de pago para el sector construccién ya que es importante para

la economia del Pais.
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Y, por ultimo, confirma lo investigado por Zufiga, (2018) “Aplicacion de fondos
propios como fuente de financiamiento para obtener liquidez y rentabilidad
empresarial en la constructora Rodema SAC” la cual concluye que la empresa
emplee fondos propios como fuente de financiamiento asi también sugiere un
planeamiento financiero para dar un uso adecuado a este financiamiento y

emplearlo para maximizar los recursos por parte de la empresa.
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VI.

CONCLUSIONES

1. Vica Drywall Construcciones en seco EIRL solo utiliza financiamiento propio

y financiamiento bancario de acuerdo a las necesidades y situacion
econdémica de la empresa, para lo cual previamente realiza un analisis y
planificacién antes de la obtencién de cada crédito, la empresa obtuvo 3
créditos obtenidos por un monto total de S/. 1°325,425 y un financiamiento
total de S/. 1'450,525 en el periodo 2020.

La liquidez de Vica Drywall construcciones en seco EIRL aument6 en el
periodo 2020 ya que muestra su capacidad de pago para las obligaciones o
compromisos que tengan vencimiento en el transcurso del tiempo, el
financiamiento favorecié a la empresa al obtener un saldo de caja positivo
durante todo el afio 2020 lo que facilita que la empresa pueda continuar con
sus operaciones a corto y largo plazo; caso contrario hubiese obtenido un
saldo negativo el cual hubiese aumentado al final en el periodo 2020

dificultando asi las operaciones realizadas de la empresa.

El financiamiento incide positivamente en la liquidez de la empresa Vica
Drywall Construcciones en Seco EIRL en el afio 2020 ya que las ratios
indican que la liquidez de la empresa aumento respecto al afio anterior y se
muestra un saldo positivo en caja lo que facilita la continuidad de sus
operaciones, la captacién de recursos o fondos financieros permite el normal
funcionamiento de la empresa a pesar de las disminuciones en las ventas y

el resultado del afo 2020.
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VIl. RECOMENDACIONES

1. Se recomienda al gerente general, obtener un mayor conocimiento sobre el
financiamiento para permitir un uso adecuado de los fondos y asi cumplir
con todos los compromisos, obligaciones y decisiones que la gerencia haya

determinado.

2. Se recomienda al gerente general, tener planificacion financiera en la
empresa donde pueda tener una evaluacién que le permita evaluar a las
diferentes entidades financieras para comparar las condiciones en el
financiamiento sobre las tasas e intereses para que el financiamiento sea de
mayor beneficio econémico para la empresa ya que es habitual obtener

financiamiento por parte de la empresa.

3. Se recomienda al gerente general, mejorar las politicas de crédito con la
finalidad que ha futuro no se acumulen las cuentas por cobrar que dificulte
la disposicion de efectivo y aumentar el saldo disponible de la empresa para
evitar posibles contingencias y asi pueda cumplir con sus deudas y

obligaciones de forma oportuna.
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ANEXOS

Anexo 1: Operacion de variable independiente: El Financiamiento

Variable Independiente: El Financiamiento

Variable Definicion Conceptual Definicion Operacional Dimension Indicadores Escala de Medicion
Crédito Informal
Haro y Rosario (2017) indica Para evaluar el
que el financiamiento sonlos - financiamiento se aplicard  fiyanciamiento Crédito Bancario
recursos que necesitala  una entrevista al contador  aytarno .
empresa para poder seguir de la constructora para Factoring
trabajando y tener un oder conocer los tipos de _ ,
FNANCAMIENTO cclencOVEe pocer conocer os ip Leasing Raz6n
crecimiento continuoenel  financiamiento que se
mercado con lo gue podrd aplica en'la' Capital
hacer a las necesidades que  empresa,procedimientos,
atraviesa o hacer frente asus  condiciones ytasas e [nanciamiento Reservas
obligaciones interés al obtenerlos. Propio
Provisiones

Elaboracion Propia

Anexo 2: Operacion de variable dependiente: La Liquidez

Variable dependiente: Liquidez

Variable Definicion Conceptual Definicion Operacional Dimension Indicadores Escala de Medicion
Activos Corrientes-
) . Prueba Acida i
Calderdn (2014) indica que la l nventan.os
- . Pasivos Corrientes
liquidez es la forma y aptitud
que tiene una organizacion  Para evaluar la liquidez se g e o ante Activos Corrientes
privada para conseguir efectivo aplicara ratios financieros Pasivos Corrientes
en un corto tiempo y con este  basados en la informacion ] ~ Activo Corriente- Pasivo
. Capital de trabajo )
poder pagar sus pasivos a de la constructora para Corriente
. . RAZON
LIQUIDEZ corto plazo o invertir en poder conocer la Pasivo
activos u otras herramientas, capacidad de efectivo que Solvencia
sin embargo, es necesario usar tiene la empresa frente a Patrimonio
métodos financieros para  sus obligaciones a corto Utilidad despues de
adquirir liquidez de forma plazo. ROA Impuestos
viable sin perjudicar ningtin Tgtal de activos
Utilidad despues de
elemento de la empresa. )
ROE impuestos
Patrimonio

Elaboracion Propia
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Anexo 3: CUESTIONARIO

FINANCIAMIENTO

¢ L0s socios inyectan mas dinero propio en la empresa para crecer?
¢ Es suficiente el dinero aportado por los socios?

¢La empresa utiliza créditos informales como opcién de financiamiento?

¢La empresa utiliza el crédito bancario como opcién de financiamiento?

¢ Conoce los diferentes créditos que ofrecen los bancos?

¢ Antes de solicitar un crédito, la empresa realiza una planificacion?

¢ La empresa utiliza el factoring como opcion de financiamiento?

¢ Tiene conocimientos de los beneficios del factoring para la empresa?

iLa empresa utiliza el leasing como opcion de financiamiento?

—hmm“ﬁdmﬁ.ﬂ-ﬁmm—l

0-¢En la constructora existe la modalidad de ventas al crédito?

Tabla 4: Validez del instrumento

Validez del instrumento
Grado Nombres y apellidos Especialidad Puntaje
Profesional Roger de la Cruz Ventura Contador Publico Colegiado
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RESUMEN DE INGRESOS DE CAJA ARO 2020
CUENTA ENERO | FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO | SETIEMBRE [ OCTUBRE | NOVIEMBRE | DICIEMBRE| TOTAL
SALDO INICIAL 77,521.87|  63,588.20 201,752.36| -88,222.25 -72,890.35 747,229.16| 83344215 61252856 589,795.13  963,758.94 2,407.96| 33,331.80 77,521.87]
10 Bancos 77521.87 1,088,858.94
SUBSIDIO PLANILLAS 1,892.00 1,892.00
APORTES GERENTE 125,100.00 125,100.00|
12 CLIENTES 328,446.12] 443,113.24 897,763.16| 677,691.43| 200,800.00f  257,127.17| 124,980.00|  16,286.09 1463.28| 25292262 330,188.43| 365,564.79 3,896,346.33
121 FACT. POR COBRAR AFEC] 328,446.12 443,113.24] 897,763.16] 677,691.43| 200,800.00] 257,127.17| 124,980.00(  16,286.09 146328 252,922.62| 330,188.43| 365564.79| 3,896,346.33
121 FACT. POR COBRAR EXON. 0.00)
16 CTAS. POR COBRAR DIVERSAS 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00] 145890.00( 112,834.00| 64,587.00| 120,426.00] 384,971.38 0.00] 0.00|  828,708.38
Garantias 145,890.00] 112,834.00( 64,587.00| 120,426.00] 384,971.38 828,708.38|
46 Ctas. Por pagar diversas terceros 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00 0.00 0.00)
0.00
45 OBLIGACIONES FINANCIERAS 60,000.00 0.00 0.00 0.00 703,014.00 0.00] 0.00} 0.00] 562,411.00 0.00 0.00] 0.00 1,325,425.00
PRESTAMO BCP 60,000.00 703,014.00] 562,411.00] 1,325,425.00
TOTAL 465,967.99| 506,701.44] 1,099,515.52| 677,691.43( 830,923.65| 1,004,356.33] 958,422.15 628,814.65| 1,153,669.41| 1,726,752.94| 332596.39| 398,896.59( 6,050,479.71
RESUMEN DE EGRESOS DE CAJA A0 2020
CUENTA ENERO | FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO | SETIEMBRE [ OCTUBRE | NOVIEMBRE | DICIEMBRE| TOTAL
10 Bancos 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00)
Bancos 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00} 0.00} 0.00} 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00
12 ctax chrar 77,834.33 0.00) 77,834.33
regularizacion 77,834.33 77,834.33]
40 TRIBUTOS POR PAGAR 109,904.20]  36,861.10 21,371.59|  39,006.05| 7,344.00 20.15| 74,130.67 4,310.70] 7,530.45 10,276.05 30,829.55| 21,510.72|  363,095.23
401116V 76,066.00 4,500.00 19,644.00f  32,679.00| 36,319.00 1,715.00 138.00]  171,061.00]
4019.0 Franccionamiento 3,042.00 3,980.00 4,012.00 4,044.00| 4,076.00 19,154.00
401.7 IMPUESTO RENTA 28,283.00(  27,118.00 1,457.00 17,929.00 357.00] 1,134.00 1,588.00 5129.00(  8,265.00 91,260.00
40.0 percepciones 0.00
65.0 Intereses (deducibles)+multas| 0.00]
403.1 SALUD 739.00] 732.00 3,829.00 8,861.00 1,112.00 1,112.00 2,703.00 8,961.00(  3,734.00 31,783.00]
403.2 ONP 461.00] 461.00 994.00 4,611.00] 656.00] 656.00 1,265.00 6,506.00(  2,494.00 18,104.00
64.0 ITF 34.15 50.15] 80.20) 47.05 49.20 20.15 58.75 1.95 62.70 123.30) 30.25 38.85 596.70]
6442.0 SENCICO 3,771.00 3,616.00 2,391.00 34.00] 151.00 150.00 499.00] 796.00 11,408.00
403.3 AFP 550.05 383.95) 1,647.39 7,294.80 918.92 434.75 434.75 43475 5,660.30(  1,968.87 19,728.53]
41 REMUNERAC. Y PARTIC. POR PAGAR 6,841.07| 18,221.58 19,084.20[  45,477.59 5,420.25 5420.25|  8,790.25 5,420.25 14,369.01 86,662.70 33,873.45 9,279.15|  258,859.75
411 REMUNERAC. POR PAGAR| 6,841.07 18,2158 19084.2 45,477.59 5,420.25 542025 8,790.25 5,420.25 14,369.01 86,662.70 31,730.13 9,279.15 256,716.43
415 CTS 214332 2,143.32
42 PROVEEDORES 172,492.20[  180,915.34] 946,106.60] 596,014.90] 22,320.39|  118,833.34| 244,300.22 6,994.20| 153,996.94| 1,228436.00( 208,460.04| 294,618.20| 4,173,488.37|
421 FACTURAS POR PAGAR AFECTAS | 172,492.20 180,915.34] 946,106.60] 596,014.90| 22,320.39|  118,833.34| 244,300.22 6,994.20| 153,996.94| 1,228,436.00| 208,460.04| 294,618.20( 4,173488.37
421 Boletas de venta y boletos de viaje 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00} 0.00] 0.00 0.00] 0.00
421 FACT. X PAGAR DEL PERIODO ANTERIOR 75,660.00f  64,580.00|
16 CTAS. POR COBRAR DIVERSAS 0.00] 0.00 145,793.88| 0.00 0.00 0.00} 0.00} 0.00] 0.00] 384,971.38 0.00] 0.00|  530,765.26
Garantias 145,793.88 384,971.38] 530,765.26]
45 OBLIGACIONES FINANCIERAS 5,338.15]  25,091.74] 38,073.81] 39,705.85| 26,485.05 27,198.73| 538101 5,460.67 5,541.51 5,623.55 5706.81| 5877.03] 195483.91
tarj. Negocios bep 5338.15  25091.74 38073.81 39705.85 26485.05  27198.73  5381.01  5460.67 5541.51 5,623.55, 5706.81| 5877.03[ 19548391
46 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 0.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00) 0.00 0.00
461 PRESTAMOS DE TERCERQ] 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00} 0.00} 0.00] 0.00] 0.00
63 SERVICIOS PRESTADOS POR TERCER]  28,238.17|  18,839.74 14,854.22  26,086.12| 18,867.29 16,948.36| 11,362.66|  15,174.62 6,130.53 6,520.53 18,655.23|  10,452.29]  192,129.76|
632 HONORARIOS PROFESIONALES 14,660.00]  25,887.00( 10,789.00 16,789.00 11,224.00 8,540.00 0.00 87,889.00]
633 produccion encargada a terce 28050 18600 0 0 0 0 0 6500 6,000.00 6,000.00 18,472.42  10,375.42| 93,997.84
ALQUILERES 0.00)
637 Gasto de viajes 0.00 0.00 0.00]
639 Gastos de bancos 188.17 239.74 194.22 199.12  8078.29 15936 138.66 134.62 13053 520.53 182.81 76.87)  10,242.92
## SANCIONES ADMINISTRATIVAS 11.00 0.00 415.96 337.00 65.66 0.00} 198.47 8.43] 0.22] 0.00 0.00] 0.00 1,036.74
65 Vigencia de poder y seguros 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00} 0.00) 0.00)
666.1 INTERESES IMP. ATR 11.00 0.00 415.96 337.00 65.66 0.00} 198.47 8.43] 0.22] 1,036.74
666.2 MULTAS Y COSTAS 0.00)
67 CARGAS FINANCIERAS 1,720.67|  25,019.58 2,037.51 3,954.27 3,191.85 2,493.35|  1,730.31 1,650.65 2,341.81 1,854.77 1,739.51 1,537.29 49,271.57
inter. Fracc. 772.00 367.00 335.00] 303.00 1,777.00
inter. Banco tarj. Negoc. 172067  25019.58 203751 395427  3191.85 249335 173031  1650.65 1569.81 1‘487.77| 140451 123429  47,494.57
TOTAL 202379.79] 30494008 1187,737.77] 7508178 8360449] 170914.8] 34500850 39,01952 189,91047] 1,724,34498] 299,264.50] 343,274668] 584196492

SALDOS

| 63,588.20] 201,752.36]

-88,222.25] -72,890.35] 747,229.16] 833,442.15] 612,528.56] 589,795.13] 963,758.94)

2,407.96| 33,331.80| 55,621.91) 208,514.79

208,514.79
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Tabla 15: Flujo de caja con financiamiento de Vica Drywall Construcciones en

seco EIRL en el afio 2020

RESUMEN DE INGRESOS DE CAJA ANO 2020

CUENTA ENERO | FEBRERO MARZO | ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO | SETIEMBRE [ OCTUBRE NOVIEMBRE | DICIEMBRE TOTAL
SALDO INICIAL 77521.87)  63,588.20| 201,752.36| -88,222.25 -72,890.35|  44,215.16 130,428.15| -90,485.44| -113218.87|  -301,666.06 -1,388,117.04 -1,357,193.20 77,521.87|
10 Bancos 717,521,817, -301,666.06
SUBSIDIO PLANILLAS 1,892.00 1,892.00
APORTES GERENTE 0.00]
12 CLIENTES 328,446.12| 44311324 897,763.16| 677,691.43| 200,800.00|  257,127.17| 124,980.00]  16,286.09 1,463.28 252,922.62|  330,188.43|  365,564.79  3,896,346.33
121 FACT. POR COBRAR AFEC| 328,446.12| 443,113.24 897,763.16) 677,691.43| 200,800.00(  257,127.17| 124,980.00|  16,286.09 1,463.28 252,922.62|  330,188.43|  365,564.79|  3,896,346.33
121 FACT. POR COBRAR EXON. 0.00
16 CTAS. POR COBRAR DIVERSAS 0.00) 0.00] 0.00) 0.00) 0.00] 145890.00] 112,834.00] 64,587.00] 120,426.00 384,971.38, 0.00| 0.00] 828,708.38]
Garantias 145,890.00 112,834.00(  64,587.00] 120,426.00 384,971.38 828,708.38,
46 Ctas. Por pagar diversas terceros 0.00 0.00 0.00} 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00
45 OBLIGACIONES FINANCIERAS 60,000.00 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00| 0.00] 0.00) 0.00] 0.00 60,000.00
PRESTAMO BCP 60,000.00 60,000.00
TOTAL 465,967.99] 506,701.44| 1,099,515.52 677,691.43| 127,909.65| 301,342.33| 255408.15| -74,199.35| -111,755.59 336,227.94| -1,057,928.61| -991,62841| 4,785,054.71
RESUMEN DE EGRESOS DE CAJA ANO 2020
CUENTA ENERO | FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO | SETIEMBRE [ OCTUBRE | NOVIEMBRE | DICIEMBRE TOTAL
10 Bancos 0.00) 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0.00) 0.00) 0.00) 0.00)
Bancos 0.00 0.00] 0.00) 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00
12 ctax chrar 77,834.33 0.00] 77,834.33
regularizacion 77,834.33 77,834.33
40 TRIBUTOS POR PAGAR 109,904.20]  36,861.10] 21,371.59]  39,006.05(  7,344.00 20.15[ 74,130.67 4,310.70] 7,530.45) 10,276.05, 30,829.55 21,510.72 363,095.23]
401116V 76,066.00 4,500.00] 19,644.00]  32,679.00 36,319.00 1,715.00 138.00] 171,061.00
4019.0 Franccionamiento 3,042.00] 3,980.00] 4,012.00 4,044.00] 4,076.00| 19,154.00
401.7 IMPUESTO RENTA 28,283.00  27,118.00| 1,457.00 17,929.00 357.00 1,134.00 1,588.00 5,129.00] 8,265.00| 91,260.00
40.0 percepciones 0.00
65.0 Intereses (deducibles)+multas| 0.00]
403.1 SALUD 739.00 732,00 3,829.00 8,861.00] 1,112.00 1,112.00 2,703.00 8,961.00] 3,734.00] 31,783.00
403.2 ONP 461.00 461.00 994.00 4,611.00] 656.00 656.00] 1,265.00 6,506.00] 2,494.00] 18,104.00
640 ITF 3415 50.15 80.20} 47.05 49.20, 2015 58.75) 1.95| 62.70 123.30, 30.25 38.85) 596.70)
6442.0 SENCICO 3,771.00 3,616.00] 2,391.00] 34,00, 151.00] 150.00 499.00 796.00 11,408.00
4033 AFP 550.05] 383.95 1,647.39 7,294.80 918.92 434.75 434.75 434.75 5,660.30| 1,968.87 19,728.53
41 REMUNERAC. Y PARTIC. POR PAGAR 6,841.07] 1822158 19,084.20) 45477.59|  5420.25 542025 8790.25| 542025 14,369.01 86,662.70) 33,873.45 9,279.15| 258,859.75|
411 REMUNERAC. POR PAGAR| 6,841.07 18,221.58 19084.2  45477.59 5,420.25 5420.25 8,790.25 5,420.25 14,369.01 86,662.70 31,730.13 9,279.15 256,716.43|
415 CTS 2,143.32 2,143.32
42 PROVEEDORES 172,492.20[ 180,915.34 946,106.60| 596,014.90] 22,320.39| 118,833.34| 244,300.22 6,994.20| 153996.94| 1,228436.00]  208,460.04|  394,618.20] 4,273,488.37
421 FACTURAS POR PAGAR AFECTAS | 172,492.20| 180,915.34 946,106.60| 596,014.90| 22,320.39  118,833.34| 244,300.22 6,994.20| 153996.94| 1,228436.00|  208,460.04|  394,618.20| 4,273,488.37
421 Boletas de venta y boletos de viaje 0.00 0.00 0.00} 0.00 0.00 0.00} 0.00 0.00 0.00 0.00
421 FACT. X PAGAR DEL PERIODO ANTERIOR 75,660.00]  64,580.00
16 CTAS. POR COBRAR DIVERSAS 0.00) 0.00) 145,793.88 0.00) 0.00] 0.00) 0.00 0.00| 0.00] 384,971.38) 0.00] 0.00| 530,765.26]
Garantias 145,793.88 384,971.38 530,765.26|
45 OBLIGACIONES FINANCIERAS 5338.15| 2509174 38,07381) 39,705.85| 26/485.05|  27,198.73|  5381.01 5,460.67| 554151 5,623.55 5,706.81] 5,877.03] 195,483.91
tarj. Negocios bep 5338.15  25091.74 38073.81 39705.85 26485.05 2719873  5381.01  5460.67 554151 5,623.55 5,706.81] 5,877.03] 195,483.91
46 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 0.00) 0.00] 0.00) 0.00) 0.00] 0.00) 0.00 0.00| 0.00] 0.00) 0.00| 0.00] 0.00)
461 PRESTAMOS DE TERCERQ) 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00
63 SERVICIOS PRESTADOS POR TERCER]  28,238.17|  18,839.74 14,854.22)  26,086.12| 18,867.29 16,948.36] 11,362.66|  15174.62 6,130.53] 6,520.53 18,655.23] 17,452.29) 199,129.76
632 HONORARIOS PROFESIONALES 14,660.00]  25,887.00] 10,789.00 16,789.00] 11,224.00]  8,540.00 0.00] 87,889.00
633 produccion encargada a terce 28050 18600 0 0 0 0 0 6500 6,000.00 6,000.00 18,472.42| 17,375.42| 100,997.84
ALQUILERES 0.00]
637 Gasto de viajes 0.00 0.00 0.00
639 Gastos de bancos 188.17 239.74 194.22 19912 807829 15936 138.66 134.62 130.53 52053 18281 76.87, 10,242.92
## SANCIONES ADMINISTRATIVAS 11.00 0.00 415.96 337.00 65.66 0.00) 198.47 8.43] 0.22] 0.00) 0.00] 0.00 1,036.74
65 Vigencia de poder y seguros 0.00 0.00 0.00} 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
666.1 INTERESES IMP. ATR 11.00 0.00] 415.96] 337.00 65.66 0.00] 198.47 8.43] 0.22] 1,036.74
666.2 MULTAS Y COSTAS 0.00]
67 CARGAS FINANCIERAS 1,72067]  25019.58 2037.51]  3954.27[  3,191.85) 249335 1730.31 1,650.65 2,341.81] 1,854.77 1,739.51 1,537.29 49,271.57
inter. Fracc. 772,00 367.00 335.00 303.00 1,777.00
inter. Banco tarj. Negoc, 172067 25019.58 203751 395427  3191.85 249335 173031 1650.65  1569.81 148177 1,40451] 1,23429 47,494.57
TOTAL 402‘379.79| 304,949.08| 1,187,737.77' 750‘581.78| 83‘694.49| 170‘914.18| 345,893.59| 39,019. 52| 189,91047)  1,724,344.98]  299,264.59|  450,274.68|  5948,964.92

SALDOS [

63,588.20[ 201,752.36]

-88,222.25| -72,890.35| 44,215.16| 130,428.15| -90,485.44|-113,218.87| -301,666.06 -1,388,117.04| -1,357,193.20) -1,441,903.09] -1,163,910.21
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