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RESUMEN

Para esta investigacion, el objetivo de la tesis fue determinar la relacion entre la
solvencia con la rentabilidad de las ventas netas, en una empresa del sector
lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. La metodologia
empleada comprendio a la de un estudio de investigacion aplicada, con disefio no
experimental, longitudinal y correlacional. La poblacion fue sus reportes contables;
la muestra fue sus informes financieros pertenecientes a 05 periodos (2016-
2020); y, el muestreo fue por conveniencia, es decir: intencional. La técnica fue el
analisis documental y el instrumento, la ficha de investigacién. La informacion
correspondio a fuentes secundarias validadas. Los resultados sefialaron que la
solvencia tiene relacion inversa con la rentabilidad de las ventas netas, pues el
coeficiente de correlacion de Pearson fue negativo. Las conclusiones indicaron
que existe relacion no significativa entre la solvencia y la rentabilidad de las
ventas netas, pues el p-valor fue menor a 0.05. Es decir, mientras la solvencia se
mantenia en un indicador casi constante de 0.5, la rentabilidad de las ventas
netas decrecio por un menor desarrollo de la Ganancia neta del ejercicio frente a

un incremento del Ingreso por actividades ordinarias.

Palabras clave: Solvencia, rentabilidad de las ventas netas, pasivo total
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ABSTRACT

For this research, the objective of the thesis was to determine the relationship
between solvency and profitability of net sales, in a company in the dairy sector
registered in the Stock Exchange, period 2016-2020. The methodology used
included that of an applied research study, with a non-experimental, longitudinal
and correlational design. The population was their accounting reports; the sample
was their financial reports belonging to 05 periods (2016-2020); and, the sampling
was for convenience, that is: intentional. The technique was the documentary
analysis and the instrument, the research file. The information corresponded to
validated secondary sources. The results indicated that solvency is inversely
related to the profitability of net sales, since the Pearson correlation coefficient
was negative. The conclusions indicated that there is no significant relationship
between solvency and profitability of net sales, since the p-value was less than
0.05. In other words, while the solvency remained at an almost constant indicator
of 0.5, the profitability of net sales decreased due to a lower development of Net

Income for the year compared to an increase in Income from ordinary activities.

Keywords: Solvency, return on net sales, total liabilities.
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I. INTRODUCCION

Realidad probleméatica: ElI ambito del sector lacteo, al estar en contacto con los
temas ganaderos y agricolas, cuenta con periodos temporales, no siempre
previsibles, en los aspectos del clima y adelantos en la tecnologia. Por tal motivo,
quienes se dedican a esta actividad conocen las necesidades de posibles
fluctuaciones de sus obligaciones y activos, para conseguir suficientes recursos
con el fin de alcanzar ganancias suficientes con el producto de sus operaciones,
especialmente ordinarias. Conllevando con ello a estar en relacidon continua, con
gremios o grupos diversos de proveedores, con técnicos, con financiadores, con
el estado, etc., a efectos de manejar con eficiencia el endeudamiento del activo

con niveles apropiados de los retornos por las ventas.

Por otro lado, existen multiples aspectos interrelacionados con el financiamiento,
cuando se trata de la cadena de produccion alimenticia, en especial, en las
empresas lacteas. El endeudamiento se origina por diversos factores, como el
crecimiento, la estructura financiera y la dinamica econdmica. Igualmente, existen
implicancias practicas para los gestores y propietarios (gerentes y accionistas),
mutuamente interrelacionadas con el nivel de endeudamiento; tales como: su
operatividad, el tamafio de la empresa en el sector lacteo y la crisis sanitaria
actual (Mazzoleni y Pollonini, 2021, p. 159).

La exigencia de investigar a la solvencia con la rentabilidad de las ventas netas,
se produjo por el interés propio de mantener las empresas lacteas con apropiados
indicadores. Para el estudio, se escogio a una empresa del sector, cotizante en la
Bolsa de Valores de Lima. E, igualmente, por el vacio del conocimiento
correlacional entre ambas variables a investigar cientificamente, en el ultimo

qguinguenio, considerando los avatares naturales de la actual pandemia.

Por tal motivo, la formulacion del problema fue:

® Problema general: ¢Cual es la relacion entre la solvencia con la
rentabilidad de las ventas netas, en una empresa del sector lacteo
registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-20207?



® Problema especifico 1: ¢Cual es la relacion entre el pasivo total con la
rentabilidad de las ventas netas, en una empresa del sector lacteo

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-20207?

® Problema especifico 2: ¢(Cual es la relaciébn entre activo total con la
rentabilidad de las ventas netas, en una empresa del sector lacteo

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-20207?

La justificacion de la investigacion fue (Hernandez et al., 2014):

® Tedrica: Se repasO el estado del arte en relaciébn a la solvencia y la
rentabilidad de las ventas netas, para discutir las investigaciones

principales con los hallazgos alcanzados en el presente estudio.

® Practica: Se atendié el problema a ser investigado. Pues, se relacioné la
solvencia con la rentabilidad de las ventas netas; y, se resolvid la
formulacion problematica, en una empresa del sector cotizante en la Bolsa

de Valores, durante el Gltimo quinquenio.

® Social: Se identific6 a los favorecidos con los resultados de la tesis,
presentados en las sugerencias del capitulo VII. Pues, se busco una salida
viable al problema investigado, beneficiando con recomendaciones a los

involucrados en el sector.

® Metodoldgica: Se empled indicadores publicados, es decir de fuente
secundaria, en paginas web del Estado o de entidades supervisadas por él.
Por ello, se utilizé pardmetros cuantificados, procesos de investigacion
aplicada sin modificar datos, de manera longitudinal y con correlaciones. La
poblacion fue el conjunto de estados financieros auditados de la empresa,
siendo la muestra tales reportes contables del Ultimo quinquenio.
Asimismo, el muestreo fue no probabilistico. La técnica e instrumento
fueron: andlisis documental y ficha de investigacion, respectivamente. Los
indicadores estuvieron validados por una de las firmas de auditoria mas
reconocidas internacionalmente y, por tanto, no requiri6 prueba de

confiabilidad.



Los objetivos fueron:

® Objetivo general: Determinar la relacion entre la solvencia con la
rentabilidad de las ventas netas, en una empresa del sector lacteo

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.

®  Objetivo especifico 1: Determinar la relacién entre el pasivo total con la
rentabilidad de las ventas netas, en una empresa del sector lacteo

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.

®  Objetivo especifico 2: Determinar la relacion entre el activo total con la
rentabilidad de las ventas netas, en una empresa del sector lacteo

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.

Las hipotesis fueron:

® Hipotesis general: La relacién entre la solvencia con la rentabilidad de las
ventas netas es significativa, en una empresa del sector lacteo registrada

en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.

® Hipotesis especifica 1: La relacion entre el pasivo total con la rentabilidad
de las ventas netas es significativa, en una empresa del sector lacteo

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.

® Hipotesis especifica 2: La relacion entre el activo total con la rentabilidad
de las ventas netas es significativa, en una empresa del sector lacteo

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.



II. MARCO TEORICO

A modo de resefia de los antecedentes nacionales e internacionales, asi como de
las teorias o0 bases conceptuales, correspondientes a investigadores, se citan
seguidamente los elegidos para este estudio, en funcidén a su relacion directa con

los temas.

En relacién a una investigacion efectuada en una Universidad peruana sobre la
Clinica de Ojos S.A.C., de Chiclayo, para 2017, se demostré que la rentabilidad
de las ventas anuales alcanzé una cifra positiva y el apalancamiento financiero
(solvencia) fue aceptable; pero la calidad de deuda no fue tan buena, pues el
mayor pasivo estaba a corto plazo. Por tanto, mantenian una relacion

asociadamente directa (Palomino, 2021)

En un trabajo de investigacion efectuado en una Universidad del Peru sobre la
empresa AC&A Constructora EIRL. Entre los afios 2017 y 2018, hubo aumento de
las deudas frente a de terceros y al mismo tiempo se produjo un incremento de la
rentabilidad de las ventas netas, por mayores beneficios. Es decir, ambas
variables presentaron comportamientos similares y positivos (Tequen Yy Yangua,
2020).

Asimismo, conforme con un trabajo de investigacion efectuada en una
Universidad peruana sobre la Empresa Municipal de Saneamiento Basico de
Puno S.A., entre los afios 2015 y 2016, el activo total se incrementd y la
rentabilidad de las ventas netas mejoraron, encontrandose relacionadas de esa

manera ambas variables en forma directa o positiva (Pacompia, 2018).

En cuanto a la variable solvencia para afos recientes, de los estudios cientificos
difundidos fundamentalmente en articulos de revistas indizadas a la base de

datos Scopus, se mencionan a continuacion:

Una investigacion indonesia tuvo como objetivo determinar si la liquidez, la
solvencia y la rentabilidad influyen en los rendimientos de las acciones de
empresas constructoras e inmobiliarias que cotizan en la Bolsa de Valores de
Indonesia para el periodo 2014-2017. La muestra const6 de 25 empresas. El

método utilizado en esta investigacion fue el muestreo intencional con técnicas de



analisis de regresion lineal multiple. La magnitud del efecto de la liquidez, la
solvencia y la rentabilidad en la contribucién a los rendimientos de las acciones
fue del 62,2%. Concluyéndose interpretativamente que la solvencia se plasma al

relacionar el pasivo total entre el activo total (Asikin et al., 2021, p. 872).

Utilizando datos de balance de propiedad de los bancos coreanos, se llegd a
demostrar que el aumento de los costos de financiacion conduce a un mayor
riesgo de solvencia que, a su vez, conduce a mayores costos de financiamiento.
Es decir, la solvencia, como contingencia o riesgo, esta vinculada directamente
con los intereses financieros, los cuales se generan por endeudamiento. Sin
embargo, estas obligaciones para su analisis, deben estar relacionadas con los
activos que han generado, bajo un punto de vista empresarialmente logico
(Aldasoro et al., 2022).

En una investigacion estadounidense, se indic6 que cualquier actividad
economica lucrativa implica tener como objetivo la obtencién de beneficios, pero
con riesgo de solvencia. Esta, desde el punto de vista financiero, influyé en el
desempefo de 34 empresas de salud que cotizan en la Bolsa de Valores de
Nueva York. El periodo de andlisis abarco desde el cuarto trimestre de 2005 hasta
el cuarto trimestre de 2020. La evidencia empirica mostré que los indicadores
financieros de riesgo de solvencia influyeron significativamente en el desempefio

de la empresa (Batrancea, 2021).

En relacion a la variable rentabilidad de las ventas netas, para los ultimos afos
se ha revisado la produccion literaria cientifica principalmente correspondiente a

articulos de revistas indizadas a Scopus, tales como:

En una investigacion brasilefia sobre la relacion entre la inversion en publicidad
online (Google y Facebook) y el retorno sobre las ventas (margen de beneficio),
los resultados mostraron que cuanto mayor es el monto de la inversion
publicitaria, mas vale la pena subcontratar el servicio a una agencia de publicidad
para generar un mayor margen de beneficio. Pero con un valor de inversion bajo,
no vale la pena subcontratar. Por tanto, la rentabilidad de las ventas netas se

fortalece con la intervencion de agencias especializadas de publicidad, cuanto



mayor sea el importe invertido en el campo publicitario online (Porto y Abreu,
2019, p. 843).

El desempefio de las entidades agricolas se puede observar midiendo la
rentabilidad. En un trabajo de investigacion checa, se centrd en la relacion entre
rendimiento de ventas (ROS) de trigo por hectarea en entidades agricolas de los
estados miembros de la Union Europea (UE). Y, debido a la alta proporcion de
subsidios en la agricultura, el indicador ROS se tuvo que calificar en dos
versiones: subsidios incluidos y subsidios excluidos. El objetivo del documento fue
confirmar o refutar la relacibon mutua entre rendimiento de trigo por hectarea,
rendimiento de las ventas y tamafio de la finca. Los resultados de la investigacion
mostraron que cuando los rendimientos por hectarea aumentan, el retorno de las
ventas cae con el tamafio de la finca. Para tal fin, se tuvo que medir la
rentabilidad de las ventas netas teniendo en cuenta la utilidad neta en

proporcion a las ventas netas (Hyblova y Skalicky, 2018, p. 436).

Los sistemas de control de gestion son herramientas importantes que apoyan la
organizacién, el aprendizaje institucional y la innovacién. Por otro lado, el sector
manufacturero de Sri Lanka es el mas importante en el sector industrial, que a su
vez es el segundo mayor contribuyente al PIB del pais. En un estudio se centro en
el impacto de esos sistemas en el rendimiento de las ventas, en base a una
muestra de 71 de estas compafias cotizadas en bolsa. Sobre la base del analisis
de los datos, se comprob6 que existe una relacién estadisticamente significativa
entre los sistemas de control de gestion y el rendimiento de las ventas en las
empresas manufactureras en tal pais asiatico (Kariyawasam, 2014, p. 110).



IIl. METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefio de investigacion

Tipo de investigacion: Aplicada. Se investigd en funcion a un tema de
la ciencia. Se utilizo el estado del arte, para ponerlo en practica a efectos
de cubrir el problema identificado en la tesis, por un espacio temporal
(CONCYTEC, 2018). Para tal fin, los resultados de la investigacion
fueron discutidos para su proyeccion hacia el mundo cientifico y
empresarial (Hernandez et al., 2014).

Disefio de investigacion: No experimental. Los resultados se
obtuvieron con la data original de los indicadores. El enfoque fue
cuantitativo, al trabajarse con informacion numérica en forma estadistica
para probar normalidad e hipétesis. El corte fue longitudinal al observar
el resultado de las variables y dimensiones, en varios periodos de
tiempo, para realizar inferencias acerca de su evolucion, causas y
efectos. El nivel fue de correlacion, al establecerse una asociacion entre
las variables y observar hallazgos, resultado de la investigaciéon

cuantitativa, cuya fuente fue secundaria (Herndndez et al., 2014).

3.2. Variables y matriz operacional

Las variables cuantitativas se indican en el Anexo N° 01 Matriz
operacional de variables, donde se detallan sus dimensiones e

indicadores, igualmente de indole numeérico.

Lo operacional se basa en las variables y dimensiones de estudio. Las
cuales son establecidas con citas de autores. Las variables se
conceptualizan en funcion a sus dimensiones que se sefialaron en el
marco conceptual y son sustentados con sus respectivos indicadores.
Estos datos se encuentran en los estados financieros validados por
expertos independientes a la firma, como fuente secundaria, en las
cuentas especificas de los reportes contables, segun el Plan Contable

vigente.



3.3. Poblacién, muestray muestreo

Poblacién: Fue los reportes contables publicados pertenecientes a la
empresa en estudio, conteniendo los indicadores requeridos por las
dimensiones de las variables estudiadas, con tales caracteristicas de
inclusion. Los reportes financieros se encuentran en el portal web oficial
del Estado; a disposicion publica, permitiendo una investigacion
dindmica pues la informacién obtenida es de fuente secundaria y
validada por auditores contables externos a la firma. En base a los fines
de presente estudio, la informacién financiera y el marco teodrico, se
planted discutir las comprobaciones de hipétesis con correlaciones
(Hernandez et al., 2014).

Muestra: Fue el grupo de reportes contables auditados, desde 2016
hasta 2020, conteniendo los indicadores pertinentes de las dimensiones
pertenecientes a las variables de los informes financieros de la
comparfia. Se anexan a esta tesis tales indicadores, dimensiones y
variables. La clave de esa forma de trabajar fue el lograr informacion
elaborada con data extraida de portales oficiales del Estado. Por tanto,
se considerd que el pensamiento ético de los especialistas contables se
debe mostrar en su accion profesional, como es el caso de la
elaboracién y emision de los reportes financieros (Espinoza, M.A. et al.,
2021, p. 59).

Muestreo: Fue el procedimiento llevado a cabo para elegir la muestra,
denominado intencional o por conveniencia, con data numeérica,
proveniente de los Uultimos estados financieros auditados anuales,
correspondiente a la institucion, validados por especialistas
independientes. En consecuencia, el muestreo no fue probabilistico,
pues los reportes financieros no fueron escogidos aleatoriamente.
Cuando estuvieron elegidos los informes contables, se extrajo la
informacion para su andlisis en Excel, y efectuar la estadistica
descriptiva e inferencial. Es decir, las cifras fueron extraidas en hojas de
calculo Excel, para posteriormente ser procesadas por SPSS
(Hernandez et al., 2014).



3.4. Técnica e instrumento de recoleccién de datos

3.5.

3.6.

®  Técnica de recoleccion de datos: Fue al andlisis documental; y, se
aplico para obtener la data elegida, segun el marco tedrico desde pagina
web estatal para su procesamiento. Es decir, los indicadores fueron de
fuente secundaria. Por tanto, se acopi6é data cuantitativa a ser analizada
(Hernandez et al., 2014).

® Instrumento de recoleccién de datos: Fue la ficha de investigacién
mostrada en el Anexo N° 2, para escoger, hacer célculos y andlisis de la
informacion. Este instrumento coadyuva el elegir la informacién para los
resultados o posibles hallazgos. Al ser fuente secundaria, no fue
necesario validar el instrumento, pues los datos ya lo estaban antes de

ser publicada (Hernadndez et al., 2014).
Procedimientos

Fue la obtencién de datos mediante la ficha de investigacion, para el andlisis
correspondiente. Los estados financieros son reportados en pagina web de
dominio general ciudadano. Para las variables, se consigui6é informacion de
segunda fuente, pero validada por contadores independientes. Se establecid
dimensiones, conforme al marco teérico. Con el programa SPSS se pudo
efectuar andlisis estadistico descriptivo e inferencial. Finalmente, en base a
los resultados, en funcion a los objetivos, se emitid la discusién apoyada con
los antecedentes del estado del arte, terminando en conclusiones y

recomendaciones de la tesis.
Método de analisis de datos

Fue el cuantitativo, con correlacion entre cinco periodos anuales, con dos
variables, utilizando el marco teérico en el contexto de la investigacion. Es
decir, abarco correlaciones entre variables y dimensiones, para calcular las
relaciones sefialadas en la formulacion de problemas y comprobar la

significacién indicadas en las hipétesis (Hernandez et al., 2014).



3.7. Aspectos éticos

Abarc6 a la propiedad intelectual, reconociendo citas de autores
debidamente referenciados. Por ello, toda cita se referencid, aplicando el
estilo APA en su ultima edicion. Igualmente, la investigacién se proceso con
el software Turnitin, para materializar solamente indices de coincidencias
permitidos. En consecuencia, el porcentaje de similitud, exigido por la

universidad, se respetd y cumplié, es decir, no superé el maximo aceptado.

Por otro lado, para esta tesis, los criterios se basaron en lo dispuesto por la
institucion; y, en el pais como en el extranjero, en relacion al cuidado del
derecho de autor, atendiendo la responsabilidad individual e institucional
(Espinoza, E.N. et al., 2021, p. 7430).
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IV. RESULTADOS

Seguidamente se exponen los resultados alcanzados segun los objetivos
planteados, a través de tablas con sus correspondientes andlisis. Asimismo, se

sefala la contrastacion de cada hipotesis.

4.1. Analisis descriptivo

Tabla 1

Analisis de los datos de las variables Solvencia y Rentabilidad de las ventas netas en una

empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020

Dimensién: Dimension:  Variable 2:
Dimension: Dimensidn: Variable 1:  Ganancia Ingresos de Rentabilidad

Indicador Pasivo total Activo total  Solvencia neta del actividades de las ventas
ejercicio ordinarias netas
Indicador del afio 2016 204,619 390,540 0.5239 9,676 526,124 1.8400
Indicador del afio 2017 181,196 384,144 0.4717 19,950 591,173 3.3746
Indicador del afio 2018 203,877 422,211 0.4829 21,378 612,275 3.4916
Indicador del afio 2019 264,270 486,884 0.5428 10,458 598,671 1.7469
Indicador del afio 2020 242,027 490,848 0.4931 8,237 615,132 1.3390

Nota: Los indicadores pertenecen a los EEFF de la empresa examinada, publicados por la BVL y SMV.

En la Tabla 1 se expone la informacion de las variables Solvencia y Rentabilidad
de las ventas netas en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020. En el lustro, mientras que la primera se redujo

levemente, la segunda decrecié en mayor magnitud.

Asimismo, en el quinquenio, la reduccion de la variable Solvencia, se produjo al
menor crecimiento del pasivo total, comparado con el desarrollo del activo total.

Por lo que su capacidad de endeudarse se fortalecio.

11



Tabla 2

Analisis descriptivo: Medida de tendencia central y medidas de dispersion

Desviacién

N Minimo Maximo Media . Varianza
estandar

Dimensién: Pasivo total 5 181,196 264,270 219,198 33,332 1,111,020,178
Dimensién: Activo total 5 384,144 490,848 434,925 51,326 2,634,375,898
Variable 1: Solvencia 5 0.4717 0.5428 0.5029 0.0296 0.0009
Variable 2: Rentabilidad
de las ventas netas 5 1.3390 3.4916 2.3584 0.9998 0.9997
N valido (por lista) 5

Nota: Los operaciones en SPSS se generaron con la informacion de las variables Solvencia y Rentabilidad de

las ventas netas.

En la Tabla 2 se evidencia el Andlisis descriptivo pertinente a la Medida de

tendencia central y medidas de dispersién. La primera se extendié al minimo,

maximo y media. Las segundas comprendieron a la desviacion estandar y

varianza.

De los 5 computos anuales generados por las dimensiones y variables, se

observdé que las desviaciones estandar son moderadas con respecto a los

promedios, como principal medida de tendencia central.
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4.2. Pruebas de normalidad y de correlacion

Paso 1: Hipotesis de normalidad

HO: Los datos siguen una distribucion normal - Se aplica la prueba de correlacion
paramétrica.

H1: Los datos no siguen una distribucion normal - Se aplica la prueba de

correlacion no paramétrica.

Paso 2: Nivel de significancia
NC = 0.95
a = 0.05 - Margen de error

Paso 3: Normalidad
Sin>50 - Se aplica Kolmogorov-Smirnov
Sin <50 = Se aplica Shapiro-Wilk

Paso 4: Estadistico parala Prueba de correlacion
Si pvalor < 0.05 - Se rechaza la HO = Se utiliza el Coeficiente de Spearman

Si pvalor > 0.05 = Se acepta la HO - Se utiliza el Coeficiente de Pearson
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Tabla 3

Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las variables Solvencia y Rentabilidad de

las ventas netas

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Dimension: Pasivo total 0.9339 5 0.6230
Dimension: Activo total 0.8416 5 0.1695
Variable 1: Solvencia 0.9326 5 0.6140
Variable 2: Rentabilidad 0.8316 5 0.1431

de las ventas netas

Nota: Los operaciones en SPSS se generaron con la informacion de las variables Solvencia y Rentabilidad de

las ventas netas.

La Tabla 3 contiene la Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las variables

Solvencia y Rentabilidad de las ventas netas. Las dimension y Variables tienen un

pvalor = 0.05 - Se acepta la HO: Los datos siguen una distribucion normal, en

consecuencia la prueba de correlacién es paramétrica.

Por lo tanto, se emplea el Coeficiente de Pearson, pues en todos los casos la

informacion sigue una distribucién normal.
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Tabla 4:

Pruebas de correlacion

Variable 2:
Rentabilidad
Dimension: Dimension: Variable 1: de las
Pasivo total Activo total Solvencia  ventas netas
Dimension: Correlacion .
Pasivo total de Pearson 1 934 6997 -.7446
Sig.
(bilateral) .0202 .1884 .1489
N 5 5 5 5
Dimensién: Correlacion .
Activo total de Pearson 934 1 -4003 -6420
Sig.
(bilateral) .0202 .5043 .2429
N 5 5 5 5
Variable 1: Correlacion
Solvencia de Pearson 6997 -4003 1 -6732
Sig.
(bilateral) .1884 .5043 .2130
N 5 5 5 5
Variable 2: Correlacion
Rentabilidad de Pearson - 7446 -6420 -6732 1
de las ig
ventas netas (bilz;lteral) .1489 .2429 .2130
N 5 5 5 5

Nota: Los operaciones en SPSS se generaron con la informacion de las variables Solvencia y Rentabilidad de

las ventas netas.

La Tabla 4 evidencia las Pruebas de correlacion entre las dimensiones pasivo

total y activo total con la variable Rentabilidad de las ventas netas; y, entre las dos

variables: Solvencia con Rentabilidad de las ventas netas. En la totalidad de los

casos, no existe relacion significativa, pues el pvalor = 0.05.

Asimismo, todos los coeficientes de correlacidn son inversos, al tener signo

negativo en diferentes rangos..
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4.3. Contrastacion de la hip6tesis general

Para fines de la contrastacion de todas las hipétesis, se aplico los siguientes rangos para

el Coeficiente de Pearson (Hernandez et al., 2018, p. 590):

De 0 a +/- 0,09: Correlacion nula

De +/-0,10 a +/- 0,29: Correlacion deébil

De +/-0,30 a +/- 0,49: Correlacion moderada
De +/-0,50 a +/- 1,00: Correlacion fuerte

HO: La relacién entre la solvencia con la rentabilidad de las ventas netas no es
significativa, en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo
2016-2020

H1: La relacién entre la solvencia con la rentabilidad de las ventas netas es significativa,

en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020
Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO

Si p valor 2 0.05 > Se acepta la HO

Resultados:

Tabla 5:

Prueba de correlacion de hipotesis general

Variable 2:
Rentabilidad
de las ventas
netas

Correlacion de Pearson -.6732
Variable 1: Solvencia Sig. (bilateral) .2130
N 5

Se observa en la tabla 5, la utilizacion de la prueba parameétrica entre Variable 1:
Solvencia y Variable 2: Rentabilidad de las ventas netas. Con p valor = 0.2130
=2 0.05 - Se acepta la HO. En consecuencia, la relacion entre la solvencia con la
rentabilidad de las ventas netas no es significativa, en una empresa del sector
lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Ademas, con
coeficiente de correlacion de Pearson = -0.6732, se determina que la relacion es

inversa y fuerte.
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4.4. Contrastacion de la hipétesis especifica 1

HO: La relacion entre el pasivo total con la rentabilidad de las ventas netas no es
significativa, en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020

H1: La relacion entre el pasivo total con la rentabilidad de las ventas netas es
significativa, en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO
Resultados:

Tabla 6:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 1

Variable 2:
Rentabilidad
de las
ventas netas
Correlacion - 7446

de Pearson

Dimensién: Sig

Pasivo total (bilateral) .1489
N 5

Se observa en la tabla 6, la utilizacion de la prueba paramétrica entre Dimension:
Pasivo total y Variable 2: Rentabilidad de las ventas netas. Con p valor = 0.1489
= 0.05 > Se acepta la HO.

Por lo tanto, la relacién entre el pasivo total con la rentabilidad de las ventas netas
no es significativa, en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacion de Pearson

= -0.7446, se establece que la relacion es inversa y fuerte.
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4.5. Contrastacion de la hipotesis especifica 2

HO: La relacion entre el activo total con la rentabilidad de las ventas netas no es
significativa, en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020

H1: La relacién entre el activo total con la rentabilidad de las ventas netas es
significativa, en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO
Resultados:

Tabla 7:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 2

Variable 2:
Rentabilidad
de las
ventas netas
Dimensién: Correlacion
Activo total  de Pearson -.6420
Sig.
(bilateral) .2429
N 5

Se aprecia en la tabla 7, el empleo de la prueba paramétrica entre Dimension:
Activo total y Variable 2: Rentabilidad de las ventas netas. Con p valor = 0.2429
= 0.05 > Se acepta la HO.

En consecuencia, la relacion entre el activo total con la rentabilidad de las ventas
netas no es significativa, en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa
de Valores, periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacion de

Pearson = -0.6420, se establece que la relacion es inversa y fuerte.
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V. DISCUSION

Tomando en consideracion los resultados de la esta tesis, se ha logrado

establecer, segun los los objetivos a alcanzar, lo siguiente:

1. Para el objetivo general y segun los resultados de la comprobacion de la
hipbtesis pertinente, la relacion entre la solvencia con la rentabilidad de las
ventas netas no es significativa en una empresa del sector lacteo
registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Asimismo, con
coeficiente de correlacion de Pearson = -0.6732, se determiné que la
relacion es inversa y fuerte. No obstante, en un estudio desarrollado en una
Universidad peruana sobre la Clinica de Ojos S.A.C. - Chiclayo, 2017, se
comprobé que la rentabilidad de las ventas anuales tuvo una cifra
apropiada y que el apalancamiento financiero (solvencia) fue aceptable;
aungue la calidad de deuda no estuvo buena, pues el mayor pasivo era a
corto plazo. Es decir, ambas variables guardaban una relacién asociada y
directa (Palomino, 2021).

2. Para el objetivo especifico 1 y conforme con los resultados de la
comprobacion de la hipétesis pertinente, la relacion entre el pasivo total
con la rentabilidad de las ventas netas no es significativa, en una empresa
del sector lacteo cotizante en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Y,
asimismo, con coeficiente de correlacion de Pearson = -0.7446, se
establecio que la relacidén es inversa y fuerte. Sin embargo, en una tesis
universitaria del Pera sobre la empresa AC&A Constructora EIRL, entre los
afnos 2017 y 2018, hubo incremento de los financiamientos de terceros y al
mismo tiempo se produjo un crecimiento de rentabilidad de las ventas
netas, por mayores ganancias. O sea, ambas variables tuvieron

comportamientos similares y positivos (Tequen y Yangua, 2020).

3. Para el objetivo especifico 2 y segun los resultados de la comprobacion de
la hipotesis pertinente, la relacion entre el activo total con la rentabilidad de
las ventas netas no es significativa, en una empresa del sector lacteo
registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Asimismo, con

coeficiente de correlacion de Pearson = -0.6420, se establecido que la
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relacion fue inversa y fuerte. Pero, segun una investigacion realizada en
una Universidad del Per( sobre la Empresa Municipal de Saneamiento
Basico de Puno S.A., entre los afios 2015 y 2016, el activo total crecié y la
rentabilidad de las ventas netas mejoraron, encontrandose relacionadas de

esa forma ambas variables de manera directa o positiva (Pacompia, 2018).
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VI. CONCLUSIONES

A continuacion se mencionan los hallazgos mas relevantes, a guisa de sintesis
del estudio efectuado. Cada una de ellas, tienen correspondencia con los

objetivos de la investigacion:

1. Para el objetivo especifico 1, los resultados de la comprobacion de la
hipétesis pertinente indicaron que la relacion entre el pasivo total con la
rentabilidad de las ventas netas no es significativa, en una empresa del
sector lacteo cotizante en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Y,
asimismo, con coeficiente de correlacion de Pearson = -0.7446, se
establecié que la relacion es inversa y fuerte. Es decir, mientras que el
endeudamiento total de la empresa se incremento, la Ganancia neta del

ejercicio atribuida al Ingreso de actividades ordinarias disminuyd.

2. Para el objetivo especifico 2, los resultados de la contrastacion de la
hipétesis correspondiente sefialaron que la relacion entre el activo total con
la rentabilidad de las ventas netas no es significativa, en una empresa del
sector lacteo cotizante en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.
Asimismo, con coeficiente de correlacion de Pearson = -0.6420, se indico
que la relacioén fue inversa y fuerte. Es decir, mientras que las inversiones
propias totales de la empresa se incrementaron, la Ganancia neta del
ejercicio atribuida al Ingreso de actividades ordinarias disminuyo.

3. Para el objetivo general; y, segun las conclusiones precedentes, asi como
por los resultados de la comprobacion de la hipétesis pertinente, la relacion
entre la solvencia con la rentabilidad de las ventas netas no es significativa
en una empresa del sector lacteo que cotiza en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacion de Pearson =
-0.6732, se establecié que la relacion es inversa y fuerte. Es decir, mientras
la solvencia se mantenia en un indicador casi constante de 0.5, la
rentabilidad de las ventas netas decrecieron por un menor desarrollo de la
Ganancia neta del ejercicio frente a un incremento del Ingreso de

actividades ordinarias.
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VIl. RECOMENDACIONES

Finalmente, se presentan las siguientes sugerencias, producto de este trabajo de

investigacion:

1. La Gerencia debe proponer ante el Directorio un plan de obtenion de mayor
ganancia neta atribuida a los ingresos por actividades ordinarias, acordes
con el crecimiento de los endeudamientos en que la empresa ha incurrido
en el dltimo quinquenio, terminado en 2020; en el cual se incluya
diversificar la produccion, establecimiento de nuevas areas geograficas,

segun estudio de mercado donde se incorpore los efectos de la pandemia.

2. La Gerencia debe plantear al Directorio, dentro del marco de gestién,
aplicando las nuevas condiciones establecidas en su estudio de mercado
actualizado a las nuevas condiciones macroecondmicas, la optimizacién
del uso de sus activos a efectos de maximizar la ganancia neta atribuida al

Ingreso de actividades ordinarias.

3. La Gerencia debe considerar, dentro de sus futuras tomas de decisiones,
mantener el nivel de solvencia mostrado en los Ultimos cinco afios, pero
dirigiendo sus esfuerzos para revertir la tendedencia de menor rentabilidad
de las ventas netas. Para tal efecto, las campafias establecidas para
mejorar el ingreso de actividades ordinarias deben ser acompafadas del
apropiado manejo operacional de sus costos, con el objeto de incrementar

las ganancias netas.

4. Los futuros investigadores interesados sobre el tema de la presente tesis
deben incluir otros métodos como es el correlacional causal o el
experimental; asi como instrumentalizarla con cuestionaruos o entrevistas,
e incorporar nuevas variables o dimensiones, y otras empresas 0 sectores

econdmicos.
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Anexo N° 01

Matriz de operacionalizacion de las variables de estudio

Variable L, s Escala
Definicion Definicion . ., .
de_ conceptual operacional EHTEENe Indicador d_e_ z
estudio 1 medicién
Solvencia | Lasolvenciase | Lavariable Pasivo total | Pasivo total 2016 De razon
plasma al solvencia se
relacionar el midid segun lo Pasivo total 2017
pasivo total establecido por la
entre el activo Bolsa de Valores Pasivo total 2018
total (Asikinet | (BVL)y la
al., 2021, p. Superintendencia Pasivo total 2019
872) del Mercado de
Valores (SMV), a Pasivo total 2020
través de la
aplicacion del Activo total | Activo total 2016 De raz6n
Plan Contable
General Activo total 2017
Empresarial.
Comprende dos Activo total 2018
dimensiones:
Pasivo total y Activo total 2019
Activo total.

Activo total 2020

Nota: Los indicadores corresponden a los Estados Financieros (EEFF) de la empresa estudiada, publicados
por laBVLy SMV.




Escala

Variable de | Definicién Definicion . ., .
. . Dimension Indicador de
estudio 2 conceptual operacional .
medicion
Rentabilidad | La La variable Utilidad Ganancia neta del | Derazédn
de las ventas | rentabilidad | rentabilidad de las | neta gjercicio 2016
netas de las ventas netas se Ganancia neta del
ventas midio segun lo S
netas se establecido por la ejercicio 2017
mide Bolsa de Valores Ganancia neta del
teniendoen | (BVL)y la ejercicio 2018
cuenta la Superintendencia :
utilidad del Mercado de gg?&g?éazg?g del
neta en Valores (SMV), a
proporcion | través de la Ganancia neta del
alas ventas | aplicacion del ejercicio 2020
netas Plan Contable Ventas Ingresos de | De razon
(Hyblovay | General netas actividades
Skalicky, Empresarial. ordinarias 2016
2018, p. Comprende dos
436). dimensiones: Ingresos de
Utilidad neta y actividades
Ventas netas. ordinarias 2017
Ingresos de
actividades
ordinarias 2018
Ingresos de
actividades
ordinarias 2019
Ingresos de
actividades

ordinarias 2020

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.




Anexo N° 02
Ficha de investigacion

Variable 1: Solvencia

Indicador Dimensién: Pasivo total Dimension: Activo total Variable 1: Solvencia
Indicador del afio 2016 204,619 390,540 0.5239
Indicador del afio 2017 181,196 384,144 0.4717
Indicador del afio 2018 203,877 422,211 0.4829
Indicador del afio 2019 264270 486,884 0.5428
Indicador del afio 2020 242,027 490,848 0.4931

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

Variable 2: Rentabilidad de las ventas netas

. Dimensién: Ganancia  Dimension: Ingresos de Var_lgble 2
Indicador neta del ejercicio actividades ordinarias Rentabilidad de las
ventas netas
Indicador del afio 2016 9,676 526,124 1.8400
Indicador del afio 2017 19,950 591,173 3.3746
Indicador del afio 2018 21,378 612,275 3.4916
Indicador del afio 2019 10,458 598,671 1.7469
Indicador del afio 2020 8,237 615,132 1.3390

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

Variables 1y 2: Solvencia y Rentabilidad de las ventas netas

Dimension: Dimension: Variable 2:
Dimension: Dimensién: Variablel: Ganancia Ingresos de Rentabilidad

Indicador Pasivo total Activo total  Solvencia neta del actividades de las ventas
ejercicio ordinarias netas
Indicador del afio 2016 204,619 390,540 0.5239 9,676 526,124 1.8400
Indicador del afio 2017 181,196 384,144 0.4717 19,950 591,173 3.3746
Indicador del afio 2018 203,877 422,211 0.4829 21,378 612,275 3.4916
Indicador del afio 2019 264270 486,884 0.5428 10,458 598,671 1.7469

Indicador del afio 2020 242,027 490,848 0.4931 8,237 615,132 1.3390






