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RESUMEN

El objetivo de la investigacion consistié en determinar la relacion del total activo
con el patrimonio en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020. La parte metodologica correspondid a una
investigacion de tipo aplicada, su disefio fue no experimental, correlacional,
longitudinal. Los reportes financieros fueron la poblacion; y, los estados contables
del lustro mencionado, la muestra. EI muestreo se efectué por conveniencia, es
decir, de manera intencional. El analisis documental fue la técnica empleada; y, la
ficha de investigacion, el instrumento. La validacién de los datos de los estados
financieros fue efectuada por profesionales especialistas, independientes,
pertenecientes a una entidad de prestigio internacional, que fueron utilizados para
esta tesis, como fuente secundaria. Como resultado se obtuvo que el total activo
tiene relacién inversa pero moderada con el patrimonio, pues el estadigrafo
correlacional Rho de Spearman sali6 —0.600. Las conclusiones sefialaron que la
relacion entre el total activo con el patrimonio fue no significativa, pues el p-valor
ascendio a 0.285. Es decir, mientras el total activo se mantuvo en alrededor de S/.
3,100 millones, el patrimonio tuvo un crecimiento irregular en el periodo, pues en

oportunidades descendia.

Palabras clave: Total activo, patrimonio, activo corriente
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ABSTRACT

The objective of the research was to determine the relationship of total assets with
equity in a company in the dairy sector registered in the Stock Exchange, period
2016-2020. The methodological part corresponded to an applied research, its
design was non-experimental, correlational, longitudinal. The financial reports
were the population; and, the financial statements of the aforementioned five
years, the sample. Sampling was done for convenience, that is, intentionally. The
documentary analysis was the technique used; and, the research file, the
instrument. The validation of the data of the financial statements was carried out
by specialist, independent professionals, belonging to an entity of international
prestige, which were used for this thesis, as a secondary source. As a result, it
was obtained that total assets have an inverse but moderate relationship with
equity, since Spearman's Rho correlational statistician came out —0.600. The
conclusions indicated that the relationship between total assets and equity was not
significant, since the p-value amounted to 0.285. In other words, while total assets
remained around S/. 3,100 million, equity grew irregularly in the period, as it

sometimes fell.

Keywords: Total assets, equity, current assets.
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I. INTRODUCCION

Realidad problematica: El sector lacteo, al estar vinculado con la ganaderia y la
agricultura, esta inmerso en los ciclos climaticos y el desarrollo tecnoldgico, los
cuales son cambiantes en forma permanente. Esta situacion ha obligado, a través
del tiempo a tener subproductos del ganado, a efectos de mejorar la rentabilidad,
con la finalidad de cuidar el patrimonio empresarial. Lo que ha conllevado al
acercamiento o vinculacion con diferentes especialistas y personas naturales o

juridicas participantes en el rubro.

Asimismo, el avance del mercado obligd una mejor relacion entre los productores
y consumidores de leche. Por tanto, el cuidado de los activos se hace necesario
perfeccionarlo con el objeto de optimizar la valorizaciébn del capital invertido
(Engelberts et al., 2021, p.1-19).

La necesidad de estudiar el total de activos y el patrimonio, naci6 de la
preocupacion natural de conservar las inversiones efectuadas en el sector lacteo.
Para la investigacion, se eligié a una empresa del rubro, registrada en la Bolsa de
Valores de Lima (BVL). Pero, también por el vacio de estudios que correlacionen
ambas variables cientificamente en los ultimos 5 afios, tomando en cuenta las

actuales circunstancias de la pandemia Covid-19.

Por tal motivo, la formulacién del problema fue:

® Problema general: ¢ Cudl es la relacion del total activo con el patrimonio en
una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo
2016-20207?

®  Problema especifico 1: ¢ Cual es la relacion del total activo corriente con el
patrimonio en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-20207?

®  Problema especifico 2: ¢ Cual es la relacion del total activo no corriente con
el patrimonio en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020?



La justificacion de la investigacion fue (Hernandez et al., 2014, p. 48):

® Tedrica: Se revisO el estado del arte sobre el total activo y el patrimonio,
para confirmar los estudios sustantivos con los resultados obtenidos en la

presente tesis.

® Practica: Se atendié el problema bajo estudio. Pues, relaciona el total
activo y el patrimonio; y, resuelve la formulacion del problema, en una
empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-
2020.

® Social: Se identific6 a los beneficiados con el producto del presente
estudio, mediante recomendaciones. Pues, se busco una solucidén positiva
a la problemética, apoyando con sugerencias a los grupos que se puedan

favorecer.

® Metodoldgica: Se utilizaron indicadores publicados en fuente secundaria,
en plataformas oficiales. Para tal fin, se emple6 la cuantificacion, la
aplicacion, la no experimentacion, lo longitudinal y el nivel correlacional. La
poblacién fue el conjunto de reportes contables auditados de la empresa,
siendo la muestra tales estados financieros del ultimo lustro. Por ello, el
muestreo fue no probabilistico. La técnica e instrumento fueron: analisis
documental y ficha de investigacion, respectivamente. Los indicadores han
sido validados por una de las firmas de auditoria mas reconocidas
internacionalmente, y en consecuencia no requirieron prueba de

confiabilidad.

Los objetivos fueron:

®  Objetivo general: Determinar la relacion del total activo con el patrimonio en
una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo
2016-2020.

®  Objetivo especifico 1: Determinar la relacién del total activo corriente con el
patrimonio en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020.



®  Objetivo especifico 2: Determinar la relacion del total activo no corriente
con el patrimonio en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa
de Valores, periodo 2016-2020.

Las hipotesis fueron:

® Hipdtesis general: El total activo se relaciona significativamente con el
patrimonio en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020.

® Hipotesis especifica 1: ElI total activo corriente se relaciona
significativamente con el patrimonio en una empresa del sector lacteo

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.

® Hipotesis especifica 2: El total activo no corriente se relaciona
significativamente con el patrimonio en una empresa del sector lacteo

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.



Il. MARCO TEORICO

Como sintesis de los trabajos previos efectuados tanto en el pais como en el
mundo, asi como de las teorias y los conceptos de diversos autores, se

mencionan a continuacion los mas relevantes sobre el tema de esta tesis.

En relacion a un estudio cientifico desarrollado en un centro de estudios
superiores peruano, referido a la Empresa Minera Southern Peru Copper
Corporation — Sucursal Peru, para 1999-2016, se comprobo la asociacion positiva
y relevante entre los resultados del ejercicio (del patrimonio) y el activo total,
Concluyéndose que existe adecuadas tomas de decisiones en el ambito
financiero, de esta manera se lograba obtener utilidades para incrementar el valor

patrimonial de la empresa (Cahuana, 2018).

En cuanto a un trabajo de investigacion efectuado en una Universidad de
Ecuador, sobre la empresa Kineletec S.A., para 2019-2020, se demostré que el
activo corriente “total presenté una asociacion positiva con el patrimonio, pues
ambas cuentas disminuyeron simultaneamente, en el periodo analizado (Arreaga,
2021).

En una investigacion realizado en una Universidad de Peru, sobre la empresa
F&L Pervol Servicios Generales, para 2018, se lleg6 a la conclusiéon que tomando
en cuenta el estado de situacion financiera de la firma, se comprobdé un
crecimiento en el activo no corriente y también un aumento en el patrimonio,
encontrandose relacionadas positivamente ambos rubros (Rodriguez y Sanchez,
2020).

Para la variable total activo, en los Ultimos afios existen investigaciones
cientificas publicadas principalmente en revistas indizadas a la base de datos
Scopus, de donde se han recogido las siguientes:

En una investigacion nigeriana, sobre la estructura de activos en empresas
contratistas de construccion de edificios, se indicO que se utilizaron datos de
fuentes secundarias de los estados financieros auditados. Para lo cual, se empled
andlisis estadistico descriptivo. Sefialando que el activo total es una estructura

compuesta por activo no corriente, es decir derechos sobre los cuales



normalmente tienen una duracion en la contabilidad, mas all4 de un afio; vy,
por activo corriente, disponible en el ejercicio anual. Agregando que en esas
compafias estudiadas, tal situacion estructural especifica podria afectar su
efectividad competitiva para algunos proyectos que en el corto plazo no
dispongan de plantas y equipos necesarios. Y, sugiriendo que los contratistas
deben adoptar un enfoque méas dindmico en un mercado tan fluctuante, como el

contemporaneo (Kehinde, & Mosaku, 2006, p. 634).

En un trabajo de investigacion efectuado en Eslovaquia, se comprob6 que los
activos totales de empresas de ese pais, asi como de Hungria, Republica Checa
y Polonia, tenian una relacién con sus respectivas utilidades en valores similares.
Esta situacion ha permanecido en los afios estudiados, de 2013 a 2017, sin

mayores variaciones significativas (Svabova et al., 2020, p. 80)

En una conferencia internacional, investigadores chinos indicaron que la
evaluacion de activos es una parte importante. EI método de esta evaluacion se
efectlla en tres partes: Analisis de las caracteristicas que poseen los activos,
Modelo de prediccion de su desempefio y Método del calculo de su valorizacion.
Adoptar este procedimiento evaluativo de activos ayudaria a la alta direccion para

inversiones a efectuar, en el futuro (Zhu et al., 2020, p. 793).

Con respecto a la variable Patrimonio, en el ultimo lustro se ha verificado la
existencia de diversos estudios cientificos fundamentalmente pertenecientes a
publicaciones indizadas a Scopus, de las cuales destacan las que se mencionan a

continuacion:

En un articulo sobre el efecto de la rotacion gerencial en la situacion patrimonial,
en compafiias registradas en la Bolsa China, entre 2012 y 2019, se verificé que
era mayor, si el ejecutivo saliente tenia alta participacion accionaria en el
patrimonio corporativo; y, afectaba significativamente la divulgacion apropiada
sobre la Responsabilidad Social Empresarial. Asimismo, se interpreta con claridad
que el patrimonio atafie a los aportes de los accionistas y a las ganancias
forjadas por la compafiia, resultados que suelen transformarse en reservas,

o beneficios retenidos. Igualmente, el patrimonio comprende a las



cotizaciones accionarias y revalorizaciones de capital (Rauf et al., 2021, p. 1-
18).

En 2021, se efectud el estudio entre las predicciones de dificultades financieras
en funcion al compromiso del aporte de capital por los accionistas, en empresas
que cotizaban en la Bolsa de China entre 2014 a 2019. Llegandose a la
conclusién que cuando existe mayor participacion de los propietarios mayoritarios,
en el control de las compafiias, las proyecciones tenian una mejor precision
(Wang et al., 2021, p. 1-4)

En un articulo sobre regulacion prudencial y los accionistas se hizo referencia al
patrimonio, especificamente en el sector bancario europeo, entre 2001 y 2017.
Concluyéndose que los cambios regulatorios en el capital son microprudenciales;
y las estrategias de economizacion de capital son gerenciales, pues a los
propietarios se les consideran como recaudadores de utilidades a obtener, por ser

proveedores de inversion (Biondi et al., 2020, pp. 1-35).



IIl. METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefio de investigacion

Tipo de investigacion: Aplicada, pues su finalidad fue investigar sobre
alguna pregunta relacionada a un aspecto cientifico. Este tipo brinda
nuevas orientaciones para encauzar teorias del estado del arte,
sefialado precedentemente, en una unidad de analisis de la BVL, para
emitir sugerencias acorde con la problematica. Este tipo de investigacion
guia al conocimiento cientifico y su utilizacion, para la cobertura de algun
requerimiento, necesidad o problema, dentro de un periodo temporal
(CONCYTEC, 2018). Es decir, arroja resultados ya que se emplean
experiencias alcanzadas, en funcién a discusiones con trabajos previos.
El alcance de los conocimientos se utilizan para la innovacion

empresarial (Hernandez et al., 2014).

Disefio de investigacion: No experimental, porque las variaciones de la
informacion cuantitativa no hace modificar los datos, al no manipularse
a estos. Asimismo, es un trabajo de analisis documental con corte
longitudinal pues abarca mas de un solo periodo anual; pero, su nivel
fue correlacional, ya que se determiné una asociacion entre 2 0 mas
variables para ubicar hallazgos, como consecuencia de la investigacion
(Hernandez et al., 2014).

3.2. Variables y operacionalizacion

Las variables, dimensiones e indicadores cuantitativos se observan

en la Matriz operacional (Anexo 1).

La operacionalizacién fundamenté esquematicamente a las variables.
Estas fueron definidas conceptual y operativamente. Se emple6 el
estado del arte indicado en el citado documento. Por ello, el concepto
operacional fundamentd la informacion que se hallan en los estados

financieros divulgados publicamente.



3.3. Poblacién, muestray muestreo

Poblacion: Fue el grupo de informes de la unidad en estudio, que
contienen indicadores. Estos estan en los reportes contables publicados,
con caracteristicas necesarias que contienen  dimensiones
pertenecientes a las variables estudiadas, siendo estas las
caracteristicas de inclusion. Estos reportes contables son publicados en
los portales del Estado, para uso publico. Por tanto, permite al estudio
ser &gil porque la data asimilada corresponde a fuente validada
secundaria por expertos contables (Hernandez et al., 2014).

Muestra: Fue la agrupacion de reportes contables, desde 2016 hasta
2020, de la citada empresa. Acortando el tiempo para elaborar la tesis,
pues se elabor6 un articulo de revision de literatura, ademas del
proyecto correspondiente de esta investigacibn. En anexos se
encuentran los cuadros correspondientes a la ficha de investigacion. En
consecuencia, se tuvo en cuenta que la formacion moral de los
profesionales contables se refleja en su actuacion disciplinaria, por
ejemplo en la preparacion y emisidbn de los estados financieros
(Espinoza, M.A. et al., 2021, p. 59).

Muestreo: Fue el procedimiento efectuado para seleccionar la muestra,
denominada intencional o por conveniencia, para extraer los indicadores
de los estados financieros de la entidad, previamente validados. En
consecuencia, no fue probabilistico, pues los periodos elegidos no hizo
al azar. Estos valores se extrajeron en hojas de calculo Excel para
procesarlas por SPSS, a efectos de su andlisis estadistico descriptivo e

inferencial (Hernandez et al., 2014).

3.4. Técnicas e instrumentos de recolecciéon de datos

Técnicas de recolecciéon de datos: La técnica correspondio al analisis
documentario. Los indicadores se eligieron segun el estado del arte
(Hernandez et al., 2014).



3.5.

3.6.

3.7.

® Instrumentos de recoleccion de datos: Correspondié a la ficha de
investigacion ubicada en Anexo N° 2, como aplicacion de los
indicadores, a efectos de sus calculos, de fuente secundaria (Hernandez
et al., 2014).

Procedimientos

Fue la obtencién de datos con la ficha de investigacion para el estudio de la
informacion financiera correspondiente a la empresa bajo estudio. Los
reportes contables fueron publicados por las instituciones publicas rectoras
correspondientes, previo dictamen de profesionales independientes. El
andlisis estadistico se efectud con el software SPSS, para que los datos se
pudieran presentar, con la estadistica descriptiva e inferencial.
Posteriormente, en funcion a tales resultados, tomando en cuenta
problemas, objetivos e hipotesis, se efectuaron la discusiéon, conclusiones y

recomendaciones requeridas.
Método de andlisis de datos

Fue cuantitativo; con disefio de nivel correlacional entre varios ejercicios
anuales, con dos variables, utilizando el estado del arte, perteneciente al
presente estudio. O sea, incluy6 asociaciones entre variables y dimensiones,
para obtener las significaciones indicadas como preguntas (Hernandez et al.,
2014).

Aspectos éticos

Abarco el respeto a la originalidad de lo expresado por autores a quienes se
reconocio, con la cita y referencia pertinentes, bajo el estilo APA, con el
programa Turnitin, a efectos de tener porcentaje de similitud permitido por la

Universidad.

En tal sentido, para este estudio, los criterios se basaron en actos
normativos y consensuados en todos los niveles con derecho de autor, bajo
responsabilidad personal y corporativa (Espinoza, E.N. et al., 2021, p. 7430).



IV. RESULTADOS

Seguidamente, se plasman los resultados alcanzados conforme al orden en que
figuran los objetivos, mediante tablas con sus respectivas interpretaciones.

Ademas, se acompainia la contrastacion de las hipotesis.
4.1. Analisis descriptivo

Tabla 1

Analisis de los datos de las variables Total activo y Patrimonio en una empresa del sector

lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020 (En miles de S/.)

Indicador D_imensié.n: Dimensién.: Activo Variable_l: Varigble 2
Activo corriente no corriente Total Activo  Patrimonio
Dimension del afio 2016 1,403,807 1,723,234 3,127,041 1,596,562
Dimension del afio 2017 1,254,933 1,956,109 3,211,042 1,653,610
Dimension del afio 2018 1,300,524 1,973,360 3,273,884 1,548,986
Dimension del afio 2019 1,281,490 1,977,984 3,259,474 1,545,503
Dimensién del afio 2020 1,137,431 2,016,313 3,153,744 1,845,904

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

En la Tabla 1 se muestran los datos de las variables Total activo y Patrimonio en
una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-
2020. En el quinquenio, mientras que la primera se incrementé ligeramente, la

segunda crecio en mayor medida.

Igualmente, en el lustro, el aumento de la variable Total activo, se debi6é al mayor

desarrollo de los activos no corrientes, pues los activos corrientes disminuyeron.

10



Tabla 2

Analisis descriptivo: Medida de tendencia central y medidas de dispersion (En miles de

S/.)

N Minimo Maximo Media Desvllamon Varianza

estandar

Dimensién: Activo
oo 5 1,137,431 1,403,807 1,275,637 95,670 9,152,680,833
Dimension: Activono o4 253934 2016313 1,929,400 117,329 13,766,136,616
corriente
Xi{:i‘g'e 1: Total 5 3,127,041 3,273,884 3,205,037 64,136 4,113,426,067
Variable 2: Patrimonio 5  1,545503  1,845904 1,638,113 124,161 15,415,994,130

N valido (por lista) 5

Nota: Los calculos en SPSS se efectuaron con los datos de las variables Total activo y Patrimonio.

En la Tabla 2 se muestra el Andlisis descriptivo correspondiente a la Medida de

tendencia central y medidas de dispersion. La primera comprendié al minimo,

maximo y media. Las segundas, a la desviacion estandar y varianza.

De los 5 célculos anuales efectuados a las dimensiones y variables, se contemplé

que las desviaciones estandar son razonables con respecto a las medias, como

medida de tendencia central.

11



4.2. Pruebas de normalidad y de correlacion

Paso 1: Hipotesis de normalidad

HO: Los datos siguen una distribucion normal - Se aplica la prueba de correlacién
parameétrica.

H1: Los datos no siguen una distribucion normal -> Se aplica la prueba de

correlacion no parameétrica.

Paso 2: Nivel de significancia
NC = 0.95
a = 0.05 - Margen de error

Paso 3: Normalidad
Sin>50 - Se aplica Kolmogorov-Smirnov
Sin <50 = Se aplica Shapiro-Wilk

Paso 4: Estadistico para la Prueba de correlacion
Si pvalor < 0.05 - Se rechaza la HO - Se utiliza el Coeficiente de Spearman

Si pvalor > 0.05 - Se acepta la HO = Se utiliza el Coeficiente de Pearson

12



Tabla 3

Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las variables Total activo y Patrimonio

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Dimensioén: Activo corriente .966 5 .848
Dimensioén: Activo no corriente 727 5 .018
Variable 1: Total Activo 921 5 .538
Variable 2: Patrimonio .820 5 117

Nota: Los calculos en SPSS se efectuaron con los datos de las variables Total activo y Patrimonio.

En la Tabla 3 se muestra la Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las
variables Total activo y Patrimonio. La dimension activo corriente y ambas
variables tienen un pvalor 2 0.05 - Se acepta la HO: Los datos siguen una

distribucién normal, por tanto la prueba de correlacion es paramétrica.

Sin embargo, la dimension activo no corriente tiene un pvalor < 0.05 > Se
rechaza la HO y se acepta la H1: Los datos no siguen una distribuciéon normal. Por

tanto, la prueba de correlacién es no paramétrica.

En consecuencia, se utiliza el Coeficiente de Spearman, pues en todos los casos

los datos no siguen una distribucion normal.

13



Tabla 4:

Pruebas de correlacion

Dimension:

Dimension:

Variable 1:

Activo Activo no Total Va”‘."‘b'e 2
) : .~ Patrimonio
corriente corriente Activo
Rho de Dimension:  Coeficiente de correlacion 1.000 -.700 0.000 -.600
Spearman  Activo Sig. (bilateral)
corriente g. .188 1.000 .285
N 5 5 5 5
Dimension:  Coeficiente de correlacion -.700 1.000 300 100
ACtivono g0 (pilateral)
corriente g. .188 .624 .873
N 5 5 5 5
Variable 1: Coeficiente de correlacion 0.000 300 1.000 -.600
Total Activo . .
Sig. (bilateral) 1.000 624 285
N 5 5 5 5
Variable 2:  Coeficiente de correlacion -.600 100 -.600 1.000
Patrimonio . .
Sig. (bilateral) 285 873 285
N 5 5 5 5

Nota: Los calculos en SPSS se efectuaron con los datos de las variables Total activo y Patrimonio.

En la Tabla 4 se muestran las Pruebas de correlacion entre las dimensiones

activo corriente y no corriente con la variable patrimonio; y, entre ambas variables.

En todos los casos, no existe relacion significativa, pues el pvalor = 0.05. Algunos

coeficientes de correlacion son inversos; y, uno solo es directo.
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4.3. Contrastacion de la hip6tesis general

Para efectos de la contrastacion de todas las hipotesis, se considerd los
siguientes rangos para el Rho de Spearman (Martinez et al., 2009):

De 0 a +/- 0,25; De nula a escasa
De +/-0,26 a +/- 0,50: Débil

De +/-0,51 a +/- 0,75: Moderada

De +/-0,76 a +/- 1,00: De fuerte a perfecta

HO: El total activo no se relaciona significativamente con el patrimonio en una

empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020

H1: El total activo se relaciona significativamente con el patrimonio en una

empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020
Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO

Si p valor 2 0.05 > Se acepta la HO

Resultados:

Tabla 5:

Prueba de correlacion de hipotesis general

Variable 2:

Patrimonio

Rho de Variable 1:  Coeficiente de correlacion -.600
Spearman Total Activo Sig. (bilateral) R
N 5

Se aprecia en la tabla 5, la aplicacion de la prueba no paramétrica entre Variable
1. Total Activo y Variable 2: Patrimonio. Con p valor = 0.285 = 0.05 2> Se
acepta la HO. Por lo tanto, el total activo no se relaciona significativamente con el
patrimonio en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacion de Rho de

Spearman = -0.600, se establece que la relacién es inversa pero moderada.
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4.4. Contrastacion de la hipotesis especifica 1

HO: El total activo corriente no se relaciona significativamente con el patrimonio en
una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-
2020

H1: El total activo corriente se relaciona significativamente con el patrimonio en
una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-
2020

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO
Resultados:

Tabla 6:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 1

Variable 2:
Patrimonio
Rho de Dimension:  Coeficiente de correlacion -.600
Spearman  Activo . :
. . (bil I
corriente Sig. (bilateral) 285
N 5

Se aprecia en la tabla 6, la aplicacion de la prueba no paramétrica entre
Dimension: Activo corriente y Variable 2: Patrimonio. Con p valor = .285 = 0.05
- Se acepta la HO.

Por lo tanto, el total activo corriente no se relaciona significativamente con el
patrimonio en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacibon de Rho de

Spearman = -0.600, se establece que la relacion es inversa pero moderada.
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4.5. Contrastacion de la hipoétesis especifica 2

HO: El total activo no corriente no se relaciona significativamente con el patrimonio
en una empresa del sector lacteo, registrada en la Bolsa de Valores, periodo
2016-2020

H1: El total activo no corriente se relaciona significativamente con el patrimonio en
una empresa del sector lacteo, registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-
2020

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO
Resultados:

Tabla 7:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 2

Variable 2:
Patrimonio
Rho de Dimension:  Coeficiente de correlacion 100
Spearman  Activo no . :
. . (bil I
corriente Sig. (bilateral) 873
N 5

Se observa en la tabla 7, la aplicacibn de la prueba no paramétrica entre
Dimension: Activo no corriente y Variable 2: Patrimonio. Con p valor = .873 2
0.05 > Se acepta la HO.

En consecuencia, el total activo no corriente no se relaciona significativamente
con el patrimonio en una empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacion de Rho de

Spearman = 0.100, se establece que la relacion es directa pero escasa.
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V. DISCUSION

Teniendo en cuenta los resultados de la presente investigacion, se ha podido

determinar, en funcién a los objetivos perseguidos, lo siguiente:

1. Para el objetivo general y de acuerdo con los resultados de la contrastacion
de la hipétesis correspondiente que, el total activo no se relaciona
significativamente con el patrimonio en una empresa del sector lacteo
registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Y, asimismo, con
coeficiente de correlacién de Rho de Spearman = -0.600, se establece que
la relacién es inversa pero moderada. Sin embargo, en un trabajo de
investigacion efectuada en una Universidad del pais sobre Empresa Minera
Southern Pert Copper Corporation — Sucursal Perud, en el periodo 1999-
2016, se demostrd la relacién directa y significativa entre las utilidades
(para el patrimonio) y el total activo (entre otros indicadores), Trayendo
como consecuencia la comprobaciéon de un apropiado manejo de las
finanzas, para acumular resultados e incrementar la riqueza patrimonial
(Cahuana, 2018).

2. Para el objetivo especifico 1 y de acuerdo con los resultados de la
contrastacion de la hipétesis correspondiente que, el total activo corriente
no se relaciona significativamente con el patrimonio en una empresa del
sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Y,
asimismo, con coeficiente de correlacion de Rho de Spearman = -0.600,
se establece que la relacidn es inversa pero moderada. No obstante, en
una investigacion realizada en una Universidad ecuatoriana sobre la
empresa Kineletec S.A., en el periodo 2019-2020, se determind que el total
activo corriente mostro una relacion directa con el patrimonio, al tener
variaciones negativas en ambas cuentas, pues disminuyeron
simultdnemente (Arreaga, 2021).

3. Para el objetivo especifico 2 y de acuerdo con los resultados de la
contrastacion de la hipotesis correspondiente que, el total activo no
corriente no se relaciona significativamente con el patrimonio en una
empresa del sector lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-

2020. Y, asimismo, con coeficiente de correlacion de Rho de Spearman =
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0.100, se establece que la relacion es directa pero escasa. A pesar de ello,
en un estudio de investigacion llevado a cabo en una Universidad peruana
sobre la empresa F&L Pervol Servicios Generales, en el periodo 2018, se
concluyé que segun el estado de situacion financiera de la compafiia, se
demostré un aumento en el activo no corriente e igualmente un crecimiento
en el patrimonio, encontrdndose asociadas de esa manera ambas cuentas
(Rodriguez y Sanchez, 2020).

19



VI. CONCLUSIONES

Seguidamente se presentan los hallazgos méas importantes, como sintesis de la
investigacion realizada. Cada una de ellas, tienen correspondencia con los

objetivos del estudio:

1. Para el objetivo especifico 1, los resultados de la contrastacion de la
hipotesis pertinente indicaron que el total activo corriente no se relaciona
significativamente con el patrimonio en una empresa del sector lacteo
registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Asimismo, con
coeficiente de correlaciéon de Rho de Spearman = -0.600, se establecio que
la relacion es inversa pero moderada. Es decir, mientras que las
inversiones propias a corto plazo de la empresa decrecieron, el patrimonio

se incrementa.

2. Para el objetivo especifico 2, los resultados de la comprobacion de la
hip6tesis correspondiente epecificaron que el total activo no corriente no se
relaciona significativamente con el patrimonio en una empresa del sector
lacteo registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Asimismo,
con coeficiente de correlacién de Rho de Spearman = 0.100, se determiné
que la relacién es directa pero escasa. Es decir, tanto el total activo no
corriente como el patrimonio han aumentado, pero de manera diferente en
cada uno de los afios del quinquenio estudiado, llegando en algunos casos
a que el patrimonio se contraiga, mientras que el activo total crecidé en

forma permanente.

3. Para el objetivo general; y, segun las conclusiones anteriores, asi como por
los resultados de la contrastacion de la hipotesis correspondiente, el total
activo no se relaciona significativamente con el patrimonio en una empresa
del sector lacteo registrada en Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.
Asimismo, con coeficiente de correlacion Rho de Spearman = -0.600, la
relacion es inversa pero moderada. Es decir, mientras el total activo se
mantuvo en alrededor de S/. 3,100 millones, el patrimonio tuvo un

crecimiento irregular en el periodo, pues en oportunidades descendia.
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VIl. RECOMENDACIONES

A continuaciéon, se sefialan las sugerencias pertinentes para la presente

investigacion:

1. La Gerencia debe proponer al Directorio un plan de negocios, que nazca
de un estudio de mercado el cual incluya los efectos macroeconémicos por
la actual pandemia, con el objeto de que los activos a corto plazo puedan
compensar las mayores inversiones efectuadas por los propietarios de la
firma, pues los primeros han mostrado decrecimiento en el quinquenio
2016-2020.

2. La Gerencia debe plantear al Directorio las acciones necesarias a fin de
que el crecimiento del total activo no corriente se vea reflejado en el
desarrollo de las mayores inversiones de los accionistas. Las decisiones a
proponer deben contener la optimizacibn de nuevas politicas para la
distribucién de utilidades, con el objeto de acompafar en forma paralela al
desarrollo continuo de los activos a largo plazo, registrado en los ultimos 5

anos, terminados en 2020.

3. La Gerencia debe considerar adoptar propuestas que apruebe el Directorio,
encaminadas a la obtencién de financiamientos de terceros, aparte de los
obtenidos por el capital accionario, para enrumbar su apalancamiento hacia
utilidades que favorezcan no solo a la maximizacion de la empresa sino,

su continuidad en el tiempo.

4. Los futuros investigadores interesados sobre la problemética del presente
estudio deben incorporar otros métodos como es el correlacional causal o
el experimental; asi como instrumentalizarla con cuestionaruos o
entrevistas, e incluir nuevas variables o dimensiones, y otras empresas 0

sectores econdmicos.
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Anexo N° 01

Matriz de operacionalizacion de las variables de estudio

Variable L . Escala
Definicion Definicion . ., .
de . Dimension Indicador de
. conceptual operacional N
estudio 1 medicion
Total El activo total es | La variable total Activo Activo corriente De razén
activo una estructura activose va a corriente 2016
compuesta por medir segun lo Activo corriente
no corrientes, es | establecido por la 2017
decir derechos | Superintendencia Activo corriente
sobre los cuales | del Mercado de 2018
n_ormalmente Valores (SMV) y Activo corriente
tienen una la Bolsa de 2019
duracion en la Valores (BVL), a - -
- , Activo corriente
contabilidad, través de la 2020
maés alla de un aplicacion del ACh Ach . D ,
afio: y, por Plan Contable ctl_vo no A Ocilg/o no corriente e razon
activos General corriente _ _
corrientes, Empresarial. Activo no corriente
disponibles en el | Comprende dos 201_7 _
gjercicio anual dimensiones: Activo no corriente
(Kehinde, & Activo corriente y 2018
Mosaku, 20086, Activo no Activo no corriente
p. 634). corriente. 2019

Activo no corriente
2020

Nota: Los indicadores corresponden a los Estados Financieros (EEFF) de la empresa estudiada, publicados

por laBVL y SMV.




Variable o L Escala
de estudio DB Def|n|§:|on Dimension Indicador de
conceptual operacional .
2 medicion
Patrimonio | El patrimonio | La variable Total Total  Patrimonio | De razon
atafie a los patrimonio se va | Patrimonio | 2016
aportes de los | a medir segdn lo
accionistas y a | establecido por la
las ganancias | Superintendencia
forjadas por la | del Mercado de Total ~ Patrimonio
compafiia, Valores y la Bolsa 2017
resultados que | de Valores, a
suelen través de la
transformarse | aplicacion del _ _
en reservas, 0 | Plan Contable Total  Patrimonio
beneficios General 2018
retenidos. Empresarial.
Igualmente, el | Comprende
patrimonio cuatro - -
comprendea | dimensiones: Total  Patrimonio
las Capital social, 2019
cotizaciones Acciones de
accionarias y inversion, Otras
revaloriza_xcion reservas de capital Total _ Patrimonio
es de capital y Resultados 2020
(Rauf et al., acumulados.
2021, p. 1-18).

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.




Anexo N° 02

Ficha de investigacion

Variable 1: Total activo (En miles de S/.)

Indicadores Dlmen5|oln_
Efectivoy  Cuentas por Porcion Porcion  Inventarios, Publicidad Activo
equivalentes cobrar  corriente de  corriente neto pagadapor  corriente
Afio de efectivo  comerciales, cuentas por  de otras adelantado
neto cobrar a cuentas y otros
relacionadas por
cobrar,
neto
2016 49,342 299,202 358,266 26,994 663,725 6,278 1,403,807
2017 76,613 273,195 278,188 24,337 598,755 3,845 1,254,933
2018 46,977 338,387 151,783 55,933 700,691 6,753 1,300,524
2019 49,226 300,090 198,984 34,337 690,527 8,326 1,281,490
2020 93,944 270,800 171,697 23,588 565,307 12,095 1,137,431
Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.
Indicadores Dlmen3|02rT
Cuentas Otras Inversiones  Propieda Propiedades, Activos Intangi  Activo no
por cuentas en des de planta y por bles, corriente
Afio cobrar a por  subsidiarias inversion  equipo, neto derecho neto
relaciona cobrar, y asociadas en uso,
das a neto a neto
largo largo
plazo plazo
2016 0 1,244 174,842 41,688 1,488,492 0 16,968 1,723,234
2017 0 3,957 174,775 203,311 1,556,886 0 17,180 1,956,109
2018 59,665 439 174,775 200,038 1,520,088 0 18,355 1,973,360
2019 151,330 193 113,279 196,764 1,472,382 20,948 23,088 1,977,984
2020 225,991 59,053 115,391 194,278 1,388,995 13,308 19,297 2,016,313

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

ARfo Activo corriente Activo no corriente Total activo
2016 1,403,807 1,723,234 3,127,041
2017 1,254,933 1,956,109 3,211,042
2018 1,300,524 1,973,360 3,273,884
2019 1,281,490 1,977,984 3,259,474
2020 1,137,431 2,016,313 3,153,744




Variable 2: Patrimonio (En miles de S/.)

Indicadores Total

Ao . . Acciones de Otras reservas de Resultados . -
Capital social : . . Patrimonio

inversion capital acumulados

2016 382,502 39,117 76,500 1,098,443 1,596,562
2017 382,502 39,070 76,500 1,155,538 1,653,610
2018 382,502 39,020 76,500 1,050,964 1,548,986
2019 382,502 39,070 76,500 1,047,481 1,545,503
2020 382,502 39,070 76,500 1,347,883 1,845,904

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.



Variable 1: Total activo (En miles de S/.)

Ficha de investigacion

Dimensién: Activo

Dimensién: Activo no

Variable 1: Total

Indicador corriente corriente Activo
Dimensién del afio 2016 1,403,807 1,723,234 3,127,041
Dimension del afio 2017 1,254,933 1,956,109 3,211,042
Dimension del afio 2018 1,300,524 1,973,360 3,273,884
Dimension del afio 2019 1,281,490 1,977,984 3,259,474
Dimension del afio 2020 1,137,431 2,016,313 3,153,744

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

Variable 2: Patrimonio (En miles de S/.)

Dimensién: Total

Indicador Patrimonio Variable 2: Patrimonio
Dimension del afio 2016 1,596,562 1,596,562
Dimensién del afio 2017 1,653,610 1,653,610
Dimensién del afio 2018 1,548,986 1,548,986
Dimensién del afio 2019 1,545,503 1,545,503
Dimensién del afio 2020 1,845,904 1,845,904

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

Variables 1y 2: Total activo y Patrimonio (En miles de S/.)

Indicador D_imensic').n: Dimensién_: Activo Variable_l: Varigble 2
Activo corriente no corriente Total Activo  Patrimonio
Dimension del afio 2016 1,403,807 1,723,234 3,127,041 1,596,562
Dimension del afio 2017 1,254,933 1,956,109 3,211,042 1,653,610
Dimensién del afio 2018 1,300,524 1,973,360 3,273,884 1,548,986
Dimensidn del afio 2019 1,281,490 1,977,984 3,259,474 1,545,503
Dimensién del afio 2020 1,137,431 2,016,313 3,153,744 1,845,904

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.



