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Resumen 

La investigación tuvo como objetivo determinar el impacto del Programa Reactiva 

Perú en la liquidez de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020. Fue una 

investigación aplicada, de diseño no experimental y de nivel transeccional -

explicativa, donde la muestra estuvo conformada por los estados financieros 

obtenidos con información contable del 01 de enero de 2018 al 31 de diciembre de 

2020, utilizando para la recolección de datos la técnica del análisis documental. El 

examen de los datos estuvo conformado por el cálculo de los ratios financieros y la 

prueba estadística de diferencia de medias, Wilcoxon. Se determinó que el 

Programa Reactiva Perú no tuvo un impacto significativo en la liquidez de la 

empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020 lo que se evidenció con el valor de 

significancia de 0,068 y, complementado con la comparación de los ratios 

calculados previo y durante el crédito recibido que no mostraron una diferencia 

positiva considerable; se concluyó que el sector automotriz al que pertenece la 

empresa no tuvo la misma capacidad de reactivación y sus obligaciones a corto 

plazo no disminuyeron durante la crisis. 

Palabras clave: Liquidez, Programa Reactiva Perú, ratios financieros, estados 

financieros, COVID 19. 
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Abstract 

The objective of the investigation was to determine the impact of the Reactive Peru 

Program on the liquidity of the company Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020. It 

was applied research, of non-experimental design and of a transactional-

explanatory level, where the sample was made up of the financial statements 

obtained with accounting information from January 1, 2018 to December 31, 2020, 

using the technique for data collection of documentary analysis. The examination of 

the data consisted of the calculation of the financial ratios and the statistical test of 

difference of means, Wilcoxon. It was determined that the Reactive Peru Program 

did not have a significant impact on the liquidity of the company Grupo V & P 

Barrientos SCRL-2020, which was evidenced with the significance value of 0.068 

and, complemented with the comparison of the ratios calculated before and during 

The credit received did not show a considerable positive difference, concluding that 

the automotive sector to which the company belongs did not have the same 

reactivation capacity and its short-term obligations did not decrease during the 

crisis. 

Keywords: Liquidity, Reactive Peru Program, financial ratios, financial statements, 

COVID 19 
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I. INTRODUCCIÓN 

El escenario que planteó la presencia de la pandemia por la COVID-19 a 

nivel global, ha ocasionado incertidumbre y efectos en la salud pública, la 

educación, la estabilidad laboral y la economía. Debido a los cambios repentinos y 

trascendentales a los que se adaptó el mundo para evitar la propagación del virus; 

tales como el confinamiento, el cierre de fronteras, la suspensión temporal en las 

actividades económicas entre otros (Bénassy y weder, 2020). Como consecuencia 

de estas disposiciones los gobiernos del mundo efectuaron una respuesta 

inmediata creando políticas fiscales, monetarias y macro prudenciales. Desde el 

punto de vista de Padhan y Prabheesh (2021) plantearon que para reducir los 

efectos económicos se debe usar el trío combinado, lo que permitirá un sistema 

financiero fuerte, la circulación de liquidez y un colchón fiscal.  

En el ámbito internacional, en Albania el gobierno adoptó dos paquetes de 

apoyo para personas y empresas afectadas por la pandemia de un tamaño de 

45,000 millones de lek (2,8 % del PIB) que radica en garantías soberanas, gasto 

presupuestario y aplazamientos de impuestos (International Monetary Fund,  2021). 

Así mismo, el gobierno español aprobó medidas laborales, financieras y fiscales 

para disminuir la pérdida de empresas y empleos; la medida más resaltante fue el 

aplazamiento de pago de seis meses sobre los impuestos estatales tales como, el 

impuesto de sociedades, los ingresos de las personas, las cotizaciones a la 

seguridad social y el impuesto sobre el valor agregado (Romero y Sanz, 2021). 

Los países latinoamericanos también hicieron frente a la pandemia tomando 

decisiones políticas fiscales y monetarias para mitigar los efectos sociales y 

económicos. Con relación a ello, en Colombia se creó un programa especial de 

garantías llamado Unidos por Colombia, con un monto que asciende a 16 billones 

de pesos (1,5% del PIB); del mismo modo en Uruguay y Paraguay se llevaron a 

cabo capitalizaciones complementarias a los fondos de garantía para aumentar la 

disponibilidad en las líneas de crédito hasta un 1,3% del PIB y un 4,5% del PIB, 

correspondientemente (Heredia y Dini, 2021).  

En Argentina, en el marco del Fondo de Garantías Argentino se estructuró 

un fondo de afectación especial que contó con 30,000 millones de pesos, lo que 

acrecentó el capital útil del FOGAR a 91.920 millones de pesos (0,4% del PIB); 
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mientras que en Honduras y Costa Rica  las líneas estatales de garantía de crédito, 

buscaron que los sectores económicos estratégicos accedan a este capital de 

trabajo, el cual ascendió al 2,5% y el 1,7% del PIB, proporcionalmente (Comisión 

Económica para América Latina y el Caribe, 2020). 

En el contexto nacional el estado peruano otorgó bonos en diferentes 

modalidades, cobertura de continuidad de las prestaciones de salud, subsidios, se 

aplicó la libre disponibilidad de CTS y del sistema privado de pensiones a los 

trabajadores dependientes; en cuanto a las empresas se creó el programa de 

garantías del Gobierno Nacional “Reactiva Perú” que alcanzó el monto de 60,000 

millones de soles, equivalentes al 8% del PBI (Nivín et al., 2020).  

Páez (2020) indicó que el Perú fue una de las naciones más perjudicadas 

por la disminución del comercio con China; como consecuencia el sector 

automotriz, tuvo un descenso en sus ventas de casi el 90% debido al poco poder 

adquisitivo y las restricciones de la emergencia sanitaria. Por esta razón en la 

ciudad de Piura 33,406 empresas accedieron al Programa Reactiva Perú, logrando 

el financiamiento propuesto por el estado peruano, para sustituir la falta de ingresos 

y solucionar los déficits de liquidez (Ministerio de Economía y Finanzas, 2020).  

En el contexto local la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L fue una de 

las muchas entidades beneficiadas por este programa. Esta empresa fue creada el 

15/05/2008, ubicada en urb. Miraflores Av. Independencia Mz.C1 lote 10 distrito de 

Castilla, constituida como una empresa comercial de vehículos automotores, 

partes, piezas y accesorios, cuenta con 31 trabajadores en planilla lo que genera 

un gasto fijo, así mismo debido a la situación actual tuvieron que implementar 

medidas de bioseguridad (EPPs), lo que originó un gasto adicional. Además, debido 

al toque de queda y a la limitación en las importaciones afrontaron una disminución 

significativa de sus ventas. 

Considerando la realidad descrita, el estudio respondió de manera general a 

la interrogante: ¿Cuál es el impacto del programa Reactiva Perú en la liquidez de 

la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020? Y de manera específica ¿Cuál 

es el impacto del programa Reactiva Perú en el capital de trabajo de la empresa 

Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020? También ¿Cuál es el impacto del programa 
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Reactiva Perú en los ratios de liquidez de la empresa Grupo V & P Barrientos 

S.C.R.L.-2020? Y ¿Cuál es el impacto del programa Reactiva Perú en los ratios de 

endeudamiento de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020? 

Según Chavarri (2017) describió a la justificación como la parte donde se 

expone la importancia y motivación del autor para el desarrollo de la investigación. 

Por lo tanto, el estudio se justificó por su potencial aporte a: nivel social puesto que 

contribuyó al desarrollo de la sociedad y fue aprovechado por los conocedores en 

ciencias empresariales que investigaron sobre el tema; a nivel teórico porque aportó 

al conocimiento existente sobre el uso de estados financieros; a nivel metodológica 

porque permitió conocer la realidad de la población y sirvió como documento de 

análisis para otras investigaciones; a nivel práctico permitió evidenciar cual es el 

impacto del Programa Reactiva Perú en la liquidez de la empresa de estudio en 

tiempos de la COVID-19. 

El estudio tuvo como objetivo general determinar el impacto del Programa 

Reactiva Perú en la liquidez de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020 

y como objetivos específicos, determinar el impacto del Programa Reactiva Perú 

en el capital de trabajo de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020, 

determinar el impacto del Programa Reactiva Perú en los ratios de liquidez de la 

empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020 y determinar el impacto del 

Programa Reactiva Perú en los ratios de endeudamiento de la empresa Grupo V & 

P Barrientos S.C.R.L.-2020. 

La investigación tuvo como hipótesis general, el impacto del Programa 

Reactiva Perú favorece significativamente la liquidez de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020 y como hipótesis nula, el impacto del Programa Reactiva 

Perú no favorece significativamente la liquidez de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020. Así mismo de manera específica; el impacto del 

Programa Reactiva Perú favorece significativamente en el capital de trabajo de la 

empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020, el impacto del Programa Reactiva 

Perú favorece significativamente en los ratios de liquidez de la empresa Grupo V & 

P Barrientos S.C.R.L.-2020 y el impacto del Programa Reactiva Perú favorece 

significativamente en los ratios de endeudamiento de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020. 
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II. MARCO TEÓRICO 

Entre las investigaciones internacionales se encontró la realizada por 

Demmou, Franco, Calligaris y Dlugosch (2021), quienes buscaron evaluar hasta 

qué punto las empresas experimentaron escasez de liquidez después del brote de 

coronavirus y el efecto en las medidas de política estilizadas para reducir los riesgos 

y la profundidad de dicha crisis. La muestra fue de 859,299 empresas únicas, 

teniendo como medio instrumental los estados financieros de empresas de 14 

países de la base de datos Orbis. El resultado manifestó que luego de los 10 meses 

desde el accionamiento de las medidas de prevención, sin ninguna participación 

del estado, el 38% de las entidades enfrentarían escasez de liquidez. Concluyendo 

que las reservas de liquidez empresarial se agotaran rápidamente: el 18% de las 

empresas se quedaría sin liquidez después de un mes, el 26% después de dos 

meses y el 30% después de tres meses. 

Así mismo, Benmelech y Tzur-llan (2020) en su estudio analizaron la 

situación que impulsó las políticas monetarias y fiscales durante la crisis sanitaria 

en una muestra de 85 países, siendo esta investigación de tipo correlacional. En la 

recolección de datos se empleó el sitio web del FMI sobre respuestas de políticas 

a la COVID-19. Como resultado descubrieron que las naciones de ingresos 

elevados ejecutaron estrategias fiscales más extensas que las naciones de 

ingresos más bajos. Concluyeron que, la capacidad crediticia de una nación es el 

determinante con mayor importancia de su gasto fiscal durante la emergencia. 

Así también, Mardani y Fallah (2018) en su investigación tuvieron como 

objetivo comparar la proporción de apalancamiento financiero en empresas antes 

y después del uso de financiación fuera de balance en empresas de Teherán. La 

población fue de 87 empresas (automóviles y fragmentos de automóviles, 

petroquímicos, derivados del petróleo, cemento, farmacéutica, electrodomésticos y 

azucareros) entre los años 2010 y 2014. El resultado principal nos expresó que el 

apalancamiento financiero promedio para las empresas que han utilizado 

financiamiento fuera de balance fue igual a 0,6398 y el apalancamiento financiero 

promedio para las empresas que no utilizaron financiamiento fuera de balance fue 

igual a 0,5612. Por lo tanto, se pudo concluir que no hubo diferencia significativa 

entre los promedios de las dos muestras. 
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Por otra parte, Fleischman, Dini y Littera (2020) realizaron un estudio para 

demostrar si la compensación de obligaciones puede considerarse como una forma 

de ahorro de liquidez para las pymes en tiempos de crisis. La muestra fue de 3199 

empresas del año 2019. Utilizaron los datos reales del sistema de crédito mutuo 

Sardex, dentro de sus resultados encontraron que la compensación es un método 

de ahorrar liquidez y así brindar mejoría en el mercado de crédito comercial, tanto 

en la oferta o en la habilidad productiva de la economía. Se concluyó que las PYME 

ante la crisis financiera dependen de la generación de confianza en sus 

proveedores y clientes ya que, al presentar problemas de liquidez, el crédito 

comercial es mucho más factible que los préstamos bancarios. Con estas 

aplicaciones se ayuda a financiar el capital de trabajo. 

Del mismo modo, Schivardi y Romano (2020) por su parte buscaron 

determinar a través del método simple si las empresas perderían liquidez mes a 

mes a medida que se desarrolla la crisis de la COVID-19. El estudio fue de método 

simple basado en los balances de las empresas y las predicciones del crecimiento 

de las ventas aplicando el método a la población de empresas italianas 

incorporadas hasta el final de 2020. Obteniendo como resultado que, el pico 

alrededor de 200.000 empresas que emplean 3,3 millones de trabajadores 

perderían liquidez. Llegando a la conclusión de que en una segunda ola después 

del verano, aumentaría el déficit de liquidez sustancial, a pesar de las garantías del 

gobierno. 

A su vez Tsuruta (2019) en su investigación tuvo como fin investigar la 

velocidad de ajuste del capital de trabajo durante un periodo de crisis particular. 

Utilizaron datos trimestrales a nivel de empresa; destacando que el efecto capital 

de trabajo-rendimiento de la empresa relacionado con la crisis no parece persistir 

por mucho tiempo, porque para impulsar algún exceso de capital de trabajo, las 

entidades solicitan financiamiento a los bancos y disminuyen su efectivo interno 

tanto durante como fuera de los periodos de crisis. De este modo concluyeron que 

los efectos adversos sobre los préstamos bancarios durante la crisis financiera 

fueron insignificantes. 

Mientras que Abdullah (2018) en su investigación evaluó la liquidez de las 

empresas mediante el análisis de razones financieras. Utilizando a una de las 
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empresas minoristas del Reino Unido. Como resultado se afirmó que el análisis de 

las ratios financieros demuestra que la empresa no tiene un problema claro de 

liquidez, la empresa puede comprar su inventario y recibir a sus deudores y luego 

tiene más tiempo para pagar a sus acreedores. Concluyeron que, la empresa no 

presentó ningún problema de liquidez mediante la evaluación de su ratio circulante, 

pero de alguna manera tiene algunas dificultades de acuerdo a su ratio rápido en 

los años 2012, 2013 y 2016. 

Por otra parte, Ipek (2018) publicó un estudio sobre la perspectiva de los 

banqueros en cuanto a los factores que inciden en la admisión de las PYME a los 

préstamos bancarios. Fue un estudio cualitativo, teniendo como muestra a 25 

directores de bancos turcos; se aplicó entrevistas semiestructuradas para luego ser 

analizadas. Descubrieron que los bancos evalúan el patrimonio para el área de 

actividad, rentabilidad de la empresa, su índice de endeudamiento, su índice de 

ingresos adecuados, y la posibilidad de la entidad para generar suficiente flujo de 

efectivo, también influyó el nivel de relación de la empresa con el banco. 

Concluyeron que, el estudio realizado creó la necesidad de preparar registros 

contables y estados financieros para futuras proyecciones donde se requiera 

financiamiento.  

Además Tran, Abbott y Jin Yap (2017) en su estudio tuvieron como objetivo 

examinar la incidencia del manejo del capital de trabajo y el rendimiento de las 

PYMES. La muestra estuvo conformada por 200 PYMES manufactureras que 

cotizan en la Bolsa de Valores de Hanoi. Dentro de sus resultados recomendaron 

que la gerencia de las PYMES puede incrementar la rentabilidad al comprimir la 

fecha de vencimiento de las cuentas por cobrar, inventarios de cuentas y cuentas 

por pagar a un mínimo óptimo. Concluyeron que, un constante flujo de efectivo es 

esencial para el desarrollo de una organización y que un capital de trabajo eficiente 

maximizará la liquidez. 

Así también, Altaf (2020) en su investigación tuvo como fin, examinar la 

conexión entre el financiamiento del capital de trabajo y el desempeño de las 

organizaciones, utilizando una muestra de 185 empresas hoteleras de la India. El 

resultado principal expresó que cuando las entidades financian capital de trabajo 

con niveles más bajos de deuda a corto plazo, el desempeño de la entidad mejora, 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Malcolm%20Abbott
https://www.emerald.com/insight/search?q=Chee%20Jin%20Yap
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caso contrario sucede cuando utilizan un nivel más alto de deuda a corto plazo pues 

el desempeño de la empresa disminuye. Concluyeron que, el punto de equilibrio 

óptimo resulta ser alrededor de 0,54, más allá del cual, la financiación de la deuda 

a corto plazo tiene un efecto negativo. 

En el ámbito nacional, Vásquez y Vejarano (2020) tuvieron como propósito 

identificar el efecto del Programa Reactiva Perú en la liquidez de la empresa MC 

Negocios y Servicios S.A.C., I semestre – 2020, Chimbote. La investigación fue de 

tipo aplicada, establecieron tres participantes y aplicaron como instrumento la guía 

de entrevista. Los principales hallazgos fueron que la entidad en mención obtuvo 

una liquidez favorable a consecuencia del crédito recibido del Programa que 

ascendía al valor de 44, 598 soles, por lo cual pudo incrementar su capacidad de 

pago y continuar con la ejecución de sus funciones. Concluyendo que el impacto 

del Reactiva Perú fue positivo para la compañía. 

En cambio, Povis y Villanueva (2020) en su estudio tuvieron como finalidad 

determinar la incidencia del Programa Reactiva Perú en la liquidez de las empresas 

de la industria manufacturera de Perú en el 2020. Fue de tipo aplicada, diseño no 

experimental, con una muestra de 10 empresas del sector manufacturero donde 

aplicaron como instrumentos a los estados financieros. Como principal resultado 

destacó que entre los ratios del trimestre I y II no existió diferencia. Concluyendo 

que el Programa Reactiva Perú influyó de modo favorable en la liquidez de las 

entidades del sector de estudio, para la continuación de sus actividades 

económicas y también para el cumplimiento de sus deudas inmediatas. 

Así también, Bernal, Huancaruna (2020) en su investigación tuvieron como 

objetivo analizar el impacto del Programa Reactiva Perú en la liquidez de una 

empresa comercializadora de equipos de laboratorio Lima 2020. Tomaron como 

muestra a la empresa Scientific Supplies & Services EIRL, el estudio fue de tipo 

aplicada, diseño no experimental y nivel explicativo Determinaron que la liquidez 

mejoró significativamente en los meses donde se inyectó el efectivo del Programa 

Reactiva Perú. En conclusión, se evidenció un aumentó en el capital de trabajo en 

un 40% de los informes analizados de la entidad, ya que sus activos circulantes 

superaron los pasivos corrientes. 
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Finalmente, a nivel local Castillo (2019) determinó las principales 

características del financiamiento de las micros y pequeñas empresas comerciales 

del rubro librerías en el Perú y de la librería EVSAN – Sechura 2018. Empleando 

una metodología de tipo descriptivo, enfoque cuantitativo, diseño no experimental, 

transeccional y descriptivo; utilizando como instrumento de recolección de datos un 

cuestionario pre estructurado. Descubrieron que, trabajan con financiamiento 

externo de la Caja Piura, apostando en mercancías al por mayor, y con los 

beneficios de las ventas cumple con las obligaciones del crédito. Concluyendo que 

las MYPES librerías se guiaron en tres factores previos a la adquisición de un 

préstamo, tales como, los plazos, la tasa de interés y en que se invertirá el crédito. 

Para una mejor comprensión de la investigación y para el logro de un mayor 

realce en la recopilación de información se tomó en cuenta las definiciones de 

distintos autores y decretos legislativos. Por ello, en mención a la primera variable 

Programa Reactiva Perú, el Decreto Legislativo 1455, lo describió como un 

programa de garantías creado por el gobierno nacional el 6 de abril del 2020, con 

30,000 millones de soles que cubrió como máximo el monto equivalente a tres 

veces la aportación a EsSalud declarada por la empresa en el período tributario del 

año 2019 o el monto equivalente a un mes de ventas promedio mensual del año 

2019, de acuerdo a los registros de la SUNAT (El Peruano, 2020).  

El programa en mención, fue nuevo para nuestro país y el más grande ya que, 

se desarrolló debido a la pandemia, con su creación se buscó impedir el quiebre de 

las empresas y el desempleo, es por ello que se solicitó algunos requisitos para 

poder acceder al crédito, tales como: Las empresas formales podían solicitar el 

crédito del programa hasta el 31 de octubre del 2020, el mismo que se otorga según 

sus niveles de ingresos. Las empresas no debían contar con obligaciones 

tributarias en cobranza coactiva por períodos precedentes al 2020, por un monto 

superior a 1 UIT (S/4 300) a la hora de solicitar el crédito a las Empresas del 

Sistema Financiero (ESF). A febrero de 2020, las entidades debían estar calificadas 

en el sistema financiero, en la central de riesgo de la Superintendencia de Banca, 

Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS), en la 

categoría de “normal” o “con problemas potenciales”. Además, de no repartir 

dividendos ni entregar utilidades, excepto la participación respectiva a sus 
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trabajadores, durante la validez del préstamo y por último no estar ligadas a la ESF 

que le otorgará el crédito, así como entidades comprendidas en el ámbito de la Ley 

30737 (MEF, 2020). 

Así mismo, la garantía que otorgó el Programa Reactiva Perú cubría el saldo 

pendiente de pago del préstamo brindado, de acuerdo a la siguiente descripción: 

Hasta S/. 30,000 con una garantía del 98%, de S/. 30,001 a S/. 300,000 con una 

garantía del 95%, de S/. 300,001 a S/. 5’000,000 con una garantía del 90% y de S/. 

5’000,001 a S/. 10’000,000 con una garantía del 80% (MEF, 2020). 

Como primera dimensión para la variable antes expuesta, se consideró el 

cumplimiento de las obligaciones tributarias. De acuerdo con Flores y Ramos 

(2018) describieron esta obligación, como la relación jurídica entre el deudor 

tributario y el acreedor tributario, que tiene como fin el cumplimiento de la prestación 

tributaria, pudiendo ser exigible coactivamente cuando el deudor tributario no 

efectúe el pago dentro del período determinado. 

Como segunda dimensión se consideró el nivel de ingresos que posee la 

entidad. Con respecto a ello, Weygandt et al. (2018) definieron a los ingresos como 

el incremento en beneficio económico producidos por las ventas de productos o la 

prestación de servicios. Como tercera dimensión se detalla al cumplimiento de 

obligaciones con terceros. A juicio de Baydoun et al. (2018) postularon que las 

obligaciones con terceros se reflejan en el pasivo circulante de la empresa, siendo 

en su mayoría obligaciones a corto plazo, es decir, no superan el año; ejemplo de 

ello son los pagos a proveedores, trabajadores, tributos entre otros. 

Como segunda variable, la liquidez es la capacidad de pago que posee la 

organización para calcular sus obligaciones en un momento dado y para convertir 

los activos en dinero; lo que permite mantener el proceso productivo o comercial, 

cumplir con las obligaciones, los costos y el proceso en marcha de la empresa 

(Burney, 2020).  

De la misma forma la variable liquidez presentó como primera dimensión al 

capital de trabajo de la empresa. Citando a Mendoza y Ortiz (2016) afirmaron que 

son los recursos que debe tener una empresa para sus operaciones, tales como el 

efectivo, inventario, cartera e inversiones de corto plazo. Por lo tanto, el primer 
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indicador a utilizar fue la fórmula para obtener el capital de la empresa, activos 

corrientes menos pasivos corrientes, lo que determina cuántos recursos se tiene si 

se pagan en su totalidad sus obligaciones a corto plazo.  

Mientras que la segunda dimensión presentó los ratios de liquidez. Según 

Flores (2019) argumentó que estos muestran el nivel de solvencia que tiene la 

compañía a corto plazo y la capacidad que poseen para hacer frente a sus 

obligaciones. Por lo que se planteó dos indicadores que evalúan en diferente grado 

la capacidad de pago. En primer lugar, Lawrence y Chad (2016) indicaron que la 

razón corriente, mide la liquidez corriente que tiene la organización para cumplir 

con los pasivos a corto plazo. Fórmula: activo corriente / pasivo corriente.  

En segundo lugar, Fierro et al. (2019) resaltaron que la prueba ácida revela 

la capacidad que posee la entidad para solventar sus deudas en el corto plazo sin 

que esto dependa de la venta de las existencias o de la recuperación de clientes. 

Fórmula: activo corriente – existencia – gasto por anticipado / pasivo corriente. 

Por último, la dimensión ratios de endeudamiento desde la posición de 

Angulo (2018) refirió que este tipo de razón financiera señala el monto de dinero 

proveniente de terceros utilizados para generar utilidades y evalúa si el nivel de 

adeudo de la compañía es alto o bajo. Esta dimensión tuvo como indicadores, la 

razón deuda y la razón patrimonial.  

Para el autor Adam (2018) señaló a la razón deuda como la encargada de 

determinar el grado de cargo que una entidad tiene en relación a la inversión en 

activos, presentando así la proporción de activos financiados por deuda y su 

fórmula es pasivo total / activo total. Mientras que para Soto et al. (2017) la razón 

de patrimonio, determina el nivel de dependencia que posee el ente en relación con 

su estructura patrimonial donde lo mejor es tener un nivel bajo para disminuir el 

costo de financiamiento con la fórmula: total patrimonio / activo total. 
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III. METODOLOGÍA 

3.1. Tipo y diseño de investigación 

Fue de tipo aplicada porque buscó dar respuesta a un problema 

existente, según Salgado (2018) este tipo de investigación tiene como 

énfasis de estudio resolver los problemas prácticos con un margen de 

generalización limitado, ocupándose del proceso de relación entre el 

producto y la teoría. Por ello, el desarrollo de este estudio se basó en 

teorías de autores y los decretos 1455 y 1457 que definió las bases y las 

modificaciones del Programa Reactiva Perú, respectivamente. Dicho 

programa se planteó como variable independiente cuantitativa de la 

investigación. Así mismo la variable dependiente cuantitativa 

denominada liquidez fue definida por (Burney, 2020) permitiendo que 

dentro de la investigación se adquirieran conocimientos para resolver 

una problemática. 

El enfoque del estudio fue cuantitativo, según Sánchez et al. 

(2018) expresaron que este análisis se basa en los datos numéricos 

utilizando distintos niveles de medición, tales como el nominal, ordinal, 

de intervalo o de razones y proporciones; se acude a la ciencia 

estadística que describe a los grupos de datos para luego tabularlos y 

obtener los resultados de la investigación.  

Del mismo modo la investigación fue de diseño no experimental, 

transeccional – explicativa, empleando las palabras de Vásquez (2020) 

narró que en este diseño de estudio el investigador observa situaciones 

ya existentes y sus efectos de forma natural sin intervenir, ya que las 

variables ocurren y no son manipuladas. A su vez, Hernández y 

Mendoza (2018) aseguraron que los estudios explicativos aclaran las 

circunstancias que han dado lugar al problema investigado, es decir, sus 

condiciones, causas y determinantes.  

3.2. Variables y operacionalización  

3.2.1. Variable independiente cuantitativa: Programa Reactiva Perú 

 Definición conceptual: El Programa de Garantías del Gobierno 

Nacional fue desarrollado a través del Decreto Legislativo 1455, y 
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modificado por el Decreto Legislativo 1457, siendo un programa 

sin precedentes en nuestro país, que tuvo como fin dar una 

respuesta inmediata y eficaz a la escasez de liquidez que 

afrontaban las organizaciones ante el impacto de la COVID-19 

(MEF, 2020). 

 Definición operacional: El Programa Reactiva Perú se midió a 

través del cumplimiento de las obligaciones tributarias, el nivel de 

ingresos y el cumplimiento de las obligaciones con terceros. 

 

3.2.2. Variable dependiente cuantitativa: Liquidez 

 Definición conceptual: Burney y Malina (2019) definieron a la 

liquidez como el poder de pago que comprende la entidad para 

calcular sus pasivos en un momento dado y para convertir los 

activos en dinero; lo que permite mantener el proceso productivo 

o comercial, cumplir con las obligaciones, los costos y el proceso 

en marcha de la empresa. 

 Definición operacional: La liquidez se midió a través del capital 

del trabajo, ratios de liquidez y ratios de endeudamiento; mediante 

las fórmulas correspondientes y con los datos extraídos de los 

estados financieros. 

3.3. Población muestra y muestreo 

Población. Según Hernández et al. (2018) refirieron que la población es 

el grupo de elementos que poseen peculiaridades colectivas; así 

también sugieren que debe quedar delimitada según el problema y 

objeto de estudio. Por ello, la investigación tuvo como población a la 

empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L. – 2020. 

Muestra. Como expresaron Escobar et al. (2017) la muestra es el 

conjunto de datos o personas designadas al azar, consideradas 

distintivas sobre un grupo, por eso debe ser representativa en base a la 

población y perfilada según el problema planteado. Por lo tanto, la 

investigación tuvo una muestra por conveniencia en el área contable, en 
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base a los estados financieros desde el 1 de enero de 2018 hasta el 31 

de diciembre de 2020. 

3.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

Desde el punto de vista de Ñaupas et al. (2018) señalaron que la 

técnica de investigación recoge un complejo de normas y procedimientos 

que son utilizadas en todo el proceso de la investigación hasta lograr los 

fines determinados y para la verificación de la hipótesis, a la cual le 

corresponde la técnica descriptiva.  

Por esta razón, se utilizó la técnica de revisión documental y como 

instrumento las guías de análisis documental, así mismo la unidad de 

medida fueron los estados financieros, los cuales sirvieron para recoger 

la información numérica que nos ayudó a validar la hipótesis y las 

variables que pertenecen a la investigación. 

 Validez y confiabilidad 

De acuerdo a Cypress (2017) consideró a la validez como el grado 

de un instrumento para medir la problemática planteada, confrontando 

así su veracidad. Por lo mismo, los instrumentos que se manejaron para 

evaluar las variables fueron validados bajo el juicio de expertos.  

Por otro lado, la confiabilidad se refiere a la probabilidad de que 

las puntuaciones del test operen sin falla durante el desarrollo de la 

investigación en un determinado plazo, es decir, a mayor confiabilidad 

del instrumento de medición, menor error de medida, lo que conducirá a 

conclusiones coherentes (Sürücü y Maslakçı, 2020). 

3.5. Procedimientos 

En la investigación se procedió a la revisión bibliográfica a fin de 

seleccionar antecedentes e información, realizar el marco teórico y la 

metodología. Posterior a ello, se hizo la elección del instrumento para el 

análisis de los ratios financieros. Así mismo se aplicó dicho instrumento 

a una muestra con particularidades equivalentes a las de la 

investigación, para establecer su confiabilidad a través del análisis 
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estadístico Test de Wilcoxon, lo que permitió realizar los resultados y la 

discusión de la investigación. 

3.6. Metodología de análisis de datos 

Los resultados y la información obtenida en el estudio fueron 

desarrollados mediante el uso del programa estadístico SPSS versión 

26 y con el refuerzo de la herramienta tecnológica Microsoft Excel 

versión 2016. Se crearon las tablas que permitieron una comprensión e 

interpretación fácil, lo que ayudó a responder a los objetivos previamente 

planteados. 

3.7. Aspectos éticos  

Los aspectos éticos consisten en principios que sugieren un 

enfoque en la transparencia, cortesía y la privacidad desde el inicio hasta 

la difusión de los resultados. La aplicación de estos reduce las 

variaciones injustificadas, son los estándares que definen lo que es 

aceptable e inaceptable en la realización de la investigación (Santos et 

al., 2017). 

La investigación se ejecutó en base a la ética profesional, 

aplicando principios morales y sociales, fue original y verídica 

respetando la propiedad intelectual, debido a que las referencias se 

hicieron correctamente según lo estipulado en las normas APA. Del 

mismo modo, presentó confiabilidad ya que solo se accedió a la 

información, las personas autorizadas que aseguraron la información del 

ente de estudio, también presentó objetividad porque los datos son 

reales ya que se obtienen directamente de los estados financieros de la 

empresa. Además, tuvo relevancia dado que se analizaron los objetivos 

propuestos y el alcance de estos. 
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IV. RESULTADOS 

Resultados a nivel de objetivo general  

Con la intención de responder el objetivo general de la investigación, determinar el 

impacto del Programa Reactiva Perú en la liquidez de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020. Se llevó a cabo la técnica de revisión documental y la 

unidad de medida fueron los estados financieros, de donde se extrajo los datos 

numéricos para la elaboración de los ratios financieros y su posterior análisis.   

Tabla 1 

Prueba ácida 

Periodo 
Razón Razón Razón   

2018 2019 2020   

Trimestre I 1.25 1.39 6.94   

Trimestre II 1.48 1.42 11.76   

Trimestre III 1.55 1.36 2.12   

Trimestre IV 1.83 2.03 2.49   

Nota. Extraído del estado de Situación Financiera del Grupo V & P Barrientos S.C.R.L. de los años 

2018, 2019 y 2020. 

Según la tabla 1, en el año 2018 en el trimestre IV por cada sol de pasivo 

corriente tuvo 1.83 soles de activo corriente excluyendo existencias y gastos 

anticipados para cubrir sus deudas. Asimismo, en el año 2019 en el trimestre IV la 

razón fue de 2.03 soles lo que indicó que tuvo un nivel continuo de existencias, es 

decir, fueron fácilmente convertibles. Mientras que en el año 2020 alcanzó una 

razón de 11.76 y 2.12 para los trimestres II y III respectivamente, debido al crédito 

recibido del Programa que les permitió realizar anticipos a proveedores para poder 

impulsar sus ventas en la etapa de reanudación económica. 

De acuerdo al anexo 7, se utilizó la prueba no paramétrica Wilcoxon para muestras 

relacionadas, porque los 2 grupos de datos para la prueba de diferencia de medias 

no tuvieron distribución normal. La regla de interpretación dice que se acepta la 

hipótesis nula si la probabilidad estadística, es decir, la significancia es mayor o 

igual a 5%, caso contrario se aceptará la hipótesis alterna. Por lo tanto, se aceptó 
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la hipótesis nula debido a que la probabilidad del estadístico Wilcoxon fue mayor al 

nivel de significancia (p – valor = 0,068 > 5%).  

Resultados a nivel de objetivo específico N°01  

Se calculó el ratio de capital de trabajo y de liquidez del mismo, de manera 

trimestral de los periodos del año 2018, 2019 y 2020 para determinar el impacto del 

Programa Reactiva Perú en el capital de trabajo de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L. 

Tabla 2 

Capital de trabajo 

Periodo 
S/ S/ S/   

2018 2019 2020   

Trimestre I 1,716,719.00 1,617,269.00 1,522,187.00   

Trimestre II 2,622,017.00 2,228,141.00 1,933,892.00   

Trimestre III 3,214,415.00 2,850,025.00 4,829,836.00   

Trimestre IV 944,330.00 1,083,221.00 2,015,156.00   

Nota. Extraído del estado de Situación Financiera del Grupo V & P Barrientos S.C.R.L. de los años 

2018, 2019 y 2020. 

De acuerdo a la tabla 2 se pudo evidenciar que en el periodo 2018 la 

empresa contó con la capacidad de liquidar todo su pasivo corriente, quedando un 

excedente de recursos para poder seguir impulsando las actividades productivas 

de la entidad. Así mismo, en el año 2019 obtuvo resultados positivos al contar con 

un activo corriente mayor a su pasivo corriente; ambos años mostraron un mayor 

capital en los trimestres II y III. En comparación con el periodo 2020 en el trimestre 

III tuvo un exceso de activo, esto debido a que la empresa recibió el dinero del 

Programa Reactiva Perú en el mes de mayo, lo que le permitió culminar el año de 

manera positiva pese a la emergencia sanitaria. 

Según el anexo 8, la probabilidad del estadístico Wilcoxon fue mayor al nivel 

de significancia (p – valor = 0,465 > 5%). Por lo tanto, se aceptó la hipótesis nula, 

el impacto del Programa Reactiva Perú no favoreció significativamente en el capital 

de trabajo de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020, esto debido a que 



 
17 

si bien la entidad culminó con un óptimo capital de trabajo no hubo mayor diferencia 

entre los periodos previos al programa, lo que demostró que la inyección de dinero 

solo le permitió continuar con sus actividades y mantenerse en el mercado. 

Tabla 3 

Liquidez de capital de trabajo 

Periodo 
Razón Razón Razón   

2018 2019 2020   

Trimestre I 1.25 1.38 6.80   

Trimestre II 1.48 1.41 11.57   

Trimestre III 1.55 1.34 2.11   

Trimestre IV 1.69 1.91 2.33   

Nota. Extraído del estado de Situación Financiera del Grupo V & P Barrientos S.C.R.L. de los años 

2018, 2019 y 2020. 

Con respecto a la tabla 3 en el año 2018, en los trimestres II y III mostró una 

razón de 1.48 y 1.55 soles, para cubrir su pasivo corriente. Así también, en los 

mismos trimestres el año 2019 presentó una razón idónea de 1.41 y 1.34 para hacer 

frente a sus obligaciones. En cuestión al año 2020 en dichos trimestres se obtuvo 

11.57 y 2.11 de efectivo a consecuencia del crédito del Programa Reactiva Perú, 

recibido en los meses de mayo y julio, lo que le permitió tener efectivo inmediato 

para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo tales como, el pago a 

trabajadores y a proveedores. 

De acuerdo al anexo 9, la probabilidad del estadístico Wilcoxon fue mayor al nivel 

de significancia (p – valor = 0,068 > 5%). Por ello, se aceptó la hipótesis nula, el 

impacto del Programa Reactiva Perú no favoreció significativamente en la liquidez 

de capital de trabajo de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020. Aunque 

descriptivamente los ratios se mostraron mayores en comparación a los periodos 

previos al programa, la prueba estadística indicó que en el año 2020 no hubo un 

mayor impacto en la entidad porque esta solo disponía con el dinero del Reactiva 

Perú para poder operar diariamente debido a que, el crédito suplió su falta de ventas 

en el sector automotriz ocasionado por la pandemia. 
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Resultados a nivel de objetivo específico N°02 

Se calcularon los ratios de forma trimestral de los periodos del año 2018, 

2019 y 2020 para determinar el impacto del Programa Reactiva Perú en los ratios 

de liquidez de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020. 

Tabla 4 

Razón corriente 

Periodo 
Razón Razón Razón 

  

2018 2019 2020 
  

Trimestre I 4.24 3.39 20.03 
  

Trimestre II 4.90 4.32 31.77 
  

Trimestre III 5.04 4.97 4.04 
  

Trimestre IV 3.73 3.59 2.91 
  

Nota. Extraído del estado de Situación Financiera del Grupo V & P Barrientos S.C.R.L. de los años 

2018, 2019 y 2020. 

La tabla 4, reveló que en el trimestre II y III en el año 2018 se obtuvo una 

liquidez de 4.90 y 5.04 soles. Es decir, por cada sol de pasivo corriente se tuvo 4.90 

y 5.04 soles de activo corriente para poder cubrir sus deudas. Lo mismo ocurre en 

el año 2019 en los trimestres II y III donde se evidenció una razón de 4.32 y 4.97 

soles de liquidez inmediata. Comparando estos años con el 2020, descriptivamente 

se observó un alto índice en el activo corriente en los trimestres I y II, porque recibió 

el dinero del Programa en dicho periodo.  

Según el anexo 10, la prueba estadística Wilcoxon obtuvo la probabilidad mayor al 

nivel de significancia (p – valor = 0,465 > 5%). Por ello, se aceptó la hipótesis nula, 

el impacto del Programa Reactiva Perú no favoreció significativamente en la razón 

corriente de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020. Ya que el dinero 

recibido se utilizó para cumplir con el objetivo primordial del Programa, que era 

impedir el quiebre por la falta de ingresos y cubrir sus obligaciones, lo que provocó 

que la empresa termine el año 2020 con una razón menor a los años 2018 y 2019. 
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Resultados a nivel de objetivo específico N°03 

Se realizó un análisis de los ratios de forma trimestral de los periodos 2018, 

2019 y 2020 para determinar el impacto del Programa Reactiva Perú en los ratios 

de endeudamiento de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020. 

Tabla 5 

Razón deuda 

Periodo 
Razón Razón Razón   

2018 2019 2020   

Trimestre I 0.55 0.58 0.42   

Trimestre II 0.43 0.45 0.45   

Trimestre III 0.40 0.37 0.44   

Trimestre IV 0.74 0.65 0.74   

Nota. Extraído del estado de Situación Financiera del Grupo V & P Barrientos S.C.R.L. de los años 

2018, 2019 y 2020. 

En la tabla 5, en el año 2018 en el trimestre IV resultó una razón deuda de 

un 74% finalizando el año con un alto grado de dependencia de compromiso del 

activo total con respecto al pasivo total. Con mención al año 2019 el grado de 

compromiso de su activo total con respecto a su pasivo total disminuyó para el 

trimestre IV con un índice de dependencia de 65%. Por último, en el trimestre IV 

del año 2020 coincidió con el año 2018, mostrando un nivel de endeudamiento del 

74%, lo que representó un alto grado de dependencia. 

Con respecto al anexo 11, en la prueba Wilcoxon la probabilidad del 

estadístico fue mayor al nivel de significancia (p – valor = 1,00 > 5%). Por 

consiguiente, se aceptó la hipótesis nula, el impacto del Programa Reactiva Perú 

no favoreció significativamente en la razón deuda de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020. Porque su pasivo total aumentó por el préstamo del 

Programa, terminando el año con el mismo nivel de endeudamiento del período 

2018, es decir, la organización mantuvo un financiamiento constante para poder 

impulsar sus actividades, solo que en el año 2020 sus préstamos fueron con el 

estado. 
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Tabla 6 

Razón de patrimonio 

Periodo 
Razón Razón Razón   

2018 2019 2020   

Trimestre I 0.45 0.42 0.58   

Trimestre II 0.57 0.55 0.55   

Trimestre III 0.60 0.63 0.56   

Trimestre IV 0.26 0.35 0.26   

Nota. Extraído del estado de Situación Financiera del Grupo V & P Barrientos S.C.R.L. de los años 

2018, 2019 y 2020. 

Según la tabla 6, en el año 2018 cerró el ejercicio con el 26% del activo total 

financiado por el patrimonio total, asegurando la sostenibilidad en el tiempo. Con 

mención al año 2019 para el trimestre IV logró disminuir a 35% el grado de 

dependencia de su patrimonio. Para terminar, en el periodo 2020 en el trimestre II 

obtuvo un 55 % de índice de dependencia a causa de la inyección de dinero recibido 

por parte del crédito Reactiva Perú en el mes de mayo. En el trimestre III ascendió 

a 56% y finalmente para el trimestre IV obtuvo una razón de patrimonio de 26% 

porque se usó el dinero del Programa. Es decir, la empresa se financió con recursos 

de terceros.  

Con respecto al anexo 12, en la prueba Wilcoxon la probabilidad del 

estadístico fue mayor al nivel de significancia (p – valor = 1,00 > 5%). Por eso, se 

aceptó la hipótesis nula, el impacto del Programa Reactiva Perú no favoreció 

significativamente en la razón patrimonio de la empresa Grupo V & P Barrientos 

S.C.R.L.-2020. Esto a consecuencia de los resultados obtenidos en el año 2020 

que terminaron siendo igual a los del año 2018, lo que demostró que no hubo una 

diferencia significativa entre dichos periodos. 
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V. DISCUSIÓN 

Para la investigación se discutió a partir del análisis de los ratios financieros 

capital de trabajo, ratios de liquidez y ratios de endeudamiento; teniendo en cuenta 

un enfoque triangular mediante el análisis de los aportes con bases teóricas, su 

relación con el estudio mismo en función a los objetivos planteados y su impacto 

en los resultados obtenidos. 

Con respecto al objetivo general determinar el impacto del Programa 

Reactiva Perú en la liquidez de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-2020, 

se empleó la prueba ácida porque esta muestra la liquidez inmediata que posee la 

entidad. Los resultados utilizando la prueba no paramétrica para diferencia de 

medias, Wilcoxon, mostraron un valor de nivel de significancia mayores de 5%, (p 

– valor = 0,068). Por lo tanto, se demostró que la intervención del Programa 

Reactiva Perú no impactó significativamente en la liquidez de la empresa. Sin 

embargo, gracias a este beneficio brindado por el estado pudieron cubrir la falta de 

ingresos y hacer frente a sus gastos. 

Los resultados coincidieron con el estudio de Schivardi y Romano (2020), 

quienes investigaron sobre el método simple para estimar las necesidades de 

liquidez de las empresas durante la crisis de la COVID-19, llegando a la conclusión 

que en la segunda ola de la pandemia, aumentó el déficit de liquidez sustancial, a 

pesar de las garantías del gobierno. Por otro lado, Vásquez y Vejarano (2020) en 

su investigación de la empresa MC Negocios y Servicios S.A.C., concluyeron que 

se obtuvo una liquidez favorable a consecuencia del crédito recibido por parte del 

Programa Reactiva Perú, con un alto impacto de significancia en la liquidez. 

Fue preciso tener presente la teoría de la liquidez, según Burney y Malina 

(2019) resaltaron que es la capacidad de pago que posee la organización para 

calcular sus obligaciones en un momento dado. Si bien es cierto la liquidez de la 

empresa antes y después de recibir el Programa no mostró una diferencia 

representativa, esto debido a que el sector automotriz no tuvo la misma capacidad 

de reactivación como en el caso del sector comercial, que pese al confinamiento se 

mantuvo operando por ser productos de primera necesidad y de vital importancia. 

Pese a ello, el programa le permitió a la organización continuar con sus actividades 

y cumplir con sus obligaciones tributarias y sus obligaciones con terceros. 
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En cuanto al primer objetivo específico, determinar el impacto del Programa 

Reactiva Perú en el capital de trabajo de la empresa Grupo V & P Barrientos 

S.C.R.L.-2020, los resultados obtenidos respecto a los ratios de capital de trabajo 

y liquidez de capital de trabajo mediante la prueba Wilcoxon mostraron un valor de 

significancia (p – valor = 0,465 > 5%) y (p – valor = 0,068 > 5%) respectivamente, 

lo que demostró que el crédito recibido no impactó de manera significativa. 

Indicando que previo al Programa Reactiva Perú existió mayores recursos por sus 

ventas constantes mientras que, en el año 2020 hubo una interrupción en la cadena 

de su comercialización a causa de la pandemia, por lo que su capital de trabajo 

solo fue impulsado por el préstamo.  

Los resultados obtenidos guardaron relación frente a los hallazgos de 

Tsuruta (2019), encontrando que el ajuste del capital de trabajo fue más débil y que 

la relación negativa entre el exceso de capital de trabajo y el desempeño de las 

empresas no tuvo significancia durante la crisis financiera mundial entre los años 

2003 y 2010, porque su recuperación fue rápida. Caso contrario ocurrió con Bernal 

y Huancaruna (2020), quienes determinaron a través de la prueba estadística 

Wilcoxon (p – valor = 0,028 < 5%) que el Programa Reactiva Perú tuvo un gran 

impacto en la liquidez de la empresa comercializadora de equipos de laboratorio, 

mejorando la liquidez en 40%, aumentando el capital de trabajo considerablemente, 

lo que le permitió cumplir con sus obligaciones inmediatas.  

Teóricamente, Mendoza y Ortiz (2016) enfatizaron que el capital de trabajo 

determina cuántos recursos se tiene si se cancelan totalmente los pasivos a corto 

plazo. El estado a través del Programa Reactiva les permitió a las organizaciones 

tener flujo de efectivo durante la crisis económica suscitada por la pandemia, lo que 

les aseguró la continuidad de sus funciones dentro del mercado y así maximizar la 

liquidez mediante el capital de trabajo. 

En base al segundo objetivo específico, determinar el impacto del Programa 

Reactiva Perú en los ratios de liquidez de la empresa Grupo V & P Barrientos 

S.C.R.L.-2020, los resultados revelaron que los ratios de razón corriente mediante 

el examen estadístico Wilcoxon tuvieron un valor de significancia (p – valor = 0,465 

> 5%). Por lo tanto, la intervención del Programa Reactiva Perú no impactó 

significativamente en la razón corriente de la empresa. En efecto la entidad mostró 
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un elevado índice, lo que señaló una rotación lenta del capital de trabajo y 

acumulación de recursos ociosos, esto a consecuencia de la incertidumbre 

ocasionada por la pandemia y por el sector al que pertenece la empresa al no 

comercializar bienes de primera necesidad manteniéndose estática en sus 

decisiones de inversión. En lo que se refiere a ratios de liquidez, Flores (2019) 

vinculó el nivel de solvencia que muestra la empresa a corto plazo y su capacidad 

para cumplir con sus obligaciones. Por tanto, el préstamo solo fue de utilidad para 

la empresa en el reemplazo de sus ingresos del trimestre II. 

Los resultados obtenidos fueron similares a lo enunciado por Povis y 

Villanueva (2020) en su investigación determinaron que no existió diferencia entre 

el trimestre I y el trimestre II en lo que concierne a la razón corriente ya que el 

ingreso de dinero que obtuvieron sólo les permitió cubrir las deudas que tenían con 

anterioridad y continuar con su actividad económica. Caso contrario ocurrió con 

Abdullah (2018), quien en su investigación sobre la eficiencia del análisis de ratios 

financieros llegó a la conclusión que la empresa no tenía ningún problema de 

liquidez al evaluar su ratio circulante; sin embargo, tenía una pequeña cantidad de 

efectivo lo que significó que la empresa estuvo invirtiendo eficientemente.  

Además de un minucioso control administrativo y contable, es imprescindible 

para la viabilidad de un negocio atender la información que se obtiene del cálculo 

de distintos ratios financieros, ya que estos brindan un cuadro claro y realista de la 

situación general de la empresa, tanto en su economía como en la distribución de 

los recursos con los que cuenta. 

Finalmente, el tercer objetivo específico determinar el impacto del Programa 

Reactiva Perú en los ratios de endeudamiento de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020, los resultados manifestaron que los ratios de razón 

deuda y razón de patrimonio mediante la prueba Wilcoxon mostraron un valor de 

significancia (p – valor = 1,00 > 5%) en ambos casos. Lo que demostró que el 

crédito recibido no impactó significativamente en los ratios antes mencionados. Es 

decir, la entidad tuvo un alto grado de endeudamiento debido al préstamo obtenido 

por el Programa, pero al mismo tiempo esto le permitió tener un financiamiento por 

terceros y conservar su patrimonio, siendo recomendable ya que esto conforma un 

menor aporte de capital de los accionistas y los intereses generados por la deuda 
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son contabilizados como gastos financieros, lo que permitió que la entidad reduzca 

sus pagos en la participación de utilidades a trabajadores y el impuesto a la renta. 

Lo mismo sucedió en la investigación de Castillo (2019) sobre el 

financiamiento de las micro y pequeñas empresas comerciales del rubro librerías, 

que se desempeñaron con financiamiento externo de la Caja Piura para reducir sus 

costos, mejorar su historial crediticio, impulsar su crecimiento y esto les permitió 

que fueran más competitivas en el mercado; concluyendo que este tipo de 

empresas usa el crédito en la compra de mercadería al por mayor y así generar un 

buen margen de utilidad para poder cubrir la deuda bancaria.  

Así mismo, Mardani y Fallah (2018) compararon la proporción de 

apalancamiento financiero en empresas antes y después del uso de financiación 

fuera de balance en empresas de Teherán, resaltando que no hubo diferencia 

significativa entre los promedios de las dos muestras ya que, el apalancamiento 

financiero promedio para las empresas con un financiamiento fuera de balance fue 

igual a 0,6398 mientras que, el apalancamiento financiero promedio para las 

empresas sin financiamiento fuera de balance fue igual a 0,5612. Así también Ipek 

(2018) realizó un estudio sobre los factores que afectan el acceso de las PYME a 

la financiación bancaria, concluyendo que se evalúa el patrimonio, la rentabilidad, 

el índice de endeudamiento, los ingresos y su capacidad de generar flujo de 

efectivo.  

Esto guardó relación con el ratio de endeudamiento de la empresa Grupo V 

& P Barrientos S.C.R.L. que mostraron que la entidad pudo mantenerse a flote pese 

a la pandemia, al contar con el crédito del Reactiva Perú, el mismo que le fue 

otorgado porque cumplió con todos los requisitos exigidos por el estado, entre ellos 

no tener deudas tributarias exigibles y contar con un buen historial crediticio. Por 

ello, es importante considerar que las empresas deben manejar un buen nivel de 

endeudamiento que les permita cumplir con sus obligaciones a corto y largo plazo, 

lo que a su vez les servirá como beneficio para acceder a otros programas creados 

por el gobierno que les permita coadyuvar con la reactivación de la economía. 
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VI. CONCLUSIONES 

1. En la investigación se determinó que el Programa Reactiva Perú no tuvo un 

impacto significativo en la liquidez de la empresa Grupo V & P Barrientos 

S.C.R.L.-2020, según lo expuesto en la prueba estadística Wilcoxon con un 

valor de significancia de 0,068, así mismo los ratios de las pruebas ácidas 

en los años 2018 y 2019 fueron de 1.83 y 2.03 respectivamente, mientras 

que en el año 2020 el ratio fue de 2.49, lo que comprobó que no existió una 

diferencia considerable entre la comparación previo y durante el crédito 

recibido, esto debido a que el sector automotriz al que pertenece la entidad 

no tuvo la misma capacidad de reactivación y sus obligaciones a corto plazo 

no disminuyeron durante la crisis. 

2. El Programa Reactiva Perú no tuvo un impacto significativo en el capital de 

trabajo de la empresa, según lo expresado mediante la prueba de Wilcoxon 

con un valor de 0,465, ya que el ratio previo y durante el crédito tuvo una 

mínima diferencia de 0.42, esto debido a que el dinero se invirtió en 

mercadería, pagos a trabajadores y terceros; sin embargo, a consecuencia 

de la crisis sanitaria hubo una interrupción en su cadena de comercialización 

lo que ocasionó que dicha inversión no retornara de manera positiva como 

en los años previos a la pandemia. 

3. El Programa Reactiva Perú no tuvo un mayor impacto en los ratios de 

liquidez de la empresa según lo expresado en la prueba de Wilcoxon con un 

valor de 0,465, ya que el ratio de razón corriente mostró que al término del 

año 2020 el índice fue mayor a los periodos previos a recibir el crédito, pero 

este fue solo de conveniencia para el reemplazo de los ingresos del trimestre 

II, ya que en ese periodo la mercadería fue un activo poco utilizado al no ser 

demandados en época de la crisis sanitaria por su naturaleza. 

4. El Programa Reactiva Perú no tuvo un mayor impacto en los ratios de 

endeudamiento de la empresa, según el resultado de la prueba de Wilcoxon 

con un valor de 1.000, lo que se comprobó a través de la comparación de 

las razones en el año 2020 donde tuvo un alto grado de endeudamiento al 

igual que el año 2018 demostrando que la organización mantiene un 

financiamiento constante para poder impulsar sus actividades, solo que en 

el año 2020 sus préstamos fueron con el estado peruano. 
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VII. RECOMENDACIONES 

1. Desde el punto de vista metodológico se les recomienda a los investigadores 

que pretenda indagar sobre las variables de estudio, tener en cuenta el uso 

de los estados financieros como unidad de medida para el análisis 

documental de las finanzas de una empresa, lo que les permitirá obtener 

información clara y precisa de la situación económica y financiera de la 

organización que utilizarán para aplicar sus observaciones.    

 

2. Desde el punto de vista académico, se recomienda que el plan de estudios 

de la Escuela de Contabilidad de la Universidad César Vallejo pueda 

considerar la implementación de experiencias curriculares vinculadas con 

mayor fuerza al análisis de los estados financieros porque sigue siendo la 

herramienta de mayor envergadura al momento de revelar información 

oportuna y confiable para la toma de decisiones, por ello consideramos 

oportuno la creación de un curso sobre elaboración y análisis de ratios 

financieros; así mismo, recomendamos la implementación de un curso de 

ciencia estadística que servirá como herramienta de credibilidad y sustento 

en los resultados de las investigaciones futuras, logrando así el perfil 

profesional que se espera para el egresado de la facultad de ciencias 

empresariales. 

 

3. Se recomienda a la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L. desde una 

perspectiva práctica incluir este estudio dentro de su análisis financiero 

previo a su cierre de año fiscal como un aporte para la medición del 

rendimiento de financiamiento externo, su impacto en la liquidez y la 

variación del nivel de endeudamiento durante el periodo de crisis suscitado 

por la pandemia, lo que le podrá servir para mejorar la toma de decisiones 

en cuanto a la inversión y manejo de su capital de trabajo. 
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ANEXOS 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 
 

       ANEXO 1. MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DE VARIABLES 

Variables Definición conceptual Definición operacional Dimensiones Indicadores Escala de 

medición  

 

 

 

 

Program

a 

Reactiva 

Perú 

 

El Programa Reactiva Perú fue 

creado mediante el Decreto 

Legislativo N°1455, el cual 

asciende a un monto de S/60 000 

millones, equivalentes al 8% del 

PBI, con el propósito de evitar el 

quiebre de las empresas y el 

desempleo, facilitando el acceso a 

capital de trabajo para el pago de 

sus obligaciones de corto plazo con 

sus trabajadores y proveedores 

(Ministerio de Economía y 

Finanzas, 2020). 

 

El impacto del Programa 

Reactiva Perú se midió a 

través de la determinación 

del cumplimiento de las 

obligaciones tributarias, el 

nivel de ingresos y el 

cumplimiento de las 

obligaciones con terceros. 

 

Cumplimiento 

de obligaciones 

tributarias 

Obligación formal  

De razón Obligación sustancial 

Pagos a cuenta 

 

 

Nivel de 

ingresos 

Ventas 

Cartera de clientes 

Políticas de cobranza  

 

Cumplimiento 

de obligaciones 

con terceros 

Trabajadores 

Proveedores 

Acreedores 

 

 

 

 

 

 

 

 

Capital de trabajo: 

activo corriente – 

pasivo corriente 

 

De razón  



 

 
 

 

 

 

 

Liquidez  

 

La liquidez es la capacidad de pago 

que tiene la empresa para calcular 

sus obligaciones en un momento 

dado y para convertir los activos en 

dinero (Burney y Malina, 2019). 

 

 

La liquidez se midió a través 

del análisis del capital del 

trabajo, los ratios de liquidez 

y los ratios de 

endeudamiento; mediante 

las fórmulas 

correspondientes y con los 

datos extraídos de los 

estados financieros. 

 

Capital de 

trabajo 

 

 

Liquidez de capital de 

trabajo: caja + banco / 

pasivo corriente 

 

Ratios de 

liquidez 

 

Razón Corriente: activo 

corriente / pasivo 

corriente 

Prueba ácida: activo 

corriente – existencias 

– gasto por anticipado/ 

pasivo corriente 

 

Ratios de 

endeudamiento 

Razón deuda: 

pasivo total / activo 

total 

Razón de patrimonio: 

total patrimonio / activo 

total 



 

 
 

ANEXO 2. MATRIZ DE CONSISTENCIA 

PROBLEMA OBJETIVO HIPÓTESIS VARIABLES MÉTODO 

Problema general Objetivo general Hipótesis general 

 

 

 

 

 

Programa 

Reactiva 

Perú 

 

 

 

 

 

 

Liquidez 

 

 

 

Tipo: Aplicada 

Enfoque: Cuantitativo 

Diseño: No 

experimental 

Nivel: transeccional- 

explicativa 

Población: Empresa 

Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.- 

Muestra 

Estados financieros 

del 01/01/2018 – 

31/12/2020 

Técnica de 

recolección de datos: 

Revisión documental 

Instrumento: Guía de 

análisis documental 

 

 

¿Cuál es el impacto del programa 

Reactiva Perú en la liquidez de la 

empresa Grupo V & P Barrientos 

S.C.R.L.-2020? 

Determinar el impacto del Programa 

Reactiva Perú en la liquidez de la 

empresa Grupo V & P Barrientos 

S.C.R.L.-2020 

El impacto del Programa Reactiva Perú 

favorece significativamente la liquidez 

de la empresa Grupo V & P Barrientos 

S.C.R.L.-2020 

Problemas específicos Objetivos específicos Hipótesis específicas 

¿Cuál es el impacto del programa 

Reactiva Perú en el capital de 

trabajo de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020? 

Determinar el impacto del Programa 

Reactiva Perú en el capital de 

trabajo de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020 

El impacto del Programa Reactiva Perú 

favorece significativamente en el capital 

de trabajo de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020 

¿Cuál es el impacto del programa 

Reactiva Perú en los ratios de 

liquidez de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020? 

Determinar el impacto del Programa 

Reactiva Perú en los ratios de 

liquidez de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020 

El impacto del Programa Reactiva Perú 

favorece significativamente en los ratios 

de liquidez de la empresa Grupo V & P 

Barrientos S.C.R.L.-2020 

¿Cuál es el impacto del programa 

Reactiva Perú en los ratios de 

endeudamiento de la empresa 

Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-

2020? 

Determinar el impacto del Programa 

Reactiva Perú en los ratios de 

endeudamiento de la empresa 

Grupo V & P Barrientos S.C.R.L.-

2020 

 

El impacto del Programa Reactiva Perú 

favorece significativamente en los ratios 

de endeudamiento de la empresa Grupo 

V & P Barrientos S.C.R.L.-2020 



 

 
 

ANEXO 3. INSTRUMENTO DE RECOLECCIÓN DE DATOS 

 

GUÍA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL N°01: PROGRAMA REACTIVA PERÚ 

El siguiente instrumento es una guía de análisis documental en el cual se han 

establecido una serie de ítems a partir de los cuales se busca recoger los datos 

pertinentes para identificar las características del acceso al Programa Reactiva 

Perú y su impacto dentro de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L., en una 

comparación entre los años 2018, 2019 y 2020.  

Sr. Barrientos Ruiz Valentin Valenry representante legal de la empresa Grupo V & 

P Barrientos S.C.R.L., autoriza el uso de la información que se proporcione 

mediante esta ficha para cumplimiento del objetivo de la investigación propuesta. 

SI  NO 

 

Dimensión Ítems Fuente Evidencia encontrada 

Cumplimiento 

de obligaciones 

tributarias 

Obligación formal 
Declaraciones juradas 

mensuales 

Estados financieros de 

los años 2018 y 2019 
Obligación sustancial 

Constancias de pago de 

tributos  

Pagos a cuenta 

 

Constancia de pago de 

pagos a cuenta 

Nivel de 

ingresos 

Ventas Estado de resultados 

Estados financieros de 

los años 2018 y 2019 

Cartera de clientes 
Estado de situación 

financiera 

Políticas de cobranza 
Reglamento interno de 

la empresa 

Cumplimiento 

de obligaciones 

con terceros 

Trabajadores 
Planillas de 

Remuneraciones 

Estados financieros de 

los años 2020 

Proveedores Facturas de compras 

Acreedores 

Cronograma de pagos 

de préstamos a 

instituciones financieras 



 

 
 

GUÍA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL N°02: LIQUIDEZ 

La siguiente guía de análisis documental busca recopilar datos de los estados 

financieros a partir de los cuales se puede conocer el impacto del Programa 

Reactiva Perú en la liquidez de la empresa Grupo V & P Barrientos S.C.R.L. 

mediante el análisis de ratios financieros de los años 2018, 2019 y 2020.  

Sr. Barrientos Ruiz Valentin Valenry representante legal de la empresa Grupo V & 

P Barrientos S.C.R.L., autoriza el uso de la información que se proporcione 

mediante esta ficha para cumplimiento del objetivo de la investigación propuesta. 

SI  NO 

 

Dimensión Ítems Año Trimestre 
Registro de 

datos 

Capital de Trabajo 

Capital de trabajo: 

activo corriente – pasivo 

corriente 

2018 

 

Trimestre I 1,716,719 

Trimestre II 2,622,017 

Trimestre III 3,214,415  

Trimestre IV 944,330  

Liquidez de capital de trabajo: 

caja + banco / pasivo corriente 

Trimestre I 1.25 

Trimestre II 1.48 

Trimestre III 1.55 

Trimestre IV 1.69 

Ratios de Liquidez 

Razón Corriente: Activo 

corriente / pasivo corriente 

Trimestre I 4.24 

Trimestre II 4.90 

Trimestre III 5.04 

Trimestre IV 3.73 

Prueba ácida: 

activo corriente – existencia – 

gasto por anticipado/ pasivo 

corriente 

Trimestre I 1.25 

Trimestre II 1.48 

Trimestre III 1.55 

Trimestre IV 1.83 

Ratios de 

endeudamiento 

 

Razón deuda: 

pasivo total / activo total 

Trimestre I 0.55 

Trimestre II 0.43 

Trimestre III 0.40 



 

 
 

Trimestre IV 0.74 

Razón de patrimonio: 

patrimonio / activo total 

Trimestre I 0.45 

Trimestre II 0.57 

Trimestre III 0.60 

Trimestre IV 0.26 

Capital de Trabajo 

Capital de trabajo: 

activo corriente – pasivo 

corriente 

2019 

Trimestre I 1,617,269 

Trimestre II 2,228,141 

Trimestre III 2,850,025 

Trimestre IV 1,083,221 

Liquidez de capital de trabajo: 

caja + banco / pasivo corriente 

Trimestre I 1.38 

Trimestre II 1.41 

Trimestre III 1.34 

Trimestre IV 1.91 

Ratios de Liquidez 

Razón Corriente: 

activo corriente / pasivo 

corriente 

Trimestre I 3.39 

Trimestre II 4.32 

Trimestre III 4.97 

Trimestre IV 3.59 

Prueba ácida: 

activo corriente – existencia – 

gasto por anticipado/ pasivo 

corriente 

Trimestre I 1.39 

Trimestre II 1.42 

Trimestre III 1.36 

Trimestre IV 2.03 

Ratios de 

endeudamiento 

 

Razón deuda: 

pasivo total / activo total 

Trimestre I 0.58 

Trimestre II 0.45 

Trimestre III 0.37 

Trimestre IV 0.65 

Razón de patrimonio: 

total patrimonio / activo total 

Trimestre I 0.42 

Trimestre II 0.55 

Trimestre III 0.63 

Trimestre IV 0.35 

Capital de Trabajo 

Capital de trabajo: 

activo corriente – pasivo 

corriente 

2020 

Trimestre I 1,522,187 

Trimestre II 1,933,892 

Trimestre III 4,829,836 



 

 
 

Trimestre IV 2,015,156 

Liquidez de capital de trabajo: 

caja + banco / pasivo corriente 

Trimestre I 6.80 

Trimestre II 11.57 

Trimestre III 2.11 

Trimestre IV 2.33 

Ratios de Liquidez 

Razón Corriente: 

activo corriente / pasivo 

corriente 

Trimestre I 20.03 

Trimestre II 31.77 

Trimestre III 4.04 

Trimestre IV 2.91 

Prueba ácida: 

activo corriente – existencia – 

gasto por anticipado/ pasivo 

corriente 

Trimestre I 6.94 

Trimestre II 11.76 

Trimestre III 2.12 

Trimestre IV 2.49 

Ratios de 

endeudamiento 

 

Razón deuda: 

pasivo total / activo total 

Trimestre I 0.42 

Trimestre II 0.45 

Trimestre III 0.44 

Trimestre IV 0.74 

Razón de patrimonio: 

total patrimonio / activo total 

Trimestre I 0.58 

Trimestre II 0.55 

Trimestre III 0.56 

Trimestre IV 0.26 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

ANEXO 4. VALIDACIÓN DE INSTRUMENTOS 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 

 



 

 
 

 



 

 
 



 

 
 

ANEXO 5. CARTA DE PRESENTACIÓN



 

 
 

ANEXO 6. CARTA DE ACEPTACIÓN 

 

 



 

 
 

ANEXO 7. PRUEBA DE WILCOXON PARA PRUEBA ÁCIDA 

 Estadísticos  
Prueba ácida 2020 – 
Prueba ácida 2018 

Prueba ácida 2020 – 
Prueba ácida 2019 

Z -1,826b -1,826b 

Sig. asintótica (bilateral) 0.068 0.068 

Nota. Extraído de los resultados obtenidos del software SPSS versión 26.0 basado en la prueba 

de rangos con signo de Wilcoxon posterior al desarrollo de los ratios financieros.  

 

ANEXO 8. PRUEBA DE WILCOXON PARA CAPITAL DE TRABAJO 

 

Estadísticos  
Capital 2020 - 
Capital 2018 

Capital 2020 - 
Capital 2019 

 
 
 

 

Z -,730b -,730b 
  

Sig. asintótica 
(bilateral) 

0.465 0.465 
  

Nota. Extraído de los resultados obtenidos del software SPSS versión 26.0 basado en la prueba 

de rangos con signo de Wilcoxon posterior al desarrollo de los ratios financieros.  

 

ANEXO 9. PRUEBA DE WILCOXON PARA LIQUIDEZ DE CAPITAL DE 

TRABAJO 

 

 Estadísticos  
Liquidez 2020 – 
Liquidez 2018 

Liquidez 2020 – 
Liquidez 2019 

Z -1,826b -1,826b 

Sig. asintótica 
(bilateral) 

0.068 0.068 

Nota. Extraído de los resultados obtenidos del software SPSS versión 26.0 basado en la prueba 

de rangos con signo de Wilcoxon posterior al desarrollo de los ratios financieros.  

 

 



 

 
 

ANEXO 10. PRUEBA DE WILCOXON PARA RAZÓN CORRIENTE 

 

 Estadísticos  
Razón corriente 2020 – 
Razón corriente 2018 

Razón corriente 2020 – 
Razón corriente 2019 

Z -,730b -,730b 

Sig. asintótica (bilateral) 0.465 0.465 

Nota. Extraído de los resultados obtenidos del software SPSS versión 26.0 basado en la prueba 

de rangos con signo de Wilcoxon posterior al desarrollo de los ratios financieros.  

 

ANEXO 11. PRUEBA DE WILCOXON PARA RAZÓN DEUDA 

 

 Estadísticos 
Razón deuda 2020 – 
Razón deuda 2018 

Razón deuda 2020 – 
Razón deuda 2019 

Z ,000c ,000c 

Sig. asintótica (bilateral) 1.000 1.000 

Nota. Extraído de los resultados obtenidos del software SPSS versión 26.0 basado en la prueba 

de rangos con signo de Wilcoxon posterior al desarrollo de los ratios financieros.  

 

ANEXO 12. PRUEBA DE WILCOXON PARA RAZÓN PATRIMONIO 

 

 Estadísticos 
Razón patrimonio 2020 – 
Razón patrimonio 2018 

Razón patrimonio 2020 – 
Razón patrimonio 2019 

Z ,000b ,000b 

Sig. asintótica 
(bilateral) 

1.000 1.000 

Nota. Extraído de los resultados obtenidos del software SPSS versión 26.0 basado en la prueba 

de rangos con signo de Wilcoxon posterior al desarrollo de los ratios financieros.  

 



 

 
 

ANEXO 13. ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

 



 

 
 

 

 



 

 
 

 



 

 
 

ANEXO 14. ESTADOS DE RESULTADOS 

 



 

 
 

ANEXO 15. DECLARACIÓN JURADA MENSUAL 

 



 

 
 

ANEXO 16. CONSTANCIA DE PAGO DE TRIBUTOS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

ANEXO 17. PLANILLA DE REMUNERACIONES 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

ANEXO 18. CRONOGRAMAS DEL PRÉSTAMO REACTIVA PERÚ 
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