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RESUMEN

El objetivo planteado en esta investigacion se orienta a determinar como se
relacionan la cuentas por pagar y la liquidez, teniendo como problemética la
deficiencia en la generacion de capital propio por la cual muchas empresas del
sector industrial metalmecanico acuden con entidades financieras o con terceros
para poder financiarse y tener la liquidez con que afrontar los compromisos en
plazos puntuales asi como compra de activos para poder continuar con los servicios
que realizan y compra de mercaderia para la venta de sus productos que fabrican.
La metodologia es tipo aplicada, cuyo disefio es no experimental con corte
transversal, ademas con enfoque cuantitativo, a su vez el analisis documental que
en este caso seran los estados financieros. El resultado demostréo que la RCP
aumento a 2.54 veces lo que indico que la empresa cumplié con sus pagos, pero
desaprovecho los créditos otorgados. Sin embargo, en el ultimo semestre pudo
ajustar la RCC permitiendo que sea beneficio para la liquidez inmediata. La
investigacion concluye que las cuentas por pagar si se relacionan con la liquidez de
una empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020 porque para afrontar
las obligaciones con proveedores debemos manejar una liquidez que permita
programar las salidas de dinero sin que afecte el flujo de las operaciones en la

empresa.

Palabras claves: Cuentas por pagar, Liquidez, Ratios, Endeudamiento,

Instrumentos Financieros.
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ABSTRACT

The objective set forth in this research is aimed at determining how accounts
payable and liquidity are related, having as a problem the deficiency in the
generation of own capital for which many companies in the metal-mechanical
industrial sector go to financial entities or third parties to be able to to finance
themselves and have the liquidity with which to face commitments in specific terms
as well as the purchase of assets to be able to continue with the services they
perform and the purchase of merchandise for the sale of their products that they
manufacture. The methodology is applied type, whose design is non-experimental
with a cross-section, also with a quantitative approach, in turn the documentary
analysis that in this case will be the financial statements. The result showed that the
RCP increased to 2.54 times, which indicated that the company complied with its
payments, but wasted the credits granted. However, in the last semester it was able
to adjust the RCC allowing it to be a benefit for immediate liquidity. The research
concludes that the accounts payable are related to the liquidity of an industrial
company in the metalworking sector, Lima, 2020 because to meet the obligations
with suppliers we must manage a liquidity that allows the outflows of money to be

programmed without affecting the flow of the operations in the company..

Keywords: Accounts payable, Liquidity, Ratios, Indebtedness, Financial
Instruments.
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l. INTRODUCCION

Nuestra investigacion, servira como orientacion para los colaboradores de
empresas que estén en el &rea de finanzas, que empleen opciones de
planeamiento que mejore en grandes rasgos el grado de liquidez en la entidad a la
gue prestan sus servicios, que esta sea solida para que pueda afrontar sus
obligaciones al corto y largo plazo, desde el inicio de la etapa con las 6rdenes de
compra hasta tener el producto o servicio con conformidad hasta la llegada del
documento o comprobante por pagar, hasta llegar a la programacion de pago y
contar realmente con el saldo suficiente para su desembolso. Debemos tener en
cuenta que en estos afios han sido sumamente dificiles por la pandemia y que ello
ha desencadenado que muchas empresas no tengan como cumplir con sus
obligaciones.

Una excelente direccion de los recursos generados para la compafia que
vende productos y da servicios en la industria metalmecanica, distingue una
vertiente notable que tiene como finalidad manejar adecuadamente los
instrumentos financieros, mejorar el planeamiento contable y establecer tacticas en
el area de finanzas, la cual tendra un rendimiento favorable econdmico y financiero
en la entidad.

A nivel mundial, las entidades exitosas tienen sistemas de cuentas por pagar
lo que les permite manejar sus pasivos de manera eficiente y poseer una mayor
liquidez.

En base a esta perspectiva en Colombia, Lagos (2019) refirié que los pasivos
conformaban deudas y obligaciones de las cuales la empresa deberia tener
ingresos para poder afrontarlos, que sean divergentes a la reparticion de utilidades
y que adicionara rendimiento econémico.

Asimismo, en Ecuador, Alamache y Catalano (2019) indicaron que en la
gestion de cuentas por pagar era necesario elaborar manuales que mejoren los
procedimientos y minimicen errores en el desarrollo de pagos a proveedores como
en las finanzas de la empresa.

De tal manera en Costa Rica, Pefiaranda y Vargas (2021) mencionaron que
el factoreo inverso permitiria que la empresa negocie para que el banco pague a
los proveedores y asi tener tiempo para cumplir con sus obligaciones con una tasa

de interés.



La liquidez permite seguir con la cadena del proceso productivo o comercial.
Asimismo, contar con ella, posibilita efectuar los pagos pendientes, sustentar el
debido desarrollo y que este sea Util para poder continuar con la operacion.

Segun Pérez (2019) en Ecuador, evalu6é que llevar un sistema de control
contable interno ayuda a facilitar el adecuado registro de los activos exigibles y ello
permite tener a la compafiia una mayor capacidad de liquidez para afrontar pagos
pendientes.

En tal sentido en Espafa, Rubert (2018) indico que la liquidez en una entidad
emanaba de un reporte econémico, y diferenciaba los egresos e ingresos de dinero;
pues la financiacion es un elemento de apoyo que ayuda a optimizar el efectivo de
la organizacion.

Asimismo en Argentina, Carreras (2017), menciono que para tener un mayor
control de la liqguidez en la compafiia es indispensable el analisis estadistico para
gue se pueda verificar el crecimiento o disminucion de los grados de liquidez con
periodos anteriores.

En el ambito nacional las empresas en general carecen de una buena
organizacion, supervision y monitoreo de los pasivos que les permita el acatamiento
de dichas obligaciones, manejandolas de manera mas eficiente y que se establezca
normas o manuales que orienten a dirigir eficazmente los pasivos de la empresa.

En tal sentido Coaguila (2018) preciso que para que las organizaciones
triunfen, era necesario vigilar los ingresos y egresos, que lograsen la prevencién de
las salidas innecesarias de capital, con eso lograria estimar una vertiente
importante en la empresa como es controlar las obligaciones por pagar.

En cambio, Castillo y Martinez (2020) indicaron que la gestidén de cuentas por
pagar en empresas tradicionales solo se estimaba un procedimiento de compra
para su posterior pago, sin tomar en cuenta que se debia desarrollar politicas para
Su correcta ejecucion.

Igualmente, Maldonado (2020) demostr6 que es un elemento esencial la
fiscalizacion en el manejo de los créditos comerciales, consideraba que nace a raiz
de la obligacion de desembolsar dinero en un plazo determinado a cambio de un

buen o servicio.



De tal manera, Vega (2019) menciono, que debe existir un mayor control en
los gastos de ventas, que se permitida identificarlos y que sean debidamente
sustentados, ya que ello perjudica y tiene gran impacto en la liquidez en la empresa.

Segun Cerna (2019) identifico, que una incorrecta gestién en el capital de
trabajo y en el inadecuado manejo de salidas de dinero, asi como la falta de control,
causaba gran impacto negativo en la liquidez, pues este disminuia.

Entonces Guillen (2017), indico que las empresas para poder adquirir nuevos
activos y generar capital de trabajo recurren al financiamiento financiero, pero en
algunos casos no tienen una adecuada gestion, pagando intereses excesivos y ello
conlleva a la falta de liquidez.

En la actualidad existen diversas empresas industriales del sector
metalmecanico que no disponen de capital propio para llevar la ejecucion en cuanto
al cumplimiento de las deudas pendientes. Y como consecuencia de ello, conlleva
a solicitar financiacion por medio de préstamos bancarios con la finalidad de contar
con liquidez para la adquisicion de materia prima, cumplir con los créditos otorgados
y asi no tener inconvenientes y continuar con los trabajos puestos en marcha.

En general, la mayoria de las pymes tienden a caer en el riesgo financiero o
al sobreendeudamiento, es por ello que en la actualidad a nivel empresarial es muy
importante analizar los ratios financieros, pues cada decision financiera debera de
manera anticipada ser evaluada. En otro escenario, si se mantiene un buen control
del uso de la liquidez, hara que la empresa pueda hacer frente a sus pasivos. Cabe
precisar que para todos los rubros, la recuperacion de la liquidez sera lenta.

Se evaluara a una empresa industrial del sector metalmecanico, ubicada en
el Centro de Lima, el cual presenta como problematica el alto grado de
financiamiento por parte de entidades financieras en el periodo 2020.

Los problemas planteados se han formulado en base a la matriz de
consistencia, detallamos a continuacion:

PG: ¢(Cbmo se relacionan las cuentas por pagar con la liquidez de una
empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 20207

PE1: ¢Como se relacionan las cuentas por pagar y los ratios de liquidez de
una empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020?

PE 2: ¢ Como se relacionan las cuentas por pagar y los ratios capital de trabajo

de una empresa industrial del rubro metalmecénica, Lima, 2020?
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PE 3: ¢Como se relacionan las cuentas por pagar y los ratios de
endeudamiento de una empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020?

Los objetivos planteados se han formulados en base a la matriz de
consistencia, detallamos a continuacion:

OG: Determinar como se relacionan las cuentas por pagar con la liquidez de
una empresa industrial del rubro metalmecénica, Lima, 2020.

OE 1: Analizar si las cuentas por pagar se relacionan con los ratios de liquidez
en una empresa industrial del rubro metalmecénica, Lima, 2020.

OE 2: Determinar si las cuentas por pagar se relacionan con los ratios de
capital de trabajo neto en una empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima,
2020.

OE 3: Evaluar si las cuentas por pagar se relacionan con los ratios de
endeudamiento en una empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020.

En la justificacion metodoldgica mencionaba Alvarez (2020) que esta
investigacion de manera precisa explico el motivo de usar la metodologia
planteada. Y tuvo como propésito el precedente para investigaciones que
comprendan problematicas similares, contribuyendo a la mejora del proceso de las
obligaciones por pagar y al adecuamiento de la contabilidad de cada una de las
variables de este estudio.

La actual investigacion es de significacion social ya que los efectos positivos
serviran para poner en marcha estrategias que permitan que la empresa tenga
mayor liquidez y pueda afrontar sus obligaciones por pagar con capital propio en
los plazos establecidos.

La justificacion tedrica referia Alvarez (2020) que para fundamentar las
variables de investigacion se manejaran métodos y elementos de la investigacion
cuantitativa como la encuesta, proporcionando conclusiones nuevas, y dando un

valioso aporte al conocimiento cientifico presente.
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Il. MARCO TEORICO

Este estudio tiene antecedentes nacionales al igual que internacionales,
ademas de teorias conceptuales:

Dentro de los antecedentes nacionales de la variable Cuentas por Pagar se
detalla que:

Sanchez (2021), en su trabajo de investigaciébn Control de las cuentas por
pagar y la liquidez de la empresa Transportes M. Catalan, Cajamarca 2021; la
finalidad fundamental fue erigir el monitoreo de los compromisos de cancelacion
con terceros, la metodologia que se empled para este trabajo, fue la investigacién
descriptiva. La recoleccién de datos se dio con 20 empleados, del departamento de
contabilidad y de administracion. Llego a la conclusion que la gerencia debe
implementar sistemas de control, para que asi la compaiiia realice una buena
direccion y ejecucion de las obligaciones pendientes, establecer cronogramas y
medios de pago de las deudas por vencer para que la entidad tenga solidez en su
liquidez.

Esquives (2019) con su trabajo investigativo Planeamiento financiero para
mejorar las cuentas por pagar en una empresa de servicios, Lima 2019, tuvo como
objetivo estudiar el titulo en mencidn. Se empled la metodologia del tipo de estudio
sintagma holistico cuya perspectiva es mixto de modelo proyectiva, para el
compendio de datos, empleo el procedimiento de sus instrumentos documentales.
La conclusion, fue que la entidad no puede solventar sus cuentas por pagar y por
ello se plantea presentar un planeamiento financiero que le permita tener liquidez y
asumir sus obligaciones.

Riojas y Huisarayme (2021) en su investigacion Sistema contable del area de
compras y las cuentas por pagar de una clinica del distrito de Miraflores — 2020,
establecieron como objetivo la relacion que hay en el sistema de contabilidad del
departamento de compras Yy las obligaciones pendientes de pago. La metodologia
empleada fue correlacional, al igual que su disefio fue no experimental - transversal.
Tomaron como muestra a veinte trabajadores del area de logistica y tesoreria. Los
instrumentos empleados fueron los cuestionarios, en conclusion, la implementacién
de un procedimiento contable contribuiria a la rebaja en los costos optimizando el
tiempo de registro y obteniendo un mayor analisis en el desarrollo diario de la

compafia.

12



Entre los antecedentes nacionales para la variable Liquidez se detalla que:

Perez et al. (2021) en su estudio llamado: La Gestion Financiera y la Liquidez
de la Empresa Medinet Sac, Periodo 2015-2019. La fijacion en el efecto de la
gestion financiera relacionado a liquidez fue su principal objetivo. En cuanto a su
capitulo metodolégico fue una investigacion analitica a nivel correlacional —
explicativo. Con la informacioén recopilada de los EEFF se procesaron indicadores
(ratios financieros) utilizando graficos y tablas para los resultados descriptivos. En
su conclusién determinaron que el inadecuado manejo en las finanzas tiene un
impacto negativo en la liquidez; el déficit procedimiento de las cobranzas e
inventarios tuvo un efecto revelador sobre la liquidez.

Llanos (2020) en su investigacion de pregrado titulada: La aplicacion de
estrategias financieras y su incidencia en la liquidez de la torre alta CCTV SAC,
Santiago de Surco, 2019 determino la incidencia que se dio en la ejecucion de
estrategias financieras relacionado a la liquidez, siendo ello su principal objetivo.
En cuanto a la metodologia empleada se tratd de una investigacion aplicada a nivel
correlacional. Para la obtenciéon de los resultados analizo e interpreto los estados
financieros aplicando la herramienta del analisis vertical, llegando a obtener el
porcentaje proporcional que tiene cada cuenta. Concluyéo que, aplicando
estrategias financieras, la empresa tuvo un impacto favorable con la liquidez, por lo
gue es necesario implementarlas y para su comprobacion se debe aplicar las ratios
de liquidez.

De acuerdo a Parco (2019) en su tesis denominada Evaluacion econémico y
financiero de la pequefia empresa Inntecmetal SAC del sector metalmecanica, fijo
como objetivo evaluar indicadores financieros y econdémicos de la empresa. En
cuanto a la metodologia que aplico fue cuantitativa y cualitativa. Los resultados que
obtuvo se dieron mediante indicadores econémicos y financieros. Concluyo que la
liquidez de la empresa se sostenia por financiamiento bancario a corto plazo.

Para Neciosup (2018) en su tesis titulada: El control de las cuentas por cobrar
y su incidencia en la liquidez de la empresa del sector metalmecénico en el distrito
de la victoria, afio 2018, como objetivo principal fue determinar la relacién de la
liquidez con las cuentas por cobrar. La metodologia empleada fue disefio no
experimental, el tipo de estudio aplicado correspondié al tipo descriptivo —

correlacional. Empleo la prueba de Ji-cuadrado para la obtencion en cuanto a la
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relacién entre el control de la liquidez y las cuentas por cobrar. Como conclusion
obtuvo que con la aplicacion de ratios de medicion de liquidez se puede obtener un
mayor control del efectivo y asi la empresa pueda cumplir en plazos establecidos
las obligaciones con sus acreedores.

Entre los antecedentes internacionales para la variable Cuentas por Pagar
se detall6 que:

Cuzco (2018) en su trabajo investigativo Analisis del proceso de cuentas por
pagar de la empresa Productora Cartonera S.A. tuvo como objetivo explicar las
bases tedricos de las cuentas deudoras, asi como el andlisis de los metodos de
pago e implementacion de sistemas de mejora en el departamento de tesoreria. La
metodologia aplicada fue de nivel cuantitativo. Aplicaron la entrevista y la revision
bibliografica para la recopilacion de datos. En conclusion, por el aumento del
volumen de pago a proveedores se incurrid en una deficiencia por parte los
empleados y la falta de capacitacion para que puedan realizar su trabajo
adecuadamente, a ello se le sumo que el control de pagos no era el idoneo, se
requirié implementar procesos que hagan mas viables el avance en las cuentas por
pagar.

Barrios, Rodriguez y Jiménez (2020) en el estudio llamado Eficacia en el
proceso de cuentas por pagar en la Alcaldia de Santa Marta una revision desde el
control interno, Tuvo como propadsito controlar el proceso de pagos mediante la
eficacia y transparencia de una entidad publica. Cuya metodologia de estudio fue
de caracter descriptiva, se us0 el método de observacion aplicado. Para la
recoleccion de datos de uso el cuestionario. En conclusion, el retraso en la
ejecucion de pagos es debido a que varias areas como son tesoreria, contabilidad,
presupuesto y despacho de secretario de hacienda estan entrelazadas y eso hace
gue se demore en el proceso de pago por ello se pide una revision desde el control
interno para identificar en que puntos se puedes agilizar los procesos y sean mas
eficientes.

Alvarado y Sanchez (2020) en su trabajo Propuesta metodoldgica para las
cuentas por pagar en Ecorecicla S.A. Donde su objetivo fue desarrollar una
propuesta metodoldgica financiera para sus cuentas por pagar por las dificultades
gue presentaban, la metodologia del disefio del trabajo es cuantitativo y descriptivo

y los procedimientos e instrumentos aplicados fueron la entrevista y la observacion
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directa, la muestra fue de 4 colaboradores del departamento financiero.
Concluyeron que elaborando una guia de las obligaciones pendientes de pago -
cuentas por pagar monitoreaban y mantenian un orden al momento de ejecutar los
pagos en su departamento financiero.

Entre los antecedentes internacionales para la variable Liquidez se detallé
que:

En Ecuador de acuerdo a Miranda (2019) en su proyecto de investigacion El
capital de trabajo y la liquidez de las pymes del sector carrocero de la provincia de
Tungurahua en relacion a la medicion de la rentabilidad, tuvo como objetivo
especifico medir la liquidez de las PYMES a través de ratios financieros. La
metodologia aplicada fue descriptiva y de estudio documental y financiero. El
resultado que se obtuvo se dio por medio de analisis financieros en forma horizontal
y vertical donde se vio reflejado las variaciones que tuvo de afio a afio y a su vez
se analizaron indicadores de liquidez. Finalmente, la conclusion que obtuvo gran
parte de empresas del sector no contaba con liquidez para poder operar de manera
normal, por lo que necesariamente se tienen que plantearse estrategias financieras
para que en conjunto mejore el rendimiento

Continuando con Manzaba (2019) en su trabajo Analisis de la liquidez
contable, deuda contra capital y valor contra costos de la Industria Metalmecanica
en el Ecuador, periodo 2009-2018, se enfoco al objetivo principal analizar la liquidez
contable. Aplicé la metodologia cuantitativa y analizo mediante ratios de liquidez
los resultados que obtuvo. De acuerdo a la investigacion, concluyo al analizar el
indicador circulante la empresa puede cumplir con sus obligaciones sin
inconvenientes, siempre y cuando sean deudas que no pasen los doce meses.

Seguidamente en Colombia, Contreras et al. (2019) en su trabajo de sintesis
aplicada llamada Andlisis financiero de la empresa Dobladora y Cortadora Ricaurte
S.A.S, explicaron las relaciones que tiene el endeudamiento, liquidez y rentabilidad,
siendo estos el objetivo principal de estudio. En cuanto a metodologia, aplicaron el
estudio longitudinal y para obtener los resultados emplearon analisis vertical y
horizontal a los estados financieros. Establecieron en su conclusion que la empresa
tiene un déficit manejo de liquidez, y recomendaron elaborar un plan financiero, ello

con el fin de poder mantenerse en el mercado generando rentabilidad.
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Para los aportes tedricos, se han seleccionado una serie de autores e
instituciones que establecen una serie diversos enfoques respecto a las cuentas
por pagar y la liquidez, permitiendo su caracterizacion respecto a sus definiciones,
dimensiones e importancia. A continuacion, se detallan:

Para sefalar la primera variable de cuentas por pagar, Condori y Quispe
(2018) mencionaron para que se tenga una adecuada organizacion de las cuentas
por pagar es necesario planificar y establecer procesos efectivos que sean
gestionados para el control de pagos, un adecuado analisis de la liquidez que
permita cumplir con el cronograma de pagos.

Por ende, cabe destacar que las cuentas por pagar son definidas como la
agrupacion de los compromisos por cancelar a corto y largo plazo en los que una
organizacion incurre por la adquisicion de bienes o servicios, los cuales, de ser
solventados con capital propio, para tener un mejor manejo de la liquidez en la
empresa y no incurrir en préstamos a entidades financieras con intereses hacer
dichos pagos.

A continuacion, para la definicidon de las dimensiones de la primera variable
tenemos la compra de bienes y servicios, la gestion de pagos y las ratios de
actividad, seguidamente se detallan:

Compra de Bienes y Servicios: Es el comercio, actividad en la que se

intercambian mercaderias, para uso de la empresa como activo, servicios que se
requieran para la transicion y posterior venta o para despacho inmediata.
De acuerdo a Bravo y Céspedes (2020) mencionaron, que es una labor de gran
envergadura el proceso de seleccion de proveedores ya que es fundamental
aprovecharlos para el buen rendimiento de la entidad en cuanto a optimizar
recursos de calidad para el funcionamiento de esta.

Gestion de pagos: La gestion de pagos se basa en la organizacion, direccion
y control del dinero ya sea en efectivo o por medio de transferencia el cual se pagara
a los acreedores que tiene la empresa, mantenido al dia un flujo de liquidez
conciliado y necesario para poder afrontar dichas obligaciones por pagar.

Segun Correa (2019) refiri6 que para dirigir una gestion de pagos idonea y sin
errores es necesario modernizar los sistemas de los médulos de cuentas por pagar,
y ello permitira un adecuado disefio que sirva de propuesta funcional para los

requerimientos de pagos.
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Ratios de Actividad: Este indicador permite estudiar el periodo de rotacion del

componente financiero elegido mostrado en dias. Sus resultados facilitan
elementos que se basan en la conducta de algunos indices.
De acuerdo a Céspedes y Rivera (2019) comentaron que esta ratio calcula la
disposiciéon que tiene la entidad para producir capital interno y el planeamiento,
direccién y control de la forma idonea en que estan invertidos los recursos en los
activos.

En cuanto a los indicadores de la primera dimensién de la primera variable
tenemos las 6rdenes de compra, la adquisicion de activo fijo, adquisicion de
mercaderias y prestacion de servicios los cuales se definiran a continuacion:

Ordenes de compra y/o servicios: Es un documento que envia el cliente al
proveedor para requerir una mercaderia o algun servicio que se necesite en la
empresa.

Gamarra (2019) indica que es el documento que da la empresa a su proveedor con
la finalidad de acelerar la transaccidn del proceso de compra de bienes y/o servicios
en donde los precios son fijados con una cotizacion.

Adquisicion de activos fijos: Es el bien de una entidad puede ser tangible o
intangible y que generalmente son esenciales para el manejo de la empresa y no
son asignados para la venta, sino garantizar su funcionamiento y constancia.
Zabala (2019) menciono que los activos fijos son de gran interés para el
funcionamiento diario de la entidad, tanto la empleabilidad y buen uso de dichos
activos por parte de los colaboradores y asi poder aumentar la rentabilidad en la
empresa.

Adquisicién de mercaderias: Son las compras de mercaderia que la entidad
realiza con el fin de venderlos o de elaborar productos para su posterior venta.
Gonzales y Luque (2019) definieron que comprar es un acto mediante el cual se
escoge la ubicacion y la eleccion de proveedores, se hace la compra de mercancia
como materias primas, componentes o productos terminados, posteriormente se
trata el valor del producto también como sera la estipulacion del pago y desde el
mismo modo asegurar la realizacion de las condiciones tratadas.

Prestacion de servicios: Es un acuerdo mediante el cual un especialista en
una determinada profesion u oficio ejecuta un servicio con la condicion de recibir

una contraprestacion dineraria con la otra parte que solicito el servicio.
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Vasquez (2022) refirié que las entidades que trabajan con prestacidén de servicios,
elaboran un contrato acordado por las partes, se ejecutan en el lugar pactado por
el contratista y tales servicios realizados son centros de costos a los cuales se les
destina su correspondiente precio.

Para los indicadores de la segunda dimensién de la primera variable tenemos
la recepcion de documentos, el registro contable, las obligaciones a corto plazo y
las obligaciones a largo plazo los cuales se definiran a continuacion:

Recepcidon de documentos: Son operaciones de control una vez llegada la

documentacion como facturas, letras, rendiciones por reembolsar, se debe verificar
el detalle y si son validas o no para empezar con la gestion de pago.
Segun Huatuco y Oscurima (2020) mencionaron que tiene importancia gestionar o
desarrollar el proceso en el cual se reciben documentacion los cuales permite una
mayor fluidez a los proveedores en la programacion correcta de sus facturas y otras
obligaciones de pago.

Registro Contable: Es el registro de todos los ingresos y salidas de todos los
movimientos de la compafia en un tiempo determinado.

Segun Usedo (2019) indica que emplear un registro contable permite conocer las
operaciones diarias tanto los activos y pasivo de la empresa exponiendo la
utilizacion y el origen de los recursos.

Obligaciones a Corto Plazo: Son compromisos que se tiene pendiente de

pago, las cuales comprenden el tiempo determinado de un ejercicio contable.
Rios (2019) menciono que son aquellos compromisos de pago cuyo vencimiento
no es mayor a doce meses, este es el resultado obtenido de las operaciones que
se ejecutan en la organizacion, si se solicita financiamiento de alguna entidad
financiera y la empresa tiene elevadas obligaciones a corto plazo y carece del flujo
necesario para afrontarlo para cubrirlos, al momento que sea evaluada por el area
de riesgos, ninguna entidad lo financiaria pues el riesgo de no cumplir con los
nuevos compromisos de pago seria alto.

Obligaciones a Largo Plazo: Son los compromisos por pagar las cuales
comprenden un tiempo mayor de un ejercicio contable.

Riccio (2017) indico que son las deudas que tiene la entidad por compras de bienes
0 servicios distintas a las mercaderias compradas al crédito a corto plazo. Son

mayores a un afio, pueden originarse por compras de activos fijos que necesite la
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empresa para su funcionamiento. Los cuales pueden darse a través de pagareés,
letras de cambio y otros tipos de préstamos a largo plazo.

En cuanto a los indicadores de la tercera dimension de la primera variable
tenemos la rotacion de cuentas por pagar, periodo promedio de pago, rotacion de
cuentas por cobrar y periodo promedio de cobro los cuales se definirdn a
continuacion:

Rotacién de cuentas por pagar: Esta razén permite calcular si la compafia
cumple dentro del plazo fijado la cancelacion de sus facturas pendientes.
Contadores & Empresas (2021) menciono que esta razon mide el lapso de tiempo
gue tiene la entidad para costear sus obligaciones con los proveedores y terceros.
Se calcula segun detalle:

Rotacion de cuentas  _ Compras del periodo
por pagar (veces) Promedio de cuentas por pagar

Periodo promedio de pago: Este indice permite que se pueda calcular el
numero de dias en que la compafia asume la cancelacion de sus facturas
pendientes.

Contadores & Empresas (2021) refirié que es un indice que arroja como resultado
cuantos dias tarda una compafiia en pagar sus obligaciones expresado en dias. Se

calcula segun detalle:

Promedio de cuentas por
= pagar x360 dias
Compras del periodo

Periodo promedio de
pago

Rotacion de cuentas por cobrar: para calcular este indice se parte de la
division de los ingresos netos y la cuentas por cobrar promedio.
Contadores & Empresas (2021) menciono que este indicador permite calcular la
total de veces que una compaifiia ejecuta los compromisos pendientes de cobro en
el ejercicio contable; es decir, cuantas veces la empresa convierte los activos en

liquidez. Su formulacién a continuacion:

19



Rotaciéon de cuentas  _ Ventas
por cobrar (veces) Promedio de cuentas por cobrar

Periodo promedio de cobro: Este indice permite que se pueda calcular el
namero de dias en que los clientes tardan en pagar sus facturas pendientes.
Contadores & Empresas (2021) indico que es un indicador con el cual se mide el
namero de dias que los clientes se demoran en cancelar las facturas que tienen

pendiente con la compafia. Se calcula segun detalle:

Rotacion de cuentas Promedio de cuentas por
por cobrar dias = cobrar x360 dias
(veces) Ventas

Seguidamente para poder definir la segunda variable, para Apaza y Barrantes
(2020) desde su perspectiva definen a liquidez como el ratio que evalla cuan capaz
es la empresa en efectos de cumplimiento de pago que tiene, afrontando ante los
pasivos en un periodo no mayor a 12 meses y no tener que recurrir a solicitar
préstamos bancarios.

Para la RAE, liquidez significa la relacion que tiene la cantidad de dinero en la
caja y con cualquier otro recurso que se pueda convertir facilmente en dinero, la
sumatoria del activo, o la cantidad de dinero con la que se cuenta en alguna entidad
bancaria y financiera.

Finalmente, podemos decir que la liquidez es la cuenta efectiva con la que
cuenta una empresa para asi poder transformarse en efectivo en un espacio no
mayor a doce meses sin la necesidad de devaluar su importe a futuro, por lo que
podra afrontar y pagar las deudas en un periodo que sea menor a los doce meses.

Por consiguiente, para establecer las bases teoricas de la segunda variable,
ante todo, partamos definiendo que los ratios financieros son el resultado de la
comparacion de las cuenta contables de los Estados Financieros, y su
interpretacion puede darse en unidades monetarias o términos porcentuales.

A continuacion, para la definicion de las dimensiones de la segunda variable
tenemos a los ratios de liquidez, ratios de capital de trabajo neto y ratios de

endeudamiento, el cual a continuacion de detalla:
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Ratios de liquidez: Para Atoche y Carrefio (2021) este ratio es empleado

para calcular la estabilidad financiera que cuenta la organizacién, determinando si
cuenta con la capacidad de cumplimiento oportuno con sus obligaciones
pendientes.
Este ratio muestra como la empresa actla ante las obligaciones de pago en un
periodo no mayor a 12 meses, de acuerdo a ello se enfoca en el estado de Situacion
Financiera, tomando como dato las deudas contraidas en el periodo no mayor a 12
meses. (Andrade, 2017, p. 2)

Activo Corriente
Pasivo Corriente

Ratio de Liquidez =

Ratios de capital de trabajo neto: Este ratio permite identificar los recursos
financieros con las que dispone una empresa para poder marchar sin ningun
inconveniente y de formar eficiente.

Dado que Berrocal (2021) lo define como la liquidez y eficacia de los pasivos
menores a doce meses de la entidad, siendo necesario crucial calcularlo al
momento de realizar las ventas, pues facilitara evaluar el desempefio de las areas
involucradas.

Este ratio expone la relacion que existe entre el dinero que queda en la organizacion
luego de haber ejecutado la cancelacion de los pasivos que tienen fecha de
vencimiento no mayor a 12 meses, y el nivel de ventas generadas durante el
periodo de 12 meses. (Andrade, 2017, p. 3)

Ratio de CTN (Activo Corriente - Pasivo Corriente)

Ventas

Ratios de endeudamiento: De acuerdo a Suarez (2021), este ratio indica con
exactitud si es estable o no la empresa, si sus deudas soportan frente a recursos
propios (patrimonio).

En la organizacion se puede medir el nivel de endeudamiento en distintas formas,

para ello este ratio tratara de demostrar el nivel al cual la organizacién ha adquirido
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capitales de terceros para el financiamiento y asi continuar con sus actividades o
para la realizacion de diversas actividades de inversion. (Andrade, 2017, p. 4)
Para realizar el célculo de este ratio se divide el pasivo entre el patrimonio neto.
Este ratio de indice financiero es utilizado para saber que parte de los activos de la
organizacion se financia mediante deuda. Es un indicador importante, el cual nos

da una referencia proporcional de apalancamiento que posee la organizacion.

Ratio de Pasivo
Endeudamiento Patrimonio Neto

Seguidamente, los indicadores de la primera dimensién de la segunda
variable tenemos a razon corriente, ratio de prueba acida, ratio de prueba defensiva
y flujo de efectivo, el cual se definird a continuacion:

Razon corriente: De acuerdo a Gonzales (2020) con este ratio se refleja el
estatus de la entidad en cuanto a la relacion del nivel de endeudamiento juntamente
al total del activo corriente a favor de sus acreedores.

Este ratio prueba la relacion existente del activo junto al pasivo corriente. El

resultado dependera de la tendencia a lo largo del tiempo. (Andrade, 2017, p. 2)

Activo Corriente
Pasivo Corriente

Razon Corriente =

Ratio de prueba acida: Seguidamente Gonzales (2020) indicaba que este
indicador se utiliza para saber si la organizacion puede afrontar el cumplimiento de
pago de sus deudas en un periodo no mayor a 12 meses, dando una medida
severa.

Este ratio relaciona las cuentas contables del activo circulante, excepto las

existencias, con el pasivo circulante. (Andrade, 2017, p. 2)

Ratio de prueba acida = (Activo Corriente - Existencias)

Pasivo Corriente
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Ratio de prueba defensiva: Segun Cahuana (2020), este ratio demostrara la
capacidad que tiene la entidad para seguir en marcha con sus activos circulantes,
sin tener que valerse de las ventas generadas.

Este indicador financiero demuestra la vinculaciéon de las cuentas con mayor
liquidez del activo corriente. (Andrade, 2017, p. 4)
Es un indicador importante, en suma alcanza una advertencia de la cantidad de

apalancamiento que posee la empresa.

(Efectivo y equivalente de efectivo) +
= Inversiones disponibles para las ventas
Pasivo Corriente

Ratio de prueba
defensiva

Flujo de efectivo: De acuerdo a Loli (2018) es un instrumento financiero el
cual permitira de manera amplia representar la cantidad de liquidez necesita la
empresa en el periodo a evaluar para cumplir con las obligaciones fijas y variables.
La elaboracion de este instrumento tendra efectos positivos para la toma de
decisiones en cuanto a los excedentes de liquidez que pudiera obtener del periodo
evaluado. Se clasifica de acuerdo a:

- Actividades de operacion.
- Actividades de inversion.
- Actividades de financiacion.

Siguiendo con indicadores de la segunda dimension de la segunda variable
tenemos al activo corriente, pasivo corriente, capital de trabajo neto operativo y
capitalizaciones el cual se define a continuacion:

Activo corriente: De acuerdo a (PeruContable, 2017), define a activos
corriente o activo circulante como un bien que puede transformarse en dinero en
un periodo no mayor a 12 meses. Es muy importante para la empresa, ya que
ayudara en la capacidad de pago, esto se vera reflejado pues permitira salir de las
deudas de forma inmediata.

Se compone por las siguientes cuentas contables:
- Cuenta contable de clientes y deudores: en esta seccion se encuentran las
cobranzas, ya sea por venta o por prestacion de algun servicio al crédito, se
debe mencionar que se consideran aquellas obligaciones cuyo origen se dé

por diversos préstamos pendientes de cobro.
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- Cuentas contables de existencias: en este subgrupo se encuentran todas las
existencias en materia prima, productos terminados y productos en procesos
que tendran como destino final ser vendidos para originar ganancias a la
organizacion.

- Cuentas de bancos y cajas: conformado por la sumatoria de dinero
depositado en las cuentas bancarias y las cajas de la organizacion.

Pasivo corriente: (Llorente, 2015) menciona que en esta seccion se reflejan
las obligaciones contraidas en un periodo no mayor a 12 meses.

Se compone por las siguientes cuentas contables:

- Pasivos relacionados con activos no corrientes reservados para la venta.

- Provisiones menores a doce meses.

- Créditos obtenidos con fecha de vencimiento menores a doce meses.

- Compromisos de pago adquiridas con empresas vinculadas menores a doce
meses.

Capital de trabajo neto operativo: Segun (SuGerencia Consultores, 2020)
también llamado como KTNO es indispensable para cualquier empresa, de no
contar con capital de trabajo neto operativo no se llevaria a cabo el cumplimiento
de pago a las obligaciones que se generar dia a dia.

Asimismo, indicaron que se debe tener en consideracion la administracion del
capital, pues permitira fijar la porcidén optima del KTNO vy la financiacion del capital

para el trabajo.

Cuentas por cobrar + inventarios - Cuentas por
pagar

KTNO =

Capitalizaciones: (Vellayos, 2014) es una expresion matematica de un
fendmeno real. Definié de manera técnica que es un proceso de proyectar el capital
inicial a cierto periodo de tiempo llevando consigo un tipo de interés.

Finalmente, definiendo los indicadores de la tercera dimensién de la segunda
variable tenemos a ratio de endeudamiento a corto plazo, ratio de endeudamiento
a largo plazo, ratio de autonomia y préstamos bancarios.

Ratios de endeudamiento a corto plazo: Precisa Angulo (2019) que este

indicador mide la relacién de deudas menores a doce meses Yy el patrimonio de la
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empresa. El pasivo de las deudas deben ser menor a doce meses y las mismas
deudas deben ser un saldo menor del cincuenta por ciento.
Para realizar el calculo de este ratio se debe dividir el pasivo corriente con el pasivo

total y el resultado multiplicarlo por cien.

Endeudamiento a _ Pasivo corriente

corto plazo x100

Pasivo total

Ratios de endeudamiento a largo plazo: De acuerdo a Angulo (2019) con
este ratio se mide el coeficiente del endeudamiento en el largo plazo y la correlacion
gue existiera entre las obligaciones generadas en el largo plazo y el patrimonio de

la organizacion.

Endeudamiento a _ Pasivo no corriente
largo plazo

Total patrimonio

Apalancamiento financiero: Segun (Gerencie.com, 2021) definio
apalancamiento financiero como el nivel de deuda que genero la organizacion para
operar o financiarse. Por ello fue considerado como el acto de elevar el nivel de
deuda de una organizacién respecto a al patrimonio o activos.

Se clasifica segun los resultados:

- Positivo: es cuando el rendimiento de la inversion se sobrepone al coste de
la financiacion al que se pidio.

- Negativo: es cuando el rendimiento de la inversion es inferior al coste de la
financiacion al que se pidio.

- Neutro: es cuando la ganancia obtenida de las inversiones financiadas se
asemeja a lo que se pago por los pasivos que fueron financiadas por las
inversiones.

Fuentes de financiamiento: Castro (2019) definié a financiacién como la
manera de otorgar liquidez (capital) a la empresa, de tal manera que pueda utilizar

los recursos econémicos para las diferentes necesidades que tenga la empresa.

25



Asimismo, las fuentes de financiamiento mas utilizadas es el crédito bancarios, pero
menciono que existen otras formas financiarse.
Los tipos de fuentes de financiamiento se detallan a continuacién:
- Fuente de financiamiento interno:
1. BBSS que no se entregaron y que pueden ser aplicados para
aumento de capital.
2. Provisiones para cubrir posibles pérdidas a lo largo del tiempo.
3. Amortizaciones.
- Fuente de financiacion externa:
1. Aportes societarios.
Creditos bancarios o de terceros.
Lineas de crédito en entidades financieras o bancarias.
Leasing (compra de un activo).
Factoring / Confirming / Facturas Negociables.
Pagareé.

N o oo w N

Subvenciones publicas.
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. METODOLOGIA

Se mostrara y estudiara la metodologia del tema de investigacion titulado “Las
cuentas por pagar y la liquidez de una empresa industrial en el sector
metalmecanico”. Se explicard el tipo, disefio, poblaciébn, muestra, técnicas e
instrumentos, procedimientos, método de analisis y aspectos éticos.

3.1 Tipo y disefio de investigacion

El tipo de investigacion sera aplicada debido al saber el problema y a su vez
contamos con la solucion practica partiendo desde el resultado del andlisis de los
ratios y del estado financiero semestral. Nos enfocamos en mejorar, optimizar y/o
perfeccionar las politicas, procedimientos o lineamientos que cuente la empresa en
cuanto a la gestion de pagos, gestion de cobranzas a través de instrumentos
financieros de financiacion, manejo de liquidez y control de endeudamiento. Este
tipo de investigacion calificara los resultados como eficiente, ineficiente, deficiente,
ineficaz o eficaz (Nicomedes, 2018, p.3)

El disefio de la investigacion es no experimental porque no se cambiara ni se
corregira la documentacion financiera entregada por la empresa. De acuerdo a
(Hernandez et al., 2014, p.152) el disefio de investigacion no experimental, es un
analisis que se efectla sin dirigir intencionalmente las variables y en los que solo
se estudian los fendmenos en su medio original para examinarlos; por el cual solo
se observara y analizaran los datos recopilados.

De tal manera, esta investigacion sera de corte transversal ya que solo se estudiara
un periodo contable, siendo ello el ejercicio 2020.

En mencién al corte trasversal, es la investigacion que compila datos en una
ocasion exclusiva o Unica. (Hernandez et al., 2014, p.154).

En cuanto al enfoque, sera cuantitativo, porque se recopilara y analizara la
informacion financiera proveniente de los Estados Financieros y ratios. El enfoque
cuantitativo emplea métodos estadisticos para el andlisis de la informacion
proporcionada, cuya finalidad se da en la comprension de la relacion entre las
variables aplicando los instrumentos de recoleccién de datos. (Gonzéalez, 2016,
p.35).

Finalmente, tendra nivel correlacional debido a que se analizaran y
cuantificaran variable por variable y se estableceran si existe o no vinculaciones.

Dicho esto, esta investigacion tendra como objetivo Determinar cémo se relacionan
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las cuentas por pagar con la liquidez de una empresa industrial del rubro
metalmecanica, Lima, 2020.
A este nivel de investigacidon también se le considera como nivel descriptivo, porque
determinara la relacidon respecto al grado de existencia entre cada variable.
Teniendo en cuenta que la comprobacion de dichas formulaciones no siguen
lineamientos (Arias, 2012)

3.2 Variables y operacionalizacion

Las variables identificadas en la investigacion seran:

Variable 1. Cuentas por pagar

Definicién conceptual: Condori y Quispe (2018) mencionaron para que se
tenga un buen manejo de las cuentas por pagar de manera necesaria se debe
planificar y establecer procedimientos que sean utiles para controlar los créditos a
pagar, un idéneo analisis de la liquidez que permita hacer frente con los
compromisos adquiridos.

Definicion operacional: Es importante indicar que las cuentas por pagar se
determinan dentro de una agrupacion que contiene compromisos como lo son, los
créditos por pagar en un lapso de tiempo que puede ser menor 0 mayor a un afo.
De las cuales la organizacion debe incurrir para la adquisiciones de bienes y/o
servicios, los cuales, de ser solventados con capital propio, para tener un mejor
manejo de la liquidez en la empresa y no incurrir en préstamos a entidades
financieras con intereses hacer dichos pagos.

Indicadores: Los indicadores para la variable de cuentas por la pagar:
ordenes de compra y/o servicios, adquisicion de activo fijo, adquisicion de
mercaderia, prestacion de servicios, recepcion de documentos, registro contable,
obligaciones a corto plazo, obligaciones al largo plazo, rotacion de cuentas por
pagar, rotacién de cuentas por cobrar y periodo promedio de cobro.

Variable 2: Liquidez

Definicion conceptual: Rios (2019) menciono que indica la presencia de
recursos financieros para afrontar los compromisos de pago con diversas empresas
y/o acreedores. Contar con liquidez reflejara la solvencia que tiene la empresa en

corto plazo.
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Definiciébn operacional: La liquidez es el medio directo por el cual la
organizacion debe cumplir y afrontar las obligaciones que tenga con los acreedores.
Se puede medir por ratios y niveles de endeudamiento.

Indicadores: Los indicadores para la variable liquidez: razén corriente, ratio
de prueba acida, ratio de prueba defensiva, flujo de efectivo, activo corriente, pasivo
corriente, capital de trabajo neto operativo, capitalizaciones, ratio de
endeudamiento a corto plazo, ratio de endeudamiento a largo plazo,
apalancamiento financiero y fuentes de financiamiento.

3.3 Poblacién, muestra y muestreo

Poblacién: segun (Arias et al.,, 2016, p.202) se estudia a un grupo de
individuos, objetos, componentes y manifestaciones que tengan cualidades en
comun. Nuestra investigacion tomo a una empresa industrial del sector
metalmecanico ubicadas en el Cercado de Lima; asi pues la poblacion de esta
investigacion estara conformado por noventa y dos informes financieros, los cuales
fueron elaborados desde el afio 1998 hasta el 2019 de manera mensual y dos
estados financieros elaborados de manera semestral.

Criterios de inclusion: estados financieros.

Criterios de exclusién: colaboradores que no pertenecen al departamento
contable.

Muestra: Son subgrupos de poblaciones, las muestras se dividen en
muestreos probabilisticos y no probalisticos tal como lo mencionan (Arias et al.,
2016, p.202). Por ser la muestra limitada, se tomaran cuatro estados financieros,
siendo Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados del 2020.

Muestreo: el tipo de muestreo es no probabilistico, donde el estudio se realiza
tanto a personas como a informacion accesibles y de pronta investigacion, ya que
solo se utilizaran los estados financieros semestrales del ejercicio 2020 de la
empresa industrial del rubro metalmecanico por la facilidad de la informacion.
(Enriquez et al. 2019).

Unidad de analisis: los estados financieros (Estado de situacioén financiera y
Estado de Resultados del afio 2020).

3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
Técnicas: son un grupo de pautas y métodos para medir un proceso definido

y lograr un objetivo especifico. (Naupas et al., 2018, p.273)
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La técnica que se aplico, fue la de observacion estructurada, ya que se plasmé en
la ficha de cotejo preguntas sencillas pero de gran importancia.

La observacién estructurada se apoya basicamente por instrumentos como las
guias de observacion cuyo fin es tener la informacion controlada y clasificada.
(Campos, Covarrubias y Lule, 2012, p.54)

Se empleara el método de andlisis documental, procedimiento en el cual se
examinan los datos de los documentos los cuales le permitirdn al investigador llegar
a resultados a través del acceso de fuentes y aprobar resultados para el término
del estudio. Este analisis se usara para examinar la informacién obtenida, que es
fundamental para el estudio realizado (Arias, 2020. p. 52).

Instrumentos: son instrumentos conceptuales, por medio del cual se toma
los datos, atiende diversos formatos conforme a las técnicas que le ayudan de
sustento. (Naupas et al., 2018, p.273). En el estudio se utilizaran las fichas de
cotejo, guias de observacion y guias de analisis documental como plan para

recopilar la informacion relevante para el actual analisis.
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GUIA DE OBSERVACION

INSTRUCCIONES: Observar si la ejecucion de actividades marcando con una (x)
el cumplimiento de acuerdo con la escala establecida (si, no, tal vez).

Tabla 1

Guia de observacion

N° Aspecto a evaluar Si No Tal Observaciones
vez

1 La empresa cuenta con politca vy v
procedimientos de obligaciones pendientes
de pago.

2 La empresa maneja los saldos disponibles ./
de manera diaria.

3 La empresa cuenta con liquidez inmediata
para cumplir con sus pasivos corrientes. v

4  El nivel de apalancamiento financiero de la
empresa es mayor que el capital propio. v

5 La empresa cuenta con procedimientos de
recepcion de documentos para su registro
contable. 4

6 Existe un procedimiento de requerimientos
de compra de materiales y/o prestacionesde V'
Sservicios.

7 Ante cualquier eventualidad, la empresa
puede cumplir sus obligaciones de pago con v
Sus activos.

8 La empresa cuenta con politicas vy v
procedimientos de cobranza.

9 La empresa utiliza instrumentos financieros v
para obtener liquidez inmediata.

10 Los colaboradores del area de finanzas son v

capacitados constantemente en procesos de
pago y manejo de flujo de efectivo.
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GUIA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Para estimar los estados financieros de la empresa industrial del rubro
metalmecanica, se empleara el siguiente cuadro con las formulas de los ratios
financieros de forma semestral del afio 2020.

Instrucciones: Responder las interrogantes en el registro de cumplimiento y
observaciones si las hubiese.

Tabla 2

Guia de analisis documental de la variable Cuentas por pagar.

_Ratios Formula 2020 %
Financieros
1.- Ratios de Actividad
Rotacion de Rotacion de Compras del periodo

cuentas por
pagar

cuentas por

pagar (veces)

Promedio de cuentas por

pagar
. Promedio de
Periodo Periodo cuentas por pagar
promedio de  promedio de = x360 dias
pago pago Compras del
periodo
Rotacion de  Rotacion de Ventas
cuentas por cuentas por
cobrar cobrar ~  Promedio de cuentas por
Period((j)‘ ; Rotacién de Promedio de
promedio de  ¢,antas por cuentas por )
cobro cobrar dias cobrar x360 dias
(veces) Ventas

Nota. Férmulas de ratios financieros tomados de (Andrade, 2017, pp. 2-4).
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Para estimar los estados financieros de la empresa industrial del

GUIA DE ANALISIS DOCUMENTAL

rubro

metalmecanica, se empleara el siguiente cuadro con las formulas de los ratios
financieros de forma semestral del afio 2020.

Instrucciones: Responder las interrogantes en el registro de cumplimiento y
observaciones si las hubiese.

Tabla 3

Guia de analisis documental de la variable Liquidez.

Ratios

A 0,
Financieros Formula 2020 %
1.- Ratios de Liquidez
. Activo Corriente
Razoén CRa;on
corriente orriente Pasivo Corriente
Ratio de Ratio de (Activo Corriente - Existencias)

prueba acida

Ratio de
prueba
defensiva

Capital de
trabajo neto

Ratio de
endeudamiento
a corto plazo

Ratio de
endeudamiento
a largo plazo

prueba acida i :
Pasivo Corriente

(Efectivo y equivalente de

Ratio de efectivo) + Inversiones
prueba =  disponibles para las ventas
defensiva

Pasivo Corriente

2.- Ratios de Capital de Trabajo Neto Operativo

Cuentas por cobrar +
inventarios - Cuentas por
pagar

KTNO =

3.- Ratios de Endeudamiento
Endeudamiento Pasivo corriente

x100
a corto plazo

Pasivo total

Endeudamiento Pasivo no corriente

a largo plazo

Total patrimonio

Nota. Férmulas de ratios financieros tomados de (Andrade, 2017, pp. 2-4).
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FICHA DE COTEJO

Tabla 4

Ficha de Cotejo.

N° Documentos Sl NO

1 Estado de Situacion Financiera junio y diciembre del
2020. v
Estado de Resultados junio y diciembre del 2020. v

3 Ratios Financieros de Rotacién de Cuentas por pagar de J
los meses junio y diciembre del 2020.

4 Ratios Financieros de Periodo Promedio de Pago de los v
meses junio y diciembre del 2020.

5 Ratios Financieros de Rotacion de Cuentas por Cobrar 4
de los meses junio y diciembre del 2020.

6 Ratios Financieros de Periodo Promedio de cuentas por v
Cobrar de los meses junio y diciembre del 2020.

7 Ratios Financieros de Capital de Trabajo Neto de los v
meses junio y diciembre del 2020.

8 Ratios Financieros de Endeudamiento de los meses Y
junio y diciembre del 2020.

9 Ratios Financieros de Razon Corriente de los meses v
junio y diciembre del 2020.

10 Ratios Financieros de Prueba Acida de los meses junio v
y diciembre del 2020.

11 Ratios Financieros de Prueba Defensiva de los meses v

junio y diciembre del 2020.
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Validez: Los instrumentos fueron validados por expertos bajo la prueba de

V Aiken, teniendo en cuenta los objetivos, las variables dimensiones e indicadores

de la tesis, el cual deben coordinar razonablemente para establecer una objetividad

de las preguntas en las guias.
Tabla 5

Validacién de expertos

N Experto Calificacion Profesion Grado Afos de
instrumento académico experie
ncia
1 Alarcén Eche, Aplicable. Contador Publico Magister. 15
Carlos Enrique. Colegiado. anos.
2 Espejo Chacon, Aplicable. Contador Publico Doctor. 19
Luis Fernando. Colegiado. afos.
3 Lavalle Gonzales, Aplicable. Contador Publico Magister. 18
Adolfo William. Colegiado. afnos.
Tabla 6

Resultado de validez de Guia de Observacion aplicando V Aiken.

Validez V Aiken
Claridad 91.67%
Objetividad 100.00%
Actualidad 100.00%
Organizacion 100.00%
Suficiencia 100.00%
Intencionalidad 91.67%
Consistencia 100.00%
Coherencia 100.00%
Metodologia 100.00%
Pertinencia 100.00%
PROMEDIO 98.33%

Nota. Puntuacion media = 98.33%. Se considera instrumento aplicable.
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Del resultado del analisis consolidado del coeficiente validez empleando la V
de Aiken a 3 expertos consultados sobre los items propuestos en la guia de
observacion, no sugiere correccion o eliminacion de item alguno, por ser > 0.98 y <
1.00. Pues bien, se considera que la guia de observacion posee un alto grado en

cuanto al contenido general y especifico.

Tabla 7

Resultado de validez de Guia de Analisis Documental Variable Cuentas por

pagar.
Validez V Aiken
Claridad 100.00%
Objetividad 100.00%
Actualidad 100.00%
Organizacion 100.00%
Suficiencia 91.67%
Intencionalidad 100.00%
Consistencia 100.00%
Coherencia 100.00%
Metodologia 100.00%
Pertinencia 100.00%
PROMEDIO 99.17%

Nota. Puntuacién media = 99.17%. Se considera instrumento aplicable.

Del resultado del andlisis consolidado del coeficiente validez empleando la V
de Aiken a 3 expertos consultados sobre los items propuestos en la guia
documental de la variable cuentas por pagar, no sugiere correccién o eliminacién
de item alguno, por ser > 0.99 y < 1.00. Pues bien, se considera que la guia de

observacion posee un alto grado en cuanto al contenido general y especifico.
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Tabla 8

Resultado de validez de Guia de Analisis Documental Variable Liquidez aplicando

V Aiken.

Validez V Aiken
Claridad 100.00%
Objetividad 100.00%
Actualidad 100.00%
Organizacion 100.00%
Suficiencia 91.67%
Intencionalidad 91.67%
Consistencia 100.00%
Coherencia 100.00%
Metodologia 100.00%
Pertinencia 100.00%
PROMEDIO 99.17%

Nota. Puntuacién media = 99.17%. Se considera instrumento aplicable.

Del resultado del analisis consolidado del coeficiente validez empleando la V
de Aiken a 3 expertos consultados sobre los items propuestos en la guia
documental de la variable liquidez, no sugiere correccion o eliminacion de item
alguno, por ser > 0.99 y < 1.00. Pues bien, se considera que la guia de observacion

posee un alto grado en cuanto al contenido general y especifico.

3.5 Procedimientos
Se solicitdé a la Gerencia General de la empresa la carta de autorizacion de
manera virtual, y el acceso a los estados financieros en forma digital para aplicar
los instrumentos de recoleccion de datos y, asi obtener las ratios de medicion, asi
como las grafica estadisticas en excel para el correspondiente analisis de las

variables.
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3.6 Método de analisis de datos
Andlisis estadistico de los datos: emplearemos el andlisis documental
(Guia de andlisis documental) para los ratios financieros, se aplicaran las formulas
correspondientes y se hara el analisis comparativo de los semestres (junio y
diciembre) del afio 2020.
3.7 Aspectos éticos
La empresa industrial del rubro metalmecénico, prefiri6 que se reserve la
razon social de la empresa en nuestra investigacion, pero facilito el acceso a la
informacion de los estados financieros. También se trabajé con los principios de
compromiso ético, autenticidad e imparcialidad, se elabor6 el estudio en base a las
normas APA 7ma edicion. Nos basaremos de acuerdo al “Reglamento de propiedad
intelectual de la Universidad César Vallejo aprobado por Resolucion de Consejo
Universitario N.° 0168-2020/UCV, regidos bajo el Principio de cooperacion,
Principio de la buena fe, Principio de responsabilidad y Principio de la presuncion
de autoria. Se utilizara el aplicativo Turnitin para evitar el plagio, en ese sentido el

nivel de similitud debe tener un maximo de 25%.

Menciona Espinoza (2021) que el trabajo del contador debe ser confidencial y
ético, ya que manejaran informacién vital sobre los estados financieros, algunas
empresas buscan los servicios contables con la finalidad de evadir impuestos o que
estos sean menores. La labor ética del contador es fundamental porque permite
explicar a la gerencia general de las empresas a su cargo, el debido sustento de
los gastos en los que se incurre y que sean dentro del giro del negocio, si se inculca
una buena cultura tributaria en la empresa que se manejan, la labor ética del

contador seria mejor vista en la actualidad en nuestro pais.

Segun el Codigo de Etica en investigacion de la Universidad Cesar Vallejo
(2020) Resolucién de Consejo Universitario N° 0262-2020/UCV, refiere en el
principio de ética en investigacion, con respecto a la propiedad intelectual, los
investigadores tienen la responsabilidad de respetar la propiedad literaria, teniendo
el compromiso de eludir la copia o plagio de estudios de otros autores.

De acuerdo al Reglamento de calificacidn, clasificacion y registro de los
investigadores del sistema nacional de ciencia, tecnologia e innovacion tecnolégica

— Reglamento Renacyt (2018), la investigacién aplicada busca determinar y

38



formular ciertos problemas, enfocandose en la investigacion y la estabilizacion del
conocimiento destinandolo a la vida real.

En cuanto a la Junta de decanos de colegios de contadores publicos del Peru
(2007), indican que los principios fundamentales de Etica deben cumplirse, caso
contrario se amonestaran de forma verbal, escrita, cancelacion de la matricula
hasta 24 meses y la cancelacion definitiva de matricula, las cuales seran publicadas
en la pagina oficial del colegio de contadores, en el caso de expulsion definitiva se

hara de conocimiento a la junta de decanos.
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IV. RESULTADOS

En el actual trabajo de investigacion se ha conseguido informacién relevante
gue nos concede comprobar el objetivo general y los especificos basandose en las
dimensiones e indicadores, segun el estudio de las cuentas por pagar y liquidez de

una empresa industrial del rubro metalmecéanica

4.1 Determinacion de Objetivo General y Especificos

4.1.1 Determinacion del Objetivo General:

“Determinar como se relacionan las cuentas por pagar con la liquidez de una
empresa industrial del rubro metalmecénica, Lima, 2020”. Enseguida se va a
contestar el objetivo general para lo cual se utilizé la guia de observacién y la guia
de analisis documental de ambas variables, con ello se pudo contrastar que nuestro
objetivo general se relaciona con el ratio de cuentas por pagar, con el ratio de
Promedio Periodo de Pago y el ratio de Liquidez ya que en base a la rotacion de
cuentas por pagar se define el plazo que tiene la compafiia para asumir sus
compromisos con los proveedores y a traves del periodo, el nUmero de veces de la
frecuencia con la que realiza los pagos contando a su vez con el flujo de liquidez
necesario para cubrir los compromisos a corto y largo plazo.

Tabla 9

Resultados de ratio de rotacién de cuentas por pagar.

- , . Semestres
Ratio Financiero Formula 2020-1 2020-II
Rotacion de cuentas Compras del periodo 262 5.16
por pagar Promedio de cuentas por pagar ' '

Nota. Tabla elaborada de acuerdo al analisis del ratio de rotacion de cuentas por pagar,

partiendo de la férmula del autor Contadores & Empresas (2021).
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Figura 1

Cuadro comparativo de ratio de rotacion de cuentas por pagar.
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Nota. La figura ensefia el promedio de ocasiones en que la entidad cancela a sus
proveedores. Datos tomados del Estado de Situacion Financiera de la empresa industrial

del rubro metalmecanica, Lima (2020).

Interpretacion: En el primer semestre nos indicé que la empresa paga en
promedio 2.62 veces a sus proveedores y en comparacion con el segundo semestre
el Ratio de Cuentas por Pagar fue de 5.16 veces, lo cual hizo que en este periodo
se incremente la rotacion en 2.54 provocando que la empresa cumpla con sus
obligaciones mas rapido que el anterior semestre.

También se puede decir que, asi como la empresa estuvo pagando muy
rapido, no aprovecho al maximo los créditos ofrecidos por sus proveedores.

Tabla 10

Resultados de ratio de periodo promedio de pago.

- . . Semestres
Ratio Financiero Férmula 5020-] 2020-11
Periodo promedio de T romedio decuentas por a0 a5 45 6,77
pagar . ; .
pago dias dias dias

Compras del periodo

Nota. Tabla elaborada de acuerdo al andlisis del ratio de rotacion promedio de pago,

partiendo de la férmula del autor Contadores & Empresas (2021).
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Figura 2

Cuadro comparativo de ratio de Promedio de Pago.
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Nota. La figura muestra el promedio dias que posee la entidad para realizar sus
compromisos de pago. Datos tomados del Estado de Situacion Financiera de la empresa

industrial del rubro metalmecénica, Lima (2020).

Interpretacion: Nos indicé que la empresa tiene 136 dias en promedio para
cumplir con sus obligaciones, ello quiere indicar que la empresa tuvo una mejor
negociacion con sus proveedores en comparacion con el resultado del RPP del

segundo semestre que fue 70 dias.

4.1.2 Determinacion del de Objetivo Especifico N° 1.:

“Analizar si las cuentas por pagar se relacionan con las ratios de liquidez en
una empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020”. Seguidamente se va
a responder el objetivo especifico para lo cual se empled la guia de observaciéon y
la guia de analisis documental para las dos variables, con las cuales se pudo
analizar el ratio de rotacion de cuentas por pagar, el periodo promedio de pago, el
ratios de rotacion cuentas por cobrar, el promedio periodo de cobro con ello larazén
corriente, prueba acida y defensiva. Lo cual nos indico que en este analisis si
existe relacion entre las razones de ambas variables, lo que nos permitira comparar

a mas a fondo los resultados de los ratios obtenidos.
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Tabla 11

Resultados de ratio de rotacion de cuentas por cobrar.

- . . Semestres
Ratio Financiero Férmula 2020-1 2020-11
y Ventas
Rotacién de cuentas 2.07 4.95

por cobrar Promedio de cuentas por cobrar

Nota. Tabla elaborada de acuerdo al andlisis del ratio de rotaciéon de cuentas por cobrar,
partiendo de la formula del autor Contadores & Empresas (2021).

Figura 3

Cuadro comparativo de ratio de Rotacion de cuentas por cobrar.

4
% 3  2020-1
> ®2020-11
2
1
0
2020-I 2020-1I
Semestres 2.07 4.95

Nota. La figura muestra el promedio de veces que la empresa renueva ingresos. Datos
tomados del Estado de Situacién Financiera de la empresa industrial del rubro

metalmecénica, Lima (2020).

Interpretacion: Nos indicé que durante el segundo semestre las cuentas por
cobrar se reanudaron 4.95 veces, lo que tuvo gran mejoria de la RCC del primer
semestre que fue 2.07 veces, haciendo que la entidad disponga de ingresos con

los cuales pueda efectuar sus contratos a corto plazo.
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Tabla 12

Resultado de ratios de periodo promedio de cobro.

N ) , Semestres
Ratio Financiero Férmula 5020-] 5020-1I
Periodo promedio de Promedio de cuentas por x360 174.13 72.78
cobrar ! . "
cobro dias dias dias
Ventas

Nota. Tabla elaborada de acuerdo al analisis del ratio de periodo promedio de cobro,
partiendo de la formula del autor Contadores & Empresas (2021).

Figura 4

Cuadro comparativo de ratio de periodo promedio de cobro.
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Nota. La figura muestra el promedio dias que la empresa tarda en convertir las cobranzas
en efectivo. Datos tomados del Estado de Situacion Financiera de la empresa industrial del

rubro metalmecanica, Lima (2020).

Interpretacion: El ratio de periodo promedio de cobro aplicado al Estado de
Situacion Financiera nos indicd que durante el primer semestre las cobranzas
tardaron 174 dias para convertirse en efectivo, mientras que para el segundo
semestre las cobranzas tardaron 73 dias, resultado que fue muy beneficioso para

la empresa.

44



Tabla 13

Resultado de ratios razén corriente.

Semestres
2020-I 2020-I11

Ratio Financiero Férmula

Activo Corriente

Razén corriente 2.40 2.35
Pasivo Corriente

Nota. Tabla elaborada de acuerdo al andlisis del ratio de razén corriente, partiendo de la
formula del autor (Andrade, 2017, p. 2).

Figura 5

Cuadro comparativo de ratio de razén corriente.
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Nota. La figura demuestra la suficiencia de liquidez que posee la empresa. Datos tomados
del Estado de Situacién Financiera de la empresa industrial del rubro metalmecénica, Lima
(2020).

Interpretaciéon: El ratio de razon corriente aplicado al Estado de Situacion
Financiera nos indicé que en el primer semestre fue de 2.40, el cual indico que la
empresa por cada sol que adeuda cuenta con S/2.40 soles para cumplir con su
obligacion. En comparacion con el segundo semestre su pudo apreciar que
disminuyo a 2.35, lo que se traduciria que por cada sol que adeuda cuenta con

S/2.35 soles para afrontar su obligacion.
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Tabla 14

Resultado de ratio de prueba acida.

Ratio . Semestres
Financiero Formula 2020-] 2020-11
(Activo Corriente - Existencias)
Prueba acida 1.34 1.34

Pasivo Corriente

Nota. Tabla elaborada de acuerdo al analisis del ratio de prueba acida, partiendo de la
formula del autor (Andrade, 2017, p. 2).

Figura 6

Cuadro comparativo de ratio de prueba acida.
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Nota. La figura muestra la competencia que tiene la entidad para responder compromisos
a corto plazo. Datos tomados del Estado de Situacién Financiera de la empresa industrial

del rubro metalmecanica, Lima (2020).

Interpretacion: Nos indicé que en el primer semestre el resultado de este
ratio fue de 1.34, el cual indico que la empresa por cada sol que debe, posee un
S/1.34 soles para pagar sus obligaciones corrientes y, en comparacion con el
resultado del ratio del segundo semestre se observd que se mantuvo este indice,
mostrando que la empresa cuenta con efectivo y cuentas por cobrar permitiéndole

efectuar sus pasivos a corto plazo.
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Tabla 15

Resultado de ratio de prueba defensiva.

Semestres
2020-I 2020-I11

Ratio Financiero Férmula

(Efectivo y equivalente de efectivo)
+ Inversiones disponibles para las
ventas 0.16 0.20

Pasivo Corriente

Prueba
defensiva

Nota. Tabla elaborada de acuerdo al andlisis del ratio de razén de prueba defensiva,
partiendo de la formula del autor (Andrade, 2017, p. 4).

Figura 7

Cuadro comparativo de ratio de prueba defensiva.
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Nota. La figura muestra la relacion existente entre las cuentas liquidas del activo corriente.
Datos tomados del Estado de Situacion Financiera de la empresa industrial del rubro

metalmecénica, Lima (2020).

Interpretacion: Para los dos semestres se demostréo que la empresa no
posee los recursos apropiados para asumir compromisos a corto plazo. De acuerdo
al resultado obtenido en el primer semestre se pudo decir que la empresa solo conto
con el 16% de liquidez para efectuar operaciones y no teniendo que acudir al flujo
generado por las ventas, mientras que para el segundo semestre aumento un 4%,
no es un indice ideal, por lo que se consideraria para la empresa un problema de

liquidez.
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4.1.3 Determinacion del de Objetivo Especifico N° 2:

“Determinar si las cuentas por pagar se relacionan con los ratios de capital de
trabajo neto en una empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020”.
Seguidamente se va a responder el objetivo especifico N° 2 para lo cual se empled
la guia de observacion y la guia de andlisis documental para la variable Liquidez,
con el cual se pudo analizar el ratio capital de trabajo neto operativo. Lo cual nos
indicé que en este analisis si existe relacion entre la razon y la variable Liquidez, lo
gue nos permitird comparar a mas a fondo el resultado del ratio obtenido.

Tabla 16

Resultado de ratio capital de trabajo neto operativo.

- . . Semestres
Ratio Financiero Férmula 5020-] 202011
Capital de trabajo Cuentas por cobrar +
neto operativo. inventarios - Cuentas por pagar 3,154,544.00 2,724,837.00

Nota. Tabla elaborada de acuerdo al analisis del ratio de trabajo neto operativo, partiendo

de la férmula del autor (SuGerencia Consultores, 2020).
Figura 8

Cuadro comparativo de ratio capital de trabajo neto operativo.
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Nota. La figura muestra la medicion de liquidez operativa de la empresa. Datos tomados

del Estado de Situacién Financiera de la empresa industrial del rubro metalmecénica, Lima
(2020).
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Interpretacién: Se indica en el primer semestre que los activos de la empresa
no estan rotando lo suficientemente rapido y se estan acumulando, por lo que se
requirid buscar de fuentes financieras bancarias el importe de S/3°154.544 para
seguir con sus operaciones. Y, en comparacién con el resultado del segundo

semestre el importe de financiacion bancaria disminuyo en S/429,707.00 soles.

4.1.4 Determinacion del de Objetivo Especifico N° 3:

“Evaluar si las cuentas por pagar se relacionan con los ratios de
endeudamiento en una empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020”.
Seguidamente se va a responder el objetivo especifico N° 3 para lo cual se usoé la
guia de observacion y la guia de andlisis documental para la variable Liquidez, con
el cual se pudo analizar los ratios de endeudamiento a corto plazo y a largo plazo.
Lo cual nos indicO que en este analisis si existe relacion entre las razones y la
variable Liquidez, lo que nos permitira comparar a mas a fondo el resultado de los
ratios obtenidos.

Tabla 17

Resultado de endeudamiento a corto plazo.

- . , Semestres
Ratio Financiero Formula 5020-] 2020-11
Endeudamiento a Paswq corriente %100 0.76 0.70
corto plazo Pasivo total

Nota. Tabla elaborada de acuerdo al andlisis del ratio de endeudamiento a corto plazo,

partiendo de la formula del autor (Andrade, 2017, p. 4).
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Figura 9

Cuadro comparativo de endeudamiento a corto plazo.
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Nota. La figura muestra en porcentajes la fortaleza que tiene la empresa para hacer frente
a los contratos con terceros a corto plazo. Datos tomados del Estado de Situacion

Financiera de la empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima (2020).

Interpretacién: Se determiné en el primer semestre, que el nivel de deudas
gue deberia ser cancelada en el corto plazo corresponde al 76%; ello indicaria que
por cada S/1.00 sol que debe la entidad a terceros S/0.76 céntimos tiene en
vencimiento corriente. Mientras que para el segundo semestre corresponde a un

70% de deudas, bajando asi un 6% del primer semestre.

Tabla 18

Resultado de endeudamiento a largo plazo.

Ratio Formula Semestres
Financiero 2020-I 2020-I11
) Pasivo no corriente
Endeudamiento 1.34 1.34
a largo plazo Patrimonio

Nota. Tabla elaborada de acuerdo al andlisis del ratio de endeudamiento a largo plazo,

partiendo de la férmula del autor (Andrade, 2017, p. 4).
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Figura 10

Cuadro comparativo de endeudamiento a largo plazo.
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Nota. La figura muestra en porcentajes la consistencia de la empresa con las que puede

asumir los compromisos con terceros a largo plazo. Datos tomados del Estado de Situacion

Financiera de la empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima (2020).

Interpretacion: En el primer semestre, se determin6 que el nivel de deudas

gue deberia ser cancelada en largo plazo corresponde al 36%; ello indicaria que

por cada S/1.00 sol que deuda la compaiiia con terceros S/0.36 céntimos tiene en

vencimiento no corriente. Mientras que para el segundo semestre corresponde a

un 22% de deudas, bajando asi un 14% del primer semestre.

Tabla 19

Analisis Vertical al 31 de Diciembre del 2020- Estado de Situacion Financiera

PERIODO
CUENTAS
JUNIO DICIEMBRE JUNIO DICIEMBRE
% %

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 364,182 436,019 6% 7%
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,357,336 1,300,491 22% 22%
Cuentas por cobrar diversas 1,176,677 1,113,211 19% 19%
Existencias 2,359,697 2,217,865 38% 37%
Impuesto a la Renta Diferida 6,862 6,862 0% 0%
Gastos pagados por anticipado 64,476 69,984 1% 1%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,329,230 5,144,432 86% 86%

51



ACTIVO NO CORRIENTE

Maquinaria y equipos, neto 517,602 504,474 8% 8%
Intangibles, neto 25,206 25,206 0% 0%
Cuentas por cobrar a Accionistas y relacionada 296,856 310,689 5% 5%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 839,664 840,369 14% 14%
TOTAL ACTIVO 6,168,894 5,984,801 100% 100%
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Financieras 1,069,564 1,270,983 33% 44%
Cuentas por pagar comerciales 562,489 793,519 17% 28%
Tributos, remuneraciones y otras cuentas por

pagar 589,216 124,569 18% 4%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,221,269 2,189,071 68% 76%
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras 649,649 344,482 20% 12%
Cuentas por Pagar a Accionistas 329,663 338,641 10% 12%
Ingresos Diferidos 55,467 - 2% 0%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1,034,779 683,123 32% 24%
TOTAL PASIVOS 3,256,048 2,872,194 100% 100%
PATRIMONIO

Capital Social 770,000 770,000 26% 25%
Reservas 2,742 2,742 0% 0%
Resultados Acumulados 1,953,961 1,953,922 67% 63%
Adelanto de Dividendos - - 0% 0%
Resultados ejercicio 186,143 385,941 6% 12%
TOTAL PATRIMONIO 2,912,846 3,112,605 100% 100%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,168,894 5,984,799
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Figura 11

Andlisis vertical al 31 de diciembre del 2020 (Activo)
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Figura 12

Andlisis vertical al 31 de diciembre del 2020 (Pasivo)
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Figura 13

Andlisis vertical al 31 de diciembre del 2020 (Patrimonio)
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Tabla 20

Andlisis Vertical al 31 de Diciembre del 2020- Estado Resultado

PERIODO

CUENTAS JUNIO DICIEMBRE JUNIO % DICIEMBRE%
Servicios 1,403,439 3,231,321 50% 50%
Venta de equipos 1,402,802 3,201,032 50% 50%
TOTAL VTAS 2,806,241 6,432,353 100% 100%
COSTO
Servicios (704,010) (1,672,447 25% 26%
Venta de equipos (703,691) (2,646,786) 25% 41%
TOTAL C\V (1,407,701)  (4,319,233) 50% 67%
UTILIDAD BRUTA 1,398,540 2,113,120 50% 33%
(GASTOS) INGRESOS DE OPERACION
Gastos Administrativos (685,165) (1,345,245) 57% 78%
Gastos de Ventas (209,230) (389,345) 17% 23%
Gastos de Fabricacion (363,347) (4,240,511) 30% 246%
Gastos Financieros (1,102,923) - 91% 0%
Ingresos Financieros 1,090,169 4,179,366 -90% -242%
Otros ingresos 92,577 133,402 -8% -8%
Otros gastos (34,478) (64,847) 3% 4%
TOTAL GASTOS E INGRESOS OP. (1,212,397)  (1,727,180) 100% 100%
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 186,143 385,941 7% 14%
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Figura 14

Analisis vertical al 31 de diciembre del 2020 — Estado de Resultado
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Andlisis Horizontal al 31 de Diciembre del 2020- Estado de Situacion Financiera

ANALISIS
CUENTAS PERIODO HORIZONTAL
DICIEMBR VAL.
JUNIO E ABS. VAL. REL.
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 364,182 436,019 71,837 20%
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,357,336 1,300,491 56,845 -4%
Cuentas por cobrar diversas 1,176,677 1,113,211 63,466 -5%
Existencias 2,359,697 2,217,865 141,832 -6%
Impuesto a la Renta Diferida 6,862 6,862 - 0%
Gastos pagados por anticipado 64,476 69,984 5,508 9%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,329,230 5,144,432 184,798 13%
ACTIVO NO CORRIENTE
Maquinaria y equipos, neto 517,602 504,474 13,128 -3%
Intangibles, neto 25,206 25,206 - 0%
Cuentas por cobrar a Accionistas y
relacionada 296,856 310,689 13,833 5%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 839,664 840,369 705 2%
TOTAL ACTIVO 6,168,894 5,984,801 184,093 15%
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 1,069,564 1,270,983 201,419 19%
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Cuentas por pagar comerciales

Tributos, remuneraciones y otras cuentas por

pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar a Accionistas
Ingresos Diferidos

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social
Reservas

Resultados Acumulados
Adelanto de Dividendos

Resultados ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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Figura 15

Analisis horizontal al 31 de diciembre del 2020 — Estado de Situacion Financiera
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Tabla 22

Anélisis Horizontal al 31 de Diciembre del 2020- Estado de Resultado

PERIODO

CUENTAS JUNIO DICIEMBRE VAL. ABS. VAL.REL.
Servicios 1,403,439 3,231,321 1,827,882 130%
Venta de equipos 1,402,802 3,201,032 1,798,230 128%
TOTAL VTAS 2,806,241 6,432,353 3,626,112 129%
COSTO
Servicios (704,010)  (1,672,447)  (968,437) 138%
Venta de equipos (703,691)  (2,646,786) (1,943,095) 276%
TOTAL C,V (1,407,701)  (4,319,233) (2,911,532) 207%
UTILIDAD BRUTA 1,398,540 2,113,120 714,580 51%
(GASTOS) INGRESOS DE OPERACION
Gastos Administrativos (685,165)  (1,345,245)  (660,080) 96%
Gastos de Ventas (209,230) (389,345)  (180,115) 86%
Gastos de Fabricacion (363,347)  (4,240,511) (3,877,164) 1067%
Gastos Financieros (1,102,923) - (1,102,923) 100%
Ingresos Financieros 1,090,169 4,179,366 3,089,197 283%
Otros ingresos 92,577 133,402 40,825 44%
Otros gastos (34,478) (64,847) (30,369) 88%
TOTAL GASTOS E INGRESOS OP. (1,212,397)  (1,727,180)  (514,783) 42%
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 186,143 385,941 199,798 107%

Figura 16

Anadlisis horizontal al 31 de diciembre del 2020 — Estado de Resultado
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V. DISCUSION

En la presente investigacion se propone como objetivo general: “Determinar
como se relacionan las cuentas por pagar con la liquidez de una empresa industrial
del rubro metalmecanica, Lima, 2020.” La relacidén entre ambas variables permitio
conocer la disponibilidad de pago que tuvo la compafia entre esos dos semestres
a través de indicadores. Los resultados obtenidos se aplicaron al Estado de
Situacion Financiera, en el ratio de rotacion de cuentas por pagar en el primer
semestre fue de 2.62 veces y en el segundo semestre fue de 5.16 veces. El ratio
de promedio de pago en el primer semestre refiri6 que la empresa tiene 136 dias
en promedio para efectuar sus compromisos con los proveedores y en el segundo
semestre fue de 70 dias. El ratio de razdn corriente indic6 que en el primer semestre
fue de 2.40, y en el segundo semestre fue de 2.35. La determinacion de estos ratios
nos llevé a que la empresa debié manejar una mejor politica en cuanto al manejo
de la programacion de pagos, conversar con los proveedores condiciones idoneas
gue le permitan negociar en un plazo mas extendido los cumplimientos de pago y
asi tengan mas liquidez inmediata. Por consiguiente, en Colombia, Lagos (2019)
refirié que los pasivos conformaban deudas y obligaciones de las cuales la empresa
deberia tener ingresos para poder afrontarlos, que sean divergentes a la reparticion
de utilidades y que adicionara rendimiento econdmico. De tal manera Coaguila
(2018) preciso que para que las organizaciones triunfen, era necesario vigilar los
ingresos y egresos, que lograsen la prevencion de las salidas innecesarias de
capital, con eso lograria estimar una vertiente importante en la empresa como es
controlar las obligaciones por pagar.

A continuacién, como objetivo especifico N° 1 “Analizar si las cuentas por
pagar se relacionan con los ratios de liquidez en una empresa industrial del rubro
metalmecanica, Lima, 2020.” Los ratios obtenidos se dieron en base al estado de
situacion financiera, Tanto en la rotacién de cuentas por pagar como en el periodo
promedio de pago se dejo observar que la empresa no aprovecha ciertos acuerdos
con los proveedores que le permitan mas crédito y plazos de pagos, el ratio de
razon corriente indicé que en el primer semestre fue de 2.40, y en el segundo
semestre su pudo apreciar que disminuyo a 2.35. El ratio de prueba acida indico
gue en el primer semestre 1.34, y en el segundo semestre se observo que se

mantuvo este indice, el ratio de prueba defensiva en el primer semestre se pudo

58



decir que la empresa solo conto con el 16% de liquidez y para el segundo semestre
fue de 20%. El ratio de periodo promedio de cobro en el primer semestre las
cobranzas tardaron 174 dias para convertirse en efectivo y en el segundo semestre
las cobranzas tardaron 73 dias, el ratio de rotacion de cuentas por cobrar nos indicé
gue en el segundo semestre las cuentas por cobrar se renovaron 4.95 veces, y en
el RCC del primer semestre fue 2.07 veces, al analizar estos indicadores se obtuvo
gue si existe relacion de las cuentas por pagar con los ratios de liquidez.

En tal sentido en Espafa, Rubert (2018) indico que la liquidez en una entidad
emanaba de un reporte econémico, y diferenciaba los egresos e ingresos de dinero;
pues la financiacion es un elemento de apoyo que ayuda a optimizar el efectivo de
la organizacién. De tal manera, Vega (2019) menciono, que debe existir un mayor
control en los gastos de ventas, que se permitida identificarlos y que sean
debidamente sustentados, ya que ello perjudica y tiene gran impacto en la liquidez
en la empresa.

En cuanto al objetivo especifico N° 2 “Determinar si las cuentas por pagar se
relacionan con los ratios de capital de trabajo neto en una empresa industrial del
rubro metalmecanica, Lima, 2020.” Resultado del ratio obtenido se midi6 de
acuerdo a la informacion de los situacion financiera, el cual se pudo apreciar que la
empresa requiero buscar fuentes de financiamiento como las fuentes bancarias
para seguir sus operaciones durante el ejercicio 2020 teniendo como sumatoria el
importe de S/5°879,381.00. Solicitando ese importe al banco, se tuvo que buscar la
mejor alternativa en cuanto las tasas de intereses, gastos de seguros entre otros
gastos financieros. Asimismo, los gastos financieros se debieron consignar en el
flujo de caja proyectado. Al analizar este indicador con el fin de no tener que recurrir
a fuentes de financiamiento de terceros, la empresa debi6é de rotar sus activos
rapidamente llegando a la finalidad que estos no se acumulen. Seguidamente en
Colombia, Contreras et al. (2019) mencionaron que la empresa tenia un déficit
manejo de liquidez por lo que, recomendaron elaborar un plan financiero, ello con
el fin de poder mantenerse en el mercado generando rentabilidad. También Parco
(2019) refirio que al obtener el resultado de las razones financieras principalmente
en las razones de liquidez, la empresa estuvo cubierta por préstamos a corto plazo

para hacer frente a sus obligaciones y seguir con sus operaciones.
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Finalmente, en menciodn al objetivo especifico N° 3 “Evaluar si las cuentas por
pagar se relacionan con los ratios de endeudamiento en una empresa industrial del
rubro metalmecanica, Lima, 2020.” El resultado de los ratios de endeudamiento
obtenido de la informacion de la situacion financiera, para el caso del resultado de
la razén de endeudamiento a corto plazo corresponde al 76% en el primer semestre
y 70% en el segundo semestre, considerando el rango de 40% a 60% como valor
optimo, se concluy6 que la empresa estuvo soportando un excesivo volumen de
deudas, lo cual pudo generar insolvencias, posibles impagos y pérdida de
autonomia frente a terceros. En cuanto al resultado de la razén de endeudamiento
a largo plazo correspondié al 36% en el primer semestre y un 22% en el segundo
semestre, dichos resultados comparados por los dos semestres. Se concluyé que
el indice de la deuda fue aceptable pudiendo haberse incrementado trasladando la
deuda de corto plazo a mediano plazo para asi incrementar el capital de trabajo de
la empresa. De acuerdo a Parco (2019) concluye que la liquidez estuvo cubierta
por préstamos a corto plazo, pero de acuerdo a la politica de crédito a clientes esta
se respaldd por el posicionamiento y la solvencia. En Ecuador de acuerdo a
Miranda (2019) concluyo que las empresas del sector no contaban con liquidez para
poder operar de manera normal, por lo que necesariamente se tienen que

plantearse estrategias financieras para que en conjunto mejore el rendimiento.
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VI.  CONCLUSIONES

En el objetivo general se concluyd que las cuentas por pagar si se relacionan
con la liquidez de una empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020. Ya
gue para afrontar las obligaciones con proveedores debemos manejar una liquidez
apta que permita programar las salidas de dinero sin que afecte el flujo de las
operaciones en la empresa. Segun la tabla 9, mostro que la RCP en el semestre 1
es de 2.62 y en el semestre 2 es 5.16, lo que causo que en este Ultimo semestre
se aumente la rotacién a 2.54 con diferencia al anterior semestre, respecto a la
tabla 10, que muestro el periodo promedio de pago en el primer semestre se obtuvo
135 dias y en el segundo bajo 70 dias lo que se tomd en cuenta como un mal
aprovechamiento del crédito se maneja con los proveedores, cuando ello hubiera
permitido tener una mayor liquidez. Y finalmente en la tabla 13, el ratio de razon
corriente refirio que en el primer semestre fue de 2.40, el cual indico que la empresa
por cada sol que debe cuenta con S/2.40 soles para afrontar sus obligaciones y el
segundo semestre se observé que disminuyo a 2.35, lo quiere decir que por cada
sol que se debe, cuenta con S/2.35 soles para cumplir con su obligacion.

Seguidamente en el objetivo especifico N° 1 se concluyd que las cuentas por
pagar se relacionaron con los ratios de liquidez en una empresa industrial del rubro
metalmecanica, Lima, 2020. Se entendid0 que para llevar a cabo el pago a
proveedores se debe manejar flujos de egresos e ingresos y en este punto se debio
manejar los flujos de cobranzas para saber cada cuantos dias la empresa tendra
liquidez para cumplir con las obligaciones. Segun tabla 13, El ratio de razon
corriente refirid que entre semestres comparativos hubo una ligera disminucién de
0.05 interpretdndose por cada sol que se adeuda la empresa tiene 2.40 para
efectuar sus responsabilidades de pago con terceros, en el primer semestre de
igual forma de 2.35 en el segundo semestre. Segun tabla 14, el ratio de prueba
acida en el primer semestre fue de 1.34, lo que indico que empresa por cada sol
gue debe cuenta con S/1.34 soles para pagar sus deudas corrientes y en el
segundo semestre se mantuvo este indice, mostrando que la compafia contaba
con efectivo y cobranzas de clientes para cumplir con sus pasivos a corto plazo. En
la tabla 15, El ratio de prueba defensiva manifestd que la entidad no contaba con
los medios esenciales para efectuar sus acuerdos de pago a corto plazo. De

acuerdo al resultado que se obtuvo en el primer semestre la empresa conto con el
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16% de liquidez para llevar a cabo operaciones sin acudir a la ayuda de los
movimientos de las ventas, en cambio para el segundo semestre aumento un 4%,
no es un indice optimo, por lo que se considerd para la empresa un problema de
liquidez. En la tabla 12, El ratio de periodo promedio de cobro indicaba en el primer
semestre que las cobranzas demoraron 174 dias para convertirse en efectivo,
mientras que en el segundo semestre las cobranzas solo tuvo como retraso 73 dias,
siendo ello muy beneficioso para la empresa. Y en la tabla 11, el RCC indico que
durante el segundo semestre las cuentas por cobrar se renovaron 4.95 veces, lo
gue le daba una mayor ventaja respecto a la RCC del primer semestre que fue 2.07
veces, permitiendo que la empresa obtenga ingresos y pudiera afrontar sus
obligaciones a corto plazo.

En mencion al objetivo especifico N° 2 se concluyd que las cuentas por pagar
se relacionaron con el ratio de capital de trabajo neto en una empresa industrial del
rubro metalmecanica, Lima, 2020. De acuerdo a la tabla 16, el resultado de la razon
de capital de trabajo neto, para el primer semestre en cuanto a sus activos la
empresa no estuvo rotando lo suficientemente rapido y se estaba acumulando, por
lo que se requirié buscar de fuentes financieras bancarias para ambos semestres
el importe de S/ 5°879,381.00. Para el primer semestre requiero conseguir el 54%
del total del financiamiento que equivale a S/3°154.544 para seguir con sus
operaciones. Y, en comparacion con el resultado del segundo semestre se requirio
conseguir el 46% del total del financiamiento que tuvo como equivalencia el importe
de S/2°724,837.00.

Finalmente, en cuanto al objetivo especifico N° 3 se concluyo que las cuentas
por pagar se relacionaron con los ratios de endeudamiento en una empresa
industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020. De acuerdo a la tabla 17, el
resultado de la razon de endeudamiento a corto plazo para el primer semestre se
determind que el nivel de deudas que deberia ser cancelada en el corto plazo
corresponde al 76%; ello indicaba que por cada S/1.00 sol de deuda que tenga la
empresa con terceros S/0.76 céntimos tuvo en vencimiento corriente. Mientras que
para el segundo semestre correspondié a un 70% de deudas, bajando asi un 6%
del primer semestre. De acuerdo a la tabla 18, el resultado de la razén de
endeudamiento a largo plazo para el primer semestre, se determiné que el nivel de

deudas que deberia ser cancelada en largo plazo corresponde al 36%; ello indicaria
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gue por cada S/1.00 sol de deuda que tuvo la empresa con terceros S/0.36 céntimos
tuvo en vencimiento no corriente. Mientras que para el segundo semestre
correspondié a un 22% de deudas, llegando a bajar un 14% comparado con el

primer semestre.
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VII.

RECOMENDACIONES

Se recomienda llevar a cabo mejores acuerdos con los proveedores que le
permitan llevar un éptimo control de los compromisos de pago y negociar
plazos de financiamiento que le permitan manejar un 6ptimo nivel de liquidez
inmediata sin descuidar la programacion de pagos y compromisos ya
pactados. Con ello habrd un flujo adecuado en las operaciones de la
empresa. Nos basaremos en la NIC7 con la cual los usuarios de los EEFF
deben solicitar mayor alcance del estado de flujo de efectivo de la empresa,
ya que con ello pueden tener una mayor visualizacion de la liquidez
inmediata tanto del efectivo como del equivalente en efectivo. Y con la visién
de ese informe tomar acciones pertinentes que lleven a la compafiia al
despegue e independencia econdémica sin estar sujeta a alguna ayuda
financiera.

Se recomienda tener el adecuado manejo de las cuentas por cobrar para
tener mejores indicadores de gestion, de ello depende mucho para que se
logre tener liquidez y con ello seguir llevando un flujo que le permita pagar
sus obligaciones y seguir asumiendo compromisos con sus proveedores.
Con ello le permitird a la empresa poder financiarse con capital propio y
teniendo un porcentaje idéneo en créditos que no sobrepasen Sus recursos.
A través de la NIC7 se plante6 la utilidad del estado de flujo de efectivo
porque proporciona a los usuarios de los EEFF evaluar la posibilidad que
tiene la empresa de generar efectivo y este es un punto clave porque a su
vez se accede a visibilizar su capacidad operativa en generar ingresos y
poder desembolsar gastos. A su vez manejar la cartera de clientes que le
permita una RCC competente dentro del periodo econdémico.

Se recomienda al area de Cobranzas implementar el procedimiento
estratégico de gestion de créditos, dentro de este procedimiento contemplar
las cobranzas a través de los activos financieros, estos podrian ser factoring,
confirming, facturas negociables y demas productos de corto y largo plazo.
Se debe tener en cuenta que, antes de utilizar cualquier instrumento, sea
evaluado por diferentes entidades bancarias haciendo un comparativo de los
gastos bancarios, seguros que generarian. La implementacién de este

procedimiento va a contribuir a elevar la eficiencia en la gestion de pagos.
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En cuanto a presentacién de los EEFF, se sugiere implementar la aplicacion
de la NIIF 9, ya que esta normativa es muy relevante en empresas del rubro
industrial, con ello permitird proyectar informacién util y relevante, haciendo
gue la Gerencia General pueda comprender facilmente la informacién
plasmada.

Se recomienda evaluar periddicamente los ratios financieros referentes a
obligaciones por pagar endeudarse a largo plazo, ya que segun resultados
de la raz6n de endeudamiento a largo plazo, la empresa se encuentra en
una categoria aceptable. Las fuentes de financiamiento bancario a solicitar

serian capital de trabajo, préstamos y pagares a largo plazo.
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ANEXOS

Anexo N° 1 Carta de autorizacion de empresa.

“Ano del Fortalecimiento de la Soberania Nacional™
Lima, 19 de enero de 2022

Sefiores
Escuela de Ciencias Contables
Universidad César Vallejo — Campus Callao.

A través del presente, Andrés Andrés Tubillas Grados, dentificado (a) con DN/
N* 40626558 represenfarte de la empresa Radiadores Industriales Tubilas
5.A.C con el cargo de Gerenfe General, me dirjo a su representada a fin de dar
a conocer que las siguiertes personas;

a) Olivares Gonzales, Milagros Margarita.
b) Meléndez Zevallos, Evelyn Lissef
Estan autorizadas para:

a) Recoger y emplear datos de nuesfra organizacion a efecto de la realizacion
de su proyecto y posterior tesis titulada: “Las cuentas por pagar y fa liguidez
de una empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020.

Si No[ ]
b) Emplear el nombre de nuestra organizacion dentro del referido trabajo
si[] No [x ]

Lo que le manifestamos para los fines pertinenfes, a soliciud de los inferesados.

Atentamenie,

Firma y Seilfo
Andrés Andrés Tubillas Grados
Gerente General
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Anexo N° 2 Correo de aceptacion de carta de autorizacion.

M G mai I Milagros Olivares <milaclivares1306@gmail com=

RE: CARTA AUTORIZACION (PROYECTO DE TESIS 2021)

1 mensaje

MAMNUEL FIGUERDA <mfiguercaiffirintusac.com.pe= & de febrero de 2022, 14:48
Para: Milagros Olivares <milaclivares18008@gmail.com=, ANDRES TUBILLAS =stubillasf@nniusac.com.pe>, PILAR
TUBILLAS =phubillasi@rintusac. com_pe>

Ce "ememelendez(@gmail .com” <ememelendezDifgmail com:

Estimada Milagros: Junto con saludarte, adjuntamos el formato de autorizacion de la empresa debidamente
firmada por el Gerente General - St Andras Tublles - formalizando nuestra conformidad de apoyarias en su
proceso de investigacion para la obtencion de su titulo profesional.

Cordialmente,

Manusl Figusion
Gerencia de Administrackdn y Ananms

De: Milagres Olvares <milaciivares1906@gmail. come

Emviado: martes, 1 de febrero de 2022 13200

Pam: ANDRES TUBILLAS =atubillasi@rintusac.com.pe>; PILAR TUBILLAS <ptubillaz@rintusac.com.pe>; MANUEL
FIGUERDA <mfiguercai@nintusac_com_pes>

Co ememelendezii@gmail_com <ememelendezl@gmail.com:

Asunie CARTA AUTORIZACION (PROYECTO DE TESIS 2021}

Esfimados Sres.:

Buenas tardes, formalizo por esta via la solicitud de firma digital sobre la carta de autorizacion para la elaboracion del
proyecto de Tesis, el cual iene como nombre: "Las cuentas por pagar y la liquidez de una empresa indusknial del rubro
metalmecanica, Lima, 2020

Asimismo, mencionar que las personas involucradas en este proyecto sonc

-Milagros Margarita Olivares Gonzales.
-Evelyn Lisset Melendez Zevallos.

Desde ya, mi comparniera como mi persona agradecemos el apoyo brindado.

Quedamos a la espera.

Adfte.

Milagros Olivares.
Cel. PORO0BE247
——— Forwarded message
De: Milagros Olivares <milaclivares1808@Egmail com=
Date: jue., 27 de enero de 2022 11:08 p. m.

Subject CARTA AUTORIZACION RINTUSAC

To: Milagmos Olivares <milaclivares 1808@ gmail.com
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Anexo N° 3 Ficha RUC.

23meoe Dafos de Ficha RUC- CIR{Constancia de Informacion Registrada)

<o SUNAT

FICHA RUC : 20388710994
RADIADORES INDUSTRIALES TUBILLAS S.A.C.
Nimero de Transaccidn : 371252235
CIR - Constancia de Informacion Registrada
[ b | dl Contb o
Apallidos § Nombres & Racdn Social ¢ RADIADORES INDLISTRIALES TUBILLAS S AC.
Tiga da ¢ BRSOCTERAD ARDAIMA CERRADA
Facha de £ FSAO5F1908
Facha de Inics da Acividedes £ FSMO5FL908
Estedo del Contribuyents £ &CTIVO
SUNAT £ D023 - [NTENDENCLA LIMA
Candicitn del Damicills Flscal § HABIDD
Emsbior alectrbnlcd desds £ 150872018
i probuiibis @lectrddlood £ FACTLIRA [desde 1500570015) BOLETA [desde 15708/ 2018)
Datos del Contribuyants
Mombre Comarcial £ RINTUSAC
Tign da B
At dad Ecomdmics Prirdpal t BEY = FABRICACION DE OTROS TIROS DE MAQUIRARLA DE LSO ESPECIAL
Akl diad Bcomdinicn Secundaris 1 £ 33D« REPARACTON DE MAQUINARLE
Akl dad Boordinlch Secundaris X £ o=
Sigtama Enstildn Comprobantes da Pags £ MANLISL
Sigtema de Contabllided ¢ MAKNUALCDHMITARIZADS
Chdige da Profesids [ Ofldo B o=
At dad da Comarchy Extarior ¢ IMPORTADOR ) EXPORTADOR
Mamero Fax £ -
Tabifons Fijo 1 £ 1= 4IGDEEE
Teléfons Fijo 2 B oW
Taléfons Ml 1 £ 1« SFTERMO03
Teldfone Mdsll 2 £ 1 - SO5T4503
Conrres Elsctrdmios 1 £ eSS CONTL
Conrres Elactrdmios 3 £ rodrigeenniniuns. Coim. pe
Domidlie Fiscal
Ak il dad BLoramich ¢ BED - FABBICACION DE OTROS TIPS DE MAJUTRANLA DE LSO ESPECIAL
D parta s £ LDMs
Provincls £ LMs
Diwbrite £ LDms
Tigs ¥ Hombra Zena t
Tigd ¥ Bombre Via £ &V, OSCAR B BENAVIDES
Mr £ Br
Em E o
Mz E s
Liska B ow
Dpt E s
Trerieor E o
Otras Referencie £ ANTES &y COLONLAL
Coandbcibn dal b hile declereds como Dombolle Flacel ]
Dt i L Effiprass
Fecha Inscripodn LLPP £ 1OADES1 908
Mamaro de Pamids Regiatral £ 1I031544
Tons / Floha B o=
Folls E -
Al ais E s
Origan dal Capital £ MACIOMAL
Pais de Drigen del Capital -
Rigistrs da Tribistes Afec,
Exnnarachin
T Marcs de Exodrbshin Desde Ha#ls
Iy = OPERL INT. - CTA. PROPLS ] = - s
IGW = LBQUIL OOsaMiA-RETEN CIONES 1511,/ 3008 = - a
RENTA-3RA CATEGOR -CTA MROMA Of0a 30 F = - a
RENTA - DISTRIBLUCION DIDERDOS LitTh T iR = - a
INP.TEMPORAL & LOS ACTEV. NETOS 08032000 = - s
PETEMC ETA. LEQUIDAC QOMPRAS 15/11,/2008 = - s
RENTA &TA. CATEG. BETERCIONES Lirl T i = - a
RENTA STA. CATEG. RETERCIONES 1508 00 = - a
ESSA1UD SEQ REGULAR TRABALADOR Ouf11/1 99 = - a
SHP - LEY 19090 0111199 = - s

Representantes Legales

hitpe:lie-menu. sunat. gob.pe/cHHimeruMenulntemet him ?pestana="Sagnupacion=" 12



Anexo N° 4:
Tabla 23

Matriz de Consistencia

Las cuentas por pagar y la liquidez de una empresa industrial del rubro metalmecénica, Lima, 2020.

PROBLEMAS
Problema General:

¢Como se relacionan las cuentas por pagar
con la liquidez de una empresa industrial del
rubro metalmecanica, Lima, 20207

Problemas Especificos:

¢Como se relacionan las cuentas por pagar
y los ratios de liquidez de una empresa
industrial del rubro metalmecéanica, Lima,
20207

¢Como se relacionan las cuentas por pagar
y los ratios capital de trabajo neto de una
empresa industrial del rubro metalmecanica,
Lima, 2020?

¢Como se relacionan las cuentas por pagar
y los ratios de endeudamiento de una
empresa industrial del rubro metalmecanica,
Lima, 2020?

OBJETIVOS
Objetivo General:

Determinar cémo se relacionan las cuentas por
pagar con la liquidez de una empresa industrial
del rubro metalmecénica, Lima, 2020.

Objetivo Especifico:

Analizar si las cuentas por pagar se relacionan
con los ratios de liquidez en una empresa
industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020.

Determinar si las cuentas por pagar se
relacionan con los ratios de capital de trabajo
neto en una empresa industrial del rubro
metalmecénica, Lima, 2020.

Evaluar si las cuentas por pagar se relacionan
con los ratios de endeudamiento en una
empresa industrial del rubro metalmecanica,
Lima, 2020.

VARIABLES E INDICADORES

Variable 1: CUENTAS POR PAGAR

Dimensiones

Compra de Bienes
y/o Servicios

Gestion de Pagos

Ratios de Actividad

Indicadores

-Ordenes de Compra

- Adquisicion de
activos fijos

- Adquisicion de
mercaderias

- Prestacion de
servicios

-Recepcion de
documentos

-Registro Contable

- Obligaciones a
corto Plazo

- Obligaciones a
largo plazo

- Rotacion de
cuentas por pagar

-Periodo
de pago

promedio

- Rotacion de
cuentas por cobrar

items

Escala de
medicién

Niveles y

rangos
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Dimensiones

Ratios de liquidez.

Ratios de capital de
trabajo neto

Ratios de
endeudamientos

Periodo promedio de
cobro

Variable 2: LIQUIDEZ

Indicadores ftems Escala de
medicién

- Razén corriente.

- Ratio de prueba
acida.

- Ratio de prueba
defensiva.

- Flujo de efectivo.
- Activo corriente.
- Pasivo corriente.

- Capital de trabajo
neto operativo.

- Capitalizaciones.

- Ratio de
endeudamiento a

corto plazo

Ratio de
endeudamiento a

largo plazo

- Apalancamiento
financiero.

- Fuentes de
financiamiento.

Niveles y

rangos
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Anexo N° 5:
Tabla 24

Matriz de Instrumentalizacién

TIPO Y DISENO DE INVESTIGACION

POBLACION Y MUESTRA

TECNICAS E INSTRUMENTOS

Tipo:

Investigacion aplicada.

Disefio:

No experimental con corte transversal.
Enfoque:

Cuantitativo.

Nivel:

Correlacional.

Poblacion:

Noventa y dos Estados Financieros.

Tipo de muestreo:

No probabilistico.

Tamafo de muestra:

Cuatro Estados Financieros:

- Estado de Situacion Financiera.
- Estado de Resultados.

Variable 1:

Cuentas por pagar.

Técnica:

Observacion estructurada.
Instrumento.

Guia de analisis documental.
Guia de observacion.

Variable 2:

Liquidez.

Técnica:

Observacion estructurada.
Instrumento:

Guia de analisis documental.
Guia de observacion.
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Anexo N° 6 Carta de presentacion solicitando validacion de instrumentos.

ﬁ UNIVERSIDAD CEsAR VALLEID

CARTA DE PRESENTACION

Sefior:
Presente -

Asunto: VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE
EXPERTOS.

A través de esta via, nos ponemos en contacto con usted primeramente para
extenderle nuestros saludos y segundo, mencionar que somos bachilleres de la
escuela de contabilidad de la Universidad Cesar Vallejo, ubicada en la sede Callao.
En estos momentos requerimos pueda validar los instrumentos con los que
recolectaremos la  informacion  necesaria para poder desarrollar nuestra
investigacion y asi poder optar por el titulo profesional de Contador Pablico.

Nuestra tesis tiene como titulo: Las cuentas por pagar y la liguidez de una
empresa industrial del rubro metalmecanica, Lima, 2020 por lo que es
imprescindible contar con la aprobacion de profesionales especializados para poder
aplicar los instrumentos en mencion y hemos considerado conveniente recurrr a
usted, ante su amplia experencia en temas de finanzas y/o investigacion.

El expediente de validacion que le facilitaremos contiene lo siguiente:

Ficha de cotejo.

- (Guia de observacion.

- (Guia de analisis documental.

- Informe de opinion sobre instrumento de investigacion cientifica.

Finaimente, me despido de usted, no sin antes agradecere por la atencion que
dispense a la presente.

Atentamente.

. ; =} / L
= Py - A L

e i g ._." b —(. &
Bach. Meléndez Zevallos, Evelyn L. Bach. Olivdres Gonzales, Milagros M.
DiNI 438964584 DMl TOES0108




Anexo N° 7 Validacion de los instrumentos por Mg. Alarcén Eche, Carlos Enrique.

% Aplicati = Gui
REGISTRO NACIONAL DE L G O
GRADOS ACADEMICOS Y TITULOS PROFESIONALES

GRADUADO GRADO O TITULO INSTITUCION

BACHILLER EN CONTABILIDAD

Fecha de diploma: 22/08/2006
ALARCON ECHE, CARLOS ENRIQUE Modalldad de estudles: - UNIVERSIDAD NACIOMAL PEDRO RUIZ GALLD
DNI 41885769 PERU

Fecha matricula: Sin Informaclén (***)

Fecha egreso: Sin Informaclén (**+*)

CONTADOR PUBLICO
ALARCON ECHE, CARLOS ENRIQUE Fecha de diploma: 30/01/2007 UNIVERSIDAD NACIOMAL PEDRO RUIZ GALLO
DNI 41885769 P ’ PERU

Modalldad de estudles: -
MAESTRO EN CIENCIAS ECONOMICAS

ALARCON ECHE, CARLOS ENRIQUE

DNI 41885769

UNIVERSIDAD MACIONAL DE TRUJILLO
PERU

(***) Ante la falta de informacion, puede presentar su consulta formalmente a traves de la mesa de partes virtual en el siguiente enlace
https://fenlinea.sunedu.gob.pe/
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UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

CIENTIFICA
I. DATOS GENERALES
Apelido y nombres del experto : C.P.C. Alarcén Eche, Carlos Enrique
Maestria en : Tributacién.
Instrumento de evaluacion : Gula de Observacion,

Autor(s) del instrumento (s)  : Estudiante 1: Meléndez Zevalos, Evelyn Lisset.
Estudiante 2: Olvares Gonzales, Milagros Margarita,

Il ASPECTOS DE VALIDACION
MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2) ACEPTABLE (3) BUENA (4) EXCELENTE (

CRITERIOS

INDICADORES

CLARIDAD

Los ftems estén redactados con lenguaje uprnpudoym
de ambigliedades acorde con los sujetos muésira

OBJETIVIDAD

Las instruccicnes y los items del instrumento pemlan
recoger la informacidn objeliva sobre las varables;
cuentas por pegar yliquidez en todas sus dimensknes en
Indicadores conceptuales y operadonales.

ACTUALIDAD

El irstrumento demuestra vigencia acorde con &
conccimiento cientifico, tecnoldgico, innovacién v legal
inherente a las variables cuentas y liquidez.

ORGANIZACION

Los items del Instrumento reflejan organicidad kg ca enre

Ia definicién operacional y conceptusl respecio a las
mbm de manera que permitan hacer inferencias en
{mclén a la hipolesis, problema y objetivos de la
nvest

SUFICIENCIA

Los llems del mstumento son suficientes en cantidad y
calidad acorde con la variable, dimensiones e indicadores.

INTENCIONALIDAD

Los items del Instrumento son coherentes con el fipo de
iwe:loaglebn y responden a los objetivos, hipdlesis v
vanable

CONSISTENCIA

uNonnscla\quosereoojuaméodcmhemsdsl
Ingtrumento pemmitird analizar, describr y explicer fa
realdad, motivo de In investigackén

COMERENCIA

Los fteme ded instrumento emeun relacion con o8
indicaderes da cada dimension ¢ las varisbles: cuentas

por pagar y licuidez.

METODOLOGIA

La rélacion entre ia técnica ¥ &l Nstrumenio propussios
responden al propésito de la investigacién, desarcllo
tecnologico e innovacion.

PERTINENCIA

1 redaccion de los ftems concuerda con fa escala
valorativa del instrumento,

PUNTAJE TOTAL

50

Nofa. Tener en cuenta que el instrumento es vélido cuande se tiene un puntaje minimo de 41 “Excelente’, sin.
embargo, un puntaje mencr & antarior se considers al insfrumento no valido ni aplicable.

11l OPINION DE APLICABILIDAD
f STRUMENTD VAW RADC

¥ APLCADLE PAWA emsw |

M GUIA oC bls&etwncfou

.pnomsmooevnomou.' 0% [or ':

l_! o —v'.*.fl; “':‘\‘\, (g‘m&m Sl

CPLG "uu

e
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UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGAC’bN

CIENTIFICA
1. DATOS GENERALES
Apellido y nombres del experta : C,P.C. Alarcon Eche, Carlos Envique
Maestria en : Tributacion,

Instrumento de evaluaciin : Guia de Analsis Documental de la Variable Cuentas por Pagar.
Autor(s) del instrumento (s)  : Estudiante 1: Meléndez Zevalios, Eveiyn Lisset.
Estudiante 2: Olivares Gonules. Milagros Margarita,
Il ASPECTOS DE VALIDACION AL
MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2) ACEPTABLE @] B!.ENA( ) EX EXCELENTE (
CRITERIOS INDICADORES O 2 B

Los tlems estan radaclados con lenguaje apropmoylbm
CLARIDAD de ambigliedades acorde con los sujetos muéstrales

5
+
Las instrucciones loﬂhn:dolhﬁunenbpemm
OBJETIVIDAD | recoger la h'umdén objativa sobre las variobles: }(

cuentas por pagar y liquidez en todas sus dmensiones en

Iindicadores concaptuales y operacionales.

; El instrumento demuesira vigencia ecorde con el

ACTUALIDAD conocimiento cientifico, teencidgico, hnovacion y legal

inherente a las variables cuentas por pagar y i liquidez.

|Ltn m muumemolnﬁmn crganicidad Kgica. enlh
iZACION | 18 operacional y conceplual respecto a las

ORGAN varables de manera que pemﬂm hacer inferencies en

funcion & la hi roblema |
vaesﬁg::l o pétesis, p y objetvos de la

mmaalmmmmmmmmummy
SUFICIENCIA | cgfidad acorde ccn la variatle, dimensiones e indicadores.
Los items del nmwommmmdﬁpode
INTENCIONALIDAD | jnyestigacion Y tesporden a o5 objeinas, hipdiess y 'p
varlable de estudio,

umnnacdncuesemmnwésdnlosmdel : e
CONSISTENCIA | Instrumento permira analizar, cescribir y explcer a : )(!

realidad, motivo de la Investigacion, B

Los items del mnetremento expresan con hc
COHERENCIA | jndicadores de cada dimension de las varables: cuentss
por pagar y liquidez,
a ummmhmymmummopmm

ETOROLOGIA responden al propésito de la mvashgul&b. dennolo

tecn. € innovacion

La o los uams cencuerda con la escala
PERTINENCIA | \aiorativa del instrumento,

~ PUNTAJETOTAL

e, e e s st e o el

1l OPINION DE APLICABILIDAD
[usiaupents  VAUDADD ¥ f PUCAE
e nunusu; .,Q:(p!!anﬂl’
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UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

CIENTIFICA
1. DATOS GENERALES
Apelido y nombres del experta : C.P.C. Alarcon Eche, Carlos Enrique
Maestria en : Finanzas.

Fin
Instrumento de evaluacicn | Guia de Andlisis Documental de la Variable Liquidez.
Autor(s) del instrumento (s)  : Estuciante 1: Meléndez Zevallos, Evelyn Lisset.
Estudiante 2: Olivares Genzales, Milagros Margarta.

11 ASPECTOS DE VALIDACION :
MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2) ACEPTABLE (3) BUENA (4) EXCELENTE (5
[~ CRMERIOS INDICADORES 1 |2 [ 3|45

CLARIDAD Los ivems esien redactados con lenguaje aprepiaco y libre.
de ambigiecades acorde con bs sujetos muéstales.
Las instrucciones y 108 ltems del instrumenio permitan
OBJETIVIDAD | réeoer la informecion cbjetiva scbre las varisbles: )
cuentas por pagar ¥ liquidez en %edas sus drmensiones en )(
Indicadores les y operacicnales.
instrumento vigenca acorde con &l
ACTUALIDAD conocimients cienlifico, tecnolégico, innovacin ¥ legal
inhererte a las variables cuentas por pagar y liquidez,
Los items del instumento reflegan orgarecidad logica entre
ORGANIZACICN la meymmllﬁ X

variables de maneta que permitan hacer inferencias en
fundénn_hmb.prmlamyoﬂelmdola

inveafigacion. i
Los ems cel inskumenio son suikientes en cantidad y [
SUFICIENCIA | calidad acorde con la variable, dimensicnes & Indicedores. == wﬁ .
Los flens del Instrumanin san coherantes con el ipo de . =

INTENCKONALIDAD | investigacian y responden a lo¢ objetivos, hipilesis y
varissle de estudio.

La informacian que &¢ rocaja 8 raves ce ies items dal
CONSISTENCIA | instrumenio permitira enalzar, ceecrbir y explicar la T
reakdad, motivo de la investigacion. ik

A

£
1)

I

i
23 o

] e

; Los fieme del instrumenio expresan relacidn con los -‘i.(
COHERENCIA | e e cada dimensin oo las varictles:cuertas | | | |
E:'P 9”“‘“[7; : e | S IE,»
5an entra la tacnica y €l instrumento propuesios | Ar
METODOLOGIA | resnondan ol propoeiic de la investigasen, cesamclio | |
tecnoldgico € inravacion. S R e (=

£
PERTINENGIA l‘;a M,”:dh;“ iwl: concuerda con la cscala —* 1
PUNTAJE TOTAL :

Hil OPINION DE APLICABILIDAD.
InsTpuMeo  YAUMRDS.

S




Anexo N° 8 Validacion de los instrumentos por Dr. Espejo Chacon, Luis Fernando.

o -
REGISTRO NACIONAL DE @ Aplicativo = cue 0
GRADOS ACADEMICOS Y TITULOS PROFESIONALES

GRADUADO GRADO O TITULO INSTITUCION

BACHILLER EN CIENCIAS COMTABLES Y

FINANCIERAS
] CHACON, LUIS Fecha de diploma: 04/02/2000 UNNERSIDAD  LO5  AMGELES DE
ANDO Modalidad de estudlos: - CHIMBOTE
2543821 PERU

Fecha matricula: 5In Informaclén (**+)
Fecha egreso: Sin Informaclén (*+*)

CHACON, LUIS CONTADOR PUBLICO
UMIVERSIDAD PRIVADA SAN PEDRO
FERMANDO Fecha de diploma: 16/06/2003 PERU
DNI 32843821 Meodalidad de estudlos: -

MAESTRO EN CIENCIAS ECONOMICAS
MENCIOM TRIEUTACION

ESPEIC CHACOHN, LUIS

UNNVERSIDAD MACIOMAL DE TRUJILLO

FERNANDO
DNI 32943821 PERU
DOCTOR EN CONTABILIDAD Y FINANZAS
CRACON LU Fecha de diploma: 13/12/19
o <2 Modalldad de estudlos: PRESENCIAL UNIVERSIDAD NACIOMAL DE TRUJILLO
DNI 32943821 PERU

Fecha matricula: 09/05/2008
Fecha egreso: 30/08/2017
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INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

UNIVERSIDAD CeSAR VALLEJO

CIENTIFICA

|, DATOS GENERALES
Apeliido y nombres del experto : E.:.C. Espejo Chachn, Luls Fernando

Maeslria en

Instrumento de evaluacién
Autor(s) del nstrumento (s)

.Gda docbeomdén

- Estudiante 1: Meléndez Zevallos, Evelyn I.lsut.
Estudiante 2: Olivares Genzales, Mitagros Mamrh

Il ASPECTOS DE VALIDACION SRR Ve e
MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE ACEP'I’ABLE(S)H.IENA EXCELENTE |:
CRITERIOS INDICADORES 1 [2]3[4]5
Los items estan Mmmﬂawmﬁo\rm v
CLARIDAD ‘de ambigledades ecorde con loa sujetos muéstrales. v
Las instrucciones y ks items del instrumento pemitan
ORJETVIDAD | f&coger la informacion objetiva scbre las variables: |
cuenias par pagar y liqudez en todas sus dimensiones en }
indicadores corcepluales y
El instrumento demuestra vigencia Mn con el
ACTUALIDAD | cenocimiento cientifico. teenoiégicn, innovacién y legal 4
inherente & las varables cuentas por pagar y liquidez. d 58
e el Sl e e L2
i ccto a d
vuhbhd;mmqmpmmﬂtm mﬂ':me:sm “5l/
funcion a efivos de N
hipdtesis, probl ¥ obj e
Loﬂ\emde(hwumemomnmmommy 7
SUFICENCIA | calidad acorde conla variable, dmensiores e indicadores. Y
Los itemns del Mmmamcmmcondmdt |73
INTENCIONALIDAD :wmmmmw ‘ 4
Y % 1oL
uhfotmulﬁnquesereoohinvhamiumdel SRR IR &
CONSISTENCIA | instrumento pemntird snalizar, describir y explcar la | Y
midadnmdohlmom&n | Ees I
COMERENCIA | 08 tems del instrumento exp resan felacion con ios = S EE A
Indiadores Gé cada dimeraién do as varsbles: cuenas SIS
g ar y liquidez, ) W) ) L)
"E’sﬁk—mm cayumummmm 7=
METODOLOGIA mpwenalmpwbdmnmﬂqadh =ttt
[ b | SRS i
Lammdelmmonmmllmu oo B I
PERTINENCIA velorsva el insinumento. |
— 1‘1 ;‘—' ‘ "'..,..T

mrwmmqmamummm«mwf ;“ sm

AR

mmunmmpmudaanmﬂ o m

Il OPINION DE APLICABIJDAD

NSTRUME

o Bl

\’\!

PROMEDIODE :
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UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

CIENTIFICA
I. DATOS GENERALES
Apellido y nombres del experto : C.P.C. Espejc Chacon, Luls Femnando
Maestria en : Finanzas,

Instrumento de evaluacion : Guia de Andlisis Documental de la Variable Cuentas por Pagar.
Autor(s) del instrumento (s)  : Estudiante 1: Meléndez Zevallos, Evalyn Lisset.
Estudiante 2; Olivares Gonzales, Milagros Margarita.

I ASPECTOS DE VALIDACION v
MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2) ACEPTABLE (3) BUENA (4) EXCELENTE (
CRITERIOS INDICADORES 1 2|3 4|5

Los items estan redactados con lenguaje upmpiodoylibm
CLARIDAD de smbigledades acorde con 108 sujetos muéstrales. v

Las insbrucciones y 'os items del instrumento pamitan

inherente a las variables cuentas por pagar y iquidez,
Los iferns del instrumento reflejan organicidad I5gica entre

la definicién operacional y conceptual respecto a las S

ORGANIZACION | | +iables de manera que pemnilan hacer inferoncias en C
i
|

:u'caénuzahapm problema y objetivos de la !
Los items del insTumento son sufidentss en canlidad y »
SUFICIENCIA | calidad acorde con la varisble, dimensiones e indicadores. If ol

INTENCIONALIDAD | o2 e dol ntrumento son o ﬁm"m* ‘
on Y re! na objetiv

vnm.ty i A = s
| La informacion que se recofa a través de les ilems def | . BE= g
CONSISTENCIA | instrumento permitira andiur.my ewu f i P

realided, motivo de la investigacion, — |
LoollemsddMumonbmmnnimmmlm i )
COHERENCIA mdioadmsdees:la«ﬁnonsiﬂn de lasvaiable&merﬁs

METODOLOGIA | rearonden o propésita demmeeugm.ae«mw [
: N 1‘ .

T ;',;' redaou::' de bs Ie;t: concuerda con la &wdl
'PUNTAJE TOTAL

11l OPINION DE »wl.ltmn"l‘.'I:}\'tfa

LNSTRUMENTO _UALLEAS.

rocoger la informecion objetiva sobre las verisbles:
O8JETVIDAD cuentas por pagar y liquidez en fodas sus dimensicnes en l/

indicadores conceptuales y les.

El instrumento demuestra vigencia acorce can el eI
ACTUALIDAD | conocimientn cientifico, teencibgicn, innovacien v legal v
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UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

CIENTIFICA

1. DATOS GENERALES
Apelido y nombres del experto : C.P.C. Espejo Chacin, Luls Fermnando

Maestria en

Instrumento da evaluackin
Autor(s) del instrumento (s}

: Finanzas.
- Gula de Andlsis Documental de la Variable Liquidez.
: Estudiante 1: Meléndez Zevallos, Evelyn Lisset.

Estudiante 2: Olivares Gonzales, Milagros Margarita.

1| ASPECTOS DE VALIDACION

MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2) ACEPTABLE (3) BUENA (4)

CRITERIOS

INDICADORES

EXCELENTE (5

1

AE)

CLARIDAD

Los iterms esthn redaclados con lengusje apropiedo y fibre
de ambigiiedades acarde con los sujetos muéstrales.

<

OBJETIVIDAD

Las mstruccionss y los items del instrumento permitan
recoger Ia informacion objetiva sobre lae veriables:
cuentss por pagar yliquidez en todas sus dimensiones en
indicadoros concegtuales y operacionales.

ACTUALIDAD

| Elinstrumento demuestra vigencia acorde con el

conodmienio denlifico, tecnolégico, nnovacion y legal
inherents 8 las varishles cuentas por pagar y liquidez.

ORGANIZACION

Los ilems del instrumento reflejan organicidad ldgica entre
la defiricin cperacional y conceplual respecto a las
variables de manera que permitan hacer inferencias en
:;mo’én a lﬁ:’hpbm is, problema y objetivos de la

ves! }

<

SUFICIENCIA

Los items del inetrumanto scn suficientes en canfidad y
calidad acorda con e varlable, dimensiones e indicadores.

INTENCIONALIDAD

P%&gmmhmm&meuqua
nyes! resporden & loa cbjetives, hipotesisy
v-imudoes{:cio. ;

CONSISTENCIA

La hiormacion que &2 recoja a traves de kos items del
nstrumento permitird analizar, describir y explicer la
realidad, de la nvesligacn., K %

COHERENCIA

“Lce ftems cel natumento expresan rekacikn cca los
indicadoras de cada dimensin de las varicbles: centas.
por aagar y liquidez, : 5 220

METODOLCGIA

L& relacion entre ' técnica ¥ of instrumento propuestos
respanden al prepdsito de la investigecica, desarrolio
recroldgio o innoveckéa. DL b

PERTINENCIA

L redaccion de los flems concuerda con ja escala
valoeativa del instrumento.

PUNTAJE TOTAL

Nota. Tener en cuenta que o instrumento o5 valido cLanco se tiene un puntaje minimo ”
erisego, un puniaje mence al antarior se considsra & instrumenta no valido ni aplicabie

Ill OPINION DE APLICABILIDAD .

:UﬂﬂUHBU‘I'Q AL
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Anexo N° 9 Validacion de los instrumentos por Mg. Lavalle Gonzales, Adolfo William.

% Aplicati = Gui
REGISTRO NACIONAL DE ExEE s e 0
GRADOS ACADEMICOS Y TITULOS PROFESIONALES

GRADUADO GRADO O TITULO INSTITUCION

CONTADOR PUBLICO .
WILLLAM UMNIVERSIDAD PERUAMA UNION
Fecha de diploma: 12/12/2003

DNI 25752470 Modalldad de estudlos: - PERU

BACHILLER EN CIENCIAS CONTABLES

Fecha de diploma: 09/12/2002
LAVALLE GOMZALES, ADOLFO WILLIAM Modalldad de estudlos: - UNNERSIDAD PERUANA UNION
DNI 25752470 PERU

Fecha matricula: 5ln Informaclén (***)

Fecha egreso: 5In Informaclén (**+)

MAESTRO EN GESTION PUBLICA

Fecha de diploma: 19/03/21
LAVALLE GOMZALES, ADOLFO WILLIAM Modalldad de estudlos: SEMI PRESENCIAL JMIVERSIDAD DE SAN MARTIM DE PORRES
DNI 25752470 PERU

Fecha matricula: 01/08/2014
Fecha egreso: 03/04/2016

(***) Ante la falta de informacion, puede presentar su consulta formalmente a través de la mesa de partes virtual en el siguiente enlace
https:/fenlinea.sunedu_gob. pe/
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UNIVERSIDAD CEésar VaLLEJO

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

CIENTIFICA

|. DATOS GENERALES
Apellido y nombres del experto @ CP.C. Lavalic Gonzales, Adato William.

Maaslria an

Instiumento de evaluacion
Aulor{s) del insirumento {s)

: Gestidn Pohlica.
: Guia de Obsarvacion.

: Estudiante 1: Meléndez Zevatos, Fvelyn Lisset.

Esludiante 2: Olivares Ganzales, Milagras Margarita,

I ASPECTOS DE VALIDACION

_ MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2} ACEPTABLE (3) BUENA (4

CRITERIOS

INDICADORES

1

EXCELENTE (5
2

|3

CLARIDAD

ORIETIVINND

Loz ilens estin redacledos con lenguaje apropiado y libre
de ambigtiedades acorde con los aujelos mudsirales,

Las inglrucciones v los fems del instrumenio pemmitan
recoger o informacién oojetva scbre las vaerlables:
cuantss por pagsr yliqudez en 1odss sus dimensiones nn
‘ndcadares eoneepluaes i operasenales,

ACTUALIDAD

ORGANIZACION

SUFICIENCIA

| INTENCIONALIDAD

El Inatrumentn  demuastra vigeacla  acoice con el
conncimirnto cienlilicn, lkenoldgico, innovacon y legal

| infierante a lag varistles cuentss par pager y liquidez.

Los items del instrumanto reflejen orgaricidad logica entra
la definlclén opereclanal y concedlual respectn a |53
varabies de manne que premilan nacey infrencias sn
luacion a la hipdiesis, problema y objelivos da la
invasligacion.

Ped= s e

Los ilems de instrumenlo gon suficientss en canlidad y
calidad acurde von la vaiabie, dimensiones c indicaderes,

K|

Les fems ¢x! inslrumenio sue ooherenles con ol 1po do
inveslinaden y responden a los objetivos, hipdtesis y
variable de estudio.

CONSIETENCIA

COHERENCIA

La informacian que e recia a lavés de os ilems del
Instumerto swmilicd andicar, deswibic v axplicar la
rewlidad, motive de la invesligac én

Lug dlems del instrunento cxoresan relacién con los
indicadores de cada dimension de las variables: cuertas
por pagar v houldez.

METOROLOGIA

PERTINENCIA

| RN

i

I relacon enire la técnca y el instumento proplisatos
cezponden al proposilo gu la isvestgasion, desarrolle
{eenolcgico e inmovackin,

La redacelon de fos fems oencucda con la oscala
valorativa del instrumante.

PUNTAJE TOTAL

|
HE

Mota, Tenar en caanta fquea el instrumenta es v&lido coando se leos un punlaje minimo de 41 *Excelenle’, sn

cmnbargo, un puntsjainenc: al antetsor es consldera al nstrumento no valds i aplicable,

Il OPINION DE APLICABILIDAD

[ { Pe=opTC

Aus PO MENe B APLOANBUS  comd &R

e OREogUACoN PN L TaoadEer) Gaciveio

PROMEDIO DE VALORACION: | |

Callao, 18 de marzo del 2022

Adolfo ¥, Lavalle Gonzales
Corpates Pubico Coagnde
Mal, 23077
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UNIVERSIDAD CESaR VALLEJO

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

CIENTIFICA
. DATOS GENERALES
Apellido y nombres dal sxparto : C.P.C. Lavale Gonzales, Adolfa Wiliam,
Maaslria en . Geslion Pablica.
Instrumente da evaluacion : Guia de Andlisis Documental ce la Varlable Cucntas por Pagar.

Auntor{s) del inafrumento (s) : Estudiante 1: Meléndez Zevalles, Evelyn Lissal.
Esludiante 2; Olivares Gonzales, Milagros Margarita,
Il ASPECTOS DE VALIDACION
MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2) ACEPTABLE {3) BUENA {4) EXCELENTE (5]
3

CRITERIOS ] INDICADORES 1 2 45
Wil Los [tems estan redactacoa con lenguaje apraplara y e
CLARIBAD de amblgliesades acords son os suelos mudstralos,

Las inslruccionas y (os items dal instrumento permitan
raecgar la informacén objstlva eobye |as variabes:
cientas por pagar y liguides en lodas sus dimensiones en
indicadorus concegtuales y opsracicnales.

OBIETIVIDAD

Cl inslruments  demuesisa vigencia acorda con el
ACTUALIOAD conodmienlo centlfico. tecnoléyica, innovacdn y lagal
Inherente a 183 varalies cuatas par pagar ¥ liguides,
Leog tems del instrumento reflejan argasleldad Ibg/ea entre
la delivicion cpermdonsl ¢ conceplual rospecto a las
variabdes de manera que permifan hacer infererclas en
furcibn a la hipdtess, problema y objelivos de 1a
) Investigacion. o | S PN
22 Los fems dal Insfrumento son sufclentes en caplidad y
SUFICIENCIA calivad acorde con le vaiabie, dimenziones e indicaderas. X

Las ilerns del inslrumento son coherenles con el tpo de
INTENCIONALIDAD | inyestigacion y respenden a los objelivos, hipoless v
varlab'e de esludioc. - %
| La informacidn que se recoja o lavds do ks ilens del
CONSISTENCIA | Instrumerto permiird analizar, dascribir y evplicar ia
i realidad, motivo de Iz Investigacldn.

Log ilems ded inslrumento expreean relaclon con los
COHERENCIA indicaderee de cada dimension de las vatiables: cuentas

ORGANIZACION

-l (= ™

g I

> >

por pagar y liguides 4

La relacion entre fa teenlea y el Insliumerto propuesleos

METODOLOGIA | responden al prepdsite de la inveatigacion, desarrollo

| tecnalégico a innaveclén.
| La redaccion de los items concasrda con la escala

PERTINENCIA | wsloraliva del instrumento., I

X<

PUNTAJE TOTAL
ke

Nota. Tensy eh cuenta que el instrumento &3 vélido cuando sa Fene un punta e minimo de 41 “Excelente’, sin

embargo, un puntaje mence al anlerior se cunsidera al instrurnento no valido r aplicstle.

11l OPINION DE APLICABILIDAD
1 Tius1e0menTy  Cn APUBUE  PARA Derdmiune (o

Persylraoos  pe- Ly WPBIAGLES  pe- Lo ?(’c-:oma Thueami Gacian .

PROMEDIO DE VALORAGION: | |
Callao, 18 de marzo dal 2022

Wl 33017
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UNIVERSIDAD CESAR VALLEIO

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

CIENTIFICA
l. DATOS GENERALES
Apellido y nombreas del exparto @ £.P.C, Lavalla Gonzales, Adalfa William
Macsiria en . Geslion Publica.
Insirumento de evaluaciin : Gula de Andlisis Dacamental de |a Variable Liquidez,

Autor(s) del instrumenta (s) : Estudiante 1: Meléndez Zevallos, Evelyn Lisset.
Estudiante 2 Qlivares Gonzales, Milagros Margarita,

Il ASPECTOS DE VALIDACION
MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2) AGEPTABLE (3) BUENA (4) EXCELENTE (5)
CRITERIOS INDICADORES 1 2|13 4 5
Lea items eetdn redactados con lenguaje spropade y libre |
CLARIDAD e umbigledades acorde con los sujelos muesiaks,

Las inslrucciones v los ilems de! insirumento permitan

recogsr la Informacldn ohjethva sohre las varlables:

clrnlas pof pagear ylipides on indas sus dimens cons on

indicadorss concaptuales y cperacionales,

Cl instrurnente dernuestra vigenda acode con o

ACTUALIDAD conecimiento cientifico, tecrcldgico, innovacidn y legal
__Inhererle a las varasies cuentas por pagar y llddez,
| Lo [tems del [nstrumeanta redlejan nrganlcidad léglea entre

la definicicn opracicnal y coneeplual respeclo A fas

varibles de mansra que permitan haver inferencss en

funcidn & la hipMazia, probiema y objetivoa da la

nvesligarién,

Lee Iteme del instrumente son suficlentas en cantinad y

SUFICIENTIA calidad acorde con la variable, dimensicnes & indicadores. X

Los flams dal instrumenrio son coherentes con &l tipo de
INTENCIONALIDAD | invesigacion y respanden & Ina objethios, nipitesls y
varatie de estudio,

Lay infermmiasion gue s rocuja o baves de los ftemns dd
CONSISTENCIA | instrumento penmited analizar. describir v exglicar la
reslidad, molivo de ls investigacién.

Los Hams del inslrumario exprasan ralackin con lea |
CORERENCIA Incdcadores de cada dimensian %» Ias varlables: cuentas
| po pagar y liguides

Lz reladdn entre la tanlc y el insliumento peptesios
METGDOLOSGIA responden al propdsito de la Investigactdn, desamollo
tecnoldglco e Innavecldn.

La radaccion de los lleme concuerds con la escals
vawatlva del Insfrumenta,

PUNTAJE TOTAL L«‘ q

OBJETIVIDAL

ORGANIZACION

XX ¥

XX 'x [XIx

PERTINTNCIA

Y iy

Nola. Tener en cuente que el instrumanto es vélido cuando a2 tens un puntaje minime de 41 “Exceents’, sin

embargo, un gunteje mener al anterior se consdera al instrumento no valide ri aplicabls.

1l OPINION DE APLICAEBILIDAD

Eo rpesesre  Toorpyeiento £9 VAURD WA DETRMpAR

Lo Liouiner B LA Pleseuie  TRNGHTIEACION .

PROMEDIO DE VALORACION: I i

Callao, 18 de marzo del 2022

"o V¥, Cavalle Gonzate
fonlador Fibon Celeginda
Man, 33077
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Anexo N° 10 Validez instrumento Guia de Observacién aplicando V Aiken.
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Anexo N° 11 Validez instrumento Guia de Analisis Documental Variable Cuentas
por pagar aplicando V Aiken.
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Anexo N° 12 Validez instrumento Guia de Andlisis Documental Variable

Liquidez aplicando V Aiken.
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Anexo N° 13 Estado de Situacién Financiera primer semestre 2020 (junio)

ESTADO DE SITUACION FINANCEERA
Al 30 de junio de 2020
(Expresado en Soles)

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE o am PASIVO CORRIENTE un-am
Efectivo y Equhvaienies de Efectio 354,182 Oibligaciones Financlers 1,069,554
Cuentas por Cobrar Comeriaes 1,357,336 Cuentas por pagar comeriales 552,489
Cluentas por cobrar dversas 1176677 Trikwins, FEMUNErACINEE y OIS CUBNtas por pagar 529,215
Exstenclas 2,350,637
Impuestn a la Renta Diferida E.B52 TOTAL PASWVO CORRIENTE 2,21 368
Gasios pagados por anbicipadn 64,476
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,379,230

PASIVO NO CORRIENTE

Obiigaciones Financies 540,540
ACTIVO MO CORRIENTE Cuentas por Fagar a Accionistas 379,663

InQres0s Diferidos: 55,467
Maguinaria y equipas, neto 517602
Intangibies, netn 25,206 TOTAL PASINVO NO CORRIENTE 1034773
Cuentas por cobrar a Acclonistas ¥ relacionada 96,556

TOTAL PASIVO 3,256,047
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 835,683

PATRIMONIO NETO

Cpital Socal 770,000

Fieenas 2742

Fiesultatos Acumulados 1,853,961

Adsianio de Dividendos -

Fiesuitarios sercico 185,143

TOTAL PATRIMOMIO 2512845
TOTAL ACTIVO _ GiGAEaa00 TOTAL PASNO Y PATRIMOMIO T G16AES300
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Anexo N° 14 Estado de Situacién Financiera segundo semestre 2020 (diciembre)

Rintusac

p—
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al M de diciembre de 2020
{Expresado en Soles)

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE dic-20 PASIVO CORRIENTE dic-20
Efectiva y Equivaientss de Efectho 436,019 Ohbligaciones Finantiers 1,270,963
Cuentas por Cobrar Comertiaies 1,300,491 Caentas por pagar comerciales 793,519
Cuentas por cobrar dvVErsas 1113211 Tribuins, FEMUNEraciones y OIS CUENtas por pagar 124,569
Exstencis 2,217,855
Impussin a la Renta Difenida 6,852 TOTAL PASIVG CORRIENTE 2,163,071
Gasios pagados por anticipaco 60,584
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5.144.431

PASIVO MO CORRIENTE

Obligaciones Financiers 344 482
ACTIVO NO CORRIENTE Cuentas por Pagar 3 Accionistas 338641

Ingresns Diferidos o
Maquinara y equipds, neto 504,474
Infangibies, neto 25206 TOTAL PASIVG NO CORRIENTE £83,123
Cuentas por cobrar 3 Acclonistas y ralacionada 310,689

TOTAL PASIVO 2,872,194
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 840,359

PATRIMONIO HETO

Caphtal Social 770,000

Fissanas 2742

Fiasultatos Acumulatos 1,853,822

Adeianio te Dividentos -

Fiasultaios sericio 385,041

TOTAL PATRIMONIO 3,112,605
TOTAL ACTIVO ___SsaaBoo00_ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO TV T
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Anexo N° 15 Estado de Resultados primer semestre 2020 (junio)

— Hj'nl'.rr-:ﬂr
ESTADD DE RESULTADOS
Al 30 de junio de 2020
(Expresado en Soles)
jun-20
INGRESOS
Servicios 1,403,430
Venta de equipos 1,402 802
2,806,241
COSTO
Servicios {704,010}
Venta de equipos 3,601
(1.407,701)
UTILIDAD BRUTA 15598 51
{GASTOS) INGRESOS DE OPERACION
Gastos Adminisrativos (385.165)
Gastos de Ventas (209.230)
Gastos de Fabricacion (383.247)
Gastos Financienos {1.102.823)
Ingresos Fnancieros 1,080,189
Ortros ingresos w2577
Ortros. gastos 34478
(1.212,338)
Utlidad amtes del Impuesto a la Renta 186,143
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ESTADD DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2020

[Expresado en Soles)

INGRESOS
Venta de equipos
COSTO

Venta de equipos

UTILIDAD BRUTA

(GASTOS) INGRESOS DE OPERACION

Gastos de Ventas
Gasios Financieros
Ingresos Financieros
(Ofros ingresos
(Ofros gastos

Ltiidad antes del Impuesto a la Renta

Anexo N° 16 Estado de Resultados segundo semestre 2020 (diciembre)

323131
3,201,032
6,432 353

(1.672.447)
546,786
14,315,233)

2113120

{1,345 245)
(388,345)
{4,240,511)
4,179,368
133.402
(6:4.847)

(1.727,173)

385,941
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