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Resumen 

El objetivo principal de la investigación fue determinar la relación entre el 

arrendamiento financiero y la rentabilidad en la empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. Tuvo un enfoque cuantitativo de tipo 

básica, y un diseño no experimental de corte transversal, conformada por una 

población y muestra de diez ejecutivos representantes del área administrativa de la 

empresa. Las técnicas utilizadas fueron la encuesta y el análisis documental y, 

como instrumentos el cuestionario y la ficha de análisis documental. Se obtuvo 

como resultados que el 60% considera un nivel medio y el 40% considera un nivel 

alto que el arrendamiento financiero es una herramienta importante para la gestión 

empresarial y la adquisición de unidades de transportes y en la rentabilidad el ROA 

tuvo un resultado de 11.56% en el 2016, y 3.61% en el 2017, y 4.50% en el 2018 y 

por el ROE tuvo un resultado de 18.91% en el 2016, y 6.53% en el 2017, y 7.22% 

en el 2018, debido que no gestiono eficientemente el costo del servicio, los gastos 

administrativos, los gastos de ventas, y los gastos financieros. Podemos concluir 

que el área administrativa considera que el arrendamiento financiero se relaciona 

con la rentabilidad. 

Palabras claves: Arrendamiento financiero, rentabilidad, financiamiento, 

capacidad de endeudamiento, rentabilidad económica, rentabilidad financiera. 
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Abstract 

The main objective of the research was to determine the relationship between 

financial leasing and profitability in the cargo transport company EDEWIT S.R. 

LTDA, Comas, 2016-2018. It had a quantitative approach of basic type, and a non-

experimental cross-sectional design, made up of a population and a sample of ten 

executives representing the administrative area of the company. The techniques 

used were the survey and the documentary analysis and, as instruments, the 

questionnaire and the document analysis sheet. It was obtained as results that 60% 

consider a medium level and 40% consider a high level that financial leasing is an 

important tool for business management and the acquisition of transport units and 

in profitability the ROA had a result of 11.56 % in 2016, and 3.61% in 2017, and 

4.50% in 2018 and due to the ROE it had a result of 18.91% in 2016, and 6.53% in 

2017, and 7.22% in 2018, because I do not manage efficiently the cost of the 

service, the administrative expenses, the sales expenses, and the financial 

expenses. We can conclude that the administrative area considers that financial 

leasing is related to profitability 

Keywords: Financial leasing, profitability financing, debt capacity, economic 

profitability, financial profitability. 
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I. INTRODUCCIÓN 

En el siglo XIX hace su aparición el “leadership not ownership” qué significa 

liderazgo no propiedad, consistía que los empresarios puedan utilizar vehículos, 

maquinarias, y locales industriales, sin importar si son o no de su propiedad, y al 

pasar el tiempo en el año 70 y a inicios del 80 comienza a tomar fuerza su expansión 

en el mundo. Según Pérez (2016), indica que el arrendamiento financiero es un 

contrato que se realiza con la entidad financiera que adquiere el bien mueble o 

inmueble para su cliente en este caso será la empresa con la finalidad de arrendar 

para que pueda operar con normalidad, al inicio del contrato se estipula el tiempo 

que servirá a pagar por el costo del activo y también existe opción de compra al 

final del contrato, con una cuota residual que es el valor del vehículo. 

El arrendamiento financiero es una herramienta muy importancia para una 

organización de servicios y se han ido implementando a nivel mundial, teniendo el 

mismo funcionamiento que es adquirir ya sea mueble o inmueble en este caso seria 

las unidades de transporte de carga y con la utilización de estos activos se generará 

una buena rentabilidad y poder mantenerse en el mercado, a nivel internacional  a 

las pymes la falta de recursos financieros para invertir en los bienes y servicios, es 

el problema principal porque limita a estas empresas que están empezando por los 

elevados precios que llegan a costar las unidades de transportes. 

Gutiérrez & Tapia (2016), manifiesta que: la rentabilidad es una exactitud de 

eficiencia que consiente en alcanzar muchos aspectos económicos con el beneficio 

de lo invertido al efectuar una ejecución de actividades que está vinculado con los 

ingresos de la empresa, los activos y en fondo contribuido por los dueños, 

obteniendo como resultado una liquidez esperada (p. 19). En mundo entero el gran 

problema que tienen las empresas en el sector de servicios de transporte es la 

rentabilidad por falta de recursos financieros que esto hace que la empresa impida 

realizar sus actividades con normalidad, y esto obliga a las empresas recurrir a las 

entidades financieras y poder adquirir un arrendamiento financiero para poder mejor 

sus unidades de transportes y de esta manera elevar su rentabilidad. 
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En el Perú la NIIC 17 Arrendamientos fue creada en septiembre de 1982, 

pero esta norma es sustituida por la NIIF 16 en enero del 2019 manteniendo su 

línea estructural, pero realizando algunos cambios como el reconocimiento de los 

arrendamientos, la medición y la presentación y revelación de las transacciones. 

En nuestro país es una de las opciones más factibles para la adquisición de sus 

activos en una empresa y se financian por medio de una entidad financieras 

(bancos) contribuye a un buen desarrollo financiero, esto permite una gestión 

estratégica adecuado para el buen uso del bien por parte de la arrendataria, los 

pagos que se realizan al momento de adquirir un arrendamiento financiero son 

pagos periódicos y una alternativa de adquisición al término del contrato. 

En la mayoría de las empresas en nuestro país buscan generar una mayor 

rentabilidad y esto conlleva a buscar una mayor productividad un mayor rendimiento 

de sus activos para que obtenga como resultados ganancias al terminar cada 

periodo, también busca la eficiencia que se da en el mercado al momento de 

competir. La rentabilidad es un indicador muy importante para poder medir cómo 

está marchando la empresa y analizar la capacidad de la empresa de crecimiento 

o decrecimiento, en una empresa su capacidad de poder endeudarse es 

recomendable no exceder del 35% o el 40% de sus ingresos mensuales en relación 

con sus obligaciones financieras. 

En el distrito de Comas, la empresa de transporte de carga EDEWIT 

S.R.LTDA. Tiene un gran problema que no puede cumplir con los servicios a sus 

clientes por el motivo que no cuenta con unidades de transportes suficiente para 

realizar sus actividades y esto obliga a recurrir a las entidades financieras para 

poder adquirir nuevos activos de la manera más adecuada por medio de un 

arrendamiento financiero.  

Afecta mucho a la rentabilidad esto por una mala gestión que tiene al 

momento de tomar decisiones, porque en algunos casos se ven obligados a 

tercerizar sus servicios y esto genera que sus ingresos no sean al 100% de la 

empresa esto debido a que no tiene la flota suficiente o no están en un estado 

adecuado para realizar el servicio por lo tanto hace que sus clientes pierdan interés, 

al evaluar este caso la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R.LTDA.  
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Así, llegamos a plantear el problema general ¿De qué manera se relaciona 

el arrendamiento financiero y la rentabilidad en la empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018? Y nuestros problemas específicos son 

¿De qué manera se relaciona el arrendamiento financiero y la rentabilidad 

económica en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA Comas, 

2016-2018? ¿De qué manera se relaciona el arrendamiento financiero y la 

rentabilidad financiera en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, 

Comas, 2016-2018? ¿De qué manera se relaciona la rentabilidad y el 

financiamiento en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 

2016-2018? y ¿De qué manera se relaciona la rentabilidad y la capacidad de 

endeudamiento en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 

2016-2018? 

De esta manera la justificación teórica es respaldada por los autores. En este 

trabajo de investigación busca reflejar cómo ha ido evolucionando la empresa de 

transporte Edewit año tras año periódicamente, también ver cómo ha ido creciendo 

su rentabilidad, por el tema del arrendamiento financiero ya que gracias a ello es 

su principal fuente de sus ingresos con ello podemos adquirir nuestro equipo de 

transporte para poder trabajar de una manera muy eficiente, anteriormente la 

empresa tenía que tercerizar sus servicios por el motivo que no contaban con 

equipo de transporte necesarios para poder realizar su trabajo y de esta manera 

las ganancias no eran netas.  

La justificación práctica se aporta en la relación de las variables 

arrendamiento financiero y rentabilidad que van a demostrar cuán eficiente va 

resultar la aplicación dentro de la empresa para poder aumentar sus ingresos y ver 

el crecimiento que va tener la entidad.  

La justificación metodológica, se proporciona la técnica e instrumento de 

investigación y así obtener toda la indagación necesaria para las diversas 

modalidades de financiar las unidades de transportes para ayudar a mejorar su 

rentabilidad de la entidad, la información se procesará con el sistema SPSS para 

así obtener los resultados y analizar de una manera muy eficiente para el bien de 

la empresa de transportes de carga EDEWIT S.R.LTDA 
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Así, llegamos a plantear el objetivo general: Determinar la relación entre el 

arrendamiento financiero y la rentabilidad en la empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. Y nuestros objetivos específicos: 

Determinar la relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad económica 

en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

Determinar la relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad financiera 

en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA Comas, 2016-2018. 

Determinar la relación entre la rentabilidad y el financiamiento en la empresa de 

transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. Determinar la relación 

entre la rentabilidad y la capacidad de endeudamiento en la empresa de transporte 

de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

De tal modo se plantea la hipótesis general: Existe relación entre el 

arrendamiento financiero y la rentabilidad en la empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. Y también tenemos hipótesis específicas: 

Existe relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad económica en la 

empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. Existe 

relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad financiera en la empresa 

de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. Existe relación 

entre la rentabilidad y el financiamiento en la empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. Existe relación entre la rentabilidad y la 

capacidad de endeudamiento en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. 

LTDA, Comas, 2016-2018.  
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II. MARCO TEÓRICO 

Se hizo una investigación de los trabajos investigados a nivel nacional, se amplió 

como base de argumentos correspondientes:  

Apaza, Salazar & Lazo (2019), cuyo objetivo es determinar la relación entre 

apalancamiento y rentabilidad en una empresa industrial textil de Santa Anita, 

periodo 2014 al 2017. La metodología fue un diseño correlacional no experimental 

de corte transversal, análisis documental, instrumento de medición se consideró a 

los balances mensuales, y de nivel descriptivo y el resultado obtuvo una relación 

significativa alta e inversa entre el apalancamiento financiero y rentabilidad 

obteniendo un coeficiente r= .635 de Rho de Spearman, Concluye que el 

apalancamiento se está aplicando de una manera que es la correcta y se está 

utilizando para las de operaciones de su actividad que está involucrado 

directamente con el apalancamiento de la empresa, y esto conlleva a que la 

rentabilidad se vea disminuida sobre el capital, por lo tanto, el apalancamiento no 

debe ser muy excesivo para que permita cubrir con las cuotas mensuales con las 

entidades financieras. 

 Casamayou (2019), tiene como objetivo determinar la influencia del 

arrendamiento financiero en la rentabilidad de las empresas pertenecientes al 

sector industrial que cotizan en la bolsa de valores de lima en el periodo 2008-2017. 

La metodología de estudio es no experimental y cuantitativo por los datos 

numéricos y el diseño fue longitudinal, y la técnica es de observación y su 

instrumento es guía de observación de campo y el nivel es descriptiva, correlacional 

y causal, como resultado se comprobó que el arrendamiento financiero influye 

significativamente en la rentabilidad con un 21.85% también influye en el precio de 

la acción en un 23.18%. Concluye que el arrendamiento financiero, asume una 

influencia directa con la rentabilidad de las empresas y refleja un comportamiento 

satisfactorio, por lo tanto, señala que una empresa al estar apalancado suele tener 

una rentabilidad mayor. 
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Diaz (2018), tiene como objetivo demostrar si el uso de la estrategia del 

leasing financiero, incide en el financiamiento de las medianas empresa del sector 

metal mecánica en Lima Metropolitana, 2019-2020. La metodología es de tipo de 

investigación es explicativo, y de nivel aplicativo, el método y diseño fue expos facto 

o retrospectivo, la población estuvo constituida por empresas metal mecánica con 

una muestra de 364 gerentes, con un muestreo de probabilidad del 95% de 

confianza y con un 5 % como margen de error, la técnica fue la encuesta y el 

instrumento el cuestionario y como resultado se obtuvo que el uso de las estrategias 

del leasing incide directamente en el financiamiento. Concluye que el 

arrendamiento financiero tiene mucha incidencia en el financiamiento porque le 

permite a la empresa realizar sus actividades cotidianas con normalidad debido a 

que genera una mayor ganancia. 

Enríquez (2015), planteó como objetivo determinar los efectos del 

arrendamiento financiero, que inciden en la gestión financiera de las medianas 

empresas mineras del Perú. Tipo de investigación es aplicada, y el nivel de 

investigación es descriptivo, el método es estadísticos y de análisis – síntesis, 

técnica es la encuesta y su instrumento es el cuestionario su población está 

conformada por los gerentes de las 512 medianas empresas mineras del Perú y 

como resultado tenemos el arrendamiento financiero, inciden directamente en la 

gestión financiera de las medianas empresas mineras del Perú. Concluye que el 

arrendamiento financiero permite un beneficio tributario en la reducción del 

impuesto a la renta por medio de la depreciación del activo, de esta manera la 

empresa tendría una mejora en brindar los servicios ya que contará con activos 

nuevos y mejoraría su rentabilidad. 

Santos & Castro (2019), cuyo objetivo es determinar en qué medida el 

arrendamiento financiero influye en la rentabilidad de la empresa OR Maquinarias 

S.A.C., la Molina – Lima, en el periodo 2015-2017. Su metodología de investigación 

de estudio es explicativa, diseño no experimental y corte transversal y la técnica 

utilizada es la observación estructurada, y el instrumento guía de observación 

teniendo como resultado el arrendamiento financiero influye de manera positiva en 

un 86.30% sobre la rentabilidad financiera y un 85.60% en la rentabilidad 

económica.  
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Concluye que el arrendamiento financiero tiene influencia muy significativa 

en la rentabilidad debido a que está gestionando de una manera muy eficiente sus 

activos, por lo tanto, la empresa puede apalancarse, endeudarse sin ningún 

problema cumpliendo con sus obligaciones financieras y hay una variación de la 

rentabilidad favorable para la entidad. 

Chafloque (2022), se planteó como objetivo analizar la gestión financiera y 

su efecto en la rentabilidad de la empresa constructora Consulpro Ingenieros SRL, 

Chiclayo 2019-2020. La metodología de esta investigación fue de enfoque 

cuantitativo, de tipo básico y el diseño fue descriptivo no experimental, técnica es 

encuesta y el instrumento el cuestionario y como resultado la constructora tiene una 

ineficiente gestión financiera lo cual se ve reflejado en los indicadores de 

rentabilidad. Concluye que la gestión financiera no ha sido positiva para la empresa, 

debido a que no están ejecutando la gestión de una buena manera y trae como 

consecuencia que la situación económica de la entidad baje, y esto genera una 

buena rentabilidad no muy favorable para que siga creciendo en el mercado 

competitivo. 

Por otro lado, los antecedentes internacionales relacionados al tema de 

investigación 

Atseye, Mboto & Lawal (2019), tiene como objetivo examinar el impacto del 

arrendamiento financiero en la rentabilidad de los conglomerados cotizados en 

Nigeria. Su metodología adoptó el diseño de investigación ex post facto tecina es 

análisis documental, y el instrumento es los informes anuales de las cuentas de las 

empresas es de análisis descriptivas y el modelo de regresión múltiple, y teniendo 

como resultado el arrendamiento financiero tuvo un impacto significativo en el ROA. 

de estudio se centró en seis conglomerados que cotizan en la bolsa de valores de 

Nigeria a partir del 2017. Concluye que los niveles de desarrollo del mercado 

financiero en Nigeria son buenos de una manera muy buena que la empresa se 

financia por factores externos. El uso adecuado de la deuda mejora en gran medida 

la rentabilidad y también anima a los inversores a inyectar dinero para un mejor 

desarrollo económico. 
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Bello, Sabo, & Alhaji (2016), planteó como objetivo examinar el impacto del 

arrendamiento financiero en el desempeño financieros. La metodología tiene como 

diseño de investigación ex post facto y su técnica es la encuesta y su instrumento 

es el cuestionario y su tipo de investigación es el análisis de regresión para analizar 

el impacto del arrendamiento financiero en el rendimiento de los activos, teniendo 

como resultado que el arrendamiento financiero tiene un impacto significativo en el 

rendimiento de activos ROA de las empresas de petróleo y gas en Nigeria. Se 

concluye que el ROA es muy importante para medir el rendimiento que están dando 

los activos independientemente de que se financie ya sea con recursos propios o 

con fuentes externas por lo que si el arrendamiento financiero aumenta su ROA 

tiende a disminuir. 

Muhaiminul, Sultana & Sarker (2016), tiene como objetivo mostrar el impacto 

del arrendamiento financiero en la productividad, la rentabilidad y el empleo en las 

pequeñas industrias. Su metodología es de nivel homogeneidad y su técnica es 

una encuesta y su instrumento es un cuestionario, Su población estaba formada 

por todas las empresas manufactureras prestadas por la empresa arrendadora. Se 

muestrearon tres distritos de Khulna, Jessore y Satkhira, también de 78 empresas 

de las cuales 16 se manejaron como muestra hacia la investigación, teniendo como 

resultado que el arrendamiento financiero tiene un impacto significativo en la 

rentabilidad. Concluyó que el leasing financiero ayuda a las empresas que recién 

comienzan a crecer mucho, adquirir el equipo necesario para poder crecer 

económicamente y poder adaptarse a la tecnología que hoy vemos que avanzan a 

pasos agigantados y por otro lado van a obtener un mayor margen de beneficio. 

Salcedo & Piza (2018), tiene como objetivo principal evaluar el impacto que 

concibe en el arrendamiento financiero demasiado elevado en la rentabilidad 

íntegro a la generación de los intereses y gastos financieros que afectan al estado 

de resultado principalmente a la utilidad. La metodología es de tipo documental, 

descriptiva y analítica, y el enfoque de investigación es mixta a través de los 

métodos cuantitativo y cualitativo y la técnica es revisión documental, análisis de 

datos y la entrevista, por el lado de los resultados tenemos que la rentabilidad en 

los últimos periodos ha tenido un resultado negativo no han sido favorables para la 

empresa.  
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Concluyeron que el arrendamiento financiero no ha sido una de sus mejores 

opciones debido a la mala gestión de la utilización del activo, por lo tanto, bajo su 

rentabilidad en el año 2015 debido a que sus ingresos no fueron lo suficiente para 

poder cubrir con las obligaciones financieras que demandaba el arrendamiento 

financiero que tenían que cumplir, obteniendo como resultado una pérdida al 

finalizar el periodo. 

Wafula, Namusonge & Nambuswa (2016), tiene como objetivo analizar el 

efecto del arrendamiento y el desempeño financiero del gobierno del condado de 

Trans Nzoia, se realizó una investigación descriptivo donde la población de estudio 

fue de 10 departamentos del gobiernos del condado de Trans Nzoia, la técnica fue 

la encuesta y su instrumentos se aplicó un cuestionario de escala tipo Likert  de 5 

puntos y un cronograma de entrevistas con el fin de recolectar datos, se tuvo una 

muestra de 10 funcionarios del condado que fueron seleccionadas a través de un 

método de muestreo, se utilizó el programa SPSS versión 22. Concluyó de una 

manera muy eficiente deberían enfocarse en pagar el apalancamiento financiero 

para que las demás organizaciones tengan una visión más clara al momento de 

que quieren trabajar con financiamiento y así poder tener un mayor desempeño 

financiero. 

La definición de nuestra primera variable arrendamiento financiero son 

garantizadas por varios autores,  

Según Santos & Castro (2019), define, el arrendamiento financiero es un 

contrato que asume puesto que establece explícitamente la adquisición de 

inmuebles, maquinarias y equipos como forma de arriendo, por ello se pactan las 

cuotas a pagar del bien quien está adquiriendo, esto se lleva a cabo por medio del 

financiamiento de mediano o largo plazo, al culminar el contrato, si el cliente desea 

adquirir el bien utilizado con la forma de opción la compra que se estipula al inicio 

del contrato, solo pagaría la cuota residual del bien y, es necesario, analizar la 

capacidad de endeudamiento de la empresa para no tener ningún problema en su 

funcionamiento y no caer en quiebra por las deudas que no pueda llegar a cubrir, 

de esta manera aumentará su rotación de sus activos y expresará un aumento en 

su rentabilidad (p. 30). 
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Korbi y Lleshaj (2015), indica, el leasing financiero es una de las principales 

herramientas en la gran parte del mundo, e incluso en la transición en el progreso 

económico de los países, por consiguiente viene abriendo canales para el progreso 

para las pequeñas y medianas empresas, afirmando una viabilidad para las 

empresas una de las maneras más eficientes como una fuente de financiamiento 

por medio del leasing financiero obteniendo maquinarias o equipos modernos, y 

posibilitando calidad al momento de brindar el servicio o producción (p. 376). 

En nuestra primera variable arrendamiento financiero, tenemos nuestras 

dimensiones como: 

Primera dimensión es el financiamiento, según Gil, Rosso y Ocampo (2018), 

menciona. Las particularidades de las empresas en elemento de financiamiento: 

primero se analizan los fondos internos que tiene la empresa; en seguida, la deuda; 

posteriormente, las aportaciones del capital de los dueños. Por lo tanto, en tiempos 

que desequilibrio financiero de las entidades corresponderían a cubrir las deudas 

que tenga la empresa para así reducir el nivel de apalancamiento de esta forma no 

se estaría corriendo el riesgo de quedar en quiebra; pero si el financiamiento interno 

se cubriría con financiamiento externo aumentaría el riesgo de la empresa, y 

llegarían a un punto que no tendrían la capacidad de cubrir sus obligaciones 

financieras o cualquier otro tipo de financiamiento (p. 307). 

Según Bubnov, y Bubnova (2018), señaló que “el financiamiento puede estar 

dirigido a mejorar los principios que sobresaltan el desarrollo económico y minimizar 

los factores que tienen un impacto negativo” (p. 4). 

Dentro de esta dimensión, tenemos como primer indicador, financiamiento 

externo, según Torres, Guerrero y Paradas (2017), manifiesta que la fuente de 

financiamiento externas es cuando se acude a préstamos que están fuera del 

entorno de la empresa, normalmente esto se realiza por el problema de la empresa 

no cuenta con recursos propios necesarios para poder trabajar, por lo tanto, la 

empresa acude a fuente externa como entidades financieras, cooperativas, cajas, 

entre otros solicitando un financiamiento para poder hacer el desembolso exigido 

para operar (p. 291). 
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Según Xianhua, Na, Guo, Chen y Zhihua (2019), indica, la eficiencia del 

financiamiento externo de las empresas en dos fases. La primera fase es la 

recaudación de fondos, el costo de financiamiento es el ingreso y el total de 

financiamiento adquirido fue la salida. La segunda fase es el uso de fondos. 

Despojando la estimación de financiamiento y el uso de fondos como ejecución y 

el trabajo de las empresas puesto que los servicios mostraran la eficacia en el que 

se ha empleado el financiamiento de las entidades (p.10). 

Segundo indicador, apalancamiento financiero, según Colom (2015), 

manifiesta que el apalancamiento financiero es importante para que una empresa 

pueda mejorar su rentabilidad. De la misma forma, por otro lado, recurrir a un 

mecanismo (como el endeudamiento), causará una mayor rentabilidad porque al 

apalancarse una empresa y con una buena gestión de inversión incrementa sus 

ganancias. por ejemplo, en las compañías de transporte de carga sería la mejor 

opción renovar sus activos (unidades de transportes), por el motivo es su fuente 

primordial de ingresos (p. 190) 

Dzafic (2019), indica. El apalancamiento financiero es acreditado a modo 

que es determinante para afectar la rentabilidad de la empresa, la gerencia tiene 

un rol principal para efectuar el retorno del capital invertido (ROE): en primer lugar, 

las ganancias obtenidas de cada operación realizada a nivel de ventas es decir los 

ingresos netos sobre las ventas. Y en segundo lugar las ventas que son generadas 

por cada operación que realice quiere decir los activos que se han utilizado ventas 

sobre los activos y por último es el coste de capital que se estima para poder 

adquirir los activos (p. 66). 

Tercer y último indicador es, toma de decisiones, según Briozzo, Vigier, 

Castillo, Pesce y Speroni (2016), las decisiones de financiamiento de las pymes se 

han visto enmarcados dentro del grado financiero. La jerarquía financiera aplica 

más importancia a las decisiones financieras de fondos propios salvaguardando la 

integridad de la empresa, empleando estrategias para el beneficio de la compañía, 

y la toma de decisiones que pueden priorizar es el financiamiento que signifique 

menos costo y nos brinde una mayor rentabilidad (p. 73). 
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Por otro lado, Baresa, Bogdan y Ivanovic (2016), las decisiones de inversión 

de capital, especialmente en activos comerciales reales, juegan un papel 

importante, complejo y fundamental en la gestión financiera, y estas decisiones 

tienen consecuencias duraderas para el desempeño económico: desempeño 

financiero, estabilidad y desarrollo comercial de la empresa, especialmente con 

recursos financieros limitados. La toma de decisiones de inversión es muy 

específica, la brecha entre cuándo es el momento de expresar cuándo comenzar a 

invertir y cuándo usar el rendimiento esperado de la inversión (p. 50). 

Segunda dimensión es, capacidad de endeudamiento, Según Siekelova, 

Kovalova y Ciurlyu (2019), muestra el nivel de deuda como una señal de 

advertencia. La empresa está muy endeudada, lo que puede causar problemas, ya 

que las altas tasas de interés y las subsiguientes salidas de efectivo conducen a 

más dificultades financieras, y también debe prestar atención al flujo de efectivo, a 

diferencia de las ganancias, verificando el lado real del flujo de efectivo (p. 90). 

según Ayón (2020), Señala que la capacidad de endeudamiento es un 

estudio adicional a la altura del endeudamiento, mide el nivel de cuan capaz esta 

la empresa para poder adquirir una deuda si tiene la capacidad de poder 

endeudarse y para que luego no tenga problemas y pueda cumplir con sus 

obligaciones financieras, esto se evalúa al mismo tiempo con los socios para ver 

las expectativas que pertenecer con la capacidad. Por ende, la entidad no debe 

endeudarse al mayor de su 35% o el 40% de sus ingresos mensuales para poder 

hacer frente a las deudas (p. 8). 

Dentro de esta segunda dimensión contamos con el primer indicador es, 

riesgo de crédito 

Según Prado, Melo, Benedicto y Ribeiro (2019), afirman que la reducción del 

riesgo de crédito es una de las aplicaciones de predicción de solvencia más 

populares. El crédito juega un papel económico y social significativo en la vida de 

las empresas. El crédito facilitará la reanudación de las operaciones de las 

empresas, estimulará el consumo y aumentará la demanda, así como financiará 

proyectos que no se pueden realizar solo con capital nacional. Sin embargo, la falta 

de crédito suficiente puede conducir a la quiebra (insolvencia) (p. 348). 
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Por otro lado, Vela Y Caro (2015), indica, el riesgo de crédito, es cuando la 

empresa obtiene pérdidas por la incapacidad o la falta de pagos con sus 

obligaciones financieras y esto conlleva estar con un mal historial crediticio en el 

sector financiero, y por ende sería perjudicial para la empresa, porque no podría 

acceder a ningún arrendamiento financiero y no se abastecería con activos para el 

buen funcionamiento por lo tanto la empresa comenzar a bajar su rentabilidad a tal 

punto que podría llegar a declararse en quiebra, a eso uno no quiere llegar (p. 33). 

Segundo indicador tenemos Gestión empresarial según Córdoba, Vanegas, 

Orozco y Palomares (2018), manifiestan que la gobernanza es un componente 

importante de la gestión empresarial. Su significado es satisfacer las necesidades 

internas y externas de la empresa, direccionando hacia un mismo objetivo 

obteniendo ganancias para crecer como empresa, de ahí la necesidad de planificar, 

organizar, orientar, y controlar para asegurar el éxito de la organización (p, 760). 

Según Wide (2020), manifiesta que debido a la creciente demanda de los 

clientes de entregas a tiempo en el transporte de mercancías ha aumentado la 

importancia de gestionar la incertidumbre y los riesgos asociados con los cambios 

en el sistema de transporte. La incertidumbre en las operaciones de transporte 

afecta la cadena de transporte, provoca demoras en las entregas, afecta las 

entregas a tiempo, lo que a su vez puede afectar la reputación entre los clientes. 

Además, los retrasos en los fletes afectan los costos y los tiempos de envío, lo que 

puede afectar a toda la cadena de suministro, cómo detener la producción (p. 9). 

Como tercer indicador tenemos costos fijos, según Novoa, Gutiérrez y 

Bermúdez (2017), indica que los costos fijos son aquellos que están 

constantemente perteneciendo un tiempo explícito sin tener ninguna variación en 

el servicio o la producción, siempre teniendo el mismo ritmo de las ventas no 

afectando en nada en los ingresos de la empresa (p. 4). 

Según Kutac, Janovska, Kutac y Besta (2022), las empresas con poco 

capital no tienen más remedio que; Maximice el uso de todas sus oportunidades 

actuales de mano de obra y transporte, asegurando así que los costos fijos se 

utilicen a un ritmo más rápido de lo esperado y habrá negocios más intensivos en 

uso de capital (p. 106). 
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Como segunda variable tenemos la rentabilidad, según Phillips (2018), 

afirma que la rentabilidad es un conocimiento empleado en distintas actividades 

económicas en las que el capital físico, humano y financiero se combinan para 

lograr resultados favorables de inversión. Se trata del equilibrio entre las utilidades 

generadas y el capital utilizado para confirmar la aprobación de elecciones o 

establecer la efectividad de las actividades a ejecutar, como las evaluaciones 

realizadas, ya sea antes o después de la contabilización (p. 11). 

Gutiérrez y Tapia (2016), manifiestan que, la rentabilidad es una medición 

de eficacia que admite calzar muchos puntos del rendimiento de lo invertido al 

ejecutar una sucesión de negocio e implica la vena del negocio, sus activos y el 

patrimonio de los propietarios creando la liquidez esperada (p. 19). 

Ojeda y Sandoval (2018), indican que la rentabilidad Es el 

rendimiento medido en unidades monetarias que obtiene la empresa al invertir sus 

recursos. Es decir, es un beneficio por un período determinado, expresado como 

un porcentaje de sus ventas, producto de sus operaciones o bienes de capital (p. 

2). 

En relación a la segunda variable, tenemos como primera dimensión es 

rentabilidad económica según López (2017), define que la rentabilidad económica 

muestra la rentabilidad alcanzada por los accionistas cubierta del activo de la 

empresa, lo que representa la eficiencia en el manejo del activo, esto nos dice que 

la rentabilidad económica es eficiente al momento de efectuar adecuadamente los 

activos para así tener una mayor rentabilidad para que así la empresa obtenga 

dinero y pueda cubrir sus gastos en el momento que realice sus operaciones (p. 

511). 

Según Contreras y Díaz (2015), indica que “el beneficio económico mide la 

eficiencia del uso de los activos, se mide el beneficio operativo entre después de 

impuestos entre el activo neto promedio” (p. 17). 

Por otro lado, tenemos como primer indicador rentabilidad de los activos 

(ROA) según Ochoa (2020), indica la capacidad de una empresa para generar 

beneficios a partir de su ejercicio económico, es decir, independientemente de las 

consecuencias del método de financiación. Hay muchas aproximaciones 

aceptables de ROA, recomendamos el ROA que creemos que tiene el mayor 

potencial para un análisis más detallado (p. 303). 
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Según Filatov (2019), el modelo de rendimiento de los activos en las 

empresas es un indicador de inversión, financiero y de rendimiento necesario para 

medir la competitividad general de las empresas. La rentabilidad del capital total 

(activos) de una empresa determina directamente tanto el rendimiento total como 

el atractivo de la inversión (p. 9). 

𝑅𝑂𝐴 =
𝐵𝑒𝑛𝑒𝑓𝑖𝑐𝑖𝑜 𝑁𝑒𝑡𝑜

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠
𝑥 100 

 

Como segundo indicador tenemos ratio de rotación del activo fijo según, 

Herrera, Betancourt, Herrera, Vega y Vivanco (2016), manifiestan que la rotación 

de activos totales muestra la eficacia con la que la organización maneja sus activos 

para vender, puesto que la utilización de todos los activos (activo circulante y activo 

a largo plazo) nos muestra la eficiencia con la que la empresa está operando debe 

lograr los objetivos esperados para poder lograr el plan de ventas (p. 158). 

Según Bykova, Repnikova. Starovoytov, artamonova, Gavel y Sharonin. 

(2021), al evaluar el nivel actual de desarrollo del mercado de servicios de 

transporte para las pequeñas y medianas empresas en el entorno de la 

globalización, es posible identificar los principales problemas que obstaculizan el 

desarrollo y crecimiento de este mercado, que es la falta de innovación o soluciones 

fijas. La adquisición de activos fijos en la industria del transporte (p.8). 

Según Vílchez y Cabrera (2017), se refiere que el activo fijo en este caso es 

un factor fundamental para la empresa porque el giro del negocio va en base a este 

rubro, el activo no corriente es adquirido ya sea por arrendamiento o comprados de 

manera directa para usarlo por la entidad durante un periodo desmedido de tiempo 

sin considerar venderlos, el activo fijo tiene una larga duración de vida, donde la 

empresa se encarga de explotar dicho activo para el bienestar generando 

rentabilidad y puede cubrir sus costos y gastos (p. 4) 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒𝑙 𝑎𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑓𝑖𝑗𝑜 =
Ventas

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑓𝑖𝑗𝑜
𝑥 100 

 

 



16 
 

Como tercer indicador tenemos al ratio rentabilidad sobre las ventas 

Según Araujo, Fernández y Machado (2021), “manifiestan una declaración 

es una métrica financiera dedicada para medir la salud financiera de una 

organización. Este es un indicador del porcentaje de fondos disponibles entonces 

para liquidar el costo de los servicios prestados como fuente de ingresos” (p. 88). 

Según Mitrovic, Andrejic, Radivojevic, Popoviy y Kilibarda (2021), muestran 

que el transporte es un factor indispensable en la distribución de bienes, factor que 

genera una especial transformación entre productores y consumidores. El proceso 

de transporte incurre en altos costos, consumo de combustibles y emite altos gases 

nocivos, es muy importante monitorear y analizar la operación para que el 

transporte sea más eficiente (p. 96). 

𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑑𝑒 𝑙𝑎𝑠 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑏𝑟𝑢𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 𝑥 100 

Como segunda dimensión tenemos la rentabilidad financiera, Según Araujo, 

Fernández y Machado (2021), “afirman que esta dimensión es más cercana a los 

accionistas o propietarios; es una métrica utilizada por los gerentes para analizar 

los dividendos relativos a la organización sin la intervención del apalancamiento 

creado por la actividad de financiamiento” (p. 89). 

según Medina & Mauricci (2014, citado por Aguirre, Barona y Dávila, 2020), 

para la evaluación y análisis, se define como rendimiento sobre el capital o 

rendimiento financiero (ROE), es cuando la rentabilidad se realiza de fondos 

propios se evalúa por un periodo determinado de tiempo, siendo un rendimiento 

sobre el capital propio independientemente de la distribución de los ingresos y los 

resultados generados (p. 52). 

Como primer indicador tenemos beneficio neto sobre recursos (ROE) Según 

Araujo, Fernández y Machado (2021), nos indican, retorno sobre el patrimonio 

(ROE) su abreviatura en inglés; Es un índice que se enfoca en vincular 

contablemente lo que una empresa ofrece a sus acreedores y accionistas con las 

inversiones realizadas para producir ese resultado. En otras palabras, mide cuánto 

retorno obtienen los inversores de sus inversiones en la empresa. Su propósito es 

determinar la tasa de crecimiento de la organización en un período determinado (p. 

90). 
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𝑅𝑂𝐸 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎

𝑓𝑜𝑛𝑑𝑜𝑠 𝑝𝑟𝑜𝑝𝑖𝑜𝑠
 𝑥 100 

Como segundo indicador tenemos margen de utilidad operativa según, 

Herrera, Betancourt, Herrera, Vega y Vivanco (2016), este es un indicador que 

muestra el porcentaje de cada dólar o sol vendido ósea en este caso el servicio 

realizado después de que se dedujeran todo los costos y gastos generados al 

momento de realizar el servicio excluyendo los intereses, impuestos, y dividendos 

de acciones, las utilidades puras ganadas por las ventas después de haber 

descontado todo aquello es preferible que el margen de la utilidad operativa sea 

alto (p. 159). 

𝑀𝑎𝑟𝑔𝑒𝑛 𝑑𝑒 𝑢𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑎 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑛𝑒𝑡𝑎𝑠
 𝑋 100 

Como tercer y último indicador consideramos, el beneficio sobre las ventas, 

Según Araujo, Fernández y Machado (2021), “nos indican las utilidades que la 

empresa obtiene para desarrollar actividades de ingresos. Las compañías con 

márgenes altos no venden la cantidad necesaria para conseguir el parecido 

porcentaje de ventas que las empresas con márgenes bajos” (p. 89). 

según Aguilera (2017), dado que la eficiencia económica es el beneficio que 

se obtiene de una inversión o negocio, es necesario establecer el coste del 

inconveniente y el costo del término para poder calcularlo. El valor de los 

beneficios se consigue restando los costos totales de los ingresos totales (p. 332). 

Por otro lado, Baresa, Bogdan y Ivanovic (2016), indica que el aspecto 

económico de una oportunidad de inversión está determinado por el período de 

tiempo que se espera que la oportunidad de inversión genere un rendimiento 

económico positivo durante su vida útil, es decir, los rendimientos económicos del 

uso de la oportunidad de inversión. La medición del desempeño económico se 

fundamenta en la demostración del importe de ingresos y costos, así como en la 

medición de las ganancias obtenidas: beneficio o ganancia (p. 52). 

 

𝐵𝑒𝑛𝑒𝑓𝑖𝑐𝑖𝑜 𝑠𝑜𝑏𝑟𝑒 𝑙𝑎𝑠 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 𝑥 100 
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III. METODOLOGÍA 

Para generar la confiabilidad de la actual investigación y ejecutar efectivamente la 

verificación del trabajo, tenemos en cuenta la parte descripción del diseño, de esta 

manera se determinarán las variables tomadas en la indagación las cuales son: 

arrendamiento financiero y rentabilidad. 

3.1.  Tipo y diseño de investigación 

3.1.1. Tipo de investigación: Es de tipo básica, por lo que se basa en recoger y 

recopilar información para poder mejorar las investigaciones existentes de 

arrendamiento financiero y la rentabilidad, preparada para que esta investigación 

ayude a futuros estudios a nivel nacional y/o internacional. 

3.1.2. Diseño de investigación: Es no experimental de corte transversal porque 

las variables del estudio no fueron manipuladas, y las observaciones se basan en 

fenómenos que ocurren en su medio natural y luego se analizan. Como le informo 

Maldonado (2016), que las investigaciones no experimentales son aquellas que se 

efectúan sin manipularse contundentemente la indagación multifuncional, y 

asimismo estarán detallados en argumento contiene un desempeño con su 

indagación. 

3.2.  Variables y operacionalización 

Variable 1: Arrendamiento financiero 

Definición conceptual 

según Santos & Castro (2019), define que, el arrendamiento financiero es un 

contrato que asume como establecer explícitamente la adquisición de inmuebles, 

maquinarias y equipos como forma de arriendo, por ello se pactan las cuotas a 

pagar del bien quien está adquiriendo, esto se lleva a cabo por medio del 

financiamiento de mediano o largo plazo, al culminar el contrato, si el cliente desea 

adquirir el bien utilizado con la forma de opción la compra que se estipula al inicio 

del contrato, solo pagaría la cuota residual del bien y, es necesario, analizar la 

capacidad de endeudamiento de la empresa para no tener ningún problema en su 

funcionamiento y no caer en quiebra por las deudas que no pueda llegar a cubrir, 

de esta manera aumentará su rotación de sus activos y expresará un aumento en 

su rentabilidad (p. 30). 
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Definición operacional  

El arrendamiento financiero es de naturaleza cuantitativa y está conformada por las 

dimensiones, financiamiento y capacidad de endeudamiento, y también tenemos 

indicadores como el financiamiento externo, apalancamiento financiero, toma de 

decisiones, riesgo de crédito, gestión empresarial y costos fijos. 

 

Tabla 1 

Operacionalización de la variable 1: Arrendamiento financiero 

Dimensión Indicador 

 Financiamiento externo 

Financiamiento Apalancamiento financiero 

 Toma de decisiones 

 Riesgo de crédito 

Capacidad de endeudamiento Gestión empresarial 

 Costos fijos 

Nota. Operacionalización de la variable 1. Fuente: elaboración propia. 

 

Escala de medición 

La escala de medición es ordinal porque permitirá evaluar la actitud del encuestado 

con respecto a la investigación que se está realizando. 

Variable 2. Rentabilidad 

Definición conceptual 

Según Phillips (2018), afirma que la rentabilidad es un conocimiento empleado en 

distintas actividades económicas en las que el capital físico, humano y financiero 

se combinan para lograr resultados favorables de inversión. Se trata del equilibrio 

entre las utilidades generadas y el capital utilizado para confirmar la aprobación de 

elecciones o establecer la efectividad de las actividades a ejecutar, como las 

evaluaciones realizadas, ya sea antes o después de la contabilización (p.11). 
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Definición operacional 

La rentabilidad es de naturaleza cuantitativa y está conformada por las 

dimensiones, rentabilidad económica y rentabilidad financiera, y los indicadores 

como la rentabilidad de los activos (ROA), rotación del activo fijo, rentabilidad sobre 

las ventas, beneficio neto sobre recursos (ROE), margen de utilidad operativa, 

beneficio sobre las ventas. 

 

Tabla 2 

Operacionalización de la variable 2: Rentabilidad 

Dimensión Indicador 

 Rentabilidad de los activos (ROA) 

Rentabilidad Económica Rotación del activo fijo 

 Rentabilidad sobre las ventas 

 Beneficio neto sobre recursos (ROE) 

Rentabilidad Financiera Margen de utilidad operativa 

 Beneficio sobre las ventas 

Nota. Operacionalización de la variable 2. Fuente: elaboración propia. 

 

Escala de medición 

La escala de medición de razón, permitirá analizar los estados financieros con 

respecto a investigación que se está realizando. 

3.3.  Población, muestra y muestreo 

3.3.1 Población: Según Ventura (2017), indica que la población de investigación 

se agrega sobre la base de las relaciones entre los organismos entrenados 

estadísticamente y tipos innegables que adquieren para el estudio. 

La población de esta indagación, está conformada por la empresa de 

transportes EDEWIT S.R.LTDA. 

 Criterios de inclusión: contamos con el apoyo de ejecutivos representantes 

del área administrativa de la empresa EDEWIT S.R.LTDA. 

 Criterios de exclusión: No contamos con los trabajadores que son 

conductores de la empresa EDEWIT S.R.LTDA. 
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3.3.2 Muestra: Según Arias, Villasis & Miranda (2016), establece que la muestra 

corresponde establecer el número determinado de colaboradores que deben 

incluirse hacia el objetivo planteado en primer lugar, ya que es pieza de la 

población, lo que representa y la usaremos conteniendo aplicaciones de indagación 

y recolección de unidades analíticas de los recolectores de datos. 

La muestra de nuestro estudio está conformada por 10 ejecutivos 

representantes del área administrativa de la empresa EDEWIT S.R.LTDA.  

3.3.3 Muestreo: El muestreo se ha realizado es no probabilístico porque la 

investigación se está basando en un juicio subjetivo y no se está eligiendo al azar, 

se realizó una selección a los trabajadores que están involucradas directamente 

con el área administrativa de la empresa. 

3.3.4 Unidad de análisis: en nuestra unidad de análisis la empresa EDEWIT S.R. 

LTDA, área administrativa que están involucrados directamente con la empresa que 

están sujetos a servir toda la búsqueda ineludible para trabajar esta investigación. 

3.4 Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

La técnica que se utilizó en esta investigación es por medio de la encuesta, para la 

variable 1 arrendamiento financiero se realizó de manera ordenada los procesos de 

la indagación, por lo tanto, Arias (2016), nos indica que las técnicas son lo que 

manejan las maneras individuales y determinadas de un procedimiento, por lo que 

utilizan de mejora al método científico. 

El instrumento que se utilizó es el cuestionario para la variable 1 

arrendamiento financiero (Anexo 4), con valores de acuerdo a la escala de Likert 

de cada uno, de las cuales nos permite recolectar la información teniendo como 

base una variable y contamos con dos dimensiones y también con indicadores de 

las cuales se formuló las preguntas correspondientes y para ser contrastadas en 

las hipótesis, se utilizó el SPSS. 
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Por el lado de la variable 2 rentabilidad se utilizó la técnica análisis 

documental (Anexo 5), según Peña y Pírela (2007), el análisis de documentos es 

dinámico en el sentido de que permite presentar el contenido del instrumento de un 

formato distinto al original. Así es como se crea un nuevo documento. También 

porque tiene carácter social ya que su propósito es proporcionar la asistencia de 

servicios de información a los usuarios (p. 59). 

El instrumento que se utilizó es la ficha de análisis documental para la 

variable 2 que se recolecta de la empresa por los ratios de los estados financieros 

del periodo 2016-2018 que serán analizados anualmente. 

Para la variable 1 Arrendamiento financiero se utilizó la ficha técnica que 

mostramos en la siguiente tabla. 

 

Tabla 3 

Ficha técnica del instrumento para medir la variable arrendamiento financiero 

Nombre del instrumento: Encuesta sobre el arrendamiento financiero 

Autor y año: Ramírez Valencia Hamy Jhonson, 2022 

Universo de estudio: Ejecutivos representantes del área 

administrativa de la empresa EDEWIT 

S.R.LTDA. Comas. 2016-2018 

Tamaño muestral: 10 

Tipo de técnica: encuesta 

Tipo de instrumento: cuestionario 

Escala de medición: ordinal 

Fecha de trabajo en campo: Junio del 2022 

Tiempo de duración: 15 minutos 

Nota. Ficha técnica del instrumento para medir la variable arrendamiento financiero. 

Fuente: elaboración propia. 
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Para la variable 2 Rentabilidad se utilizó la ficha técnica que mostramos en la 

siguiente tabla. 

 

Tabla 4 

Ficha técnica del instrumento para medir la variable Rentabilidad 

Nombre del instrumento: Análisis documental sobre la rentabilidad 

Autor y año: Ramírez Valencia Hamy Jhonson, 2022 

Universo de estudio: empresa EDEWIT S.R.LTDA. Comas. 2016-

2018 

Tamaño muestral: Estados financieros 2016-2018 

Tipo de técnica: Análisis documental 

Tipo de instrumento: Ficha de análisis documental 

Escala de medición: Razón  

Fecha de trabajo en campo: Junio del 2022 

Tiempo de duración: N/A 

Nota. Ficha técnica del instrumento para medir la variable rentabilidad. Fuente: 

elaboración propia. 

Los ratios financieros que se están considerando en la investigación para la variable 

2 de rentabilidad  

 

Tabla 5 

Ratios financieros de los indicadores de la variable 2 Rentabilidad 

Ratios financieros 

Rentabilidad de los activos (ROA) 

Rotación del activo fijo 

Rentabilidad sobre las ventas 

Beneficio neto sobre recursos (ROE) 

Margen de utilidad operativa 

Beneficio sobre las ventas 

Nota. Ratios financieros de la variable rentabilidad. Fuente: elaboración propia. 

 

Además, se ha ganado la importancia de las herramientas de recolección de 

datos. Con la validación del instrumento y la aprobación y juicio de los expertos a 

los que han contribuido al respecto, analizo y observo la relevancia de objetivos 

como la claridad. El comunicado indica que esto se confirmó en la aplicación. 
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Tabla 6 

Validez del instrumento 

Experto Grado 

Académico 

Suficiencia del 

instrumento 

Aplicabilid

ad 

Mg. Baquedano Cabrea, Luis Clemente Magister Hay suficiencia aplicable 

G.G. Edgar Grimaldo Valentín López  Gerente 

General 

Hay suficiencia aplicable 

Mg. Homero Haro Arrunátegui Magister Hay suficiencia aplicable 

Nota. Validez del instrumento por expertos. Fuente: elaboración propia. 

 

Escala: Arrendamiento financiero 

Tabla 7 

Resumen de procesamiento de casos 

 N % 
Casos Válido 10 100.0 

Excluidoa 0 0.0 

Total 10 100.0 

Nota. La eliminación por lista se basa en todas las variables del 
procedimiento. Fuente: elaboración propia. 
 

Tabla 8 

 
Estadísticas de fiabilidad del instrumento 

Alfa de Cronbach N de elementos 

0.761 14 

Nota. fiabilidad del instrumento. Fuente: 
elaboración propia  
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Por lo tanto, se calculó el coeficiente del alfa de Cronbach para la primera 

variable según los datos del cuestionario, obteniendo como resultado una 

confiabilidad de 0.761 para la variable arrendamiento financiero, siendo aceptable 

y consistente según muestra en la tabla 8. 

3.5 Procedimientos 

En primer lugar, se ha seleccionado el título de la investigación, respetando los 

parámetros y lineamientos de la Universidad César Vallejo. Y segundo lugar se 

determino evaluar la problemática que da pie a una investigación para luego ir 

hallando el problema general y así encontrar de los cuatro problemas específicos y 

de la misma manera hallar el objetivo general y los objetivos específicos, y por lo 

tanto llegar a tener las dimensiones e indicadores del mismo modo se ha 

coordinado con los gestores de la empresa para la aprobación y apoyar en todo lo 

que sea necesario para cumplir con los objetivos que demanda la investigación, de 

esta manera identificando la población y la muestra que lo conforman ejecutivos 

representantes del área administrativa de la empresa EDEWIT S.R.LTDA  

Han sido seleccionado para encuestar, la encuesta consta de 14 preguntas 

bien elaboradas para encuestar a los ejecutivos representantes del área 

administrativa de la empresa también se le ha solicitado que nos brindara los 

estados financieros de la empresa para ser analizados y seguido se aplicó el 

análisis documental por medio de los ratios de los estados financieros del periodo 

2016-2018. Y tercer lugar se efectuó la recolección de datos por medio de la 

encuesta, donde la empresa se encuentran en la disponibilidad de investigar o 

indagar y procediendo con el consentimiento informado (Anexo 7), y esto permite a 

tener un acceso a realizar un análisis. En cuarto lugar, se procesó los datos a través 

del SPSS por medio de los gráficos y tablas para así analizar los resultados 

obtenidos e hipótesis y por último realizar una discusión y conclusiones y finalmente 

su recomendación de la investigación. 
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3.6  Método de análisis de datos 

Sánchez (2019), indica que el enfoque cuantitativo utiliza métodos estadísticos para 

analizar los datos recopilados para tratar fenómenos medibles. Y por lo tanto vamos 

a medir cuán eficaz e importante es el arrendamiento financiero y la rentabilidad 

para la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA   

Por otro lado, se utilizó el análisis descriptivo para el análisis de la data 

obtenida del cuestionario en relación a la variable 1 arrendamiento financiero, 

donde se expresó en tablas o gráficos con información que les permite comprender 

e interpretar.  

De otro modo, se utilizó el análisis descriptivo para el análisis de la data 

obtenida del análisis documental, donde se realizó los cálculos a través de las 

fórmulas de Excel, en relación a la variable 2 rentabilidad, donde se expresó en 

tablas o gráficos con información que les permite comprender e interpretar. 

 Interpretado de cada una de las dimensiones y variables del estudio 

alineada a los objetivos. 

Se establecieron parámetros de conversión y rangos de escala valoradas 

(Anexo 9) para medir las dimensiones de la encuesta. 

Sobre el método se utilizó análisis inferencial-estadístico, por correlaciones 

de “Rho Spearman” para las dos variables para probar o refutar hipótesis 

formuladas por resultados. 

3.7 Aspectos éticos 

Según Paredes y Velasco (2015), muestra que la moral es entendida puesto que 

una forma de ser humano, ya que promueve la colaboración, confidencialidad, con 

el objetivo de desempeñar el compromiso social, las costumbres, los hábitos y las 

buenas virtudes y evitar comportamientos ilegales. 

Desde nuestra perspectiva lo cual nos ha ayudado en perfeccionar la 

investigación, este trabajo tendrá la debida confidencialidad de cada sujeto 

informante, Por ende, dicho estudio se afirma el cumplimiento de enfoque ética 

profesional, y originalidad desde nuestro punto de vista los principios sociales, 

morales, y las reglas de la conducta.  
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Por consiguiente, se detalló con el comienzo de claridad ya que todo lo 

hallado que se logrará de esta investigación y estarán mostrados tal y como 

ocurrieron. Al concluir la investigación se recabada de acuerdo con las normas APA 

7, con la intención de manifestar de que no existe ningún nivel de plagio de esta 

investigación pasado por el sistema del turnitin. 
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IV. RESULTADOS  

Análisis descriptivo. 

En este capítulo presentaremos los resultados de la investigación en base a los 

objetivos e hipótesis planteados, con el fin de determinar la relación entre el 

Arrendamiento financiero y la rentabilidad en la empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

Objetivo específico 01: Determinar la relación entre el arrendamiento 

financiero y la rentabilidad económica en la empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

En respuesta a este objetivo se halló los resultados del arrendamiento 

financiero lo cual se determinó mediante el instrumento del cuestionario que está 

compuesto de 7 preguntas de investigación y formuladas en relación a la dimensión 

e indicadores. 

Como primer objetivo tenemos la primera dimensión que es el financiamiento 

que está compuesta de 4 preguntas. 

Tabla 9 

¿Considera usted que la empresa para adquirir un vehículo analiza la fuente de 

financiamiento externo? 

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
7 

0,00 
0,00 
70,0 

0,00 
0,00 
70,0 

0,00 
0,00 
70,0 

MEDIO ALTO 
ALTO 

3 
0 

30,0 
0,00 

30,0 
0,00 

100,0 
100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la tabla 9, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 70% considera un nivel medio que la empresa 

para adquirir un vehículo si analiza las fuentes de financiamiento externo, mientras 

que el 30% considera un nivel medio alto. 
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Tabla 10 

¿Considera usted que al financiar los vehículos le permite tener un mejor 

crecimiento económico a la empresa? 

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
6 

0,00 
0,00 
60,0 

0,00 
0,00 
60,0 

0,00 
0,00 
60,0 

MEDIO ALTO 
ALTO 

4 
0 

40,0 
0,00 

40,0 
0,00 

100,0 
100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la tabla 10, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 60% considera un nivel medio que al financiar 

los vehículos si le permite mejor el crecimiento económico a la empresa, mientras 

que el 40% se encuentran en un nivel medio alto. 

Tabla 11 

¿Considera usted que el financiamiento a largo plazo es riesgoso para la empresa 

a llegar a tal punto de no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en caso 

de accidentes por culpa propia? 

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
5 

0,00 
0,00 
50,0 

0,00 
0,00 
50,0 

0,00 
0,00 
50,0 

MEDIO ALTO 4 40,0 40,0 90,0 
ALTO 1 10,0 10,0 100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 
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Interpretación: En la tabla 11, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 50% considera un nivel medio que considera el 

financiamiento a largo plazo es riesgoso para la empresa al llegar a tal punto que 

no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en caso de algún accidente por 

culpa propia, y el 40% considera un nivel medio alto, y un 10% considera un nivel 

alto. 

Tabla 12 

¿Considera usted que la empresa producto de sus operaciones puede lograr un 

auto financiamiento?  

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
3 

0,00 
0,00 
30,0 

0,00 
0,00 
30,0 

0,00 
0,00 
30,0 

MEDIO ALTO 6 60,0 60,0 90,0 
ALTO 1 10,0 10,0 100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la tabla 12, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 30% considera un nivel medio la empresa 

producto a sus operaciones pueda lograr un auto financiamiento, mientras que el 

60% considera un nivel medio alto, y el 10% considera un nivel alto. 

En este punto tenemos como primer indicador el financiamiento externo que 

consta de 1 pregunta. 
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Tabla 13 

¿Considera usted que el financiamiento externo ayude a mejorar la rentabilidad de 

la empresa?  

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
6 

0,00 
0,00 
60,0 

0,00 
0,00 
60,0 

0,00 
0,00 
60,0 

MEDIO ALTO 
ALTO 

4 
0 

40,0 
0,00 

40,0 
0,00 

100,0 
100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la tabla 13, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 60% considera un nivel medio que consideran el 

financiamiento externo ayude a mejorar la rentabilidad de la empresa, mientras que 

un 40% considera un nivel medio alto. 

Por otro lado, tenemos al segundo indicador que es apalancamiento 

financiero que consta de 1 pregunta. 

Tabla 14 

¿Considera usted que el apalancamiento financiero favorezca a contar con liquidez 

a la empresa? 

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulad

o 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
3 

0,00 
0,00 
30,0 

0,00 
0,00 
30,0 

0,00 
0,00 
30,0 

MEDIO ALTO 6 60,0 60,0 90,0 
ALTO 1 10,0 10,0 100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 
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Interpretación: En la tabla 14, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 30% considera el apalancamiento financiero en 

un nivel medio lo que favorece a contar con liquidez a la empresa, mientras que el 

60% considera en un nivel medio alto, y por otro lado el 10% considera en un nivel 

alto. 

Como Tercer y último indicador por parte de la primera dimisión tenemos a 

la toma de decisiones que consta de 1 pregunta. 

Tabla 15 

¿Considera usted que la gerencia cuenta con un flujo de caja proyectado para la 

toma de decisiones, sobre los financiamientos a largo plazo? 

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

0 
1 

0,00 
10,0 

0,00 
10,0 

0,00 
10,0 

MEDIO 6 60,0 60,0 70,0 
MEDIO ALTO 2 20,0 20,0 90,0 

ALTO 1 10,0 10,0 100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la tabla 15, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 10% considera un nivel medio bajo la gerencia 

cuenta con un flujo de caja proyectado para a tomar decisiones, sobre los 

financiamientos a largo plazo, mientras que el 60% considera un nivel medio, y el 

20% considera un nivel medio alto, por último, el 10% considera un nivel alto. 

Objetivo específico 02: Determinar la relación entre el arrendamiento 

financiero y la rentabilidad financiera en la empresa de transporte de carga EDEWIT 

S.R. LTDA Comas, 2016-2018. 

Como segundo objetivo tenemos a la segunda dimensión que es capacidad 

de endeudamiento que consta de 4 preguntas. 
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Tabla 16 

¿La empresa analiza cuál es su nivel de endeudamiento para adquirir nuevos 

activos vía del arrendamiento financiero? 

 

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la tabla 16, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 70% considera el endeudamiento en un nivel 

medio que considera la empresa analiza el nivel de endeudamiento para adquirir 

nuevos activos vía del arrendamiento financiero, mientras que el 30% considera un 

nivel medio alto. 

Tabla 17 

¿Considera usted que el análisis de endeudamiento es una herramienta de gestión 

para la toma de decisiones de la empresa? 

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
7 

0,00 
0,00 
70,0 

0,00 
0,00 
70,0 

0,00 
0,00 
70,0 

MEDIO ALTO 
ALTO 

3 
0 

30,0 
0,00 

30,0 
0,00 

100,0 
100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 

 

  

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
7 

0,00 
0,00 
70,0 

0,00 
0,00 
70,0 

0,00 
0,00 
70,0 

MEDIO ALTO 
ALTO 

3 
0 

30,0 
0,00 

30,0 
0,00 

100,0 
100,0 

Total 10 100,0 100,0  
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Interpretación: En la tabla 17, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 70% considera un nivel medio el análisis el 

endeudamiento es una herramienta de gestión para la toma de decisiones de la 

empresa, mientras que el 30% considera un nivel medio alto. 

Tabla 18 

¿Considera usted que la empresa no va tener problemas para el financiamiento de 

sus operaciones, producto del financiamiento externo? 

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
4 

0,00 
0,00 
40,0 

0,00 
0,00 
40,0 

0,00 
0,00 
40,0 

MEDIO ALTO 5 50,0 50,0 90,0 
ALTO 1 10,0 10,0 100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la tabla 18, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 40% considera un nivel medio la empresa no va 

a tener problemas para el financiamiento de sus operaciones, productos del 

financiamiento externo, mientras que el 50% considera un nivel medio alto, y por 

otro lado el 10% considera un nivel alto. 

Tabla 19 

¿La empresa ha tenido un nivel de endeudamiento alto en algún periodo que le ha 

causado problemas financieros? 

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

Váli
dos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
6 

0,00 
0,00 
60,0 

0,00 
0,00 
60,0 

0,00 
0,00 
60,0 

MEDIO ALTO 
ALTO 

4 
0 

40,0 
0,00 

40,0 
0,00 

100,0 
100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 
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Interpretación: En la tabla 19, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 60% considera un nivel medio la empresa puede 

que haya tenido su nivel de endeudamiento alto le ha causado problemas 

financieros, mientras que el 40% considera un nivel medio alto. 

En este caso tenemos al primer indicador que es riesgo de crédito que 

consta de 1 pregunta. 

Tabla 20 

¿Considera usted, si la empresa cuida su situación del riesgo de crédito y sea la 

requerida por la entidad financiera?  

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

0 
1 

0,00 
10,0 

0,00 
10,0 

0,00 
10,0 

MEDIO 4 40,0 40,0 50,0 
MEDIO ALTO 

ALTO 
5 
0 

50,0 
0,00 

50,0 
0,00 

100,0 
100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la tabla 20, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 10% considera un nivel medio bajo la empresa 

cuida su situación del riesgo de crédito y sea la requerida por la entidad financiera, 

mientras que el 40% considera un nivel medio, y por otro lado el 50% considera un 

nivel medio alto. 

Por este lado tenemos al segundo indicador que es gestión empresarial que 

consta de 1 pregunta. 
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Tabla 21 

¿Considera usted que la empresa planifica, evalúa y controla sus objetivos para 

tomar sus decisiones? 

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
5 

0,00 
0,00 
50,0 

0,00 
0,00 
50,0 

0,00 
0,00 
50,0 

MEDIO ALTO 
ALTO 

5 
0 

50,0 
0,00 

50,0 
0,00 

100,0 
100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la tabla 21, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 50% considera un nivel medio la empresa 

planifica, evalúa y controla sus objetivos para tomar sus decisiones, mientras que 

el 50% considera un nivel medio alto. 

Como tercer y último indicador por parte de la segunda dimensión tenemos 

los costos fijos que consta de 1 pregunta. 

Tabla 22 

¿Considera usted que la empresa lleva un adecuado control de sus costos fijos 

mensuales? 

 

Opción de respuesta Frecuencia Porcentaje Porcentaje 
válido 

Porcentaje 
acumulado 

 
 

Válidos 

BAJO 
MEDIO BAJO 

MEDIO 

0 
0 
2 

0,00 
0,00 
20,0 

0,00 
0,00 
20,0 

0,00 
0,00 
20,0 

MEDIO ALTO 6 60,0 60,0 80,0 
ALTO 2 20,0 20,0 100,0 

Total 10 100,0 100,0  

Nota. Datos tomados del cuestionario. Fuente: elaboración propia. 
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Interpretación: En la tabla 22, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, el 20% considera un nivel medio la empresa lleva 

un adecuado control de sus costos fijos mensuales, mientras que el 60% considera 

un nivel medio alto, y el 20% considera un nivel alto. 

Tabla 23 

Niveles del Arrendamiento financiero y sus dimensiones 

 

  Arrendamiento financiero      Financiamiento            Capacidad de              

endeudamiento 

Opción de respuesta Frecuen

cia 

Porcen

taje 

Frecuen

cia 

Porcen

taje 

Frecuen

cia 

Porcen

taje 

 

Válidos 

Bajo 

Medio 

0 

6 

0,00 

60,0 

0 

8 

0,00 

80,0 

0 

7 

0,00 

70,0 

Alto 4 40,0 2 20,0 3 30,0 

Total 10 100,0 10 100,0 10 100,0 

Nota. Niveles del Arrendamiento financiero y sus dimensiones. Fuente: elaboración 

propia. 

 

Interpretación: En la tabla 23, los resultados muestran la opinión de los 

encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables del 

manejo de la gestión financiera, en la variable 1 arrendamiento financiero el 60% 

considera un nivel medio y el 40% considera un nivel alto, por el lado de la 

dimensión financiamiento el 80% considera un nivel medio, y el 20% considera un 

nivel alto. Por el lado de la segunda dimensión capacidad de endeudamiento el 

70% considera un nivel medio, y el 30% considera un nivel alto. 

Objetivo específico 03: Determinar la relación entre la rentabilidad y el 

financiamiento en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 

2016-2018. 

En este punto tenemos a la rentabilidad económica que se va analizar las 

razones financieras de acuerdo a los datos extraídos de los estados financieros de 

la empresa EDEWIT S.R. LTDA 
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Figura 1 

Rentabilidad de los Activos (ROA) 

Nota. Datos tomados de los estados financieros de los años 2016, 2017 y 2018 de 

la empresa EDEWIT S.R.L.TDA. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: La rentabilidad de los activos (ROA) se puede observar en el año 

2016 obtuvo un ratio muy bueno porque el resultado se encuentra por encima con 

un 11.56%, a comparación del año 2017 no obtuvo un resultado favorable teniendo 

como resultados un 3.61%, y por el año 2018 se fue mejorando el resultado con un 

4.50%. pero aún se encuentra por debajo de lo que se considera buen ratio. En 

conclusión, la empresa ha invertido en activos fijos de los cuales no ha hecho efecto 

con aumentar sus ventas. 
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Figura 2  

Rotación del Activo Fijo 

Nota. Datos tomados de los estados financieros de los años 2016, 2017 y 2018 de 

la empresa EDEWIT S.R.L.TDA. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En La figura N° 2, en este caso podemos observar en el año 2016 

fue capaz de cubrir más de una vez a las ventas teniendo como resultados un 1.88, 

por el lado del año 2017 se obtuvo un resultado menor con un 1.42, y en el año 

2018 fue bajando aún más el resultado con un 1.33. En conclusión, la empresa no 

ha gestionado de una manera adecuada sus activos para poder generar ventas. 
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Figura 3  

Rentabilidad Sobre las Ventas 

Nota. Datos tomados de los estados financieros de los años 2016, 2017 y 2018 de 

la empresa EDEWIT S.R.L.TDA. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la figura N° 3, como podemos observar a partir en el año 2016 

ha comenzado a tener un resultado de 47.16% siendo decreciente al pasar de los 

años 2017 con un resultado 44.07% y 2018 ha sido menos favorable con un 

resultado de 39,66%, este ratio muestra que por más elevada sea las ventas no 

significa que la empresa sea rentable. En conclusión, la empresa no ha sido 

eficiente al momento de gestionar sus costos para poder realizar sus actividades. 

Como objetivo 04: Determinar la relación entre la rentabilidad y la capacidad 

de endeudamiento en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, 

Comas, 2016-2018. 

Como segunda dimensión tenemos a la rentabilidad financiera que se va 

analizar las razones financieras de acuerdo a los datos extraídos de los estados 

financieros de la empresa EDEWIT S.R. LTDA 
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Figura 4  

Beneficio Neto Sobre Recursos (ROE) 

Nota. Datos tomados de los estados financieros de los años 2016, 2017 y 2018 de 

la empresa EDEWIT S.R.L.TDA. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la figura N°4, se observa que la empresa obtuvo una caída muy 

fuerte en sus resultados del año 2016 teniendo como resultados un 18.91% a 

comparación al año 2017 con un resultado de 6.53% esto debido a la utilidad 

generada por la empresa no gestiono eficientemente sus costos y gastos por ende 

tuvo ese cambio brusco a comparación del año 2017 al 2018 hay una pequeña 

elevación del resultado con un 7.22%. 
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Figura 5 

Margen de Utilidad Operativa 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

Nota. Datos tomados de los estados financieros de los años 2016, 2017 y 2018 de 

la empresa EDEWIT S.R.L.TDA. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: En la figura N° 5, La empresa ha obtenido en el año 2016 un 

11.21% de ganancias antes de impuestos e intereses, y en el año 2017 tuvo una 

caída obteniendo como resultados de un 3.99% de ganancias a comparación del 

año 2018 que aumentó un poco teniendo como resultando 5.12% de ganancias. 

Este ratio mide la flexibilidad al momento de enfrentar a situaciones inesperadas y 

que pueden desestabilizar el funcionamiento de la empresa. 
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Figura 6 

Beneficio Sobre las Ventas 

Nota. Datos tomados de los estados financieros de los años 2016, 2017 y 2018 de 

la empresa EDEWIT S.R.L.TDA. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: La empresa en el año 2016 ha obtenido como resultado un 8.02% 

de beneficio descontando todos los gastos, costos, amortizaciones, intereses e 

impuestos a comparación del año 2017 ha tenido una gran caída por lo que se 

observa en el resultado de un 3%y en el 2018 tiene como resultados 3.81% lo cual 

indica que la administración financiera de la empresa no está siendo eficiente en su 

actividad. 

Análisis inferencial 

Prueba de normalidad 

En base al número de datos de la investigación (10) se aplicó el test o la prueba de 

normalidad de Shapiro-Wilk, la cual es una prueba estadística no paramétrica 

utilizada en la estadística inferencial, la cual permite medir los niveles de 

concordancia existente entre la distribución de un conjunto de datos y una 

distribución teórica explícita. 
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Ho: Los datos de las variables presentan una distribución normal. 

Ha: Los datos de las variables no presentan una distribución normal. 

Si n > 50 se aplica Kolmogorov – Smirnov 

Si n < = 50 se aplica Shapiro-wilk 

Estadístico de prueba 

Si p < 0,05 se acepta la Ha 

Si p > 0,05 se acepta la Ho y se rechaza la Ha 

Prueba de correlación 

Paramétrica = distribución normal = R de Pearson 

No paramétrica = no distribución normal = Rho de Spearman 

Tabla 24 

Prueba de normalidad de Shapiro-Wilk 

 

 Estadístico gl Sig. 

Arrendamiento financiero ,235 10 ,001 

Rentabilidad ,248 10 ,001 

Nota. Corrección de la significación de Lilliefors. Fuente: elaboración propia. 
 

Interpretación: los resultados muestran que p= 0,001 para el arrendamiento 

financiero y p= 0,001 para la rentabilidad son menores a la sig. señalada 0.05.por 

ende, se rechazó la Ho y se aceptó la Ha, en otras palabras, los datos no presentan 

una distribución normal, por lo que se aplicará estadística no paramétrica 

(Spearman). En esa línea, la prueba de Rho de Spearman mide el coeficiente de 

correlación de forma estadística entre las variables. Esta se aplica especialmente 

para el análisis correlacional de datos, el cual tiene como objeto contrastar las 

hipótesis trazadas para conocer la relación de las variables. 

Con el objeto de determinar la relación entre el arrendamiento financiero y la 

rentabilidad en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 

2016-2018; se aplicó la prueba de Rho de Spearman.  
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Hipótesis general 

Ha: Si existe relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad en la 

empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

Ho: No existe relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad en la 

empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

Tabla 25 

Prueba de contrastación de la hipótesis general 

 

 
Arrendamiento 
financiero Rentabilidad 

Rho de 
Spearman 

Arrendamiento 
financiero 

Coeficiente de correlación 1,000 0,700** 

Sig. (bilateral) . 0,000 

N 10 10 

Rentabilidad Coeficiente de correlación 0,700** 1,000 

Sig. (bilateral) 0,000 . 

N 10 10 

Nota. Contrastación de la hipótesis general. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: se muestra un nivel de significancia, p valor de 0,000, el cual es 

menor a (0.05); de forma que se rechaza la hipótesis nula y se acepta la hipótesis 

alterna, por tanto: Si existe relación entre el arrendamiento financiero y la 

rentabilidad en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 

2016-2018. De igual forma, se muestra una correlación de 0,700; lo cual significa 

que existe una correlación positiva alta entre las variables, a mejor arrendamiento 

financiero mejor rentabilidad, o viceversa. 
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Hipótesis específica 1 

Ha: Si existe relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad económica 

en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

Ho: No existe relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad económica 

en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

Tabla 26 

Prueba de contrastación para la hipótesis específica 1 

 

 
Arrendamiento 
financiero 

Rentabilidad 
económica 

Rho de 
Spearman 

Arrendamiento 
financiero 

Coeficiente de correlación 1,000 0,700** 

Sig. (bilateral) . 0,000 

N 10 10 

Rentabilidad 
económica 

Coeficiente de correlación 0,700** 1,000 

Sig. (bilateral) 0,000 . 

N 10 10 

Nota. Contrastación de la hipótesis específica N° 1. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: se muestra un nivel de significancia, p valor de 0,000, es menor a 

(0.05); de forma que la hipótesis alterna se acepta. Por tanto, si existe relación entre 

el arrendamiento financiero y la rentabilidad económica en la empresa de transporte 

de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. Asimismo, se muestra un 

coeficiente de correlación de 0,700; lo cual significa una correlación positiva alta 

entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad económica. 

Hipótesis específica 2 

Ha: Si existe relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad financiera 

en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

Ho: No existe relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad financiera 

en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018 
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Tabla 27 

Prueba de contrastación para la hipótesis específica 2 

 

 
Arrendamiento 
financiero 

Rentabilidad 
financiera 

Rho de 
Spearman 

Arrendamiento 
financiero 

Coeficiente de correlación 1,000 0,650** 

Sig. (bilateral) . 0,000 

N 10 10 

Rentabilidad 
financiera 

Coeficiente de correlación 0,650** 1,000 

Sig. (bilateral) 0,000 . 

N 10 10 

Nota. Contrastación de la hipótesis específica N° 2. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: se muestra un nivel de significancia con un p valor de 0,000, menor 

a (0.05); de forma que la hipótesis nula se rechaza y se acepta la alterna: Por tanto, 

Si existe relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad financiera en la 

empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. De igual 

forma, se muestra un coeficiente de correlación de 0,650; lo cual significa que existe 

una correlación alta entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad financiera. 

Hipótesis específica 3  

Ha: Si existe relación entre la rentabilidad y el financiamiento en la empresa de 

transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

Ho: No existe relación entre la rentabilidad y el financiamiento en la empresa de 

transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018.  
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Tabla 28 

Prueba de contrastación para la hipótesis específica 3 

 

 Rentabilidad Financiamiento 

Rho de 
Spearman 

Rentabilidad  Coeficiente de correlación 1,000 ,520** 

Sig. (bilateral) . 0,000 

N 10 10 

Financiamiento Coeficiente de correlación ,520** 1,000 

Sig. (bilateral) 0,000 . 

N 10 10 

Nota. Contrastación de la hipótesis específica N° 3. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: se muestra un nivel de significancia con un p valor de 0,000, menor 

a (0.05); de forma que la hipótesis nula se rechaza y se acepta la hipótesis alterna: 

Por tanto, Si existe relación entre la rentabilidad y el financiamiento en la empresa 

de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. De igual forma, se 

muestra un coeficiente de correlación de 0,520; lo cual significa una correlación 

positiva moderada entre la rentabilidad y el financiamiento. 

Hipótesis específica 4 

Ha: Si existe relación entre la rentabilidad y la capacidad de endeudamiento en la 

empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. 

Ho: No existe relación entre la rentabilidad y la capacidad de endeudamiento en la 

empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018 
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Tabla 29 

Prueba de contrastación para la hipótesis específica 4 

 

 Rentabilidad 
Capacidad de 
endeudamiento 

Rho de 
Spearman 

Rentabilidad  Coeficiente de correlación 1,000 ,520** 

Sig. (bilateral) . 0,000 

N 10 10 

Capacidad de 
endeudamiento 

Coeficiente de correlación ,520** 1,000 

Sig. (bilateral) 0,000 . 

N 10 10 

Nota. Contrastación de la hipótesis específica N° 4. Fuente: elaboración propia. 

 

Interpretación: se muestra un nivel de significancia con un p valor de 0,000, menor 

a (0.05); de forma que la hipótesis nula se rechaza y se acepta la hipótesis alterna: 

Por tanto, Si existe relación entre la rentabilidad y la capacidad de endeudamiento 

en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. De 

igual forma, se muestra un coeficiente de correlación de 0,520; lo cual significa una 

correlación positiva moderada entre la rentabilidad y la capacidad de 

endeudamiento. 
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V. DISCUSIÓN 

La discusión de los resultados de esta investigación, se presentan en orden a los 

objetivos, mediante el análisis de la información recopilada contrastada con el 

marco teórico y comparándola con resultados de investigaciones anteriores, 

relacionados con el tema y cuestionando la teoría. 

Como objetivo general se planteó determinar la relación entre el 

arrendamiento financiero y la rentabilidad en la empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018.  

Según Santos y Castro (2019), define que, el arrendamiento financiero es un 

contrato que asume como establecer explícitamente la adquisición de inmuebles, 

maquinarias y equipos como forma de arriendo, por ello se pactan las cuotas a 

pagar del bien quien está adquiriendo, esto se lleva a cabo por medio del 

financiamiento de mediano o largo plazo, al culminar el contrato, si el cliente desea 

adquirir el bien utilizado con la forma de opción la compra que se estipula al inicio 

del contrato, solo pagaría la cuota residual del bien y, es necesario, analizar la 

capacidad de endeudamiento de la empresa para no tener ningún problema en su 

funcionamiento y no caer en quiebra por las deudas que no pueda llegar a cubrir, 

de esta manera aumentará su rotación de sus activos y expresará un aumento en 

su rentabilidad.  

Por otro lado, Phillips (2018), afirma que la rentabilidad es un conocimiento 

empleado en distintas actividades económicas en las que el capital físico, humano 

y financiero se combinan para lograr resultados favorables de inversión. Se trata 

del equilibrio entre las utilidades generadas y el capital utilizado para confirmar la 

aprobación de elecciones o establecer la efectividad de las actividades a ejecutar, 

como las evaluaciones realizadas, ya sea antes o después de la contabilización. 

En la investigación, realizada se obtuvo como resultados y según la opinión 

de los encuestados que pertenecen al área administrativa que son responsables 

del manejo de la gestión financiera, en el arrendamiento financieros el 60% 

considera un nivel medio y el 40% considera un nivel alto, en la utilización del 

arrendamiento financiero es una herramienta importante para la gestión 

empresarial y la adquisición de sus unidades de transportes.  
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En la rentabilidad el ROA tuvo un resultado de 11.56%, el año 2016 y 2017 

tuvo un resultado de 3.61% y en el año 2018 tuvo un resultado de 4.50%, tuvo un 

gran cambio del año 2016 al 2017 fue debido a los gastos financieros de 145,107.23 

al igual que el año 2018. ROE de la empresa en el año 2016 tuvo como resultado 

18.91%, y en el año 2017 tuvo como resultado 6.53%, y por el año 2018% de 7.22% 

esto debido que no gestiono de manera eficiente el costo del servicio, sus gastos 

administrativos y sus gastos de ventas.  

Con un nivel de significancia de relación de p valor de 0,000, el cual es menor 

a 0.05, de forma que se rechaza la hipótesis nula y se acepta la hipótesis alterna, 

por tanto, se determina que existe relación entre el arrendamiento financiero y la 

rentabilidad en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 

2016-2018. De igual forma, se muestra una correlación de 0,700 en Rho de 

Spearman; lo cual significa que existe una correlación positiva alta entre las 

variables, por eso el arrendamiento financiero se convierte como una herramienta 

de gestión para poder maximizar la rentabilidad de la empresa y pueda seguir 

creciendo a un largo plazo.  

En el estudio realizado por Casamayou (2019), cuyo objetivo fue determinar 

la influencia del arrendamiento financiero en la rentabilidad de las empresas 

pertenecientes al sector industrial que cotizan en la bolsa de valores de Lima, se 

comprobó que el arrendamiento financiero influye significativamente en la 

rentabilidad en un 21.85% en las empresas del sector industrial, concluyó que, si 

una empresa está apalancada suele tener una rentabilidad mayor, habiendo 

utilizado las mismas variables. por otro lado,  

En este sentido, de la teoría revisada y los resultados obtenidos y analizados 

y los antecedentes, se determinó que el arrendamiento financiero y la rentabilidad 

se relacionan significativamente siendo una herramienta de financiamiento para el 

buen funcionamiento de las operaciones de la empresa EDEWIT, ya que, por medio 

del arrendamiento financiero la empresa puede adquirir nuevos activos y realizar 

sus actividades empresariales sin mayores problemas y obtener como resultados 

una mejora en la rentabilidad y para su crecimiento empresarial. 

 



52 
 

Como objetivo específico 1 se planteó determinar la relación entre en 

arrendamiento financiero y la rentabilidad económica en la empresa de transporte 

de cargo EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. Según Korbi y Lleshaj (2015), 

indica, el leasing financiero es una de las principales herramientas en la gran parte 

del mundo, e incluso en la transición en el progreso económico de los países, por 

consiguiente viene abriendo canales para el progreso para las pequeñas y 

medianas empresas, afirmando una viabilidad para las empresas una de las 

maneras más eficientes como una fuente de financiamiento por medio del leasing 

financiero obteniendo maquinarias o equipos modernos, y posibilitando calidad al 

momento de brindar el servicio o producción.  

Por otro lado, al respecto, López (2017), define que la rentabilidad 

económica muestra la rentabilidad alcanzada por los accionistas cubierta del activo 

de la empresa, lo que representa la eficiencia en el manejo del activo, esto nos dice 

que la rentabilidad económica es eficiente al momento de efectuar adecuadamente 

los activos para así tener una mayor rentabilidad para que así la empresa obtenga 

dinero y pueda cubrir sus gastos en el momento que realice sus operaciones.  

En la investigación, realizada se obtuvo como resultados en el 2016 el ROA 

tuvo un resultado de 11.56%, a comparación del año 2017 tuvo un resultado de 

3.61% y en el año 2018 tuvo un resultado de 4.50%, tuvo un gran cambio del año 

2016 al 2017 fue debido a los gastos financieros de 145,107.23 al igual que el año 

2018 tiene como gastos financieros de 102,996.88, Un nivel de significancia de 

relación de p valor de 0,000, es menor a 0.05, de forma que la hipótesis alterna se 

acepta. Por tanto, si existe relación entre el arrendamiento financiero y la 

rentabilidad económica en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, 

Comas, 2016-2018. Asimismo, se muestra un coeficiente de correlación de 0,700 

en Rho de Spearman, lo cual significa una correlación positiva alta entre el 

arrendamiento financiero y la rentabilidad económica.  

En el estudio realizado por Bello, Sabo y Alhaji (2016), analizó el impacto del 

arrendamiento financiero en el desempeño financiero, se comprobó que el 

arrendamiento financiero tiene un impacto significativo en el rendimiento de la 

rentabilidad económica (ROA) de las empresas de petróleo y gas en Nigeria.  
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En este sentido, de la teoría revisada y los resultados obtenidos y analizados 

y los antecedentes, se determinó que la empresa ha sabido mantenerse en el 

mercado y también ha tomado las decisiones adecuadas en el momento adecuado 

para adquirir nuevos activos y, ha aumentado su flota de vehículos, para seguir 

creciendo empresarialmente con una visión de expansión a nivel nacional, por otro 

lado en los ratios analizados por la dimensión de rentabilidad económica se 

determinó que la empresa en el año 2016, 2017 y 2018 el ROA tuvo un resultado 

decreciente debido a los activos ociosos. 

Como Objetivo específico 2 se planteó determinar la relación entre en 

arrendamiento financiero y la rentabilidad financiera en la empresa de transporte 

de cargo EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018.  

Santos y Castro (2019), define que: el arrendamiento financiero es un 

contrato que asume como establecer explícitamente la adquisición de inmuebles, 

maquinarias y equipos, como forma del arriendo, por ello se pactan a pagar las 

cuotas del bien el quién está adquiriendo, esto se lleva a cabo por medio del 

financiamiento de mediano o largo plazo, al culminar el contrato, si el cliente desea 

adquirir el bien utilizado con la forma de opción la compra que se estipula al inicio 

del contrato, solo pagaría la cuota residual del bien, y es necesario determinar la 

capacidad de endeudamiento de la empresa para no tener ningún problema en su 

funcionamiento y no caer en quiebra por las deudas que no se pueda llegar a cubrir, 

de esta manera aumentará su rotación y consiguientemente se expresará en la 

obtención de una mayor rentabilidad.  

Según Araujo, Fernández y Machado (2021), “afirman que la rentabilidad 

financiera es más cercana a los accionistas o propietarios; es una métrica utilizada 

por los gerentes para analizar los dividendos relativos a la organización sin la 

intervención del apalancamiento creado por la actividad de financiamiento”.  
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En la investigación, realizada se obtuvo como resultados la rentabilidad 

financiera el ROE de la empresa en el año 2016 tuvo como resultado 18.91%, y en 

el año 2017 tuvo como resultado 6.53%, y por el año 2018% de 7.22% esto debido 

que no gestiono de manera eficiente el costo del servicio,  sus gastos 

administrativos y sus gastos de ventas, también por los gastos financieros por los 

arrendamientos financieros que adquirió en el año 2016 y el beneficio sobre las 

ventas se obtuvo una disminución del 2016 al 2017 de 5.02%, la causa de la baja 

en la rentabilidad fue porque las unidades adquiridas no estuvieron operativas, 

generando menores ventas y mayores gastos.  

Un nivel de significancia de relación de p valor de 0,000, menor a 0.05, de 

forma que la hipótesis nula se rechaza y se acepta la alterna: Por tanto, Si existe 

relación entre el arrendamiento financiero y la rentabilidad financiera en la empresa 

de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. De igual forma, se 

muestra un coeficiente de correlación de 0,650 en Rho de Spearman, lo cual 

significa que existe una correlación alta entre el arrendamiento financiero y la 

rentabilidad financiera.  

En el estudio realizado por Santos y Castro (2019), cuyo objetivo fue 

determinar en qué medida el arrendamiento financiero influye en la rentabilidad de 

la empresa OR Maquinarias S.A.C, se comprobó el arrendamiento financiero influye 

de manera positiva sobre la rentabilidad financiera con un 86.30%. Concluyó que 

la empresa está gestionando de una manera eficiente sus activos obteniendo como 

resultados una rentabilidad favorable y esto conlleva a que pueda cubrir sus 

obligaciones financieras.  

En este sentido, de la teoría revisada y los resultados obtenidos y analizados 

y los antecedentes, se determinó que la empresa si puede trabajar por medio del 

arrendamiento financiero que es una fuente de financiamiento que le permite a la 

empresa ejecutar sus actividades con normalidad, por otro lado en los ratios 

financieros analizados por la dimensión de rentabilidad financiera se determinó que 

el ROE se vio una disminución del año 2016, 2017 , esto debido  a que la empresa 

proyecto vender más que los años anteriores, porque contaba con más unidades 

de transporte, a comparación del año 2018 tuvo un leve crecimiento. 
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Como objetivo específico 3 se planteó determinar la relación entre la 

rentabilidad y el financiamiento en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. 

LTDA, Comas, 2016-2018.  

Según Gutiérrez y Tapia (2016), manifiestan que, la rentabilidad es una 

medición de eficacia que admite calzar muchos puntos del rendimiento de lo 

invertido al ejecutar una sucesión de negocio e implica la vena del negocio, sus 

activos y el patrimonio de los propietarios creando la liquidez esperada. Por otro 

lado, tenemos Torres, Guerrero y Paradas (2017), manifiesta que la fuente de 

financiamiento externas es cuando se acude a préstamos que están fuera del 

entorno de la empresa, normalmente esto se realiza por el problema de la empresa 

no cuenta con recursos propios necesarios para poder trabajar, por lo tanto, la 

empresa acude a fuente externa como entidades financieras, cooperativas, cajas, 

entre otros solicitando un financiamiento para poder hacer el desembolso exigido 

para operar.  

En la investigación, realizada se obtuvo como resultados que la rentabilidad 

se ha visto disminuida como se muestra en los estados financieros porque los 

clientes no estaban satisfechos con el servicio que brindaba la empresa por el 

motivo que tenía retraso en la entrega de la mercancía por ello ya no requerían del 

al 100% de su servicio y también no gestiono de manera adecuada las unidades de 

transportes en el año 2017 por lo que es su fuente principal de ingresos, con 

respecto al financiamiento el 80% tiene un nivel medio y el 20% tiene un nivel alto 

que el financiamiento es importante para la adquisición de nuevas unidades de 

transporte.  

Un nivel de significancia de relación de p valor de 0,000, menor a 0.05, de 

forma que la hipótesis nula se rechaza y se acepta la hipótesis alterna: Por tanto, 

Si existe relación entre la rentabilidad y el financiamiento en la empresa de 

transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. De igual forma, se 

muestra un coeficiente de correlación de 0,520 en Rho de Spearman, lo cual 

significa una correlación positiva moderada entre la rentabilidad y el financiamiento.  
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En el estudio realizado por Salcedo y piza (2018), cuyo objetivo fue el 

impacto que concibe el arrendamiento financiero demasiado elevado en la 

rentabilidad integró a la generación de los intereses y gastos financieros que 

afectan al estado de resultados principalmente a la utilidad, se comprobó que la 

rentabilidad en los últimos periodos ha tenido unos resultados negativos que no han 

sido favorables para la empresa, concluyeron que el arrendamiento financiero no 

ha sido una buena opción debido a la mala gestión que se ha ido dando en el 

camino obteniendo como resultado una baja rentabilidad en el año 2015, debido a 

sus ingresos no fueron solventes para cubrir con las obligaciones financieras.  

En este sentido, de la teoría revisada y los resultados obtenidos y analizados 

y los antecedentes, defiere a los resultados obtenidos en el antecedente encontrado 

porque en esta investigación si se encuentra una relación significativa de la 

rentabilidad y el financiamiento, es importante comprar nuevos activos esto permite 

el crecimiento empresarial, pero la empresa gestiono de manera inadecuada los 

activos en relación del año 2016 al 2017 que fueron adquiridos por medio del 

arrendamiento financiero que es una alternativa de financiamiento, no planificó sus 

costos fijos al momento de realizar sus actividades, y dando como resultados una 

disminución en la rentabilidad. 

Como objetivo específico 4 se planteó determinar la relación entre la 

rentabilidad y la capacidad de endeudamiento en la empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018.  

Según Ojeda y Sandoval (2018), indican que la rentabilidad es el rendimiento 

medido en unidades monetarias que obtiene la empresa al invertir sus recursos. Es 

decir, es un beneficio por un período determinado, expresado como un porcentaje 

de sus ventas, producto de sus operaciones o bienes de capital.  
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Por otro lado, tenemos a según Ayón (2020), señala que la capacidad de 

endeudamiento es un estudio adicional a la altura del endeudamiento, mide el nivel 

de cuan capaz esta la empresa para poder adquirir una deuda si tiene la capacidad 

de poder endeudarse y para que luego no tenga problemas y pueda cumplir con 

sus obligaciones financieras, esto se evalúa al mismo tiempo con los socios para 

ver las expectativas que pertenece con la capacidad. Por ende, la entidad no debe 

endeudarse al mayor de su 35% o el 40% de sus ingresos mensuales para poder 

hacer frente a las deudas.  

En la investigación, realizada se obtuvo como resultados que la rentabilidad 

sobre las ventas tuvo una disminución de 3.09 del 2016 al 2017 y de 4.41% del 

2017 al 2018, debido que hubo una mala planificación por el costo del servicio que 

brinda la empresa porque se gastó más de lo debido, con respecto a la capacidad 

de endeudamiento el 70% tiene un nivel medio y el 30% tiene un nivel alto lo cual 

nos indica que el área de la gestión financiera de la empresa si analiza nivel de 

endeudamiento.  

Un nivel de significancia de relación con un p valor de 0,000, menor a 0.05, 

de forma que la hipótesis nula se rechaza y se acepta la hipótesis alterna, por tanto, 

Si existe relación entre la rentabilidad y la capacidad de endeudamiento en la 

empresa de transporte de carga EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-2018. De igual 

forma, se muestra un coeficiente de correlación de 0,520 en Rho de Spearman, lo 

cual significa una correlación positiva moderada entre la rentabilidad y la capacidad 

de endeudamiento.  

En el estudio realizado por Apaza, Salazar y Lazo (2019), cuyo objetivo fue 

determinar la relación entre apalancamiento y rentabilidad en una empresa 

industrial textil de Santa Anita, se encontró diferencias con estos resultados, los 

autores al relacionar el apalancamiento y la rentabilidad en la empresa industrial 

textil de Santa Anita, se determinó una relación significativa alta e inversa entre el 

apalancamiento financiero y rentabilidad obteniendo un coeficiente r= .635 de Rho 

de Spearman.  
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Concluye que el apalancamiento se está aplicando de una manera que es la 

correcta y se está utilizando para las de operaciones de su actividad que está 

involucrado directamente con el apalancamiento de la empresa, y esto conlleva a 

que la rentabilidad se vea disminuida sobre el capital, por lo tanto, el 

apalancamiento no debe ser muy excesivo para que permita cubrir con las cuotas 

mensuales con las entidades.  

En este sentido, de la teoría revisada y los resultados obtenidos y analizados 

y los antecedentes, se determinó que si se encuentra una relación significativa de 

la rentabilidad y la capacidad de endeudamiento lo cual nos hace precisar que la 

empresa si analiza su nivel de endeudamiento para saber si está en las condiciones 

de poder financiarse por terceros y no tener ningún problema al momento realizar 

sus operaciones.  
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VI. CONCLUSIONES 

Primera: con respecto al objetivo general, se concluye que el arrendamiento 

financiero surge como una nueva alternativa para la empresa EDEWIT S.R.LTDA 

en el cual se pretende comprar activos fijos para desarrollar la capacidad 

productiva, mejorar o efectuar nuevos proyectos, con perspectiva de un crecimiento 

empresarial de acuerdo al análisis descriptivo se obtuvo como resultado un 60% 

considera un nivel medio y el 40% considera un nivel alto que el arrendamiento 

financiero es una herramienta importante para la gestión empresarial. La primera 

dimensión el financiamiento nos dice que el financiamiento externo, el 

apalancamiento, y la toma de decisiones, tienen una calificación medio, y sobre la 

segunda dimensión capacidad de endeudamiento nos dice que el riesgo de crédito, 

la gestión empresarial y los costos fijos tienen una calificación medio alto.  

La variable 2 que es rentabilidad tuvo una disminución de utilidad de 

276,577.47 de año 2016 al 2017, debido a los activos fijos ociosos por 

consecuencia que no vendió como se había planificado, luego el año 2018 aumentó 

en 31,163.80, porque reestructuró con nuevas estrategias el manejo de las 

unidades de transportes. Y por el lado del ROA y ROE hubo una disminución de 

7.95% y de 12.38% respectivamente. Con relación al análisis inferencial se obtuvo 

un nivel de significancia, p valor de 0,000, el cual es menor a 0.05 y una correlación 

de 0,700 de Rho de Spearman de tal forma que se rechaza la hipótesis nula y se 

acepta la hipótesis alterna. que el arrendamiento financiero se relaciona con la 

rentabilidad de la empresa. 

Segundo: Con respecto al primer objetivo específico, de acuerdo al análisis 

descriptivo, una de las ventajas del arrendamiento financiero constituye una buena 

alternativa de financiamiento que puede utilizar la empresa EDEWIT S.R.LTDA 

para adquirir nuevos activos que ayudan a tener liquidez para tener una caja 

estable, también ayuda a mejorar su capacidad productiva, en el análisis del ROA 

que se vio una disminución de 7.95% del 2016 al 2017, debido a que la empresa 

ha invertido en activos fijos (unidades de transportes), y no ha tenido resultados 

positivos en las ventas. 
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Por otro lado, tenemos la rotación de activos donde se obtuvo una 

disminución de 0.46% del 2016 al 2017, esto nos indica que no ha gestionado de 

manera adecuada sus activos para poder aumentar los ingresos. Con relación al 

análisis inferencial se obtuvo un nivel de significancia, p valor de 0,000, es menor 

a 0.05, y se obtuvo un coeficiente de correlación de 0,700 de Rho de Spearman por 

lo que se rechaza la hipótesis nula y se acepta la hipótesis alterna, que el 

arrendamiento financiero se relaciona con la rentabilidad económica en la empresa. 

Tercero: Con respecto al segundo objetivo específico, de acuerdo al análisis 

descriptivo el arrendamiento financiero en un plan de crecimiento donde se requiere 

como alternativa de financiamiento lo cual le permita tomar decisiones y ser una 

empresa competitiva en una económica globalizada, en el  ROE se obtuvo una 

disminución de 12.38% del 2016 al 2017, debido a que la empresa no dirigió de 

manera eficiente el costo de servicio que se vio un aumento de 133,764.70, y 

también por los gastos financieros, y el margen de utilidad operativa obtuvo una 

caída de 7.22% del 2016 al 2018, y el beneficio sobre las ventas se obtuvo una 

disminución de 5.02% del 2016 al 2017, debido a las ventas que no tuvo el aumento 

como esperaba la empresa, ya que tenía más unidades de transportes a su 

disposición para realizar el servicio.  

En el análisis inferencial se obtuvo un nivel de significancia con un p valor 

de 0,000, menor a 0.05, de igual forma, se muestra un coeficiente de correlación 

de 0,650 de Rho de Spearman de forma que la hipótesis nula se rechaza y se 

acepta la hipótesis alterna, donde el arrendamiento financiero se relaciona con la 

rentabilidad financiera en la empresa 
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Cuarto: Con respecto al tercer objetivo específico, de acuerdo al análisis 

descriptivo la rentabilidad se ha visto disminuida debido a que las ventas no 

aumentaron como había planificado la empresa porque los clientes no estaban 

satisfechos con el servicio que brindaba la empresa por el motivo comenzaron a 

tener retraso en la entrega de la mercancía por la conducta de los choferes que no 

cumplían con su labor, por ello ya no requerían del al 100% de su servicio y también 

no ha sido eficiente al momento de planificar sus costos para realizar sus 

actividades, respecto al financiamiento el 80% tiene un nivel medio y el 20% tiene 

un nivel alto que el financiamiento es importante para la adquisición de nuevas 

unidades de transporte y en el crecimiento y expansión de la empresa logrando 

llegar a sus objetivos.  

Con relación al análisis inferencial se obtuvo un nivel de significancia con un 

p valor de 0,000, menor a 0.05, y un coeficiente de correlación de 0,520 de Rho de 

Spearman de forma que la hipótesis nula se rechaza y se acepta la hipótesis 

alterna, que la rentabilidad se relaciona con el financiamiento en la empresa. 

Quinto: Con respecto al cuarto objetivo específico, de acuerdo al análisis 

descriptivo la rentabilidad sobre las ventas tuvo una disminución de 3.09 del 2016 

al 2017 y de 4.41% del 2017 al 2018, debido que hubo una mala planificación por 

el costo del servicio que brinda la empresa porque sé gastó más de lo debido, con 

respecto a la capacidad de endeudamiento el 70% tiene un nivel medio y el 30% 

tiene un nivel alto lo cual nos indica que el área de la gestión financiera de la 

empresa si analiza  nivel de endeudamiento antes de recurrir a la entidades 

financiera.  

Con relación al análisis inferencial se obtuvo un nivel de significancia con un 

p valor de 0,000, menor a 0.05, y un coeficiente de correlación de 0,520 de Rho de 

Spearman, de forma la hipótesis nula se rechaza y se acepta la hipótesis alterna, 

que la rentabilidad se relación con la capacidad de endeudamiento de la empresa. 
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VII. RECOMENDACIONES 

Primera: Se recomienda a la gerencia general de la empresa EDEWIT S.R.LTDA 

seguir fortaleciendo el manejo del arrendamiento financiero como una herramienta 

de gestión empresarial, donde se debe evaluar y analizar cuando la empresa 

requiere una unidad de transporte para realizar sus actividades de esta manera 

alcanzar el nivel alto con relación a los resultados ya obtenidos por la empresa, ya 

que los resultados mostraron que es importante en la empresa debido a que es su 

fuente principal de ingresos, con relación a la dimensión el financiamiento se debe 

reforzar en planificar evaluar y analizar a las entidades financieras que mantenga 

un intereses cómodo al momento que necesite apalancarse de esta manera 

alcanzaremos un nivel alto con relación a los resultados ya obtenidos por la 

empresa. 

Por parte de la capacidad de endeudamiento se recomienda analizar si tiene 

la estabilidad económica la empresa para hacer frente a la deuda, y también 

ejecutar de manera eficiente las políticas de la empresa, analizar el alquiler del 

almacén donde se guarda los activos fijos, también el costo que genera una unidad 

de transporte para realizar el servicio, y evaluar los gastos de las remuneraciones, 

capacitar al personal del área de ventas para tener un mejor rendimiento de la 

empresa. Mediante los ratios financieros el ROA y ROE se debe enfatizar en 

mejorar los indicadores porque van a ayudar a aumentar la rentabilidad con relación 

a los resultados obtenidos del año 2016 al 2017. 

Segundo: Se recomienda a la empresa EDEWIT S.R.LTDA, evaluar la necesidad 

que demanda el mercado para adquirir un arrendamiento financiero ya que no se 

necesita desembolsar grandes sumas de dinero y esto ayuda a la empresa contar 

con liquidez, y tenga una caja estable para seguir operando, y también se debe 

realizar un análisis profundo del proceso de actividades para saber cuántas 

unidades por semana operan y no tener activos fijos ociosos, ver otros canales en 

donde se pueda dar un funcionamiento a las unidades de transporte, de esta 

manera generar más ingresos, y mejorar los resultados ya obtenido por la empresa 

en el año, 2017, 2018 con respecto del ROA. 
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Tercero: Se recomienda a la empresa EDEWIT S.R.LTDA, que al optar por el 

arrendamiento financiero como herramienta de financiamiento, se analice los 

costos que este genere contra los beneficios que se esperan obtener, se debe 

reducir el costo del servicio, los gastos operativos y mejorar de los resultados ya 

obtenidos de la empresa en relación al ROE y al margen de utilidad operativa, 

también debe capacitar o destituir  al personal encargado de las ventas porque no 

está teniendo el rendimiento que la empresa espera, en los resultados muestran 

una leve caída de los ingresos en el año 2016, 2017. 

Cuarto: Se recomienda a la empresa EDEWIT S.R.LTDA, reducir sus costes 

innecesarios que están involucrados directamente con la actividad de la empresa, 

de esta manera cuando sus ingresos sean mayores a sus gastos y haya una 

diferencia considerable, la empresa será más rentable y también monitorear y 

controlar los días que demora cada unidad de transporte para realizar el servicio, 

en por el lado del financiamiento se debe reforzar en planificar evaluar y analizar al 

momento que necesite apalancarse la empresa para no obstaculizar el crecimiento 

empresarial de esta manera alcanzaremos un nivel alto con relación a los 

resultados ya obtenidos por la empresa. 

Quinto: Se recomienda a la empresa EDEWIT S.R.LTDA, evaluar las políticas de 

ventas y ver si se están cumpliendo con lo establecido llegando a las causas del 

porque han tenido una disminución de los ingresos como se ven reflejados en los 

estados financieros investigados y, también analizar y controlar los gastos 

excesivos al momento de realizar el servicio, por parte de la capacidad de 

endeudamiento se debe analizar si tiene la estabilidad económica la empresa para 

cubrir la deuda sin tener el riesgo de caer en quiebra y por otro lado se debe 

organizar las deudas y no caer en el exceso de financiamiento, elaborar un flujo de 

caja proyectado cada tres meses para ver si los ingresos son mayores a los gastos, 

revisar las condiciones del crédito al momento de solicitar un préstamo. 
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MATRIZ DE CONSISTENCIA 

Título: Arrendamiento financiero y la rentabilidad en la empresa de transporte de carga EDEWIT S.R.LTDA, Comas, 2016-2018. 

Problema Objetivos Hipótesis Variables e indicadores 

Problema General: 

¿De qué manera se relaciona el 

arrendamiento financiero y la 

rentabilidad en la empresa de 

transporte de carga EDEWIT S.R. 

LTDA, Comas, 2016-2018? 

Problemas Específicos: 

Problema específico 1  
¿De qué manera se relaciona el 
arrendamiento financiero y la 
rentabilidad económica en la 
empresa de transporte de carga 
EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 
2016-2018? 

Problema específico 2 
¿De qué manera se relaciona el 

arrendamiento financiero y la 

rentabilidad financiera en la 

empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 

2016-2018? 

Problema específico 3 

¿De qué manera se relaciona la 

rentabilidad y el financiamiento en 

la empresa de transporte de carga 

Objetivo general: 

Determinar la relación entre el 

arrendamiento financiero y la 

rentabilidad en la empresa de 

transporte de carga EDEWIT S.R. 

LTDA, Comas, 2016-2018. 

Objetivos específicos: 

Objetivo específico 1  

Determinar la relación entre el 

arrendamiento financiero y la 

rentabilidad económica en la 

empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-

2018.  

Objetivo específico 2 

Determinar la relación entre el 

arrendamiento financiero y la 

rentabilidad financiera en la empresa 

de transporte de carga EDEWIT S.R. 

LTDA, Comas, 2016-2018. 

Objetivo específico 3 

Determinar la relación entre la 

rentabilidad y el financiamiento en la 

empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-

2018. 

Hipótesis general: 

Existe relación entre el 

arrendamiento financiero y la 

rentabilidad en la empresa de 

transporte de carga EDEWIT S.R. 

LTDA, Comas, 2016-2018. 

Hipótesis específicas: 

Hipótesis específica 1. 

Existe relación entre el 

arrendamiento financiero y la 

rentabilidad económica en la 

empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 2016-

2018. 

Hipótesis específica 2. 

Existe relación entre el 

arrendamiento financiero y la 

rentabilidad financiera en la empresa 

de transporte de carga EDEWIT S.R. 

LTDA, Comas, 2016-2018. 

Hipótesis específica 3. 

Existe relación entre la rentabilidad y 

el financiamiento en la empresa de 

transporte de carga EDEWIT S.R. 

LTDA, Comas, 2016-2018. 

Variable 1: Arrendamiento financiero 

según Santos & Castro (2019), define que, el arrendamiento financiero es un contrato que 

asume como establecer explícitamente la adquisición de inmuebles, maquinarias y equipos 

como forma de arriendo, por ello se pactan las cuotas a pagar del bien quien está adquiriendo, 

esto se lleva a cabo por medio del financiamiento de mediano o largo plazo, al culminar el 

contrato, si el cliente desea adquirir el bien utilizado con la forma de opción la compra que se 

estipula al inicio del contrato, solo pagaría la cuota residual del bien y, es necesario, analizar la 

capacidad de endeudamiento de la empresa para no tener ningún problema en su 

funcionamiento y no caer en quiebra por las deudas que no pueda llegar a cubrir, de esta 

manera aumentará su rotación de sus activos y expresará un aumento en su rentabilidad (p. 

30). 

Dimensiones Indicadores Ítems 
Escala de 

medición 

Niveles y 

rangos 

D1: 

Financiamiento 

D2:  Capacidad 

de 

endeudamiento 

Financiamiento externo 

Apalancamiento 
financiero 

Toma de decisiones 

Riesgo de crédito 

Gestión empresarial 

Costos fijos 

Ordinal Bajo 

Medio bajo 

Medio 

Medio alto 

alto 

ANEXOS 

ANEXO 1: MATRIZ DE CONSITENCIA 
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EDEWIT S.R. LTDA, Comas, 

2016-2018? 

Problema específico 4 

¿De qué manera se relaciona la 

rentabilidad y la capacidad de 

endeudamiento en la empresa de 

transporte de carga EDEWIT 

S.R.LTDA, Comas, 2016-2018? 

Objetivo específico 4 

Determinar la relación entre la 

rentabilidad y la capacidad de 

endeudamiento en la empresa de 

transporte de carga EDEWIT S.R. 

LTDA, Comas, 2016-2018 

Hipótesis específica 4 

Existe relación entre la rentabilidad y 

la capacidad de endeudamiento en 

la empresa de transporte de carga 

EDEWIT S.R.LTDA, Comas, 2016-

2018. 

Variable 2:  Rentabilidad 

Según Phillips (2018), afirma que la rentabilidad es un conocimiento empleado en distintas 

actividades económicas en las que el capital físico, humano y financiero se combinan para 

lograr resultados favorables de inversión. Se trata del equilibrio entre las utilidades generadas 

y el capital utilizado para confirmar la aprobación de elecciones o establecer la efectividad de 

las actividades a ejecutar, como las evaluaciones realizadas, ya sea antes o después de la 

contabilización (p.11). 

Dimensiones Indicadores ítem 
Escala de 

medición 

Niveles y 

rangos 

D1: Rentabilidad 

económica 

D2: Rentabilidad 

financiera 

Rentabilidad de los 

activos (ROA) 

Rotación del activo fijo 

Rentabilidad sobre las 

ventas 

Beneficio neto sobre 

recursos (ROE)  

Margen de utilidad 

operativa 

Beneficio sobre las 

ventas 

1: de razón Ratios 

financieros 

Diseño de investigación Población y muestra Técnicas e instrumentos Estadística a utilizar 

Nivel:   Básica – correlacional 

Diseño:   No experimental de 

corte transversal. 

Método: Cuantitativo 

Población: 

La población de esta investigación, 

está conformada por la empresa de 

transportes EDEWIT. S.R. LTDA, 

comas 

Tipo de muestreo: La muestra será 

de tipo no probabilístico 

Tamaño de muestra: 

Variable 1:  Arrendamiento financiero 

Técnicas:  Encuesta 

Instrumentos:  Cuestionario, Tipo Likert. 

Autor:  Ramírez Valencia Hamy Jhonson 

Año: 2022 

Ámbito de Aplicación:  Individual 

Forma de Administración:  Directa 

DESCRIPTIVA: 

El análisis de la investigación se procesó mediante la herramienta de 

SPSS el cual nos arrojará tablas de frecuencia, cuadros o gráficos de 

barras y el coeficiente de alfa de Cronbach, que nos ayudará con la 

prueba de confiabilidad. 

Variable 2:  Rentabilidad 

Técnicas: Análisis documental 
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Está conformada por 10 ejecutivos 

representantes del área 

administrativa de la empresa 

EDEWIT S.R.LTDA. Comas para la 

variable 1, y para la variable 2 será 

los ratios financieros 

Instrumentos: Ficha de análisis documental 

Autor:  Ramírez Valencia Hamy Jhonson. 

Año: 2022 

Ámbito de Aplicación: Individual 

Forma de Administración: Directa 
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ANEXO 2: MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DE LAS VARIABLES 

MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DE LAS VARIABLES 

VARIABLE DEFINICIÓN DIMENSIONES INDICADORES ÍTEMS 
ESCALA DE 
MEDICIÓN 

VARIABLE 1 
Según Santos & Castro, 
(2019), define que, el 
arrendamiento financiero es un 
contrato que asume como 
establecer explícitamente la 
adquisición de inmuebles, 
maquinarias y equipos como 
forma de arriendo, por ello se 
pactan las cuotas a pagar del 
bien quien está adquiriendo, 
esto se lleva a cabo por medio 
del financiamiento de mediano 
o largo plazo, al culminar el
contrato, si el cliente desea
adquirir el bien utilizado con la
forma de opción la compra que
se estipula al inicio del
contrato, solo pagaría la cuota
residual del bien y, es
necesario, analizar la
capacidad de endeudamiento
de la empresa para no tener
ningún problema en su
funcionamiento y no caer en
quiebra por las deudas que no
pueda llegar a cubrir, de esta
manera aumentará su rotación
de sus activos y expresará un
aumento en su rentabilidad (p.
30).

Financiamiento 

Financiamiento externo 

Apalancamiento financiero 

Toma de decisiones 

1 

2 

3 

Ordinal 

Según Gil, Rosso y Ocampo (2018), menciona las particularidades de las 
empresas en elemento de financiamiento: primero se analizan los fondos 
internos que tiene la empresa; en seguida, la deuda; posteriormente, las 
aportaciones del capital de los dueños. Por lo tanto, en tiempos que 
desequilibrio financiero de las entidades corresponderían a cubrir las deudas 
que tenga la empresa para así reducir el nivel de apalancamiento de esta forma 
no se estaría corriendo el riesgo de quedar en quiebra; pero si el financiamiento 
interno se cubriría con financiamiento externo aumentaría el riesgo de la 
empresa, y llegarían a un punto que no tendrían la capacidad de cubrir sus 
obligaciones financieras o cualquier otro tipo de financiamiento (p. 307). 

Arrendamiento 
financiero 

Capacidad de endeudamiento 

Riesgo de crédito 

Gestión empresarial 

Costos fijos 

4 

5 

6 

Según Siekelova, Kovalova y Ciurlyu (2019), muestra el nivel de deuda como 
una señal de advertencia. La empresa está muy endeudada, lo que puede 
causar problemas, ya que las altas tasas de interés y las subsiguientes salidas 
de efectivo conducen a más dificultades financieras, y también debe prestar 
atención al flujo de efectivo, a diferencia de las ganancias, verifique el lado real 
del flujo de efectivo. Cabe señalar que incluso las empresas rentables pueden 
tener valores de flujo de caja negativos, lo que eventualmente puede generar 
deuda y dificultades financieras. Así, los riesgos financieros están relacionados 
principalmente con baja rentabilidad, baja liquidez y alto endeudamiento. (p. 90). 

VARIABLE 2 
Según Phillips (2018), afirma 
que la rentabilidad es un
conocimiento empleado en 
distintas actividades 

Rentabilidad económica 
Rentabilidad de los activos 
(ROA) 

1 

2 

De razón 

Según López (2017), define que la rentabilidad económica muestra la 
rentabilidad alcanzada por los accionistas cubierta del activo de la empresa, lo 
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Rentabilidad 

económicas en las que el 
capital físico, humano y 
financiero se combinan para 
lograr resultados favorables de 
inversión. Se trata del equilibrio 
entre las utilidades generadas 
y el capital utilizado para 
confirmar la aprobación de 
elecciones o establecer la 
efectividad de las actividades a 
ejecutar, como las 
evaluaciones realizadas, ya 
sea antes o después de la 
contabilización (p.11). 

que representa la eficiencia en el manejo del activo, esto nos dice que la 
rentabilidad económica es eficiente al momento de efectuar adecuadamente los 
activos para así tener una mayor rentabilidad para que así la empresa obtenga 
dinero y pueda cubrir sus gastos en el momento que realice sus operaciones (p. 
511). 

Rotación del activo fijo 

Rentabilidad sobre las ventas 
3 

Rentabilidad financiera Beneficio neto sobre recursos 
(ROE) 

Margen de utilidad operativa 

Beneficio sobre las ventas 

4 

5 

6 
Según Araujo, Fernández y Machado (2021), “afirman que esta dimensión es 
más cercana a los accionistas o propietarios; es una métrica utilizada por los 
gerentes para analizar los dividendos relativos a la organización sin la 
intervención del apalancamiento creado por la actividad de financiamiento” (p. 
89). 
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ANEXO 3: Validación de Instrumentos 
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTOS QUE MIDE LA VARIABLE 1: ARRENDAMIENTO 

FINANCIERO 

N° DIMENSIONES / ÍTEMS Pertinencia¹ Relevancia ² Claridad ³ Sugerencias 

DIMENSIÓN 1: Financiamiento 1 Si 2 No Si No Si No 

1 
¿Considera usted que la empresa para adquirir un vehículo analiza la fuente de financiamiento externo? 

X X X 

2 
¿Considera usted que al financiar los vehículos le permite tener un mejor crecimiento económico a la 

empresa? X X X 

3 

¿Considera usted que el financiamiento a largo plazo es riesgoso para la empresa a llegar a tal punto de 

no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en caso de accidentes por culpa propia? 

X X X 

4 ¿Considera usted que la empresa producto de sus operaciones puede lograr un auto financiamiento? X X X 

5 
¿Considera usted que el financiamiento externo ayude a mejorar la rentabilidad de la empresa? 

X X X 

6 
¿Considera usted que el apalancamiento financiero favorezca a contar con liquidez a la empresa? 

X X X 

7 
¿Considera usted que la gerencia cuenta con un flujo de caja proyectado para la toma de decisiones, 

sobre los financiamientos a largo plazo? X X X 
DIMENSIÓN 2: Capacidad de endeudamiento Si No Si No Si No 

8 
¿La empresa analiza cuál es su nivel de endeudamiento para adquirir nuevos activos vía del 

arrendamiento financiero? x x x 

9 
¿Considera usted  que el análisis de endeudamiento es una herramienta de gestión para la toma de 

decisiones de la empresa? X X X 

10 
¿Considera usted que la empresa no va tener problemas para el financiamiento de sus operaciones, 

producto del financiamiento externo? X X X 

11 
¿La empresa ha tenido un nivel de endeudamiento alto en algún periodo que le ha causado problemas 

financieros? X X X 

12 
¿Considera usted, si la empresa cuida su situación del riesgo de crédito y sea la requerida por la entidad 

financiera?  X x  X 
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13 
¿Considera usted que la empresa planifica, evalúa y controla sus objetivos para tomar sus decisiones? 

 X  X  X 

14 
¿Considera usted que la empresa lleva un adecuado control de sus costos fijos mensuales? 

 X  X  X 

Observaciones (precisar si hay suficiencia): ______Si hay suficiencia______________________________________________________ 

Opinión de aplicabilidad:           Aplicable (x)       Aplicable después de corregir (   )       No aplicable (   ) 

Apellidos y nombres del juez validador Mg: Luis Clemente Baquedano Cabrera   DNI: 17843413 

Especialidad del validador: Auditoría y Gestión Financiera 

¹Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico 

formulado.  
 ²Relevancia: El ítem es apropiado para presentar el 

componente o dimensión    específica del constructo.  
³ Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado 

del ítem, es conciso, exacto y directo  
Nota. Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems 

planteados son suficientes para medir la dimensión.  

……………………………………… 

 Firma del experto Informante. 

14 de junio del 2022 
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTOS QUE MIDE LA VARIABLE 1: ARRENDAMIENTO 

FINANCIERO  

N° DIMENSIONES / ÍTEMS Pertinencia¹ Relevancia ² Claridad ³ Sugerencias 

DIMENSIÓN 1: Financiamiento 1 Si 2 No Si No Si No 

1 
¿Considera usted que la empresa para adquirir un vehículo analiza la fuente de financiamiento externo? 

X X X 

2 
¿Considera usted que al financiar los vehículos le permite tener un mejor crecimiento económico a la 

empresa? X X X 

3 

¿Considera usted que el financiamiento a largo plazo es riesgoso para la empresa a llegar a tal punto de 

no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en caso de accidentes por culpa propia? 

X X X 

4 ¿Considera usted que la empresa producto de sus operaciones puede lograr un auto financiamiento? X X X 

5 
¿Considera usted que el financiamiento externo ayude a mejorar la rentabilidad de la empresa? 

X X X 

6 
¿Considera usted que el apalancamiento financiero favorezca a contar con liquidez a la empresa? 

X X X 

7 
¿Considera usted que la gerencia cuenta con un flujo de caja proyectado para la toma de decisiones, 

sobre los financiamientos a largo plazo? X X X 
DIMENSIÓN 2: Capacidad de endeudamiento Si No Si No Si No 

8 
¿La empresa analiza cuál es su nivel de endeudamiento para adquirir nuevos activos vía del 

arrendamiento financiero? x x x 

9 
¿Considera usted  que el análisis de endeudamiento es una herramienta de gestión para la toma de 

decisiones de la empresa? X X X 

10 
¿Considera usted que la empresa no va tener problemas para el financiamiento de sus operaciones, 

producto del financiamiento externo? X X X 

11 
¿ La empresa ha tenido un nivel de endeudamiento alto en algún periodo que le ha causado problemas 

financieros? X X X 

12 
¿Considera usted, si la empresa cuida su situación del riesgo de crédito y sea la requerida por la entidad 

financiera?  X x  X 
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13 
¿Considera usted que la empresa planifica, evalúa y controla sus objetivos para tomar sus decisiones? 

 X  X  X 

14 
¿Considera usted que la empresa lleva un adecuado control de sus costos fijos mensuales? 

 X  X  X 

Observaciones (precisar si hay suficiencia): ______Si hay suficiencia______________________________________________________ 

Opinión de aplicabilidad:           Aplicable (x)       Aplicable después de corregir (  )       No aplicable (   ) 

Apellidos y nombres del juez validador: Edgar Grimaldo Valentín López   DNI: 10067884 

Especialidad del validador: Gerente General 

¹Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico 

formulado.  
 ²Relevancia: El ítem es apropiado para presentar el 

componente o dimensión    específica del constructo.  
³ Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado 

del ítem, es conciso, exacto y directo  
Nota. Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems 

planteados son suficientes para medir la dimensión.  

……………………………………… 

 Firma del experto Informante. 

17 de junio del 2022 
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTOS QUE MIDE LA VARIABLE 1: ARRENDAMIENTO 

FINANCIERO 

N° DIMENSIONES / ÍTEMS Pertinencia¹ Relevancia ² Claridad ³ Sugerencias 

DIMENSIÓN 1: Financiamiento 1 Si 2 No Si No Si No 

1 
¿Considera usted que la empresa para adquirir un vehículo analiza la fuente de financiamiento externo? 

X X X 

2 
¿Considera usted que al financiar los vehículos le permite tener un mejor crecimiento económico a la 

empresa? X X X 

3 

¿Considera usted que el financiamiento a largo plazo es riesgoso para la empresa a llegar a tal punto de 

no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en caso de accidentes por culpa propia? 

X X X 

4 ¿Considera usted que la empresa producto de sus operaciones puede lograr un auto financiamiento? X X X 

5 
¿Considera usted que el financiamiento externo ayude a mejorar la rentabilidad de la empresa? 

X X X 

6 
¿Considera usted que el apalancamiento financiero favorezca a contar con liquidez a la empresa? 

X X X 

7 
¿Considera usted que la gerencia cuenta con un flujo de caja proyectado para la toma de decisiones, 

sobre los financiamientos a largo plazo? X X X 
DIMENSIÓN 2: Capacidad de endeudamiento Si No Si No Si No 

8 
¿La empresa analiza cuál es su nivel de endeudamiento para adquirir nuevos activos vía del 

arrendamiento financiero? x x x 

9 
¿Considera usted  que el análisis de endeudamiento es una herramienta de gestión para la toma de 

decisiones de la empresa? X X X 

10 
¿Considera usted que la empresa no va tener problemas para el financiamiento de sus operaciones, 

producto del financiamiento externo? X X X 

11 
¿ La empresa ha tenido un nivel de endeudamiento alto en algún periodo que le ha causado problemas 

financieros? X X X 

12 
¿Considera usted, si la empresa cuida su situación del riesgo de crédito y sea la requerida por la entidad 

financiera?  X x  X 
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13 
¿Considera usted que la empresa planifica, evalúa y controla sus objetivos para tomar sus decisiones? 

 X    X    X     

14 
¿Considera usted que la empresa lleva un adecuado control de sus costos fijos mensuales? 

 X    X    X     

 

Observaciones (precisar si hay suficiencia): ______Si hay suficiencia______________________________________________________ 

Opinión de aplicabilidad:           Aplicable (x)       Aplicable después de corregir (   )       No aplicable (   ) 

Apellidos y nombres del juez validador Dr./ Mg. HOMERO HARO ARRUNATEGUI     DNI: 09380981 

Especialidad del validador: Magister en Finanzas (UESAN) y Gerente Financiero y Administrativo 

¹Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico 

formulado.  
 ²Relevancia: El ítem es apropiado para presentar el 

componente o dimensión    específica del constructo.  
³ Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado 

del ítem, es conciso, exacto y directo  
Nota. Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems 

planteados son suficientes para medir la dimensión.  
 

  
……………………………………… 

 Firma del experto Informante. 

28 de junio del 2022 
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ANEXO 4: CUESTIONARIO 

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

Estimado Colaborador: 

A continuación, usted resolverá un cuestionario que ayudará a obtener resultados estadísticos, 

para el desarrollo de un trabajo de investigación que se ha venido realizando durante todo este 

tiempo, se le solicita sinceridad y transparencia en la solución de las preguntas; para ello debe 

marcar con una “x” en el casillero de su respuesta:  

BAJO (B) MEDIO BAJO 
(MB) 

MEDIO (M) MEDIO ALTO 
(MA) 

ALTO (A) 

1 2 3 4 5 

N° Dimensiones - Indicadores de Arrendamiento financiero 

Escala 

B MB M MA A 

1 2 3 4 5 

DIMENSIÓN 1: FINANCIAMIENTO 

1. ¿Considera usted que la empresa para adquirir un vehículo analiza la 

fuente de financiamiento externo? 

2. 

¿Considera usted que al financiar los vehículos le permite tener un 

mejor crecimiento económico a la empresa? 

3. 

¿Considera usted que el financiamiento a largo plazo es riesgoso 

para la empresa a llegar a tal punto de no pueda cumplir con sus 

obligaciones financieras en caso de accidentes por culpa propia? 

4 

¿Considera usted que la empresa producto de sus operaciones 

puede lograr un auto financiamiento? 

5. 

¿Considera usted que el financiamiento externo ayude a mejorar la 

rentabilidad de la empresa? 

6. 

¿Considera usted que el apalancamiento financiero favorezca a 

contar con liquidez a la empresa? 
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7. 

¿Considera usted que la gerencia cuenta con un flujo de caja 

proyectado para la toma de decisiones, sobre los financiamientos a 

largo plazo? 

DIMENSIÓN 2: CAPACIDAD DE ENDEUDAMIENTO 

8. ¿La empresa analiza cuál es su nivel de endeudamiento para adquirir 

nuevos activos vía del arrendamiento financiero? 

9. 

¿Considera usted  que el análisis de endeudamiento es una 

herramienta gestión para la toma de decisiones de la empresa? 

10. 

¿Considera usted que la empresa no va tener problemas para el 

financiamiento de sus operaciones, producto del financiamiento 

externo? 

11. 

¿ La empresa ha tenido un nivel de endeudamiento alto en algún 

periodo que le ha causado problemas financieros? 

12. 

¿Considera usted, si la empresa cuida su situación del riesgo de 

crédito y sea la requerida por la entidad financiera? 

13. 

¿Considera usted que la empresa planifica, evalúa y controla sus 

objetivos para tomar sus decisiones? 

14. 

¿Considera usted que la empresa lleva un adecuado control de sus 

costos fijos mensuales? 
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ANEXO 5: BASE DE DATOS DE RENTABILIDAD 

RENTABILIDAD 

Empresa Razón 
Social 

Años RENTABILIDAD 
DE LOS 

ACTIVOS (ROA) 

BENEFICIO 
NETO 

ACTIVOS 
TOTALES 

ROTACIÓN 
DEL ACTIVO 

FIJOS 

VENTAS ACTIVO FIJO RENTABILIDAD 
SOBRE LAS 

VENTAS 

UTILIDAD 
BRUTA 

VENTAS 

EDEWIT 

EDEWIT 
SRL 

2016 11.56% 438,532.98 379,3236.36  1.88 5,465,244.51 2,906,043. 39 47.20% 2,577,419.42 5,465,244.51 

EDEWIT 
SRL 

2017 3.61% 161,955.43 4,489,364.72 1.42 5,402,674.98 3,817,689.50 44.10% 2,381,085.19 5,402,674.98 

EDEWIT 
SRL 

2018 4.50% 193,119.23  4,295,091.91  1.33 5,063,835.99 3,817,689.50 39.70% 2,008,065.26 5,063,835.99 



90 

ANEXO 6: BASE DE DATOS DE RENTABILIDAD 

RENTABILIDAD 

Empresa Razón 
Social 

Años BENEFICIO 
NETO SOBRE 
RECURSOS 

(ROE) 

UTILIDAD 
NETA 

FONDOS 
PROPIOS 

MARGEN DE 
UTILIDAD 

OPERATIVA 

UTILIDAD 
OPERATIVA 

VENTAS BENEFICIO 
SOBRE LAS 

VENTAS 

UTILIDAD NETA VENTAS 

EDEWIT 

EDEWIT 
SRL 

2016 18.90% 438,532.98 2,319,437.23  11.20% 612,759.98 5,465,244.51 8.00% 438,532.98 5,465,244.51 

EDEWIT 
SRL 

2017 6.50% 161,955.43 2,481,392.66 4.00% 215,476.43 5,402,674.98 3.00% 161,955.43 5,402,674.98 

EDEWIT 
SRL 

2018 7.20% 193,119.23  2,674,511.89  5.10% 259,332,23 5,063,835.99 3.80% 193,119.23  5,063,835.99 
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ANEXO 7: CONSENTIMIENTO INFORMADO PARA PARTICIPANTES 
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ANEXO 8: AUTORIZACIÓN DE LA ORGANIZACIÓN 
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ANEXO 9: ESTABLECIMIENTO DE PARÁMETROS DE CONVERSIÓN 
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ANEXO 10: ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2016 
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ANEXO 11: ESTADO DE RESULTADOS 2016 
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ANEXO 12: ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2017 
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ANEXO 13: ESTADO DE RESULTADOS 2017 
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ANEXO 14: ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2018 
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ANEXO 15: ESTADO DE RESULTADOS 2018 
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ANEXO 16: RESOLUCION JEFATURAL N° 1948-2022-UCV-VA-EPG-F05L01 
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