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RESUMEN

Como objeto de la tesis, ha consistido en establecer la conexion existente entre el
endeudamiento patrimonial con respecto a la rentabilidad ventas netas en una
empresa textil, 2017-2021. Tal es asi, que método de analisis fue aplicada
presentando un disefio no experimental, longitudinal y correlacional; de manera que
los estados contables fueron la poblacion y los informes financieros (2017-2021).
El muestreo se optd por conveniencia, siendo la técnica utilizada el analisis
documental y la ficha de investigacion el cual fue instrumento para uso interno,
sirviendo para el registro de los indicadores cuantitativos encontrados en los
reportes. En cuanto a la validacion fue ejecutada por contadores especialistas de
prestigio; determinandose que el uso de la prueba no paramétrica de las
variables:Endeudamieno Patrimonial y Rentabilidad Ventas Netas, expresando que
pvalor= 0.370 > 0.05, lo cual se tuvo de conocimiento que se aprueba la HO;
admitiendose a la vez, que la conexiéon entre la V1 y V2 no se relacionaba
significativamente en una sociedad del rubro textil inscrita en la BVL, 2017-2021;
asimismo,con coeficiente de correlacion Pearson=0.519 estableciendose que la

conexiéon era moderada.

Palabras clave: endeudamiento patrimonial, rentabilidad ventas, pasivo total,

patrimonio y ventas netas.
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ABSTRACT

As the object of the thesis, it has been to establish the connection between equity
indebtedness with respect to net sales profitability in a textile company, 2017-2021.
Such is the case, that analysis method was applied presenting a non-experimental,
longitudinal and correlational design; so that the financial statements were the
population and the financial reports (2017-2021). Sampling was chosen for
convenience, being the technique used the documentary analysis and the research
file, which was an instrument for internal use, serving to record the quantitative
indicators found in the reports. Regarding the validation, it was carried out by
prestigious specialist accountants; determining that the use of the non-parametric
test of the variables: Equity Indebtedness and Profitability Net Sales, expressing
that pvalue = 0.370 > 0.05, which was known to approve the HO; admitting at the
same time, that the connection between V1 and V2 was not significantly related in
a company of the textile sector registered in the BVL, 2017-2021; likewise, with a
Pearson correlation coefficient=0.519, establishing that the connection was

moderate.

Keywords: Equity debt, sales profitability, total liabilities, equity and net sales.
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. INTRODUCCION
Realidad problematica: Dentro del Sistema Econdmico encontramos al sector
textil, que constituye en la actualidad un sector de mayor grado para el incremento
y progreso econdémico del pais, ya que genera fuentes de ingreso y empleos que
demanda el proceso de desarrollo nacional. Se sabe que el rubro textil va de la

mano con otros sectores que influyen para la obtencién del producto.

Por otro lado, el Peru se caracteriza por tener una alta calidad en fibras, elaboracién
y fabricacion de telas, por ello ha logrado un buen nivel de integracién en

produccion.

Como es de saber, a lo largo del periodo 2020 la industria textil se vio afectada en
todo el mundo, debido a la crisis sanitaria, los confinamientos y restricciones dadas
por los diferentes estados. Segun, Reafio (2020) determind que, las exportaciones
en el Pera llegaron alcanzar una cantidad de veinticinco millones de ddlares en
mayo, del total catorce millones se destinaron a los EEUU, dentro de los ciento
veinte millones de délares que nuestra republica envié mediante exportacion al
mundo el afio pasado. Debido a la coyuntura que se presenta actualmente la

industria se observaba bastante afectada.

La siguiente investigacion busco observar la conexion entre rentabilidad ventas
netas y endeudamiento patrimonial que posee la empresa textil inscrita en la Bolsa
de Valores, para conocer cuan rentable es en relacion con sus activos, ventas y
patrimonio; pues, para lograr nuestro estudio se eligié una empresa de dicho sector
para aplicar ambas ratios con el fin de conocer si esta siendo eficiente la gestion
empresarial. Por medio, de la carencia de discernimiento correlacional entre ambas
variables a estudiar cientificamente, en los cinco (5) ultimos periodos, se toma en

cuenta las transformaciones naturales de la pandemia existente.

Como formulacion del problema de investigacion se obtuvo:

® Problema general: ¢ Qué conexion existe entre el endeudamiento patrimonial
con la rentabilidad de las ventas netas, en una compafia de rubro textil,
2017-2021?



PE 1: ¢ Qué conexidn se encuentra entre el pasivo total con la rentabilidad

de las ventas netas, en una compafiia de rubro textil, 2017-20217?

PE 2: ¢ Qué conexion se da entre patrimonio con la rentabilidad de las ventas

netas, en una compafia del rubro textil, 2017-20217

Se tuvo en cuenta como justificacion lo siguiente:

® Teorica: Se comprobo los estudios en relacion al pasivo total y el patrimonio

del endeudamiento patrimonial, para validar los conocimientos obtenidos y

hallados durante el presente estudio.

Practica: Se realiz6 la problematica entre el pasivo total y el patrimonio del
endeudamiento patrimonial y, se solucioné lo planteado en la formulacién
del problema de una empresa textil inscrita en la Bolsa de Valores, periodo
2017-2021.

Social: Se describio al sector beneficiado con el producto de la tesis,
expuestos mediante recomendaciones. Pues se indago una respuesta eficaz
a la problemética de la investigacion, logrando beneficiar a través de

recomendaciones a dicho sector.

Metodolégica: Se manejé por medio de indicadores de fuentes secundarias,
basandonos en los informes financieros auditados de la sociedad, teniendo
como muestrario los reportes financieros de los 5 ultimos afios. Por ello, se
emple6 pardametros cuantificados, de manera longitudinal y con
correlaciones, no es probabilistico el muestreo. Es por ello que las técnicas
e instrumentos son: andlisis y guia documental, respectivamente. Los
indicadores son validados por la firma de auditoria identificado

internacionalmente, por lo tanto, no requiere verificacion de fiabilidad.

Como obijetivos considerados dentro de la investigacion se obtuvieron:

Objetivo general: Establecer la conexidn que existe entre el endeudamiento
patrimonial con la rentabilidad de las ventas netas en una compafiia de rubro
textil, 2017-2021.



OE 1: Establecer que conexion existe entre el pasivo total con la rentabilidad

de las ventas netas en una compafiia de rubro textil, 2017-2021.

OE 2: Establecer que conexion existe entre el patrimonio con la rentabilidad

de las ventas netas en una compafiia del rubro textil, 2017-2021.

Se obtuvo como hipétesis lo siguiente:

Hipotesis general: Existe una conexion significativa entre endeudamiento
patrimonial con la rentabilidad de las ventas netas en una compafia de rubro
textil, 2017-2021.

HE 1: Existe dicha conexion significativa entre el pasivo total con la

rentabilidad de las ventas netas en una compaiiia de rubro textil, 2017-2021.

HE 2: Existe una conexion significativa entre el patrimonio con la rentabilidad

de las ventas netas en una compafiia de rubro textil, 2017-2021.



. MARCO TEORICO
Mediante la exploracion realizada en torno a bases tedricas en rubro nacional e
internacional, se logr6 seleccionar las fuentes mas sobre salientes, las cuales se

citaron en base a su vinculo con los puntos a tratar en el tema:

En cuanto a la variable de endeudamiento patrimonial, en estos ultimos 5 afios
encontramos varias investigaciones cientificas publicadas en articulos de revistas

indizadas en Scopus, los cuales se mencionaron en los siguientes parrafos:

En una investigacién Eslovaquia, sefalo que el endeudamiento corporativo
especifico y la organizacion del capital de las entidades referentes al sector
industrial individual es un problema fundamentalmente serio, resultante de una
serie de factores. Como objetivo de la aportacion es estimar el endeudamiento en
los grupos industriales seleccionados con base a los estados financieros
disponibles e investigacion del problema en el mercado con la consecuente posible
determinacién de la mejora de la situacion financiera. Debido a la evaluacién del
endeudamiento elegido se habian evaluado los indices; principalmente
endeudamiento total, ratio de apalancamiento financiero, e insolvencia. Los
resultados mostraron el nimero de empresas recomendadas de extralimitacion
endeudamiento y amenazan su actuacién futura. Necesitaban evaluar
constantemente obtencion de medios econdmicos para la cobertura de sus bienes
y en caso de extralimitacion éptima; necesitan encontrar la alternativa adecuada a

la financiaciéon empresarial. (Culkova et al., 2018)

En una investigacion ecuatoriana, indico como objetivo a investigar el vinculo entre
rentabilidad y endeudamiento de pequefias empresas, llevada a través del plan
estadistico IBM SPSS, se manifestd por 2 variables cuantitativas estas estan
correlacionadas linealmente pueden ser de: valor positivo o negativo acatando de
la organizacion elegida para el estudio. Concluyéndose que resultado indica que
dicha proporcion de deuda anual, asi como las deudas a corto y largo plazo se
mantienen estables, significando que la deuda no rebasa los recursos ni el

patrimonio de cada empresa. (Veintimilla, 2021)



En una investigacion Eslovaquia, sefialo que el endeudamiento actualmente debid
ser un tema comun ya que afecta a las empresas en cuanto a la viabilidad y el
crecimiento. Su objetivo fue analizar los indicadores clave del endeudamiento con
relacién a los activos, se seleccion6 cien empresas industriales con el propdsito de
analisis por ende se armé un origen de datos de las 100 empresas industriales
segun la clasificacion SK NACE con la representacion de las empresas de
produccion, servicios y de division en industria pesada y ligera. Esta segmentacion
fue crucial para buscar la estabilidad financiera que puedan afectar en las
empresas. La base de datos FINSTAT fue creado partir de estados financieros
visibles donde se muestra el balance, calculo de pérdidas y ganancias. El software
JMP Pro analizé la correlacion y regresion de los indicadores clasificados, se
calcul6 deuda y capital. Como resultado del analisis hubo un aumento del
endeudamiento en las empresas en comparacion con la media europea, adaptando

en conviccion la obligacion de abordar esta problematica. (Domaracka, 2020)

En una exploracién ecuatoriana en la ciudad de Ambato se investigé el sector textil
ubicado en una zona estratégica el cual fue una principal generadora de puestos
en canton. Dicha exploracion busco como meta principal examinar el valor de
endeudamiento y su repercusion sobre rentabilidad. Mediante los Ultimos afios se
confrontaron gigantescas crisis a causa de la carencia de los ingresos, lo cual ha
provocado reducir precios de las ventas por ende disminuyendo la rentabilidad,
liquides y solvencia de la empresaria. Para ello se realiz6 una investigacion
cuantitativa, la informacion recopilada fue de caracter documental y bibliogréfico.
La cantidad de empresas a trabajar es un total de 25 sociedades que se
encontraron realizando operaciones. El resultado del endeudamiento de la division
textil es numeroso en razén a los bienes de los accionistas sin embargo el
rendimiento de la rentabilidad fue positiva, en comparacion a afios anteriores ha
disminuido. Como resultado de las variables cuantitativas las empresas del sector
textil optan por la financiaciéon para obtener una mayor rentabilidad patrimonial.
(Paredes B., 2021)

En un trabajo de investigacion peruana, tuvo como estudio demostrar la sociedad
denominada Estancia Santa Fe S.A.C., sobre endeudamiento patrimonial sobre

activos bioldgicos revisando que se encuentra considerable cantidad de capital de



terceros, generando una exageracion del nivel de deuda patrimonial y dependencia
financiera de los encuestados; activos biolégicos y endeudamiento patrimonial.
Dichos resultados mostraron en el factor de paralelismo de Spearman obteniendo
0,804 y su categoria de significacion p=0.005, fue un paralelismo positivo, es decir,
la compafia tiene los activos biolégicos necesarios para suscitar utilidades y
aumentar el patrimonio, pero esto no significa que pueda asumir sus obligaciones
con terceros debido a que no cuenta con la solvencia conveniente. (Cadillo L. ,
2019)

En un trabajo de investigacion peruana ,que tuvo lugar en una empresa Juliaquena
denominada E&M diésel automotores S.R.L. y como desenlace sobre el periodo
2015 el endeudamiento por terceros a conformado que el pasivo total tiene como
resultado un 72% del patrimonio el cual muestra un riesgo debido a que se supera
la medida optima del financiamiento de terceros ,sin embargo en el 2016 el
endeudamiento con los intermediarios equivale el 69% del patrimonio de la
compafia se noté una mejoria del 2% por la solvencia y liquidez ya que se financio

en un mayor porcentaje de la compaiiia. (Condori C., 2017)

Con respecto a la V2 rentabilidad de las ventas netas, en esta Ultima década se
encontraron diversos estudios cientificos pertenecientes a Scopus, los cuales se

mencionaron a continuacion:

En una investigacion cubana, se indico que en el presente los consumidores son
mas exigentes para convencerse de sus necesidades, con una variedad de
herramientas de gestién comercial para medir el atractivo de las operaciones en la
tienda. Por lo tanto, las autoras tuvieron en cuenta proyectar un método para
diagnosticar el atractivo y la rentabilidad en zona de ventas, que abarca tres etapas
basadas en la aplicacion de procedimientos teoricos, empiricos y de distincion
matricial, con el fin de evaluar la rentabilidad de los articulos por clase y el proceder
de compra de los consumidores basadas el célculo y deduccion de indicadores de
compra. Su estudio sugirio a las empresas comerciales trabajadas mejorar de forma
general la situacion actual y el Merchandising en particular, para acrecentar su

eficiencia como empresa. (Clark et al., 2018)



En una investigacion ecuatoriana, indico que la rentabilidad de las ventas es el
punto de supervivencia y crecimiento de una compaifia, esto no sefialo que sea el
primordial objetivo, pero recalcé que la rentabilidad es conocida por sus céalculos
matematicos el cual ayudan a conocer si una empresa genera lo suficiente, para
cubrir gastos y beneficios a sus propietarios. Dentro de una empresa o compaiiia,
existen diversos gastos como: pago de personal, gastos por impuestos,
amortizaciones, intereses de los bancos, entre otros. Aun asi, se da el caso de que
una organizacion sea rentable en un area, pero pierda dinero en otra. (Buruhan ,
2020, pag. 11)

En una investigacidn ecuatoriana dedicada al sector inmobiliario tuvo como estudio
el vinculo entre el financiamiento y la rentabilidad en el rubro CIlIU-L6810.01 o
también mas conocida como adquisicion, venta, contratacion y utilizacion de bienes
inmuebles propios, los itinerarios fueron: apalancamiento de rentabilidad financiera,
endeudamiento del activo y patrimonial durante el 2012 hasta 2017 dicha muestra
segmento 370 empresas, cuya informacién fue obtenida Superintendencia de
Compaiiia, el resultado obtenido fue positivo. Ademas, se contempld sobre las
mypes inmobiliarias se despliegan a ser financiadas con terceros, por lo usual dan
un buen rendimiento econdmico, se consideré que mientras mas grande es la
empresa ocurriran mas financiamientos. Principalmente se recomendd que se
realicen investigaciones con indicadores en liquides, rotacion y productividad, para

conocer lo positivo que pueden ser estas ratios en una empresa. (Suarez Z., 2020)

En una investigacion ecuatoriana en la ciudad de Babahoyo se estudio los niveles
de la rentabilidad de la empresa Altec S.A., donde se recogi6 la informacion
necesaria a los problemas relacionados con la rentabilidad 2019-2020, a pesar de
ser una compafiia contando con buena clientela varios afios atras .Se encontrd un
sinfin de factores que indiquen cuan rentable son las actividades de
comercializacién, ya que el calculo de la rentabilidad neta en ventas hay un
decrecimiento en cuanto a la rentabilidad en el 2020 al afio 2019. Los resultados
evidenciaron el volumen de las ventas comercializadas donde permite hacerle
frente a los gastos realizados, pero el margen de utilidad obtenida es bajo en
relacion a las compafias que se localizadas y posicionadas en el mercado.
(Mayorga H., 2021)



En una investigacion peruana, se concluy6 que la rentabilidad es parte del primer
concepto de proporciones para posterior definicion de partida doble. Y es asi que
la rentabilidad evalla a una empresa sufragar a sus accionistas, restando el total
de los ingresos y de los egresos como el impuesto a la renta en beneficio de la
renta ,patrimonio y el rendimiento utilizado de los activos, por lo tanto cada sol de
ingreso vendido predice las ganancias futuras antes del impuesto y son expresadas
como activos totales; el cual se reflejé en la utilidad obtenida sobre las ventas netas,
por medio de la reciprocidad de dinero como punto primordial y también de los

gastos fusionados a las compras. (Gutiérrez & Tapia, 2020, pag. 19)



3.1.

ll. METODOLOGIA

Tipo y disefio de investigacién

® Tipo de investigacion: Aplicada, tomandose funcion como materia

de ciencia permitiendo nutrir nuestra exploracibn como objeto de
analizar, estudiar el problema y poder encontrar soluciones.
(CONCYTEC, 2018)

Ante esto, Vargas (2009) sefial6 que es aplicada, cuya caracteristica
tenia como objetivo buscar la practica o aprovechamiento del
entendimiento adquirido, mientras que los demas conocimientos son
recopilados, luego implementados y sistematizados con base a la
investigacion préctica. En este sentido, la tesis se enfoco en algunas

de las dificultades que aquejaba a la compafiia.

Disefio de investigaciéon: Empleandose como disefio no
experimental, el cual las variables no se alteran. Justificando sobre los
fendmenos, que sucedieron en su trama natural y rapidamente en su
analisis.

Fue correlacional el nivel de investigacion, aquella que permitid
evaluar el nexo entre ambas variables de la investigacién a su vez
profundizandolas de manera mas completa. Gomez (2020), aclaré
que el nivel correlacional buscaba como fin dominar el vinculo o valor
de hermandad que se da entre uno 0 mucho mas criterios, posiciones
o variables de un determinado patrén o entorno. El enfoque fue
cuantitativo, porque se trabajé con informaciébn numérica que nos
permitié aplicar el uso de la estadistica para acreditar las hipoétesis.
(Hernandez et al., 2014) sefalé que este enfoque intento explicar,
premeditadamente la informacién midiendo con minuciosidad dichas

variables en investigacion.



3.2.

Variables y operacionalizacién

® Variable |: Endeudamiento patrimonial, busco establecer una

concordancia entre deuda con terceros y accionistas, comparando
los pasivos con el patrimonio. Mostré el grado de apalancamiento
del que disponia la compaifiia, es decir, la categoria de financiacién
de los accionistas que interfirieron con las obligaciones frente a
terceros. (Aroni, 2019)

Fue dividido en 2 dimensiones las cuales fueron: Pasivo total y

Patrimonio.

Variable II: Rentabilidad ventas netas, posibilité entender la utilidad
prosiguiendo de los impuestos de una entidad, siendo el margen de
utilidad superior al margen promedio, nos marca que dichas ventas
son altamente rentables. (Miranda & Carrasco, 2021)

Fue dividido en 2 dimensiones las cuales son: Utilidad neta y ventas

netas.

Las variables planteadas se presentaron en una tabla de operacionalizacion

de variables, donde se puntualizé sus dimensiones, indicadores, asi como

también la escala de medicion.
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3.4.

3.3.
3.3.1.

Poblacién, muestra, muestreo y unidad de analisis

3.3.2.

3.3.3.

3.3.4.

Poblacion

Fue la exploracion de un conjunto de documentos de dicha
empresa o compafiia, comprendida por indicadores. Se encontrd
en la informacion contable publicada, con peculiaridades
necesarias que engloban una dimension perteneciente a las

variables en investigacion, con criterio de inclusion.

Muestra

En la investigacion se tomd como principal fuente, los estados
financieros de los ultimos 5 afios (2017 - 2021), dentro del cual se
especificaron los indicadores correspondientes a las dimensiones

y sus variables.

Muestreo

Procedimiento que se llevé para determinar la muestra, fue
intencional o por conveniencia, la informacion se dio mediante los
estados financieros anuales auditados que correspondian a la
compaiiia. El muestreo, fue no probabilistico ya que los informes

no fueron elegidos de forma aleatoria.

Unidad de anélisis

Dentro de este punto se tomaron cada uno de los estados
financieros de los ultimos 5 afios (2017 - 2021), correspondientes
a la empresa textil Creditex S.A.A., auditados por contadores
independientes especializados, también presentados en el portal

oficial del estado, al que puede acceder el publico en general.

Técnica e instrumento de recoleccién de datos

Gonzalez (2018) , definid el andlisis documental como actividad o

vinculado de actividades, que tiende a presentar el informe en forma

diferente a su original con el fin de facilitar su opinién o lugar a estudio.

Aplic6 como herramienta de recoleccion, la ficha de investigacion que

permiti6 escoger la informacion para calcular producto o posibles

11



3.5.

3.6.

3.7.

hallazgos. Por medio de fuentes secundarias, no fue necesaria la

validacion del instrumento o mostrarse que sea confiable la informacion.

Procedimientos

Se obtuvo con la informacion que nos aport6 en la pagina oficial de la BV
mediante la ficha de investigacion. Para las variables presentadas se
trabajé con otras fuentes y su respectiva legalizacion por medio de
contadores, para finalizar con los resultados de la tesis en base a
objetivos. Posteriormente se recurrio al uso del software SPSS,

obteniendo un célculo descriptivo e inferencial.

Método de anélisis de datos

Planteandose a ras descriptivo, llevandose el procesamiento y estudio de
toda la informacion por medio del programa de Excel y el software SPSS
para calcular la dimensién central y de dispersiéon. Por lo tanto, se realizo
un estudio de observaciones y exploracion detallando las teorias
contables, interpretando su argumento a nivel descriptivo y a comprender

su realidad.

Aspectos éticos

Se reconocio los conocimientos intelectuales, asi como también las
fuentes a las que se recurrig, para contar con la informaciéon necesaria
citdndolas debidamente; siguiendo el procedimiento que dispone la
universidad por medio del software turnitin, se observé el grado de

similitud, respetando y cumpliendo con el porcentaje que dispone esta.
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IV. RESULTADOS
A continuacion, se expusieron los calculos como producto de resultado, tomandose
en cuenta el plan de los objetivos. Por lo tanto, se emplearon tablas con sus
respectivas interpretaciones convenientemente; para los andlisis estadisticos
aplicados. Como tal, se observé la constatacion y verificacion de las hipétesis ya

mencionadas.

4.1. Analisis descriptivo
Tabla 1

Anélisis de los datos de la V1y V2 estudiadas en una compafiia textil inscrita en la BVL, periodo 2017-2021

(En miles de S/. 0 en nimeros decimales)

Variable 2:
Dimensién: . L Variable 1: Rentabilidad
. Dimension: )
Indicador total . .~ Endeudamiento de las
: patrimonio . .
pasivo patrimonial Ventas
Netas
Dimension del afio
103,425 372,013 0.28 0.04
2017
Dimension del afio
2018 126,661 371,385 0.34 0.04
Di i6n del af
'mension deland 149382 369,038 0.40 0.03
2019
Dimension del afio
2020 100,971 357,991 0.28 0.00
Dimension del afio
2021 149382 388,862 0.38 0.11

Nota: Las cifras extraidas conciernen a los EEFF de la compafiia investigada, expuestos por la SMV y BVL.

Se observd, las cifras correspondientes a las variables: Endeudamiento
Patrimonial y Rentabilidad de la Ventas Netas expresadas en la T.1, de una

compafia del rubro textil patentada en la Bolsa de Valores,2017-2021.

Tal es asi, que para este lustro, ambas variables registraron un crecimiento
paralelo, casi en las mismas proporciones; es decir, el endeudamiento patrimonial
de la sociedad textil en el afio 2017 reflejé un 0.28 6 (28%), apreciandose que el
patrimonio de esta empresa estaba comprometida en un 28% con sus acreedores;
y su rentabilidad de las ventas netas equivale a un 0.04 6 (4%); mencionando que,
la utilidad neta de esta representd (4%) de ventas, significando poca existencia

de rentabilidad neta.
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En el periodo del 2020 al 2021 con relacion a la Variable 1,se volvié a incrementar
el total pasivo en 48,411 y 30,871 de total patrimonio originadose un 0.38 6 38%,

observandose un mayor compromiso con sus acreedores.

En correspondencia a la variable 2, se observo un 0.11 6 11% de incremento por
efecto que tanto la utilidad neta ( Ver Anexo N° 02) se increment6 en 32,880 y

120,623 en sus ventas netas, respectivamente.

Tabla 2

Analisis descriptivo: Medida de dispersion y de tendencia central (En miles S/.)

L. , . : Desviacion .
N Minimo Méaximo Media , Varianza
estandar

Dimension: 5 100,971.00 149,382.00 125964.20  23,611.16 557,486,956.70
Total Pasivo
Dimension: 5 357,991.00 388,862.00 371,857.80  11,063.79  122,407,464.70
Patrimonio
Variable 1:
Endeudamiento 5 0.28 0.40 0.34 0.06 0.003
Patrimonial
Variable 2:
Rentabilidad de 0.00 0.11 0.04 0.04 0.002
las ventas
netas
N valido (por
. 5
lista)

Nota: Se manejé el SPSS en la V1y V2 de las cifras expuestas en los EEFF.

Se logro apreciar dicha observacion descriptiva en la T.2, conveniente a la mesura
de tendencia de dispersion y central; incluyendose en posterior expresiéon al media,

minimo y maximo; y en segundo lugar la desviacion tipica y varianza.

De esto se obtuvo el producto que se desliga en todo el periodo considerado,
asi como tambien las desviaciones tipicas son menores con respecto a valores a

considerarse; es decir, de medicién central.
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4.2. Pruebas de normalidad y de correlacion

Procedimiento 1: Hipotesis estadistico de normalidad

HO : Si dichos indicadores perseguian una reparticion habitual (Se adaptara la

comprobacion de correlacion paramétrica).

H1 : Si dichos indicadores no perseguian o aplazaban una reparticion habitual

(Se adaptara la comprobaciéon de correlacion no paramétrica).

Procedimiento 2: Nivel de significancia

NC=0.95

a=0.05 Limite de error

Procedimiento 3: Normalidad
Se evidencié que:
Aplicamos Kolmogorov-Smirnov, cuando n es superior a 50.

Aplicamos Shapiro-Wilk, cuando n es menor o igual a 50.

Procedimiento 4: Estadistico para la Prueba de correlacion

® Empleamos el coeficiente de Spearman, cuando p valor es menor a 0.05

(se niega la HO)

® Empleamos el Coefciente de Pearson, cuando p valor es mayor o igual a

0.05 (Se admite la HO)
Tabla 3

Demostracion de normalidad con Shapiro-Wilk para la V1y V2

Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig.
Dimension: Total Pasivo 0.840 5 0.164
Dimension: Patrimonio 0.921 5 0.537
Variable 1: Endeudamiento
Patrimonial 0.890 5 0.356
Variable 2: Rentabilidad de las
ventas netas 0.890 5 0.356

Nota: Se utilizd la informacion de la V1y V2, para el proceso dentro del programa SPSS.
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Mediante tentativa de normalidad realizada con (Shapiro Wilk) se expres6 en la T.3,

hacia las variables: endeudamieno patrimonial y rentabilidad de ventas netas.

Dichas dimensiones tanto como de la variable 1 y variable 2, arrojaron un p valor
mayor o igual 0.05, lo cual se admitié la HO, como resultado las cifras persigieron

una distribucion normal, quiere decir que la correlacion es paramétrica.

Caso contrario, si las cifras de p valor son menores a 0.05, se sobreentiende que
no estaban siguiendo una reparticion normal, la prueba de correlacion fue no

paramétrica.
Tabla 4:

Demostracién de Correlacion

variable 1: Variable 2:
Dimensién: | Dimension: L Rentabilidad
. - . Endeudamiento
Total Pasivo | Patrimonio Patrimonial de las
ventas netas
Correlacion 1 0.646 990" 0.634
. ., de Pearson
DlmenS|0_n: Sig
Total Pasivo (bilateral) 0.239 0.001 0.250
N 5 5 5 5
Correlacion o
_ » de Pearson 0.646 1 0.533 ,994
Dlmgnsm_n: Sig.
Patrimonio (bilateral) 0.239 0.355 0.001
N 5 5 5 5
Correlacién -
de Pearson 990 0.533 1 0.519
N 5 5 5 5
Correlacién -
Variable 2: de Pearson 0.634 994 0.513 1
Rentabilidad de Sig.
las ventas netas (bilateral) 0.250 0.001 0370
N 5 5 5 5

Nota: Se utilizé la informacion de la V1 'y V2, para el proceso dentro del programa SPSS.

De lo observado en la T.4, ostentamos que el pasivo total y V1 tuvieron como
resultado un pvalor = 0.05,entendiendo que sus relaciones no fueron significativas,
pero sus coeficientes si fueron directos al ser positivos.Sin embargo el patrimonio
muestro que el pvalor no es = 0.05 por ende su relacién si fue significativa, pero su

coeficiente fue negativo.
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4.3.

Contrastacion de la hipétesis general
Como producto de verificacion sobre las hipodtesis planteadas, se estimé las

siguientes escalas para el factor de Pearson.

(+/-)0 a (+/-)0,10: Derogada o escasa
(#/-)0,11 a (+/-)0,30: Fragil

(+/-)0,31 a (+/-)0,50: Prudente o Moderada
(+/-)0,51 a (+/-)1,00: Fuerte

HO: La conexion entre el endeudamiento patrimonial y la rentabilidad de ventas
netas, no es significativa en una compafia del rubro textil inscrita en la BVL, 2017-
2021

H1: La conexion entre el endeudamiento patrimonial y la rentabilidad de ventas
netas es significativa en una compairiia del rubro textil inscrita en la BVL,2017-2021
Regla de decision:
o =0.05

e Se niega la HO, si p valor es menor a 0.05

e Se aprueba la HO, si p valor es mayor o igual a 0.05
Resultados:
Tabla 5:

Demostracion de correlacion de HO

Variable 2:
Rentabilidad de las
ventas netas

Coeficiente de

Endeudamiento correlacion 0.519

Variable 1 atrimonial Pearson
P Sig. (bilateral) 0.370
N 5

Como se pudo apresiar en la T.5, se di6 uso de la prueba no paramétrica de las V1:
endeudamieno Patrimonial y V 2.Se expreso6 que pvalor=0.370 es mayor o igual a
0.05, lo cual se tuvo de conocimiento que se aprueba la HO. Entonces se admitio

gue la conexion entre la V1 Y V2 no se relacionaba significativamente en una
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empresa del sector textil registrada en la BVL, 2017-2021. Asimismo,con

coeficiente de correlacion de Person=0.519, se concluyd una conexion moderada.

4.4. Contrastacion de la hipotesis especifica 1
HO: La conexion entre el total pasivo y la rentabilidad de ventas netas no era

significativa, en una compafia del rubro textil inscrita en la BVL,2017-2021.

H1: La conexion entre el total pasivo y la rentabilidad de ventas netas es

significativa, en una compainia del rubro textil inscrita en la BVL, 2017-2021.

Regla de decisidn:

o =0.05

e Se niega la HO, si p valor es menor a 0.05

e Se aprueba la HO, si p valor es mayor o igual a 0.05
Resultados:
Tabla 6:

Demostracion de correlacion de hipotesis especifica 1

Variable 2:
Rentabilidad de
las ventas netas

Coeficiente de

9 0.634

correlacion
Dimension Total, pasivo  Sig. (bilateral) 0.250
N 5

Como se pudo observar en la T.6, el uso de la prueba no paramétrica entre
Dimension: total pasivo y V2, con pvalor=0.250, fue mayor o igual a 0.05

aprobandose la HO.

Por lo cual, no se di6 una conexion significativa entre dimension: total pasivo y V2:
rentabilidad de ventas netas dentro de una comparnia del sector textil registrada en
la BVL (2017-2021).Como coeficiente de Pearson=0.634, decretandose que la

conexion fue inversa pero prudente o moderada.
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4.5. Contrastacion de la hipotesis especifica 2

HO: La conexion entre el patrimonio y la rentabilidad de ventas netas no es

significativa, en una compafia del rubro textil inscrita en la BVL,2017-2021.

H1: La conexién entre el patrimonio y la rentabilidad de ventas netas es significativa,
en una compaifiia del rubro textil inscrita en la BVL, 2017-2021.

Regla de decisidn:

a=0.05

e Se niega la HO, si p valor es menor a 0.05

e Se aprueba la HO, si p valor es mayor o igual a 0.05
Resultados:
Tabla 7:

Demostracion de correlacion de hipotesis especifica 2

Variable 2:
Rentabilidad de
ventas netas

Coeficiente de

correlacion 994
Dimension Patrimonio Sig. (bilateral) _
N 5

Se analiz6 la T.7 y el uso de la prueba, es no paramétrica sobre: patrimonio y V2,

con pvalor=0.001 fue menor a 0.05, entonces se nego la HO.

Se entendi6 que la conexidn entre el patrimonio y la V2, no era significativa en una
compaiiia del rubro textil registrada en la BVL, (2017-2021). Por tal, el coeficiente

de correlaciéon de Pearson=0.994, decretandose una conexion fuerte.
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V. DISCUSION
Dentro de la discusion presentamos, una abreviacion de las principales soluciones,
en correspondencia a los resultados expuestos, conforme los objetivos que se
buscaban alcanzar, de acuerdo al enlace con la formulacion del problema y
planteamiento de las hipétesis, pero sustentadas en el planteamiento de los

materiales de campo de la investigacion.

1. De acuerdo al objetivo general, segun el uso de la prueba no paramétrica
de las V1: endeudamieno Patrimonial y V 2: Rentabilidad ventas netas. Se
expreso que pvalor=0.370 es mayor a 0.05, lo cual se tenia de conocimiento
que se aprobd la HO. Entonces se admitié que la conexién entre la V1Y
V2,n0 se relacionaba significativamente en una empresa del rubro textil
inscrita en la BVL, 2017-2021. Asimismo, con coeficiente de correlacion de
Pearson=0.519, se establecié que la conexién era moderada.

Este resultado es sincronico con un trabajo de averiguacién, conveniente a
una tesis de titulo profesional, de una universidad Peruana, ostentado en el
periodo 2019.

En el cual trato sobre la finalidad de manifestar la conexion que existia tanto
en activos biologicos sobre el endeudamiento patrimonial, manifestando si
se contaba con un paralelismo de endeudamiento proporcionado, por eso
se expreso que a modo resultados de investigacion se exponia que a través
de lo estadistico de correlacion de (rho.S) una derivacion de 0.804, con
paralelismo de significancia p=0.005, expresando que, coexiste
correspondencia positiva, personificando que dicha asociacién recuenta con
AB (activos biolégicos) precisos fundando bienes e acrecentar el patrimonio.
(Cadillo L. , 2019, pag. 20)

2. De acuerdo y refrente al objetivo especifico 1, Como se pudo observar en
la T.6, el uso de la prueba no paramétrica entre Dimension: total pasivo y
V2, con pvalor=0.250, fue mayor o igual a 0.05 aprobandose la HO.

Por lo cual, no se di6 una conexion significativa sobre dimension: total
pasivo y V2: rentabilidad ventas netas dentro de una compafia del rubro
textil inscrita en la BVL (2017-2021).Como coeficiente de Pearson=0.634,

decretdndose que la conexion fue inversa pero prudente o moderada.
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En ese trabajo, se comprob6 que el endeudamiento influyendo en la entorno
econdmica de la asociacion, por la evolucion de valores verificados. Los
compromisos trasferian derivaciones en su liquidez, produciendo alta
utiidad neta, esto se manifestaba en el estado de resultados. De esta
condicion, se percibia una rentabilidad reformada, fortificando su patrimonio

y mejorando su medio financiero. (Yupanqui, 2016, pag. 50)

Se tubo como objetivo especifico 2, Se analizé la T.7 y el uso de la prueba,
€s no paramétrica sobre: patrimonio y V2, con p valor = 0.001 fue menor
a 0.05, entonces se nego la HO.

Se entendio que la conexion entre el patrimonio y la V2, no era significativa
en una comparfia del rubro textil inscrita en la BVL, (2017-2021). Por tal, el
coeficiente de correlacion de Pearson = 0.994, decretandose una conexion
fuerte.

En una indagacion sobre ambas variables, ostentada en una universidad
peruana, para la obtencion del titulo profesional, se expuso que el
endeudamiento y los ingresos de actividades ordinarias, tenian una
conexion inversa que desfavorecieron la rentabilidad.

Sefialo, que las ventas producidas por ingresos de actividades ordinarias,
ya que no fueron necesarias para confrontar los intereses por las deudas
estipuladas y que tuvieron vencimientos a corto plazo, obstaculizando la
gestion de la liquidez, en el espacio financiero. Sino que, se comprimieron
por dificultades de gestion y de adecuada administracion de recursos sobre
terceros y propios.Ambas escenarios aportaron impactos no anhelados
redujiendo la rentabilidad. Y, en consecuencia afectaron de manera
importante al patrimonio neto empresarial, pues no se obtuvo utilidades
minimas para garantizar el apropiado funcionamiento de la empresa.
Demostrando con ello debilidades en las finanzas. Los endeudamientos no
se encaminaron a obtener recursos para optimizar la logistica, los insumos,
ni tampoco para encaminar na adecuada gestién de los costos involucrados

en el periodo analizado en la investigacion. (Valladares K, 2019)
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VI. CONCLUSIONES
Prosiguiendo, se circunscribieron los descubrimientos notables pertenecientes a
esta tesis, alusivas a la conexion existente de la rentabilidad ventas netas con el
endeudamiento patrimonial, asi como de sus transcendentales dimesiones. La

exposicion esta conforme con los objetivos trazados:

1. De acuerdo al objetivo general, segun el uso de la prueba no paramétrica de
las V1: endeudamieno Patrimonial y V 2: Rentabilidad ventas netas. Se
expres6 que p valor = 0.370 es mayor a 0.05, lo cual se tenia de
conocimiento que se aprobd la HO. Entonces se admitid que la conexion
entre la V1Y V 2 ,no se relacionaba significativamente en una empresa del
rubro textil inscrita en la BVL, 2017-2021. Asimismo, con coeficiente de

correlacion de Pearson=0.519, se establecié que la conexion era moderada.

2. De acuerdo y refrente al objetivo especifico 1, Como se pudo observar en la
T.6, el uso de la prueba no paramétrica entre Dimension: total pasivo y V2,
con pvalor=0.250, fue mayor o igual a 0.05 aprobandose la HO.

Por lo cual, no se di6 una conexion significativa sobre dimension: total
pasivo y V2: rentabilidad ventas netas dentro de una compaifia del rubro
textil inscrita en la BVL (2017-2021).Como coeficiente de Pearson=0.634,

decretandose que la conexion fue inversa pero prudente o moderada.

3. Se tubo como objetivo especifico 2, Se analizd la T.7 y el uso de la prueba,
es no paramétrica sobre: patrimonio y V2, con p valor = 0.001 fue menor
a 0.05, entonces se negd la HO.Se entendid que la conexién entre el
patrimonio y la V2, no era significativa en una compafia del rubro textil
inscrita en la BVL, (2017-2021). Por tal, el coeficiente de correlacion de

Pearson=0.994, decretandose una conexion fuerte.
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VIl. RECOMENDACIONES

Consecutivamente, se ostentan exhortaciones para investigaciones a futuro, para
ser de uso por tesistas, educativos investigadores, universitarios etc. a efectos de
prolongar y cubrir dudas generadas de conocimiento sobre las variables,

dimensiones e indicadores de estudio en una empresa textil.

1. Detallar, ampliar y extender los objetivos planteados de la investigacion con
dichas dimensiones restantes, convenientes a la variable endeudamiento
patrimonial y rentabilidad ventas netas, con el fin de explorar nuevos
hallazgos y obtener nuevos conocimientos, con efecto de descartar dudas.

2. Emplear el uso de otras técnicas de investigacion existentes, como se
conoce correlacional causal, asi como el de regresiones mudltiples, si se
incorporan otras variables. Para tal fin, se debe decidir cual de ellas sera la
dependiente.

3. Complementar con instrumentos distintos al de la ficha de investigacion,
como por ejemplo guias de revision analitica o cuestionarios, en caso de

incluir alguna variable cualitrativa.
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ANEXOS



Anexo N° 01

Tabla de operacionalizacion de variables

L Escala
Definicion Definicion : . .
V1 : Dimension Indicador de
conceptual operacional o,
medicion
Busca Total pasivo 2017
establecer una
concordancia Total pasivo 2018
entre deuda con
terceros Y | Segin lo fijado | Total Pasivo | Total pasivo 2019 | pe razon
accionistas, or la Bolsa de
comparando los P Total pasivo 2020
pasivos con el Valores (BVL) y la
patrimonio. Superintendencia Total pasivo 2021
Mo:;trando del del Mercado de
. grado e Patrimonio 2017
Endeudamiento | gnajancamiento Valores (SMV),
patrimonial del que dispone | de acuerdo a la Patrimonio 2018
una aésoc?iaciéln, aplicacion  del
es ecir, la Patrimonio 2019
categoria de PCGE. Engloba 2
financiacion de | dimensiones: Patrimonio Patrimonio 2020 | De razén

los accionistas
que interfiere
con las
obligaciones
frente a
terceros. (Aroni,
2019)

Pasivo total vy

Patrimonio.

Patrimonio 2021

Nota: Los datos expuestos conciernen a los EEFF en la sociedad de estudio, mostrados en la pagina web de

(BVL) y (SMV).




Escala

Definicion Definicién : . :
V2 : Dimension Indicador de
conceptual operacional .
medicion
Ganancia neta del
ejercicio 2017
Posibilita
Ganancia neta del
entender la
. ejercicio 2018
utilidad Utilidad :
, Ganancia neta del 4
después de neta De razon
ejercicio 2019
los
. . Ganancia neta del
impuestos | La variable o
sobre la | rentabilidad de las gjercicio 2020
. Ganancia neta del
entidad, ventas netas se
. . . ejercicio 2021
siendo el | comprobd segun
margen de | lo fijado por la Ingresos de
Rentabilidad | utilidad (BVL) y la (SMV), actividades ordinarias
ventas netas | superior al | de acuerdo a la 2017
margen aplicacion del Ingresos de
promedio, | PCGE. Engloba 2 actividades ordinarias
nos marca | dimensiones: 2018
que las | Utilidad neta vy Ventas Ingresos de De razén
ventas son | Ventas netas. netas actividades ordinarias
altamente 2019
rentables. Ingresos de
(Miranda & actividades ordinarias
Carrasco, 2020
2021) Ingresos de

actividades ordinarias
2021

Nota: Los datos expuestos conciernen a los EEFF en la sociedad de estudio, mostrados en la pagina web de

(BVL) y (SMV).




Anexo N°02
Ficha de investigacion

V1: Endeudamiento patrimonial (En miles S/.)

_ y ) » Variable 1:
] Dimension: Dimension: )
Indicador ] ) ] Endeudamiento
Pasivo total Patrimonio ] .
patrimonial
Dimensioén periodo 2017 103,425 372,013 0.28
Dimensi6n periodo 2018 126,661 371,385 0.34
Dimensién periodo 2019 149,382 369,038 0.40
Dimensién periodo 2020 100,971 357,991 0.28
Dimensién periodo 2021 149,382 388,862 0.38

Nota: Los datos expuestos conciernen a los EEFF en la sociedad de estudio, mostrados en la pagina web de
(BVL) y (SMV).

V2: Rentabilidad de las ventas netas (En miles S/.)

_ _ _ _ Variable 1:
Dimensioén: Dimensioén:
Indicador . Rentabilidad de las
Utilidad neta Ventas Netas
ventas netas %

Dimensidn periodo 2017 9,808 262,266 0.04
Dimensidn periodo 2018 9,961 257,365 0.04
Dimensién periodo 2019 7,388 267,696 0.03
Dimensidn periodo 2020 -600 197,818 0.00
Dimensidn periodo 2021 33,480 318,441 0.11

Nota: Los datos expuestos conciernen a los EEFF de la sociedad en estudio, mostrados en la pagina web de
(BVL) y (SMV).



V1y 2: Endeudamiento patrimonial y Rentabilidad de las ventas netas (En
miles S/.)

Indicador Dimensién  Dimensién Variable 1 Dimensién Dimensién Variable 2
Pasivo Endeudamiento Ganancia Ingresos de Rentabilidad
Patrimonio . . neta del actividades de las ventas
total patrimonial o .
ejercicio ordinarias netas
Dimensién
periodo 103,425 372,013 0.28 9,808 262,266 0.04
2017
Dimensién
periodo 126,661 371,385 0.34 9,961 257,365 0.04
2018
Dimensién
periodo 149,382 369,038 0.40 7,388 267,696 0.03
2019
Dimensioén
periodo 100,971 357,991 0.28 -600 197,818 0.00
2020
Dimensién
periodo 149,382 388,862 0.38 33,480 318,441 0.11
2021

Nota: Los datos expuestos conciernen a los EEFF de la sociedad en estudio, mostrados en la pagina web de
(BVL) y (SMV).



Anexo N°03

BOLSA DE VALORES DE LIMA

LIMA STOCK EXCHANGE

INDICADORES FINANCIEROS / FINANCIAL INDICATORS

BANCOS - FINANCIERAS / BANKS - FINANCIAL COMPANIES

{1) LIQUIDEZ : (1) LIQUIDITY :
L Disponible . Funds Available
Liquidez = Obligacianes a la vista Liquidity = Obligations
- Disponible Liquidity (%) Funds Available
Liquidez (%) = Activa Tatal = T Total Assets
{2) SOLVENCIA : (2) SOLVENCY :
) Pasivo Tatal Total Liabilities
Salvencia __Pasivo Total _ Salvency
™ Capital Sodal + Reserva Capital Stock + Reserve
{3) EFICIENCIA Y GESTION : (3) EFFICIENCY AND MANAGMENT :
Eficiencia y . Gastos de Operacién Efficiency and Operating expenses
Gestidn Margen Financiero Tatal Managment Total Finandal Margin
(4) RENTABILIDAD : (4) RETURN :
Rentabilidad . Utilidad Neta x 100 Return on Met Prafit x 100
sobre Activos (%) Activa Tatal Assets (96) Total Assets
Rentabilidad . Utilidad Neta % 100 Return on Equity(%) _ Net Prafit x 100
Patrimanial (%) Patrimanio Equity
COMPANIAS DE SEGUROS / INSURANCE COMPANIES
{1) LIQUIDEZ : (1) LIQUIDITY :
- Activa Corriente o Current Assets
Liquidez ™ “Pasivo Corrientz Liquidity = Curent Liabiibes.
Liquidez Efectiva Caja Bancos Effective Liquidity ~ _ Cash
Pasivo Cammente Current Liabiites
{2) SINIESTRALIDAD: (2) CLAIMS :
B Siniiestros Primas Tatakes ) Total Premium Claims
Sinletralidad = T Frimas Tatales Clairns = Total Premiums
{3) APALANCAMIENTO : (3) EQUITY INDEBTEDNESS :
Endeudamients  _ __Pasivo Total Equity  _Total Liabiliies
Patrimanial Activo Total Indebtedness Total Assets
(4) SOLVENCIA : (4) SOLVENCY
) Patrimania Equity
Sihncin ™ " Pasvo Tol Sabkvency ® " Total Liabilites
{5) RENTABILIDAD : (5) RETURN :
Rentabilidad . Utilidad Neta _x 100 Return an Met Profit  x 100
sobre Actives (%) Activo Total Assets (%) Total Assets
Rentabilidad Utilidad Neta  x 100 Met Profit  x 100
patrimorial (%) = Patrimonio Retum on EQuiv(%) = —goy
INDUSTRIALES, MINERAS Y OTROS / INDUSTRIAL, MINING AND OTHER *
{1) LIQUIDEZ : (1) LIQUIDITY :
o Activa Cormiente o Current Assets
Liquidez ™ “Pasivo Corriente Liquidity = Current Liabilities
(2) GESTION : (2) MANAGEMENT :
] _ Ventas Netas Groes Sales to Net Sales
Rotacidn de Active = — e opy Total Assets ratic ™~ Total Assets
{3) SOLVENCIA : (3) SOLVENCY :
) Pasivo Tatal Total Liabilities
Sihncin ™ " Activo Total Sabkvency = T Total Assets
Endeudamients  _ __Pasivo Total Equity . _Total Liabilties
Patrimonial Patrimarnio Indebtedness Equity
(4) RENTABILIDAD : (4) RETURN :
Rentabilidad . Utilidad Neta_x 100 Net Sales Retun Net Profit  x 100
Ventas Netas (%) Ventas Netas (%) Net Sales
Rentabilidad . Utiidad Neta _x 100 Return an . Met Profit  x 100
sobre Activos (%) Activo Total Assets (%) Total Assets
Rentabilidad Utilidad Neta  x 100 Return on Equity(%) NetProfit  x 100
Patrimonial (%) ™ ~ Patimonio = Equity

* Nota: En el caso de las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones se considera el ratio de "Rentabilidad del Capital” {Utilidad Neta / Capital * 100)

INDICADORES BURSATILES / STOCK MARKET INDICATORS

(1) INDICE DE LUCRO

LL = :ﬂ # n.".l[w%]nw

donde :
P = Precio de la accidn
Po = Precio de la accidn al cerre del afio anterior
D i = %Dividendos por accion.
{2) VALOR CONTABLE
[ Patrimanio ] x [ Valor Nominal de "A"]
VL w = Capital en drculacién

{3) RELACION PRECIO WALOR COMNTABLE :
RPV.C. gy - __Precio de la Accidn "A"
WValor Contable de "A"

(1) EARNINGS INDEX

EL =

Po

x H;"..[:%]um

where -
Pi = Share price
Po = Share price at dasing previous year
D i = %eDividens for share
(2) BOOK VALUE
[ Equity ] x [ Par Value "A"]

BV -

Stock in circulation
(3) PRICE BOOK VALUE
Share Price "A"
PBV.
A - Book Value “A"




BOLSA DE VALORES DE LIMA

Anexo N° 03

LIMA STOCK EXCHANGE

INDICADORES FINANCIEROS / FINANCIAL INDICATORS

BANCOS - FINANCIERAS / BANKS - FINANCIAL COMPANIES

(1) LIQUIDEZ : (1) LIQUIDITY :
L Disponible o Funds Available
Liquidez = Obligaciones a la vista Liquidity = Obligations
L Dispanible Liquidity (%) Funds Available
Liquidez (%) = Activo Tatal = T Total Assets
(2) SOLVENCIA : (2) SOLVENCY :
. Pasivo Tatal Total Liabilities
Salvenda __Fashn Tote Salvency
= Capital Socal + Reserva Capital Stock + Reserve
(3) EFICIENCIA Y GESTION : (3) EFFICIENCY AND MANAGMENT :
Eficiendia y . Gastos de Operacién Efficiency and . Operating expenses
Gestidn Margen Financiern Total Managment Total Finandal Margin
(4) RENTABILIDAD : (4) RETURN :
Rentabilidad . Utilidad Meta x 100 Return on . Net Prafit x 100
sobre Activos (%) Activa Total Assets (%) Total Assets
Rentabilidad . Utilidad Meta x 100 Return on Equity(%) _ Net Profit x 100
Patrimanial (%) Patrimania Equity
COMPANIAS DE SEGUROS / INSURANCE COMPANIES
(1) LIQUIDEZ : (1) LIQUIDITY :
L Activa Corriente o Current Assets
Liquidez = “Faswo Cormente Liquidity = Curent Liabilites
Liquidez Efectiva _ _ CajaBancos Effective Liquidity Cash
Pasiva Cormente Current Liabiities
(2) SINIESTRALIDAD: (2) CLATMS :
o Siniestras Primas Totales ) Total Premium Claims
Siniestralidad = Primas Totales Claions = Total Fremiums
(3) APALANCAMIENTO : (3) EQUITY INDEBTEDMESS :
Endeudamiento  _ __Pasivo Total Equity . _Total Liabilties
Patrimonial Activo Total Indebtedness Total Assets
(4) SOLVENCIA : (4) SOLVENCY
, Patrimonia Equity
Solenci ® " Pasivo Total Sabvency = " Total Liabilities
(5) RENTABILIDAD : (5) RETURN :
Rentabilidad . __Utiidad Neta _x 100 Return on . Net Profit  x 100
sobre Activos (%) Adtiva Total Assets (%) Total Assets
Rentabilidad Utilidad Meta  x 100 NetProfit  x 100
Patrimonial (%) - Patrimanio Retum on Equity(%) = Equity
INDUSTRIALES, MINERAS Y OTROS / INDUSTRIAL, MINING AND OTHER *
(1) LIQUIDEZ : (1) LIQUIDITY :
. Activa Coriente . Current Assets
Liquides = “Pasivo Coriente Liquidity = Current Liabilities
(2) GESTION : (2) MANAGEMENT :
. , Vientas Netas Gross Sales tn Net Sales
Rotacion de Active = — g oy Total Assets ratio = Total Assels
(3) SOLVENCIA : (3) SOLVENCY :
, Pasivo Tatal Total Liabilities
Sl - i Total Sabvency = T Total Assets
Pasivo Tatal Equity . _Total Liabities
Patrimenia Indebtedness Equity
(4) RETURN :
Utilidad Neta _x 100 Net SalesRetun  _ __ MNetProfit __ x100
Ventas Netas (%) Net Sales
o _ Utilidad Neta x 100 Return on o _ MetProfit  x 100
Adtivo Total Assets (%) Total Assets
Utiidad Neta  x 100 Return on Equity(%) NetProfit  x 100
" T Patimonio - Equity

* Nota: En el caso de las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones se considera el ratio de "Rentabilidad del Capital” (Utilidad Neta [ Capital * 100)

INDICADORES BURSATILES / STOCK MARKET INDICATORS

(1) INDICE DE LUCRO

LL = P

Po

1]
X .’T.’-_l[ I*W] * 100
donde :
P = Precio de la accion
Di = %Dividendos por accion.
(2) VALOR CONTABLE

Po = Predio de la accidn al derre del afio anterior

[ Patrimanio ] x [ Valor Nominal de "A"]

V.o
" = ‘Capital en drculacion
(3) RELACION PRECIO VALOR CONTABLE
RPVC. - __ Precia de la Accitn "A°
Valor Contable de A"

(1) EARNINGS INDEX
o

EL = T[] xw

where :
Pi = Share price

Po = Share price at dlosing previous year

D i = SeDividens for share
(2) BOOK VALUE
[ Equity ] x [ Par Value "A"]

B,
™ = Stock in dirculation
(3) PRICE BOOK VALUE
PEV. ) Share Price A"
Baok Value “A"




Anexo N° 04

W B ENCUENTRA TU SAB > e ) & e

Empresas Mercado Soluciones Servicios de informacién Acerca de

Indices Financieros 2021

Liquidez 4.914639 3.706009
Rotacién de Activos 0.427952 0.625837

Solvencia 0.225535 0.235763

Deuda / Patrimonio 0.291214 0.308495
Rentabilidad de Adtividades Ordinarias % (*) 10513722
Rentabilidad de Patrimonio % X 8.609738

Valor en libros % .4 206.131709 223.8907273




