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RESUMEN

Este trabajo pretende analizar la relacién entre las variables de endeudamiento
patrimonial y solvencia de una empresa del sector industrial con informacién
publicada en la bolsa de valores entre los afios 2017 y 2021, para lo cual se empled
investigacion metodologica, el andlisis respectivo fue de tipo aplicada con un disefio
no experimental, correlacional y longitudinal, las investigaciones tuvieron como
propoésito analizar si existe una relacion entre dos variables, de modo que, la
poblacion fue una data cuantitativa con reportes financieros validados y
refrendados por auditores independientes especialistas reconocidos con amplia
trayectoria. El muestreo se efectu6 de manera intencionada y fue por conveniencia,
el andlisis documental fue la técnica; y el instrumento de comprobacion de los datos

de los estados financieros la ficha de investigacion.

En consecuencia, como resultado se obtuvo que la variable de endeudamiento
patrimonial tiene una relacion positiva fuerte con solvencia, segun el cuadro
estadigrafo correlacional de Pearson reporta un p valor de 0.0005, esto indica que
la relacion entre las variables endeudamiento patrimonial y solvencia es
significativa, el resultado ambas variables van en aumento desde el primer ejercicio
al ultimo el incremento fue de 65% para la variable 1, mientras que la variable 2 se

registra 17% de aumento.

Palabras clave: Endeudamiento patrimonial, solvencia pasivo total, activo total.
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ABSTRACT

This work aims to analyze the relationship between the variables of equity
indebtedness and solvency of a company in the industrial sector with information
published in the stock market between the years 2017 and 2021, for which
methodological research was used, the respective analysis was of an applied type.
With a non-experimental, correlational and longitudinal design, the investigations
had the purpose of analyzing if there is a relationship between two variables, so that
the population was a quantitative data with financial reports validated and endorsed
by independent auditors recognized specialists with extensive experience. The
sampling was carried out intentionally and was for convenience, the documentary
analysis was the technique; and the instrument for verifying the data of the financial

statements, the investigation sheet.

Consequently, as a result, it was obtained that the equity debt variable has a strong
positive relationship with solvency, according to Pearson's correlational statistical
table, it reports a p value of 0.0005, this indicates that the relationship between the
equity debt and solvency variables is significant. the result, both variables are
increasing from the first year to the last, the increase was 65% for variable 1, while

variable 2 registered a 17% increase.

Keywords: Equity indebtedness, total passive solvency, total assets.
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I. INTRODUCCION

Realidad problematica del sector industrial: El desarrollo de los paises que
conforman el primer mundo se sustenta en la creacidén de sélidas industrias que
dan impulso al progreso econémico y social. La industria siderdrgica es la columna
vertebral de este desarrollo. El incremento del nUmero de habitantes y el aumento
de la demanda de metales junto con el facil acceso a las lineas de crédito y la
creciente necesidad de los paises y las personas de poseer una infraestructura son
las claves que impulsan la produccion de los metales y esto, a su vez, aumenta el

desarrollo de los mercados de la industria siderurgica.

Su incremento en la renta nacional y el desarrollo de los negocios que se
encuentran inmersas en la produccion de esta industria se debe a una eficiente
toma de decisiones revisando los estados financieros y la relevancia de analizar los
indicadores financieros que ayudan a conocer la situacion real de la empresa. Sin
embargo, las sociedades son muy vulnerables a sufrir ciertos desequilibrios
financieros imprevistos a causa de la insolvencia que puede comprometer la
continuidad de la empresa. En consecuencia, toda entidad conocera su realidad
econOmica para reconocer y enfrentar los problemas existentes y los factores que
lo ocasionan y de esta manera obtener un respaldo patrimonial que ayudara a

cumplir con sus objetivos perseguidos.

La industria nacional peruana del acero estd compuesta por dos empresas del
sector siderargico con mas de 55 afios de experiencia las cuales ofrecen sus
productos dentro del territorio patrio y al exterior del pais. Una de ellas tiene su
principal planta de produccion en el departamento de Ica. Su actividad principal
comprende la fabricacion de acero a partir de la chatarra abasteciendo el mercado
nacional y externo con productos largos como barras de construccion, barras lisas
y perfiles; asi como con productos plano tales como bobinas, planchas, tubos y

calaminas que son usados en obras de infraestructura.

En el afio 2020 varios sectores sufrieron los efectos financieros de la pandemia de
la Covid-19, aquello significo una disminucién significativa en el desarrollo de las
actividades econdémicas. El sector industrial tuvo una caida generando impactos

negativos en la economia obligando al gobierno a tomar acciones para sostener el



abastecimiento alimentario y el funcionamiento del ciclo econémico en el territorio
nacional, atendiendo asi el mercado nacional y con esto lograr prevenir la

insolvencia de las empresas y la pérdida constante de empleos.

El ejercicio 2020 de la produccién siderargica en esta corporacion termind en un
24% menos respecto al afio anterior debido a la consecuencia de la Covid-19.

Por esta situacion se adopté con importancia analizar el estado de posicién
financiera de dicha empresa mediante los indicadores financieros para conocer el
estado general en el que se encuentra la corporacion y el comportamiento de sus
finanzas y de esta manera tener la informacién del grado de solvencia y

endeudamiento patrimonial del dltimo quinquenio.

En tal sentido, la formulacion del problema se expresa de la siguiente manera:

" PG: ¢De gué manera se relacionan el endeudamiento patrimonial y la
solvencia en una compafia del sector industrial inscrito en la BVL, periodo
2017-2021?

" PE 1: ¢ De qué manera se relacionan el pasivo total con el patrimonio en una

compaifia del sector industrial inscrito en la BVL, periodo 2017-2021?

" PE 2: ;De qué manera se relacionan el activo total con el pasivo total en una

compania del sector industrial inscrito en la BVL, periodo 2017-20217?

La justificacion del estudio de investigacion se realizé de la siguiente manera
(Hernandez et al., 2014, p. 48):

® Tedrica: El andlisis financiero funciona como instrumento para la toma de

decisiones para el cumplimiento de las metas propuestas de una empresa,

® los instrumentos financieros solvencia y el endeudamiento patrimonial sirven
para observar la estructura del capital contable y el grado de endeudamiento
de la entidad para evitar la posibilidad de que ocurra alguna situacion
negativa que pueda comprometer la solvencia con el que cuenta la

organizacion.



Practica: El problema de investigacion se enfoco en identificar y conocer la
situacion del endeudamiento patrimonial y la solvencia de una empresa
industrial lider en la industria metallUrgica peruana situada entre los mas
beneficioso del territorio con eficaz presencia en el mercado internacional.
Para ello se ha revisado la informacion financiera de los Gltimos cinco afos
gue se encuentran disponibles en la Superintendencia del Mercado de

Valores, pues esta empresa es cotizante en la BVL.

Social: Se determind que la investigacion que se realizé podra beneficiar a
clientes, proveedores, colaboradores de la misma entidad, estado y
comunidad en general que se encuentra inmersa en el sector siderurgico
pues en la parte de las recomendaciones se da cuenta sobre la situacién

financiera.

Metodolégica: Se uso informacién publica disponible en el sitio web de la
B.V.L. La informacién financiera de la empresa objeto de investigacion
cuenta con dictamenes de auditores independientes autorizados, quienes
realizaron su labor en concordancia con las disposiciones normativas de
auditoria suficientes para su uso en nuestro pais por la junta de decanos del
Colegio de Contadores Publicos del Peru. El estudio de esta informacion
cuantitativa se realizé utilizando los métodos de analisis horizontal, analisis
vertical, andlisis de razones financieras y equilibrio financiero mediante los
cuales se llega a conocer el equilibrio financiero, la solvencia y el riesgo de

endeudamiento de la organizacion.

Los objetivos de esta investigacion se indican a continuacion:

OG: Establecer la relacion entre el endeudamiento patrimonial con la
solvencia en una compafia del sector industrial inscrita en la BVL, periodo
2017-2021.

OE 1: Establecer la relacion entre el pasivo total con el patrimonio en una
compainia del sector industrial inscrita en la BVL, periodo 2017-2021.

OE 2: Establecer la relacién entre el activo total con el pasivo total en una
compafia del sector industrial inscrita en la BVL, periodo 2017-2021.



Las hipétesis fueron:

HG: La relacion entre el endeudamiento patrimonial con la solvencia es
reveladora, en una en una compairiia del sector industrial inscrita en la BVL,
periodo 2017-2021.

HE 1: La relacion entre el pasivo total con el patrimonio es reveladora, en

una compafia del sector industrial inscrita en la BVL, periodo 2017-2021.

HE 2: La relacion entre el activo total con el pasivo total es reveladora, en

una compafia del sector industrial inscrita en la BVL, periodo 2017-2021.



Il. MARCO TEORICO

En relacionados estudios tenemos en cuenta las referencias de estudios realizados
a nivel mundial y las teorias o bases conceptuales que se mencionan a continuacion
para la fundamentacion de cada una de ellas correspondiente al proyecto a

ejecutar:

Correspondiente a la variable endeudamiento patrimonial, se dispuso a
examinar y ejecutar las recopilaciones de distintas investigaciones, revistas y libros

consideradas para esta investigacion:

El andlisis de este estudio estd basado en las variables de endeudamiento y
rentabilidad de empresas de produccion de azucar que presentan informacion a la
S.M.V. de los afos correspondientes 2016 y 2018. Tiene como objeto encontrar la
relacion de las variables de endeudamiento y rentabilidad. Este estudio tiene un
analisis cuantitativo con método de investigacion corte longitudinal y no
experimental. Los datos que se necesitaron fueron la verificacibn documental que
se muestra en los estados financieros de la investigacion presentados en SPSS y
Excel. Se recopil6 los datos obtenidos de las hipotesis especificas que demostraron
el vinculo contradictorio entre rentabilidad de operacion sobre las ventas y
endeudamiento a corto plazo, con un valor de 0.033 y un factor de relacién 0.391;
La relacion entre el endeudamiento a corto plazo y la utilidad sobre el activo es
inexistente. (Aroni Palomino, 2019).

Este estudio pretendio hallar la coherencia entre el endeudamiento y la rentabilidad
con la empresa. Este sistema emplea un disefio no experimental transversal, no es
necesario generar ninguna variacién en sus variables. Asimismo, se emplearon los
datos de los estados financieros de los periodos 2015 al 2019 adquiridos en la
investigacion. Se utilizo la correlacion de Pearson para validar las hipotesis, el
resultado arroja que entre las variables existe una relacidon. Se determiné
significativamente que la rentabilidad no se relacionaba con el endeudamiento
patrimonial de la empresa posterior a los cinco aflos ya que son mayores los
resultados del endeudamiento a los indicadores de rentabilidad de los afios
investigados. En ocasiones en que la rentabilidad era menor y el endeudamiento

mayor no estaban del modo significativo relacionados. (Campos,Vera 2020).



Han tenido como objetivo de investigacion resolver la unién entre el endeudamiento
y rentabilidad de las empresas constructoras que se encuentran en B.V.L. del afio
2015y 2018. Se tenia un punto de vista de corte longitudinal, cuantitativo y de nivel
correlacional, en las empresas constructoras cotizadas en la B.V.L. Se utiliz6 como
muestra los estados financieros. Los estudios realizados en el ejercicio arrojaron
como respuesta que hay una union inversa y moderada entre endeudamiento

patrimonial (Prado More, 2020).

Este estudio de investigacion ha tenido como objetivo reflejar el efecto que causan
los activos bioldgicos sobre el endeudamiento patrimonial del afio 2018, habiendo
formado un aumento de capital de terceros generando una dependencia financiera
y excedente endeudamiento patrimonial. EI método de la investigacion es
correlacional y disefio no experimental. La muestra estaba conformada por diez
empleados de la empresa. Ademas, se realizo el estudio documentario. Se llevo a
cabo el analisis de resultado para poder aplicarlo en los cuestionarios y evaluar los
saldos de los activos, pasivos, patrimonio, ingreso y resultados que se muestran en
los estados financieros, ganancias y pérdidas del 2018. Se ha podido establecer
una evidencia en cuanto al nivel de endeudamiento. El Spearman mostro un
resultado estadistico de correlacion de 0,804, con un nivel de p=0,005. Se demostré
la relacién positiva, esto significa que existen activos bioldgicos suficientes para
formar beneficios e incrementar el patrimonio, a excepcion de que la solvencia no
es suficiente para enfrentar sus pasivos frente a intermediarios. (Cadillo Vargas,
2022)

Este estudio de investigacion estudio el nivel econdmico y su efecto en la
rentabilidad del afio 2018. Se realiz6 este estudio en Lima. La empresa brinda los
servicios de estabilizacion de taludes y recubrimiento de malla en varias
caracteristicas para la proteccion contra el desprendimiento. Tiene como finalidad
ejecutar un enfoque cuantitativo. Se llevo a cabo esta investigacion en forma
descriptiva. Las variables de este estudio estan orientadas a un disefio descriptivo
simple ya que estas estan basadas en la realidad. Para aprobar la toma de
decisiones para Desnivel Pert S.A.C se llevo a cabo el estudio donde la consultoria

fue razonable informando los documentos financieros. Esta investigacion empleo



todos los conocimientos dando como resultado que el apaleamiento financiero de

las empresas es menor a sus ingresos. (Talledo Frias,2018)

La investigacion tenia como objetivo, al finalizar uno de sus proyectos ubicado en
Lima, en el que se realiz6 una edificacion de 5 pisos con ocho sectores, analizar en
la empresa el endeudamiento y rentabilidad. Las metodologias aplicadas en esta
investigacion son el disefio correlacional, metodologia descriptiva y la metodologia
aplicada para analizar este estudio no experimental y longitudinal. La evaluacién de
razon realizada, la empresa del grupo inmobiliario es la poblacion y la muestra se
examino los cuarenta y ocho documentos financieros respecto al periodo 2017 y
2020. Se realiz6 este analisis junto a los datos de las razones financieras. Se
utilizaron los programas Excel y SPSS con el que se realiz6 el analisis de la
informacion de datos. Los resultados esenciales se obtuvieron con el proyecto
inmobiliario al finalizar el afilo 2020 con un endeudamiento patrimonial con un

porcentaje de 143.10% y 21% con una deuda a largo plazo. (Linares Rojas, 2020)

La importancia de esta investigacion es analizar el endeudamiento y rentabilidad
en el area de cementos que cotizan en la B.V.L. de los afios 2015 hasta 2019. Este
estudio realizado tiene como método de emplear un disefio no experimental,
descriptivo, comparativo y corte transversal. Este procedimiento se lleva a cabo
utilizando la recopilacion documentaria para poder analizar dicha investigacion.
Este mecanismo tiene como observacion el estudio documental en el cual se
adquiere 114 estados financieros de tres diferentes empresas. También se
evaluaron quince estados resultados y quince balances generales que
corresponden a los afios 2015 y 2019. Esta investigacion tiene como objetivo
analizar las ratios de endeudamiento y rentabilidad. Esto evidencié que solo una
empresa del sector cementero tiene estabilidad de endeudamiento para poder
afrontar sus deudas, mientras que las otras dos empresas cementeras tienden a
sufrir un endeudamiento ya que no cuentan con una solvencia econémica suficiente
para solventar sus deudas a corto plazo. En cuanto a la rentabilidad, las sociedades
cuentan con un indice muy bueno. Se determindé que es factible mantener un

endeudamiento al final del afio. También mantiene un bajo indice de rentabilidad y



se dard un informe de estudio para los inversionistas para estimar los indices

financieros. (Cayatopa Marleny, Ortiz Jaqueline, 2020).

La investigacion trata del efecto del endeudamiento sobre las importaciones y
servicios del afio 2016. Tiene como finalidad resolver el efecto de las variables, se
empleé como herramienta un patrén de conversacion al gerente y un estudio
documentario donde se informé que se encuentra laborando con tres financieras
que cuenta con crédito que se vienen abonando. La utilizacion de los instrumentos
financieros que se llevé a cabo con ratios demostré que mantiene una liquidez de
1.46, el endeudamiento cuenta con un 52% de deuda patrimonial del 2016, y la
rentabilidad para el afio de investigacion crecio, esto prosperara si extraen los
equipos al alcance de arrendamiento financiero. (Razuri Galvez, 2017)

En relacibn a la variable solvencia, los articulos cientificos divulgados
fundamentalmente en los repositorios ya que con ellas se dan una base de

sustentacion:

Esta investigacion sostuvo la finalidad de calificar el capital circulante de las
empresas familiares mexicanas que cotizan en la B.M.V. antes y después de la
pandemia Covid-19. Se caracterizé un analisis donde obtuvieron 30 empresas. Se
realiz6 el método de razones financieras. El alcance obtenido fueron mas de la
mitad lo que incrementd el logro de su capital de trabajo. Las empresas
seleccionadas lograron aumentar la liquidez al 60% de r = 0.86. Las empresas
analizadas pretenden reservar sus acciones entre familia. Se realiz6 el
procedimiento de razones de liquidez y solvencia. Los resultados indican que es
necesario aumentar el capital circulante para obtener los resultados deseados en
sus operaciones. Se logro obtener un incremento en liquidez al 60% de r = 0.86. Se
determiné que las empresas estudiadas en periodos de dificultad intentan
establecer estrategias para poder afrontar los riesgos del mercado externo
aumentando la liquidez financiera para efectuar el cumplimiento de compromisos a
corto plazo. (Avila, M, Cortes, A. Salinas, A. 2020)

La investigacion tiene como propoésito estudiar el impacto de la liquidez, la

solvencia, la situacion financiera y el tamafio de la empresa en la opinién de



auditoria de negocio en marcha sobre las empresas de la zona inmobiliaria y de
bienes raices que cotizan en la B.V. de Indonesia entre 2017 y 2019. La informacion
de esta investigacion son los estados contables obtenidos en la bolsa de valores
de Indonesia de los afios 2017 al 2019. La poblacion de estudio son las 62
empresas inmobiliarias y las de bienes raices que estan tasadas en la bolsa de
valores. Se analizé cuidadosamente 43 empresas que cumplian los criterios
especificados. En el periodo de 3 afios se logré obtener 129 datos de muestra. Esta
investigacion se realizé con la técnica de analisis de datos de regresion logistica.
La liquidez, la solvencia, la situacion financiera y la dimensién de la compafiia son
las variables independientes, el dictamen de la auditoria muestra que es una
variable dependiente. El resultado obtenido del estudio en la empresa establece
que paralelamente la liquidez, la solvencia, la condicion financiera y el tamafio no
tienen repercusion en la concesion del dictamen de auditoria de negocio en marcha.
Los hallazgos de la prueba muestran que la liquidez, la situacion financiera y el
tamafio de la empresa no afectan en la opinion de auditoria de empresa en marcha,
mientras que la solvencia afecta parcialmente la opinién de la auditoria. (Rahmi, N.,
2020).

El estudio de la solvencia y rentabilidad en las empresas de la industria de plasticos
registradas en la B.V.L. del afio 2014 al 2018 pretende establecer la correlacién
entre sus variables. El estudio llevado a cabo tiene una metodologia correlacional
no experimental. La investigacion se basa en dos empresas que estén registradas
en la B.V.L. del afio 2014 al 2018. Se aplicé el método de estudio documentario
para la aplicacion del proceso de datos en MINITAB V.18. Con él se determind que
en la hipotesis 01 se emple6 el método de Pearson y el resultado arrojo p =0.002 y
como es menor de 0.05 expresa que la rentabilidad patrimonial tiene relacién con
el endeudamiento patrimonial. Asimismo, en la hipotesis 02 se emple6 el mismo
método que expresa que la rentabilidad de activos total se relaciona con el
endeudamiento patrimonial. En la hipotesis 03, la rentabilidad patrimonial se
relaciona exitosamente con el endeudamiento del activo total. Finalmente, la
hipotesis 04 muestra como resultado que la rentabilidad de activo total tiene

relacion con el endeudamiento activo total. (Yacolca Tejada, Y.2018).



Esta investigacion tiende a examinar la liquidez y la solvencia de la estructura
financiera de los afios 2013 al 2017. El efecto surgio a través de la observacion de
los estados financieros alcanzados. La compafiia en los periodos de estudio tenia
predisposicion a tendencias inestables causando dificultades que impidieron su
funcionamiento. Asimismo, este estudio evalud las ratios financieras de las
variables que afectan en la organizacion financiera. Otro objetivo fue plantear la
investigacion con el disefio retrospectivo no experimental y longitudinal mediante el
estudio cuantitativo. En los objetivos uno y dos, se encontré y se examino las ratios
de solvencia y liquidez trimestralmente. Objetivo tres, cada ratio es analizado con
el programa SPSS manejando un procedimiento. Se determiné que la solvencia y
liquidez incidieron en la estructura financiera en un 98.40%. Ademas, se revel6 que
en estos periodos la empresa pierde valor. El resultado fue adverso porque afecta
directamente a la estructura financiera de la liquidez y solvencia. (Gutierrez, A. L. &
Zefa, E., 2019).

La Covid-19 tiene efecto perjudicial en la actividad econémica. Genera que las
empresas no incrementen sus ingresos causando que varias de ellas no puedan
cumplir sus obligaciones financieras. Este trabajo muestra el analisis de la liquidez
de las empresas no financieras espafiolas y su capacidad de pago relacionado a la
amortizaciéon de sus deudas. Dichos resultados indican que las empresas necesitan
una liquidez mayor a 230 millones de euros en el periodo de abril y diciembre. Se
espera que con ayuda de los programas de avales publicos las empresas puedan
cubrir cerca del 75% de dicho déficit. Asi mismo, las demas empresas deberan
recurrir a sus amortizadores de liquidez o a nuevas deudas. Por otro lado, pese a
lo antes expuesto, aproximadamente un 40% de empresas habria podido enfrentar
esta época sin ver afectados su liquidez ni patrimonio. Sin embargo, en el grupo de
las pymes, especialmente las de turismo y ocio, la disminucion de la actividad ha
llevado a aumentar considerablemente la vulnerabilidad financiera. (Blanco, R.,
Mayordomo, S. Menéndez A., & Mulino M. 2020)

Esta investigacion pretende evaluar la solvencia y su papel en la rentabilidad de
una corporacion Financiera de Desarrollo, en el periodo 2010 — 2019. Se trabajara

con un disefio no experimental por lo que la informacion contenida esté acorde a la



realidad. Se desarroll6 en la COFIDE un resultado negativo en el incremento del
ahorro. El trabajo de estudio realiza un analisis de solvencia en diversos tiempos y
determina herramientas que ayuden a favorecer el cumplimiento de la validacion
de las decisiones de la empresa ya que la variable solvencia interviene en la
rentabilidad. (Cutipa Jenifer,2020).
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lIl. METODOLOGIA
3.1. Tipo y disefio de investigacion

3.1.1 Tipo deinvestigacion: Es aplicada. En funcion de la indole del estudio
que se ha planteado en la ciencia, es posible concluir que se dan las
circunstancias adecuadas para clasificarlo en la tesis que pretende
salvar la distancia entre el producto y las teorias.

3.1.2 Disefio de investigacion: No experimental. Las variables del estudio
pueden modificarse o controlarse, a investigacion no es empirica. El
disefio de investigacion se trabajo con informacién numérica de
ejercicios anuales que ha sido archivada como informacién puablica en
la S.M.V. peruana. La investigacion es correlacional, se ha creado una
relacion entre variables y se han advertido como consecuencia de una
investigacion cuantitativa, cuya fuente ha sido de origen secundario.
(Hernandez et al, 2014).

3.2. Variables y matriz operacional

® Las variables cuantitativas son enumeradas en el Anexo N° 01 Matriz de
operacionalizacion de variables, la cual describe detalladamente las

dimensiones que también son de caracter numérico.

" Lo operacional sustenta las dimensiones y variables del proyecto. Estas
se establecen mediante el uso de alusion de diversos investigadores. Las
variables estdn basadas en las dimensiones que se identificaron de
acuerdo con el marco conceptual y se apoyan en los indicadores que
corresponden a cada variable. En los estados financieros, que han sido
revisados por expertos independientes que se encuentran en la S.M.V.,
como fuente secundaria, estos datos se localizan en cada una de las
cuentas individuales de los informes contables, que estan organizados

conforme al Plan Contable Empresarial actual.
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3.3. Poblacién, muestray muestreo

3.3.1

3.3.2

3.3.3

Poblacién: Los documentos pertinentes fueron los informes contables
y financieros publicados de la empresa investigada que incluian los
indicadores necesarios para las dimensiones de las variables
investigadas y que tenian esas caracteristicas de inclusién. Dado que
la informacién recopilada proviene de una fuente secundaria y
certificada por auditores contables que no estan afiliados a la empresa,
los informes financieros se pueden ver en la pagina oficial en linea del
estado; son de acceso publico, lo que permite un estudio dinamico. En
esta investigacion se abordaron las pruebas de hipétesis relacionados

con los objetivos y los datos financieros. (Hernandez et al., 2014).

Muestra: Se tratd de una recopilacion de informes contables
financieros auditados que abarcan el periodo 2017 a 2021, en los que
se incluyeron los datos economicos relevantes de las dimensiones
asociadas a las variables de los estados econdmicos de la empresa.
Las variables e indicadores de este tipo se incluyen en esta tesis como
apéndice. Fue importante tener la posibilidad de obtener informacion
recopilada a partir de los datos recogidos en los sitios web oficiales del
gobierno. Como resultado, se determind que el pensamiento ético de
los profesionales de la contabilidad debia mostrarse en sus actos
profesionales, como la preparacion y distribucion de reportes
contables. (Espinoza, M.A. et al., 2021, p. 59).

Muestreo: Se siguid el enfoque de elegir una muestra, que podria
denominarse conveniente o intencionada, basada en datos numéricos
obtenidos de las cuentas financieras anuales auditadas mas recientes
de la institucion, que fueron revisadas por expertos independientes. Por
lo tanto, la muestra no es probabilistica, ya que los reportes contables
financieros no se eligen al azar a lo largo del proceso de muestreo. Una
vez seleccionado un conjunto de estados financieros se calculan las

estadisticas descriptivas e inferenciales. Las cifras se extraen de los
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3.4.

3.5.

archivos de Excel y luego se procesan con el SPSS. (Hernandez et al.,
2014).

3.3.4 Unidad de analisis: La informacién que se encuentra en los estados
financieros del ultimo quinquenio de la empresa sera objeto de andlisis,
dicho dato se encuentra como informacion publica los cuales son

auditados y firmados por auditores independientes.

Técnica e instrumento de recoleccidn de datos

Técnica de recoleccion de datos: Se aplicd al examinar documentos, y se
utilizé para conseguir los datos seleccionados de la pagina web estatal para
su procesamiento, de acuerdo con el marco teérico. O, dicho de otro modo,
las indicaciones procedian de una fuente no oficial. Asi pues, se recopild

informacion cuantitativa para dicho analisis (Hernandez et al., 2014).

Instrumento de recoleccion de datos: La informacion fue seleccionada,
calculada y analizada utilizando el formulario de investigacion indicado en el
Anexo N° 2. Al seleccionar la informacion para los resultados o los probables
descubrimientos, esta herramienta puede ser de gran utilidad. Esto se debe
a que se trata de una fuente secundaria y el instrumento habia sido verificado
previamente antes de ser publicado por lo que no fue necesario validarlo.
(Hernandez et al., 2014).

Procedimientos

Para llevar a cabo el andlisis correspondiente se recogieron los datos mediante el

formulario de investigacion. Este esta publicado en un sitio web abierto al
publico en general sobre las cuentas financieras. Para recoger la informacion
de cada variable, se utiliz6 una segunda fuente confirmada de forma
independiente por contables independientes. De acuerdo con el marco
tedrico, se definieron las dimensiones. La aplicacion SPSS puede utilizarse
para realizar andlisis estadisticos descriptivos e inferenciales. Por ultimo, pero
no por ello menos importante, a partir de los resultados y de acuerdo con los
objetivos, se ofrecié una discusion, respaldada por informacion sobre el
estado actual de la técnica.
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3.6.

3.7.

Método de analisis de datos

El marco tedrico en el contexto del estudio fue de caracter cuantitativo con
correlaciones entre cinco ejercicios anuales y dos variables. Incorpor6
correlaciones entre dimensiones y variables, con el fin de alcanzar los
significados planteados en el disefio de temas para probar las hipétesis, y lo

hizo de manera sistematica. (Hernandez et al., 2014).
Aspectos éticos

Se incluyé una seccion sobre la propiedad intelectual que reconocia las citas
de los escritores que habian sido debidamente citadas. Por lo tanto, todas las
citas se referenciaron utilizando la version mas reciente del manual de estilo
APA. Del mismo modo, el estudio se proceso6 y desarrollo con el software
Turnitin para actualizar los indicadores de coincidencia justos y admisibles,
gue luego se analizaron. Asi, se respetd y cumplio el porcentaje de semejanza
especificado por la universidad, es decir, no sobrepaso el porcentaje maximo

permitido.

Por otra parte, esta tesis se basOd en las politicas y procedimientos
institucionales, asi como en las normas internacionales de proteccion de los
derechos de propiedad intelectual, teniendo en cuenta tanto las
responsabilidades individuales como las institucionales en el caso de la

proteccion de los derechos de autor. (Espinoza, E.N. et al, 2021, p. 7430).
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IV. RESULTADOS

Para la obtencion de los siguientes resultados se utilizaron tablas para procesar e
interpretar los andlisis estadisticos, en base a una serie de estrategias se obtiene
la comprobacion de nuestras hipétesis como consecuencia de haber planteado

nuestros objetivos.
4.1. Andlisis descriptivo

Tabla 1l

Analisis de los datos de las variables endeudamiento patrimonial y solvencia en una
empresa del sector industrial registrada en la B.V., periodo 2017-2021 (En miles de soles o

en numeros decimales)

Variable 1:

. Dimensién: Dimensién: . Variable 2:
Indicador . . . Endeudamiento .
Total pasivo Patrimonio . . Solvencia
patrimonial

Dimension del afio 2017 1,250,553 1,852,244 0.68 0.40
Dimensioén del afio 2018 1,586,983 1,959,216 0.81 0.45
Dimension del afio 2019 1,799,161 2,087,697 0.86 0.46
Dimensién del afio 2020 2,147,349 2,194,905 0.98 0.49
Dimensioén del afio 2021 3,392,410 2,553,498 1.33 0.57

Nota: Estos indicadores responden a los Estados Financieros de la empresa, publicados por la BVL y SMV.

Como se aprecia, la Tabla N° 1 comprende data cuantitativa de las variables de
endeudamiento patrimonial y solvencia en una compafiia del sector industrial
registrada en la B.V., periodo 2017-2021. En 05 afios han incrementado su valor.
La primera ha registrado un considerable crecimiento de 68 a 133%, como el
crecimiento proporcional de la variable endeudamiento patrimonial del ejercicio fue

superior correspondiente al primer ejercicio.

En cambio, la variable numero 2 ha aumentado de 40 a 57%, es decir 17% mas de
su valor en el dltimo lustro debido a que el saldo del total pasivos ha crecido

superando al patrimonio. De la misma forma el total activo crecié en 1.38 veces.
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Tabla 2

Analisis descriptivo: Medida de tendencia central y medidas de dispersion (En miles de S/

0 en nameros decimales)

Desviacién

. Varianza
estandar

N Minimo Maximo Media

Dimensién: Total Pasivo 5 1,250,553 3,392,410 2,035,291 825663 681,720,035,983

Dimensién: Patrimonio 5 1,852,244 2,553,498 2,129,512 270,031 72,916,784,578

Variable 1: Endeudamiento 5 0.68 1.33 0.93 0.25 0.061

patrimonial

Variable 2: Solvencia 5 0.40 0.57 0.48 0.06 0.004
5

N valido (por lista)

Nota: Los célculos en SPSS se efectuaron con los datos de las variables endeudamiento patrimonial y solvencia

En la Tabla 2 se muestra la forma de la descripcién analitica que corresponde a
medida de tendencia central y de dispersion. Con este propdsito, se incorpora, en
primer término, al minimo, maximo y media; y, luego, a la desviacion estandar, o

tipica, y varianza.

El tamafio refleja distanciamiento lejano en el cual se observa los minimos y
maximos, por las variaciones de los datos recolectados. Por lo tanto, las
desviaciones se caracterizan a tipicas que arrojan unos valores considerables,

superiores al 13% de las respectivas medias.
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4.2. Pruebas de normalidad y de correlacion

Paso 1: Hipotesis estadistica de normalidad

HO: Los datos siguen una distribucibn normal - Se aplica la prueba de
correlacion paramétrica.

H1: Los datos no siguen (o difieren de) una distribucion normal > Se aplica la

prueba de correlacion no paramétrica.

Paso 2: Nivel de significancia
NC = 0.95
a = 0.05 -> Margen de error

Paso 3: Normalidad
Sin > 50 2> Se emplea Kolmogorov-Smirnov
Sin <50 > Se emplea Shapiro-Wilk

Paso 4: Estadistico para la Prueba de correlacién
Si pvalor < 0.05 - Se rechaza la HO = Se utiliza el Coeficiente de Spearman
Si pvalor 2 0.05 - Se acepta la HO - Se utiliza el Coeficiente de Pearson
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Tabla 3

Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las variables endeudamiento patrimonial y

solvencia
Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Dimensién: Total pasivo .891 5 .363
Dimensioén: Patrimonio .938 5 .650
Variable 1: Endeudamiento patrimonial .920 5 .529
Variable 2: Solvencia .966 5 .846

Nota: Los célculos en SPSS se efectuaron con los datos de las variables endeudamiento patrimonial y solvencia

La tabla N° 3 muestra Prueba de normalidad a través de Shapiro-Wilk con respecto
a las variables endeudamiento patrimonial y solvencia. Para las dimensiones de la
variable 1; y, para la variable 2, sus respectivos p-valor = 0.05 - Se acepta la HO:
Estos datos siguen un orden normal, el resultado de la prueba de correlacion es

paramétrica.

Por tal razon, se emplea el coeficiente de Pearson, porque el p-valor indica en todos

los casos que la informacion sigue una distribucion normal.
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Tabla 4:

Pruebas de correlacion

Dimensién

Variable 1:

) ) Dimension: X Variable 2:
: Pasivo ; . * Endeudamiento :
Patrimonio . . Solvencia
total patrimonial
D|m_en3|on: Correlacion de 1.000 994 0.998 987
Pasivo total Pearson
Sig. (bilateral) .001 0.000 .0018
N 5 5 5 5
Dimension: Correlacion de 994 1.000 995 993
Patrimonio Pearson ) ' ) ’
Sig. (bilateral) .001 .000 .0008
N 5 5 5 5
Variable 1:. Correlacion de 0.998 995 1.000 995
Endeudamiento Pearson
patrimonial Sig. (bilateral) 0.000 000 0005
N 5 5 5 5
Variable 2: Correlacion de
Solvencia Pearson 987 993 995 1.000
N 5 5 5 5

Nota: Los calculos en SPSS se efectuaron con los datos de las variables endeudamiento patrimonial y

solvencia.

Luego de haber examinado la tabla 4, se consideran las pruebas de correlacion

conforme al orden de los objetivos que dieron origen a las hipotesis, acorde al

planeamiento de los problemas se va analizar y contrastar las variables. Estas

muestran las relaciones entre las dos variables y, entre las dimensiones de la

primera con la segunda.

Como se observoé en su totalidad los casos que el p-valor < 0.05. Cabe mencionar

que las relaciones son significativas. Ademas, sus coeficientes son directos al ser

positivos.
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4.3. Contrastacién de la hipo6tesis general

Para fines de la contrastacion de todas las hip6tesis, se aplico los siguientes rangos para

el Coeficiente de Pearson (Hernandez et al., 2018, p. 590):

De 0 a +/- 0,09: Correlacion nula

De +/-0,10 a +/- 0,29: Correlacion débil

De +/-0,30 a +/- 0,49: Correlacion moderada
De +/-0,50 a +/- 1,00: Correlacion fuerte

HO: La relacion entre endeudamiento patrimonial y solvencia no es significativa, en una

empresa del sector industrial registrada en la BVL, periodo 2017-2021

H1: La relacién entre endeudamiento patrimonial y solvencia es significativa, en una

empresa del sector industrial registrada en la BVL, periodo 2017-2021
Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO

Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO

Resultados:

Tabla 5:
Prueba de correlacion de hipotesis general

Variable 2: Solvencia

Variable 1: Coeficiente de Pearson .995
Endeudamiento Sig. (bilateral) 0005
patrimonial

N 5

Se muestra, en la tabla 5 se ha empleado la prueba paramétrica entre Variable 1:
endeudamiento patrimonial 2: solvencia. El p-valor = 0.0005 < 0.05 - Se rechaza
la HO. Por lo tanto, la relacion entre endeudamiento patrimonial y solvencia es
significativa, en una empresa del sector industrial registrada en la BVL, periodo
2017-2021. Pero, el coeficiente de correlacion de Pearson = 0.995; es decir, tiene

una relacion fuerte.
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4.4. Contrastacion de la hipotesis especifica 1

HO: La relacién entre endeudamiento patrimonial y solvencia no es significativa, en

una empresa del sector industrial registrada en la BVL, periodo 2017-2021.

H1: La relacion entre endeudamiento patrimonial y solvencia es significativa, en una

empresa del sector industrial registrada en la BVL, periodo 2017-2021.
Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO

Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO

Resultados:

Tabla 6:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 1

Variable 2: Solvencia

Dimensioén: Total Coeficiente de Pearson .987
Pasivo Sig. (bilateral) 0.0018
N 5

Como se observa en la tabla 6, se empled la demostracion paramétrica entre
Dimension: Total pasivo y Variable 2: Solvencia. En cuanto a la regla p-valor =
0.0018 < 0.05 - Se rechaza la HO.

Por lo tanto, la relacion entre la dimension total pasivo con la variable 2 solvencia
es significativa, en una empresa del sector industrial registrada en la BVL, periodo
2017-2021. También, nos muestra que el coeficiente de correlacion de Pearson =

0.987; por lo tanto, la relacion fuerte positiva.
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4.5. Contrastaciéon de la hipotesis especifica 2

HO: La relacion endeudamiento patrimonial y solvencia no es significativa, en una

empresa del sector industrial registrada en la BVL, periodo 2017-2021

H1: La relacion endeudamiento patrimonial y solvencia es significativa, en una

empresa del sector industrial registrada en la BVL, periodo 2017-2021
Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO

Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO

Resultados:

Tabla 7:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 2

Variable 2: Solvencia

Dimension: Coeficiente de Pearson 993
Patrimonio Sig. (bilateral) 0008
N 5

Se aprecia en la tabla 7, el uso de la prueba paramétrica entre Dimension:
Patrimonio y Variable 2: Solvencia. Por lo que p-valor = 0,0008 < 0.05 - Se rechaza
la HO.

Por consiguiente, la relacién entre patrimonio con solvencia es significativa en una
empresa del sector industrial registrada en la BVL, periodo 2017-2021. También,
con un coeficiente de correlacion de Pearson = 0.993; se establece que la relacion

es inversa y fuerte.
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V. DISCUSION

Tomando en cuenta los objetivos de la presente tesis, se presenta a continuacion
los hallazgos basados en las teorias y antecedentes referentes a las variables y
dimensiones. Por lo tanto, los resultados de la investigacién se han comparado con
el estado del arte actual. Para tal efecto, se han considerado las contrastaciones

de las hipétesis.

1. Sobre el objetivo general, para contrastar la hipétesis correspondiente, se
aplicé prueba paramétrica entre Variable 1: endeudamiento patrimonial y
Variable 2: solvencia. ElI p valor = 0.005 < 0.05 - Se rechaza la HO.
Entonces, la relaciébn entre endeudamiento patrimonial con solvencia es
significativa, en una empresa del sector industrial registrada en la BVL,
periodo 2017-2021. Ademas, el coeficiente correlacion de Pearson = 0.995;
por lo tanto, tiene una relacion fuerte.

Si bien es cierto existe la relacién entre las variables de endeudamiento
patrimonial y solvencia, después de haber realizado la investigacion el
diagnostico nos muestra que los resultados en ambos casos aumentan
progresivamente afio tras afio, en cambio en el Ultimo periodo se registra la
mayor diferencia en comparacién de los cuatro ejercicios anteriores, esto se
debe claramente a la emergencia sanitaria que aun vivimos desde el afio
2020.

El resultado obtenido es congruente con lo sefialado en un trabajo de
investigacion presentado en una universidad peruana, para la obtencion de
titulo profesional referido a la solvencia de una empresa industrial.

El referido trabajo de investigacion traté sobre el nivel de endeudamiento
gue puede comprometer a los activos de la empresa, donde concluyen que
el nivel de endeudamiento que mantiene tiene rangos bajos y adecuados, Si
bien es cierto que el total pasivo aumenta ligeramente por cada afio, esto se
debe al financiamiento obtenido a favor de la compafia proveniente de las
instituciones financieras con el fin de inyectar para continuar con las
actividades luego de la emergencia sanitaria. Asi mismo, indica que debido

a que se adquirieron los prestamos bancarios con el fin de financiar el capital
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a aumentado considerablemente el total pasivo de los Ultimos afios, en
nuestro caso la cifra del primer ejercicio en investigacion al ultimo ha tenido
un aumento de S/ 2,141,857 y claramente el Ultimo ejercicio es donde se
registra un mayor incremento, uno de los resultados principales de esta
investigacion es que a raiz de la emergencia sanitaria la compafiia tuvo que
buscar financiamiento acogiéndose a programas del estado como Reactiva
Perl, con lo cual se ve aumentado el nivel de endeudamiento pero que es
cubierto con sus activos que contrarresta a sus pasivos y mantiene a la
empresa dentro de un rango prudente de la solvencia financiera. También
este trabajo abarco el nivel de relacién que existe entre el endeudamiento
patrimonial y la solvencia donde concluyen que existe relacion en la empresa

industrial objeto de investigacién. (Espinoza y Urquizo, 2021 p.25)

En lo referente al objetivo especifico 1, para contrastar la hipotesis
correspondiente, se ha utilizado la demostracion no paramétrica entre
Dimension: Patrimonio y Variable 2: Solvencia. El p-valor = 0.018 < 0.05 >
Se rechaza la HO. Por ello, la relacion entre el total patrimonio con la
solvencia es significativa, en una empresa del sector industrial registrada en
la BVL, periodo 2017-2021. Asimismo, como el coeficiente correlacion de
Pearson = 0.987, entonces la relacion es fuerte. Al hacer una comparacion
entre los ejercicios del dltimo quinquenio podemos observar que hubo un
mayor crecimiento del total pasivo a diferencia del total patrimonio, en el
primer periodo de investigacién el patrimonio era superior al total pasivo por
un importe de S/ 601,691 reflejando 0.68 como resultado de endeudamiento
patrimonial, sin embargo al transcurrir los Ultimos cinco periodos esto se ve
cambiado obteniendo se como resultado 1.33 de endeudamiento patrimonial
lo que significa que el total pasivo supera al total patrimonio S/ 838,912, pero
gue todavia se mantiene dentro del margen porcentual que se aconseja para
mantener la solvencia en un grado 6ptimo.

Este resultado también tiene coincidencia con una investigacion cientifica
efectuada en una universidad de Ecuador, para la obtencion de titulo
profesional, referida al andlisis del pasivo y patrimonio y su incidencia en el

flujo de caja de una empresa.
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En dicho trabajo, se determin6 que el total pasivo tiene una relacion con el
patrimonio, porque el pasivo son las obligaciones que ha contraido la
empresa ya sea con terceros, entidades bancarias, proveedores,
empleados, etc. Y que inciden en el patrimonio que es lo que realmente le
pertenece a la empresa, ya sea su capital social legalmente constituido, sus
aportaciones para futuras capitalizaciones, que realizan los accionistas sus
reservas, todo este grupo de cuentas forman parte del patrimonio que
mientras mas fortalecido sea es mejor para que la empresa pueda responder
ante sus obligaciones y también califique como sujeto de crédito ante las

entidades bancaria. (Mateo, 2012 p.3)

En referencia al objetivo especifico 2, se contrast6 la hipétesis pertinente,
para lo cual se empled la prueba no paramétrica entre Dimension: total
patrimonio y Variable 2: solvencia. El p-valor = 0,0008 < 0.05 - Se rechaza
la HO.

Por tal motivo, la relacion entre total patrimonio y solvencia es significativa,
en una empresa del sector industrial registrada en la BVL, periodo 2017-
2021. Adicionalmente, el indice de correlacién de Pearson = 0.993; por tanto,
la relacién es positiva fuerte.

La solvencia en la empresa objeto de investigacion ha sido unos de los
mejores indicadores financieros con resultante favorable, las dimensiones
totales activo han crecido de S/ 3,102,797 a S/ 5,945,908 del periodo 2017
al 20121, mientras que el total Pasivo también registra un crecimiento de
S/ 1,250,553 a S/ 3,392,410 lo que significa que el resultado ratio solvencia
se ha mantenido dentro del margen aceptado y recomendado. Se podria
decir que la empresa cuenta con respaldo patrimonial, la participacion de los
recursos de terceros no es mayor que la participacion de los recursos
propios, la coyuntura de los ultimos dos afios ha hecho que aumente el total
pasivo, sin embargo, el resultado de la ratio solvencia se encuentra dentro
del porcentaje aceptado.

Este hallazgo es coincidente con un trabajo de investigacion sobre el indice
de solvencia en una empresa, efectuado en una universidad peruana para

la obtencion de titulo profesional.
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En dicha investigacion, se analiz6 que la solvencia es un ratio util para
analizar la cantidad de recursos que pertenece a terceros, como también la
capacidad de respaldo con la que cuentan la compafiia para responder con
sus obligaciones totales, y ver como se veria comprometido el patrimonio,
mientras mayor sea este ratio de solvencia mayor sera la cobertura
financiera, el de ratio solvencia financiera es el pilar fundamental que
sostiene toda la estructura productiva administrativa y comercial, y la
asegura los recursos para cubrir todas las operaciones, ser solvente es un
compromiso continuo que tiene dos referencias fundamentales una gestion
eficiente de los recursos y una planificacion preventiva para detectar
posibles riesgos y ampliar medidas correctoras. Es precisamente la
capacidad para generar liquidez el elemento clave de la solvencia financiera,
a mayor cantidad de recursos, bienes y derechos convertibles con facilidad
en dinero liquido mas fuerte sera la posicién financiera, el patrimonio
solvente tiene relacion con los recursos ajenos y los activos propios.
(Yacolca, 2018, p. 20).
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VI. CONCLUSIONES

Los siguientes son los resultados encontrados por esta tesis en relacion al
endeudamiento patrimonial, la solvencia. El listado guarda concordancia con los

objetivos:

1. Correspondiente al objetivo general: Al emplearse la prueba paramétrica a
través de la V.1: endeudamiento patrimonial y V.2: Solvencia, con el p-valor=
0.0005 < 0.05 -> Se rechaza la HO. Entonces, existe relacion entre
endeudamiento patrimonial y solvencia es significativa, en una empresa del
sector industrial registrada en la BVL, periodo 2017-2021. Pero, el
coeficiente de correlacion de Pearson = 0.995; es decir, tiene una relacion

fuerte.

2. Sobre el objetivo especifico 1, al utilizarse la demostracion paramétrica entre
Dimension: pasivo total y Variable 2: solvencia; con el p-valor = 0.0018 <
0.05 - Se rechaza la HO. Por ello, existe relacion entre pasivo total con
solvencia y es significativa, en una empresa del sector industrial registrada
en la BVL, periodo 2017-2021. Asimismo, como el coeficiente de Pearson =

0.987; es decir, tiene una relacion fuerte.

3. Con respecto al objetivo especifico 2, al emplearse la prueba paramétrica
entre Dimension: patrimonio y Variable 2: solvencia. El p-valor = 0,0008 <
0.05 > Se rechaza la HO. Por tal motivo, existe relacion entre patrimonio con
solvencia y es significativa, en una empresa del sector industrial registrada
en la BVL, periodo 2017-2021. No obstante, el indice de correlacion Pearson

= 0.993; es decir, tiene una relacion inversa y fuerte.
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VIl. RECOMENDACIONES

A continuacion, se enlista recomendaciones para futuras investigaciones a ser

elaboradas por tesistas, docentes investigadores, etc. con la finalidad de seguir

cubriendo los espacios libres en el discernimiento de las variables, dimensiones e

indicadores de analisis en una empresa del sector industrial:

1.

Emplear los objetivos de la investigacion con las restantes dimensiones para
investigar nuevos descubrimientos, correspondientes a la variable
endeudamiento patrimonial, a efectos de explorar nuevos hallazgos.
Destinar otros procedimientos de investigacién como el disefio correlacional,
asi como el de regresiones multiples si se incorporan otras variables. Para
tal fin, se debe decidir cuél de ellas seré la dependiente.

Innovar en procedimientos de investigacion, como por ejemplo analisis de
datos o formularios en afan de incorporar una variable cualitativa.

Los futuros investigadores deben considerar que ambas variables, v1 y v2,
tienen un incremento significativo por lo que el endeudamiento patrimonial
obtenido a partir de instituciones financieras para reforzar las actividades
luego de la emergencia sanitaria puede comprometer a los activos de la
empresa.

Finalmente debe tomarse en cuenta para otros estudios de investigacion la
relacion entre el endeudamiento patrimonial con la solvencia es reveladora
ya que el coeficiente de correlacion de Pearson fue 0.995. Ambas registran

un incremento proporcional.
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Anexo N° 01

Matriz de operacionalizacién de variables

Variable de | Definicion Definicién . L . Escala de
. . Dimension Indicador L
estudio 1 conceptual operacional medicion
Endeudamien | El La variable Pasivo total |Pasivo total 2017 De razon
to patrimonial | endeudamie |endeudamiento
nto patrimonial se Pasivo total 2018
patrimonial | evaluo segun lo
se determina | establecido por la
entre el total | Bolsa de Valores Pasivo total 2019
pasivoyel |[(BVL)yla
total Superintendencia Pasivo total 2020
patrimonio( |del Mercado de
Herz, 2016) |Valores (SMV), a
través de la Pasivo total 2021
aplicacion del Plan
Contable General [ patrimonio | Patrimonio 2017 De razon
Empresarial.
Engloba dos . .
dimensiones: Patrimonio 2018
Pasivo total y
Patrimonio. Patrimonio 2019

Patrimonio 2020

Patrimonio 2021

Nota: Los indicadores pertenecen a los EEFF de la empresa objeto de estudio, publicados por laBVL y SMV.




Variable

) Definicion Definicion . ., . Escala de
de estudio . Dimension Indicador .,
5 conceptual operacional medicion
Solvencia |La solvencia se La variable Activo total | Activo total 2017 De razén
determina al solvencia se evalué
relacionar el segun lo Activo total 2018
activo total entre | establecido por la
el pasivo total Bolsa de Valores -
Activ | 201
(BVL)y la ctivo total 2019
Superintendencia i
del Mercado de Activo total 2020
Valores (SMV), a
través de la Activo total 2021
aplicacion del Plan
Contable General | Ppasivo total | Pasivo total 2017 De razoén

Empresarial.
Engloba dos
dimensiones:
Pasivo total y
Activo total.

Pasivo total 2018

Pasivo total 2019

Pasivo total 2020

Pasivo total 2021

Nota: Los indicadores corresponden a los Estados Financieros (EEFF) de la empresa estudiada, publicados por
laBVLy SMV




Anexo N° 02
Ficha de investigacion

Variable 1: Endeudamiento Patrimonial

Variable 2:
Indicador Dimensioén: Pasivo total Dimensién: Patrimonial Endeudamiento

patrimonial
Dimensidn del afio 2017 1,250,553 1,852,244 0.68
Dimensidn del afio 2018 1,586,983 1,959,216 0.81
Dimensidn del afio 2019 1,799,161 2,087,697 0.86
Dimension del afio 2020 2,147,349 2,194,905 0.98
Dimension del afio 2021 3,392,410 2,553,498 1.33

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

Variable 2: Solvencia

Indicador Dimensién: Activo total Dimension: Pasivo total Variable 1: Solvencia
Dimension del afio 2017 3,102,797 1,250,553 0.40
Dimension del afio 2018 3,546,199 1,586,983 0.45
Dimension del afio 2019 3,886,858 1,799,161 0.46
Dimension del afio 2020 4,342,254 2,147,349 0.49
Dimension del afio 2021 5,945,908 3,392,410 0.57

Nota: Los indicadores pertenecen a los EEFF de la empresa objeto de estudio, publicados por laBVL y SMV.

Variables 1y 2: Solvencia y Endeudamiento patrimonial y Solvencia

Variable 1:
Indicador Dimensién: Dimensién: Endeudami Dimensién: Dimensiéon: Variable 2:
Pasivo total Patrimonial ento Activo total Pasivo total Solvencia
patrimonial
Dme“;‘g&“' ano 1950553 1,852,244 0.68 3,102,797 1,250,553 0.40
D'me”‘;'gi‘gde' ano 1586083 1,959,216 0.81 3,546,199 1,586,983 0.45
D'me“z'g{‘gde' ano 1700161 2,087,697 0.86 3,886,858 1,799,161 0.46
D'mensé'ggode' ano 5147349  2,194.905 0.98 4342254 2,147,349 0.49
Dimension delafio 5 355 410 553 498 1.33 5045908 3,392,410 057

2021




Anexo N° 03

BOLSA DE VALORES DE LIMA

LIMA STOCK EXCHANGE

INDICADORES FINANCIERQS / FINANCIAL INDICATORS

BANCOS - FINANCIERAS / BANKS - FINANCIAL COMPANIES

{1) LIQUIDEZ : (1) LIQUIDITY :
L Disponible o Funds Available
Liquidez = Obligacianes a la vista Liquidity = Obligations
L Disponible Liguidity (%) Funds Available
Liquidez (%) = Activa Tatal " T Total Assets
(2) SOLVENCIA : (2) SOLVENCY :
) Pasivo Tatal Total Liabilities
Salvencia __Paship Tot® Salvency
= Tapital Socal + Reserva Capital Stock + Reserve
(3) EFICIENCIA Y GESTION : (3) EFFICIENCY AND MANAGMENT :
Eficiendia y . Gastos de Operacidn Efficiency and Operating expenses
Gestitn Margen Financiero Total Managment Total Finandal Margin
(4) RENTABILIDAD : (4) RETURN :
Rentabilidad . Utilidad Meta x 100 Return on Net Prafit x 100
sobre Activos (%) Activa Total Assets (%) Total Assets
Rentabilidad . Utilidad Meta x 100 Retum on Equity(36) _ Net Prafit x 100
Fatrimonial (%) Patrimania Equity
COMPANIAS DE SEGUROS / INSURANCE COMPANIES
{1) LIQUIDEZ : (1) LIQUIDITY :
L Activo Corriente o Current Assets
Liquidez = “Pasivo Corrients Liquidity = Current Labilibes
Liquidez Efectiva Caja Bancos Effective Liquidity Cash
Pacva Comente Curment Liabities
{2) SINIESTRALIDAD: (2) CLATMS :
o Siniestros Primas Totales ) Total Premium Claims
Siniectvalidad ® T Frimas Tatales Clainrs = Total Premiums
{3) APALANCAMIENTO : (3) EQUITY INDEBTEDMESS :
Endeudamiento  _ _Pasivo Total Equity . _Total Liabilties
Patrimonial Activo Total Indebtedness Total Assets
(4) SOLVENCIA : {4) SOLVENCY
) Patrimanio Equity
b = " Paso Toal Sabkvency = Total Liabilites
{5) RENTABILIDAD : (5) RETURN :
Rentabilidad o __ Utiidad Neta _x 100 Return on Met Prafit  x 100
sabre Activos (%) Activa Total Assets (%) Total Assets
Rentabilidad Utilidad Meta  x 100 Met Frafit  x 100
Patrimonial (%) - Patimania Retum on Bquity(%) = Equity
INDUSTRIALES, MINERAS Y OTROS / INDUSTRIAL, MINING AND OTHER *
{1) LIQUIDEZ : (1) LIQUIDITY :
L Activa Corriente o Current Assets
Liquiicee ® “Pasivo Corriente Liquidity ™ Current Liabilities
{2) GESTION : (2) MANAGEMENT :
] , Vientas Netas Gross Sales to Met Sales
Rotacién de Activo = — 0 5oy Total Assets ratin ™ Total Asseis
{3) SOLVENCIA : (3) SOLVENCY :
) Pasivo Tatal Total Liabilities
Sy = " Adivo Total Sabvency = T Total Assers
Endeudamients  _ __Pasivo Total Equity . _Total Liabiities
Patrimanial Patrimania Indebtedness Equity
(4] RENTABILIDAD : (4) RETURN :
Rentabilidad . Utiidad Neta _x 100 Net SalesReturn  _ __ NetProfit __x100
Venttas Netas (%) Vientas Netas (36) et Sales
Rentabilidad . _ Utiidad Neta x 100 Return on . Met Frafit  x 100
sabre Activos (%) Activo Total Assets (%) Total Assets
Rentabilidad Utiidad Neta  x 100 Return on Equity(%) MNetProfit  x 100
Patrimonial (%) = ~ Patmimenio = Equity

* Mota: En el caso de las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones se considera el ratio de "Rentabilidad del Capital” (Utilidad Neta / Capital * 100)

INDICADORES BURSATILES / STOCK MARKET INDICATORS

{1) INDICE DE LUCRO

IL - :ﬂ ® n,"_l[],*%]r],w

donde :
P = Precio de la accidn
Po = Precio de la accidn al dierre del afio anterior
D'i = %eDividendos por accion.
(2) VALOR CONTABLE
[ Patrimonio ] x [ Valor Nominal de "A"]
VL w - Capital en drculacian

{3) RELACION PRECIO VALOR CONTABLE :
RPV.C. g __Precio de la Accifn "A”
= Walor Contable de "A"

(1) EARNINGS INDEX

" oy
E.L - :ntni-l[li‘ﬁltlw

where ;
Pi = Share price
Po = Share price at dasing previous year
D i w %eDividens for share

(2) BOOK VALUE
BV, - IEQU*!]’EEF_!FV!!-E A"]
Stock in dirculation
(3) PRICE BOOK VALUE
PEV. 4 Share Price "A"
- Book Value "A"




Anexo N° 04

W: ENCUENTRATU SAB 3 e =2 A e

Empresas Mercado Soluciones Servicios de infermacion -erca de Sostenibilidad

Indices Financieros

Liguidez

Rotacién de Actives

Solvencia

Deuda / Patrimonio

Rentabilidad de Actividades Grdinarias

Rentabilidad de Patrimoni

Valer en libros




