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Resumen

En la investigacion se busca determinar el endeudamiento y rentabilidad en la
empresa International Logistic Group Pert S.A.C. Puno, periodo 2018-2021 desde
los puntos de rentabilidad economica y financiera, para esto primeramente
tomamos el planteamiento de cual es la relacibn de endeudamiento con la
rentabilidad econdémica y la relacién con la rentabilidad financiera, la empresa
Logistic Group Pert S.A.C. como toda empresa muchas veces recurren a mucho
financiamiento lo cual hace que el endeudamiento sea alto, de la misma manera
con terceros como accionistas o proveedores lo cual hace mas complejo la
rentabilidad que se desea recibir en cada fin de periodo, para entenderlo mejor se
tomo antecedentes parecidos a la investigacion y se redacté un marco teérico para
reconocer los aspectos a tomarse en cuenta como rentabilidad bruta rentabilidad
neta y conceptos esenciales de los activos y su representacion; se planteé la
metodologia a utilizarse y se aplic6 mediante ratios de analisis horizontal y vertical
la verdadera situacién de la empresa Logistic Group Peri S.A.C., durante los 4
periodos del 2018 al 2021, por ultimo se interpretaron los resultados de acuerdo a
la contrastacion de hipotesis de cada objetivo para su mejor entendimiento y

significado.

Palabras clave: financiamiento, activos, utilidad.
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Abstract

The research seeks to determine the indebtedness and profitability in the company
International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, period 2018-2021 from the points of
economic and financial profitability, for this we first take the approach of what is the
relationship of indebtedness with economic profitability and the relationship with
financial profitability, the company Logistic Group Peru S.A.C. as any company often
resort to a lot of financing which makes the indebtedness is high, in the same way
with third parties such as shareholders or suppliers which makes more complex the
profitability that you want to receive at each end of the period, to understand it better,
similar background was taken to the research and a theoretical framework was
drafted to recognize the aspects to be taken into account such as gross profitability
net profitability and essential concepts of the assets and their representation; the
methodology to be used was proposed and the true situation of the company
Logistic Group Pert S.A.C. was applied through horizontal and vertical analysis
ratios, during the 4 periods from 2018 to 2021, finally the results were interpreted
according to the hypothesis comparison of each objective for its better

understanding and meaning.

Keywords: financing, assets, utility
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I. INTRODUCCION
Este estudio de investigacion se ha enfocado en la realidad problemética, de
endeudamiento y rentabilidad, en la actualidad se sabe que a nivel internacional y
nacional las organizaciones siempre estan en constante competitividad en un
mercado experimentado donde todo esta en constante innovacion y desarrollo, por
lo que las empresas tienen un conjunto de obligaciones de pago con las entidades

bancarias, proveedores o con diversos acreedores.

A nivel internacional en el pais de Ecuador, el endeudamiento y rentabilidad se
relaciond con el apalancamiento financiero porque las empresas operaron con sus
recursos propios para no tener endeudamiento con terceros y la larga obtener mejor
rentabilidad econdémica, las empresas buscaron generar mayor rentabilidad en
cuanto a sus inversiones para medir el nivel de rentabilidad de la inversion, se
calcula con los indicadores el ROI y el ROE respectivamente, por que los
indicadores son sumamente importante para una organizacién para saber la
situacién real y para la toma de decisiones (Ayén et al., 2020). En Colombia la
recuperacion de la inversion, es cuando hay una rentabilidad positiva. Si la empresa
obtiene buenos resultados y a esto se suma un sélido capital de trabajo, podemos
deducir que estamos al frente de una organizacion mas que rentable. Para que la
empresa sea perdurable, buscan continuamente nuevas oportunidades de negocio
o0 procedente de su negocio o mejorar la que tiene, para ello también es muy

importante tener la cultura innovadora (Janica, 2019).

A nivel nacional se asume que fiscalmente es mas favorable financiarse con
préstamos bancarios, socios en una empresa que realizar con aporte propio, con el
fin de deducir los intereses, disminuyendo su Impuesto a la Renta (EY Peru, 2019).
Para determinar la rentabilidad existen muchos factores que inciden como la
competencia o la crisis economica, para ello no basta con analizar los indicadores
financieros en su totalidad sino también los demas factores que son muy
influyentes, para tras de su estudio, se puede determinar una afirmacion mas
exacta sobre la posicion de la organizacion, con el fin de resolver y evitar los riesgos
que trae cada decision, sin embargo el estudio de los ratios de rentabilidad permite

valorar si la empresa es una buena opcion para invertir (Aguirre et al, 2020).



A nivel local, este investigacion se realiz6 con la finalidad de determinar y analizar
la relacion de endeudamiento y rentabilidad de la empresa International Logistic
Group Peru S.A.C., medir con las variables y proponer una mejor forma de la toma
de decisiones en el manejo recursos economicos y financieros para que los EEFF
tengan una buena perspectiva de liquidez y una buena contextura de
endeudamiento y rentabilidad muy apropiado para el analisis eficaz y coherente en

la empresa.

Para ello, la formulacion del problema se formul6 el problema general: ¢ Cual es la
relacion de endeudamiento y rentabilidad en la empresa International Logistic
Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-20217, problemas especificos: ¢, Cual es la
relacion de endeudamiento y rentabilidad econémica en la empresa International
Logistic Group Pert S.A.C. Puno, periodo 2018-20217? y ¢ Cual es la relacién de
endeudamiento y rentabilidad financiera en la empresa International Logistic Group
Pert S.A.C. Puno, periodo 2018-20217.

Por tanto, la presente investigacion tiene como justificacion mejorar el
comportamiento de endeudamiento y la rentabilidad en la empresa sobre la base
de los siguientes. La justificacién tedrica del presente estudio se apoya, porque
permite verificar la conducta de las variables de endeudamiento y rentabilidad, y
determinar la relacion que existe entre las dos, por tanto, la investigacion se
profundizé en el analisis de definiciones tedricas que contribuyan al desarrollo de
la investigacion teniendo como antecedentes, informacion diversa de diferentes
autores con relacion a las variables. La justificacion metodoldgica se estudia la
problematica a través de la técnica del analisis documental de la informacion, lo
que permite disefiar un instrumento de investigacion donde se detalle una escala
ordinal de analisis numéricos y porcentuales, lo que permite obtener un resultado
preciso de la situacién de la organizacion, la misma que muestra los resultados que
permite tomar las decisiones adecuadas a favor de la organizacion. La justificacion
practica de la presente investigacion nos muestra la relacion que existe entre
endeudamiento y rentabilidad en la empresa International Logistic Group Peru
S.A.C, porque esto permite a tomar mejores decisiones frente a situaciones
complicadas que se presenten en el futuro, con la finalidad de obtener un mejor

resultado empresarial.



Los objetivos para la presente investigacion han sido las siguientes: objetivo
general: Determinar la relacion de endeudamiento y rentabilidad en la empresa
International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021., objetivos
especificos: Determinar la relacion de endeudamiento y rentabilidad econdmica en
la empresa International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021. y
Determinar la relacion de endeudamiento y rentabilidad financiera en la empresa

International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021.

Las hipotesis para la presente investigacion han sido las siguientes: hipodtesis
general: Existe relacion de endeudamiento y rentabilidad en la empresa
International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021, hipotesis
especificos: Existe relacion de endeudamiento y rentabilidad econdmica en la
empresa International Logistic Group Pert S.A.C. Puno, periodo 2018-2021, y
Existe relacion de endeudamiento y rentabilidad financiera en la empresa
International Logistic Group Pert S.A.C. Puno, periodo 2018-2021.



ll.  MARCO TEORICO
La presente investigacion cuenta con referencias nacionales e internacionales, asi

como con teorias y enfoque conceptuales:

Entre los Antecedentes Internacionales para los variables endeudamiento y
rentabilidad se ha indicado (Zambrano et al, 2021) en su revista “Analisis de
rentabilidad, endeudamiento y liquidez de microempresas en Ecuador” indica que
el endeudamiento en las microempresas de las provincias de Guayas de Ecuador
tienen un promedio de 95% de endeudamiento indicando que de las microempresas
se financian con recursos terceros, obteniendo la rentabilidad menor en
comparacion de otras provincias de Ecuador, el endeudamiento en las provincia de
ecuador permite una supervivencia empresarial y mejor desempefio en las
microempresas, sin embargo el endeudamiento y rentabilidad no son iguales en

todo las provincias y regiones de Ecuador.

Segun (Alvaro, 2020) en su tesis “Endeudamiento y rentabilidad en la empresa
procesadora de alimentos y su relacion con la estabilidad econémica, periodo 2017-
2018” Machala, Ecuador, llegé a concluir que el nivel de endeudamiento de la
entidad es 6ptimo, porque cuida su endeudamiento con terceros, sus indicadores
se encuentran dentro de los rangos permitidos entre 70% y 233%, y la cobertura de
intereses es Optimo entre un periodo a otro. Ademas los ratios financieros muestran
que la empresa se encuentra favorable en relacion con nivel de endeudamiento y
rentabilidad son aplicados en manera optima.

Segun (Velasquez, 2017) en su tesis “Analisis de la estructura de capital 6ptima
para las empresas del guayas: relacion entre endeudamiento y rentabilidad” Se
resolvié que las organizaciones del area Intercambio mayorista y minorista; arreglo
de vehiculos de motor y bicicletas, Guayas - Ecuador tienen un disefio de capital
basado en la obligacion. En general, utilizan la obligacién para respaldar sus
actividades, lo que se confirma con una proporcion de obligacion de valor de 4,9225
y una proporcion de obligacion de recursos de 0,68 focos de tasa. Deberia ser
evidente que una gran parte de las organizaciones en el area elegida tienen la oferta
de articulos para el comprador de masas como su centro de negocio super. En este
sentido, es razonable que las organizaciones utilicen una estructura de financiacién

que depende en gran medida de los arrendatarios. Los proveedores de las



organizaciones de este ambito son responsables de proporcionar fuentes de
informacion, inventarios o productos a un plazo de crédito determinado, es decir,
transmiten el producto, pero no lo cobran de inmediato. No obstante, la
organizacion de intercambio posee el articulo, tiene un notable compromiso de
pago, pero basicamente actlia como intermediario con los articulos que no entrega,
trabajando con el dinero de los proveedores y adquiriendo la ventaja de los

acuerdos.

Segun (Narvaez, 2019) en su tesis “Analisis de la rentabilidad y endeudamiento de
las sociedades del sector de la fabricacion de muebles del ecuador, 2013-2017” En
general, las organizaciones no tienen la capacidad de crear rentabilidad a través de
los recursos ni a través del efectivo del patrimonio financiero, por lo que ambos
tienen una forma comparable de comportarse con los ingresos generales de
trabajo. En cuanto al tamafio de la organizacién, solo las organizaciones medianas
y grandes son eficaces con el efectivo de los patrocinadores financieros. La
obligacion del area tiene un normal del 61% reflejado por la obligacion con los
externos, por ejemplo el momento actual. Cabe destacar que en 2016 presenta
niveles de obligacion mas significativos que los normales, donde los dos tratos y el
uso de la familia generalmente disminuiran. En cuanto a la obligacion por tamario,
en el periodo desglosado, las organizaciones pequefias y medianas tienen
calidades altas superando la normal de la zona, las cuales no son productivas a la
luz de que presentan resultados adversos en los bordes de beneficio, conducta
como las organizaciones cercanas que tienen calidades altas, teniendo una normal
de 68%, presentando los tres afos iniciales, que superan la normal.

Segun (Tenesaca & Toral, 2019) en su tesis “Analisis de la rentabilidad y
endeudamiento de las sociedades del sector de elaboracion de bebidas de
Ecuador, 2013-2017” En cuanto a la rentabilidad, se reflejé que las organizaciones
micro y pequefia empresa producen beneficios netos, pero estos resultados
cambian en el beneficio laboral y el beneficio neto, ya que estos muestran
cualidades negativas, mientras que las organizaciones medianas y grandes logran
obtener mejores resultados, ya que en el beneficio laboral y neto muestran menos
cualidades. Por otra parte, relacionando los datos a nivel puablico y de proximidad
bien puede verse que las organizaciones de la ciudad de Cuenca adquirieron

beneficios en los afios 2016 y 2017 con un 2,89% y un 5,37% por separado siendo



gue en examen con las secuelas del pais fueron sustancialmente mas competentes
en la administracion de sus activos. En cuanto al nivel de endeudamiento, se
observa que la mayoria de las organizaciones de este rubro con excepcién de las
microempresas, en cada uno de los periodos largos de estudio muestran
financiarse por fuera la mayor parte de sus recursos, confirmando una dependencia
mas notable del financiamiento en el afio 2016 por el aval del incremento del ICE,
considerando que les hizo poner recursos en la consecucion de recursos fijos,
viendo cambios extraordinarios ya que se produjo un mercado mas recortado.
Causas que impactaron principalmente a las pequefias organizaciones ya que
introdujeron el nivel méas elevado de obligacion. Al observar los datos a nivel publico
y vecinal, se puede apreciar que las organizaciones de la ciudad de Cuenca
mantuvieron una dependencia mas destacada de los arrendatarios ya que a nivel
publico no hubo variedades significativas en el caso de que no mantuvieran un
normal del 52,79%, sin embargo, en 2017 la circunstancia cambia ya que a nivel
vecinal cumplen una obligacion menor que a nivel publico, por lo que fueron mas

idoneas en este periodo.

Entre los Antecedentes Nacionales para los variables endeudamiento y
rentabilidad se ha indicado (Aroni, 2019) en su tesis de “Endeudamiento y
rentabilidad, en empresas azucareras, que presentan informacion a la
Superintendencia del Mercado de Valores, periodo 2016-2018”. Lima, Peru,
menciona que el endeudamiento tiene relacién con la rentabilidad cuando se ha
analiza los estados financieros de una empresa, y para obtener estos resultados se
realizd un analisis documental llegando a un resultado que el endeudamiento a
corto plazo y rentabilidad sobre los activos indicaron una relacién favorable r=0.220
(p=0.038), el endeudamiento largo plazo y rentabilidad sobre los activos indica que

no tiene relacion favorable r= 0.037 (p= 0.730).

Segun, (Miranda, 2020) en su tesis “Endeudamiento y rentabilidad de las empresas
de transporte y carga transportes Mar y Transcruz, de la ciudad Arequipa 2016-
2018”. Arequipa, Perq, indica que el endeudamiento y rentabilidad guardan en su
tendencia de niveles una relacion inversamente proporcional, cuando es mayor el

endeudamiento de los recursos ajenos es menor la rentabilidad de una empresa



implicando menor crecimiento y sostenibilidad de las empresas y no generan el

mayor porcentaje de beneficios.

Segun (Torres, 2021) en su tesis “Endeudamiento y rentabilidad de una empresa
molinera de la provincia de Lambayeque” Se resolvio que el grado de
endeudamiento general de una organizacién de transformacion en la zona de
Lambayeque en el periodo 2018 al 2020 tiene niveles innegables, de 39%, 41% y
44% individualmente, donde se evalGa que la organizacion se asienta en opciones
en vista del ingreso a activos externos, ampliando el pasivo sobre los recursos de
la organizacion, el grado de independencia monetaria ha cambiado en las tasas de
61%, 59% y 56% por separado, reflejando la baja utilizacion del capital de valor por
la admisién de activos externos y el grado de obligacién transitoria es de 65%, 70%
y 79% segun los afios referenciados, lo que verifica que la organizacién utiliza
activos externos para ser reembolsados en un tiempo de algo asi como un afio.
Para el segundo objetivo explicito, se resolvi6 que el grado de rentabilidad
monetaria de una organizacion de transformacion en el territorio de Lambayeque
en el periodo 2018 al 2020 tiene indices extremadamente bajos en -9%, 4% y 6%
por separado lo que refleja el abuso del beneficio neto con valor, el grado de
beneficio financiero es de -6%, 3% y 3% por separado lo que refleja el abuso del
beneficio neto correspondiente a los recursos de la organizacion. Infiriendo que
existe una enorme conexion entre la obligacion y la productividad de una
organizacion de transformacion en la zona de Lambayeque periodo 2018-2020,

involucrada en la Tabla 4 con un valor p de 0,432 > 0,05.

Segun (BERNALES, 2019) en su tesis “El endeudamiento y su impacto en la
rentabilidad de ALICORP S.A.A. periodo 2009-2017” Se razona que el
endeudamiento afecta decididamente a la rentabilidad de Alicorp S.A.A. durante el
periodo 2009-2017, ya que los resultados muestran experimentalmente un efecto
critico del 57,49% entre la obligacién y la productividad, igualmente existe una
prueba factica del 42,51% La independencia financiera afecta decididamente al
beneficio monetario de Alicorp S.A.A. durante el periodo 2009 - 2017; ya que como
indica la investigacion medible obtenida, nos muestra que con una ampliacion de la
independencia monetaria en una unidad monetaria relacionada, la productividad

aumenta en S/2,73.



Segun (DURAND, 2018) en su tesis “Endeudamiento y rentabilidad en las
empresas del sector diversas que cotizan en la bolsa de valores de Lima, periodo
2016” Con respecto a la exploracion, se encontrd una relacion directa y no enorme
Rho= 0,021 y p= 0,884 entre el grado de endeudamiento de las organizaciones de
la zona variada registrada en la Bolsa de Valores de Lima; una relacion inmediata
y critica Rho = 0,320 (p estima 0,002), entre el grado de endeudamiento de las
organizaciones de la zona variada registrada en la Bolsa de Valores de Lima; una
relacion directa y no enorme Rho = 0. 090 (p-estima 0.402) entre el grado de
obligacion de las organizaciones en el area aleatoria registrada en la Bolsa de
Valores de Lima; una relacion inmediata y critica Rho = 0.220 (p-estima 0.038) se
encontré entre la obligacion momentanea de las organizaciones en el &rea

incidental registrada en la Bolsa de Valores de Lima.

Entre las bases tedricas y conceptos desarrollaremos e indicaremos los

siguientes conceptos:

Segun (Cantu, 2014) Numéricamente, una proporcién monetaria o ratio financiero
es la conexién entre dos factores. En los negocios, las proporciones se utilizan para
saber como investigar un registro monetario. Al relacionar dos factores en el informe
de activos o en la articulacion de la paga, se adquieren datos sobre la circunstancia

monetaria de la organizacién, descubriendo lo bueno (o lo malo) del tablero.

Mirar las proporciones monetarias de varios periodos ayuda ademas a distinguir
patrones. Su investigacion ayuda a esperar los problemas y permite que las

respuestas adecuadas sean talladas en gran oportunidad.

A pesar de que hay varias proporciones que todas las organizaciones utilizan en
general para diseccionar lo que esta sucediendo, cada organizacion debe averiguar
gué datos son generalmente valiosos para ellay, de esta manera, qué proporciones

esta dispuesta a recordar para su cuadro de mando monetario.

Segun (Pérez, 2016) ElI endeudamiento o la proporcion de la obligacion es un
marcador, en decimales o tasa, que muestra cuanta obligacion (activos externos)
utiliza la organizacion para financiar sus recursos, gue serian sus propios activos.
Al realizar este computo, la organizacién facilita la construccion de su valor. Para
decirlo claramente: por cada délar de valor, qué parte de ese ddlar debe la

organizacion por el momento. Ademas, para no confundirle, recuerde que la



proporcion de la obligaciéon se llama también proporcidén de la obligacion al valor o

del valor.

(Rodriguez, 2021) Concluye que, en sector arrocero de Ecuador mediante la
aplicacion de ratios de endeudamiento muestra que las microempresas tienen un
endeudamiento de 0.656 en concordancia al activo fijo, lo cual muestra que mas de
50% de la empresa es de terceros. Pero las empresas poseen mayor capacidad de
pago a largo plazo que a corto plazo.

(Suarez, 2021) Menciona que los indicadores de endeudamiento son para medir el
porcentaje de las obligaciones que se tiene exactamente y ver la estabilidad de las
organizaciones en cuanto a la dependencia que tiene de terceros como socios,
entidades financieras, proveedores. Con analisis de los EEFF se ayuda a las
organizaciones a reconocer los recursos que tienen para su disposicion y tomar

mejores decisiones frente a escenarios futuros.

(Carchi et al, 2020) concluye que los indicadores de endeudamiento canalizan la
capacidad de generar rentabilidad de las empresas después de deducir sus
obligaciones, con la finalidad de conocer los riesgos que afrontan los accionistas
frente a sus inversiones. Desde el punto administrativo tener endeudamiento es
bueno, siempre y cuando se logre una rentabilidad mayor a los intereses por pagar

de esa deuda.

(Malterst, 2020) Menciona que el endeudamiento es la suma del efectivo que se
obtiene por un préstamo o varios préstamos de terceros que tenemos por pagar en
cuotas en ciertas cantidades de dinero en las fechas programadas segun el
cronograma de pagos para cancelar nuestras obligaciones que tenemos con

terceros.

Segun (Vigil, 2018) Los recursos propios o valor de los inversores son los
compromisos de los inversores que compran en el capital de una organizacion,
ademas de los almacenes que comprenden para hacer frente a las circunstancias
notables y los beneficios creados esa persona pobre se difundid como beneficios

entre sus inversores.

Los recursos propios son las aportaciones de los socios, accionistas que suscriben
el capital de una organizacion, las utilidades o beneficios generados en una



empresa y no se hayan distribuido entre los accionistas como dividendos y las

reservas legales que tiene para afrontar.

(Belén & Belén, 2019) Manifiestan que, una buena cantidad de empresas solo se
financian con fondos propios y no requieren financiamiento externo para su
adecuado funcionamiento, porque obtienen mejor rentabilidad y se evitan
endeudarse a corto, mediano y largo plazo. Sin embargo, menciona que la
necesidad de financiamiento externo es mayor en las empresas de videojuegos de

Argentina.

Endeudamiento patrimonial es el coeficiente que calcula el porcentaje de
endeudamiento que tiene la organizacién con relacion a su patrimonio. Este
indicador estima el efecto del pasivo total con relacion al patrimonio (Aching, 2006).
Figura 1

Formula de endeudamiento patrimonial.

. , , Pasivo total
Endeudamiento patrimonial = ——
Patrimonio

Solvencia patrimonial este indicador muestra parte de los activos, corto y largo
plazo, que estan financiados con recursos propios, cuanto mas mayor sea el
porcentaje es mejor (Dumrauf, 2010).

Figura 2

Formula de solvencia patrimonial.

Patrimonio

Solvencia patrimonial = ———
Activo total

Razon de deuda este indicador refleja el porcentaje de recursos de la organizacion
gue son financiados por los acreedores, es decir, que aportaron el efectivo para
fines y actividades empresariales, asi mismo relaciona la proporcion que representa
los pasivos de total de activos (Geovanny, et al, 2016).

Figura 3

Formula de razén de deuda.

) Pasivo total
Razon de deuda = —
Activo total
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Razon de composicion de deuda, muestra el grado de exigibilidad de las
obligaciones a corto plazo con relacion a la deuda total, este ratio muestra la
estructura del pasivo y calidad de gestion financiera (Geovanny, Betancori, Herrera,
Vega, & Vivanco, 2016).

Figura 4

Formula de razén de composicion de deuda.

Pasivo corriente

Razon de composicion de deuda = -
Pasivo total

Los recursos de terceros son las obligaciones, deudas que contrae una
organizacion con terceros que pueden ser como entidades financieras,
proveedores, hasta con los mismos socios, con el fin de tener la operatividad de la

empresa obteniendo una utilidad favorable.

(Espinoza & Saavedra, 2021) Mencionan que, la financiacion con terceros es una
fuente para obtener mayor rendimiento en entorno financiero empresarial, esto es
usado para maximizar las ganancias obtenidas con la inversion propia. Para que
sea positivo la tasa de endeudamiento debe ser superior a la tasa de interés que

se paga por la deuda.

(Mamani & Lopez, 2020) Endeudamiento a corto plazo hace indicaciones a las
acreencias que se tiene inferiores a un afio frente al patrimonio, las obligaciones
menores a un afio pueden reducir las tasas de intereses soportados pero también
limita el refinanciamiento a corto plazo porque se puede ver afectado por las
variaciones de tipos de interés, es decir que si el indicador es superior podria
aumentar insolvencia en la organizacion y esto trae consigo la escasez de liquidez
y una dependencia de los acreedores y por ende no tendria autonomia financiera.
Figura 5

Formula de endeudamiento a corto plazo.

Pasivo corriente

Endeudamiento a corto plazo = ; -
Patrimonio

Financiamiento a largo plazo es aquella que se tiene por mas de un afio y en

muchos casos se requiere garantia, para obtener este tipo de financiamiento se
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debe cumplir con una serie de requisitos, como contar con un historial crediticio
bueno o tener un sustento para cubrir el financiamiento (ESAN, 2020).
Figura 6

Formula de endeudamiento a largo plazo.

Pasivo no corriente

Endeudamiento a largo plazo = - -
Patrimonio

Interpretacion: La proporcién de la obligacion de una organizacion se utiliza para
decidir cuanto ha ganado esa organizacion en las apuestas. Con un grado de azar
bajo, implica que una organizacion no tiene que depender intensamente de las
reservas adquiridas y, por tanto, es mas estable monetariamente. Estas
organizaciones tendran una proporcion obligacion-valor inferior a 0,5, lo que
demuestra que la mayor parte de sus recursos son totalmente reclamados. Una
proporcién elevada de obligaciones, por su parte, implica que la organizacion ha
aceptado mucho riesgo. Una proporcion de obligacion alta, superior a 0,5, implica

gue una gran parte de sus recursos estan respaldados por la obligacion.

A veces, una proporcion elevada de obligaciones demuestra que una organizacion
podria estar en peligro si sus bancos exigen inesperadamente el reembolso de sus
anticipos. Esta es una de las razones por las que una proporcion de obligaciones
mas baja suele ser ideal. Para observar una proporcion de obligaciones agradable,
las organizaciones deben compararse con los competidores normales o directos de
su sector. Por ultimo, siempre que la proporcion de obligaciones de una
organizacion permite comprender como se financia la organizacion, lo que hace
posible caracterizar las técnicas importantes para tener la opcién de prevenir

posibles confusiones en torno a las obligaciones de una organizacion. (Roca, 2018).

(Gutiérrez & Tapia, 2016) La rentabilidad es para medir el rendimiento que produce
el capital invertido durante un periodo, esto se muestra a través de una
comparacion de renta generada y recursos empleados, la rentabilidad es expresada

mediante un coeficiente, denominado como indicador financiero.

Lo que menciona (Yuliani, et al, 2021) la rentabilidad es un divisor muy importante

en el andlisis del rendimiento de la gestion que orienta maximizar los beneficios de
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los socios y aumentar el valor de la organizacion, mostrando a través de los
indicadores. La rentabilidad determina la realidad de la empresa en el desarrollo de
sus actividades. Cuanto mas superior sean los indicadores de rentabilidad, sera

mucho mas factible en el control de costos en un determinado periodo.

Segun, (Garzén, 2021) la rentabilidad es la relacién que hay entre los ingresos y
costos incurridos por uso de activos, la rentabilidad muestra los beneficios
obtenidos (utilidad) de una empresa frente a sus inversiones y esto se mide a través

de los ratios financieros.

(Paredes, 2021) Menciona que, la rentabilidad es generar flujo econémico por el
uso de sus recursos con el fin de obtener una utilidad positiva en un determinado
periodo, también mide el rendimiento de capital invertido en una empresa ademas
se puede lograr una rentabilidad favorable con correcta relacion de ingresos y

costos y gastos.

Rendimiento sobre el activo (ROA) este ratio financiero mide el rendimiento
sobre la inversion, permite reconocer la utilidad integral en la toma de decisiones
para generar utilidad a partir de los activos disponibles que posee la organizacion,
cuanto mas alto mucho mas favorable para la organizacién. Este indicador mide el
porcentaje de utilidad neta que se obtiene de sobre la inversion de los activos (Soto,
et al, 2018).

Figura 7

Formula de rendimiento sobre el activo (ROA)

Utilidad Neta
Activo total

Rendimiento sobre el activo =

Rentabilidad de operaciones sobre ventas muestra la comparacion de utilidad
operativa y el nivel de ventas, en este indicador muestra la cantidad de utilidad
operativa por cada unidad vendida incluye los gastos operativos (Wild, et al, 2007).
Figura 8

Formula de rentabilidad de operaciones sobre ventas.

Utilidad operativa

Rentabilidad de operaciones sobre ventas =
Ventas
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Valor contable el valor contable de algo (ya sea un recurso o una responsabilidad)
es la suma neta reflejada en los registros contables de una organizacién tras
deducir, a cuenta de los recursos, la devaluacion reunida relacionada o cualquier
cambio de acuerdo con su valor, normalmente a causa de la discapacidad. (Soto,
et al, 2018).

Figura 9

Formula de valor contable.

Patrimonio

Valor contable = Capital contable

Rendimiento patrimonial este indicador muestra cuanto representan las utilidades
netas, con respecto al nivel de patrimonio neto de la organizacién, y muestra el nivel
de eficiencia con que se administra los aportes de los inversionistas de la
organizacion (Andrade, 2017).

El beneficio de trabajo del valor reconoce el retorno propuesto a los cémplices o
inversores sobre el capital que han puesto recursos en la organizacion, sin
considerar los costes monetarios y de carga.

Figura 10

Formula de rentabilidad patrimonial.

Utilidad Neta
Patrimonio

Rentabilidad patrimonial =

Margen de utilidad bruta este indicador permite conocer la rentabilidad sobre las
ventas de la organizacion tomando en cuenta so6lo los costos de produccion (Ricra,
2014).

Segun (Grandes, 2016) Los ingresos netos globales o utilidad bruta son una medida
extremadamente basica, que muestra el beneficio y ayuda a las organizaciones a
seguir la ejecucion a largo plazo. Suele utilizarse como ayuda para la
racionalizacion de las actividades y la estimacion de los articulos y las
administraciones, ademas de servir de correlacion con las asociaciones

comparativas del sector.
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Figura 11
Formula de margen de utilidad bruta.
Utilidad operativa

Margen de utilidad bruta =
Ventas

Margen de utilidad neta este ratio presenta la ganancia neta de la organizacion,
después de realizar los descuentos de las participaciones, gastos e impuestos, se
presenta en forma porcentual, cuanto mas alto sea el porcentaje de utilidad neta
para la organizacion, este indicador es para medir la el éxito de la organizacion
(Gitman & Zutter, 2012).

Figura 12

Formula de margen de utilidad neta.

Utilidad neta
Ventas

Margen de utilidad neta =

Segun (Gordillo, 2017) El valor del margen neto es que refleja la capacidad de la
asociacion para cambiar los ingresos que obtiene por beneficios. A fin de cuentas,
permite saber si se esta realizando un control competente de los gastos. A
diferencia del margen bruto, no tiene en cuenta sélo los gastos de creacion, sino
también los diferentes pagos en publicidad, promocion, transporte, costes

monetarios y tasas, entre otros.

(NIC1, 2021) Presentacion de estados financieros, el objetivo general es asegurar
gque sean comparables los estados financieros de la misma organizacion
respectivos a periodos anteriores, como también con otras organizaciones. Esta
norma también establece los requisitos y la estructura minima sobre su contenido.
Una empresa debera de aplicar esta Norma al momento de preparar y presentar
los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).
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.  METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefo de investigacion

Tipo

La investigacion corresponde de tipo aplicada. Con este tipo de investigacion
se planted solucionar problemas precisos y concretos en un tiempo real, del
mismo modo se confia en hechos descubiertos y tienen la necesidad de poner
la informacién nueva y sera Util para la teoria y se lleva a la practica los hechos
concretos en las teorias generales y se aborda para solucionar las necesidades

en la sociedad y de los hombres (Baena, 2017).

Este estudio es de tipo aplicada porque se utilizé sobre conocimientos
existentes de las variables de endeudamiento y rentabilidad, que permitid

determinar la relacion que existe entre las dos.

La investigacion es de enfoque cuantitativo, porque esta relacionado con
célculos numéricos, conteo y de modo que se utilizé para recoleccion y analisis
de datos estadisticos para explicar una realidad perspectiva extrinseca y

objetiva (Hernandez, et al, 2014).

Es decir que la investigacion fue realizada, con el analisis de las variables de
endeudamiento y rentabilidad desde un punto de vista cuantitativo.

Disefio

Este estudio se concretd sin ningun tipo de manipulacion deliberada de las
variables, es decir, en la investigacion las variables no fueron alteradas
deliberadamente para lograr los resultados de las variables. (Hernandez &
Mendoza, 2019). Para la presente investigacion se plante6 un disefio de estudio
correlacional - no experimental, porque no se alter6 deliberadamente las

variables de investigacion.

Investigacion longitudinal o evolutiva se encarga de recoger datos en diferentes
periodos o tiempos para hacer comparaciones con respecto el cambio sus
consecuencias y determinantes de coOmo se evoluciona el problema, acerca de
transformacion del problema o fendmeno de investigacion, causalidad y sus
impactos (Hernandez et al, 2014). Esta investigacion fue de corte longitudinal,
de modo que se recabd informacion de varios ejercicios anuales de 2018 al
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2021, para los mismos indicadores, y asi se examin6 para ver si presento
cambios en los datos analizados de EEFF en espacios de tiempo.

El presente estudio fue descriptivo, porque permitié profundizar la precision de
amplitud en la investigacion y se utiliza para cuantificar la variable en general
para obtener los resultados, frecuencias, indicadores numéricos y porcentajes
(Carrasco S. , 2015).

3.2. Variable y operacionalizacion
Variable 1. Endeudamiento
Definicion conceptual: El endeudamiento muestra en una empresa las
obligaciones de financiamiento que tiene con terceros a corto y largo plazo, a
través de préstamos financieros, créditos; y mide los porcentajes de recursos
propios y de terceros en una entidad. (Meyhuey & Morey, 2020).
El endeudamiento es una obligacion de pago que tiene una entidad o empresa
con terceros ya sea corto plazo o largo plazo, de modo que los recursos que
provienen un porcentaje son de recursos terceros y una parte de recursos
propios los endeudamientos en mayor cantidad no son favorables.
Definicion operacional: La variable endeudamiento fue medido mediante el
analisis de guia documental, que examind de manera detallada cada dimension
para el analisis de endeudamiento.
Se hara uso de las siguientes dimensiones:
a. Dimensién 1

Recursos propios

Indicadores

Razon de patrimonial

Solvencia patrimonial

Razdn de deuda

Razdn de composicion de deuda

b. Dimension 2

Recursos de terceros

Indicadores

Recursos propios

Recursos de terceros
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Variable 2: Rentabilidad

Definicién conceptual: La rentabilidad se visualiza desde el punto de vista
econdémico y financiero para cuantificar la validez y rendimiento de la empresa
para examinar gastos y costos, y para convertir las ventas en utilidades y asi
diagnosticar el crecimiento de la empresa y controlar los riesgos pertinentes
gue se presente. Desde la perspectiva de los inversionistas es fundamental
examinar los indicadores para medir los valores invertidos (Puente & Andrade,
2016).

Definicion operacional: La variable rentabilidad fue medido mediante el
analisis de guia documental, que examindé de manera detallada cada una de

las dimensiones para andlisis de rentabilidad.

Se hara uso de las siguientes dimensiones:

a. Dimensién 1
Rentabilidad econémica
Indicadores
Rentabilidad sobre el activo total
Rentabilidad de operacion sobre ventas
Valor contable

b. Dimensién 2
Rentabilidad financiera
Indicadores
Rentabilidad patrimonial
Margen de utilidad bruta
Margen de utilidad neta

Escala de medicidon: Para la presente investigacion se aplicO una escala
ordinal, ya que fue medido a través de categorias los resultados obtenidos en
la investigacion.

Segun lo mencionado por (Coronado, 2007) una escala ordinal clasifica y
ordena algunos objetos o eventos que cuenten con una diversidad de

cantidades de alguna caracteristica.
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3.3. Poblacién, muestray muestreo

Poblacion

Segun (Naupas, et al, 2018) sefiala que la poblacién se puede definir como una
unidad de estudio en donde existen las caracteristicas requeridas para la
investigacion, las unidades pueden ser objetos, personas, aglomeraciones
hechos o fendmenos y son medibles. La poblacion aplicada en la presente
investigacion fue los estados financieros de la empresa International Logistic
Group Peru SAC.

Criterios de inclusion: Para el presente estudio, se incluyo informacidén con
relacion a los variables de endeudamiento y rentabilidad, para ello se analizd
los EEFF de los afios 2018 a 2021 porque formaron parte de la poblacién de

este estudio de investigacion.

Criterios de exclusion: No formaron parte de la poblacion los EEFF de los afios

2014 al 2017 porque no fueron parte de esta investigacion.

Muestra
Segun (Nel, 2010) menciona que se selecciona fortuitamente de una porcion
de poblacion, es decir es un subconjunto de la poblacion, al cual se examinan
las caracteristicas particulares. La muestra que se consider6 se encuentra
representada por Estado de situacion financiera y Estado de Resultados de 04
periodos de los afios 2018 al 2021.
Muestreo
Intencional conocido también por conveniencia porque es una técnica de
muestreo no probabilistico y tiene un acceso facil, rapido y menor costo
(Naupas et al, 2018). El muestreo es no probabilistico, de modo que se realiz6
estudio de los 4 ultimos periodos de la entidad que comprenden de 2018 al
2021.
3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
Técnicas de recoleccion de datos
Técnica

Se utilizé la técnica de la auditoria financiera ya que nos sirvié para
evaluar el desempefio y los resultados obtenidos en los periodos 2018 - 2021

plasmados en los estados financieros. La expresion auditoria se utiliza de forma
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general para la designacién a la evaluacion de los estados financieros siendo
esta realizada por expertos en contabilidad de libros y registros contables de
una empresa para opinar sobre la razonabilidad de la informacion que se
contiene en ellos. (Lattuca & Mora, 2004).
Técnica documental

El andlisis documental, es la informacion que fue procesada sobre los
hechos de acontecimiento naturales, sucesos o acontecimientos naturales que
se dieron en el tiempo pasado y que pusieron valiosas referencias, asi como
indicadores, fichas, indices y cifras para realizar la investigacion (Carrasco S. ,
2018). Es el analisis documental mediante esta técnica se revisé la
informacion para la investigacion y nos permitio con el analisis para determinar
los resultados a través de ratios financieros.
Instrumento de recoleccion de datos

Los instrumentos son aquellos herramientas utilizadas para registrar la
informacion que se ha obtenido durante la entrevista y observacion, de modo
gue se recolectan hallazgos o datos en la investigacion en la unidad de estudio,
tales como audiovisuales o impresos (Duarte & Parra, 2014). La recoleccion de
datos se realiz6 por medio de una fuente secundaria lista de cotejo, sobre la
base de la informacion brindada por parte de unidad de estudio empresa
International Logistic Group Peru S.A.C. Es decir que la informacion fue
obtenida de estado de situacion financiera y estado de resultados.
3.5. Procedimientos
Se inici6 con examinar los estados de situacion financiera y los estados de
resultados de la empresa International Logistic Group Pera S.A.C., entre los
periodos 2018 al 2021 para obtener resultados que nos permitio medir el nivel
de relacién de las variables de investigacion, de la misma forma para medir la
relacion entre las dimensiones, seguidamente se aplico los instrumentos, con
lista de cotejo, posteriormente se examinaron los datos recolectados en una
hoja de calculo, para tener una base de datos en Microsoft Excel, y se culminé
procesando los datos en el programa informatico Minitab 19. De modo que se
examind la existencia de relacibn que existi6 entre endeudamiento y

rentabilidad.
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3.6. Meétodo de analisis de datos

El estudio analitico, es una via para llegar a un resultado mediante la

descomposicion, es decir se estudia parte por parte para obtener el resultado

(Cabezas, et al, 2018). El presente estudio fue de tipo analitico, esto quiere

decir que la investigacion fue comprendida a través de la observacion y el

andlisis detallado, lo que permitié generar nuevos conocimientos y hechos, para
explicar los fendmenos encontrados con ello se puede aplicar en la realidad.

Se utilizé Microsoft Excel y programa informatico Minitab 19, con el objetivo de

dirigir a una clasificacion, codificacion, orden y tabulacién de los datos de

indicadores de endeudamiento y rentabilidad, que fueron presentados en tablas
tanto en caso de nivel de endeudamiento y nivel de rentabilidad, tales como
bajo, medio, alto.

3.7. Aspectos éticos

En este estudio se tomaron en cuenta los siguientes aspectos:

a. Autonomia: La presente investigacion se desarrollé con el consentimiento y
autorizacion de la unidad de estudio de la presente investigacion, para
conseguir la informacién necesaria.

b. Beneficencia: se tom6 en cuenta la empresa y el investigador, no tienen
intencion de maleficencia ya que se realiz6 so6lo con fines académicos,
respetando el derecho de los autores con citas para obtener fuentes de
informacion y la autonomia de cada autor.

c. Respeto a la propiedad intelectual: Se respet6 la propiedad intelectual que
se usé en la investigacion, la credibilidad de los resultados que se
presentaron en la investigacion, mostro fidelidad.

d. Transparencia: La informacion brindada por parte de la empresa para el
desarrollo del estudio, fue transparente porque se toma la informacion de
los estados financieros y fue citada acorde a las Normas APA, asi mismo
se utilizd TURNITIN para medir la similitud en la investigacion.
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IV. RESULTADOS

Resultados de endeudamiento y rentabilidad
Anélisis de Endeudamiento
Para analizar los aspectos mas relevantes de endeudamiento de la empresa, se
analizo las formulas de cada indicador, seguidamente se realizé un andlisis vertical

y horizontal para su debida interpretacion.

Tabla 1.

Ratios para determinar el Endeudamiento

CONCEPTO 2018 2019 2020 2021
Recursos propios
Endeudamiento Pasivo total S/51,444.00 S/167,432.00 S/1,576,110.00 S/ 1,490,759.00
atrimonial : ;
P Patrimonio S/64,561.00 S/ 137,524.00 S/ 259,403.00 S/ 286,782.00
) o Patrimonio S/64,561.00 S/ 137,524.00 S/ 259,403.00 S/ 286,782.00
Solvencia patrimonial
Activo total S/116,005.00 S/304,955.00 S/1,835513.00 S/1,777,541.00
) ~ Pasivo total S/51,444.00 S/167,432.00 S/1,576,110.00 S/ 1,490,759.00
Endeudamiento del activo
Activo total

Pasivo corriente

S/116,005.00

S/ 304,955.00

S/ 1,835,513.00

S/1,777,541.00

Raz6n de composicién de $/11,719.00  S/64,391.00 S/ 232,895.00 S/ 35,516.00
deuda Pasivo total S/51,444.00 S/167,432.00 S/1,576,110.00 S/ 1,490,759.00
Recurso de terceros

Endeudamiento corto Pasivo corriente S/11,719.00 S/ 64,391.00 S/ 232,895.00 S/ 35,516.00
plazo Patrimonio S/64,561.00 S/ 137,524.00 S/ 259,403.00 S/ 286,782.00
Endeudamiento largo Pasivo no corriente S/39,725.00 S/103,041.00 S/1,343,214.00 S/ 1,455,244.00
plazo Patrimonio S/64561.00 S/137,52400  S/259,403.00 S/ 286,782.00
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Tabla 2.
Anadlisis vertical de Endeudamiento de Recursos Propios
CONCEPTO 2018 2019 2020 2021

Recursos propios

Endeudamiento patrimonial 80% 122% 608% 520%
Solvencia patrimonial 56% 45% 14% 16%
Endeudamiento del activo 44% 55% 86% 84%
Razon de composicion de deuda 23% 38% 15% 2%

MEDIA 0.51 0.65 0.181 0.156
MAXIMO 0.80 0.122 0.608 0.520
MINIMO 0.23 0.38 0.14 0.20
DESVIACION ESTANDAR 024 038 0.287 0.245

En la tabla podemos observar las medidas de tendencia central del Endeudamiento
de Recursos Propios; en el afio 2018 cuenta con una Media de 0.51, un Maximo de
0.80, un minimo de 0.223 y una Desviacion Estandar de 0.24; en el afio 2019 cuenta
con una Media de 0.65, un Maximo de 0.122, un Minimo de 0.38 y una Desviacion
Estandar de 0.38; en el afio 2020 cuenta con una Media de 0.181, un Maximo de
0.608, un Minimo de 0.20 y una Desviacion Estandar de 0.287; en el afio 2021
cuenta con una Media de 0.156, un Méximo de 0.520, un Minimo de 0.20 y una

Desviacion Estandar de 0.245.
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Tabla 3.
Andlisis vertical de Endeudamiento de Recursos de Terceros
CONCEPTO 2018 2019 2020 2021

Recurso de terceros

Endeudamiento corto plazo 18% 47% 90% 12%
Endeudamiento largo plazo 62% 75% 518% 507%
MEDIA 0.40 0.61 3.04 2.60
MAXIMO 0.62 0.75 5.18 5.07
MINIMO 0.18  0.47 0.90 0.12
DESVIACION ESTANDAR 0.31 0.20 3.03 3.50

En la tabla podemos observar las medidas de tendencia central del Endeudamiento
de Recursos de Terceros; en el afio 2018 cuenta con una Media de 0.40, un Maximo
de 0.62, un Minimo de 0.18 y una Desviacion Estandar de 0.31; en el afio 2019
cuenta con una Media de 0.61, un Maximo de 0.75, un Minimo de 0.47 y una
Desviacion Estandar de 0.20; en el afio 2020 cuenta con una Media de 3.04, un
Méaximo de 5.158, un Minimo de 0.90 y una Desviacion Estandar de 3.03; en el afio
2021 cuenta con una Media de 2.60, un Maximo de 5.07, un Minimo de 0.12 y una

Desviacion Estandar de 3.50.
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Tabla 4.
Anadlisis horizontal de Endeudamiento de Recursos Propios
MEDI MAXIM MiNI DESVIACION
CONCEPTO 2018 2019 2020 2021 A O MO ESTANDAR

Recursos
propios

Endeudamiento

patrimonial 80% 122% 608% 520% 3.32  6.08  0.80 2.70
Solvencia
patrimonial 56% 45% 14% 16% 033 056 0.14 0.21

Endeudamiento

del activo 44% 55% 86% 84% 0.67  0.86 0.44 0.21
Razé6n de

composicion de

deuda 23% 38% 15% 2% 020 0.38  0.02 0.15

En la tabla podemos observar las medidas de tendencia central del Endeudamiento
de Recursos Propios en cuatro afos; el Endeudamiento patrimonial con una Media
de 3.32, un Maximo de 6.08, un Minimo de 0.80 y una Desviacién Estandar de 2.70;
en la solvencia patrimonial cuenta con una Media de 0.33, un Maximo de 0.56, un
Minimo de 0.14 y una Desviacion estandar de 0.21; en el endeudamiento del activo
cuenta con una Media de 0.67, un Maximo de 0.86, un Minimo de 0.44 y una
Desviacion Estandar de 0.21; en la razén de composicién de deuda cuenta con una
Media de 0.20, un Maximo de 0.38, un Minimo de 0.02 y una Desviacion Estandar
de 0.15.
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Tabla 5.
Andlisis horizontal de Endeudamiento de Recursos de Terceros

DESVIACIO
MAXI  MINI N
CONCEPTO 2018 2019 2020 2021 MEDIA MO MO ESTANDAR

Recurso
de

terceros

Endeudamiento
18% 47% 90% 12% 0.42 0.90 0.12 0.35

corto plazo

Endeudamiento
62% 75% 518% 507% 2.91 5.18 0.62 2.56

largo plazo

En la tabla podemos observar las medidas de tendencia central del Endeudamiento
de Recursos de Terceros en cuatro afios; el Endeudamiento a corto plazo con una
Media de 0.42, un Maximo de 0.90, un Minimo de 0.12 y una Desviacién Estandar
de 0.35; en el endeudamiento a largo plazo cuenta con una Media de 2.91, un
Méaximo de 5.18, un Minimo de 0.62 y una Desviacion estandar de 2.56.
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Andlisis de Rentabilidad

Para analizar los aspectos mas relevantes de rentabilidad de la empresa, se analizo

las formulas para determinar su resultado, se elabordé un analisis vertical y un

horizontal para su debida interpretacion.

Tabla 6.

Ratios para determinar la Rentabilidad

CONCEPTO 2018 2019 2020 2021
Rentabilidad econémica
Rendimiento sobre l Utilidad neta S/21,967.00 S/ 65,666.00  S/109,691.00 S/ 24,641.00
activo (ROA) Activo total S/116,005.00 S/304,955.00 S/1,835,513.00 S/1,777,541.00

Rentabilidad de operacion

sobre las ventas

Valor contable

Rentabilidad financiera

Rentabilidad del
patrimonio (ROE)

Margen de utilidad bruta

Margen de utilidad neta

Utilidad operativa
Ventas
Patrimonio

Capital contable

Utilidad neta
Patrimonio
Utilidad bruta
Ventas
Utilidad neta

Ventas

S/ 22,405.00

S/ 97,753.00

S/ 64,561.00

S/9,800.00

S/ 21,967.00

S/ 64,561.00

S/32,797.00

S/97,753.00

S/ 21,967.00

S/ 97,753.00

S/ 85,438.00

S/520,304.00

S/ 137,524.00

S/9,800.00

S/ 65,666.00

S/137,524.00

S/151,537.00

S/520,304.00

S/ 65,666.00

S/520,304.00

S/160,588.00

S/1,919,616.00

S/ 259,403.00

S/9,800.00

S/109,691.00

S/ 259,403.00

S/ 282,924.00

S/1,919,616.00

S/109,691.00

S/1,919,616.00

S/ 65,332.00

S/1,745,152.00

S/ 286,782.00

S/9,800.00

S/ 24,641.00

S/ 286,782.00

S/ 491,002.00

S/ 1,745,152.00

S/ 24,641.00

S/1,745,152.00
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Tabla 7.
Anédlisis vertical de Rentabilidad Econdmica

CONCEPTO 2018 2019 2020 2021
Rentabilidad econ6mica

Rendimiento sobre el activo (ROA) 19% 22% 6% 1%
Rentabilidad de operacion sobre las ventas 23% 16% 8% 4%
Valor contable 659% 1403% 2647% 2926%
MEDIA 2.34 4.80 8.87 9.77
MAXIMO 6.59 14.03 26.47 29.26
MINIMO 0.19 016 006 0.01
DESVIACION ESTANDAR 3.68 799 1524 16.88

En la tabla podemos observar las medidas de tendencia central de Rentabilidad
Econdmica; en el afio 2018 cuenta con una Media de 2.34, un Maximo de 6.59, un
minimo de 0.19 y una Desviacion Estandar de 3.68; en el afio 2019 cuenta con una
Media de 4.80, un Maximo de 14.03, un Minimo de 0.16 y una Desviacion Estandar
de 7.99; en el afio 2020 cuenta con una Media de 8.87, un M&ximo de 26.47, un
Minimo de 0.06 y una Desviacion Estandar de 15.24; en el afio 2021 cuenta con
una Media de 9.77, un Maximo de 29.26, un Minimo de 0.01 y una Desviacion
Estandar de 16.88.
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Tabla 8.

Andlisis vertical de Rentabilidad Financiera

CONCEPTO 2018 2019 2020 2021

Rentabilidad financiera

Rentabilidad del patrimonio (ROE) 34%  48%  42% 9%
Margen de utilidad bruta 3% 29% 15% 28%
Margen de utilidad neta 22% 13% 6% 1%
MEDIA 0.30 0.30 0.21 0.13
MAXIMO 0.34 0.48 0.42 0.28
MINIMO 0.22 0.13 0.06 0.01
DESVIACION ESTANDAR 0.07 0.18 0.19 0.14

En la tabla podemos observar las medidas de tendencia central de Rentabilidad

Financiera; en el afio 2018 cuenta con una Media de 0.30, un Maximo de 0.34, un

minimo de 0.22 y una Desviacién Estandar de 0.07; en el afio 2019 cuenta con una

Media de 0.30, un Maximo de 0.48, un Minimo de 0.13 y una Desviacion Estandar

de 0.18; en el afio 2020 cuenta con una Media de 0.21, un Maximo de 0.42, un

Minimo de 0.06 y una Desviacion Estandar de 0.19; en el afio 2021 cuenta con una

Media de 0.13, un Maximo de 0.28, un Minimo de 0.01 y una Desviacién Estandar

de 0.14.
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Tabla 9.
Anédlisis horizontal de Rentabilidad Econdmica

MAXI MINI DESVIACION
CONCEPTO 2018 2019 2020 2021 MEDIA MO MO ESTANDAR

Rentabilida
d

econOmica

Rendimiento
sobre el activo 19%  22% 6% 1% 0.12 0.22 0.01 0.10
(ROA)
Rentabilidad
de operacién

23% 16% 8% 4% 0.13 0.23 0.04 0.09
sobre las

ventas

Valor contable 659% 1403% 2647% 2926% 19.09 29.26 6.59 10.64

En la tabla podemos observar las medidas de tendencia central de Rentabilidad
Econdmica en cuatro afios; el rendimiento sobre el activo con una Media de 0.12,
un Maximo de 0.22, un Minimo de 0.01 y una Desviacién Estandar de 0.10; en la
rentabilidad de operacién sobre las ventas cuenta con una Media de 0.13, un
Méaximo de 0.23, un Minimo de 0.04 y una Desviacion estandar de 0.09; en el valor
contable cuenta con una Media de 19.09, un Maximo de 29.26, un Minimo de 6.59

y una Desviacion Estandar de 10.64.
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Tabla 10.

Anéalisis horizontal de Rentabilidad Financiera

DESVIACION

CONCEPTO 2018 2019 2020 2021 MEDIA MAXIMO MINIMO ESTANDAR

Rentabilid
ad
financiera
Rentabilidad
del
patrimonio
(ROE)

34% 48%

Margen de
N 34% 29%
utilidad bruta

Margen de
- 22% 13%
utilidad neta

42%

15%

6%

9%

28%

1%

0.33

0.26

0.11

0.48

0.34

0.22

0.09 0.17
0.15 0.08
0.01 0.09

En la tabla podemos observar las medidas de tendencia central de Rentabilidad

Financiera en cuatro afos; la rentabilidad del patrimonio con una Media de 0.33, un

Méaximo de 0.48, un Minimo de 0.09 y una Desviacién Estandar de 0.17; en el

margen de utilidad bruta cuenta con una Media de 0.26, un Maximo de 0.34, un

Minimo de 0.15 y una Desviacion estandar de 0.08; en el margen de utilidad neta

cuenta con una Media de 0.11, un Maximo de 0.22, un Minimo de 0.01 y una

Desviacion Estandar de 0.09.
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PRUEBA DE NORMALIDAD
Ho: Significa que los datos cuentan con distribucion normal.

Hi: Significa que los datos no cuentan con distribucion normal.

Regla de decision:
Si el p-valor (sig.) > 0.05, distribucién paramétrica (normal)

Si el p-valor (sig.) < 0.05, distribucién no paramétrica

Gréfical. Prueba de Normalidad de Endeudamiento de Recursos Propios

Gréfica de probabilidad de ERP
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Fuente: Minitab 19

Como podemos observar en la grafica, la distribucién de los datos de la dimension
de endeudamiento de Recursos Propios con un p-valor 0.010 < 0.05 origindandose

una reparticiéon no paramétrica, segun Ryan Joiner.
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Gréafica 2. Prueba de Normalidad de Endeudamiento Recursos de Terceros

Grafica de probabilidad de ERT
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Fuente: Minitab 19
Como podemos observar en la grafica, la distribucién de los datos de la dimension

de endeudamiento de Recursos de Terceros con un p-valor 0.010 < 0.05

originandose una reparticion no paramétrica, segun Ryan Joiner.

33



Gréafica 3. Prueba de Normalidad de Rentabilidad Econdmica

Grafica de probabilidad de REN ECO
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Fuente: Minitab 19
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Como podemos observar en la grafica, la distribucién de los datos de la dimension

de Rentabilidad Econdémica con un p-valor 0.010 < 0.05 originandose una

reparticion no paramétrica, segun Ryan Joiner.
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Gréafica 4. Prueba de Normalidad de Rentabilidad Financiera
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Fuente: Minitab 19
Como podemos observar en la grafica, la distribucién de los datos de la dimension

de Rentabilidad Financiera con un p-valor 0.100 > 0.05 originAndose una reparticion

paramétrica, segun Ryan Joiner.
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PRUEBA DE HIPOTESIS

Contrastacion de hipotesis general
Ho: No existe relacion de endeudamiento y rentabilidad en la empresa
International Logistic Group Pera S.A.C. Puno, periodo 2018-2021.
Hi: Existe relacion de endeudamiento y rentabilidad en la empresa
International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021.
Nivel de confianza: 95% (a=0,05).

Regla de decision: Si p 2 0.05 — se acepta la hipétesis nula.

Tabla 11.

Prueba de correlacion de Rho de Spearman de la hipétesis general

Rho de Spearman Coef. Correlacion 101

Valor P .006

Fuente: Minitab 19

Interpretacion

Se observa que el resultado demuestra el grado de significancia de p- valor fue ,006
siendo menor a 0,05 por lo cual se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis
alterna. Ademas, la prueba de Rho de Spearman muestra un grado de correlacion
positiva de .101 y segun la regla estadistica se acepta la hipotesis general alterna
que es “Existe relacion de endeudamiento y rentabilidad en la empresa International
Logistic Group Pert S.A.C. Puno, periodo 2018-2021".

Contrastacion de la hipoétesis especifica 1
Ho: No existe relacion de endeudamiento y rentabilidad econdémica en la
empresa International Logistic Group Pert S.A.C. Puno, periodo 2018-2021.
Hi: Existe relacibn de endeudamiento y rentabilidad econdmica en la
empresa International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021.
Nivel de confianza: 95% (0=0,05).
Regla de decision: Si p =2 0.05 — se acepta la hipotesis nula.
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Tabla 12.

Prueba de correlacion de Rho de Spearman de la hipotesis especifica 1

Rho de Spearman Coef. Correlacion 012

Valor P ,004

Fuente: Minitab 19

Interpretacion

Se observa que el resultado demuestra el grado de significancia de p- valor fue ,004
siendo menor a 0,05 por lo cual se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis
alterna. Ademas, la prueba de Rho de Spearman muestra un grado de correlacion
positiva de .012 y segun la regla estadistica se acepta la hipotesis especifica 1
alterna que es “Existe relacién de endeudamiento y rentabilidad econémica en la

empresa International Logistic Group Pera S.A.C. Puno, periodo 2018-2021".

Contrastacion de la hipotesis especifica 2
Ho: No existe relacién de endeudamiento y rentabilidad financiera en la
empresa International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021.
Hi: Existe relacion de endeudamiento y rentabilidad financiera en la empresa
International Logistic Group Pert S.A.C. Puno, periodo 2018-2021.
Nivel de confianza: 95% (a=0,05).
Regla de decision: Si p 2 0.05 — se acepta la hipotesis nula.

Tabla 13.
Prueba de correlacion de Rho de Spearman de la hipétesis especifica 2
Rho de Spearman Coef. Correlacion 012
Valor P ,003

Fuente: Minitab 19

Interpretacion

Se observa que el resultado demuestra el grado de significancia de p- valor fue ,003
siendo menor a 0,05 por lo cual se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis
alterna. Ademas, la prueba de Rho de Spearman muestra un grado de correlacion
positiva de .012 y segun la regla estadistica se acepta la hipotesis especifica 2
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alterna que es “Existe relacion de endeudamiento y rentabilidad financiera en la

empresa International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021".
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V. DISCUSION

De acuerdo a los resultados encontrados en la contrastacion de hipétesis general
p-valor; fue de .006 lo cual fue menor al valor 0.05, dando una consideracion de
contrastacion a la hipétesis alterna la cual fue que efectivamente si existe relacion
de endeudamiento y rentabilidad en la empresa International Logistic Group Peru
S.A.C.; el autor (Zambrano et al, 2021) en su investigacion indicé que el
endeudamiento de las microempresas de la provincia de Guayaquil tiene un
promedio del 95% y por este motivo la rentabilidad esperada al final de cada periodo
es baja debido al financiamiento en el que se encuentran, ante esto se concluye
que si existe una gran relacion entre rentabilidad y endeudamiento ya que si hay
mas endeudamiento la rentabilidad disminuye y de acuerdo a la contrastaciéon de

hipétesis concuerda mucho con el resultado encontrado.

En cuanto a la contrastacion de hipotesis especificas, en la primera especifica se
encontrod que p-valor fue de .004 siendo menor a 0,05 lo cual dio por aceptada la
hipotesis alterna que fue de que Existe relacion de endeudamiento y rentabilidad
econdémica en la empresa International Logistic Group Peru S.A.C.; el autor (Alvaro,
2020) en su investigacion endeudamiento y su relacion con la rentabilidad
econOmica encontr6 que sus limites de endeudamiento segun los calculos
financieros no excedian sus limites lo cual de igual forma no afecto la rentabilidad
econdémica de la empresa procesadora de alimentos, lo cual de la misma manera
tiene mucha relacién con la hipétesis alterna que dio la contrastacion de hipétesis.
En la contrastacion de hipotesis especifica dos p-valor fue de .003 siendo menor a
0,05 por lo que la hipétesis alterna fue aceptada de que Existe relacion de
endeudamiento y rentabilidad financiera en la empresa International Logistic Group
Pera S.A.C.; el autor (Aroni, 2019) en su investigacion encontré que en el analisis
documental financiero de la Superintendencia del Mercado de Valores que si existia
una relacion favorable entre el endeudamiento y la rentabilidad financiera sobre los
activos, con lo cual se puede decir que sus resultados son muy parecidos a los que

nos dio la contrastacion de hipétesis.
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La empresa empresa International Logistic Group Per S.A.C. segun los resultados
encontrados en el analisis vertical de recursos propios en el afio 2018 cont6 con un
endeudamiento patrimonial del 80%, una solvencia patrimonial del 56%, un
endeudamiento del Activo del 44% y una composicion de la deuda del 23%; en el
2019 el endeudamiento patrimonial crecié al 122% y el Endeudamiento del activo
crecié en un 55%, significando que los accionistas invirtieron mas del periodo 2018
a 2019 mientras que el endeudamiento del activo al igual fue mejor respaldado ante
obligaciones financieras con el fin de resguardar los activos de operacion de la
empresa. En el afio 2020 el panorama del endeudamiento patrimonial siguio
aumentando pero esta vez al 608% y el endeudamiento del activo aumentd a un
86% significando que la inversion de los accionistas sigue aumentando por lo que
puede significar que la empresa esta realizando muy bien sus operaciones y al igual
que sus activos estan muy bien protegidos, en el afio 2021 el endeudamiento
patrimonial bajo a 520% y el endeudamiento del activo s6lo disminuy6 2% lo cual
puede deberse a los cambios econdmicos que ponen en tela de juicio a los
accionistas de invertir pero segun los andlisis anuales la empresa esta realizando
eficientemente su gestion por lo que muy aparte de no aumentar mas el afio 2021
los margenes de endeudamiento se mantienen y la empresa tiene como responder
a cada uno. Por otra parte, en el analisis horizontal de endeudamiento de recursos
propios el endeudamiento patrimonial y endeudamiento del activo sobresalen por
su crecimiento afio tras afio y desde un punto de vista financiero profesional es
bueno que las empresas crezcan al igual que sus movimientos de endeudamiento

afio tras afio y se debe a la gestion que manejan.

En el analisis vertical de endeudamiento de Recursos de Terceros nos enfocamos
en el endeudamiento a corto plazo y el endeudamiento a largo plazo; en el afio
2018 el endeudamiento a corto plazo fue de 18% y el endeudamiento a largo plazo
del 62%, en el afio 2019 el endeudamiento a corto plazo creci6 a 47% vy el
endeudamiento a largo plazo crecio a 75%; el afio 2020 el endeudamiento a corto
plazo crecié al 90% y el endeudamiento a largo plazo se incrementé a un 518%,
mas aun en el afio 2021 el endeudamiento a largo plazo se mantuvo con un 507%
y el endeudamiento a corto plazo disminuyé al 12%; con esto podemos decir que

la empresa esta valiendo mas sus actividades a corto plazo desde el afio 2019 al
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2020 y esté recurriendo a deudas financieras mas grandes como lo muestra a largo
plazo; ante esto la empresa debe procurar administrar bien sus recursos para poder
recibir lo esperado y depende en gran parte de la gerencia. En el analisis horizontal
de los afios 2018 al 2021 el maximo de crecimiento del endeudamiento a largo
plazo fue del 518% y en el caso del endeudamiento a corto plazo fue del 90%, como
se menciond anteriormente esto depende en gran parte de la planeacion
estratégica y de las metas organizacionales a corto y largo plazo ya que de acuerdo

a esto el endeudamiento con terceros varia.

En el analisis vertical de rentabilidad economica en el afio 2018 el rendimiento
sobre el activo fue del 19% y la rentabilidad de operacién sobre las ventas fue del
23%; en el afio 2019 el rendimiento sobre el activo fue del 22% y la rentabilidad de
las operaciones sobre las ventas fue de 16%; en el afio 2020 el rendimiento sobre
el activo fue de 6% siendo menor a la rentabilidad de operaciones sobre las ventas
del 8%; en el afio 2021 el rendimiento sobre el activo fue del 1% y la rentabilidad
de operacion sobre las ventas fue del 4%; ante este andlisis se puede decir que la
empresa International Logistic Group Perld S.A.C. esta recibiendo una mejor
rentabilidad de sus ventas realizadas y a pesar de haber disminuido el afio 2020 y
el afo 2021 se mantiene la rentabilidad de las ventas sobre la de los activos. En
conclusion, la empresa International Logistic Group Pert S.A.C. es muy rentable y
obtiene beneficios gracias a sus ventas por lo que la gestion y administracion de la
empresa esta ocasionando que las operaciones sean las adecuadas. En el analisis
horizontal de rentabilidad econ6mica el rendimiento sobre el activo desde el afio
2019 ha disminuido al igual que la rentabilidad de operacion sobre las ventas pero
si analizamos el valor de rentabilidad en general se puede decir que a pesar de las
bajas la empresa sigue teniendo rentabilidad econémica porque sus porcentajes

son positivos y no muestran pérdidas.

En el andlisis vertical de rentabilidad financiera se observa que en el afio 2018 la
rentabilidad del patrimonio fue del 34%, el margen de utilidad bruta fue del 34% y
el margen de utilidad neta fue del 22%; en el afio 2019 la rentabilidad del patrimonio
fue del 48%, el margen de utilidad bruta fue del 29% y el margen de utilidad neta

fue del 13%; en el afio 2020 la rentabilidad del patrimonio fue del 42%, el margen
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de utilidad bruta fue del 15% y el margen de utilidad neta fue del 6%; en el afio 2021
la rentabilidad del patrimonio fue del 9%, el margen de utilidad bruta fue del 28% y
el margen de utilidad neta fue del 1%. En el analisis horizontal de rentabilidad
financiera, la rentabilidad del patrimonio tuvo un crecimiento excepto hasta el afio
2020 que disminuyd al 9% en el afio 2021, esto indica que los accionistas durante
los cuatro afos han obtenido gran rentabilidad por sus aportes pero el afio 2021 su
rentabilidad ha bajado lo cual puede deberse al desbalance en los activos de la
empresa; el margen de utilidad bruta muestra grandes porcentajes de efectividad y
como se considera en su totalidad la utilidad sin descontar impuestos de igual forma
la rentabilidad es muy alta, mostré de igual forma una disminucion pero los
porcentajes son altos lo cual es muy beneficioso para la empresa International
Logistic Group Peri S.A.C.; en el caso de la utilidad neta si muestra gran
disminucién afio tras afio y en el afio 2021 solo mostro el 1%, esto puede traer
problemas a la empresa International Logistic Group Perd S.A.C., ya que al no
haber utilidad neta las proyecciones de inversién cada afio ya no son vistas de la
misma manera trayendo como resultado financiamiento y por l6gica endeudamiento
con terceros lo cual ya es riesgoso para la empresa International Logistic Group
Pertu S.A.C.

El andlisis de endeudamiento y rentabilidad de la empresa International Logistic
Group Pert S.A.C. en resumen se encuentra apalancado y por mas graves o bajos
gue hayan variado sus tazas no trae riesgo grave a la empresa; por ejemplo se
observo que la empresa crecioé su endeudamiento cinco veces mas que otros afos
pero analizando el aporte del patrimonio asi como su rentabilidad obtenida la
empresa esta organizando muy bien su estrategia financiera y de todos sus
resultados ninguno mostro un margen negativo y por la parte financiera a terceros
la empresa a pesar de tener obligaciones a largo plazo mantiene su rentabilidad de
color azul lo cual ocasiona que sus accionistas confien mas en la gerencia que se
esta llevando para la administracion de sus recursos ya que lo esta haciendo de

manera optima.
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VI. CONCLUSIONES

Se pudo determinar que p- valor fue ,006 siendo menor a 0,05 y segun la
regla estadistica se aceptd la hipotesis general alterna que es “Existe
relacion de endeudamiento y rentabilidad en la empresa International
Logistic Group Perd S.A.C. Puno, periodo 2018-2021”, por otro lado la
rentabilidad de la empresa International Logistic Group Peru S.A.C. puede
verse afectada por el endeudamiento si la gestion gerencial no mide los
resultados alcanzados de la empresa, sin embargo si la gestion es favorable
puede manejarse el endeudamiento eficientemente sin recurrir a otros
medios financieros.

Se pudo determinar que p- valor fue ,004 siendo menor a 0,05 y segun la
regla estadistica se acepto la hipotesis especifica 1 alterna que es “Existe
relacion de endeudamiento y rentabilidad econdémica en la empresa
International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021”, en este
caso si el endeudamiento tanto como a terceros y a recursos propios no es
manejado en minimos porcentajes podria ocasionar que la utilidad neta no
refleje ganancias significativas para la empresa International Logistic Group
Pert S.A.C., lo cual puede hacer que ingrese a un punto de equilibrio que no
seria conveniente para la gerencia.

Se pudo determinar que p- valor fue ,003 siendo menor a 0,05 y segun la
regla estadistica se acepto la hipotesis especifica 2 alterna que es “Existe
relacion de endeudamiento y rentabilidad financiera en la empresa
International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021", frente a
este caso el endeudamiento a terceros juega un papel determinante con el
patrimonio de la empresa International Logistic Group Pera S.A.C., dicho de
otro modo si las utilidades brutas no reflejan crecimiento el patrimonio puede
disminuir lo que podria ocasionar que el apalancamiento financiero del
endeudamiento este poniendo en riesgo a la empresa, por este motivo el
endeudamiento debe de gestionarse con prudencia para no hacer la

intervencion del patrimonio de la empresa.
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VIl.  RECOMENDACIONES

Se recomienda a la gerencia de la empresa International Logistic Group Peru
S.A.C. medir el grado de endeudamiento en los que se encuentran porque a
pesar de no tener riesgo alto sus niumeros mostraron riesgo leve al que

puede entrar si no tiene una mejor gestion

La rentabilidad econémica en la empresa International Logistic Group Peru
S.A.C. debe de ser mas equilibrada en lo que respecta a los activos y las
ventas, por eso se recomienda no descuidar los activos y sacar el maximo

provecho para que la rentabilidad sea mas alta.

Se recomienda que para tener una buena rentabilidad financiera en la
empresa International Logistic Group Pert S.A.C. se tenga mas precauciéon
en los gastos y egresos de operaciones racionalizandolos mejor ya que estos
aumentan los costos y disminuyen la utilidad neta que es esperada por la

empresa.
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Tabla 1

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION

Variable 1: Endeudamiento

Titulo: Endeudamiento y rentabilidad en la empresa International Logistic Group Per( S.A.C. Puno, periodo 2018-2021.

ANEXO Il

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION

) L Definicién ) ] _ Escalade
Variable Definicién conceptual _ Dimensiones Indicadores ltems o
operacional medicién
La variable Endeudamiento patrimonial  Pasivo/patrimonio
_ endeudamiento se

El endeudamiento muestra L . . . . . : .
medird mediante el Solvencia patrimonial Patrimonio/activo

en una empresa las L B

o analisis de guia total

obligaciones de Recursos i _

_ o _ documental, que _ Razon de deuda Pasivo

financiamiento que tiene . propios _
examina recursos total/activo total

con terceros a corto y largo _ . . .
propios y Razdn de composicion de Pasivo

) plazo, a través de i .
Endeudamiento ] ) recursos de deuda cte./pasivo total Ordinal
préstamos financieros,
_ _ terceros.
créditos; y mide los

porcentajes de recursos
propios y de terceros en
una entidad. (Meyhuey &

Morey, 2020)

Recursos de

terceros

Endeudamiento a corto

plazo

Endeudamiento a largo

plazo

Pasivo corriente

patrimonio

Pasivo no
corriente

patrimonio
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Tabla 2

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION
Variable 2: Rentabilidad

Titulo: Endeudamiento y rentabilidad en la empresa International Logistic Group Pert S.A.C. Puno, periodo 2018-2021.

) L Definicién ) ) ) Escala de
Variable Definicion conceptual ) Dimensiones Indicadores ltems L
operacional medicion
La rentabilidad se visualiza o Utilidad
) Rendimiento sobre el ]
desde el punto de \Vvista ] neta/activo total
- . . activo total
economico y financiero para
cuantificar la  validez vy ] Rentabilidad N . Utilidad
o La variable o Rentabilidad de operacion .
rendimiento de la empresa para - econdmica operativa/ventas
] rentabilidad se sobre las ventas
examinar gastos y costos, y para . )
) N medird mediante el ) ) )
convertir las ventas en utilidades . i Patrimonio/capital
o ) o analisis de qguia Valor contable
o y asi diagnosticar el crecimiento contable )
Rentabilidad documental, que Ordinal
de la empresa y controlar los ) .
) ) examina rentabilidad - ) ) -
riesgos pertinentes que se o Rentabilidad patrimonial Utilidad
) economica y . .
presente. Desde la perspectiva . neta/patrimonio
i o rentabilidad - . -
de los inversionistas es ) Rentabilidad  Margen de utilidad bruta Utilidad
) financiera. ] .
fundamental ~ examinar  los financiera bruta/ventas
indicadores para medir los Margen de utilidad neta Utilidad
valores invertidos. (Puente & neta/ventas
Andrade, 2016).
ANEXO IV
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Tabla 3
MATRIZ DE CONSISTENCIA

Titulo: Endeudamiento y rentabilidad en la empresa International Logistic Group Peru S.A.C.

MATRIZ DE CONSISTENCIA

Puno, periodo 2018-2021.

) Tipo y disefio o y Método de
Problema General Objetivo General Hipo6tesis General Yarlaple y de ) Téenicae Poblacion analisis de
Dimensiones instrumentos  y muestra
investigacion datos
;Cudl es la relacion de Determinar la relacién de Existe relacion de VARIABLE 1 Poblacion
endeudamiento y endeudamiento y endeudamiento y rentabilidad Endeudamiento  Tipo: Aplicada Técnica:
rentabilidad en la empresa rentabilidad en la empresa en la empresa International Andlisis Los
International Logistic Group International Logistic Group  Logistic Group Peru S.A.C. Dimensiones V1 documental Estados
Peru S.A.C, Puno, periodo Peru S.A.C. Puno, periodo Puno, periodo 2018-2021. * Recursos Financiero
2018-20217 2018-2021. Propios s de Ila
Problemas Especificos Objetivos Especificos Hipotesis Especificas * Recursos de empresa.
¢Cudl es la relacion de Determinar la relacion de Existe relacion de Terceros Disefio: No Instrumento: Analitico
endeudamiento y endeudamiento y endeudamiento y rentabilidad experimental, y Lista de cotejo.
rentabilidad econémica en rentabilidad econdmica en econémica en la empresa VARIABLE 2 longitudinal  de Muestra:
la empresa International la empresa International International Logistic Group Rentabilidad tendencia Estado de
Logistic Group Peru S.A.C, Logistic Group Peru S.A.C. Peru S.A.C. Puno, periodo Situacién
Puno, periodo 2018-2021?  Puno, periodo 2018-2021. 2018-2021. Dimensiones V2 Financiera
;(Cudl es la relacion de Determinar la relacién de Existe relacion de *Rentabilidad y Estado
endeudamiento y endeudamiento y endeudamiento y rentabilidad €conomica de
rentabilidad financiera en la  rentabilidad financieraen la financiera en la empresa * Rentabilidad Resultados
empresa International empresa International International Logistic Group Financiera del periodo
Logistic Group Peru S.A.C, Logistic Group Peru S.A.C. Peru S.A.C. Puno, periodo 2018 al
2018-2021. 2021

Puno, periodo 2018-20217

Puno, periodo 2018-2021.
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ANEXO V
INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

LISTA DE COTEJO
Endeudamiento y rentabilidad en la empresa International Logistic Group Peru
SAC. Puno, periodo 2018-2021.

Escala: 0 — 1.5 (Bajo); 1.6 — 4.0 (Medio); 4.1 - + (Alto)

OPCIONES DE RESPUESTA:

BAJO MEDIO ALTO

Dimensiones |item Lista de cotejo 1123

1 |Nivel de endeudamiento patrimonial

Recursos 2 |Nivel de solvencia patrimonial
propios 3 | Nivel de razén de deuda
4 | Nivel de razon de composicion de deuda
Recursos de | 5 [Nivel de endeudamiento a corto plazo
terceros 6 |Nivel de endeudamiento a largo plazo
Dimensiones |item Lista de cotejo 1123
7 | Nivel de rendimiento sobre el activo
Rentabilidad _ — —
o 8 | Nivel de rentabilidad de operacidn sobre venta
economica
9 |Nivel de valor contable
10 |Nivel de rentabilidad patrimonial
Rentabilidad _ —
. , 11 |Nivel de margen de utilidad bruta
financiera

12 |Nivel de margen de utilidad neta
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RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

RATIOS 2018 2019 2020 2021
Recursos propios
Endeudamiento Pasivo total S/51,444.00 S/167,432.00 S/1,576,110.00 S/ 1,490,759.00
patrimonial Patrimonio S/ 64,561.00 S/137,524.00 S/ 259,403.00 S/ 286,782.00
Solvencia Patrimonio S/64,561.00 S/137,524.00 S/259,403.00 S/ 286,782.00
patrimonial Activo total S/116,005.00 S/304,955.00 S/1,835,513.00 S/1,777,541.00
Endeudamiento del Pasivo total S/51,444.00 S/167,432.00 S/1,576,110.00 S/1,490,759.00
activo Activo total S/116,005.00 S/304,955.00 S/1,835,513.00 S/1,777,541.00
Razén de Pasivo corriente S/ 11,719.00 S/ 64,391.00 S/ 232,895.00 S/ 35,516.00
composicion de
doud Pasivo total S/51,444.00 S/167,432.00 S/1,576,110.00 S/1,490,759.00
euda
Recurso de terceros
Endeudamiento Pasivo corriente S/11,719.00  S/64,391.00 S/ 232,895.00 S/ 35,516.00
corto plazo Patrimonio S/ 64,561.00 S/137,524.00 S/ 259,403.00 S/ 286,782.00
Pasivo no
Endeudamiento _ S/39,725.00 S/103,041.00 S/1,343,214.00 S/1,455,244.00
corriente
largo plazo
Patrimonio S/64,561.00 S/137,524.00 S/259,403.00 S/ 286,782.00
RATIOS 2018 2019 2020 2021
Recursos propios
Endeudamiento patrimonial 0.80 1.22 6.08 5.20
Solvencia patrimonial 0.56 0.45 0.14 0.16
Endeudamiento del activo 0.44 0.55 0.86 0.84
Razon de composicion de deuda 0.23 0.38 0.15 0.02
Recurso de terceros
Endeudamiento corto plazo 0.18 0.47 0.90 0.12
Endeudamiento largo plazo 0.62 0.75 5.18 5.07
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RATIOS DE RENTABILIDAD

RATIOS 2018 2019 2020 2021
Rentabilidad econémica
Rendimiento sobre  Utilidad neta S/21,967.00 S/65,666.00 S/ 109,691.00 S/ 24,641.00
el activo (ROA) Activo total S/116,005.00 S/ 304,955.00 S/1,835,513.00 S/1,777,541.00
Rentabilidad de Utilidad operativa S/ 22,405.00 S/85,438.00 S/ 160,588.00 S/ 65,332.00
operacion sobre las
Ventas S/97,753.00 S/520,304.00 S/1,919,616.00 S/1,745,152.00
ventas
Patrimonio S/ 64,561.00 S/137,524.00 S/259,403.00 S/ 286,782.00
Valor contable
Capital contable S/9,800.00 S/ 9,800.00 S/ 9,800.00 S/9,800.00
Rentabilidad financiera
Rentabilidad del Utilidad neta S/ 21,967.00 S/ 65,666.00 S/ 109,691.00 S/ 24,641.00
patrimonio (ROE)  Patrimonio S/ 64,561.00 S/ 137,524.00 S/ 259,403.00 S/ 286,782.00
Margen de utilidad  Utilidad bruta S/32,797.00 S/ 151,537.00 S/ 282,924.00 S/ 491,002.00
bruta Ventas S/97,753.00 S/520,304.00 S/1,919,616.00 S/1,745,152.00
Margen de utilidad  Utilidad neta S/ 21,967.00 S/ 65,666.00 S/ 109,691.00 S/ 24,641.00
neta Ventas S/97,753.00 S/520,304.00 S/1,919,616.00 S/1,745,152.00
RATIOS 2018 2019 2020 2021
Rentabilidad econémica
Rendimiento sobre el activo
0.19 0.22 0.06 0.01
(ROA)
Rentabilidad de operacién sobre
P 0.23 0.16 0.08 0.04
las ventas
Valor contable 6.59 14.03 26.47 29.26
Rentabilidad financiera
Rentabilidad del patrimonio
P 0.34 0.48 0.42 0.09
(ROE)
Margen de utilidad bruta 0.34 0.29 0.15 0.28
Margen de utilidad neta 0.22 0.13 0.06 0.01
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ANEXO VI
CONFIABILIDAD
Resultados para la variable: CONFIABILIDAD DE ENDEUDAMIENTO

Bondad de ajuste

Anderson-Darling

Distribucién (ajust.)

Weibull 1.544

Lognormal 1.033

Exponencial 3.247

Normal 5.685

Tabla de percentiles
Error IC normal de 95%
Distribucién Porcentaje  Percentil estandar Inferior Superior
Weibull 1 0.0020655 0.0022111 0.0002534 0.0168359
Lognormal 1 0.0208921 0.0112941 0.0072415 0.0602744
Exponencial 1 0.0128505 0.0026231 0.0086133 0.0191722
Normal 1 -3.06214  0.733221 -4.49923 -1.62505
Weibull 5 0.0186601 0.0140858 0.0042498 0.0819322
Lognormal 5 0.0533516 0.0229803 0.0229354  0.124105
Exponencial 5 0.0655845 0.0133874 0.0439592 0.0978480
Normal 5 -1.79053  0.584218 -2.93558 -0.645486
Weibull 10 0.0493234 0.0306209 0.0146087  0.166531
Lognormal 10 0.0879439 0.0333274 0.0418439  0.184833
Exponencial 10 0.134716 0.0274987 0.0902958  0.200988
Normal 10 -1.11264  0.513999 -2.12006  -0.105224
Weibull 50 0.627812 0.204295 0.331774 1.18800
Lognormal 50 0.512721  0.143979 0.295700 0.889017
Exponencial 50 0.886270 0.180909  0.594039 1.32226
Normal 50 1.27862  0.380877  0.532111 2.02512
Tabla de MTTF
Error IC normal de 95%

Distribucién Media estandar Inferior Superior

Weibull 1.23922 0.343485 0.719801  2.13345

Lognormal 1.32082 0.517446 0.612882  2.84650

Exponencial 1.27862 0.260997 0.857017  1.90762

Normal 1.27862 0.380877 0.532111  2.02512

Segun la interpretacion de confiabilidad los resultados tienen que ser mayores a 0.5

y por tener 5.685 en la confiabilidad la interpretacion del resultado es normal.
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Resultados para la variable: CONFIABILIDAD DE RENTABILIDAD

Bondad de ajuste

Anderson-

Darling

Distribucién (ajust.)
Weibull 2.626
Lognormal 1.877
Exponencial 24.221
Normal 6.385

Tabla de percentiles

Error IC normal de 95%
Distribucién  Porcentaje Percentil estandar Inferior  Superior
Weibull 1 0.0000198 0.0000352 0.0000006 0.0006445
Lognormal 1 0.0025659 0.0020530 0.0005348 0.0123111
Exponencial 1 0.0335644 0.0068513 0.0224972 0.0500760
Normal 1 -15.2391 3.13824  -21.3900 -9.08830
Weibull 5 0.0008793 0.0011088 0.0000743 0.0104096
Lognormal 5 0.0102772 0.0065519 0.0029459 0.0358532
Exponencial 5 0.171301 0.0349666 0.114817 0.255570
Normal 5 -9.79656 2.50050 -14.6974  -4.89567
Weibull 10 0.0046976 0.0048949 0.0006094 0.0362111
Lognormal 10 0.0215346 0.0120785 0.0071731 0.0646496
Exponencial 10 0.351865 0.0718242 0.235844 0.524961
Normal 10 -6.89514 2.19996 -11.2070 -2.58331
Weibull 50 0.377011 0.211422 0.125607 1.13160
Lognormal 50 0.292675 0.121643 0.129601 0.660945
Exponencial 50 2.31485 0.472518 1.55158 3.45362
Normal 50 3.33963 1.63018 0.144528 6.53473
Tabla de MTTF

Error IC normal de 95%
Distribucién Media estandar Inferior Superior
Weibull 244412 1.23655 0.90673 6.58822
Lognormal 2.32616 1.69478 0.55780 9.70073
Exponencial  3.33963 0.68170 2.23845 4.98252
Normal 3.33963 1.63018 0.14453 6.53473

Segun la interpretacion de confiabilidad los resultados tienen que ser mayores a 0.5

y por tener 6.385 en la confiabilidad la interpretacion del resultado es normal.
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ANEXO VI
VALIDACION DEL INSTRUMENTO

CARTA DE PRESENTACION

Sefior: Mg. Hugo Emilio Gallegos Montalvo
Presente

Asunto: VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE
EXPERTOS.

Es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestros saludos y
asimismo, hacer de su conocimiento que siendo estudiantes de la escuela
contabilidad de la UCV, en la sede de Callao, promocion 2021-2, requiero validar
los instrumentos con los cuales recogeré la informacién necesaria para poder
desarrollar la investigacion para optar el titulo profesional de Contador publico.

El titulo del proyecto de investigacion es: “Endeudamiento y rentabilidad en la
empresa International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018 - 2021” y
siendo imprescindible contar con la aprobacion de docentes especializados para
poder aplicar los instrumentos en mencioén, hemos considerado conveniente recurrir
a usted, ante su connotada experiencia en tema finanzas y/o investigacion.

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene lo siguiente:

- Carta de presentacion.

- Matriz instrumental

- El Instrumento

- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.
- Protocolo de evaluacién del instrumento

Expresandole nuestros sentimientos de respeto y consideracion, nos despedimos
de usted, no sin antes agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

Nombre: Yahet Narezo Huarsocca.
D.N.I. 47070916

W/
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FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

ISTA DE COTEJO DE ENDEUDAMINETO Y RENTABILIDAD

Lista de cotejo para el recojo de informacion acerca de las endeudamiento y
rentabilidad en la empresa International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo
2018 — 2021.

OPCIONES DE RESPUESTA:
BAJO MEDIO ALTO
1 2 3
Dimensiones |item Lista de cotejo 11213

1 | Nivel de endeudamiento patrimonial

RECUISOS 2 | Nivel de solvencia patrimonial
propios 3 | Nivel de razén de deuda
4 | Nivel de razon de composicion de deuda
Recursos de 5 | Nivel de endeudamiento a corto plazo
terceros 6 |Nivel de endeudamiento a largo plazo
Dimensiones |item Lista de cotejo 11213
7 | Nivel de rendimiento sobre el activo
Rent§b|l_|dad 8 | Nivel de rentabilidad de operacion sobre venta
economica
9 | Nivel de valor contable
10 | Nivel de rentabilidad patrimonial
Eentak.)'“dad 11 |Nivel de margen de utilidad bruta
inanciera

12 | Nivel de margen de utilidad neta
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Matriz Instrumental

Titulo: Endeudamiento y rentabilidad en la empresa International Logistic Group Pera S.A.C. Puno, periodo 2018 — 2021.

Margen de utilidad neta

Utilidad neta / ventas

VARIABLE | DIMENSIONES INDICADORES ITEMS ESCALA |TECNICA |INSTRUMENTO
Endeudamiento Pasivo / patrimonio
patrimonial
Solvencia patrimonial Patrimonio / activo total 1-BAJO
Recursos
ropios , i i
prop Raz6n de deuda Pasivo total / activo total 2 MEDIO -
. Analisis . .
Endeudamiento 7 — - - - Lista de cotejo
Razdn de composicion de | Pasivo corriente / pasivo total documental
3.-ALTO
deuda
Endeudamiento a corto Pasivo corriente / patrimonio
Recursos de | plazo
terceros Endeudamiento a largo Pasivo no corriente / patrimonio
plazo
VARIABLE | DIMENSIONES INDICADORES ITEMS ESCALA | TECNICA | INSTRUMENTO
Rer_1d|m|ento sobre el Utilidad neta / activo total 1-BAIO
activo
Rentabilidad Rentabilidad de operacion | Utilidad operativa / ventas 2 -MEDIO
econoémica sobre venta '
Valor contable Patrimonio / capital 3.-ALTO Andlisis
R ili — - - Li j
entabilidad . . Utilidad neta / patrimonio documental Ista de cotejo
Rentabilidad patrimonial
Rentabilidad - Utilidad bruta / ventas
financiera Margen de utilidad bruta
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Certificado de validez de contenido del instrumento que mide endeudamiento y rentabilidad

MD= Muy en desacuerdo D= desacuerdo A= Acuerdo MA= Muy de acuerdo
No | Dimensiones tems Pertinenciat Relevancia? Claridad?® Sugerencias
MD| D | A/ MAIMD| D | A |MA|MD| D | A [MA

1 Pasivo / patrimonio X X X
Patrimonio / activo total

2 Recursos X X X

3 propios Pasivo total / activo total X X X

4 Pasivo corriente / pasivo total X X X
Pasivo corriente / patrimonio

5 | Recursos de P X X X

6 terceros Pasivo no corriente / patrimonio X X X

N | Dimensiones (tems Pertinencia® Relevancia? Claridad?® Sugerencias

MD/ D| A MAIMD| D|A |MA|MD| D | A [MA

Utilidad neta / activo total X X X

g | Rentabilidad | ytijlidad operativa / ventas X X X

economica _ _ _

9 Patrimonio / capital X X X

10 Utilidad neta / patrimonio X X X

11 | Rentabilidad | Utilidad bruta / ventas X X X

financiera
12 Utilidad neta / ventas X X X
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Observaciones:

Opinién de aplicabilidad: Aplicable[ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador: Mg GALLEGOS MONTALVO, HUGO DNI: 07817994
Especialidad del validador: CONTABILIDAD CON MENCION EN AUDITORIA

N° de afios de Experiencia profesional: 30 ANOS

15 de marzo del 2022

Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimensién especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son
suficientes para medir la dimensién
1
~~

Firma del Experto Informante.

Especialidad

66



CARTA DE PRESENTACION

Sefior: Dr. Victor Armijo Garcia
Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE
EXPERTOS.

Es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestros saludos y
asimismo, hacer de su conocimiento que siendo estudiantes de la escuela
contabilidad de la UCV, en la sede de Callao, promocién 2021-2, requiero validar
los instrumentos con los cuales recogeré la informacion necesaria para poder
desarrollar la investigacion para optar el titulo profesional de Contador publico.

El titulo del proyecto de investigacion es: “Endeudamiento y rentabilidad en la
empresa International Logistic Group Perd S.A.C. Puno, periodo 2018-2021” y
siendo imprescindible contar con la aprobacion de docentes especializados para
poder aplicar los instrumentos en mencion, hemos considerado conveniente recurrir
a usted, ante su connotada experiencia en tema finanzas y/o investigacion.

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene lo siguiente:

- Carta de presentacion.

- Matriz instrumental

- El Instrumento

- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.
- Protocolo de evaluacion del instrumento

Expresandole nuestros sentimientos de respeto y consideracion, nos despedimos
de usted, no sin antes agradecerle por la atencién que dispense a la presente.

Atentamente.

Nombre: Yanet Narezo Huarsocca.
D.N.I. 47070916

/
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FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

LISTA DE COTEJO DE ENDEUDAMINETO Y RENTABILIDAD

Lista de cotejo para el recojo de informacion acerca de las endeudamiento y
rentabilidad en la empresa International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo
2018 — 2021.

OPCIONES DE RESPUESTA:
BAJO MEDIO ALTO
1 2 3
Dimensiones |item Lista de cotejo 11213

1 | Nivel de endeudamiento patrimonial

Recursos 2 | Nivel de solvencia patrimonial

propios 3 | Nivel de razon de deuda

4 | Nivel de razén de composicion de deuda

Recursos de 5 | Nivel de endeudamiento a corto plazo

terceros 6 | Nivel de endeudamiento a largo plazo

Dimensiones |item Lista de cotejo 11213

7 | Nivel de rendimiento sobre el activo

Renta,1b||_|dad 8 | Nivel de rentabilidad de operacion sobre venta
economica
9 | Nivel de valor contable
10 | Nivel de rentabilidad patrimonial
R_entat?llldad 11 |Nivel de margen de utilidad bruta
financiera

12 | Nivel de margen de utilidad neta
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Matriz instrumental

Titulo: Endeudamiento y rentabilidad en la empresa International Logistic Group Pera S.A.C. Puno, periodo 2018 — 2021.

Margen de utilidad neta

Utilidad neta / ventas

VARIABLE | DIMENSIONES INDICADORES ITEMS ESCALA |TECNICA |INSTRUMENTO
Endeudamiento Pasivo / patrimonio
patrimonial
Solvencia patrimonial Patrimonio / activo total 1.- BAJO
Recursos
ropios , i i
prop Raz6n de deuda Pasivo total / activo total » -MEDIO N
. Analisis . .
Endeudamiento . — - - - Lista de cotejo
Razdn de composicion de | Pasivo corriente / pasivo total documental
3.-ALTO
deuda
Endeudamiento a corto Pasivo corriente / patrimonio
Recursos de | plazo
terceros Endeudamiento a largo Pasivo no corriente / patrimonio
plazo
VARIABLE | DIMENSIONES INDICADORES ITEMS ESCALA | TECNICA | INSTRUMENTO
Rer_1d|m|ento sobre el Utilidad neta / activo total 1-BAIO
activo
Rentabilidad Rentabilidad de operacion | Utilidad operativa / ventas » -MEDIO
econémica sobre venta '
Valor contable Patrimonio / capital 3.- ALTO Andlisis
Rentabilidad — - - Lista de cotejo
o Lo Utilidad neta / patrimonio documental )
Rentabilidad patrimonial
Rentabilidad . Utilidad bruta / ventas
financiera Margen de utilidad bruta
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Certificado de validez de contenido del instrumento que mide endeudamiento y rentabilidad

MD= Muy en desacuerdo

D= desacuerdo

A= Acuerdo

MA= Muy de acuerdo

Ne | Dimensiones tems Pertinenciat Relevancia? Claridad?® Sugerencias
MD D] A MA/MD D|A | MA|MD|D | A |[MA
1 Pasivo / patrimonio X X X
Patrimonio / activo total
2 Recursos X X X
3 propios Pasivo total / activo total X X X
4 Pasivo corriente / pasivo total X X X
Pasivo corriente / patrimonio
5 | Recursos de P X X X
6 terceros Pasivo no corriente / patrimonio X X X
N | Dimensiones (tems Pertinencia® Relevancia? Claridad?® Sugerencias
MD| D] A MA/MD/ D|A | MA|MD|D | A |[MA
7 Utilidad neta / activo total X X X
g | Rentabilidad | ytilidad operativa / ventas X X X
econémica
9 Patrimonio / capital X X X
10 Utilidad neta / patrimonio X X X
11| Rentabilidad | Utijlidad bruta / ventas X X X
financiera
12 Utilidad neta / ventas X X X
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Observaciones: Sin Observaciones

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ]
Apellidos y nombres del juez validador: Dr. Victor Hugo Armijo Garcia

Especialidad del validador: Metodélogo Contador

N° de afios de Experiencia profesional: 25 afios

Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimensién especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son
suficientes para medir la dimension

No aplicable[ ]

DNI: 15725558

09 de Abril del 2022

Firma del Experto Informante.
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CARTA DE PRESENTACION
Sefiora: Dra. Maria Rodriguez Ramirez
Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE
EXPERTOS.

Es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestros saludos y
asimismo, hacer de su conocimiento que siendo estudiantes de la escuela
contabilidad de la UCV, en la sede de Callao, promocion 2021-2, requiero validar
los instrumentos con los cuales recogeré la informacion necesaria para poder
desarrollar la investigacion para optar el titulo profesional de Contador publico.

El titulo del proyecto de investigacion es: “Endeudamiento y rentabilidad en la
empresa International Logistic Group Pertd S.A.C. Puno, periodo 2018 - 2021” y
siendo imprescindible contar con la aprobacion de docentes especializados para
poder aplicar los instrumentos en mencion, hemos considerado conveniente recurrir
a usted, ante su connotada experiencia en tema finanzas y/o investigacion.

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene lo siguiente:

- Carta de presentacion.

- Matriz instrumental

- El Instrumento

- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.
- Protocolo de evaluacién del instrumento

Expresandole nuestros sentimientos de respeto y consideracion, nos despedimos
de usted, no sin antes agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

Nombre: Yahet Narezo Huarsocca.
D.N.l. 47070916

W/
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FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

LISTA DE COTEJO DE ENDEUDAMINETO Y RENTABILIDAD

Lista de cotejo para el recojo de informacién acerca de las endeudamiento y
rentabilidad en la empresa International Logistic Group Perd S.A.C. Puno, periodo
2018 — 2021.

OPCIONES DE RESPUESTA:
BAJO MEDIO ALTO
1 2 3
Dimensiones |item Lista de cotejo 11213

1 | Nivel de endeudamiento patrimonial

ReCUrsoS 2 | Nivel de solvencia patrimonial

propios 3 | Nivel de razon de deuda

4 | Nivel de razon de composicién de deuda

Recursos de 5 | Nivel de endeudamiento a corto plazo

terceros 6

Nivel de endeudamiento a largo plazo

Dimensiones |item Lista de cotejo 11213

7 | Nivel de rendimiento sobre el activo

Rent§b|l_|dad 8 | Nivel de rentabilidad de operacion sobre venta
econdmica
9 |Nivel de valor contable
10 |Nivel de rentabilidad patrimonial
]Ifentak_)llldad 11 |Nivel de margen de utilidad bruta
inanciera

12 | Nivel de margen de utilidad neta
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Matriz instrumental

Titulo: Endeudamiento y rentabilidad en la empresa International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018 — 2021.

Margen de utilidad
neta

Utilidad neta / ventas

VARIABLE | DIMENSIONES INDICADORES ITEMS ESCALA | TECNICA | INSTRUMENTO
Endeudamiento Pasivo / patrimonio
patrimonial
Solvencia patrimonial Patrimonio / activo total 1- BAJO
Recursos
propios Razén de deuda Pasivo total / activo total ﬁ)I_EDIO .
Endeudamiento - — - - - Analisis Lista de cotejo
Razon de composicion | Pasivo corriente / pasivo total documental
3.-ALTO
de deuda
Endeudamiento a Pasivo corriente / patrimonio
Recursos de | corto plazo
terceros Endeudamiento a Pasivo no corriente / patrimonio
largo plazo
VARIABLE | DIMENSIONES INDICADORES ITEMS ESCALA | TECNICA | INSTRUMENTO
Rendimiento sobre el | Utilidad neta / activo total 1- BAIO
activo
Rentabilidad Rentabilidad de Utilidad operativa / ventas 2.-
economica operacion sobre venta MEDIO
Valor contable Patrimonio / capital 3.-ALTO s
Rentabilidad — — - - Analisis Lista de cotejo
Rentabilidad Utilidad neta / patrimonio documental
patrimonial
Rentabilidad Margen de utilidad Utilidad bruta / ventas
financiera bruta
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Certificado de validez de contenido del instrumento que mide endeudamiento y rentabilidad

MD= Muy en desacuerdo

D= desacuerdo

A= Acuerdo

MA= Muy de acuerdo

Pertinencia? Relevancia? Claridad® Sugerencias
N° | Dimensiones items M M M M
DDAAMDDAAMDDAA
1 Pasivo / patrimonio
2 Patrimonio / activo total
Recursos
3 propios Pasivo total / activo total
4 Pasivo corriente / pasivo total
Pasivo corriente / patrimonio
S | Recursos de P
6 terceros Pasivo no corriente / patrimonio
Pertinencia! Relevancia? Claridad® Sugerencias
N° | Dimensiones items M M M M
I:)DAAMDDAAMDDAA
7 Utilidad neta / activo total
g | Rentabilidad | tjlidad operativa / ventas
econémica _ _ _
9 Patrimonio / capital
1 Utilidad neta / patrimonio
0
1 | Rentabilidad | Utilidad bruta / ventas
1 financiera
1 Utilidad neta / ventas
2
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Observaciones:

Opinidn de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ]

Apellidos y nombres del juez validador: Dra. RODRIGUEZ RAMIREZ Maria Isabel.
Especialidad del validador: Metodélogo contable

N° de afios de Experiencia profesional: 25

"Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimensién especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son
suficientes para medir la dimension

No aplicable[ ]

DNI: 15590660

Lima, 18 de abril del 2022.

Firma del Experto Informante

Especialidad
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ANEXO VI

CARTA DE CONSENTIMIENTO

ILC

“Afio del Fortalecimento Nacional de fa Soberania Nacionsl”
Puno, 21 de febrero de 2022.

Sefores
Escuela de Contabilidad
Universidad César Vallefo — Campus Callao

A traves del presente, Jalri Chambilla Jesus, identificado (a) con DNI
N*43265444 representante de la empresa International Logistic Group Peru
S.A.C. con el cargo de Gerente General, me dirijo a su representada a fin de dar
a conocer que Ia siguiente persona:

a) Narezo Huarsocca Yanet
Esta autorizada para:

&) Recoger y emplear datos de nuestra organizacion a efecto de la realizacion
de su proyecto y posterior tesis titulada “Endeudamiento y Rentabilidad en la
empresa International Logistic Group Peru S.A.C. Puno, periodo 2018-2021"

si No []
b) Emplear el nombre de nuestra organizacion dentro del referido trabajo
Si [X] No [ﬁ

Lo que ie manifestamos para los fines pertinentes, a solicitud del interesado.

Atentamente,

ca———— CHAMSGILLA
= ALIRY CHA
lt&ué:.:u_h OENLRAL

www.ilg.com
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ANEXO Vi
ESTADOS FINACIEROS 2018

SUNAT m@mmmunm Cople pera el
TERCERA CATEGORIA
DECLARACION Riercicio grovable 22)E ContELinyouce
EAEY ROC 20448822304 -
708 RAZON 20CIAL INTERMATIOMAL LOGISTIC GROUP PEZRU 8AC |
1.~ ESTADOS FINANCIEROS
1,-Balance General o
ACTIVO Valor Histozico
Al 11 Dic. de 2018
<aje y Bancos 3590 e ~0'4—'5- ]
Inv. valor razonsb. y disp. P venta 360
Cuancas por ochrar CoMm.= LArCRros 3e1 l,oii =
{tas por cobrar cun - relacicnsdas 362
Cras g cob per, acce, 8oC, dir y gor - 3_&3
Cuentss por cobrar div, = tercercy 1384
Ctas par cobrarc div. - n.auuxudu > 1365
S8rv. y orros contratad. p anticip. 366
. Sut.\n:c::gﬂ_g:‘chtu ‘:_°?’_“Ef_ d_udon B 2367 :
| Mercaderias 368 12,054
Productas Lerminadas 369 |
| Subproductos, desechos y desperdic, 370
Predictos ea procaso E12Y]
| Materiss prisus 2, o
" KIL‘ Nulliu'.. SUELD. Y IEPUSSIOD 373 ani i
| ananl Yy ouba'uju s
[ Zxistencies por recibit o 375 |
Desvalorizacién de existenciues 376 i
| Actives no ctes manten. p la venta 31, T e
grres activoa cerrientes ITE | 12,684
 Inversiones mobiliarias - 559 e
Inversisnes Lpmcbiliazias 3z0
Actliv. 4dq. en arrendantento finan, 351 B —4
T .meoles. nequinaria y equlpo 82 15,611‘!
"Dep Inm, astiv arzan £in. a IMZ acus. 1g3 1z, 6321
Intangibles 384
Activos bleléglcos a8%
Daproc. Act, blol, ANOFt y agota acum. 386
) Desva.or:zlc:on de activo inmoviliz kD)
Activo diferido 338 f
i Otm cctlvoo L oe:rum.n =25 3@9_L» i ‘
| 'UTM. .IC'IWD NL'ID 390 116,005
; o PEIY_O_ . V.Hisvérico 31 Dic 2018
' Schregiros bancarics 403 2.75!
| wrib y apor sis pen y salod p pagac 402 2, 292
aél!uﬁo*cclcnea y participaciones per pagar 433 -
t"tan P pagar cmrcu—.- tetce"a-a . B 404 fi, 676
Ctzs p pagar coowr - relacionadas 4l
Ctes p pag ace, direcizs y gerenies 406 39,725
C!au por pcaar du'erus - teroceros -‘07 sl
_év:k—l”p—;nqtt divers - relacionadas - GDO
Qbligacicnes financieras 409
Provis.ones Ta10
Pasiva aiferido fa13
TOTAL PASIVO - la12 51,444
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TATRIMONIO

valor Histériee |

Al 31 Dic, de 2016

Capital 414 9,600
Accicnes de [nversiém 415 =
Capita: adiciocasl positive 416 o
Capital sdicional negative o a7
Hesultados no reallzados 418
FXCO®INte do revaluacién 419 B
Reservas 429 2,200
Resultados acamulados positive 421 28,15¢
Resus lados acusulados amgative T a2z
Dsilidad de efercicic 423 24,407
Pardida dat ejarcicio 124
TOTAL PATRIMONIO BT 64,361
TOTAL FASIVO Y PATRIMONIO jE:s o 116,005
11.-Estade de Phzdidas y Gananclas-Yalores Ristdgicos
_ Tepores
| AL 31 Dic. de 2018
| Vantas Neras o ingrescs por swevicioa 461 37,51
{-) Descuentom, rebajes y banificaciones coocedidas 162
| ¥ontas Netas - : e 97,753
I 1=) Costo da venras s &4, 9%6)
Resultade Broze : Ttalidad e 32,790
Poralda [Tl o
1=1 Gastos de vents 66 | 12,2740
|-) Gastos de administracisa 469 15,118)
Aesultado &9 ocporacion Drilidad It 22,405
Pérdida 471 o
|-1 Gastos financleros 472 . 11,864}
__I+] ingresos Tinanciaros gravadas = B "
l;i.~&fo;£ﬁ.q4£§aou aravados ) 475 6,573
|+] Otzos ingresos no gravados L o !
i+ Rnajenacion de valores y biwnes del wctivo Fl3o 7T e |
|=! Costs enajenacidén de valores y blenes activo fijo = 478 -
-] Gastos diwersos . w0 i
R3IT Posdtive 431
REI Negatlivo 483
Resuliado antes de garticipacicones ULilidad 34 27,158
Phrdide 485 a
|=] Distribucian legal de la renta 'la-d T
Resultode antes del inpueato Ocilidag €87 27,1%8
Pérdida fana| 0
Spaasts a la Reata PR B YT (2,751
“Rasuitado del ajarcicie Deilidad 492 24,407
Pérdrda 403 a
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QP SUNAT

REPORTE DEFINITIVO

FORMULARIO 710 RENTA ANUAL 2019
TERCERA CATEGORIA - ITF

ESTADOS FINANCIEROS
Numero de RUC: 20448822304 Razén Social: INTERNATIONAL LOGISTIC GROUP
Periodo Tributario : 201913 Ndamero de Orden: 1000325164
Namero de Formulario 0710 Facha Presentacicn:  20/07/2020

Estados Financieros

Caja y banoos

. vabor razoaable y digp. valkor pam la venta

Clas. por cobrar oumerciaes - o,

Clas. por cobrar comerdiales - relac.

Clas. por cobrar per. ace, soo. dir, y ger,

Ctas. por cobrar divessas - terceros

Ctas. por cobrar diversas - relaconados

Sorv. y oros conatades por anticipado

EsSmacio de cias. de cobyanza dudosa

Mercadeorias

Productos teeminados

Subproductcs, deshachos y desperddos

Productos en proceso

Matorlas primas

Materias aux, suministos y repuestos

Envases y enmbalajos

Existencias por reabir

Sabragiros bancanos
0| Tnb.y aport, sl pena. y sabud por pagey 13029
194843 | Hemuneracones y paBap, por pagsar 0
0 | Ctas. por pagar comeraales - srceros 0
0 | Clas, por pagar comerdales - relac, 0
220 | Cias. por pagar accion, drectores y gor. 1030414
0 | Ctas. por pagas diversas - terceros 50100
0 | Ctas. por pagss diversas - (eladonadas 362
0 | Obligaciones fnancior as 0
18096 | Provisiones 0
0 | Page diferdo 0

TOTAL PASIVO

Dosvalorizadon de existonclas

Acivos no cles. mantenidos por la via

Olros aclivos calentes

Inversiones mobdarias

Invarsionas immoaobiliarias (1)

Actv. adq. en Ammendamiento finan. (2)

Inmueblos, maqunalkas y equipos

Depracinaido 4o 1, 2 @ IME sourrulades

Intangibles

Actvos biclogicos

Deprac act bid, amort y agola acum

Desvearizaddo de activo nmovilizado

Actvo difarido

Otros aclivos no corrientes

TOTALACTIVO NETO

0
0 | Acciones de inversion 0
0 | Capital adicional positivo 0
0 | Capital adicional negatvos 0
Rasultados no realizados 0
Excedentes de evaluacon 0
Hesorvas 11937
0 | Resultados acumulados positivos 50120
17542 | Resultados acumulados negathios 0
14392 | Utlidad del ojescicio G5H666
Pédida ded ejerdao 0
TOTAL PATRIMONIO 137623
TOTAL PATRIMONKD Y PASVO 4955
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Q SUNAT
REPORTE DEFINITIVO

FORMULARIO 710 RENTA ANUAL 2019
TERCERA CATEGORIA - ITF

Estado de Resultados

Ventas netas o Ing. par senacios

Desc. rebajas y bonif. concedidas

Venlas netas

Costo de vanlas

Resultado buto de utilidsd

Resultado bruto de pérdida

Gaslo de ventas

Gaslo de administracion

Resultado de oparaddn ufilidad

HResultado de oparaadn pardida

Gastos financioros

Ingresos inancieros gravados

Obos ingresos gravados

Olros ingrosos no gravados

Fnaj. do val, y bienes del act. F.

Costo enajen. de val y bienes a. {.

Gastos divarsos

REI del ejerdido positivo

REI del ejerddo negalivo

Resultado antes do parl Utlidad

Rasultado antes de part. Pérdida

Distribucidn legal de la renta

Resultado antes del imp. - Ulidad

Resultado antes dal imp. - Pérdida

Impuesio a la renta

Resultado de sjerccio - Utilidad

Rasultado de sjercdo - Pardida

v

4120

13647

72962
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@ SUNAT

REPORTE DEFINITIVO

FORMULARIO 710 RENTA ANUAL 2020

TERCERA CATEGORIA - ITF

ESTADOS FINANCIEROS
Namero de RUC: 20448822304 Razon Social :  INTERNATIONAL LOGISTIC GRCUP
Periodo Tributario : Numero de Orden: 1001174303

Namero de Formulario

Fecha Presentacion: 30/03/2021

Estados Financieros

Cogs y bemcos Sole g o bkl ow

e, vador receonsdie ¢ s, velor perm s ynrtn Tk y sport. wt. oo v selud poe poge nsn
Cann. por cobwe commitzsdns « bt 1S11010] Fununienciones y priicifs por gugps 18Man
Cank. o ol Oortaceidas « role. 0101 | Clas pot pragse Commrcindes « Meoo s 1&7?:
Cins. por cobaw por, mex, soc e, y pee Cloe por pegew commrcindos « rolac, o
Cass. por cobew Byomms < nrc on Clwse por pesgeer scxnon, droctones ¥ ger 6011
G, por cobew diorsas - relaconndos Clos por pages drormas - terceron 2530
Sery, y ctron contrtackos por mesopado Claws. por peges diorsses - refeeconudes e n
Etimencso du ctse. cho cobensn didoas Obligreacian Tmmeciorws 1497(q
[ —— Proponos ane]
Prochecton Lerminmndos Pag #emda o

Boberech Aiidach " o

g ¥

0| TOTAL PASIVO

Productos on procoso
Migonass prynas
CE ¥
Envnses y ombatepos Copanl
Costoncize por recr Acconos do mwermen
O de Cegted achosonid postvo

Actiyos no cles. montenidos poe ln vin

Cegetnd sxhoonnd negaivos

Otros nctroos comenton

Poaultackos no rovhondos

brrvermones mobid o

Expodentes do evaluncion

brreermonos anmotebesis (1) Hosaram 24128
Actl, adq. on Anendemionto linan (2] Hesubodos aoumuledon poativoa 115787}
b ¥ oquip 175642 Hesuhod exch el 0)
Doprocinodn de 1, 2 o IME soumedndos Utivdened del eporone 106G
Ingticn P del gjovcico 10)
Acthon bidogcon 0]
- TOTAL PATRIMONIO 250404
Dproo 1t bol amant y ngots sown M
C 20 de octhe dind:
Actio diendo 0y
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1835515
O 0% etion 1O Conenmis 0
TOTAL ACTIVO NETC
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$ SUNAT
REPORTE DEFINITIVO

FORMULARIO 710 RENTA ANUAL 2020
TERCERA CATEGORIA - ITF

Estado de Resultados

Ventas netas o Ing, por sarvicios 1918616
Desc. rebajas y bonif. concedidas ()
Ventas netas 1919618
Costo ds ventas 11636693)
Resuitado bruto de uthdad 202602
Resuitado brute de pérdida {0
Gasto de ventas (24342)
Gasto de administracion (97001)
Resultado de operacian utilidad 160587
Resultado de operacidn pérdida L]
Gastos financieros (8661)
Ingresos financieros gravados o
Otrog ingresos gravados 2zual
Otros ingresos no gravados 326]
Enaj. de val, y bienes del act. F, 0
Costo enajen. de val y bienes a. f. o
Gastos diversos 0
REI del sjercicio positivo 0
Resultado antes de part. Utilidad 165097
Resultado antas de part. Pérdida 0
Distnbucién legal de la renta )
Resultado antas del imp. - Utilidad 155007
Resuitado antes del imp, - Pérdida ()
Impuesto a la renta (33158)
Resuitado de ejercicio - Utilidad 121879
Resuftado de ejercicio - Pérdida (0




Q SUNAT

REPORTE DEFINITIVO
FORMULARIO 710 RENTA ANUAL 2021

TERCERA CATEGORIA - ITF

ESTADOS FINANCIEROS
Namero de RUC: 20448822304 Razon Soclal :  INTERNATIONAL LOGISTIC GROUP
Periodo Tributarlo : 202113 Namero de Orden: 1001985657
Namero de Formulario 0710 Feoha Presentacion:  28/03/2022

Estados Financieros

EleAnoy oguradentn on vlecine

Sobregr os bancwncs

Imversionen dnenceoms

Tt v opoet, sist. pons. y sabuc] por peger

Clos. por cobrw comerindon - e

Ramunemoonss ¢ patop, por pagss

s por cobrw commerindon « ok

Craws. poe poagpar comeecados - lorcoeon

y deecioros

Chuntitss por cobese Wl parsonid, sexs socos)

Croes. poe poges comesomndos - releo.

Clos. por cobom driersas - teqoeron

Coom poe P Qocionke aoe, panic) y drect

Cras, por cobiw e evsas - refaoonndos

Cron. por poger daversam - Joe0er0s

Seev. y owos conr etados por nbcpedo

Qo por pogew devor s - relackondon

E de oo, do coby dudosa

Cuhgooiones tnenceres

Mesooder i

Prowskoes

Productos termmndos

Pago ddendo

Sutgeoducion, desheohos y deape diowa

TOTAL PASIVO

Producton en proceso

M e gv rvies

e, Y

Errunsca y embaigos

Tnventsnos por recils

Dewsmborzaciin de i enianos

Activos o 0tes. mantenkdos por e

O om Retivos cormonten

Tnveesiooe mobdbesim

Progeechedes s iervnimtn (1)

Aectioon por deeocho de v (2) Fessdindos seumobados posituos

Progiecdidos, plusa y oqupo 20423 Resdtaco dunkors negees 1o

Duprocsezin de 1.2 y PPE seumubdios Lk ded wprexcio 2461

Tinsengylbes Parchda del squrescio ‘O)I

Actioa tokgooa J
28674

Doproc s beclogreo y mnoetis sourmibads

TOTAL PATRIMONIC

Dwsrssdot scido de wetno mmoulisaio

Activo diordo

Oty om wedivs mo comening

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

TOTAL ACTIVO NETO

1777540

84



& SUNAT
REPORTE DEFINITIVO

FORMULARIO 710 RENTA ANUAL 2021
TERCERA CATEGORIA - ITF

Estado de Resultados

Ventas netas o Ing. por sanvicios 1745152
Desc, rebsjas y bonif. concedidas (0)
Ventas netas 1745152
Costo de ventas (1254150}
Resultado bruto de utilidad 191002
Resultado bruto de pérdida ()
Gasto de ventas (80273)
Gasto de admmnistracian (945997)
Rssultado de opsracidn utilidad 5302
Resultado de operacién pérdida (0)
Gastos financieros (40068)
Ingresos financeros gravados 6107
Otreos ingresos gravades 0
Otros Ingresos no gravades 0
Enaj. de val. y bienes del act. F. 0
Costo enajen. de val y bienes a. . (0)
Gastos diversos ()
REI del gjercicio positvo 0
Resultado antes de part, Wilidad 40171
Resultado antes de part, Pérdida (0)
Distribudién legal de la renta (0}
Resultado antes del imp. - Utikdad amn
Resultado antes del imp. - Pérdida (o)
Impuesto a la renta (2125)
Resultado de ejercicio - Utilidad 278
Resultado de ejercicio - Pérdida (0}




