EI UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Solvencia y endeudamiento patrimonial en una empresa

de consumo masivo, periodo 2016-2020

TESIS PARA OBTENER EL TiTULO PROFESIONAL DE:

Contador Publico

AUTORAS:

Rojas Mendoza, Ybonne Alicia (orcid.org/0000-0002-4523-7840)
Ramirez Neira, Kenyi Mariela (orcid.org/0000-0002-08340-8955)

ASESOR:

Dr. Espinoza Cruz, Manuel Alberto (orcid.org/0000-0001-8694-8844)

LINEA DE INVESTIGACION:

Finanzas

LINEA DE RESPONSABILIDAD SOCIAL UNIVERSITARIA:

Desarrollo econémico, empleo y emprendimiento

CALLAO — PERU
2022



Dedicatoria

El siguiente trabajo se lo dedicamos a nuestros
padres y familiares, quienes han guiado nuestro
camino, siendo el motivo principal para
esforzarnos mas cada dia y seguir

superandonos.



Agradecimiento

Nuestra gratitud a Dios por guiarnos en el
camino del bien.

A nuestros padres y docentes por sus
ensenanzas.

A nuestro asesor, el Dr. Manuel Alberto
Espinoza Cruz, por su apoyo, paciencia y
dedicacion al compartir su conocimiento y su
acompafamiento en la culminacién de nuestro

trabajo de investigacion.



indice de contenidos

DUICALONA ...t [
FaNe | =T [=Tod 14 a1T=T o (o PP PPPPPPPPPPPPP Ii
INCICE A TADIAS .....eceeeeeeeee ettt iv
RESUMEN ...t e et e e et e e e e e e e e e eanans v
ADSITACT ...ttt e e e e e e vi
L. INTRODUGCCION ....oooviiiieiiecieceecee et ee ettt eae et eaesaeete e et eaesaeeae s 1
[I. MARCO TEORICO ... .ttt e e e e e e ennn e eeees 5
HI. METODOLOGIA. ...ttt eae e 16
3.1. Tipo y disefio de INVESHIQAaCION .........ccceeeeeiiiieiiice e 16
3.2. Variables y operacionalizacCion .............cccoouvuiuiiiiii e 16
3.3. Poblacion, Muestra y MUESIIEO .......coveeeeieieiiiiiee e 17
3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos ...........cccoccvvveeericinieeenns 19
3.5. ProCedimiEntOsS ........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e 19
3.6. Método de andlisis de datOsS ..........cooiiiiiiiiiiiiee e 20
3.7. ASPECEOS BLICOS. ...ceiiieeiiiiiiitieie ettt e e e e e e e e e e e eeaeeas 20
IV. RESULTADOS. ...ttt e e e e e e e e et e e e e eeaa e aaeees 21
V. DISCUSION ...ttt ettt 29
VI CONCLUSION ..ottt 31
VII. RECOMENDACIONES ... . 33
REFERENCIAS ...t e et e e e e e e e e e aeees 34



indice de tablas
Tabla 1: Analisis de las variables solvencia y endeudamiento patrimonial en una
EMPreSA A€ CONSUMIO .. ..ceiiiiiuiiiieeeeeeeeeetuti e e e e eeeeeeeaaaa e e e e eeseeeaasnn e e aeeaeereennnnnnnns 21
Tabla 2: Analisis descriptivo a través de la medida de tendencia central y medidas
(0 [0 [ 1= 6] T o TSP PRTT P 22
Tabla 3: Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las variables solvencia y

endeudamiento PatrimONIal. ..........ccoiviiiiiiiiii e 23
Tabla 4: Pruebas de correlacion...........ccccccvviiiiiiiiiiieeeeeeee 24
Tabla 5: Prueba de correlacion de hipétesis general..........ccccccoviiiiiiiiiiiiinennnnns 25
Tabla 6: Prueba de correlacion de hipotesis especifica 1...........oocccvvveeeeeeeennnnns 26
Tabla 7: Prueba de correlacion de hipotesis especifica 2.........ccceeeveeeeeievivininnnnnn. 27



RESUMEN

Esta investigacion tuvo como objetivo “Determinar relaciéon entre solvencia y
endeudamiento patrimonial en una empresa de consumo masivo, periodo 2016-
2020”. Tomamos como parte metodoldgica una tesis aplicada con disefio no
experimental, pero de nivel correlacional. Los reportes financieros fueron nuestra
poblacién teniendo como muestra al lustro indicado. ElI muestreo fue por
conveniencia, de manera intencional. El analisis documental representd la técnica;
y, se instrumentalizd con ficha de investigacion. Esta se materializ6 solo para su
utilizacion como registro de la recoleccion de los indicadores extraidos de los
informes financieros, cuya validacion fue efectuada por Auditores independientes,
especialistas contables, con representacion internacional. Por tanto, se emple6
solamente fuente secundaria. El resultado inferencial indic6 que la solvencia se
vincula de manera directa con el endeudamiento patrimonial, ya que el coeficiente
de correlacion de Pearson fue 0.986** y, como conclusién se lleg6 a que, la relacion
es significativa debido a que el Sig hallado = a 0.002 es menor al p valor = a 0.050;.
Asi mismo, se determino que, la disminucion de la variable solvencia se ve reflejado
principalmente por la disminucion del pasivo total en relacion con el activo total que,
se ha incrementado moderadamente, garantizando un mayor fortalecimiento de la
capacidad de endeudamiento. Por otro lado, la baja del endeudamiento patrimonial,
es significativa, pues en los ultimos 3 periodos se ha venido cumpliendo con mayor
fuerza las obligaciones corrientes y no corrientes contraidos, debido a un aumento

de la capacidad de pago del capital.

Palabras clave: Total activo, total pasivo, solvencia.



Abstract

The objective of this research was to "Determine the relationship between solvency
and equity indebtedness in a mass consumption company, period 2016-2020". We
take as a methodological part an applied thesis with a non-experimental design, but
at a correlational level. The financial reports were our population having as a sample
the five years indicated. Sampling was for convenience, intentionally. The
documentary analysis represented the technique; and, it was instrumented with an
investigation file. This materialized only for its use as a record of the collection of
the indicators extracted from the financial reports, whose validation was carried out
by independent auditors, accounting specialists, with international representation.
Therefore, only secondary source was used. The inferential result indicated that
solvency is directly linked to equity indebtedness, since the Pearson correlation
coefficient was 0.986** and, as a conclusion, the relationship was significant
because the Sig found = a 0.002 is less than the p value = 0.050; Likewise, it was
determined that the decrease in the solvency variable is reflected mainly by the
decrease in total liabilities in relation to total assets, which has increased
moderately, guaranteeing a greater strengthening of the indebtedness capacity. On
the other hand, the drop in equity indebtedness is significant, since in the last 3
periods the current and non-current obligations contracted have been fulfilled with

greater force, due to an increase in the capital payment capacity.

Keywords: Total assets, total liabilities, solvency.
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I. INTRODUCCION

La realidad problematica: En un mundo tan competitivo como el nuestro, que las
empresas tengan una buena rentabilidad, conllevara al rendimiento éptimo de sus
activos y de su capital, lo que serd diferenciador y resaltante sobre sus demas
competidores; sin embargo, ha de tenerse muy en cuenta que como estrategia de
trabajo empresarial sera indispensable que también tenga la capacidad de poder
cumplir eficientemente sus obligaciones sin importar lo que tenga que asumir en el
pago de las mismas, en especial cuando se atraviese por cambios bruscos o
tambaleantes, producto de la crisis de mercado o la economia actual.

La Solvencia dentro de la empresa representa un indicador de comparabilidad
importantisima, puesto que representara la viabilidad que tiene en el corto plazo y
su capacidad de hacer frente sus gastos incurridos con sus recursos disponibles,
aspectos que se tendra en cuenta por los inversionistas y las entidades financieras
al momento de otorgar financiamiento, garantizando el bienestar econémico de la

empresa. (Camara Oviedo, 2021).

Ahora, cuando hablamos de solvencia involucramos también al endeudamiento,
puesto que uno representa la capacidad de pago y el otro la idoneidad de la politica
de financiamiento y de su estructura en determinada circunstancia de la economia,
con la finalidad de conocer el riesgo para los acreedores o accionistas y la

conveniencia de un nivel de endeudamiento.

El endeudamiento, son aquellas obligaciones que adquiere la empresa proveniente
de un financiamiento propio o de terceros (fuentes externas) con el principal
propésito de cubrir las necesidades de fondos a nivel operativo o en la adquisicion
de activos, pero tomando en cuenta factores como la economia actual, la tasa de

interés, la situacion financiera y los niveles de rentabilidad. (Miranda, 2020, p.20).

En el panorama mundial, observamos que, debido a los diversos cambios

econdémicos originados por la pandemia, mantener una adecuada solvencia y nivel



de endeudamiento, permitio la subsistencia y el éxito de muchas empresas, ya que
como indicadores de corto plazo estrechamente relacionados, fueron
determinantes para medir y conocer la capacidad de pago que posee la empresa
frente a sus acreedores y estructurar de manera idénea su endeudamiento, mas
aun, cuando los efectos de la pandemia redujo la capacidad adquisitiva del
consumidor, los ingresos, la disposicion de bienes de consumo y la economia en
general, creando una inestabilidad del que las empresas de consumo masivo no
fueron ajenas, optando por nuevas estrategias tecnologicas que le permitan
mantener su rentabilidad para consecuentemente solventar sus operaciones y

financiamiento contraido.

En el panorama nacional, empresas de consumo masivo como Laive, San
Femando, gloria, Alicorp, Backus, corporacion Lindley, Edgewel Personal Care
Perl entro otros importantes en el mercado local, se han visto obligadas a realizar
cambios importantes para asegurar la comercializacion de sus productos, como
implementar estrategias, para fidelizar a los consumidores de sus marcas, Yy
medidas para ofrecer mayor seguridad sanitaria frente al COVID — 19, lo que en
suma les permitid, incrementar su rentabilidad para generar mayor solvencia y

cumplimiento de obligaciones.

Entonces y conforme a lo ya expuesto anteriormente, sobre los indicadores de
solvencia y endeudamiento, y conocedores de su alto grado de importancia para
mantener la salud financiera de una organizacion, nos vemos en la necesidad de
determinar la incidencia que tendria la solvencia en el endeudamiento patrimonial
en una empresa de consumo masivo en el periodo 2016 al 2020, de tal modo que
se pueda tener evidencia real y cientifica que logre en la empresa una contribucion
objetiva que permita su mejor desarrollo y desempefio empresarial a partir del
analisis de variables, solvencia y endeudamiento patrimonial y de la correlacién que
hubiere para evidenciar la incidencia. Es por esto que en el presente estudio se
formulara el problema general a partir de la siguiente interrogante ¢Como se
relaciona la solvencia con el endeudamiento patrimonial en una empresa de
consumo masivo en el periodo del 2016 al 20207 de tal forma que, su determinacion

constituya una evidencia de solucién importante para mejorar las variables y



dimensiones, para una mejor y oportuna toma de decisiones, y por ende un

adecuado crecimiento empresarial.

Ahora, como problemas especificos de la investigacion se formulo las siguientes

preguntas:

a) ¢ Como se relaciona el pasivo total con el endeudamiento patrimonial en

una empresa de consumo masivo en el periodo 2016-20207?; y,

b) ¢Cémo se relaciona el activo total con el endeudamiento patrimonial en

una empresa de consumo masivo en el periodo 2016-20207?

El objetivo general planteado en la presente investigacién es: Determinar como
se relaciona la solvencia con el endeudamiento patrimonial en una empresa de

consumo masivo en el periodo del 2016 al 2020. y como objetivos especificos:

a) Analizar cdmo se relaciona el pasivo total con el endeudamiento
patrimonial en una empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al
2020. Y,

b) Analizar como se relaciona el activo total con el endeudamiento
patrimonial en una empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al
2020.

Como Hipoétesis general tendremos a: La solvencia mantiene una relacion
significativa con el endeudamiento patrimonial en una empresa de consumo masivo

en el periodo del 2016 al 2020, y como hipoétesis especificas tendremos:

a) El pasivo total mantiene una relacion significativa con el endeudamiento
patrimonial en una empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al
2020.Y,



b) El activo total mantiene una relacién significativa con el endeudamiento
patrimonial en una empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al
2020.

Como Justificacion del presente estudio para su razonable desarrollo, y dada la
importancia de los ratios de solvencia y endeudamiento en la salud financiera de la

empresa, se tiene a:

La Justificacion préactica, puesto que, los resultados obtenidos evidenciaran
prueba que, a través de su analisis e interpretacion, la administracion o los duefios
de la empresa podran tomar decisiones adecuadas y oportunas, que permitan
adoptar medidas y estrategias que logren un mejor desempefio y desarrollo

empresarial (Méndez, 1995).

La justificacion tedrica, puesto que, a partir de los resultados obtenidos, en el
analisis de mencionados indices, se aportard con conocimientos basados en
nuevos enfoques, que enriqueceran los conceptos y contenidos tedricos que se
tengan de empresas relacionadas al mismo rubro o actividad (Fernandez, 2020,
p.70).

La justificacibn metodoldgica, puesto que a través de los métodos,
procedimientos y técnicas de investigacién aplicadas se podra conocer y
determinar cémo la solvencia incide en el endeudamiento patrimonial de una
empresa de consumo masivo, periodo 2016-2020, con el propdésito de prevenir
consecuencias futuras del ambito financiero, que se presenten en los niveles de
endeudamiento y la capacidad de pago e interrelacionarlos con otros aspectos de
gestion. (Alvarez, 2020, p.2).



II. MARCO TEORICO

Para un mejor analisis y estudio del problema de investigacion, se tom6 como
referencia, trabajos internacionales, nacionales y locales, cuyo enfoque estan
basados en las variables en estudio, solvencia y endeudamiento (endeudamiento

patrimonial), entre los cuales mencionamos a:

Trabajos internacionales como: Rodriguez, G. (2017), en su investigacion
concluye que: es realizada en una universidad ecuatoriana, donde se hizo un
estudio sobre el capital de trabajo y su vinculacién con el endeudamiento en
empresas de transportes. Se tomé como muestras a las empresas El Dorado Cia.
Ltda., Vafitur Cia. Ltda., Canario Cia. Ltda. Para llevar a cabo dicho analisis se
compararon los estados financieros del afio 2014 contra el afio 2015. Usandose
indicadores financieros, se obtuvo la composicion del capital de trabajo, de aqui se
observé que dichas empresas no generan el efectivo suficiente para afrontar los

compromisos adquiridos a largo plazo.

Zambrano, F. (2021), considero en su articulo una metodologia cuantitativa de
alcance descriptivo y disefio transversal, y tras un analisis de prueba de muestras
independientes realizada a 13768 micro empresas de Guayas y 16393 del resto de
provincias de Ecuador, se obtuvo como resultado que, en un 95% de confianza, las
micro empresas en la provincia de guayas poseen una liquidez y endeudamiento
corriente promedio mayor que las del resto de ecuador, a pesar que, la rentabilidad
promedio en aquellos es muy superior. Lo que implica que, no por haber mayor
cantidad de microempresarios en Guayas que en el resto del pais, éstos poseeran

mejores indicadores financieros.

Paredes, et al (2019), en su investigacion presentaron muestras de los indicadores
financieros en el sector de servicios en ecuador. Los indicadores financieros son
medidas las cuales ayudan a una empresa en su estudio desde el punto de vista
personal comparando con otras empresas. El estudio se adquirido a partir de la
superintendencia de compaiiias, donde se evalu6 mediante la informacion

adquirida en los estados financieros los cuales son el estado de situacion financiera



y el estado de resultados de los afios 2016 y 2017. Las medidas que se utilizaron
indicaran en qué estado esta el sector del servicio de acuerdo al estudio que se
realicen a los indicadores de rentabilidad, liquidez, endeudamiento y actividad. El
analisis financiero nos permite descubrir las debilidades y fortalezas y la variacion
de la entidad en un periodo determinado a otro, ya que esto nos ayudara en la toma
de decisiones para invertir, operativas, y de financiacion. Los Indicadores
econdémicos Yy financieros se desarrollan por medio de un andlisis contable, esto
permite saber los movimientos de las cuentas distintas que hay en una empresa,
permitiéndonos hacer un estudio integro. Existe un sinfin de indicadores financieros
y econémicos dependiendo del tipo y teniendo en cuenta a que se dedica la

companiia para que se pueda aplicar de forma adecuada los indicadores.

Trabajos nacionales como: Gonzales et al (2016) plantearon en su articulo que la
estructura financiera se da cuando una compafia invierte sus activos uniéndolo con
el capital, obligaciones o valores convertibles. Las tomas de decisiones referente al
financiamiento son importantes en la gestion empresarial, de esto depende la
comodidad y rendimiento de los negocios. Viendo desde un punto de vista de
riesgo, costo y rentabilidad, los ejecutivos conoceran y estudiaran la estructura del
financiamiento con el objeto de calcular el efecto en los resultados. En el articulo
se argumentan los enfoques para un andlisis y las teorias primordiales de la
estructura financiera. Donde, se realizara una apreciacion sobre el problema en la
economia cubana aplicando métodos para realizar un analisis en el impacto de la
forma de financiamiento y el rendimiento el cual hemos tomado como base de

estudio a la Empresa “Cecilio Sanchez Valiente” de Santiago de Cuba.

Gutiérrez, A. (2019), en su indagacion tuvo como proposito el estudio de la
solvencia y liquidez y su incidencia en la estructura financiera de Conecta Retail
S.A. en los afos 2013 — 2017, El objetico fue enfocado en determinar el motivo del
bajo rendimiento financiero de la empresa lo que comenzaba a originar un problema
ante sus stakeholders. Por lo que la indagacion obtuvo como objeto principal el
estudio de los ratios financieros y como estos influyen en la organizacion financiera
como es liquidez y solvencia adoptada por Conecta Retail S.A. en los afios de

estudio planteados. A fin de cumplir con los resultados el trabajo se llevd a cabo de



manera cuantitativa tomando un modelo no retrospectivo, experimental vy
longitudinal. En el primer y segundo propdsito, se trabajaron en hojas de célculo a
fin de analizar las ratios de solvencia, estructura financiera y liquidez por los afios
comprendidos entre el 2013 y 2017 de forma trimestral. Para el tercer objetivo se
tuvo que hacer uso del programa SPSS para lo cual se tuvo que codificar los ratios
obtenidos en los objetivos anteriores, se afiadié el producto con la adquisicion del
precio de la compafiia a partir del EVA. Se observé que en la estructura financiera
estos ratios (liquidez y solvencia) tenian una gran participacion llegando a
representar un 98.40% del total de la estructura financiera. La liquidez y solvencia
ayudaron a que el resultado sea perjudicial, donde los valores obtenidos fueron a
partir del EVA mostrando la pérdida de valor de la compafiia en esos periodos ya

gue incurren directamente en la estructura financiera.

Vargas, G. & Menor, M. (2014) concluyeron que su investigacion tiene como
finalidad desarrollar el estudio financiero y la valorizacion de la empresa
Corporacion Misti SA, que se dedica al comercio de fertilizantes diversos en el
sector agricola peruano. El procedimiento que se dio a utilizar tiene como base un
estudio del ambiente del sector agricola, un corto estudio interno de la organizacion;
aplicando el andlisis financiero completo, de ratios y para terminar se apreci6 el
flujo de caja valorizando la compafia, empleando un contexto actual, uno negativo
y el otro positivo, obteniendo la informacién de una compafiia internacional lider del
rubro como SQM de Chile. Los resultados muestran que los activos de la empresa
Misti tienen un valor de S/.310M, el pasivo registrado en S/.177M y una facturaciéon
anual S/.535M. La rentabilidad obtenida por el ROA llega al 8% anual, mientras que
el costo de ventas es el 86% de las ventas por otro lado la liquidez es medida por
el ratio 4cido llegando a 0.50, mientras que el ciclo de conversion de efectivo es de
191 dias. La solvencia en periodo largo va mejorando ya que una minima obligacion
de este tipo, aun asi, la empresa tiene 140 M en un corto plazo de pasivos
financieros, las cuales aumentan por las ventas generadas, por otro lado, no se
genero una alta liquidez ya que tiene elevadas cuentas por cobrar. Considerando
los indicadores financieros, el valor de la empresa Misti tiene y un nivel de aumento
en ventas que no exceda el 2% llegando a un 10.60 soles por accion, teniendo un

total S/.663.4M. Esto siempre y cuando consideremos que el mercado agricola no



aumente. Se elevara al 90% el costo de ventas y los gastos operativos aumentan,
por lo tanto, el precio de la empresa llega a S/.5.04 por accién, siendo un total de
S/.315.8 M por la organizacion. Si adquirimos un régimen eficaz considerando los
valores de ventas al 65%, con un aumento en el mercado de 6.8% a largo plazo y
aumentando sus gastos administrativos y de ventas a un 13%, considerando un
periodo de 210 dias, utilizando en todos los casos a SQM de Chile para comparar,
el valor de la entidad llega a un S/.21.15 por accion, en total S/.1,232.1 M. En primer
lugar, el valor por accion es demasiado delicado con el costo de ventas, en segundo
lugar, a las politicas de gestion del ciclo de efectivo, si el mercado disminuye habria
un efecto nocivo, esto se modera teniendo un mejor manejo y control de los
inventarios, de las cuentas por cobrar y mejorando los costos operativos al nivel del

comparador internacional usado.

Y trabajos locales como: Cordova, k. (2021), determiné que su investigacion es una
tesis realizada en una universidad local, en la que se realizo la prueba de hipétesis
utilizando el estadistico de Pearson, donde se llegé a determinar que existe una
conexion directa entre la solvencia y el endeudamiento. Se observé que la deuda
aumenta de la misma forma proporcional en la que la solvencia disminuye, esto
debido a una rotunda disminucion de ingresos durante la pandemia, originada por
el Covid -19.

Chumpitazi, A, & Hinostroza, B. (2021), en su estudio concluyeron que es un trabajo
de investigacién efectuado en una universidad local, donde se determindé que
durante el periodo de pandemia (Covid-19) las empresas del rubro hotelero fueron
impactadas de forma negativa debido a la poca afluencia de los turistas internos y
principalmente externos; dicha disminucion se vio reflejada en los ingresos de las
empresas de este sector. Para este trabajo de investigacion se tomé como muestra
a tres (3) empresas del sector hotelero, analizando y comparando los estados
financieros de dichas empresas en un intervalo de tiempo; y, con la ayuda de
herramientas metodologicas y financieras, se describio y se determin6 que el Covid

— 19 si impacta en la liquidez y la solvencia, y que, la disminucién en la liquidez y



el incremento del apalancamiento que tuvieron que realizar dichas empresas, se

dio a fin de poder resistir a la crisis originada por la Pandemia.

Ballena, C, Diaz, F. (2018), en la investigacion efectuada a la empresa Alicorp el
objetivo principal fue el andlisis de los principales indicadores financieros durante
los aflos comprendidos entre el 2013 al 2017. Los investigadores utilizaron la
informacion financiera publicados en la pagina de la misma empresa, en la
informacion financiera publicada en la Bolsa de Valores de Lima (BVL) y en el de
la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). En este trabajo se muestran
los resultados generados de los ratios obtenidos de la informacion financiera, con
el enfoque de brindar una mejor visibilidad de la situacién financiera de la
organizacién a los inversionistas y que esta informacion no solo sea relevante para
tomar mejores decisiones para la empresa y sus subsidiarias sino que también

pueda servir de guia para investigaciones futuras.

Ahora, con respecto a las variables en estudio, Solvencia y Endeudamiento

Patrimonial, se tiene como conceptos y teorias de la primera variable a:

La Solvencia, se entiende como la disposicién que tiene una entidad o empresa
para generar fondos necesarios, con el cual pueden pagar sus compromisos a
corto, mediano y largo plazo, y la renovacion en su equipo de producciéon con una
vision futura en un ambiente de competencia, eficacia y eficiencia. (Diaz, 2012,
p.65). Asi también, en una definicion mas técnica, es la capacidad que posee una
entidad juridica o natural, para pagar y cumplir con sus obligaciones y deberes
financieros contraidos o por contraer. (Caballero, 2015). En un concepto mas
legalista, y convencional, es la garantia que ofrece una entidad sobre sus
acreedores, a traves de la estadistica, ante un posible liquidacion o cese de
actividades. (Palomo, 2010. p.25).

La Solvencia financiera, es la capacidad de una entidad de generar fondos para
cumplir con sus compromisos financieras, en cualquier momento. Asi mismo, es
importante resaltar que el indicador financiero es primordial ya que es un aspecto

muy importante para los bancos e inversores en la toma de sus decisiones



financieras ya que una entidad que no es rentable llega a tener problemas de
supervivencia a falta su salud econémica. (Esan Busines, 2018).

Tipos de solvencia, para hacer el calculo de la solvencia, debemos considerar, a
la solvencia técnica y la solvencia efectiva. La primera, es cuando la empresa posee
la suficiente financiacion para pagar sus obligaciones. y la segunda, es cuando la
entidad vende sus bienes o busca financiamiento para pagar sus deudas, como por
ejemplo una ampliacion de capital, decimos que tiene solvencia efectiva. Este tipo
de solvencia nos indica que es posible a corto plazo mas no a largo plazo. (Camara
Oviedo, 2021).

Calculo de la solvencia, para evaluar el crédito financiero de una organizacion,
realizaremos el calculo del ratio de solvencia. Este calcula la disposicion que tiene

una entidad para realizar los pagos que estan a su cargo.

Ratio de solvencia = Pasivo Total

Activo Total

Clases de solvencia, en lo que respecta a la clasificacion de la solvencia, esta se
divide en 2, a corto y largo plazo. En la solvencia a corto plazo, es la capacidad que
tiene una entidad a para hacer frente a sus obligaciones en el momento del

vencimiento de la deuda. (Haro y Rosario, 2017, p.16).

Ratio corriente = Activo corriente

Pasivo corriente

Donde, el importe emitido debe ser mayor a 1, también, es racional que un valor
este entre 1.5 y 2(como maximo 3). Si fuese el caso que un valor es menor a 1.5
nos indica que hay un riesgo en el cumplimiento de sus pagos, pero si el valor es
mayor a 3 nos indica que hay bienes innecesarios que disminuye el beneficio. (Haro
y Rosario, 2017, p.7). En la solvencia a largo plazo, es la disposicion que tiene la

empresa para asumir sus pagos a un corto tiempo con lo disponible.

10



Con respecto a las dimensiones de la variable solvencia, tenemos a:
Ratio acido o tesoreria, es aquel donde se considera la tesoreria (bancos y cajas)
y las cuentas a cobrar a corto plazo, mas no se consideran las existencias. (Juez

et al., 2013, p.33).

Ratio acida o de tesoreria = Activo corriente — inventarios

Pasivo circulante

Donde, el valor tiene que ser cercano a 1, para que sea facil realizar a la empresa
Sus pagos a corto plazo. Si el valor es mayor a 1, nos indica que la empresa tiene

activos ociosos los cuales bajan el rendimiento. (Juez et al., 2013, p.33).
Ratio de firmeza, o también llamado ratio de consistencia, mide la confianza que
la empresa promete a los prestamistas y terceros con el fin de recuperar su

financiacion. (Corona, et al., 2017, p.12).

Ratio de Firmeza = Activo no corriente

Pasivo no Corriente

Donde el valor correcto debe ser 2; es decir, ya que hay cambios en la solvencia
de los recursos por medio del fraccionamiento, debe ser utilizada de una manera
correcta en el vencimiento de las obligaciones adquiridas. (Corona et al., 2017,
p.12).

Ratio de disponibilidad inmediata, conocido también de tesoreria inmediata o
liquidez inmediata, es la disposicion que tiene una organizacion con el cual realizara

el pago inmediato de sus obligaciones en un corto tiempo. (Arenal, 2018, p.15).

Ratio de disponibilidad inmediata =  Tesoreria

Pasivo corriente
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Donde, el valor debe estar comprendido entre 0,1 y 0,3. Quiere decir que la
compafiia puede realizar sus pagos de sus obligaciones en un corto plazo. Si el
valor es inferior a 0,1 hay un riesgo en pagar sus obligaciones que ya se vencen
préximamente. En el caso que el valor sea superior a 0,3 nos indica que hay un
exceso de liquidez corriendo el riesgo de que haya un rendimiento minimo al cual

se podria conseguir si se utiliza de una forma correcta. (Arenal, 2018, p.15).

Ahora, con respecto a la segunda variable, el endeudamiento patrimonial, se tiene

los siguientes conceptos y teorias relacionados:

El endeudamiento, es el indicador que tiene por objetivo el estudio de la estructura
de financiamiento de una entidad, es decir, en qué medida las obligaciones estan
financiadas con fondos propios o con fondos ajenos. Del mismo modo, mantiene el
riesgo que asumen los acreedores como también los propietarios tanto el interés o
no determinado nivel de endeudamiento. (Ortiz, 2018, p.273). Para Contreras et al.
(2006), el endeudamiento es la accion de contraer obligaciones financieras que se
podran anular, en el momento del pago. Es consumir un bien o servicio antes de su

cancelacion. (p.3).

Capacidad de endeudamiento, Es el monto maximo de deuda que una empresa
puede contraer a efecto de sus préstamos financieros, sin llegar a perjudicar su

solvencia. (Sanchez, 2017).

Ventajas e inconvenientes del endeudamiento, tenemos principalmente 2
ventajas: la flexibilidad y el control. La flexibilidad se refiere a que un producto
financiero puede cambiar de un periodo a otro de acuerdo a los requerimientos de
las empresas y del trato con las entidades financieras, un claro ejemplo son las
polizas de crédito. El control se refiere a que el endeudamiento es propio de la
entidad y ésta debe hacerse cargo de ella, en cambio que, si hablamos de un aporte
o incremento de capital, las participaciones varian y pueden generar una pérdida
de control. (Holded, 2021).
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Importancia de los ratios de endeudamiento, estos ratios son importantes ya
gue nos ayudan a observar la salud financiera de la empresa mostrando estabilidad

y sostenibilidad en un periodo de mediano y largo plazo (Master Sevilla, 2020).

Tipos de endeudamiento, Gitman, L. & Zutter, C. (2012), nos da a conocer que
existen 2 tipos de endeudamiento los cuales son: Medidas del grado de
endeudamiento y Medidas de la capacidad de pago de deudas. El nivel de
endeudamiento nos orienta sobre la cantidad de las obligaciones respecto con otros
montos relevantes dentro del Balance General. Una medicion del grado de
endeudamiento es el indice de endeudamiento. En segundo plano el tipo de medida
de endeudamiento, es la capacidad de pago de las deudas, este indice nos muestra
la capacidad de una entidad para cumplir con sus obligaciones conforme a lo
programado durante la vigencia de éstas. El término, pago de obligaciones, se
refiere al cumplimiento en el plazo establecido. A fin de medir la capacidad de la
entidad la cual hace frente a ciertos costos fijos se suele utilizar los indices de
cobertura. Generalmente se optan por indices de cobertura elevados
(principalmente desde el punto de vista de los financiadores), sin embargo, un
indice elevado podria indicar que la administracion de la entidad esta tomando una
posicién conservadora con la cual podria obtener altos rendimientos si solicitara

mas préstamos. (p.71,72).

Endeudamiento a corto plazo = Pasivo corriente

Patrimonio

Endeudamiento a largo plazo = Pasivo corriente

Patrimonio

Respecto a los conceptos relacionados a la Unica dimension de la variable,

endeudamiento patrimonial se tiene a:
Endeudamiento patrimonial, es resultante de la division del pasivo total entre el

patrimonio de la entidad, el resultante se considera como la cantidad de veces que

el capital estd comprometido frente a los acreedores. (Lozano, 2010).
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Endeudamiento patrimonial = Pasivo Total

Patrimonio

Cuando el ratio de endeudamiento es superior a 1.0 o 100 % nos indica que las
obligaciones de la entidad son mayores que su patrimonio, en cambio si el ratio es
inferior a 1.0 o 100 % sefalaria que la entidad posee mas patrimonio que
obligaciones. Este tipo de endeudamiento puede darse de 2 formas: Deuda
bancaria sobre patrimonio neto (DB/PT) y deuda bancaria sobre patrimonio neto
mas deuda bancaria (DB/PT+DB).

Endeudamiento de activos, es aquel que resulta de la divisién, del pasivo total
entre el activo total de la empresa, de aqui se obtiene, el nUmero de veces que el
Activo total de la entidad se encuentra comprometido frente a sus acreedores.
(Lozano, 2010).

Endeudamiento de Activos = Pasivo Total

Activo total

Cuando el ratio de endeudamiento es superior a 1.0 o 100 % nos indica que las
obligaciones son superiores a los activos que posee la entidad, mientras que un
ratio inferior a 1.0 o 100 % nos indicaria lo contrario.

Apalancamiento Financiero, es aquella condicion, en la que la empresa decide
endeudarse, para financiar sus operaciones; es decir, financiar una parte con

recursos de la empresa y otra con recursos de terceros. (Ayon et al, 2020, p.122).

Endeudamiento financiero, este ratio nos muestra el nivel de financiamiento del

pasivo por entidades financieras. (Ortiz, 2018, p.278).

Endeudamiento financiero = otros pasivos financieros promedio

Ingresos de actividades ordinarias
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El resultado de este indicador de endeudamiento financiero muestra el nivel de
financiamiento externo en las obligaciones que posee la entidad, es decir que por
cada sol obtenido de las ventas se tendra que pagar el porcentaje obtenido en el
resultado a sus acreedores. Es comun que la gran mayoria de entidades tengan
financiamiento externo, sin embargo, deben considerar de no excederse en la carga
financiera, a fin de poder determinar un techo de endeudamiento financiero. Como
parametro general es recomendable que el endeudamiento financiero no sea mayor
al 30% del total de las ventas, ya que de ser asi las empresas comenzarian a
presentar dificultades para sostener dichas deudas. (Ortiz, 2018, p.278).
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IIl. METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefio de investigacién

3.1.1 Tipo de investigacion:

El tipo de investigacion del presente estudio fue el aplicado; puesto que,
lo que se pretendié es aplicar los conocimientos establecidos para la
solvencia y el endeudamiento, para conocer, analizar y determinar,
como es la relacion existente entre la solvencia y el endeudamiento
patrimonial en la empresa de consumo masivo materia de estudio,
periodo 2016 — 2020, y proponer soluciones que permitan mejorar su
desemperio y desarrollo empresarial, a través de la evidencia obtenida.
(Supo & Cavero, 2014, p.43).

3.1.2 Disefio de investigacion:

El disefio de la investigacion es el no experimental; puesto que, no se
realiz6 ninguna manipulacion de variables (Herndndez, Fernandez y
Baptista, 2014, p.129). Asi mismo, es descriptivo; porque, se detallo los
hechos tal y como sucedieron en la realidad; y correlacional, porque lo
gue se pretendid es conocer el nivel de relacién existente entre la
solvencia y el endeudamiento patrimonial, periodo 2016 — 2020; y
transversal, porque, el estudio se di6 en un determinado momento en
el tiempo que, para el caso en estudio es el periodo 2016 — 2020.
(Hernandez et al, 2014, p.p.92-93).

3.2. Variables y operacionalizacion
Para dar lugar a la operacionalizacion de variables, se procedié a definir,

primeramente, en que consiste cada una de las variables en estudio, solvencia y

endeudamiento patrimonial. (Pumachoque, 2020).

® Variable (V1): Solvencia, Es aquella herramienta financiera que mide el

potencial y capacidad de pago que una entidad u organizacién posee, para
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poder cumplir con sus obligaciones financieras, producto del financiamiento
con terceros, pueden ser a corto y largo plazo. En caso del corto plazo; se
refiere aquella razén que, mide la relacion de los activos corrientes sobre los
pasivos corrientes, para determinar la capacidad pago inmediato o actual;
en caso del largo plazo, se refiere a la razén que mide la relacién entre el
valor neto de la empresa sobre el pasivo total, para determinar la capacidad

de pago frente a obligaciones futuras. (Pérez, 2018).

® Variable (V2): Endeudamiento patrimonial, Es aquella herramienta que
mide la capacidad de pago que, tiene el capital de la empresa frente a sus
acreedores. Resulta de dividir, el pasivo total entre el patrimonio de la
empresa, que significa, el nimero de veces que el capital de la empresa se

encuentra comprometido frente a sus acreedores. (Lozano, 2010).

® Laoperacionalizacién de las variables se encuentran ubicadas en el Anexo

N° 01 Tabla de operacionalizacién de variables.

3.3. Poblacion, muestra y muestreo

3.3.1 Poblacion:

Es aquel grupo o conjunto de unidades de analisis de una investigacion,
que puede estar representada por personas, objetos, eventos,
documentos, entre otros, y sobre el cual se realizara un estudio. Para
el caso en particular, la poblacion o universo del presente trabajo,
estuvo conformada por los informes de la empresa de consumo masivo,
remitidos por los auditores independientes. Estos reportes contables
estuvieron  debidamente  publicados en los dictamenes
correspondientes, con las caracteristicas necesarias para desarrollar
las dimensiones e indicadores pertenecientes a las variables que se
estudian. (Supo & Cavero, 2014, p.340).
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® Criterios de inclusion, para efectos del presente estudio se
incluyé todos aquellos informes correspondientes a los
estados de situacion financiera, periodo 2016 — 2020,
reportados en los dictimenes de auditores independientes.

(Bastis consultores, 2022).

" Criterios de exclusion, no se consider6 aquellos informes
correspondientes a los estados financieros de situacion
econOmica, flujo de efectivo y de situacién patrimonial,
periodo 2016 — 2020, reportados en los dictamenes de

auditores independientes. (Bastis consultores, 2022).

3.3.2 Muestra:
Es aquel subgrupo o sub conjunto de elementos denominados unidad
de estudio u observacion, cuyas caracteristicas son idénticas a la
poblacién materia de estudio. La muestra usada en el trabajo de
investigacion, estuvo compuesta, por el grupo de informes contables
correspondiente a los estados financieros para el periodo del 2016 al
2020 de la empresa en estudio, la cual contuvo los indicadores
correspondientes a las dimensiones contenidas en las variables,

solvencia y endeudamiento patrimonial. (Behar, 2008, p.51).

3.3.3 Muestreo:
El muestreo es aquella técnica, cuya funcion consiste en seleccionar
cuidadosamente, una parte de la poblacion denominada muestra, para
su analisis y observacion correspondiente. Para el caso en particular,
se tomd como muestra, los informes contables correspondiente a los
estados financieros, periodo 2016 - 2020 de la empresa en estudio que,
fueron seleccionados bajo el muestreo de tipo intencionado, puesto
que, su caracteristica principal es escoger los informes que el
investigador considere necesarios, por ser representativos y

significativos para la investigacion. (Naupas et al, 2014, p.246).
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3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
Existen demasiados métodos para ordenar y organizar documentos técnicos
gue ayuden en la seleccidon de informacion, dependiendo del tema de estudio,
la capacidad de facilitar investigadores, del tamafio de la poblacion, recursos,
oportunidades, la naturalezay el tipo de la fuente de informacion. (Hernandez
& Duana, 2020, p.52).

3.4.1 Técnicas de recoleccion de datos:
La técnica que se aplicé para la recoleccién de datos en el presente
estudio, fue el analisis documental, ya que, como fuente principal o
primaria de informacion se dispuso de los informes proporcionados por
la empresa de consumo masivo, periodo 2016 — 2020. Asi mismo,
como fuente secundaria, se tuvo toda la informacién auxiliar y
complementaria comprendida en los antecedentes y bases tedricas del
marco tedrico, como tesis, articulos, revistas, informes entre otros.
(Hernandez et al., 2014, p. 127).
3.4.2 Instrumentos de recoleccion de datos:

El instrumento que se aplico es, la ficha de investigacibn que se
encuentra ubicada en el Anexo N° 2; puesto que, representd de gran
utilidad y necesidad para la recoleccion de datos. Asi mismo, favorecio
a la investigacion, porque permitio obtener informacion relevante, para
observar y analizar, y obtener resultados. Es preciso tener en cuenta
que, la informacion recolectada de fuente primaria por el instrumento,
no fue materia de verificacion, para su validez; puesto que, estuvo
debidamente sustentada en los dictimenes de auditores
independientes remitidos a la empresa materia de estudio. (Hernandez
et al., 2014, p. 127).

3.5. Procedimientos
Primeramente, se realiz0 la extraccion de datos obtenidos de la ficha de
investigacién correspondiente a los estados financieros de la empresa en

estudio, periodo 2016 — 2020, reportados en los informes de dictdimenes de
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3.6.

3.7.

auditores independientes; luego, se procedid a realizar el andlisis de datos
respectivo, mediante el programa estadistico SPSS version V.26, el cual sirvio
de evidencia y sustento para describir los hechos o sucesos que, se dieron
entre la solvencia y el endeudamiento patrimonial, y contraste para las hipotesis
planteadas, para determinar su aceptacion o rechazo, dando respuesta logica
a los objetivos trazados. Asi mismo, y luego de la contrastacién, se procedio a
la discusion de los resultados, las conclusiones y las recomendaciones

correspondientes. (Supo & Cavero, 2014).

Método de analisis de datos

Se requirié del uso de Excel y de SPSS a fin de obtener informacién cierta,
calculable y confiable que nos ayude con el proceso de analisis de los datos a
fin de comprobar las hipétesis planteadas para aceptar su validez o rechazo.
(Vara, 2010).

Aspectos éticos

El presente estudio, se desarrolld, con ética y moral, respetando la autoria y
propiedad intelectual de los investigadores citados, sobre sus respectivos
estudios, a través de la aplicacién de lo establecido en las normas APA 7ma
edicién, herramienta importante, para la realizacion de citas, y referencias
bibliogréficas que corresponda. Asi mismo, estuvo disefiado, estructurado y
conducido conforme la guia de elaboracién de proyectos y tesis, emitidos por
la Universidad Cesar Vallejo, lo cual permitié su respectiva presentacion y
sustento, garantizando asi, su originalidad y autenticidad, evidencia de ser un

estudio libre de plagios o similitudes. (Miranda, 2013).
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IV. RESULTADOS

El analisis descriptivo del estudio se desarrollé aplicando el programa estadistico
Spssv26 conjuntamente con datos de los activos, pasivos y patrimonio total de los
periodos en estudio, con el propésito de determinar como la solvencia se relaciona
con el endeudamiento patrimonial en una empresa de consumo masivo durante los
periodos del 2016 al 2020.

4.1. Analisis descriptivo

Tabla 1: Andlisis de las variables solvencia y endeudamiento patrimonial en una empresa

de consumo
Dimensién: . ... Variable . T S Variable 2:
Indicador Pasivo D|men5|on. 1: D|men_5|on. D|m¢_an5|o_n. Endeudamiento
Activo total . Pasivo Patrimonio . .
total Solvencia patrimonial
total total
Indicador del 24,884 30,765 0,81 24,884 5,881 4,23
afio 2016
Indicador del 24,251 29,254 0,83 24,251 5,003 4,85
afio 2017
Indicador del 24,679 34,042 0,72 24,679 9,363 2,64
afio 2018
Indicador del 25,968 38,698 0,67 25,968 12,730 2,04
afio 2019
Indicador del 21,191 34,205 0,62 21,191 13,014 1,63
afio 2020

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por
auditores independientes.

Fuente: Spss V26 con datos de las variables, solvencia y endeudamiento patrimonial y, sus
dimensiones.

En la Tabla 1 observamos las variables Solvencia y endeudamiento patrimonial en
una empresa de consumo masivo, periodo 2016-2020. En este quinquenio, la
primera se ha reducido en (23.46%); vy, la segunda se redujo a mas de la mitad
(62%).

La disminucion de la variable solvencia se ve reflejado principalmente por la
disminucién del pasivo total en relacion con el activo total que, se ha incrementado
moderadamente, garantizando un mayor fortalecimiento de la capacidad de

endeudamiento. Por otro lado, la baja del endeudamiento patrimonial, es
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significativa, pues en los ultimos 3 periodos se ha venido cumpliendo con mayor
fuerza las obligaciones corrientes y no corrientes contraidos, debido a un aumento

de la capacidad de pago del capital.

Tabla 2: Analisis descriptivo a traves de la medida de tendencia central y medidas de

dispersion.
Desv.

N Minimo Maximo Media Desviacion Varianza
Dimensioén: Pasivo total 5 21,191 25,968 24,194,60 1,794,412 3,220
Dimensioén: Activo total 5 29,254 38,698 33,392,80 3,649,016 13,315
Variable 1: Solvencia 5 0,62 0,83 0,7300 0,08972 ,008
Variable 2: 5 1,63 4,85 3,0780 1,39938 1,958
Endeudamiento
patrimonial
N valido (por lista) 5

Fuente: Spss V26 con datos de las variables, solvencia y endeudamiento patrimonial y, sus
dimensiones.

A continuacién, y conforme a la tabla 2, pasaremos a realizar el andlisis descriptivo
de la Medida de tendencia central y medidas de dispersion. Por tanto, para obtener
resultado de los mismos, se realizara el calculo del minimo, maximo, media ,

desviacion estandar y varianza.
Se observa que del periodo de analisis 2016-2020, las desviaciones estandar

guardan un margen amplio respecto a sus medias. Asi mismo, las dispersiones son

significativas con relacién a las mediciones centrales.
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4.2.

Pruebas de normalidad y de correlaciéon

Paso 1: Hipotesis estadistica de normalidad

HO: Los datos siguen una distribucion normal - Se aplica la prueba de
correlacion paramétrica.
H1: Los datos no siguen (o difieren de) una distribucién normal - Se aplica la

prueba de correlacion no paramétrica.

Paso 2: Nivel de significancia
NC = 0.95
0.05 > Margen de error

a

Paso 3: Normalidad
Sin>50 > Se emplea Kolmogorov-Smirnov
Sin £50 > Se emplea Shapiro-Wilk

Paso 4: Estadistico para la Prueba de correlacion
Si pvalor < 0.05 - Se rechaza la HO - Se usa el Coeficiente de Spearman

Si pvalor 2 0.05 - Se acepta la HO > Se usa el Coeficiente de Pearson

Tabla 3: Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las variables solvencia y

endeudamiento patrimonial.

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Dimensidn: Pasivo total 0,860 5 0,228
Dimensidn: Activo total 0,948 5 0,726
V1: Solvencia 0,933 5 0,620
V2: Endeudamiento patrimonial 0,909 5 0,463

Fuente: Spss V26 con datos de las variables, solvencia y endeudamiento patrimonial y, sus
dimensiones.
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En esta tabla se observa la comprobacion de normalidad con Shapiro-Wilk para las
variables de la solvencia y el endeudamiento patrimonial. Las dimensiones y
variables alcanzaron pvalor = 0.05 - Se acepta la HO: Como los datos mantienen
una distribucion normal se sostiene que la prueba de correlacion es paramétrica.
Por consiguiente, es aplicable el Coeficiente de Pearson, pues se visualiza la
existencia uniforme de la distribucion de los datos cuantitativos, para las

dimensiones y variables.

Tabla 4: Pruebas de correlacion

V2:
D1: D2: Activo V1: Endeudamiento

Pasivo total total Solvencia patrimonial
D1: Pasivo total Correlacion de 1 ,200 ,435 ,318

Pearson

Sig. (bilateral) 747 ,464 ,602

N 5 5 5 5
D2: Activo total Correlacion de ,200 1 -, 793 -,848

Pearson

Sig. (bilateral) 147 , 110 ,069

N 5 5 5 5
V1: Solvencia  Correlacién de ,435 -, 793 1 ,986™

Pearson

Sig. (bilateral) ,464 , 110 ,002

N 5 5 5 5
V2: Correlacion de ,318 -,848 ,986™ 1
Endeudamiento Pearson
patrimonial Sig. (bilateral) ,602 ,069 ,002

N 5 5 5 5

** | a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Fuente: Spss V26 con datos de las variables, solvencia y endeudamiento patrimonial y, sus
dimensiones.

Nota: Los calculos en SPSS se efectuaron con los datos de las variables solvencia y total

endeudamiento patrimonial.

La tabla 4 contiene las Pruebas de correlacion entre las dimensiones pasivo total y
activo total, pertenecientes a la variable solvencia, con la variable endeudamiento

patrimonial; y, entre las dos variables. Se observa que, en los céalculos de la
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dimension pasivo total y la variable V1 solvencia, el coeficiente de correlacion es

positivo; es decir, directo, con p.valor = 0.05; lo que quiere decir que, su relacion no

es significativa; mientras que, en la dimension activo total, el coeficiente de

correlacion es negativa e indirecta, pero su p.valor = a 0.05; osea que, tambien su

relacion no es significativa. Asi mismo, el coeficiente de correlacion de la variable

V1 solvencia con la variable V2 endeudamento patrimonial es positiva, directa y

significativa en el nivel 0.01; con un p. valor es < a 0.05; lo que quiere decir que, su

relacion es significativa.

4.3. Contrastacion de la hip6tesis general

A fin de contrastar las hipoétesis, utilizamos los rangos mostrados a continuacion,

para el Coeficiente de Pearson (Hernandez et al., 2018, p. 590):

De 0 a +/- 0,09

De +/-0,10 a +/- 0,29:
De +/-0,30 a +/- 0,49:
De +/-0,50 a +/- 1,00:

Correlacién nula
Correlacién débil
Correlacién moderada
Correlacion fuerte

HO: La solvencia no mantiene una relacidon significativa con el endeudamiento

patrimonial en una empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al 2020.

H1: La solvencia se relaciona significativamente con el endeudamiento patrimonial

en una empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al 2020.

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO

Si p valor 2 0.05 > Se acepta la HO

Resultados:

Tabla 5: Prueba de correlacion de hipdtesis general

V2 Endeudamiento

V1 Solvencia patrimonial
V1 Solvencia Correlacién de Pearson 1 ,986**
Sig. (bilateral) ,002
N 5 5
V2 Correlacion de Pearson ,966** 1
Endeudamiento  Sig. (bilateral) ,002
Patrimonial N 5 5

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Fuente: Spss V26 con datos de las variables, solvencia y endeudamiento patrimonial.
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De la tabla anterior podemos observar la aplicacion de la prueba paramétrica de
Person entre Variable 1: solvencia y la Variable 2: Endeudamiento patrimonial;
donde el p-valor = 0.002 < 0.05 - por lo que se procede a rechazar la HO. Por
tanto, se concluye que, la solvencia si mantiene una relacion significativa con el
endeudameinto patrimonial en una empresa de consumo masivo, periodo 2016 —
2020; con un coeficiente de correlacion de Pearson = 0.986**, quiere decir que, la

vinculacion es directa y fuerte.

4.4. Contrastacion de la hipotesis especifica 1

HO: El pasivo total no mantiene una relacion significativa con el endeudamiento
patrimonial en una empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al 2020.
H1: El pasivo total mantiene una relacién significativa con el endeudamiento

patrimonial en una empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al 2020.

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 > Se acepta la HO

Resultados:

Tabla 6: Prueba de correlacion de hipotesis especifica 1

Dimensién V2 Endeudamiento

Pasivo total Patrimonial
Dimensioén Correlaciéon de Pearson 1 ,318
Pasivo total Sig. (bilateral) 602
N 5 5
V2 Endeudamiento  Correlacion de Pearson ,318 1
patrimonial Sig. (bilateral) ,602
N 5 5

Fuente: Spss V26 con datos de dimensién pasivo total y la variable 2 (V2) endeudamiento
patrimonial.
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De la tabla anterior podemos observar la aplicacion de la prueba paramétrica de
Person entre la Dimension pasivo total y Variable 2: endeudamiento patrimonial;
donde, el pvalor =0.602 = 0.05 - por lo que se procede a aceptar la HO. Por tanto,
se concluye que el pasivo total no mantiene una relacion significativa con el
endeudamiento patrimonial en una en una empresa de consumo masivo, periodo
2016 - 2020; pero, el coeficiente de correlacion de Pearson = 0.318, por tanto la

vinculacion es directa y moderada.

4.5. Contrastacion de la hipétesis especifica 2

HO: El activo total no mantiene una relacion significativa con el endeudamiento
patrimonial en una empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al 2020.
H1: El activo total mantiene una relacién significativa con el endeudamiento
patrimonial en una empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al 2020.

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 > Se acepta la HO
Resultados:

Tabla 7: Prueba de correlacion de hipotesis especifica 2

Dimensién V2 Endeudamiento
Activo total Patrimonial
Dimensioén Correlacion de 1 -,848
Activo total Pearson
Sig. (bilateral) ,069
N 5 5
V2 Endeudamiento Correlacion de -,848 1
patrimonial Pearson
Sig. (bilateral) ,069
N 5 5

Fuente: Spss V26 con datos de dimension activo total y la variable 2 (V2) endeudamiento
patrimonial.

De la tabla anterior podemos observar la aplicacion de la prueba paramétrica de

Person entre la Dimension activo total y Variable 2: Endeudamiento patrimonial;
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donde, se obtuvo un pvalor = 0.069 = 0.05 - por lo que se procede a aceptar la
HO. Por tanto, se concluye que, el activo total no mantiene una relacién significativa
con el endeudamiento patrimonial en una empresa de consumo masivo, periodo
2016 — 2020; pero, el coeficiente de correlacion de Pearson = -0.848, por tanto la

vinculacion es indirecta y fuerte.
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V. DISCUSION

Respecto a los resultados obtenidos del analisis estadistico e inferencial,

procedemos a establecer lo siguiente:

1. Del analisis inferencial se infiere que, con respecto al objetivo general y los
resultados de comprobacién de la hipdtesis general “La solvencia se
relaciona significativamente con el endeudamiento patrimonial en una
empresa de consumo masivo en el periodo del 2016 al 2020” se determiné
que, si mantiene una relacion entre las variables, solvencia y endeudamiento
patrimonial, puesto que, el valor Sig. determinado = 0.02 es inferior al p valor
0.050, por tanto, se admite la hipotesis planteada (H1) y desestimar la
hipotesis nula (HO) que afirma que, La solvencia no mantiene una relacion
significativa con el endeudamiento patrimonial en una empresa de consumo
masivo en el periodo del 2016 al 2020. Dicho resultado concuerda con lo
manifestado por Coérdova, k. (2021), quién concluye que, si existe una
conexion directa entre la solvencia y el endeudamiento. Se observé que la
deuda aumenta de la misma forma proporcional en la que la solvencia
disminuye, esto debido a una rotunda disminucion de ingresos durante la

pandemia, originada por el Covid -19.

2. Respecto al objetivo especifico 1 y la comprobacion de la hipoétesis
especifica 1, tenemos que el pasivo total mantiene una relacion significativa
con el endeudamiento patrimonial en una empresa de consumo masivo en
el periodo del 2016 al 2020, se evalué que, no hay una relaciéon entre la
dimensidn pasivo total y la variable endeudamiento patrimonial, puesto que,
el valor Sig. determinado 0.602 es superior al p valor 0.050, por tanto, se
procede a admitir la hipétesis nula (HO) y rechazar la hipétesis planteada
(H1) que afirma dicha relacién. Esta informacion es importante porque,
permite a la empresa conocer y actuar en consecuencia, tal como lo
manifiesta Ballena, C, & Diaz, F. (2018) quién indica que, los ratios obtenidos
de la informacién financiera, son importantes porque, brinda una mejor

visibilidad de la situacion financiera de la organizacién a los inversionistas y
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que esta informacién no solo sea relevante para tomar mejores decisiones
para la empresa y sus subsidiarias sino que también pueda servir de guia

para investigaciones futuras.

3. Respecto al objetivo especifico 2, y la comprobacion de la hipotesis
especifica 2, el activo total mantiene una relacion significativa con el
endeudamiento patrimonial en una empresa de consumo masivo en el
periodo del 2016 al 2020, se evalué que no hay una relacion entre la
dimension activo total y la variable endeudamiento patrimonial, puesto
gue, el valor Sig. determinado 0.069 es superior al p valor 0.050, por
tanto, se procede a desestimar la hipotesis planteada (H1) y admitir la
hipétesis nula (HO) que afirma que, el activo total no mantiene una
relacién significativa con el endeudamiento patrimonial en una empresa
de consumo masivo en el periodo del 2016 al 2020”. Esta informacion es
importante porque, permite a la empresa conocer la importancia de los
activos en especial los mas liquidos para afrontar compromisos a corto y
largo plazo, en especial cuando exista situaciones repentinas, tal como
lo manifiesta Chumpitazi, A, & Hinostroza, B. (2021), quien indica que,
con la ayuda de herramientas metodoldgicas y financieras, se describi6
y se determiné que el Covid — 19 si impacta en la liquidez y la solvencia,
y que, la disminucién en la liquidez y el incremento del apalancamiento
gue tuvieron que realizar dichas empresas, se dio a fin de poder resistir

a la crisis originada por la Pandemia.
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VI. CONCLUSION

Las conclusiones llegadas en el presente estudio hacen referencia y respuesta a

los objetivos planteados:

1. En respuesta al objetivo general “Determinar coémo incide la solvencia en
el endeudamiento patrimonial en una empresa de consumo masivo en el
periodo del 2016 al 2020, se concluye que la solvencia si mantiene una
relacion significativa con el endeudamiento patrimonial, puesto que,
conforme a los resultados obtenidos del andlisis inferencial el Sig. 0.002 es
menor al p valor 0.050. Asi mismo, existe un nivel de correlacién de Person
positivo directo significativa de 0.966**, lo cual significa que, la vinculacién
es positiva fuerte o lo mismo a decir que, a mayor solvencia se tiene mayor

endeudamiento patrimonial.

2. En respuesta al objetivo especifico 2 “Analizar como se relaciona el pasivo
total con el endeudamiento patrimonial en una empresa de consumo masivo
en el periodo del 2016 al 2020.”, se concluye que el pasivo total no mantiene
una relacién significativa con el endeudamiento patrimonial, puesto que,
conforme a los resultados obtenidos del analisis inferencial el Sig. 0.602 es
mayor al p valor 0.050; sin embargo, existe una correlacion de Person
positiva directa de = 0.318, lo cual significa que, la vinculacién es positiva
moderada o lo mismo a decir que, a mayor pasivo total se tiene mayor

endeudamiento patrimonial.

3. En respuesta al objetivo especifico 2 “analizar como se relaciona activo
total con el endeudamiento patrimonial en una empresa de consumo masivo
en el periodo del 2016 al 2020”, se concluye que activo total no mantiene
una relacién significativa con el endeudamiento patrimonial, puesto que,
conforme a los resultados obtenidos del analisis inferencial el Sig. 0.069 es
mayor al p valor 0.050; sin embargo, existe una correlacion de Person

negativa inversa de - 0.848, lo cual significa que, la vinculacion es negativa
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fuerte o lo mismo a decir que, a mayor activo total se tiene menor

endeudamiento patrimonial.
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VIl. RECOMENDACIONES

Las recomendaciones propuestas para mejorar el nivel de solvencia y
endeudamiento en una empresa de consumo masivo periodo 2016 — 2020 son las

siguientes:

1. Proponer a la administracion de la entidad mantener e implementar las
politicas de trabajo tomadas en los ultimos afios ya que se observa una
mejoria en la solvencia comparandolos con los primeros afios objetos del

estudio.

2. Proponer a la administracion de la entidad la utilizacién de factoring con los
principales clientes, esta medida ayudaria a incrementar la liquidez a corto
plazo, dando lugar a una mejora en el cumplimiento de los compromisos a

corto plazo.

3. Proponer a la administracion de la entidad mantener e implementar las
politicas de trabajo tomadas en los afios 2018, 2019 y 2020 puesto que,
representan los periodos donde la ratio de endeudamiento patrimonial mejor
se establecid, dando lugar a una mejora en el nivel de endeudamiento y
estructuraciéon de la deuda para la empresa de consumo masivo, para los
afios venideros, considerando no comprometer demasiado el patrimonio ni

endeudarse en exceso frente a terceros.
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ANEXO N° 01

Matriz de operacionalizacion de variables

Variable S L
de estudio Definicion Def|n|(_:|on Dimension Indicador Esca_la_ ge
1 conceptual operacional medicion
Es aquella herramienta | La variable solvencia se
financiera que mide el | midi6 con el ratio de Pasivo total 2016
potencial y capacidad | solvencia. (Pérez, 2018). A Pasivo total Pasivo total 2017 De razon
. Pasivo total 2018
: de pago que una |través de datos de los
Solvencia .
. o . L, Pasivo total 2019
entidad u organizacion | estados de  situacidon
posee, para poder | financiera periodo 2016- Pasivo total 2020
cumplir con sus | 2020  publicados  por
obligaciones Auditores independientes.
financieras, producto | Comprende (2) Activo total 2016
del financiamiento con | dimensiones: pasivo total y Activo total 2017
terceros, pueden ser a | el activo total. Activo total Activo total 2018 De razén

corto y largo plazo.
(Pérez, 2018).

Activo total 2019
Activo total 2020

Nota: Los indicadores corresponden a los Estados de Situacion Financiera periodo 2016 - 2020 de la empresa de consumo masivo estudiada, publicado

por Auditores independientes.
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V:stiizli(e) %e c%er:c::rclai;iggl Definicion operacional Dimension Indicador Ensg(;lggr?
La variable Endeudamiento
Es aquella patrimonial se midi6 con el ratio de Pasivo Total 2016
herramienta  que endeudamiento. (Lozano, 2010). A Pasivo Total 2017
Endeudamiento | mide la capacidad | V€S de datos de los estados de Pasivo Total Pasivo Total 2018 De razén
patrimonial de pago que, tiene situacion financiera periodo 2016- Pasivo Total 2019
el capital de la 2020 publicados por Auditores Pasivo Total 2020
empresa frente a independientes. Comprende una
(2) dimensiones: el pasivo total y el
sus  acreedores. . . Patrimonio 2016
(Lozano, 2010). patrimonio total. Batrimonio 2017
Patrimonio total Patrimonio 2018 De razén

Patrimonio 2019
Patrimonio 2020

Nota: Los indicadores corresponden a los Estados de Situacion Financiera periodo 2016 - 2020 de la empresa de consumo masivo estudiada, publicado

por Auditores independientes.
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Anexo N°02
Ficha de investigacion

Variable 1: Solvencia (en miles de soles)

Indicador Dim_ensién: Dim'ensién: Variablellz
Activo total Pasivo total Solvencia
Indicador del afio 24,884 30,765 0,81
2016
Indicador del afio 24,251 29,254 0,83
2017
Indicador del afio 24,679 34,042 0,72
2018
Indicador del afio 25,968 38,698 0,67
2019
Indicador del afio 21,191 34,205 0,62
2020

Nota: Los indicadores y dimensiones corresponden a los Estados de Situacién Financiera periodo 2016 - 2020 de la empresa

de consumo masivo estudiada, publicado por Auditores independientes.

Variable 2: Endeudamiento patrimonial

. Lo . Lo Variable 2:
. Dimension: Dimension: .
Indicador . : . Endeudamiento
Pasivo total Patrimonio total . .
patrimonial
Indicador del afio 2016 24,884 5,881 4,23
Indicador del afio 2017 24,251 5,003 4,85
Indicador del afio 2018 24,679 9,363 2,64
Indicador del afio 2019 25,968 12,730 2,04
Indicador del afio 2020 21,191 13,014 1,63

Nota: Los indicadores y dimensiones corresponden a los Estados de Situacién Financiera periodo 2016 - 2020 de la empresa

de consumo masivo estudiada, publicado por Auditores independientes.

Variables 1y 2: Solvencia y endeudamiento patrimonial

Dimension: . ... Variable Dimensién: Dimensién: Variable 2:
. . Dimension: . . - . .
Indicador Pasivo . 1 Pasivo Patrimonio Endeudamiento
Activo total . . .
total Solvencia total total patrimonial
Indicador del 24,884 30,765 0,81 24,884 5,881 4,23
afo 2016
Indicador del 24,251 29,254 0,83 24,251 5,003 4,85
afo 2017
Indicador del 24,679 34,042 0,72 24,679 9,363 2,64
afo 2018
Indicador del 25,968 38,698 0,67 25,968 12,730 2,04
afio 2019
Indicador del 21,191 34,205 0,62 21,191 13,014 1,63
afio 2020

Nota: Los indicadores y dimensiones corresponden a los Estados de Situacion Financiera periodo 2016 - 2020 de la empresa

de consumo masivo estudiada, publicado por Auditores independientes.
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BOLSA DE VALORES DE LIMA

Anexo N° 03

LIMA STOCK EXCHANGE

INDICADORES FINANCIEROS / FINANCIAL INDICATORS

(1) LIQUIDEZ :
Liquidez -
Liquidez (%) =
{2) SOLVENCIA :
Salvencia

BANCOS - FINANCIERAS / BANKS - FINANCIAL COMPANIES

Disponible

Obligaciones a la vista

D le
Activo Total

Pasiva Total

® Capital Socal + Reserva

{3) EFICIENCIA Y GESTION :

Eficiencia y
Gestion

(4) RENTABILIDAD :
Rentabilidad

sobre Activos (%)
Rentabilidad
Patrimonial (%)

(1) LIQUIDEZ :
Liquidez -
Liquidez Efectiva -
(2) SINIESTRALIDAD:
Sinkestralidad -

{3) APALANCAMIENTO :

Endeudamiento
Patrimonial
(4) SOLVENCIA :

Salvencia -
(5) RENTABILIDAD :
Rentabilidad

sobre Activos (%)
Rentabilidad
Patrimonial (%)

(1) LIQUIDEZ :
Liquidez
(2) GESTION :

Rotacidn de Active =

Utilidad Neta

Utilidad Neta

Pasivo Tatal

Gastos de Operacidn

Margen Financiero Total

Utilidad Neta
Activa Tatal
Utilidad Neta
Patrimonio

x 100

x 100

COMPANIAS DE SEGUROS / INSURANCE COMPANIES

Activo Carmiente

Pasivo Corriente

Caja Bancos
Pasiva Carente

Siniestros Primas Totakes

Primas Totales

Pasivo Tatal

Activo Total

Patrimania

Pasivo Tatal

x 100
Activo Total
x 100
Patrimonio

INDUSTRIALES, MINERAS Y OTROS / INDUSTRIAL, MINING AND OTHER *

Active Carriente

™ Pasivo Corriente

Ventas Netas

Pasivo Tatal

* Nota: En el caso de las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones se considera el ratio de "Rentabilidad del Capital” (Utilidad Meta / Capital * 100)

~~Eatzigonial Patrimania
(4) RENTABILIDAD :
Rentabilidad o Utiidad Neta _x 100
Ventas Metas (%) Ventas Netas
Rentabilidad _ _ Utiidad Neta _x 100
sobre Activos (%) Activo Tokal
Rentabilidad Utilidad Neta  x 100
Patrimonial (%) ™ ~ Patimonio

(1) LIQUIDITY :

- Funds Awailable
Liguidity = Obligations
Liquidity (%) . _Funds Available

Total Assets
(2) SOLVENCY :
Total Liabilities
Salvency Carital Stock + Reserve
{3) EFFICIENCY AND MANAGMENT :
Efficiency and Operating expenses
Managment Total Finandal Margin
{4) RETURN :
Return on = Met Prafit x 100
Assets (%) Total Assets
Return on Equity(%) _ Net Prafit x 100
Equity

(1) LIQUIDITY :
Liquidity =
Effective Liquidity
(2) CLAIMS :

Claims =

(3) EQUITY INDEBTEDMESS :

Enquity . _Total Liabilties
Indebtedness Total Assets
(4) SOLVENCY :
Equity
Sabkvency ®  TTotal Liabilities
(5) RETURN :
Return on - Met Prafit x 100
Assets (%) Total Assets
Met Profit  x 100
Return on Equity(%) = ———
Equity{%) Equity

(1) LIQUIDITY :
o Current Assets
Liquidity ®  Current Liabilities
(2) MANAGEMENT :
Gross Sales to Net Sales
Total Assets ratio ™ Total Assets
(3) SOLVENCY :
Total Liabilities
Sabkvency = T Total Assets
Equity o _Total Liabilities
Indebtedness Equity
(4) RETURN :
Net Sales Retun Net Profit  x 100
(%) Net Sales
Return on . Met Profit  x 100
Assets (%) Total Assets
Retumn on Equity(%) _ Met Profit  x 100
Equity

Current Liabilities

Current Assets

Cash

Current Liabilities

Total Premium Claims

Total Premiums

INDICADORES BURSATILES / STOCK MARKET INDICATORS

(1) INDICE DE LUCRO
IL -

donde :

{2) VALOR CONTABLE
V.C -

P
Pa

Tl T

P = Precio de la accidn
Po = Precio de la accidn al dierre del afio anterior
Di = %Dividendos por accion.

[ Patrimanio ] x [ Valor Nominal de "A"]

Capital en dirculacién

{3) RELACION PRECIO VALOR CONTABLE :

RPV.C.

Precio de la Accidn "A"

Valar Contable de "A"

(1) EARNINGS INDEX

E.L -
where :
(2) BOODK VALLUE
BV qay =

(3) PRICE BOOK VALUE
PBV. gy

:D ] n;"_L[n%]uw

Pi = Share price
Po = Share price at dosing previous year
D i = %Dividens for share

[ Equity ] x [ Par Value "A"]

Stock in circulation

Share Price "A™

Book Value "A"
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EDGEWELL PERSONAL CARE PERU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Existencias

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Instalaciones, mobiliario y equipo
Activos intangibles

Activo por impuesto a la renta diferide
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Nota

~ o

Anexo N° 04

Las notas que se acomparian de la pagina 7 a la 28 forman parte de los estados financieros.

EDGEWELL PERSONAL CARE PERU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Instalaciones, mobiliario y equipo
Activos intangibles

Activo por impuesto a la renta diferido
Total active no corriente

TOTAL ACTIVO

Naota

~ o

PASIVO Y PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2017 2016 Nota 2017 2016
S/000 S/000 $/000 $/000
PASIVO CORRIENTE
2,636 2,456 Cuentas por pagar comerciales 9 2,189 2,427
14,853 15,059 Cuentas por pagar a partes relacionadas 10 16,129 17,285
72 1,016 Provisiones 11 4,305 4,336
10,393 10,081 Otras cuentas por pagar 1,404 836
317 303 Impuesto a a renta por pagar, neto 224 -
28,071 29,795 Tatal pasivo corriente y total pasivo 24,251 24,884
PATRIMONIO 12
Capital social 8,195 8,195
569 229 Reserva legal 1,238 1,238
100 100 Déficit acumulado (4,431) (3,553)
514 641 Total patrimonio 5,003 5,881
1,183 970
25,254 30,765 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 29264 30,765
PASIVO Y PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2018 2017 Nota 2018 2017
S/000 S/D00 S/000 S/000
PASIVO CORRIENTE
4,036 2636 Cuentas por pagar comerciales 9 1,528 2,189
16,352 14653 Cuentas por pagar a partes relacionadas 10 14,792 16,129
1,232 - Provisiones 1 7114 4,305
445 72 Otras cuentas por pagar 1,074 1,074
8,596 10,393 Impuesto a a renta por pagar, neto 171 554
103 317 Total pasivo corriente 24,679 24,251
30,764 28,071 _—
PATRIMONIO 12
Capital social 8,195 8,195
580 569 Reserva legal 1,239 1,239
100 100 Déficit acumulado (71) {4,431)
2.598 514 Total patrimonio 9,363 5,003
3,278 1,183
34,042 29.254 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 34,042 29,254

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 33 forman parte de los estados financieros.
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EDGEWELL PERSONAL CARE PERU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Al 31 de diciembre de

Nota 2019 2018

S/000 S/000
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectiva 6 2,980 4,036
Cuentas por cobrar comerciales 7 16,691 16,352
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 12 - 1,232
Otfras cuentas por cobrar 8 1,987 445
Existencias 9 13,312 8,596
Gastos pagados por anticipado - 103
Total activo corriente 34.970 30,764
ACTIVO NO CORRIENTE
Instalaciones, mobiliario y equipo 451 580
Activos por derecho de uso 10 1,169 -
Activos intangibles 100 100
Activo por impuesto a la renta diferido 15 2,008 2,598
Total activo no corriente 3.728 3.278
TOTAL ACTIVO 38,608 34,042

Las notas que se acompanian de la pagina 7 a la 35 forman parte de los estados financieros

EDGEWELL PERSONAL CARE PERU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Nota

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

V@G ~ND

ACTIVO NO CORRIENTE

Instalaciones, mobiliario y equipo

Activos por derecho de uso 10
Activos intangibles

Activo por impuesto a la renta diferido 15
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 32 forman parte de los estados financieros.

Al 31 de diciembre de

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Provisiones

Pasivos por arrendamientos

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos por amendamientos
Total pasivo no corriente

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Deéficit acumulado
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO Y PATRIMONIO

2020 2019
$/000 $/000
PASIVO CORRIENTE
6,012 2,980 Cuentas por pagar comerciales
12,297 16,691 Cuentas por pagar a partes relacionadas
126 - Provisiones
2,315 1,987 Pasivos por arrendamientos
10,179 13,312 Otras cuentas por pagar
180 - Total pasivo corriente
31.109 34,970
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos por arrendamientos
305 451 Total pasivo no corriente
850 1,169 Total pasive
519 100
1,422 2,008 PATRIMONIO
3,096 3,728 Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio
34,205 38.698 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1"
12

10

Al 31 de diciembre de

2019 2018
§/000 S/000
2,315 1,528
14,482 14,792
7,265 7,114
431 -
689 1,245
25192 24 679
778 -
778 -
8,185 8,185
1,239 1,239
3,206 (71)
12,730 9,363
—a08608 __34047
Nota 2020 2019
/000 $/000
11 1,196 2,315
12 13,459 14,492
13 5138 7,285
10 551 431
497 689
20,841 25192
10 350 776
350 776
21,191 25968
14
8,195 8,195
1,239 1,239
3,580 3,296
13.014 12,730
34.205 38.698
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